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Dalsi hodnoceni:

Diplomova prace je vénovana finanéni analyze, coz je téma zakladni a spiSe vhodné pro bakalarsky stuperi studia.
V pfipadé diplomové prace se pak o¢ekava dobie detailné provedena finan€ni analyza nezaméfujici se jen na
deskripci ziskanych vysledki jednotlivych ukazateld finanéni analyzy, ale t&zistém prace by méla byt vysvétleni
sledovaného stavu, coz v praci naplnéno nebylo. Autorka pfi svém hodnoceni poukazuje na kritické oblasti
finanéniho zdravi spolecnosti, které jsou ale jednoznaéné zamérné vzhledem k nastolené agresivni strategii, ktera
by méla pomoci spoleénost rychle vyvést z problémd uplynulych let. Jednoznaénym a zakladnim doporuéenim

by mél byt diraz na dosahovani trzeb a striktni fizeni nakladd souvisejicich s jednotlivymi zakazkami, a ne zavér,
Ze spole¢nost ma vysokou spotiebu materialovych nakladd, coz je z hlediska obsahu jeji podnikatelské aktivity
pIné logické, a tak by se méla snazit materialové naklady snizit. Spole€nost by naopak tyto naklady méla fidit,
ato ve vazbé na sjednané zakazky. Prace neobsahuje vysvétleni divodi a pfi¢in sledovaného stavu, az pfili$
Casto se ¢tenar setkava s tvrzenimi, jako Ize se domnivat, nemélo by se spekulovat. V praci neni pozornost viibec
vénovana tomu, jaka je dividendova politika spole€nosti, tj. nejsou pouzity ukazatele vyplatni nebo reinvesti¢ni
pomeér. Pro spole¢nost o bilan&ni sumé a trzbach v fadu jednotek miliard je preferovana rozdilova horizontalni
analyza Géetnich vykazi. PoZzadovana vynosnost viastniho kapitalu re je z&asti subjektivné odhadovana autorkou,
aniz by byl pouzit formalizovany model.

Otazka ¢. 1 vztahujici se k tématu prace:

Na stranach 44, 71 a 77 se objevuje chybny vyrok, ze dlouhodobé zavazky jsou vyrazné niz8i (v roce 2021
dokonce skoro 7x), a tak je dlounhodoby majetek financovan i kratkodobymi zdroji spole€nosti. Co je na tomto
vyroku nepravdivého? V letech 2016-2019 je Cisty pracovni kapital kladny a v navazujicich letech je mirné zaporny,
ale vzhledem k vysi bilan&ni sumy a hodnoté stalych aktiv nelze tvrdit vy$e uvedeny zavér.

Otazka ¢. 2 vztahujici se k tématu prace:

Na strané 49 se ¢tenar dozvida, ze v letech, kdy spole¢nost hospodafi s kladnym ziskem, je hodnota ukazatele
ROE vy$$i nez hodnota ukazatele ROA. Je mozno ziskat jiny vztah mezi hodnotami téchto ukazateld pfi kladném
zisku vzhledem ke konstrukci ukazatell gisty zisk/aktiva a Cisty zisk/vlastni kapital?

Otazka ¢. 3 vztahujici se k tématu prace:

Na strané 57 se prace vénuje vypoctu a interpretaci maximalni irokové miry. Na obhajobé& by mélo byt detailné
vysvétleno, co obsahuje polozka finan¢ni naklady v Citateli a pro€ je ve jmenovateli uvedena hodnota vlastniho
kapitalu. Je skute€né mozné takto zkonstruovanou urokovou miru pouzit k hodnoceni G€inku finan¢ni paky? Pfi
porovnavani hodnoty ukazatele drokového kryti a maximalni urokové miry je sledovan jen trend vyvoje hodnot

danych ukazatelQ, nebo i vzajemna velikost danych ukazateli?

Ostatni otdzky vztahujici k tématu prace:
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Nejsou.

Vysledné hodnoceni doporucuji k obhajobé

nedoporucuji k obhajobé

Datum: 07.06.2023 Podpis oponenta prace
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