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Tvorba rodinného finan¢niho planu

Abstrakt

Cilem bakalarské prace je navrzeni vhodného finanéniho planu vybrané modelové
domadcnosti. Finan¢ni plany budou vytvorené dva. Prvni z nich predstavuje aktualni situaci
domacnosti a druhy situaci po zménach po tiech letech. Portfolia budou tvorena z finan¢nich

nastroju, které jsou aktualné nabizeny na finan¢nim trhu CR.

V teoretické Casti jsou definovany zékladni pojmy spojenymi s osobnimi a
rodinnymi financemi a finanénim pldnovanim. Zaveér teoretické Casti se zabyva deskripci
konkrétnich néstroji financniho trhu podle specifickych skupin (pojistné, spofici, investi¢ni
a uverové). Neobsahuje kompletni vycCet nastroju, ale pouze ty, ze kterych je provedena

komparace a vybér v praktické Casti.

V praktické casti je podrobné predstavena modelova domacnost, pro kterou jsou
finan¢ni plany vytvoteny. Jsou definovany konkrétni cile, kterych by chtéli dosdhnout véetné
jejich finan¢ni narocnosti a Casového horizontu. Nasledné je provedena analyza jejich
aktudlni finan¢ni/ekonomické situace. To obnasi analyzy majetku, ptijmu a vydaju. Zbytek
praktické ¢asti se zabyva tvorbou konkrétnich portfolii pro jednotlivé cile. Doporuceni jsou
navrzena na zakladé rad zkuSenych poradct, analyz finan¢nich nastroji a jejich nasledné

komparace.

Klic¢ova slova: osobni finance, rodinné finance, investovani, zaji§téni, piijmy,

vydaje, finan¢ni plan, spofeni, uvery, portfolio



Creating a family financial plan

Abstract

The aim of the bachelor's thesis is to design a suitable financial plan for a selected
model household. Two financial plans will be created. The first of them represents the
current situation of the household and the second the situation after changes after three years.
Portfolios will be formed from financial instruments which are currently offered on the

financial market of the Czech Republic.

In the theoretical part are defined the basic terms associated with personal and family
finances and financial planning. The conclusion of the theoretical part deals with the
description of specific instruments of the financial market according to specific groups
(insurance, savings, investment and credit). It does not contain a complete list of tools, but

only those from which a comparison and selection is made in the practical part.

In the practical part is presented in detail a model household for which financial plans
are created. The specific goals are defined, which they would like to achieve, including their
financial demands and time horizon. After that, an analysis of their current
financial/economic situation is carried out. This includes the analyses of assets, incomes and
expenses. The rest of the practical part deals with the creation of specific portfolios for
individual goals. The recommendations are based on the advice of experienced advisors,

analyses of financial instruments and their subsequent comparison.

Keywords: personal finance, family finance, investing, income, expenses, financial

plan, savings, loans, portfolio
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1. Uvod

Problematika osobnich financi patfi vzdy k aktualnim tématim, jelikoz ma své
uplatnéni v kazdodennim zivoté vSech obyvatel ¢i rodin v jakychkoli fazich zivota. Uz od
détstvi se rozhodujeme, jak s nimi financemi nalozime. Jestli si koupime mensi hracku, nebo
pockame a budeme stfadat, abychom si mohli koupit hracku vétsi. V détstvi nase rozhodnuti
nemaji zadny vyznamny dopad na nas zivot, ale pouze na mezni uzitek, ktery z dané véci
mame. V dospélosti uz je vyznam financi a jejich sprava dilezitéjsi, ne-li tou nejdulezitéjsi
véci, kterou musime dennodenné fesit. Jejich dostatek ¢i nedostatek ovliviiluje mnoho
skuteCnosti. Od téch dusevnich, kdy poskytuji pocit jistoty, bezpeci a svobody, az po fyzické,
kdy umoziiuji napliiovat sny a cile. Z toho je o€ividné, Ze finance jsou duleZitou proménnou,

ktera by se neméla podcenovat.

Dle priizkumu agentury Ipsos ve spolupraci s CBA, bylo viak zjisténo, e rodiny a
jednotlivei pldnovani svych financi podcefiuji. Necelych 45 % populace CR nem4
vytvorenou dostate¢nou finanéni rezervu, kterd by méla byt ve vysi Sestinasobku mési¢nich
vydaji. Déle zhruba 41 % lidi nema zadna opatieni proti vysoké inflaci, ktera byla v roce

2022 nejvyssi od roku 1993, kdy atakovala hranici 18 %.
Proc¢ tomu tak je?

Finan¢ni poradci tvrdi, Ze jednim z hlavnich divodi neplanovani financi je
nekonzistentnost a vydrz, tzn. ze klienti se pfestanou svymi plany fidit tak rychle, jak
novoro¢nim predsevzetim. Tim divodem, pro¢ prestanou, je podcefiovani vyznamu penéz
v budoucnu. Rad¢ji si uzivaji své finance uzivat ted’ a tady. Naopak investovani pro jejich
budouci bezpec¢i a pohodu, je pro n¢ irelevantni. Finan¢ni planovani ale neni o tom, co
nejvice usetfit, investovat a snizovat si zivotni standard, nebo o tom nemit zadné zazitky. Je
o tom zachovat co nejvice doposud nastaveny zivotni styl jedince ¢i rodiny a 1épe vyuzit

finance, které ztstanou kazdy mésic lezet na osobnich uctech.
Druhym nejcastéj$im divodem je piili§ vysoka nabidka nastroji a s ni spojend

neznalost. Vyznat se ve vSech nabizenych produktech je pro primérného c¢lovéka

pochopitelné narocné/slozité, a tak se radéji uchyluje k ignoraci tohoto tématu.
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O tomto pojednava prave tato bakalarska prace, kterd se snazi objasnit problematiku
osobnich a rodinnych financi a finan¢niho planovani, a zaroven dokazat dalezitost sestaveni

finan¢niho planu jako spravné cesty ke splnéni osobnich cilt.
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2. Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Hlavnim cilem bakalaiské prace je dokazat dulezitost finanéniho planovani
prostiednictvim navrhu dvou finan¢nich plani domécnosti pomoci postupd, které se bézné
pouzivaji v praxi, tj. charakteristika dané domdcnosti a jimi definované financni cile,
finan¢ni situace, postoj k riziku a €asovy horizont. Prvni plan se vaze na aktualni situaci
domadcnosti, zatimco druhy na dobu za 3 roky. Mezi dil¢i cile patii objasnéni dulezitych
pojmu v teoretické Casti prace, které se vazou na osobni finance a finan¢ni planovani.
Druhym dil¢im cilem je charakteristika, analyza a komparace vybranych finan¢ni produkti
aktualné nabizenych na finanénim trhu v Ceské republice. Nejedna se o kompletni vycet
vSech nabizenych instrumenttl, pouze instrumentt vybranych autorem. Na zakladé téchto

analyz dojde k ndvrhu optimélnich feseni pro splnéni cila finan¢niho planu.
2.2 Metodika

Bakalarska prace se bude skldadat ze dvou Casti, z teoretickych vychodisek a vlastni
prace. V teoretickych vychodiscich priace bude v ivodu popsdna problematika osobnich
financi, za niz nasleduje problematika finan¢niho planovani, kde budou vysvétleny zdkladni
pojmy a komponenty, které je potfeba znat jeste predtim, nez se zaCne financni plan vytvaret.
Na to bude navazovat kapitola o obecnych postupech a fazich pfi sestavovani finan¢niho
planu, které vychazeji z praxe a zkuSenosti finan¢nich poradcu (téZ autort) knih o finan¢nim
planovani. Posledni ¢ast teoretické ¢asti bude o konkrétnich finan¢nich nastrojich, které se
nachézi na finanénim trhu CR, a které budou pouZity ve vlastni praci. V praci budou tyto
néstroje déleny na pojistné, spofici, investi¢ni a iveérové. Ke zpracovani teoretické casti bude

vyuzito poznatkd z odborné literatury a ostatnich citovanych zdroju.

Vlastni priace bude rozd€lena na dvé casti. Finan¢ni plany budou vytvorené dva.
Prvni z nich bude predstavovat aktualni situaci domacnosti a druhy situaci po zménach po
tfech letech. Veskeré informace a data o rodiné budou vychdazet z polostrukturovaného
individudlniho rozhovoru s jednim z ¢lend rodiny. Z rozhovoru tak budou shrnuty veskeré
potiebné informace pro tvorbu financ¢niho planu, tj. vék vsech ¢lend rodiny, cile, vykaz

majetku, vySe piijmua a vydaju a postoj k riziku. Nejprve budou definovany cile podle jejich
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finan¢ni narocnosti a planované doby dosazeni. Poté dojde k analyzovani soucasné finan¢ni
situace rodiny.

Zbytek casti uz bude vénovano vybéru strategie a konkrétnich nastroja pro
uskutecnéni daného cile. Strategie bude vychazet z doporuceni financnich poradct a autort
knih. Po zvoleni strategie budou analyzovény produkty na finanénim trhu CR, které budou
svou typologii pro vybranou strategii nejvhodnéjsi. Na zakladé komparace bude vybran ten,

ktery nabizi v danou chvili nejlepsi podminky.

Druha ¢ast vlastni prace se bude zabyvat vytvofenim nového planu po zménach, které
nastanou po 3 letech. Postup bude totozny jako u prvniho planu. Tato ¢ast prace bude z velké
Casti uvahova. Autor bude muset vytvafet odhady pro dulezité proménné na zakladé
historickych dat a odhadt velkych instituci. Bude se jednat o odhady drokovych sazeb a cen

na realitnich trzich.

Vykonnosti produkti budou odvozeny z historickych dat velkych instituci, které

takova data zpracovavaji a analyzuji.

Veskeré vypocty budou provedeny v programu MS excel, pfevazné to budou

finan¢ni funkce PLATBA a BUDHODNOTA.
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3. Teoreticka vychodiska
3.1 Uvod do osobnich a rodinnych financi

Podle definice jsou osobni finance , aplikaci principii financni ekonomie na
individudlni (a rodinna) financni rozhodnuti. “ (1, s. 188) Problematiku lze zjednodusené
priblizit pomoci otazek, na které jedinci hledaji, at’ uz v soucasnosti nebo v budoucnosti,

odpoved'.

Jedna se o dvé zdsadni otdzky typu:
- Kolik penéz budu ja nebo moje rodina v budoucnosti pottebovat?

- Jakym zpusobem takové penize nasetiim? (1)

Nebo typu:
- Jaky je muj rocni pfijem? A na to navazujici: Jak mohu zvysit svij piijem?
- Jaké jsou mé ro¢ni vydaje? Je mozné je snizit? Pokud ano, tak jakym
zpusobem?
- Kolik penéz budu potiebovat na svou penzi? Jak takovou sumu nasetiim?
- Kolik penéz je potieba na vzdélani potomka? (5)

atd.

Aby clovék mohl nalézt odpovédi na tyto a dalSi otazky v oblasti rodinnych a
osobnich financi, je potieba aby mél zpracovany dukladné vykaz pfijml a vydaju a rozvahu,

stejné€ jako v ucetnictvi. (6)

Osobni a rodinny rozpocet, vykaz prijmu a vydajua

Osobni a rodinny rozpocCet predstavuje souhrn planovanych piijma a vydaju jedince
nebo celé domdcnosti v urCité Casové fade€. Zahrnuje vykaz piijmu a vydaja, ktery
predstavuje pro zmeénu souhrn skuteCnych/realnych pfijmd a vydaji jedince nebo
domacnosti za urcité obdobi. Vykaz pifijmu a vydaji muze byt bud’ prebytkovy nebo

schodkovy.
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Pfijmy se rozumi vSe, co obdrzi jednotlivi ¢lenové domacnosti. Mohou mit
hotovostni nebo bezhotovostni (tj. pfevodem na bankovni ucet) formu. NejCastéji se jedna o
pfijmy ze zaméstnani ¢i podnikani, socialnich davek (napt. alimenty na déti, podpora

v nezameéstnanosti), piijmy z prondjmu, troky z vkladu atd.

Opakem pifijmad jsou vydaje, které predstavuji cCastky (hotovostni nebo
bezhotovostni), které jsou vynalozeny na zajisténi chodu domacnosti, bydleni nebo potieb
jednotlivych ¢lentt domacnosti. Mezi nejCast€jsi vydaje patii najemné, vydaje na potraviny,

platby vody, plynu, elektfiny nebo napfiklad splaceni uvérd, pajcek a pojisténi. (2)

Rozdil mezi piijmy a vydaji dokazuje, zdali je domdacnost v prebytku nebo ve
schodku. Tomuto rozdilu se fika ¢isté méni. V piipad¢ piebytku tento rozdil vytvaii prostor
pro spofeni a investovani, diky kterému se muZze majetek dale akumulovat. V pfipadé

schodku je nutné zvysit pfijem nebo snizit vydaje domacnosti.

Osobni a rodinny majetek, zavazky a rozvaha

Osobni a rodinny majetek jsou vSechna aktiva, ktera vlastni jednotlivec ¢i jednotlivé
Clenové rodiny. Zavazky predstavuji zpravidla cast zdroji, ze kterych byl majetek
financovan. Pro lepsi kontrolu a prehled nad majetkem a zavazky rodiny slouzi rozvaha, ze
které lze vycist vysi a strukturu majetku a zavazka. Z rozdilu mezi majetkem a zavazky

dochazi ke zji§téni vySe Cistého majetku domacnosti. Tato vySe se v ¢ase méni.

Faze osobnich a rodinnych financi

Osobni statut a potfeba penéz se béhem zivota ¢lovéka postupné meéni. Hlavnimi
pii¢inami zmén jsou zmény rodinného stavu a véku. Uplné jinak se bude na finance piihlizet
beéhem dospivani, pii zalozeni rodiny, nebo v diichodovém véku. Zkratka potieby a naroky
na osobni finance budou v jednotlivych etapach zivota jiné a budou se stale vyvijet. Tyto

faze jsou zobrazeny na obrédzku 1.

18



Obrazek 1: Zivotni etapy spolu s vidajovymi toky
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Zdroj: (1, s. 219)

Z obrazku 1 lze vycist, ze v mladi prevazuji vydaje na vzdélani, hlavné tedy u
soukromych, placenych univerzit, ale také i u statnich v pfipad€ financovani spolubydleni
nebo univerzitnich koleji. Ve fazi samostatné a rodinné domacnosti je potieba zafizovat
bydleni s nimz je spojené nakup aktiv, napiiklad pro vybaveni domécnosti nebo ndkup
prvniho automobilu. Jako zdroj financovani se pouziji tspory nebo pijcky. V piipadé rodiny
smetuji dalsi vydaje k détem. V né€kterych pfipadech mohou potfebovat ve stari pomoct
rodiCe, napiiklad pfi zvySeni zdravotnich vydaji. Tato pomoc nastava ov§em pouze tehdy,
kdy rodice nestacili béhem svého zivota naspofit dostateCny objem financi. Posledni fazi je

dichod, kde by mél byt objem vydaji pokryt z dlouhodobé budovaného majetku. (1)

Filip (2006) popisuje faze podrobnéji ve své knize.

1) Nizké dspory

V prvni finan¢ni fazi, mladi lidé pottebuji bud’ sami, nebo s pomoci rodiny piedevsim

financovat své vzdélani, zdali se jednd o vzdélani soukromé. Dokud je podporuji rodice,

nemaji potrebu délat zavaznéjsi financni rozhodnuti a jejich pfijem je v tomto obdobi velice
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nizky. Pokud se rozhodnou osamostatnit, jejich pfijem se stézi vyrovna vydajim a dspory
maji nizké nebo témer zadné. Jejich vydaje slouzi na uspokojovani kratkodobych potieby

(napf. dovolena, obleceni, spotiebni ndkupy apod.).

2) Vypljcky

Druhym krokem je faze vypujcek, kdy jsou pifijmy uz vyssi a jsou schopné pokryt
vydaje a vytvaret uspory. Finan¢ni rozhodnuti jsou spojena s financovanim vybavy prvniho
samostatného bydleni, ndkupem nemovitosti formou hypotéky, nebo ndkupem automobilu.
Tato faze byva spojovdna i se zalozenim rodiny, které¢ byva spojeno s dal§imi vydaji na

vychovu a vzdélani déti.

3) Investice

Ve féazi investic se vySe Cistych aktiv zaCina obracet, zaporny stav zmensSovat a Cisty
pfijem se zalina zvySovat zvySovanim mzdy v zaméstnani. Penize ptebyvaji, i pfes
pravidelné dovolené v zahranici, a tak jsou investovany do cennych papirt, které budou
budovat dalsi majetek. Hodnota aktiv se blizi maximu, hypotéka je splacena, déti studuji a
potiebuji finanéni podporu. Piijmy ze zaméstnani a financniho majetku natolik vysoké, ze

prevysuji finan¢ni pozadavky.

4) Cerpani majetku

V posledni fazi, na pfelomu 60 let nastava zlom, kdy se lovek pfiblizuje penzijnimu
veéku. Financni vydaje se za€nou pfesmérovavat k financovani penze. Financni majetek je
ve vyS$i, kdy vytvari finanéni polstar, ktery poskytuje prostor pro podporu déti, dobroCinnych
organizaci nebo svych vlastnich zajmu a zalib. Investi¢ni horizont je k danému véku uz kratsi
a je vhodné zvolit konzervativnégjsi investice do dluhopist a akcii vyplacejicich pravidelnou
dividendu. Ve fazi penzijni jsou vysoké vydaje spojené predevsim s Iékatskou péci, 1éky,

lazeniskymi nebo rekrea¢nimi pobyty.
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Na obrdazku 2 jsou zobrazené vysvétlované faze spolu s produkty, které jsou

v konkrétni fazi nejvice pouzivané.

Obrazek 2: Faze osobnich a rodinnych financi
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penzijni pripojisténi
bankovni transakce

Zdroj: (1, 5. 223)

3.2 Financni planovani

Financ¢ni planovani je disciplinou, ktera je pro ¢lovéka mnohem dulezitéjsi, nez si
mysli. Jeji dulezitost a podstata je vysvétlena v této kapitole. Bude predstaven cely kolobéh,
jak postupovat od zacatku az po vybér konkrétnich produktt. Pravé Givod do planovani je
velice dulezity a jeho pfipravu neni na misté podcefiovat. Mimo jiné pasobi velice vyznamné
i na mentalitu ¢loveéka. Snizuje stres vuci financim, podporuje aktualni potieby, poméaha
vybudovat zakladnu pro dlouhodobé cile, jako je spofeni na dichod, financovani vlastniho

bydleni a budoucnosti déti, ale mimo jiné také zajisténi rizik napfiklad nahlé ztraty
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zameéstnani. Mnozi autofi se shoduji, ze plan poméha lidem nepanikafit, nebo naopak

nepodlehnout lakavému pfislibu rychle vydélat penize ndhodnymi investicemi.

Vyznam finan¢niho planovani

Finanéni plan je vysledkem finan¢niho planovani a komplexnim obrazem
soucasnych financi, financnich cili a vSech strategii jednotlivce, rodiny ¢i podniku, které si
k dosazeni téchto cilti nastavili. Jeho smyslem je ziskani kontroly nad financemi, jejich
spravnou alokaci a fizeni finan¢nich rizik. Tedy pfimo stanovit, nebo podpofit rozhodovani

pfii stanovovani konkrétniho chovani subjektu v oblasti financi. (1)
Dle Syrového a Tyla (2021) financni plan jednoduse znamena uvédomeéni si cild,

které mame a k nim pfifazené penize (viz obrazek 3).

Obrazek 3: Cil znamena vy¢lenit si na néj zdroje
[ Cile ] <= [ Zdroje ]

Zdroj: (4, s. 11)

King a Carey (2013) uvadi, ze finan¢ni plan je také zpusob, ktery napomaha splnit

dlouhodobé cile a nashromazdit dostatec¢né bohatstvi na budoucnost.

Jakmile se zaCne vc¢as, je cil realnéj$i naplnit, nez kdyz se zane pozd¢ji a pravidelna
investovana Castka je mnohem nizsi, ¢im delsi je investi¢ni horizont. Naopak je-1i investi¢ni
horizont kratsi, je potieba investovat vyssi Castky a do méné rizikovych produktt, aby bylo
mozné naplnit cile. Na obrazku je tato situace graficky zndzornéna. Konkrétné se jedna o
plan naspofeni 5 miliont korun. Pro dlouhodobé investice autor pocita s rocnim vynosem
6,17 % nad inflaci, coz odpovida historickym primérim americkych akcii. Kdyz bude
investi¢ni horizont 30 let, tak bude dostacujici pravidelné investovat 4 818 K¢. Jakmile je
horizont o polovinu let kratsi Cili 15 let, tak je potieba investovat kazdy mésic vice nez
4nésobek. Tento piiklad je zobrazen na obrdzku 4. O kouzlu slozeného uroceni mluvil uz

Albert Einstein, ktery jej oznacil za osmy div svéta.
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Obrazek 4: Grafické znazornéni narustu ulozkv nodle ¢asového horizontu
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Zdroj: (4, s. 18)

Co ale tedy znamena zacit v€as? Na tuto otazku maji vSichni autofi i finanéni poradci
stejnou a jednoznacnou odpoveéd. Vytvorit a fidit se finanénim planem je potfeba zacit

nejlépe ihned.

Struktura finanéniho planu

Milos (2006) uvadi pét standartnich kroku financniho planovani (obrazek 5):

1) Vyhodnoceni finan¢nich zdroja
2) Definice cila

3) Vytvofeni planu

4) Realizace

5) Monitorovani
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Obrazek 5: Pét kroku finanéniho planovani

Zdroj: (1, 5. 275)

Syrovy a Tyl (2021) doporucuji postupovat pii sestavovani planu v odliSném poradi:
1) Cile

2) Zdroje

3) Rizika

4) Pfifazeni zdroju k cillim
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Postup finan¢niho planu 1ze nakreslit schematicky (viz obrdzek 6).

Obrazek 6: Schéma finan¢niho planu
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\ Pravidelné
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plan
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e, Rizika
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Zdroj: (4, 5. 16)

Nejprve je potreba znat cile, poté se analyzuji zdroje, jednorazové a pravidelné, ze
kterych budou cile financovany. Velice dulezitou Casti je oSetfeni rizik ztraty piijmu a
majetku. ,, Pldn totiz stoji a pada se zdroji.“ (4, s. 16) Ztrata pfijmu by mohla zapficinit
oddaleni cila a tim jejich nesplnéni. Konkrétni produkty by se méli fesit az ve fazi, kdy jsou

znamy odpovédi na otazky, na co, kdy a kolik. (4)

3.2.1 Definice osobnich cilu

Cile jsou hlavnim divodem, proc si lidé nechavaji tvofit financni plany. Jelikoz své
finance neplanuji, tak nejsou schopni si své cile plnit. Musi je odkladat a tfeba si je v zivoté
ani nesplni. Cile je potfeba fadné definovat pfedtim, nez se bude finan¢ni plan vytvaret.
Podle Syrového a Tyla (2021) je pro spravné stanoveni cilii znat tyto tii parametry: co, kdy

a kolik K¢.

Jiné osobni cile, sny a prani si lidé chtéji splnit v mladi. Jiné cile a ptani budou mit

v dobé zalozeni nové rodiny a vedeni samostatné domacnosti. (1)
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Malé nebo opakujici se cile neni potfeba tvofit finan¢ni plan. Penize na financovani

letni dovolené staci nechat na spoficim uctu.

Mezi typické cile patfi:
e zajisténi vlastniho bydleni
e umoznéni détem kvalitniho vzdélani
e finan¢ni nezavislost

e dostatecna financni rezerva pro pokryti neoekavanych pohrom (4)

Stanoveni priorit osobnich cili

Jak postupovat pii stanoveni priorit pro své cile? ,, Financni poradci na to maji
odpovéd, Ze vétSinou potrebujete postupné projit tremi kroky: Své cile musite konkretizovat
a vymezit v case, dat jim priority a konecné priradit financni vyjadreni — ndroky na vase

penize. “ (1,s.291)

1. Nejlepsi metodou je cile konkrétné pojmenovat a sepsat pisemné. M¢li by byt

meéfitelné a dany do roviny s horizontem, ve kterém byste chtéli cil splnit.

2. VSechny cile nelze splnit najednou, jelikoz kazdy finan¢ni rozpocet mé horni limit.
Svym cilim proto musite stanovit prioritu od t€ch nutnych az po ty, které by bylo dobré

splnit, ale pfi jejich nesplnéni by se nic hrozného ve VaSem zivoté€ nestalo.

Pro stanoventi priorit by méli byt zvazovany tyto faktory:
e Cas - rozdéleni cilt na kratkodobé (do 1 roku), stiednédobé (2 az 5 let) a
dlouhodobé (6 a vice let)
e Dulezitost — vysoka, stfedni a nizka
¢ Finan¢ni dopad — dopad konkrétniho cile na Vase dalsi cile a na celkovy

finan¢ni plan (1) (5)
Odhad vyse financi potiebnych pro splnéni cilt. Podle Filipa (2006) by mél odhad

obsahovat i pfepocitani podle primérného ristu cen pofizovaného aktiva nebo prumérné

inflace v budoucnosti. Syrovy a Tyl (2021) pocitaji v dnesnich cenéach nikoli v nomindlnich,
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kde by bylo potieba navySovat o inflaci hodnotu cild, pfijmy a vydaje. Vynosy je vhodné

pocitat nad inflaci, tzv. s redlnymi vynosy. Timto postupem se povede inflaci vynechat.

Syrovy a Tyl (2021) uvadi, ze financné nejnarocnéj§im cilem je financni nezavislost,
ale 1 presto je ze vSech cili nejvice splnitelny, protoze je nejdal. Pravé proto, Ze je financni
nezdvislost nejdal, tak se lidé upinaji na jiné cile a tento oddaluji. Takovym typicky
nejdulezitéjsim cilem je bydleni. Jiz bylo na obrazku 4, kazdé takové odlozeni cile muze
znamenat mnohem vys$§i mési¢ni ulozky, a proto by clovék mél myslet na vSechny cile a

zadné nepiehlizet.

3.2.2 Vyhodnoceni finan¢nich zdroju

K vyhodnoceni finan¢nich zdroji budou potieba Ctyfi veliciny:

e Aktiva
e Pasiva
e Piijjem
e Vydaje

Jiz bylo feceno, ze rozdil mezi aktivy a pasivy se nazyva Cisté jméni a rozdil mezi
ptijmy a vydaji Cisty ptijem. VySe aktiv a pasiv se sleduje v rozvaze rodiny a vySe piijmu a

vydaja ve vykazu piijma a vydaja. (1)

Aktiva domacnosti

Predstavuji majetek domadcnosti obsahujici vSechny rodinné ucty (terminovang,
bézné), vSechna financni aktiva (nejrozsifen€jSimi jsou cenné papiry a pohledavky), vlastni
nemovitosti (byt, pozemek, diam, chata) a osobni majetek (elektronika, auto, vybaveni
domu/bytu apod.) Pro posouzeni aktualni hodnoty aktiv je vyhovujici pouzit aktualni trzni
cenu majetku, tj. cena, za kterou je mozné véc nékomu prodat. V ptipade slozitéjsich odhadu
(napt. hodnoty nemovitosti), je vyhovujici pozvat odbornika. SeCtenim vSech zminénych

polozek ziskame relativné dobry obraz o tom, jaka je vySe naSich aktiv.
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Pasiva domacnosti

,, ...pasiva predstavuji to, co dluzite ostatnim lidem nebo financnim institucim. “ (1,
s. 280) Nejcastéji se jedna o hypotecni uvér na potizeni domu/bytu, ivéry a leasingy auta,
pujcky apod. Pii sCitani by se mélo jednat o jednodussi poéty nez u pocitani majetku
domacnosti, nybrz v§echny tyto polozky se uvadi ve vysi, ve které je zbyvajici dluh, tedy ve

vy$i, ktera se skutecné dluzi.

Cisté méni
Cisté méni udava Gasteény uspéch nebo netispéch, kterého bylo dosazeno na cesté za
finan¢ni nezavislosti. Autofi mluvi také o ,,zdravotnim® stavu osobnich a rodinnych financi.
Je to dilezita veliCina, kterou je potfeba maximalizovat. Jakym zptisobem lze Cisté méni
zvySit? Existuji dva zpusoby:
1. ZvySenim aktiv — uSetfenim vice penéz, spravné je investovat a tim zvysSit
vydéleCnou ¢ast aktiv a tim zvysit ¢isté méni
2. SniZenim zavazkl — postupnym splacenim casti nebo vSech dluhi a velice

opatrn€ nabirat uveéry nové (1)

., Pokud chcete zbohatnout, snazte se zvySovat predevsim sva vydélecna aktiva. Na

druhé strané, snizujte své zdvazky. (1, s. 281)

Piijem domacnosti

Rozumi se pfijem, ktery je ociStény od dani a plateb sociadlniho a zdravotniho
pojisténi. Jelikoz se jedna o pfijem domacnosti, tak je potieba secist dohromady pfijem Vas

a ptijem Vaseho partnera.
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Rozlisuji se tfi hlavni kategorie piijmu:

Aktivni pFijmy
Jedna se o prijmy, které jsou vysledkem néjakého usili jedince. Jinymi slovy se da
fict, Ze se jedna o sménu volného Casu za penize. Vysledkem aktivniho pfijmu je naptiklad

mzda, bonusy, odmény nebo piijmy z podnikéni.

Pasivni prijmy

Podle definici jsou pasivnim pifijmem jakékoli penize vydélané zpisobem, ktery
nevyzaduje piili§ mnoho usili. Za takové pfijmy se povazuji ptijmy z prondgjmu nemovitosti
nebo pfijmy z ucasti ve spole¢nostech a projektech, kde osoba nema aktivni roli, naptiklad

investovani do oblibeného podniku s dohodou o procentualnich pfijmech z trzeb spolecnosti.

Portfoliové prijmy

Pfijmy ziskavané z investic, z financniho majetku. Do této skupiny se radi kapitalové
zisky (celkové zhodnoceni spolecnosti), které se generuji nejcastéji z cennych papira, dale
také dividendy (z drzenych akcii vyplacejici dividendu), kuponové platby (z drzenych
dluhopist), poplatky za autorska prava apod. (1) (7)

Do vypoctu piijmu domacnosti se nedoporucuji zahrnovat dva druhy pfijma:

1. Pfijmy, jejichz nabyti nelze s jistotou oCekavat. Jedna se o bonusy v zaméstnani nebo
pfijmy z prodeje cennych papird.

2. Piijmy z jednordzového prodeje majetku, které se nebudou v budoucnu opakovat,

napfiiklad prodej domu ¢i bytu, automobilu apod. (1) (8)

Filip (2006) doporucuje sledovat jednotlivce nebo rodinu jako ,,provozni* jednotku,
ktera ma béhem mésice urcité hotovostni toky, a kterd hradi mésicni vydaje.
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Doporuceni

Ptijmy jsou zkratka alfou a omegou celého lidského snazeni a planovani. Filip (2006)

proto ve své knize vklada tipy, jak s pfijmy nakladat.

Prvni doporuceni v rozhodovani s financemi cili na skupinu lidi mladsiho a stfedniho
veéku, kdy doporucuje, aby se lidé soustiedili primarné na stabilni a aktivni pfijem ve formé
mzdy a podnikéni, avSak jako ideélni variantu oznacuje tu, kde by bylo podnikéani na prvnim
misté pfed mzdou, jelikoZz podnikani ma preci jenom vyssi potencialni rist nez mzda.
Plynutim cCasu, kdy rostou pfijmy je dulezité kumulovat (navySovat) vydéleCna aktiva
(majetek), prostfednictvim investic, napfiklad ndkupem nemovitosti za ucelem pronajimani.
Timto investovanim dochazi ke snaze maximalizace vynosu a piijmu z majetku. Pfijmy
z investovani a najmu by méli postupné prevazovat nad pfijmem ze mzdy a v tu chvili by

byl vhodny postupny presun z aktivnich pfijmu na piijmy portfoliové a pasivni.

Druhé doporuceni spociva ve spravné alokaci aktiv, kdy je dalezité se snazit aktiva,
co nejlépe diverzifikovat, tzn. vlastnit vice druht aktiv a nemit vSechny finance pouze
vjednom, a zaroven mit aktiva, ktera zaruci stabilni, v nejlepSim piipadé stale rostouci
ptijem. Filip (2006) zde diverzifikaci pfirovnava zameéstnani paru, kdy muz i zena pracuji
ve stejné firmé. V piipadé nahlého krachu spole¢nosti mohou pfijit o praci oba a doméacnost
poté nemad z ceho ,,zit“. Stejné tak je to 1 s alokacti aktiv, tzv. nesazet vSe na jednu kartu. Vice

bude napsano v kapitole 3.3.3, kterd se zabyva investicemi. (1)

Vydaje domacnosti
Vydaji domacnosti se rozumi vSe, za co jednotlivi ¢lenové rodiny vynakladaji

rodinné finance.

Rodinné vydaje se déli na do dvou kategorii, které je nezbytné kontrolovat. Mnohdy
je mnohem snadnéjsi snizit vysi vydaji domacnost nez navysit piijem, ale na druhou stranu

je potencial rastu pfijmu vyssi a nicim neomezovany. (1)

Fixni vydaje
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. Jsou takové vydaje, které je velmi obtizné zménit nebo minimalizovat. “ (1, s. 206)
Mezi typické fixni vydaje patii platby za auto, splatky hypotéky, ndjemné, pojistné nebo

napfiiklad dané z nemovitosti.

Variabilni vydaje

Skupina vydaju, které je snadn€js§i zmeénit nebo minimalizovat. Pfi zvySovani
uspofenych penéz je primarni zménit pravé vysi a strukturu variabilnich vydaji. Do této
skupiny patii vydaje za obleCeni, zabavu, jizdu autem, vecefe v restauracich atd. Jsou

specifické tim, ze nejsou zcela nezbytné k preziti, ale zvySuji zivotni standard.

Strategie snizeni vydaju

1) Uspory na strané fixnich vydaja

Snizeni té€chto vydaji je velice obtizné a vétSinou smeéfuje ke sniZovani zivotniho
standartu, které je pro kazdého velice nepiijemné a t€zko se takové situaci piizpusobuje,
kdyz uz mé jedinec ¢i rodina néjaky zivotni styl zazity. Lidé se nejCastéji snazi své fixni
vydaje snizit tim, ze se presté¢huji mimo meésto, kde jsou ceny nemovitosti a najmua nizsi,
avSak mésto od nich bude vzdalenéjsi nez diive a jestli ve mésté pracuji, tak zaplati vice na
dopraveé, tudiz je na misté zvazit, zdali ma takova zména smysl.

Kwvili zminénym divodum je tedy jednodussi variantou snizovat vydaje variabilni.

2) Uspory na strané variabilnich vydaja

K vyznamného uspofeni je naprosto zasadni podchytit situaci na stran¢ variabilnich
vydaja. Cilem bude snizit vydaje tak, aby to nemélo dopad na soucasny zivotni styl. Jak tyto
vydaje snizit? Nepiepravovat se tak Casto autem a vyuzivat MHD, nechodit tak ¢asto do
restauraci a radeji si dat vecefi doma, chodit méné Casto do kina, snazit se vyuzit sezonnich

slev apod. (1)
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Zlaté pravidlo

Ve finan¢nim planovani se Clovék Casto setkava se zlatym pravidlem, tj. pravidlo,
které doporucuje rozlozeni vydaju. Zlaté pravidlo ma mnoho podob, ale pii hledani se budete

nejcastéji setkavat s pravidlem 40-30-20-10.

40 % z ptijmu doméacnosti by meli predstavovat vydaje na spotiebu, tj. jidlo, Saceni,
pohonné hmoty, zdbava atd.

30 % zptijmu domacnosti predstavuji vydaje spojené s bydlenim, tj.
najem/hypotéka, energie, stocné, pojisténi atd.

20 % z ptijmu domacnosti musi tvofit dlouhodobé investice na zajiSténi financni
nezavislosti

10 % z ptijmu domacnosti je tzv. zelezna rezerva, tedy prostiedky, které pokryji

necekané udalosti (36)

Cisty prijem

Pomoci ¢istého piijmu se zjistuje pomér piijma a vydaju rodiny za urcité obdobi,
obvykle ro¢ni, ¢tvrtletni nebo mésicni Casova fada. Jedna se o penize, se kterymi muze
jednotlivec & rodina zachazet podle svého védomi a svédomi. Cisty piijem chce mit kazda
rodina co nejvyssi, mluvime totiz o vyznamny financni zdroji, ktery mize napomoci
financovat majetek bez toho, aniz by se musela domacnost zadluzovat.

Pomoci ¢istého piijmu lze sledovat, jaké ma rodina moznosti nebo schopnosti Setfit

a investovat svoje penize. (1) (9)

Rozlisuji se tfi druhy finanéni bilance:

o Kladna (prebytkova) — idedlni varianta, podstatné fesit, jak co nejefektivngji
nalozit s volnymi penéznimi prostiedky (tzv. cash flow) pro jejich spolehlivé

a ptijatelné zhodnocovani

e Nulova (vyvazend) — nutné feSeni toku penéz, aby byl Cisty pfijem
v prebytku, nejsnadnéji pomoci zasahu do vydaju, které lze spravné

identifikovat
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e Zaporna (schodkovd) — potiebné odhaleni divodu bilan¢niho deficitu. Muze
se jednat o neefektivitu vydaju, které lze fesit vhodnym snizenim téch, které

jsou zbytné povahy. (10)

3.3 Tvorba financ¢niho plianu

Jiz v kapitole 3.2. bylo zminéno, jakou by m¢l mit plan strukturu. Na to navazuje
jedna ze zminénych struktur, a to struktura Syrového a Tyla (2021). Tfetim bodem této

struktury jsou rizika, konkrétné mySleno jejich zajisténi.

Pro spravné nastaveni planu pro splnéni vSech cili je potieba uréit ekonomické
predpoklady, aby mohl byt plan, co mozna nejrealisti¢téjsi a nejpresnéjsi. Jedna se
predpoklady téchto parametri:

1. Primérna budouci mira inflace
2. Primérny vynos, kterého Ize investovanim dosahnout

3. Informace o nakladech a finan¢ni narocnosti jednotlivych cila (1)

3.3.1 Zajisténi rizik

Syrovy a Tyl (2021) ptirovnavaji zajisténi rizik autu: ,, stejné jako ma auto rezervni
kolo, lékarnicku, zdchranné pdasy a casto i ABS a airbagy, md financni plan zajisténi hlavnich
rizik. U auta také zpravidla pasy a airbagy nepouZijete a vypadaji zbytecné. Ovsem do doby,
nez dojde k havdrii. Pak je ocenite a jste vdécni, Ze je madte. Stejné tak je to s pojistkami
v planu. “ (2021, s. 19). Ze svych zkuSenosti védi, ze lidé nemaji dobie oSetfena rizika.
Rizika spojena se ztratou majetku jsou jeste¢ v poradku, nemovitosti a domacnosti myvaji
lidé pojisténé dobfe, ale trnem v paté€ je pojisténi piijma. Trvalou ztratou piijmi nastava
vyznamny problém, ktery se mize vycislit fadoveé v milionech az v desitkach milionti korun,
které by jinak cloveék vydélal. Ztraci tak moznost pokryt rodinné vydaje. Finan¢ni plan
pomaha tato rizika objevit, urcit jejich vysi a radi, na ktera je nutné se pojistit a zajist'uje nas

majetek a pfijem tak, aby nebyl ohrozen nenadalou finan¢ni katastrofou.
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Casto se finanéni plan vyobrazuje jako pyramida. Zakladem je dikladné zajisténi, na
kterém muze cely finanéni plan zacit stavét. Teprve fadném zajisténi se muze premyslet o
spofeni, investicich a uvérech. Avs§ak dim také nelze stavét bez zakladu, jelikoz bez nich by

se mohl cely zfidit. K lepsimu znazornéni je piilozen obrazek nize. (4)

Obrazek 7: Pyramida finan¢niho planu

N
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Zajisténi

Majetku : PFijmu ‘

Zdroj: (4, s. 20)

Syrovy a Tyl (2021) ve své knize mluvi o rizicich spojena s(e):

e ztritou majetku — domu (napt. zivelnou udalosti), vybaveni domécnosti (napf.
pozarem), auta (napt. kradezi)

e ztratou piijma — nemoci nebo ztratou prace, invaliditou, dmrtim

e odpovédnosti na §kodu, kterych se dopustime

e trvalé nasledky urazu nasich déti, s nimiz jsou spojené naklady na 1écbu

Syrovy a Tyl (2021) zasadné rozliSuji pojmy ,.zajisténi a ,,pojisténi®. Zajisténi
znamend kryt finan¢ni rizika svym majetkem, tzn. nemit uzaviena poji§téni na vsechna
rizika, kterd existuji. Vznika tak efektivni zpusob, jak usetfit par stovek, které 1ze vyuzit na
budovani majetku nebo rezervy, kterd muze pomoci v piipadé nenadalych problémi.
Pojisténi ,,prkotin“ se totiz muze stat velice nakladnym, protoze pojistovny si nechaji
zaplatit rizika a vSechny naklady s tim spojené. Vysledkem tak bude ndkladny produkt na

zajisténi vyplaty malé Castky. Proto je doporucené uzavirat pojistky pouze na velké skody,
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tzn. kdyz bude Skoda v fadech milionti korun, tak uz se do pojistky naklady tolik promitat

nebudou a pojisténi tak bude levnéjsi.

Jakymi zpisoby se tedy zajistit? Typicky majetek, ktery k tomu slouzi:

e likvidni rezerva, ktera slouzi k pokryti kratkodobého nedostatku a proti ,,mensim*
Skodam (vySe do 6nasobku mési¢nich vydaja)

e nemovitost na pronajem, diky které neni propad piijmu tak velky

e vlastni firma, ktera je schopna generovat pfijem i bez schopnosti pracovat

e financni majetek, napt. penize ve fondech, ktery tvoii financni polstar, kdyby se

stalo néco nec¢ekaného (4)

Pojisténi

Vyuziva se pouze u téch rizik, ktera jsou pfili§ velkd na to, aby se dala zajistit

vlastnim majetkem.

Mezi takova rizika patii:
e umrti ¢lend rodiny, na kterych je rodina financni zavisla

e invalidita ¢lent rodiny vCetné déti

Pojisténi osob, kterd jsou drahd a mnohdy zbytecna:
e pojisténi pracovni neschopnosti, které se da pokryt z likvidn{ rezervy
e pojisténi pobytu v nemocnici
e pojisténi drobnych urazu

e pojisténi kazdé malé Skody

Syrovy a Tyl (2021) doporucuji se pojistit na nasledujici rizika:
e Umrti
e invalidita

e trvalé nasledky urazu u déti
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Dalsimi dilezitymi pojisténimi jsou pojisténi:
e nemovitosti
e domacnosti

e odpovédnosti (4) (9)

Jakmile maji finance dobte polozeny zdklad, tzn. spravné zajistény majetek a piijem,

tak je mozné pokracovat ve ,,stavbé“ zbylych casti domecku (viz obrazek ¢. 7).

3.3.2 Sporeni

Rodiny, kterym z ptijma néco zbude, vétsinou odkladaji své penize na bézny ucet
v bance nebo si je stfadaji tzv. ,,pod pols§tarem* ve formé hotovosti. Takovy postoj k drzeni
uspor ale neni moudré, jelikoz takto ulozené penize ztraci Casem na své hodnoté a jejich
kupni sila slabne. Timto jevem je inflace, jejiz priméma ro¢ni vySe od roku 2000 je podle
statistického utadu 2,35 %. Jeji sila/moc bude ukdzana na prikladu. Pan T. si nechal v roce
2000 na svém bézném uctu 100 000 korun, jelikoz si je nechaval na ,horsi Casy”, tak je
nepouzil. V dnes$ni dob€, na konci roku 2021 ma stale na ti¢tu 100 000 korun, ale miize si za
né& vlivem inflace nakoupit véci uz jen za 60 041 korun', tzn. e se ulozené penize pana T.
na bézném uctu béhem 21 let znehodnotili 0 40 % neboli necelych 40 000 korun. Vzhledem
ke zjisténi takové skuteCnosti se proto nevyplaci penize dlouhodobé drzet. V kratkém
Casovém horizontu pokles nebude tak markantni, ale v del§im ¢asovém horizontu se mize

jednat uz o velké sumy, které ¢lovéku mohou v nartstajicim véku chybét.

Druhou moznosti odkladani penéz je pomoci spotfeni v bance, kde jsou v nabidce
sporici ucty, terminované vklady nebo stavebni spoteni. Pro tento druh spofeni je typické,

ze budouci vynos je dopfedu znamy, velmi nizky nebo nulovy a méné rizikovy.

U Postup vypocétu: hodnota penéz v daném roce* (1- primérna vyse inflace)
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Sporici ucet

Z hlediska likvidity se muZze jednat o dobrou volbu. Kdyz bude rodina planovat
v nasledujicich dvou letech auto, tak vi, Ze penize v tak kratkém intervalu mohou ztratit
hodnotu, a tak je pro né spofici ucet nebo terminovany vklad bezpecny. V delSim ¢asovém

horizontu uz bude rozdil markantné;si.

V CR nabizeji k roku 2022 spotici ucty, které maji aroCeni az 4 %, ale k soucasné
vysi inflace, ktera je 6,6 % tento urok zajisti mens$i znehodnoceni, nez které by nasledovalo

penézim v hotovosti. (12)

Terminovany vklad

Podobny produkt nabizejici podobnou vysi zhodnoceni je terminovany vklad. Od
spoticiho uctu se lisi tim, Ze je sjednan na urcitou dobu s urcitym trokem, takze neni mozné
na penize po celou dobu sahat. Chce-li klient banky penize vybrat dfive, tak musi zaplatit
sank¢ni poplatek, ktery byva v minimalni vysi 1 000 korun nebo ur€ity pocet % z vybirané
¢astky. U terminovaného vkladu muze byt drok fixni, ktery bude po celou dobu stejny, nebo

variabilni, kdy se sazba mé&ni podle trhu a sazeb vyhlaovanych CNB. (13)

Stavebni sporeni

Jako dalsi moznosti je stavebni spofeni. Dle statistik jde o jeden z nejoblibené&jSich
finan¢nich produkti na trhu. Divodem je vyznamna stiatni podpora, ktera je soucasti
stavebniho spoteni. Jeji vyse je ve vysi 10 % rocné z ro¢niho vkladu klienta. Maximalné
vSak z 20 000 korun ro¢né, tudiz maximdlni vySe podpory je 2 000 korun ro¢né&. Stejné jako
u terminovaného vkladu je potieba vydrzet, nez ubéhne lhata. U stavebniho spofeni je to
aktualné 6 let. V piipadé pred¢asného vybeéru statni podpora propada. Pii 1hité 6 let se urok
pohybuje mezi 3-4 % ro¢ne€. Vynosnost stavebniho spofeni je zavisla na zpisobu pouziti a
bude klesat pfi (4):

e uzavirani na vyssi cilové Castky (v pfipadé vyuziti stavebniho spofeni jen na
sporeni je doporuceno volit cilovou ¢astku 200 000 korun)
e vysokych jednorazovych vkladech na zacatku

e spofeni na dobu delsi nez 6 let
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Soucasti sjednavani stavebniho spofeni jsou na rozdil od predeslych ucta poplatky.
Za vedeni spofeni jsou poplatky v priméru 360 korun ro¢n¢ a pii sjednavani 1 % z cilové

Sastky. (14)

Stavebni spofeni vSak neplni jen funkci spofici, ale také uveérovou, o které bude vice

v kapitole o uvérech.

Syrovy a Tyl (2021) nazyvaji stavebni spoteni dluhopisovym nastrojem. ,, Stavebni
sporent zarazujeme v portfoliu do dluhopisové slozky. Pokud potiebujeme mit v portfoliu
dluhopisovou slozku, kam pravidelné sporite, je stavebni sporeni jednou z moznosti. Pred
Jjeho zarazenim jen zkontrolujme, jestli dava podobné vynosy jako jiné bezpecné dluhopisové

alternativy. “ (4, s. 188)

Cilem stavebniho spofeni vSak neni pouze ukladani penéz. Klient mize na zbytek
zvolené cilové cCastky cCerpat pojistovnou nabizeny uvér, ale jak jsem napsal vysSe,
doporucena cilova ¢astka je 200 000 korun pro maximalizaci vynosu, takze nastavovat vys§si

Castky neni efektivni. (4)

Je sporeni efektivni metodou, jak drzet penize? Investi¢ni poradci se shoduji, ze
spofeni muze mit v urcitych situacich smysl, napft. pfi sjednani stavebniho spofeni na dobu
6 let, kdy se jeho efektivni drok pohybuje v rozmezi 3-4 %, ale z dlouhodobého hlediska je

pro vSechny jasnou volbou investovani.

3.3.3 Investice

Tteti moznosti, jak se postarat o své penézni prostiedky je pomoci spravného
investovani. Investovani je chovani jedince, které spociva v alokovani penéznich prostredku
do takovych aktiv, od kterych ofekava v budoucnu né&jaké vynosy nebo zisk. Takovymi
aktivy mohou byt naptiklad (4):

e cenné papiry,
e podily ve firmach,
e nemovitosti k prondjmu,

e komodity
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Vynos nebo piijem ztakovych aktiv vSak neni garantovany, a proto se pied
investovanim do nich pocita s ocekavanym vynosem. Ve vysledku pak bude redlny vynos

bud’to vys$si nebo niz§i nez nami ocekavany vynos.

V piipadé€ investic jsou zndmé tifi dulezité parametry, tyto parametry jsou také
zobrazeny v tzv. , magickém trojuhelniku‘ investovani:
® Vynosy investice
e riziko investice (spojené s kolisanim vynosi)

e likvidita (rychlost promény investice na penézni prostiedky)

Obrazek 8: '"Magicky trojahelnik' investovani

VYynos

moznost dosahnout vyssino zhodnoceni

likvidita riziko

P I +: hv s b financr & rat
aos 1KU (). Nrozoa rinancni zZtraty

IPNOST prostrec

Zdroj: (15)

Z trojuhelniku Ize vyvodit, ze idealni investice by byla takova, ktera by zarucila
dlouhodobé vysoké vynosy, s nizkou mirou rizika s vysokou likviditou. Takova investice
vSak neexistuje. Vysoky oCekavany vynos nabizeji ty investice, které jsou spojené s vysokou
mirou rizika (napt. akcie) nebo vysokou likviditou (napf. nemovitosti). Naopak nizSim

rizikem je spojeny nizsi o¢ekavany vynos (napf. obligace). (1)
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Podle Syrového a Tyla (2021) patii mezi dulezité parametry také investi¢ni horizont,
kdy podle autorii vynosnost s dobou investice roste a riziko klesa. Pravé investi¢ni horizont
odhali, jakou by mé&l mit investor stanovenou strategii. Cim mladsi investor je, tak tim v&tsi
podil by méli v portfoliu zastavat akcie, které jsou historicky nejvynosnéjsi a ¢im je investor

star$i, tak tim vétsi by mél byt podil dluhopist ¢i jinych bezpecnéjsich variant. (4)

Syrovy a Tyl (2021) také tikaji, ze pfi zac¢atku investovani je potieba postupovat od
dilezitého k mén¢ dulezitému, tzv. nejprve zvolit tfidu aktiv, které maji nejvétsi vliv na

investicni strategii.

Mezi zéakladni tfidy aktiv patfi:
e hotovost a penézni trh (historické realné vynosy do 1 %)
e dluhopisy (historické redlné vynosy jsou 1-3 % nad inflaci)
e akcie (historické redlné dlouhodobé vynosy 6-10 %)
e nemovitosti (dlouhodobé pomahaji prekonavat inflaci)

e komodity (historické redlné vynosy jsou blizké inflaci)

Po zvoleni spravné tiidy aktiv se voli alokace v ramci jednotlivych tfid (regiony,
sektory, typy dluhopist atd.). Dalsim krokem jsou typové produkty (fondy, spofici ucty,

stavebni spofeni atd.) a az teprve na zavér se voli konkrétni produkt od konkrétni instituce.

K dnesnimu dni je na finan¢nim trhu v CR spousta moznosti a vyznat se v nich je pro
bézného obcCana velice obtizné. Proto zde budou predstaveny ty moznosti, které ve své knize

Syrovy a Tyl (2021) zminuji a zhodnocuji jejich vhodnost v investi¢nim portfoliu. (4)

Oteviené podilové fondy

OPF jsou nejbéznéj§im typem kolektivniho investovani. Spociva ve spolecném
zajmu individualnich investori zhodnotit své prostfedky co nejefektivnéji a zaroven
minimalizovat rizika dostateCnou diverzifikaci portfolia. Tato forma investovani dava
moznost i drobné€jSim investorim nakoupit Siroké portfolio cennych papird podle predem
urcené strategie, kterou ma definovanou kazdy fond. Podil v OPF si investor zarucuje

ndkupem podilového listu.
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Vétsina OPF je aktivné spravovand investiCnimi spoleCnostmi nebo bankami,

uréitym spravcem nebo investicnim manazerem, ktery rozhoduje o tom, jaké cenné papiry

budou do portfolia nakoupeny nebo naopak vyfazeny. Spravce investuje tak, aby prekonal

trh, respektive indexy, které je reprezentuji.

S takovouto aktivni spravou jsou pravé spojené poplatky, tzv. management fees

(spravcovské poplatky). Vyse poplatku se udavaji v procentech ze spravované Castky a je

zavisli na typu fondu a spolecnosti. Rizikovéjsi a ziskové€jsi fondy (akciové) maji vyssi

poplatky nez konzervativngjsi (dluhopisové, pen&zniho trhu). V CR se spravcovsky poplatek

pohyboval okolo 2 %. Kromé spravcovskych poplatki se zde vyskytuji dale poplatky:

Vstupni (0-5 % z investovanych vkladi)
Vystupni (vétsinou nulové)

Prabézné naklady fondu (1,5-2,5 % p.a.)

Kazdy fond ma rizné zvolenou strategii a investuje do nic¢eho jiného. Proto se OPF

déli na tyto zékladni skupiny:

penézniho trhu (bezpecné, avSak malo vynosné)

dluhopisové (vhodné pro stiednédoby investi¢ni horizont 3-5 let)

akciové (nejrizikovéj§i a nejvynosné€js§i ze vsSech skupin, vhodné pro
dlouhodoby horizont)

realitni (nakupuji pfimo reality, 1ze pfes n€¢ vhodné diverzifikovat portfolio)
komoditni (komodity jsou historicky velmi stabilni, a proto mize byt
investice do n¢j zajimava)

smiSené (kombinaci vySe zminénych druhi OPF, naptiklad 70 % akciovych
tituld a 30 % dluhopisovych)

fondy fondd (neni slozen zjednotlivych tituld, ale zjednotlivych fondd,
umoziiuje tak velmi §iroké portfolio titult a tim vice rozlozit riziko) (4) (11)

(16)

Vyse jiz bylo zmifiovano, Ze se spravci a manazefi fonda snazi prekonavat indexy,

které reprezentuji pramér. Rada studii vSak poukazuje na fakt, 7e vétsina OPF index
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nepiekonaji. Fondy zahrnuji poplatky, které jsou kvili aktivni spraveé vyssi. To zapficinuje,

Ze je pramérny vynos nizsi.

Pravé ztohoto divodu se zacalo rozsifovat pasivni investovani, které spociva v
investovani do produktu, ktery presné kopiruje vybrany index a poplatky jsou zna¢né nizsi.

Takovou moznost nabizi ETF. (4)

ETF

ETF (Exchanged Traded Funds), ¢esky burzovné obchodovatelné fondy, jsou fondy,
do kterych mize kazda dospéla fyzicka osoba investovat prostiednictvim burzy. Funguji na
zakladé replikace. ,, ETF zpravidla replikuje index tak, Ze nakupuje vSechny nebo velkou cast

akcit z indexu. Diky tomu je vyvoj ETF indexu velmi podobny. ““ (4, s. 166)

Podstatny rozdil mezi OPF a ETF je v poplatcich:

e nemd spravcovské poplatky, které jsou u OPF kolem 2 %

e neexistuji vstupni a vystupni poplatky, jsou pouze poplatky za ndkup a prodej akcie,
které mohou byt u nékterych brokert (zprostfedkovatel nakupt a prodeje akcii)
nulové

e ma rocni poplatky, které se pohybuji v fadech od 0,07 - 0,3 % ze zainvestovanych

penéz (u OPF jsou takové poplatky ve vysi 1,5-2,5 %)
Timto zpisobem muze investor uSetfit na poplatcich spoustu penéz, jelikoz kazdé

procento navic muze v dlouhodobém horizontu znamenat velky propad ve vynosech.

Konkrétni situaci zde budu demonstrovat prostfednictvim obrazku 9.
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Hodnota investice

Obrazek 9: Grafické znazornéni vykonnosti investic v ¢ase

Porovnani vykonnosti investic v ¢ase
600 000,00 K¢

526 382,12 K¢
467 912,72 K¢
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Zdroj: vlastni zpracovdni

V grafu byla pouzita béznéd situace z zivota zacinajiciho investora, ktery chce
investovat pravidelné 1 000 korun mésic¢né po dobu 20 let. Vysledné hodnoty jeho investice
po 20 letech se pocitali zakladnim vzorcem pro slozené uroceni. Z vysledku je vidét, ze
rozdily mezi jednotlivymi % jsou statisticky vyznamné. Pfi primé€mém zhodnocovani
investice 7 % rocné mlady investor zhodnoti své finance o 110 000 korun vice nez pfi
prumérné investici se zhodnocenim 5 % ro¢n€. Kdyby byl investi¢ni horizont prodlouZen o

dalSich 10 let, tak by byl rozdil jesté markantnéjsi (obrazek 10).

Obrazek 10: Grafické znazornéni rozdilu investic po 30 letech

Investice po 30 letech
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Zdroj: vlastni zpracovdni
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12% -

ETF maji ovSem 1 nevyhodu. Jelikoz indexy obsahuji velkou cast trhu, tak jsou v ném
obsahovany i ty spolecnosti, kterym se zrovna nedafi, a tim vykonnost indexu snizuji.
Nejznaméj§imi indexy jsou napfiklad S&P500, ktery obsahuje pies 500 nejvétSich
americkych akciovych firem. Mezi dal§i znamé indexy patii napiiklad Nasdaq 100
(obsahujici technologické giganty), Dow Jones (obsahujici 30 velkych americkych firem)
nebo globédlni FTSE All-World. Je-li tedy investor zkuSenéjsi a Sikovnéjsi, tak se mu muaze
dafit spoleCnostem se Spatnym obdobim vyhnout a indexy piekondvat. Takovy investor se

ridi taktikou vybéru jednotlivych akcii.

Jednotlivé akcie
Syrovy a Tyl (2021) uvadi davody, pro¢ pofizovat do portfolia jednotlivé akciové
tituly:
e maji vyssi potencial rustu nez cely trh
e lze najit akcie, které rostou i v dobé, kdy trh pada
e ndkupem vyznamné podhodnocenych akcii podstupuje investor nizké riziko

e diverzifikace do n€kolika titulti je dostacujici

Takové investovani v§ak neni viibec jednoduché, coz dokazuji americkd data, ktera

zkoumaji, jak se dafi jednotlivym skupindm na investi¢nim trhu.

Obrazek 11: Prehled vykonnosti podle tfid aktiv za poslednich 20 let

20-year annualized returns by asset class (2001 — 2020)

10.0% 9.9%
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8%
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Zdroj: (17)
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Na obrazku 11 je pomoci sloupcového grafu zobrazena primeérna vykonnost
jednotlivych tfid. Nejlépe jsou na tom REITs (Real Estate Investment Trust), coz jsou
investice do sektoru nemovitosti. Déle je vidét vysokd vynosnost zmifiovaného indexu S&P
500, kterou muze mit kazdy investor pasivné bez aktivniho spravy svych investic.
Nejpodstatnéjsim ukazatelem je ale vykonnost pravé prumérmeého individualniho investora,
ktery voli investice podle sebe a dosahuje primérného ro¢niho zhodnoceni 2,9 %. Pii dnesni
situaci v CR by takovy vynos nebyl ani zdaleka schopny pokryt roéni miru inflace, ktera
byla v poslednim roce (roce 2022) 15,1 %.

Témito daty bylo cilem dokézat, ze investovani do jednotlivych tituld neni pro
kazdého a na to také upozoriiuji vSichni velci investofi, napiiklad Graham a Zweig (2007)

jsou nazoru, ze nezkuseni investoii by méli investovat do celého trhu pomoci indexd.

Je obecné doporucovano, aby do jednotlivych titulti investovali jen ti investofi, ktefi

jsou ochotni podrobné¢ zkoumat jednotlivé spolecnosti. (1) (4) (17) (18)

Danéni cennych papiru

Pijmy z cennych papirti jsou podle zakona o danich z pfijmu zdanény 15 %. Jsou
vSak vyjimky, kdy pfijmy této dané nepodléhaji. Osvobozeny jsou dlouhodobé investice,
kdy investor musi drzet své cenné papiry drzet déle nez 3 roky nebo kdyz jeho pfijmy

z prodeje nepiekrocili hranici 100 000 K¢. (19)

3.34 Uvéry

V pifipad€, ze nema jedinec ¢i rodina dostatek financi na splnéni osobnich a

rodinnych cil, jsou pravé uveéry nejcastéj§imi pomocniky k dosaZeni téchto cilu.

Dle Syrového a Tyla (2021) se dluhy déli na:
e . Dobré dluhy a
o Spatné dluhy.
Dobré dluhy ndm pomdhaji bohatnout, Spatné dluhy ndm pomdhaji chudnout.

(2021, 5.198).
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Typickymi $patnymi dluhy jsou uvéry na spotiebni majetek (televize, auto) nebo na
vanocni darky ¢i dovolené. Tyto dluhy pomadhaji feSit pouze kratkodobé problémy, které se
vsak dlouhodobé splaci. Dobrymi dluhy jsou ty, které poskytuji levné cizi penize. Takovym
ptikladem je dobfe ziizeny hypotecni tivér, ktery mize pomoci od placeni drahého najmu a

poskytovat volné penize na investovani. (4)

Spotrebitelsky uveér

Spotiebitelsky aver slouzi k zajisténi potieb téch spotiebitelt, ktefi nemaji v danou
situaci dostatek penéznich prostiedki, kterymi by mohli dané zbozi ¢i sluzbu uhradit.
Vyhodnost spotiebitelského uvéru lze posuzovat podle RPSN (ro¢ni procentni sazba
nakladu), kde jsou k placenym turoktim pfipocitané i poplatky. Vyjadiuje v procentech, jak
drahy Gvér ve skutenosti je. Cim niz§i je RPSN, tak tim je uvér vyhodngjsi. Typicky je tato
vyse pres 10 % p.a., a proto se o tomto uvéru mluvi jako o Spatném dluhu, na ¢emz se shoduji
také autofi a financni poradci, ktefi tento druh uvéru do financnich plant svych klientt

nezahrnuji. (4) (20)

Uvér ze stavebniho sporeni
Jedna se o ucelovy uver, ktery maze byt pouzit pouze na financovani bytovych potieb

klienta. To, co je bytovou potiebou stanovi zakon o stavebnim spofeni.

Pro ziskédni uvéru ze stavebniho spotfeni musi klient splnit nasledujici podminky:
1. Spofituz 2 roky
2. Mit naspoteno 40 % cilové castky
3. Hodnotici cislo (kazda spofitelna ma vzorec pro stanoveni hodnoticiho cisla,

klienti s vy$Sim hodnoticim ¢islem maji prednost pro ziskani uveéru)

Klient, ktery potiebuje nutné finan¢ni prostfedky ihned po dvou letech, ale nema
naspoteno 40 % z cilové Castky, mize zazadat o tzv. preklenovaci uvér, kterym 40 % splni
a bude mit tak narok na fadny uvér. Tim se klient dostava do situace, kdy se preklenovaci
uvér pieklene a stivd se z n& uvér radny, ktery klient musi déle spliaci. Ve srovnani
s hypote&nim uvérem neni nabidnutd sazba proménliva v letech. Urokové sazba je fixni po

celou dobu splaceni Gvéru. Lze vSak zazadat o zménu podminek smlouvy, ktera muze vést
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ke zméné urokové sazby. Zména podminek zavisi na podminkach konkrétni stavebni

spofitelny. (4) (31)

Hypotec¢ni uvér

Hypotecni avér je zajistény zastavnim pravem k nemovitosti, kterd se nachdzi na

uzemi CR a je zapsand v Katastru nemovitosti.

Lze je rozdélit na dva druhy:
1. Ukelové hypotecni avéry klient miZe pouZit Gvér pouze na udely uvedené
ve smlouve, nejcastéji se jednd o ndkup nemovitosti do osobniho vlastnictvi

¢i rekonstrukce. (32)
2. Neucelové hypotecni uvéry oznacovany téz jako tzv. americka hypotéka
slouzi k potizeni jakéhokoliv spotiebniho zbozi nebo refinancovani

stavajicich uvéru. (33)
3.3.5 Realizace

Presunuti finan¢niho planu do reality uz by méla byt jednodussim krokem. Finan¢ni
plan na pocitaci spolu s doporu¢enimi na konkrétni nazvy produkti je ulozen v pocitaci a uz

nic nebrdni v tom zménit svou finan¢ni situaci. (1)

3.3.6 Monitoring

Kontrola finan¢niho planu by méla byt samoziejma, hodnoceni své financni situace
napomaha ke zjistovani, zdali neni potfeba néjaké zmeény v plany. Mohou nastat razné
okolnosti, které mohou finan¢ni plan zcela zménit. Je doporuceno, aby se plan jednou za 2-
3 roky revidoval a postupovalo se obdobné jako poprvé, tedy pomoci vykazu piijmut a vydaja

a rozvahy majetku. (1) (4)
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4. Vlastni prace

4.1 Uvod

V praktické casti bakalarské prace je pro konkrétni modelovou rodinu vybrana
optimalni finan¢ni strategie dle védomosti nabitych z teoretické Casti bakalarské prace.
Teoretické znalosti jsou aplikovany na nezavislou rodinu Zijici na uzemi Ceské republiky,

kterd byla ochotna své soukromé informace o financich sdilet s autorem prace.

Vlastni prace se déli na dvé analytické ¢asti a kazdy z nich ma i svou vysledkovou

cast. V uplném uvodu je charakterizovana vybrana rodina, pro kterou je plan vytvoren.

Nasleduje prvni analyticka cast, ktera se zabyva tvorbou planu na prvni tfi roky, kde
jsou predstaveny cile, které chce rodina naplnit a soucasny stav, tj. stav majetku, piijmu a
vydaja. Dale je definovano konkrétni feSeni véetné doporucené alokace financi a konkrétni

instrumenty tak, aby se blizila rodina cilim.

Ve druhé casti se rodina nachazi v jiné ekonomické situaci, tudiz je potieba
aktualizovat zmeény a v reakci vytvofit plan novy, kdy je opakovan stejny postup jako u planu

na prvni 3 roky.

Veskera data vychdazi z polostrukturovaného rozhovoru. Data odpovidaji skutecnosti,

pficemz jména Clentd rodiny byla po spole¢né konzultaci pozménéna.
4.2 Plan na prvni 3 roky

4.2.1 Predstaveni rodiny

Domécnost, pro kterou je sestaven finan¢ni plan, ma celkem 3 ¢leny. Lukase (37 let),

Moniku (36 let) a dceru Natalii (1 rok).
Lukas pracuje uz pies 10 let jako koordinator pozemni prepravy a prace mu nabizi

vyhodu moznosti pracovat na homeoffice (prace z domova). Tato moznost tak poméaha

rodiné snizit naklady na prepravu autem nebo na jidlo v mistnich jidelndch. Monika je
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aktualné na materské se svou ro¢ni dcerou Natalif a stara se o chod celé domacnosti. Pied

tim pracovala jako ui€etni v malé rodinné firmé.

Rodina bydli v Praze, v bytové jednotce, kterou Monika zdédila. Vlastni bydleni jim
pomaha usetiit naklady na bydleni zhruba o polovinu, jelikoz nemusi platit najem, ani

hypotéku.

Na zakladé doporuceni Syrového a Tyla (2021) bude autor pfi sestavovani planu
postupovat v tomto poradi:

1) Cile

2) Zdroje

3) Rizika

4) Pritazeni zdroju k cilim
4.2.2 Definice cili

Pro sestaveni financ¢niho planu je pro zacatek dilezité znat cile. Cile jsou hlavnim
divodem, proc lidé spoii, proto je podstatné spravné definovat, na co jsou penize potieba,
kolik to bude stdt a kolik casu zbyva na uskute¢néni cile. Typické cile byly jiz vyjmenovany

v kapitole 3.2.1.

Pro modelovou rodinu je prvofadym cilem naspofit dostatek financi pro svou dceru
Natdlii. Radi by ji umoznili kvalitni vzdélani ¢i dobry start do zivota. Na tento cil planuji
usporfit 500 000 korun. Dal§im cilem je nakup automobilu. Dale si uvédomuji dulezitost
spofeni stafi, na které zatim nespofi, ale radi by zacali spofit co nejdiive. Poslednim cilem
je ndkup druhého bytu nedaleko Prahy v hodnoté 3 000 000 korun, za ucelem pronajmu nebo
bydleni.

Dalsi cile nebyly jiz definovany rodinou, ale jsou prioritou kazdého planu. Cile
zajistujici stabilitu, tzn. zajisténi piijmad a majetku. Pro takové zajiSténi je potieba drzet
dostatecnou likvidni rezervu, jejiz vySe by méla byt Sesti nasobkem mési¢nich vydaja.
V neposledni fadé je nutné zafidit pojisténi Lukase, jakozto osoby, na jehoz piijmech je

rodina zavisla.
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Pro prehlednéjsi znazornéni je nize vlozena tabulka 1, kde jsou zapsany vSechny cile

spolecné s dulezitymi parametry , kdy*“ a , kolik*.

Tabulka 1: Piehled cilii véetné vsech dulezitych informaci

Co Kdy Kolik

Pojisténi Thned ?
Kratkodoba/likvidni rezerva | Thned | 6tinasobek mési¢nich vydaju
Byt 3 roky 3 000 000
Automobil 6 let 400 000

Spofteni pro Natalii 17 let 500 000

Spofeni na dichod 28 let neni definovano

Zdroj: vilastni zpracovdni

4.2.3 Analyza aktiv a pasiv

V této Casti je ud€lana inventura majetku, ktery je pouzitelny pro splnéni cila. Jedna
se zejména o financni majetek, tedy penize na béznych uctech, stavebni spoteni, fondy,
sporici ucty a podobné. ,, Kromé toho to také miize byt majetek nefinancni. Typicky to miiZe
byt:

e nemovitost na prondjem, kterd generuje pasivni prijem, ale také se dd prodat,
e vlastni podnikdni nebo firma
o rodinny (napr. zdédeény) majetek jako jsou pozemky nebo ditm po rodicich“

(4,s.27)

Mimo aktiv je nutné zjistit stav pasiv, ktera predstavuji vS§echny zavazky/dluhy vici
ostatnim lidem nebo financnim institucim. Nejcastéji se jednd o hypotéku na pofizeni

domu/bytu, avéry a leasingy auta, pijcky apod.

Po zjisténi skuteCnosti bylo dosazeno zavéru. Rodina drzi vétsSinu svého finan¢niho
majetku na bézném bankovnim Gctu, a malou ¢ast v hotovosti. Konkrétné na bézném uctu
nashromazdili 160 000 korun pro ucely zelezné rezervy a v hotovosti 10 000 korun pro
bézné vydaje. Ve svych pasivech rodina nemd ani jednu polozku, coz znamena, ze nema

zadné nesplacené uvéry ¢i zavazky. (Tabulka 2)
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Tabulka 2: Prehled aktiv a pasiv

Aktiva Hodnota (K¢) Pasiva Hodnota (Kc¢)
Bézny ucet 160 000

Hotovost 10 000

Byt 6 000 000

Celkem 6170 000 Celkem 0

Zdroj: vlastni zpracovdni

4.2.4 Analyza prijmu a vydaju

Pro analyzu pfijmt a vydaju jsou vypracovany tabulky ¢. 3 a 4. V tabulce ¢. 3 jsou
pfijmy domacnosti, které se skladaji z LukaSovi mésicni mzdy ze zaméstnani, ktera Cini
39 000 korun cistého a Moniky pfispévku v matetstvi, ktery mési¢né ¢ini 7 000 korun.

Celkem si tedy vydeélaji 46 000 korun mésicné.

Co se vydaju tycCe, tak ty jsou vidét v tabulce €. 4, kde jsou rozdéleny do nekolika
kategorii podle zlatého pravidla, se kterym jsou zaroven porovnavany. Kategorie vydaje na
spotfebu zahrnuje veskeré vydaje na jidlo (vCetné restauraci), dovolené, obleCeni, zdravotni
péci, vydaje spojené s naklady na auto a dopravu, zabavu, domaci zvitata, telefon a televizi.
Druhou vétsi kategorii jsou vydaje na bydleni, mezi které patii veSkeré vydaje na opravy,
elektfinu, stocné a pojisténi. Kategorie investic (téz dlouhodoba rezerva) obsahuje vydaje na
aktiva, diky kterym v Case bohatneme. Posledni skupinou je Zzelezna (téz kratkodoba)
rezerva, ktera slouzi pro thradu neplanovanych vydaju, napf. oprav, nakupu novych

spotiebicu atd.

V modelové rodiné nejvétsiho podilu dosahuji vydaje na spottebu, a to konkrétné
vydaje na jidlo (viz obrazek 12), které tvoii 46,5 % jejich celkovych vydaja, dale pak uz

v niz§i mife rezijni naklady na vlastni bydleni a vydaje za dovolené.

V tabulce 4 je vidét mimo jiné i porovnani se zlatym pravidlem, kdy ma rodina ve
skuteCnosti mnohem vyS§si vydaje na spotiebu. Jednd se o rozdil ve vysi 22 %, coz je
v prepoctu pres 10 000 korun mési¢né. Naopak vynalozi méné na vydajich za bydleni, kde

uSetii 6 tisic korun mési¢né.
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Zhruba 21 % svého piijmu usetfi a nasledn¢ odklada tzv. ,,pod polstar“. Nejmensi

polozkou jsou investice, které ve svych vydajich rodina nema zadné.

Tabulka 3: Struktura prijmu pred prvni optimalizaci

Prijmy v K¢
1. Pfijmy ze zamé&stnani 39000
2. Piijmy z podnikan{ 0

3. Pfijmy z prondjmu 0

4. Ostatni pfijmy (matefska) 7 000
5. Investice, uroky ze spotfeni 0
Celkem 46 000

Zdroj: vilastni zpracovdni

Tabulka 4: Struktura vydaju pred prvni optimalizaci

Vydaje v K¢ | Pomér vydaju a prijmu | Zlaté pravidlo
1. Na spotiebu 28 760 62,5 % 40 %
1.1 Jidlo 17 000

1.2 Dovolena 4200

1.2 Obleceni a zdravotni péce | 1 540

1.3 Nédklady na auto 2 600

1.4 Zabava 1 860

1.5 Zvirata 550

1.6 Telefon a televize 1010

2. Na bydleni 7 820 17 % 30 %
2.1 N4jemné/rezijni naklady | 5400

2.2 Elektiina 1200

2.3 Stocné 800

2.4 Dan z nemovitosti 100

2.5 Pojisténi bytu 320

3. Investice 0 0 % 20 %
4. Zelezna rezerva 9420 20,5 % 10 %
Celkem (1+2) 36 580

Zdroj: vilastni zpracovdni
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Obrazek 12: Grafické znazornéni struktury vydaja pred optimalizaci
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Zdroj: vlastni zpracovdni

4.2.5 Optimalizace rozpoctu
4.2.5.1 Plan pojisténi

Z rozhovoru bylo zjisténo, Ze nikdo z ¢lent rodiny nema uzavieno Zivotni pojisténi.
V reakci na tuto skuteCnost je pro rodinny plan pojisténi ¢lend na prvnim misté. Tuto
skuteCnost potvrzoval jiz obrazek 7, kde zajisténi pfijmi a majetku bylo nejdalezitéj§im

krokem po provedeni analyzy bilance a majetku.
V piipadé rodiny je dilezité sjednat pojiSténi pro Lukase, jelikoz na jeho piijmech je

cela rodina zavisla, a kdyby vypadl jeho pfijem, tak se pravdépodobné ocitnou ve finan¢nich

problémech.

53



Ze znalosti z teoretické €asti a autorovi konzultace se zkuSenym finanénim poradcem

jsou vytvoreny pozadavky na pojisténi nasledovneé:

Tabulka 5: Pozadavky na pojiSténi Lukase a Natalie

Pojisténé riziko Vyse pojistného plnéni
Zékladni a dopliikové pojisténi smrti 1 510 000 K¢
Vazné onemocnéni 500 000 K¢
Invalidita 1. stupné 1 000 000 K¢
Invalidita 2. stupné 3 000 000 K¢
Invalidita 3. stupné 3 000 000 K¢
Trvalé nasledky trazu Lukas 2 000 000 K¢
Trvalé nésledky drazu Natdlie 1 000 000 K¢&

Zdroj: vilastni zpracovdni

Pojisténi bylo vybrano u poji§tovny Kooperativa, ktera ma na trhu pojistovnictvi
dlouhodobou tradici a nabizi §iroké moznosti 1 pro ty nejnarocnéjsi klienty. Mimo jiné
vyhrdla v roce 2022 nejprestizn€js$i cenu MasterCard Pojistovna roku. V porovndni s
konkurenci vyplaci svym klientim penize mnohem dfive. Naptiklad u wrazti vyplati
pojistovna penize ihned po predani zprdvy z prvniho oSetfeni. U jinych pojistoven se

v takovém piipadé musi Cekat na vice zprav o stavu zranéni. (26) (27)

Pfi zadani pozadavkd do softwaru pro modelaci pojisténi byla vypoctena

mesicni platba 1 474 korun. (Pfiloha 5)

4.2.5.2 Plan kratkodobé rezervy

Druhou neméné dulezitou soucasti pro vytvoreni pevného zakladu finan¢niho planu
je kratkodoba (také zelezna) rezerva, jejiz doporucena vyse se rovna Sestinasobku meésicnich
vydaji domacnosti. Z analyzy vydaju jiz vime, ze mé&sicni rodinné vydaje jsou 36 580 korun,

to znamend, ze by méli mit kratkodobou rezervu v hodnoté 220 000 K¢&?.

Na bézném uctu a v hotovosti maji aktualné celkem 170 000 K¢. Z téchto dvou Cisel
je jednoduse odvozeno, ze rodina ma ve své kratkodobé rezervé o 50 000 K¢ méng, nez by

méla mit.

2 Po zaokrouhlen{ na tisice nahoru.
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ResSeni kratkodobé rezervy bude provedena ve dvou krocich, které jsou ve finanénim

poradenstvi standardem.

1. Presunuti likvidni rezervy na sporici ucet. Volba spoficiho uctu je bézné
vyuzivanou formou ,drzeni“ penéz, které chceme mit k dispozici v nenadalych
situacich. Penize lze ihned ze spoficiho uctu vybrat a pouzit pro jakykoli ucel.
V porovndni s béznym uctem nabizi zhodnoceni, které neni sice vysoké, ale nenese

riziko, jelikoz vklady jsou ze zdkona pojistény az do vyse 100 000 EUR. (21)

2. Odkladani mési¢nich uspor do vySe naplnéni vySe kratkodobé rezervy (t.
220 000 K¢). Zajisteéni financni stability je prioritou, proto je nutné snizit vydaje,
které neovlivni zivotni standard. Tim vydajem je dovolend, kterd neni tak podstatna
jako finanéni stabilita. Tim rodina usetii celkem 13 620 korun® mési¢n&. Timto

ukonem, se podari naplnit vySe kratkodobé rezervy za necelé 4 mésice.

Komparace sporicich ucta

Spotici ucty jsou v dobé psani bakalarské prace velice oblibenym produktem, jelikoz
nekteré instituce nabizi rocni urok az 6 %. Pro komparaci jsou vybrany ty spolecnosti, které

nabizi v dob& psani prace* nejlepsi podminky.

Jelikoz jejich urok neni nijak ¢asové garantovany, tak pro vypocet budouci hodnoty
bude pouzito primérné zhodnoceni sporficich uctd, ktery byl historicky zhruba 0,8 % nad
inflaci.

V tadé pripadu je nutno ke spoficimu Gctu zalozit bézny tcet. Takova moznost vSak
rodin€ nevyhovuje, tak bude vybran takovy spofici ucet, ktery ke svému zalozeni nevyzaduje

zalozeni uctu bézného. Pro komparaci byla vyuzita tabulka 6.

3 Vypocet: 9420+4200=13 620 korun
4 Leden 2023
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Z té bylo dosaZeno nasledujicich vysledki. Cervené zabarveni slouzi k oznaleni
parametru, ktery nespliiuje pozadavky. Z vybéru se vytadily banky Max bank, UniCredit
Bank, Raiffeisenbank a.s. a Komer¢ni banku, a.s., jelikoz k zalozeni spoticiho uctu vyzadu;ji
zalozeni b&zného uétu. Dale pak Fio banku a Ceskou spofitelnu, a.s. z divodu omezujici
maximalni vy§e pro danou trokovou sazbu. Rodina potfebuje mit na spoficim uctu 220 000

K¢, takze by nemohla vyuzivat plné arokové sazby.

Z vybéru zbyly pouze 4 banky, ze kterych vychazi nejlépe TRINITY BANK.
TRINITY BANK nabizi ze vSech nejvyssi ro¢ni urokovou sazbu, a to ve vysi 5,68 %.

Tabulka 6: Komparace sporicich acta

Nézev bank Rocni urokova Zalozeni Maximalni vySe pro
v y sazba bézného uctu danou sazbu (K¢)

Max banka 6,01 % 50 000 000

UniCredit Bank 6 % 500 000

TRINITY BANK 5,68 % Ne 400 000

Banka CREDITAS 5,6 % Ne 500 000

Raiffeisenbank a.s. 5,5 % Ano 500 000

Fio banka 5,5 % Ne

MONETA Money 53 % Ne 1000 000

Bank

S:Ska sporitelna, 4% Ne 200 000

CSOB, as. 5% Ne 1 000 000

i(;)mercm banka, 59 - 200 000

Zdroj: vlastni zpracovani dle smluvnich podminek v§ech jmenovanych instituci

4.2.5.3 Cil 1: Nakup bytu

Z financni situace vyplyva, ze zvazovani koupé bytu by byla mozna, ale pfanim
rodiny v soucasné chvili neni. Budou ji pldnovat az ve chvili, kdy pfejde Monika z matefské

opét do pracovniho rezimu.
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4.2.5.4 Cil 2: Nakup automobilu

Cil, ktery mohou fesit ihned je koupé automobilu. Jiz bylo zjisténo, ze nové auto by
meélo podle ptani rodiny stat maximalné 400 000 korun a chtéli by ho nejdfive za 6 let, jelikoz

jsou spokojeni se svym dosavadnim, které je spolehlivé a nevyzaduje Castych oprav.

Financovat novy automobil se da mnoha zpusoby:
1. Prostfednictvim finan¢niho leasingu, kdy se klient stivd vlastnikem
automobilu az po jeho uplném splaceni a odkoupeni.
2. Prostrednictvim spotrebitelského uvéru, kde se klient stiva vlastnikem
thned po uzavteni smlouvy.
3. Prostrednictvim vlastnich prostiredkii, ktera je ze zminénych nejméné

nakladn4, ale je potfeba planovat dopiedu.

Financni leasing byl vyloucen, jelikoz cht&ji byt vlastniky automobilu ihned po jeho
zaplaceni. Spottebitelsky uvér je v jejich pripadé zbyteCny a drahy, jelikoz maji dostatek
Casu a zdroja k tomu, koupit si automobil z vlastnich prostfedki. V poradenstvi je téz obecné
nejidealnéjsi variantou financovat prostfednictvim vlastnich prostfedkt. To by znamenalo,
z7e by museli odted’ kazdy mésic odkladat stranou zhruba 5 556 korun®. V ptipadé planovani

to muze byt i mén€, pii nastaveni spravné investicni strategie.

Ke spravnému vybéru strategie pomuze Priloha 1, se kterou se bude pracovat po cely
zbytek praktické Casti. Tabulka zobrazuje realné vynosy riznych aktiv podle horizonta. Je
dulezité si vysvetlit, jak s ni pracovat. V tabulce jsou znazornéné tii realné situace. Hodnota
MIN znamena nejmensi moznou hodnotu penéz. Hodnota Stred je o¢ekavana hodnota, tedy
hodnota, kterd je nejpravdépodobnéjsi. Zbyvajici hodnota MAX je obdobi, které
symbolizuje rust trhu, a tedy nejlepsi vysledky investic. Aktiva jsou sefazena sestupné od
nejméné rizikovych (pen&zni trh) aZ po ta nejvice rizikova (akcie). Sedou variantou jsou
zvyraznéné ty varianty, na které by se mél investor v daném horizontu divat, a mezi kterymi

by mél vybirat.

3 Vypocet: 400 000/ (6%12)

57



Idedlni metoda, jak na ni nahlizet zavisi na mife podstoupeni rizika klienta. Obecné
se deli investoii do tii skupin.

1. Investor dynamicky se neboji podstoupit riziko, vi jak s nim pracovat a chce
maximalizovat vynos, vybere portfolio slozené pouze z akcii, které pfinaseji
nejvyssi vynos.

2. Investor Kkonzervativni je naprostym opakem dynamického. Nemd rad
riziko, boji se vyraznych poklesi a vybira méné rizikova aktiva.

3. Investor vyvaZeny je pomyslnym stfedem dvou zminénych. Své investice

ma rozlozené mezi konzervativni a vice rizikova aktiva.

Na zavér je dulezité, aby si investor také uvédomil, ze alokaci do zvolenych aktiv
nemuze drzet po celou dobu investice stejnou. S kratici se dobou je potieba presouvat

finance z aktiv rizikovéjSich (akcii) do konzervativnéjsich (dluhopisti/penézniho trhu).

Lukas a Monika se shodli na tom, Ze by radi pomoci investic dosahli zajimavéjSich
vynost, ale ze nejsou dostateéné znali v oboru investic, a proto zvoli vyvazenou strategii,
kterd jim nabizi potencidl zajimavého zhodnoceni a zaroveri obsahuje i aktiva, kterd nejsou

tak kolisav4, tudiz jsou bezpecnéjsi.

Jejich investi¢ni horizont pro nakup automobile je 6 let. Alokace se bude ménit
v prubéhu 6 let 3krat. Pro vytvoreni odhadi a vySe pravidelnych investic je potieba si urcit
strategie pro jednotlivé roky. Vybér strategie je zalozen na porovnani minimalnich a
o¢ekavanych (stfed) hodnot. V pfiloze 1 neni horizont 6 let, ale je to stfed mezi 5. a 7. rokem,
tudiz rozlozeni odpovida rozlozeni 60 % akcie a 40 % dluhopisy. Pro zjednoduseni vypocta

bude pro prvni 3 roky pouzito konzervativni rozlozeni 50 % akcii/ 50 % dluhopisa.

Pro stanoveni vynosnosti jednotlivych aktiv byla prevzata data od globalni investi¢ni
banky Credit Suisse. Ve své rocence z roku 2021 ve spolupréci s London Business School
prezentuji vynosnosti globdlnich investic od roku 1900-2021. Uvadi, ze globalni akcie maji
ro¢ni vynos 5,3 %, globalnimi dluhopisy, které maji ro¢ni vynos 2,1 %. Ob€& vynosnosti jsou
po zapocteni inflace. Tyto hodnoty budou pouzity jako koeficienty pro zbytek vsSech
vypoctu. (34)
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Pro prvni 3 roky byla zvolena investice mezi 50 % akcii a 50 % dluhopisu. Jejich

celkova vynosnost je vypoctena pomoci poméru.

Vynosnost aktiv = (0,5 * 5,3) + (0,5 * 2,1) = 3,7 % p.a.

Pomoci finan¢nich funkci byla vypocitana potfebna meésicni investice 4 956 korun,
kdy se vklada 2 478 korun do akciového instrumentu a 2 478 korun do dluhopisového
instrumentu, pfi ofekavaném rocnim zhodnoceni 3,7 %. Po tfech letech se investice

zhodnotily o 8 970 korun.

Pro zjednoduseni vypoctd bylo pocitano stim, ze se aktiva pfi zméné
struktury prodaji vSechna, a ne pouze 20 % z hodnoty akcii, to znamena, ze se dani cely zisk
sazbou 15 %, a ne pouze Cast, kde se realizoval zisk na akciich. Rozdily jsou ve stovkach

korun.

Tabulka 7 : Vypocet pravidelné ulozky a budouci hodnoty investice pro cil koupé

automobilu
Vypocet pro 1. az 3. rok
Zbyva 400 000 K¢
Ocekéavana vynosnost 3,70 %
Pocet roku 3
MésiCni investice -4 954 93 K¢
Po zaokrouhleni 4 956,00 K¢
Vklady celkem 178 416 K¢
Vklad + zisk 188 969 K¢
Zisk 10 553 K¢
Dan ze zisku 1 583 K¢
Zisk po zdanéni 8 970 K¢&
Hodnota investice po zdanéni| 187 386 K¢

Zdroj: vilastni zpracovdni

Vybér akciového produktu

U akciového produktu je na vybér ze dvou moznosti.
1. Akciovy podilovy fond
2. Globalni akciové ETF
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V teoretické Casti byly tyto dva instrumenty porovnavany a oba mély svoje dobré a
$patné stranky. Podilovy fond je nakladnéjsi, kdy poplatky snizuji vynosy investorua ptiblizné
o jednotky procent. Naopak jejich vyhodou je aktivni sprava ze strany spravce fondu. ETF
ma ndklady mnohem nizsi, kdy poplatky ve vétSiné piipadech nepiekroci desetinu procenta.
Naopak nevyhodou mize byt ménové riziko, jelikoz se ETF kupuji za cizi ménu. Proto jsou
vysledky investice ovlivnéné postavenim koruny vuci jingym ménam. KdyZz koruna vici cizi
meng¢ slabne, tak investor na svych investicich v cizi méné vydélava. Kdyz koruna vuci cizi
mené posiluje, tak investor na svych investicich ménové prodelava. Ideadlnim scénafem by
tedy bylo, kdyby na zacatku investorského horizontu byla domaci ména silna a ¢asem slabla.
Tak by doSel investor k nejlepsim vysledkim. Budouci kurzy meén je velmi slozité, ba
dokonce 1 nemozné predpoveédét. Proto je dulezité o ném védét a vybrat si, zda ho chtit

podstoupit ¢i nikoli.

O jedné skuteCnosti se ale vi a je mozné s ni pocitat. Témi jsou vysoké poplatky

podilovych fonda. Prave z tohoto divodu je zvoleno investovani do akciového ETF.

Spravna investice by méla byt dostate¢né diverzifikovana, proto bude
provedena komparace globalnich produkti. K prizkumu byla vyuzita webova stranka
justetf.com, ktera obsahuje veskeré informace o ETF, které potfebuje investor védét, nez do

nich zacne investovat. Z analyzy trhu vzesla 2 ETF, ze kterych bude proveden vybér.

Tabulka 8 : Komparace akciovych ETF

Nézev ETF Pocet Rocéni Velikost fondu Vynosnost v roce
akcii poplatky (mil. EUR) 2020 | 2021 | 2022
Vanguard FTSE 15,99 | 18,33 | -18,08
All World 3740 0,22 % 5,686 % % %
iShares MSCI 15,62 | 18,71 | -18,19
ACWI 1 646 0,20 % 6,334 % % %

Zdroj: vlastni zpracovani dle Prilohy 2, Prilohy 3, (
Pfi porovnani téchto dvou ETF bylo dosazeno zavéru, ze jediny statisticky

vyznamny rozdil je v parametru poc¢tu akcii. Vanguard ETF obsahuje 3 740 akcii firem, ¢imz

zajistuje vetsi diverzifikaci na zhruba 90-95 % globdlni kapitalizace. V ostatnich
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parametrech rozdily nejsou statisticky vyznamné. Pro akciovou slozky vSech portfolii

v praci bude déle pouzito Vanguard FTSE All World ETF.

Vybér dluhopisového produktu

Totozné jako u akciového vybér, jsou i zde vice moznosti.
1. Dluhopisovy podilovy fond
2. Globalni dluhopisové ETF

3. Stavebni spofeni

Zde uz neni potieba komentovat vybér ETF proti fondu, protoze divody jsou stale
stejné. Vybér dluhopisového ETF je podstatné snadnéjsi nez vybér akciového. Globalni
dluhopisové ETF bylo nalezeno pouze jedno. Tim je ETF iShares Core Global Aggregate
Bond, které bude pouzivano ve vSech portfoliich. Veskeré klicové informace jsou v priloze

4.

Alternativni moznosti je stavebni spofeni. Jelikoz je investi¢ni horizont 6 let, tak ma
opodstatnéni se divat pravé po stavebnim spoteni, které je pro takto dlouhy horizont
zajimavym instrumentem. Sdm Syrovy a Tyl (2021) nazyva stavebni spofeni dluhopisovym

produktem a ve své knize ho stavi na aroven dluhopisovych fondu.

Nejefektivn€jsi zptsob vyuziti stavebniho spofeni je pomoci maximalizace statni
podpory, kterou klient dostane, kdyz vklada na stavebniho spoteni alespont 20 000 korun
roén&®. Vyse statni podpory &ni ze zdkona 2 000 korun roénd. Cista urokova sazba je
nejvyssi v horizontu 6 let pfi mési¢ni ulozce 1 700 korun. Cim delsi je horizont, tak tim
mensi je Cista urokova sazba, jelikoz na delSim horizont je zhodnocovani ovlivnéno vice
urokovou sazbou nez statni podporou. Identicky to vychazi i s vys$i/nizsi ulozkou. Pro

dlouhodobé investice jsou na trhu jiné investice, které nabizeji lepsi zhodnoceni. (24)

Pro vybér nejlepsiho stavebniho spofeni je vytvorena tabulka 9, kde jsou aktudlni

nabidky instituci. Pro vypoCet naspofené cCastky byla vyuzita internetova stranka

® To odpovida ulozce 1 700 korun mési¢né
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stavebky.cz, kde kalkulacka zahrnuje veskeré ak¢ni bonusy a poplatky spojené se stavebnim

sporeni. Pii komparaci vzeslo nejlépe stavebni spofeni od Modré pyramidy.

Tabulka 9: Komparace stavebnich sporeni

. Poplatek za Miniméalni Nasporena
, Urok z . . Poplatek i x z
Nazev banky vkladi uzavreni 2a vedeni cilova ¢astka | castka za 6 let
smlouvy (K¢) (K¢)’
Ceska «
sporitelna 2,5 % zdarma 325VKVC 500 000 nelze
. ro¢né
(Bufinka)
Moneta 1 % z cilové 324 K¢
Money Bank 3 % Castky rocné >0 000 141024,16
CSOB
stavebni 15% | zdarma 300 Ke 150 000 141 227,47
spofitelna ro¢né
(Liska)
Raiffeisen «
stavebn{ 3% zdarma 352 K¢ 50 000 142 044,65
- ro¢né
sporitelna
Modrd 35% |  zdarma 300 Ke 50 000 143 459,24
pyramida rocné

Zdroj: vlastni zpracovdni dle obecnich ustanovent jednotlivych bank, (25)

Po zhodnoceni se doslo k zavéru, ze dluhopisova slozka portfolia by se mohla skladat

z pravidelné meési¢ni investice 1 700 korun do stavebniho spoteni a 778 korun do globalniho

dluhopisového ETF nebo 2 478 korun pouze do dluhopisového ETF. Pro vypocty bude dale

pouzito dluhopisové ETF, vzhledem k jednoduchosti portfolia a budoucim vypoctim

7 Pi nastaveni cilové Castky ve vysi 200 000 K& podle (4)
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Obrazek 10: Vysecovy graf znazornujici pravidelnou mési¢ni investici podle
konkrétni alokace

4

Pravidelna mésicni investice (Kc)

Vanguard FTSE All-
World
2478

iShares Core Global
Aggregate Bond
2478

M Vanguard FTSE All-World M iShares Core Global Aggregate Bond

Zdroj: vlastni zpracovdni

4.2.5.5 Cil 3: Sporeni pro Natalii

Dal§im cilem, ktery si cht&ji Lukas a Monika splnit, je dostate¢na finan¢ni uspora ve
vy$§i 500 000 korun pro jejich dceru Natdlii. Toto spofeni by mélo zajistit bud'to soukromé
vzdélani nebo vzdélani v zahraniCi, nebo zakladni finan¢ni podporu do zacatku po

osamostatnéni se. Na tento cil maji pfiblizné 17 let.

Jelikoz se jedna o pomérne dlouhy horizont, tak se jevi jako nejvhodnéjsi moznost
vlastnit v portfoliu 100 % akcii, do kterych mohou investovat po dobu 7 let. To odpovida
akciovému ETF Vanguard FTSE All World. Po 7 letech je vSak opét potieba akcie postupné

prodavat a jejich pomér v portfoliu snizovat.
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Tabulka 10: Vypocet pravidelné ulozky a budouci hodnoty investice pro cil sporeni

pro Natalii
Vypocet pro prvni 3 roky
Zbyva 500 000 K¢
Ocekavana vynosnost 5,30 %
Pocet roki 3
M¢siCni investice -1 508,82 K¢
Po zaokrouhleni 1 509,00 K¢
Vklady celkem 54 324 K¢
Vklad + zisk 59 000 K¢
Zisk 4 676 K¢
Dan ze zisku 0 Kc¢?
Zisk po zdanéni 4 676 K¢
Hodnota investice po zdanéni| 59 000 K¢

Zdroj: vilastni zpracovdni

4.2.5.6 Cil 4: Sporeni na stari

Spofeni na stafi bylo jedinym cilem, kde nebyla uréena pozadovana cilova vyse.
Znamena to tedy, ze do n¢j bude vlozeno vSe, co mési¢né zbude. Plan se v tomto pripadé
nebude lisit od planu spofeni pro Natalii, ve kterém je investovano vSechno do akciového

ETF Vanguard FTSE All World.

Roding mési¢né zbyva 1 481 korun.” Budouciho hodnota této investice bude po 3

letech 57 906 korun. Béhem 3 let se investice zhodnotila o 4 590 korun.

8 Akcie se neprodévaji, proto se nemusf zisk danit

® Vypocet: 9420-1474-4956-1509 = 1 481 korun
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Tabulka 11: Vypocet budouci hodnoty investice pro cil sporeni na stari

Vypocet pro prvni 3 roky

Pravidelna mésiCni investice 1 481,00 K¢
Ocekavana vynosnost (p.a.) 5,30 %
Pocet roku 3
Zainvestovano celkem 53316 K¢
Vklad + zisk 57 906 K¢
Zisk 4 590 K¢
Dan ze zisku 0 K¢t
Zisk po zdanéni 4 590 K¢
Hodnota investice po zdanéni| 57 906 K¢

Zdroj: vilastni zpracovdni

4.2.6 Shrnuti prvniho planu

V predchozich kapitolach byla detailn€ rozebrana finan¢ni situace modelové rodiny,

ktera se sklada z Lukase, Moniky a Natalie.

Prvnim dkolem bylo podstatné vytvorit dostateCné zajisténi, které by pomohlo
zabranit problémum vyplyvajici ze ztraty piijmu. Veskeré penize na bankovnich tctech a
v hotovosti se presunuly na spofici ucet a zbyvajicich 50 tisic korun se dospofilo beéhem 4

mesict. Predpokladem bylo snizeni veskerych vydaji na dovolenou.

Nikdo z rodiny nemé¢l sjednané zivotni pojisténi, tak bylo sjedndno pojisténi pro

Lukase, jakoZzto hlavniho zdroje pfijma rodiny.

Jelikoz finan¢ni plan je vazan na urcité cile a pfani rodiny, tak bylo vytvofeno
doporuceni pro kazdy cil, které zajisti jejich dosazeni. Na zac¢atku odkladala rodina veskeré
uspory ,,pod polstai“. Tim vystavovala své penize inflaci a jejich kupni sila slabla. Po zméné
se po zhodnoceni trhu vyuzily takové produkty, které pomohou ke zhodnocovani penéz na
ukor inflace. Pro financovani koupé€ automobilu, bylo doporuceno konzervativni investovani
2 478 korun do akciového ETF a 2 478 korun do dluhopisového ETF. Spoteni pro dceru
Natalii bylo tvoteno investici 1409 korun do akciového ETF vzhledem k délce investi¢niho

horizontu. Identicky byl vyfeSen i cil spofeni na stafi, a to ve vysi pravidelné investice 1 481

10 Akcie se neproddvajf, proto se nemusi zisk danit
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korun. Cil koupé bytu se v tuto chvili ,,odlozil“, jelikoz jeho financovani nebylo v pfanich

rodiny.

Vsechny tyto zmény jsou zobrazené v tabulce 12, kde jsou zvyraznény oranzovou

barvou. Nejvice zmén nastalo na stran€ investi.

Tabulka 12: Struktura vydaju po optimalizaci

Vydaje V K¢
1. Na spotiebu 30234
1.1 Jidlo 17 000
1.2 Dovolena 4 200
1.2 Obleceni a zdravotni péce 1 540
1.3 Néklady na auto 2 600
1.4 Zabava 1 860
1.5 Zvitata 550
1.6 Telefon a televize 1010
1.7 Zivotni pojisténi 1474
2. Na bydleni 7 820
2.1 Najemné/rezijni naklady 5 400
2.2 Elektiina 1200
2.3 Stocné 800
2.4 Daii z nemovitosti 100
2.5 Pojisténi bytu 320
3. Investice 7 946
3.1 Akciové ETF 5 468
3.2 Dluhopisové ETF 2 478
4. Zelezna rezerva 0
Celkem (1+2+3+4) 46 000

Zdroj: vilastni zpracovdni
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4.3 Financni plan po trech letech

4.3.1 Zhodnoceni nové situace

Druhou casti praktické prace je vytvoreni nového finan¢niho planu po zhodnoceni
nové situace, kterd nastala po tfech letech, kdy se predpoklada nova struktura majetku
vychdzejici z rad, které byly rodin€ doporuCeny a nova struktura pfijmu a vydaja, jelikoz

Monika skoncila na matefské a presunula se do zameéstnani.
4.3.2 Analyza aktiv a pasiv

V porovnéni se situaci pred tfemi lety uz nejsou vidét zadné penize na uctu, nebo
v hotovosti. Stéle si drzi onu potiebnou kratkodobou rezervu na spoficim uctu. Novinkou

jsou aktiva na kapitdlovych trzich, kdy ve svém portfoliu vlastni akcie a dluhopisy.

Portfolio pro cil 2 se sklddalo z 50 % z akcii a z 50 % z dluhopist. Po 3 letech se
vSechno prodalo z divodu zmény struktury portfolia a tak maji v hotovosti 187 386 korun,
které se budou investovat ihned dale. Portfolia pro cile 3 a 4 jsou tvofeny ze 100 % akcii a

za 3 roky dohromady nabyla hodnoty 116 906 korun.

Vyznamné stoupla 1 hodnota jejich bytu. Obecné se uvadi, ze realitni trh kopiruje
inflaci, proto pro vypocet hodnoty nemovitosti byla pouzita primérna historicka mezirocni
vySe inflace, ktera je za poslednich 25 let zhruba 3,5 %. Po tfech letech to znamenalo narust

o vice nez 650 000 korun.'!

Tabulka 13: Prehled aktiv a pasiv

Aktiva Hodnota (K¢) Pasiva Hodnota (K¢)
Sporici ucet 220 000

Hotovost 187 386

Akciové ETF 116 906

Byt 6 652 000

Celkem 7176 292 Celkem 0

Zdroj: vilastni zpracovdni

16 000 000*(1+0,035) 23 = 6 652 307 korun
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4.3.3 Analyza prijmu a vydaju

V piijmech a vydajich doslo k vyznamnym zménam, kdy Monika piesla z matefské
do zaméstnani. Pfed matefskou pracovala Monika jako ti¢etni, kdy méla mési¢ni ¢istou mzdu

35 000 korun.

Pro odhad jeji nové mzdy byl pouzit pruzkum, kde se uvadi primérna mésicni Cista

mzda v rozmezi od 30 000 do 40 000 korun. (22)

Autor prace zvolil konzervativnich 30 000 korun. Zmény na strané€ piijmi jsou
znazornéné v tabulce 15. Mezi novymi piijmy jsou nyni i uroky ze spoticiho uctu (ro¢ni
zhodnoceni 0,8 %, viz tabulka 14), které &ini 1 760 korun'? roéné po zdanéni, coz je 147

korun mési¢né. Za predpokladu, ze nebudou uroky reinvestovat zpét.

Tabulka 14: Realné procentualni vynosy penézniho trhu na ruznych ¢asovych
horizontech

Doba investice

Tridy aktiv | Hodnota investice 1 > 131517 10l15]201025130
MIN -991-95|-79(-5,8]-6,2|-4,9|-3,6(-29[-2,2|-1,6
Penézni trh | Stred 08/08]08/08]09]1,0/0,8[0,7]0,6]0,8
MAX 11,9[10419,3]16,6 | 43[3,6[282,7[2,1]1,8

Zdroj: (4, 5. 121)

Moniky pfechod do zaméstnani ale také znamena zmény ve vydajich. Tim nejvétSim
je skolkovné a obecné vyssi vydaje na vychovu Natalie. Pro zjisténi zmeén vydaju na Natalku

byla pouzita analyza ekonoma LukaSe Kovandy. (23)

Ve srovnani s puvodnimi vydaji jsou aktudlni bézné vydaje rodiny navysSené o
sjednané pojisténi a o narust vydaja v jednotlivych polozkach vydaju na spotiebu. Situace je
vidét v tabulce 16. Z ni bylo vyvozeno, ze kazdy mésic rodiné zbude 24 543 korun (investice
+ zelezna rezerva) volného cashflow, se kterym mohou pracovat podle ptani a cili. Tento

zustatek bude opét efektivné rozlozen do investic podle cilt.

12220 000*(1+0,008) = 1 760 korun

68



Tabulka 15: Struktura prijmu pred druhou optimalizaci

Prijmy v K¢é Zména
1. Pfijmy ze zaméstnani 69 000 | +30 000
2. Piijmy z podnikédni 0

3. Pfijmy z prondjmu 0

4. Ostatni pfijmy (mateiska) 0 -7 000
5. Investice, uroky ze spoteni 147 +147
Celkem 69 147 | +23 147

Zdroj: vilastni zpracovdni

Tabulka 16: Struktura vydaju pred druhou optimalizaci

Puvodni

Pred druhou

Vydaje . e . Zména
stav optimalizaci
1. Na spottebu 28 760 36 784 + 8024
1.1 Jidlo 17 000 19 000 + 2 000
1.2 Dovolena 4200 4200 0
1.% Obleceni a zdravotni 1 540 2740 + 1200
péce
1.3 Néklady na auto/ dopravu 2 600 2900 + 300
1.4 Zébava 1 860 1 860 0
1.5 Zvirata 550 550 0
1.6 Telefon a televize 1010 1010 0
1.7 Pojisténi 0 1474 +1 474
1.8 Skolka a krouzky 0 3050 +3050
2. Na bydleni{ 7 820 7 820 0
2.1 Najemné/rezijni naklady 5400 5400 0
2.2 Elektfina 1200 1200 0
2.3 Stocné 800 800 0
2.4 Daii z nemovitosti 100 100 0
2.5 Pojisténi bytu 320 320 0
3. Investice 0 7 946 +7 946
3.1 Akciové ETF 0 5468 +5 468
3.2 Dluhopisové ETF 0 2478 +2 478
4. Zelezna rezerva 9420 16 597 +7 177
Celkem (1+2) 36 580 44 604

Zdroj: vilastni zpracovdni
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4.3.4 Optimalizace rozpoctu
4.3.4.1 Plan pojisténi

Pred tfemi lety bylo sjednano pojisténi pro Lukase a Natalii. V té dobé nebylo potieba
pojisténi 1 pro Moniku, protoze vSechny vydaje byly hrazené ze mzdy LukéSe. Se zvySenim
vydaja jsou nyni v situaci, kdy se uz vSechny vydaje ze mzdy Lukase neuhradi. K tomuto
ucelu je potieba uz i Moniky mzda. Z tohoto divodu je potieba sjednat pojisténi i pro ni.

Pojisténi bylo sjednéno na tyto rizika (viz tabulka 17).

Tabulka 17: Pozadavky na pojiSténi Moniky

Pojisténé riziko Vyse pojistného plnéni
Zakladni a doplikové pojisténi smrti 1 000 000 K¢
Vazné nemoci a urazy 500 000 K¢
Invalidita 1. stupné 1 000 000 K¢
Invalidita 2. stupné 2 000 000 K¢
Invalidita 3. stupné 2 000 000 K¢
Trvalé nasledky urazu Lukas 2 000 000 K¢

Zdroj: vilastni zpracovdni

Po zadani pozadavkl do softwaru pro modelaci pojisténi byla vypoctena meésicni

vy3e 1 362 korun (viz pfiloha 6).

4.3.4.2 Plan kratkodobé rezervy

Se zvySenim vydaju je nutné navysit i kratkodobou rezervu. V tuto chvili ma rodina
kratkodobou rezervu na svém spoficim uctu, a to ve vysi 220 000 korun. Po zméné vydaja
pottebuji rezervu 267 624 korun. Pro tento ucel 1ze vyuzit hotovost, kterou ma rodina k

dispozici po prodeji cennych papira.
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4.3.4.3 Cil 1: Koupé bytu

Koupé bytu je cilem, ktery byl pied tfemi lety odlozen, ale nyni uz je vhodnd doba
na to jej uskuteCnit. Podle ptani rodiny by méla byt cena bytu zhruba 3 000 000 korun a m¢l
by byt v dobré dojezdové vzdalenosti od Prahy. Byt chtéji poridit za ucCelem pronajmu.

V budoucnu v§ak mize byt vyuzivan pro rodinné ucely.

Po analyze nabidek byl nalezen byt v Kostelci nad Cernymi lesy (viz obrazek 14).
Ten je od Prahy vzdalen pfiblizn€ hodinu jizdy MHD. V roce 2023 byla jeho cena 2 799 000
korun. Pro stanoveni predikce bude pouzit totozny postup jako u stanoveni hodnoty bytu,
ktery rodina vlastni. Po vypoctu byla vy&islena jeho hodnota na 3 104 000 korun.'? (vysledek

zaokrouhlen na tisice nahoru)

Obrazek 11: Inzerat vybraného bytu

Prodej bytu 2+kk, 60m2, Dobré Pole - Vitice, okres
Kolin

Cislo zakazky 1887

Lokalita

Obec

Ulice Prazska

Cena

Cena bytu 2799 000 K¢

Provize véetné provize

Zdroj: (28)

132799 000%#(1+0,035) 3 = 3 103 301 korun
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Pro jeho financovani bude vyuzito hypote¢niho uvéru. Diky tomu, ze rodina uzjeden
byt vlastni, nemusi mit naspofenou akontaci ve vysi 20 %. Nechaji zastavit soucasny byt
spolu s novym. Pro predikci trokové sazby vroce 2026 byla pouZita prognéza CNB
zvefejnénou k datu 2.2.2023. CNB predikuje urokovou sazbu nejpozdgji do roku 2024, tudiz
pro transparentnost budou pouzity hodnoty pravé z tohoto roku. Tabulka 18 vykazuje
hodnoty drokovych sazeb podle interval spolehlivosti. Primérem piedpoveédi se dochazi
k zavéru, ze konstantou pro vypocet splatky hypotecniho tivéru bude hodnota 4,17 %. Vyse
urokové sazby neni konstantni po celou dobu splatnosti. Béhem tficeti let se vysttidaji
obdobi, kdy bude sazba nizsi/vyssi nez autorem uréena urokova sazba, kterd vyplyva z dat,

kterd jsou aktudlni v dobé& psani bakalarské prace. (29)

Tabulka 18: Prognéza arokovych sazeb podle intervalu spolehlivosti

Intervaly spolehlivosti

Kvartal Stred

y 1 -90% | -7T0% | -50% | -30% | 30% | 50% | 70 % | 90 %
predpovédi

IV. 4,17 1,74 | 2,63 | 3,16 | 3,59 | 475 | 5,18 | 5,71 6,60

Zdroj: vlastni zpracovdni dle (29)

Obrazek 12: Prognoéza arokovych sazeb podle CNB

10
8
6
4
2
V20 10 m v o222 10 m oV or23 o mov o4 nmov
90% 70% 50% Wl 30%
Zdroj: (29)
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Vzorec pro vypocet vySe mesi¢ni anuitni splatky hypotecniho avéru:

Ipm = (1 + ipm)12"
a=U=x -
(1+ipm)t2n —1

kde:

a...anuita (splatka)

U.....vySe hypotecniho uvéru
n.....doba splatnosti uvéru v letech

Ip.m.....mési¢ni trokova sazba

Vypocet:

Vyse hypotecniho uvéru...3 104 000 korun
Doba splatnosti...30 let

Roc¢ni urokova sazba...4,17 %

- z toho mési¢ni urokova sazba...0,3475%

3104 000 * 0,003475 * (1 + 0,003475)*2*30

(14 0,003475)12*30 — 1 = 15 124,79 korun

Pomoci vzorce byla vypoctena mési¢ni splatka 15 125 korun.

Byt bude pofizen za ucelem pronajmu. Ze statistik z konce roku 2022 vychazela
priméma cena najemnich bytd ve Stfedoeském kraji na 238 korun/m?. Bude-li se
postupovat stejnym trendem v naceriovani nemovitosti jako doposud (tj. zhodnoceni 3,5 %
roéng), tak v roce 2026 bude m? stat piiblizné 264 korun.'* To by znamenalo cenu ndjmu

15 840 korun/mésic vzhledem k velikosti bytu, ktera je 60 /m?2. (30)

14238%*(1+0,035) ~3 = 263,87 korun
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Tato investice znamend pro rodinu mési¢ni zisk 715 korun, které budou

pouzity pro financovani dalsich cilt.

4.3.4.4 Cil 2: Nakup automobilu

Pted tfemi lety bylo pro pfiblizeni se cili investovano v poméru 50/50 do akciového
ETF od Vanguardu a do dluhopisového ETF od iShares. Béhem tfi let bylo naspotfeno
celkem 187 386 korun. Z diavodu zmény alokace, kterd byla vyzadovana kraticim se
investicnim horizontem, se musely tyto pozice prodat. Pro tvorbu kratkodobé rezervy bylo
pouzito 47 624 korun, coz znamena, ze v tuto chvili ma rodina pro ndkup automobilu
139 762 korun. Zbyva jim naspofit 260 238 korun. Pro tento tcel je vyuzito opét Ptilohy 1

a vzorcy, které pomohou k vypocitani vyse pravidelné investice a budouci hodnoty.

Béhem poslednich tfi let se bude alokace ménit 2krat. Nyni se piechazi z 50 % akcii
a 50 % dluhopist na 30 % akcii a 70 % dluhopist, kde penize budou 2 roky, a posledni rok
se vesSkeré penize pfesunou do instrumentu penézniho trhu, kterym se rozumi naptiklad
sporici ucet nebo terminovany vklad. Vynosnost je vypocitana totozn¢ jako u predchozich.
Vynosnost portfolia 30/70 = (0,3 * 5,3) + (0,7 * 2,1) = 3,06 % p.a.
Vynosnost penézniho trhu = 0,8 % p.a. (tabulka 14)

Tabulka 19: Vypocet pravidelné ulozky a budouci hodnoty investice pro cil koupé

automobilu
Vypocet pro 4. a 5. rok Vypocet pro 6. rok
Zbyva 260 238 K¢ | Zbyva 82 723 K¢
Ocekavana vynosnost (p.a.) 3,06 % Ocekavana vynosnost (p.a.) 0,80 %
Pocet roku 2 Pocet roku 1
Mésicni investice -6 893,73 K¢ | Mésicni investice -6 863,77 K¢
Po zaokrouhleni 6 894,00 K¢ | Po zaokrouhleni 6 864,00 K¢
Zainvestovano celkem 305 218 K¢ | Zainvestovano celkem 399 645 K¢
Vklad + zisk 319 405 K¢ | Vklad + zisk 402 551 K¢
Zisk 14 187 K¢ |Zisk 2905 K¢
Dan ze zisku 2 128 K¢ | Dan ze zisku 435 K¢
Zisk po zdanéni 12 059 K¢ | Zisk po zdanéni 2470 K¢
Hodnota investice po zdanéni | 317 277 K¢& gi(::ll::ltla Investice po 402 115 K¢

Zdroj: vilastni zpracovdni
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Pro portfolio 30/70 budou opét vyuzita ETF, ktera byla pfedstavena uz v predchozich
kapitolach. Vypocet pravidelnych ulozek a budouci hodnoty je v tabulce 19. Po vypoctu bylo
zjisténo, ze je 4. a 5. rok je potieba zainvestovat 6 894 korun. To znamen4, ze do akciového

bude investovano 2 068 korun a do dluhopisového 4 826 korun

Posledni rok se veskeré penize piesunou do instrument penézniho trhu, které jsou
nejlikvidnéjsi, nejméne rizikové a zaroven nejméné vynosné. Investovano bude konkrétné
317 277 korun naspofenych z prvnich péti let a dile 6 864 korun kazdy mésic po dobu
jednoho roku. Jak uz bylo zminéno, tak pro tyto ucely je mozné pouzit terminované vklady
nebo spoftici ucty. Terminovany vklad se pouziva pro jednordzové investice a neumoziuje
pravidelné mési¢ni ulozky. Tyto moznosti nabizi spofici Gcty, proto pii vybéru z téchto dvou
instrumentd bude vybran pravé sporici ucet. UrCit konkrétni spofici tCet neni v moznostech
autora prace, jelikoz za 3 roky budou instituce nabizet jiné podminky a jiné sazby nez v dobé

psani prace, kdy nejlépe vychazi spofici ucet z TRINITY BANK (viz tabulka 7).

Cile by mohlo byt dosazeno i dfive, jelikoz se bude aktualné uzivany viiz se bude
pravdépodobné proddvat. To vSak nebylo rodinou definovano. Penize za prodany automobil

by se poté mohli pouzit jako zdroj pro dalsi cile nebo pro tvorbu vyssi kratkodobé rezervy.

4.3.4.5 Cil 3: Sporeni pro Natalii

U spoteni pro Natalii je situace jednodussi. Po dobu prvnich 3 let bylo investovano
pravidelné 1 509 korun mési¢né pouze do akcii. Plan zlstava stale stejny a prvni zmény
nastanou az nasledujicich 4 letech, kdy se presune cast portfolia do dluhopisového

instrumentu.
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Tabulka 20: Vypocet pravidelné ulozky a budouci hodnoty investice pro cil sporeni

pro Natalii
Vypocet pro 4.-7. rok
Jednordzova investice 59 000 K¢
Pravidelna mésicni investice 1 509,00 K¢
Ocekavana vynosnost (p.a.) 5,30 %
Pocet roku 4
Zainvestovano celkem 126 756 K¢
Vklad + zisk 153 740 K¢
Zisk 26 984 K¢
Dari ze zisku (tabulka 21) 701 K¢
Zisk po zdanéni 26 283 K¢
Hodnota investice po zdanéni | 153 039 K¢

Zdroj: vilastni zpracovdni

Pti vypoctu se vychazelo z koncového stavu z predeslych 3 let, a to 59 000 korun. Po
sedmi letech se bude celé portfolio prodavat, protoze se bude nachéazet ve fazi zmény alokace
vzhledem ke kraticimu se horizontu. Z tohoto duvodu je potifeba zapocitat zdanéni zisku
z prodeje cennych papirti. Ze zakona o danich z pfijma nepodléhaji zdanéni takové cenné
papiry, které jsou od nakupu vlastnény alespon 3 roky. To znamena, ze modelova rodina
bude danit pouze zisk z akcii, které byly zakoupeny v poslednich 3 letech. Podle tabulky 21
bylo vypocteno, ze dati z prodeje bude 701 korun. Za celych 7 let investovali celkem 126
756 korun. Hodnota téchto penéz by mela kupni silu po 7 letech 112 239 korun (pocitano
s meziro¢ni mirou inflace 3,5 %). Prostfednictvim investovani maji penize hodnotu 153 039
korun. Pomoci investovani ma tak finan¢ni majetek rodiny pro tento cil vyssi hodnotu o

zhruba 40 800 korun.

Tabulka 21: Vypocet dané ze zisku z prodeje akcii

Vypocet dané z prodeje akcii

Pravidelna mésicni investice | 1 509,00 K¢
Ocekavana vynosnost (p.a.) 5,30 %
Vlastnich prostiedkt celkem | 54 324 K¢

Za 3 roky nasporeno 59 000 K¢
Urok 4676 K&
Dan z vynosu 701 K¢

Zdroj: vilastni zpracovdni
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4.3.4.6 Cil 4: Sporeni na stari

Poslednim cilem rodiny je spofeni na stafi. Do toho cile se investuje tolik, kolik
zbude po rozdéleni financi do vSech ostatnich vydaja a investic. Pred tfemi lety to bylo 1 481
korun. Po navySeni piijmu se bude situace vyznamné lisit, jelikoz rodina uspofi vice penéz
nez pred tfemi lety. Po zaplaceni veskerych vydaji a alozek penéz do investic zbyva na
sporeni 4. a 5. rok 15 524 korun, 6. rok 15 554 korun a 7. rok dokonce 22 418 korun. Vypocet
budouci hodnoty investice se nachdzi v tabulce 22, z niz bylo zjisténo, ze po Sesti letech
pravidelného investovani se portfolio zhodnoti na hodnotu 675 204 korun. Z této hodnoty je
612 540 korun vlastnich prostfedkd, tzn. ze finan¢ni prostfedky se rodin€ zhodnotily o
necelych 63 000 korun. Kdyby rodina neinvestovala, tak by kupni sila jejich penéz byla
575554 korun, tzn. rozdil pfiblizné 100 000 korun. Tento rozdil by byl v Case

mnohonasobné vyssi, jelikoz s kazdym rokem je ono slozené uroceni vyssi a vySsi.

Tento rozdil 1ze pro zajimavost jednoduse vyjadfit pomoci tabulky 23, kdy leva
strana tabulky zobrazuje piipad investovani a prava strana ptipad ,,odkladani“ penéz. Budou
vyuzita jiz vypocitana data, kdy pro investovani je jednorazova investice po Sesti letech
675 204 korun a pro druhy pfipad jednorazova investice 575 554 korun. Po ndkupu auta se
zvySuji jejich investicni moznosti, a tak budou investovat pravidelné 22 418 korun. Pro
vypocet byl zvolen investicni horizont 12 let, jelikoz podle planu se méla alokace ménit pfi
zbyvajicich 10 letech horizontu, ktery byl v dvodu 28 let. Po vypocteni bylo dosazeno

rozdilu necelych tfi miliond.
Ptiklad je Cisté ilustraéni a md ukdzat silu pldnovani. Rodina se bude v budoucnu

nachdzet opét v situaci, kdy bude potfebovat vymeénit opotiebeny viiz za nov€jsi, mohou jim

vzniknout nové cile, nebo trhy nemusi rast tak, jak rostli v minulosti.
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Tabulka 22: Vypocet pravidelné ulozky a budouci hodnoty investice pro cil sporeni
na stari

Vypocet pro 4. a S. rok Vypocet pro 6. rok
Jednordzova investice 57 906 K¢ |Jednordzova investice 458 225 K¢
Pravidelna mési¢ni investice 15 524 K¢ |Pravidelnd mésicni investice 15 554 K¢
Ocekavana vynosnost (p.a.) 5,3 % Ocekavana vynosnost (p.a.) 5,3 %
Pocet roku 2 Pocet roku 1
Vlastnich prostfedkt celkem 425 892 K¢ | Vlastnich prostiedka celkem 612 540 K¢
Vklad + zisk 458 225 K¢ | Vklad + zisk 675 204 K¢
Zisk 32 333 K¢ | Zisk 62 664 K¢
Dail ze zisku 0 K&P  |Dai ze zisku 0 K&
Zisk po zdanéni 32 333 K¢ |Zisk po zdanéni 62 664 K¢
o _ . | 458 225 K¢ | Hodnota investice po 675 204 K&
Hodnota investice po zdanéni zdanéni

Zdroj: vilastni zpracovdni

Tabulka 23: Ciselné porovnani budouci hodnoty penéz mezi investovanim a
odkladanim

Hodnota investice po 18
letech

Hodnota penéz po 18 letech
odkladéni

Jednordzova investice 675 204 K¢ |Jednordzovd investice 575 554 K¢
Pravidelna mésicni investice 22 418 K¢ | Pravidelna meési¢ni investice 22 418 K¢
Ocekavana vynosnost (p.a.) 5,3 % Ocekavana vynosnost (p.a.)'¢ -3,5 %
Pocet roku 12 Pocet roku 12
Vlastnich prostfedka celkem | 3 840 732 K¢ | Vlastnich prostiedkt celkem | 3 840 732 K¢
Vklad + zisk 5791 973 K¢ | Vklad + zisk 3009 332 K¢
Zisk/Ztrata 1951 241 K¢ | Zisk/Ztrata -831 400 K¢
Dari ze zisku 10 421 K¢&!7 | Daii ze zisku 0 K¢
Hodnota investice po 5781 552 K& Hodnota investice po 3 840 732 K&

zdanéni

zdanéni

Zdroj: vilastni zpracovdni

15 Neprodava se, tudiz se nerealizuje zisk z prodeje.

16 Rovna pramérné vyse inflace.
17 Zisk z akcif koupenych za posledni 3 roky byl 69 472 korun. Daii 15 % je tedy 10 421 korun.
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4.3.5 Shrnuti druhého planu

Béhem tfi let se udaly v modelové rodiné vyznamné zmény, na které bylo nutné
zareagovat novymi zménami v planu. Totozné jako u prvniho planu se navrhnula feSeni pro
zajisténi piijma a majetku rodiny. Zvysila se kratkodoba rezerva a zfidilo se pojisténi pro
Moniku.

Poté se hledalo feSeni pro financovani nového bytu u Prahy, ktery je urCen
k prondjmu. Pro financovani byl zvolen hypotecni uvér, jehoz vyse splatky je 15 125 korun.

Vyse pronajmu byla vypoctena na 15 840 korun. To bude znamenat zisk 715 korun mésicné.

S kraticim se horizontem bylo potieba u cile s pofizenim automobilu zménit alokaci
investic, kdy se akciova slozka portfolia pfesunula do dluhopisovych investic, a posledni rok
na spotici ucet. Zbyvajicim cilim zistala alokace nepozménéna, pouze se zmenila vyse

mesicni ulozky.
Veskeré tyto zmény jsou zachycené v tabulkach 24 a 25. Tabulka 25 ukazuje zvySeni

pfijmt o 15871 korun, na kterém se vyznamné podili investicni byt. V tabulce 25 jsou

zaneseny mési¢ni vydaje pro posledni 4 roky pro piehledné znazornéni zmen.

Tabulka 24: Struktura prijmi po druhé optimalizaci

Prijmy v K¢ Zména
1. Pfijmy ze zaméstnani 69 000 0

2. Piijmy z podnikdni 0 0

3. Pfijmy z prondjmu 15 840 +15 840
4. Ostatni ptijmy (mateiskd) |0 0

5. Investice, uroky ze spofeni | 178 +31
Celkem 85018 +15 871

Zdroj: vlastni zpracovdni
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Tabulka 25: Shrnuti struktur vydaju od 3.-6. roku

Struktura vydaju v K¢

Vydaje

3.rok | 4.rok | 5.rok | 6.rok
1. Na spotiebu 30234 | 38146 | 38146 | 38 146
1.1 Jidlo 17000 | 19000 | 19000 | 19 000
1.2 Dovolena 4200 4200 4200 4200
1.2 Obleceni a zdravotni péce | 1 540 2 740 2 740 2740
1.3 Néklady na auto/ dopravu | 2 600 2 900 2 900 2900
1.4 Zabava 1 860 1 860 1 860 1 860
1.5 Zvirata 550 550 550 550
1.6 Telefon a televize 1010 1010 1010 1010
1.7 Pojisténi 1474 2 836 2 836 2 836
1.8 Skolka a krouzky 0 3050 3050 3050
2. Na bydleni 7 820 7 820 7 820 7 820
2.1 Najemné/rezijni naklady 5400 5400 5400 5400
2.2 Elektfina 1 200 1 200 1 200 1 200
2.3 Stocné 800 800 800 800
2.4 Dai z nemovitosti 100 100 100 100
2.5 Pojisténi bytu 320 320 320 320
3. Investice 7946 | 39052 | 39052 | 39052
3.1 Akciové ETF 5468 | 19101 | 19101 | 17 063
3.2 Dluhopisové ETF 2 478 4 826 4 826 0
3.3 Sporici ucet 0 0 0 6 864
3.4 Investicni byt 0 15125 | 15125 | 15125
Celkem (1+2+3) 52550 | 85018 | 85018 | 85018

Zdroj: vilastni zpracovdni
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5. Diskuse

Modelova rodina byla rodinou, ktera doposud vyuzivala pouze b&zny tcet a méla
uzaviena pojisténi na automobil a vlastni byt. Z tohoto diivodu byl vytvoren pravé pro ni,
jelikoz bylo jejich pranim mit 1épe organizované svoje finance.

Jakym zptuisobem se jim zméni zivot, kdyz budou dodrzovat navrzeny financni plan?
Jak bylo zminéno v teoretické Casti. Finan¢ni plan vytvaii lidem pocit jistoty a bezpeci.

Vsichni c¢lenové modelové rodiny jsou odted” poji§téni a maji vytvorenou i
dostatecnou financni rezervu. Mohou v klidu spat a nemusi se bat néjakych kratkodobych
krizi, které zapficini vypadky pfijmu na par meésicti nebo nenadalych jednorazovych vydaja
spojené s opravami €1 nahradou opotiebené¢ho majetku. V pripad€ vyuziti Casti rezervy ji
budou muset opé€t doplnit, tzn. sahnout po vydajich na dovolenou, ktera neni dilezitéjsi nez
finan¢ni zajisténi. Déle pak do investic s nejdelsim horizontem, v tomto piipad¢ ,,spofeni na
dichod“. Po dospofeni potiebné Castky se opét budou fidit planem.

Dals§i zménou je plnéni si prani a cilu, popfipadé priblizovani se k nim.
Prostednictvim finan¢niho planu jsou pomoci finan¢nich nastroji prani vice splnitelnd nez
pouhym , odkladanim“ penéz na hromadku. To je demonstrovdno vypocty, kdy bude
napfiklad cil ,,nakup automobilu“ hrazen z Casti i ziskem z cennych papird, ktery se ocekava
ve vySi piiblizné 23 500 korun. Statisticky a ekonomicky vyznamnéjsi rozdily pak ukézala
tabulka 23, kde bylo dosazeno rozdilu zhruba 3 000 000 korun. Rozdilem je zapficinén
dlouhym finanénim horizontem. Cim del§imu horizontu jsou investice vystaveny, tam tim
vice se zhodnoti. Praktickym ptikladem lze zminit Warrena Buffeta, amerického investora,
ktery patfi k nejbohatSim lidem na svété, a nejvétsiho bohatstvi zafal dosahovat az
v dichodovém véku pomoci svych investic tzv. , efektem snéhové koule®. Stejné tak muze
své bohatstvi , nabalit“ i modelova rodina. V pfipadé, ze bude financni plan dodrzovat a
pravidelné revidovat, tak budou mit dostatek financi na dustojné stafi postupnym
odprodavanim svych investic. Své finance si nemusi pochopitelné nechavat pouze na
dichod. Mohou je vyuzit na predCasné splaceni hypote¢niho uvéru nebo na nakup dalSich
investic v odvétvi nemovitosti.

Moznosti budou mit mnoho a cile se jim mohou a budou ménit v€kem. To je ale pro
jejich soucasnou situaci irelevantni, protoze jsou na zacatku své cesty. Nejdualezit€jsi krok

ey e

maji jiz za sebou. ZACALI se zajimat o své finance a jejich planovéni!
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6. Zavér

Bakalarska prace se vénuje oblasti osobnich a rodinnych financi a finan¢nimu
planovani. Hlavnim cilem bylo dokazat podstatu a dulezitost finan¢niho planovani
v lidskych zivotech, a to na praktickém piikladu, ktery se zabyva tvorbou dvou finan¢nich
plant pro vybranou modelovou rodinu. Vedlejsimi cili byla deskripce, analyza a komparace

finan¢nich nastroju. Z téchto nastroju bylo nasledné vybirano pro splnéni cila.

Za ucelem splnéni vytyCenych cild byla prace rozdélena na 2 casti. Na teoreticka

vychodiska a vlastni praci.

Teoretickd vychodiska v ivodu pojednédvala obecné o osobnich financich, konkrétné
tedy o pohledu, jak se na finance divat a jak je chdpat. Ddle se prechazi k financnimu
planovani, které zastava zbytek teoretickych vychodisek. Financ¢ni planovani od tdvodu
informuje o své podstaté/vyznamu a dilezitosti. Dopodrobna definuje faze, kterymi prochéazi
béhem tvorby kazdy financni plan a davéa tak mozné zékladni doporuceni, jak pfi tvorbé
planu postupovat pii nevyuziti finanénich poradct. Zadna z téchto fazi neni neméné dalezita,
jelikoz podcenéni jakékoli z nich by mohlo znamenat Spatné sestaveni planu a mozné
nasledné problémy. Zavérecnou ¢asti teoretickych vychodisek patii deskripci konkrétnim
nastrojiim, se kterymi se lze na finanénim trhu CR setkat. Nejedna se o kompletni vycet, ale
pouze o ty ndstroje, které jsou ddle diskutovany ve vlastni praci. Néstroje jsou v praci délené
na pojistné (pojisténi), spotici (sporici ucCet, terminovany vklad a stavebni spofeni),
investi¢ni (podilové fondy, ETF a jednotlivé akcie) a uvérové (spottebitelsky uvér, aver ze

stavebniho spofeni a hypotecni uveér).

Hlavnim cilem vlastni prace bylo navrzeni dvou financnich plant pro modelovou
rodinu, kdy prvni plan pfedstavoval aktualni situaci a druhy situaci po 3 letech. V tivodu
byla nejprve predstavena modelova rodina, kterd se sklddé ze 3 ¢lent. Pfi tvorbé obou plant
bylo vyuzito stejného postupu. Postup se sklddal z definice konkrétnich financnich cild,
vcetné€ urceni jejich finanéni naro¢nosti a ¢asového horizontu. Nasledné byla provedena

analyza majetku, piijmu a vydaju.
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Po analyze byl kladen nejvétsi daraz na dostatecnou kratkodobou finan¢ni rezervu
domadcnosti a pojisténi ¢lent rodiny, jelikoz ani jeden ztéchto dualezitych pilifi nebyl
doposud vytvoren. Po vytvoreni dobrého zakladu nasledovala tvorba konkrétnich portfolif

pro splnéni jednotlivych cili podle ptani rodiny.

Cile se skladaly ze stfednédobych a dlouhodobych. Pro stfednédobé cile bylo
doporuceno alokovat finan¢ni aktiva do dluhopisovych a akciovych ETF. Pro dlouhodobé
cile bylo doporucena investice do akciovych ETF. Béhem Sesti let by se podatilo zajistit
roding 4 cile:

e Kratkodoba rezerva
e Pojisténi vSech osob domécnosti
e Ndkup nového automobilu

e Nakup investi¢ni nemovitosti

Na zbylé cile maji vytvoreny plan, a tak je pouze na nich jestli se jim budou fidit
nebo ne. Je dilezité zminit, ze timto jejich planovani nekonci. Plan je nutno pravidelné
revidovat. Doporucuje se alespoii jednou za 2-3 roky nebo pfi vyznamnych zménach na

strané klienta.
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https://api.fundinfo.com/document/6¢8e6dc58c9b4618ac7aaSadf00fal82_243043/MR_DE
_en_IEOOBZ043R46_YES_2023-02-28.pdf

(40) Kooperativa: Kalkulacka pojisténi [online]. Praha, 2023 [cit. 2023-03-12]. Dostupné
z: https://www koop.cz/
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8. Prilohy

Priloha 1 — Realna hodnota investované koruny pro ruzné investice a pro ruzny
investi¢ni horizont

0,90(0,82]0,780,74 0,64{0,61 0,58 0,55 | 0,57 | 0,61
1,01 1,02/1,02{1,04|1,06|1,10|1,13| 1,16 | 1,17 | 1,27
1,1211,2211,30|1,38(1,35| 1,421,551 1,72 | 1,67 | 1,70
0,8710,7910,74 10,72 10,70 0,68 | 0,68 | 0,70 | 0,77 | 0,75
1,02(1,0411,05]1,06|1,08|1,12|1,15] 1,15 | 1,17 | 1,31
1,25(1,3711,48 1,83 |1,87[2,20(2,64| 3,36 | 3,46 | 3,55
0,8610,81]0,81]0,79/0,81|0,74/0,78] 091 | 1,11 | 1,46
1,03(1,07]|1,10 1,17 |1,27|1,42|1,60| 1,79 | 1,96 | 2,28
1,28 {1,4911,55]1,96/2,03|2,57[3,55]| 4,59 | 5,04 | 4,71
0,7910,7410,76 10,82 10,80 0,77 [0,85]| 1,03 | 1,33 | 2,07
1,05/1,09]1,14]1,23|1,35]1,59[1,98| 2,38 | 2,96 | 3,40
1,34 11,52 1,68 12,20 2,20 2,75 [4,39| 5,63 | 6,36 | 5,94
0,7010,6410,62 10,75 10,77 10,76 (0,87 | 1,13 | 1,59 | 2,75
1,06 (1,12]1,18 1,31 |1,41|1,76 (2,37 | 3,30 | 4,12 | 4,81
1,44 11,641,8412,46|2,68|3,19(5,54| 7,24 | 8,26 | 9,51
0,60]0,50]0,440,61/0,70{0,66 0,85 1,19 | 1,94 | 3,52
1,08 1,15]1,2211,40|1,56|2,022,97| 4,68 | 6,39 | 7,25
1,63 (1,97]2,21]2,983,90[4,94|8,14| 11,11 | 15,69 | 20,19

Zdroj: (4, 5. 122)
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Priloha 2 — Kli¢ové informace o ETF Vanguard FTSE All-World

Vanguard FTSE All-World UCITS ETF

(USD) Accumulating - An exchange-traded fund

Performance summary **

USD—Vanguard FTSE AlMWorkd UCITS ETF
Banchmark — FTSE AlFWorld Index

01 Jan X020
— — 3 Dec X020
Bl Fund {Net of exparses) - — 15.99%
Benchmark — — 1601%
Yaar to
Partformanca®* 1 month Cuartar data
Fund et of experses] 377% 83% -lEDER
Benchmark -375% 950% AE07T%

**higuras for pariods lass than ona year ara cumulative raturns. All athar figures reprasant annual retums. Parformance figures include the reinvastmant aof all
dividands and any capital gains distributions. The parformance data does not take account of the commissions and costs incurmred in the issue and redamption of
sharas. Basis of fund parformancais NAV to NAY with gross incoma invasted. Basis of index parformanca is total ratum.

Parformanca and Data is calculsted on closing NAV as at 31 Decamber 2022,
Past performanceis not a reliable indicator of future results.

Sourca: Vanguard; FTSE AlMWorld Index

Zdroj: (37)

@1 Jan 221
3 IJe;_‘ZCQI
1833%
1840%

1 yaar
-18.08%

-1E.07%
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01 Jan 22
31 Dec 2022
-18.08%

-1807%

Jyears
338%
401%

§yaars

B.18%

10 yaars

To9%

Since
incaption
570%

8.73%



Vanguard FTSE All-World UCITS ETF

(USD) Accumulating - An exchange-traded fund

Data as at 31 Dacembar 2022 unless otharwise stated.

Characteristics Fund Banchmark Top 10 holdings
Number of stocks 3740 4,150 Apphe Inc. 34a%
Median market cap $7658 $7658 Microsoft Corp. 31
rato 15.0 15.0x Mphabet e, 17
i 2.4 24x Aenazon com e 13
Retum on equity 182% 16.1% ira Inc. 10
Earmnings growt rate 156% 156% UnitedHeaith Gioup Ine. 09
Turnever rate -5% - Johnson & Jahason 08
Equity yield 24% 24% Exxen Mebd Corp. 08
The PTR (Portielo Tumover Rate) apo the and sgles, the ola JPMorgan Chase & Co. 0.7
suteerigtions and redemptions and the average net assets of e fund 10 edcukate the tumover fgure Datsasat Procter & Gambie Co. 05

3 December 2022,

Weighted exposure

Top 10 approximately equals 14.3% of net assets

Dtz 2131 December AT7

Ap=

196% B Energy 56%
152 Bl Basic Materals 42
' ] 133 EE  Utites 34
"‘ [ Censumer Dswetonary 131 B Telecon 29
B Hemim Care 123 B fea Estate 28

B Consumer Smpies

70

Sactor categones ara basad on the Industry Classification Banchmark systam (*ICB "), excapt forthe *Other” category [if applicablel, which includes
securities that have not baan provided an ICB classification as of tha effectiva reporting period.

Market allocation

\\\“‘ B Unted Staks 588% B Canata 27%

& B g &3 B Swizedand 25

' Bl United Kingdom 42 Bl Austraia 22
I China a7 E  Germany 2.1
Bl France 28 I Inda 18
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Priloha 3 - Kli¢ové informace o ETF iShares MSCI ACWI

iShares MSCI ACWI UCITS ETF USD (Acc)

December Factsheet

Performance, Portfolic Breakdowns, Net Assets, and Distribution Yield
information as at: 31-Dec-2022

All other data as at D8-Jan-2023

This is a marketing information not constituting investment or other advice and is used purely for
information purposes. For Imeestors in Germany. Investors should read the Key Investor
Inferrnation Document and Prospectus prior fo investing.

iusaQ

The Fund seeks to track the performance of an index composed of companies from both developed
and emarging markets countries worldwide

iShares

by BLACKROCK"

ICapital at rish. All financial investments
Jmvohie an element of risk. Therefore, the value
lof your imvestment and the income from it will
[vary and your inifial imvesiment amount cannot

o= guarantesd.

KEY BENEFITS
1 Exposure fo broadly diversified companies, combining developed and emenging markets.
EXPOSLE

2 Direct investment into a broad range of worldwide companies
3  Worldwide exposure for added diversification

[Key Risks: Emerging markets are generally more sensitive o econcmic and poliical conditions
than developed markets. Other factors include greater ‘Liquidity Risk', restrictions on investment or
ransfier of assets and faileddelayed delivery of secunties or payments o the Fund. Currency Risk-
[The Fund nwests in other cumencies. Changes in exchange rates will therefiore affect the value of
the imvestment. The value of equities and equity-related securities can be affected by daily stock
Imarket mowements. Other influential factors inchude political, economic news, company eamings
land significant corporate events. Liquidity Risk: Lower liquidity means there are insufficient buyers
or sellers to allow the Fund to sell or buy investments readidy. Counterparty Risk: The inschrency of
|amy insfitufions providing services such as safekeeping of assets or acting as counterparty to

KEY FACTS
Assal Class Equity
Fund Base Cumancy usD
Share Class Currency usD
Fund Lsunch Dafa 21-Det-2011
‘Share Class Launch Date: 21-Dct-2011
Benchmark MSCI ACWI Index:
=M |EDOBERS2Z59
Tolal Expenss Ratlo 020%
Distribwtion Frequency None:
Domicia lreiand
Cpfimisad
Product Stnuchere Prysical
Rebatance Frequency Cuartery
UCITS Yes
Uss of InCome Accumutsiing
Management Company I5hares W pic
Met Asssts of Fund USD §,129,360,375

Net Asssts of Share Class  USD 6,129,350,375

[derivatives or other insturnents, may expose the Fund o financial loss. Humibsar of Holdinge 1,646
Shares 99,200,000
Benchmark TICKer HNDUEACWF
GROWTH OF 10,000 USD SINCE INCEPTION Fund Type ucITs
48,000
o TOP HOLDINGS (%)
APFLE NG E]
1 /% MICROSCFT CORP am
Eﬂm M“ [ o ETRETE =
AMAZTN COM INC 13
18,008 ALPHABET INC CLASS A D34
UNITEDHEAL THGROUP INC nas
ALPHABET INC CLASS © D&T
gmt 01z Od13 Ochi4 OcAE OcHE DdAT Colie OB Oolad Od2l Da2z Dd2a A B e
EXHON MOBIL CORF DAz
Pt - EERKSHIRE HATHAINAY INC CLASS B L]
471
Holdings are subject 1o change.

COMPLETE TWELVE MONTH PERFORMANCE PERIODSE (USD)

N‘i awmEs
)
20 LAy
|l'.l|
P | w418
ol
-Ii}l
=20
I
2013 2014 2018 2018 27 208 2019 R0 22 2022
Fund — Benchmark =

The figuree ehown redste to past performance. Past parformance |2 not 8 rellable Indicator of future
results and should not be the sole factor of constdaration when sslecting a product or strategy. Share
Class and Benchmark performance displayed In USD, hedged fund benchmark performance ks dsplayed In
USD. Performiance 5 shown on 3 het Asset Value (NAV) basks, win gross Income revested where applicable.
Parfammance data Is based on e net asset value (NAV) of the ETF winkch may not be the same as the market
price of the ETF. Indiioual sharehoiders may reallze retumes hat are diferent to the NAWY pamamance. The
retun of your imvestment may Increase or decresse 36 a result of cumency fuctuaticns IF your Investment Is
mage in a cumency obther than that used In the past performance calculadion. Source: BlackRock

Zdroj: (38)
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SECTOR BREAKDOWN (%)

Information Technology 19.60
Financials 17.02
Health Care 13.18
Consumer Discretionary 1022
Industrials 9.88
Consumer Staples. T43
Communication B.T1
Energy 521
Materials 448
Uitilities: 208
Real Estate 251
Other 080
PORTFOLIO CHARACTERISTICS

Price to Eamings (TTM) Ratio 15.500¢
Price to Book Ratio 24Tx
DEALING INFORMATION

Exchange Deutsche Boerse Xetra  London Stock Exchange
Ticker s S8AC
Bloomberg Ticker IS0 GY SEACLN
RIC IUSQ.DE SSACL
SEDOL BVFZHWT BBR51TS
WEN A1IMDF -
Trading Currency EUR GBP

This product is also listed on: Tel Aviv Stock Exchange, Euronext Amsterdam,
Bolsa Mexicana De Valores Bolsa De Valwes De Colombia SIX Swiss

Exchange

GEOGRAPHIC EREAKDOWN (%)

Usnilesd] States
Japan
Liniled Kingd oo
Canada
China
Franca
bralard
Gemany
Switzerland
Ausiralia
Oiher 11238
4 5 10 15 20 35 3 35 40 45 S50 55 B0 65

Geographic exposure relates principally to the domicile of the issuers of the
securities hedd in the product, added together and then expressed as a
percentage of the product's fotal holdings. However, in some instances it
can refliect the location where the issuer of the securities carries out much of
their business.
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Priloha 4 - Klic¢ové informace o ETF iShares Core Global Aggregate Bond

iShares Core Global Aggregate Bond
UCITS ETF EUR Hedged (Acc)

December Factsheet iSh a reS

Performance, Portfolio Breakdowns, Net Assets, and Distribution Yiald by BLACKROCK"®
information as at: 31-Dec-2022
All other data as at 06-Jan-2023

This is a marketing information not constituting investment or other advice and s used purely for ICapital at risk. All financial investments
information purposes. For Investors in Germany. Investors should read the Key Investor nvolve an element of risk. Therefore, the value
Information Document and Prospectus prior o investing. of your investment and the income from it will
lvary and your initial investment amount cannot
The iShares Global Aggregate Bond UCITS ETF seeks to track the investment results of an index be quaranteed.
composed of global investment grade bonds.
KEY FACTS
Asszet Class Fixed Income
KEY BENEFITS Fund Base Currency usnD
. . . . Share Class Currency EUR
4  Direct investment in government, govemment-related, corporate and securitized bonds. Fund Launch Date 21-Nov-2017
9  Diversified exposure to the global fixed income market. S Clis s Liatanch Desks Sty
Benchmark The Bloomberg Global
3  Exposure to investment grade bonds. Aggregate Bond Index
ISIN IEOOBDBROM3S
ey Risks: The value of your investment and the income from it will vary and your initial ;?::i::::mnm Dh:::
nvestment amount cannot be guaranteed. ETFs trade on exchanges like stocks and are bought T ek
nd sold at market prices which may be different to the net asset values of the ETFs. Methodology Sampled
Continued on page 2) Product Structure Physical
Rebalance Frequency Monthiy
UCITS Yes
GROWTH OF 10,000 USD SINCE INCEPTION Use of Income Accumulating
Management Compamy iShares [l plc

12,000

o 1 M Net Assets of Fund USD 6,367 448,496
Met Assets of Share Class EUR 1,512,116,064

W"ﬁ"\‘:\ Number of Holdings 11,207

g 10,000 MR it Shares Outstanding 333 530,790
Benchmark Ticker LEGATRUU

ALy Fund Type ucITS

8,000

T T T T T T T T T T T
Mow-17  May-1B Nowid May-19 Mov-1d Maw20 Mow20 May-21 Now2i May22 Movd2 May.2d

TOP HOLDINGS (%)

Fund = Benchmark =

BLK ICS USD LEAF AGENCY DIST 22
FRMA 30YR UMES 1.12
COMPLETE TWELVE MONTH PERFORMANCE PERIODS (USD) CHINA PEOPLES REPUBLIC OF
[GOVERNM 0.58
CHINA PEOPLES REPUBLIC OF
[GOVERNM 0.48
10 02 FHNMA 15YR LMES 0.48

i 25 GMMAZ 30YR 2021 PRODUCTION 0.44
5 _ - UMBS 30YR TBAREG A) 0.43
H— = FHLMC 307R UMES 0.41

EETIENTT ) H GHMAZ 30YR 2021 PRODUCTION 0.41

# 5 an TREASURY NOTE 038
10 &5
15 EFTT) Haldings are subject to change.

1By
-2
2018 2019 2020 2021 2022
Fund — Benchmark —

Zdroj: (39)
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Key Risks Continued: Two main risks related to fixed income investing are interest rate risk and credit risk. Typically, when interest rates rise, there
is a comesponding decline in the market value of bonds. Credit risk refers to the possibility that the issuer of the bond will not be able to repay the
principal and make interest payments. The fund invests in fixed interest securities issued by companies. There is a risk of default where the issuing
company may not pay income or repay capital to the Fund when due.

PORTFOLIO CHARACTERISTICS GEOGRAPHIC BREAKDOWN (%)
Weighted Average Maturity 8.60 yrs. United Siates 4025
Weighted Average Coupon 211% Jagan
Weighted Average Yield To Maturity 3.72% China
Effective Duration 6.74 yrs Francs
Gemany

United Kingdom
DEALING INFORMATION Canaca
Exchange Ketra sﬂ
Ticker AGGH Supranational 2
Bloomberg Ticker EUNA Othar B, |
RIC EUNADE o [ 0 18 20 28 30 38 40 45
SEDOL BD1JY26
WEN A2HEZT Geographic exp relates principally to the icile of the issuers of the
Trading Currency EUR securiies hedd in the product, added together and then expressed as a
This product is also listed on: Euronext Amsterdam,Borsa Italiana, SIX Swiss p of the p 's total i k , in some it
Exchange can refiect the location where the issuer of the securities carries out much of

their business.
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Priloha 5 — Vypocet pojistného pro Lukase

Vek 38 Invalidita NE
Sportovni / zigjmova ginnost nespecifikovany rekreaéni sport
Pozadované dokumenty dotaznik na zdravetni stav pojiiténého

[/lvl.\] Pojistna Eastka/ Mésiéni pojistné
'\l‘“ ~  Zakladni pojifténi 2oeln mésién dichod (v slev a zdr. prirazky)
pro piipad smrti 65 let 10 000 K& 10 Ke
aktualni poplatek za spravu pojigténi 65 let sjedndno OkKe
2 Pofistri Eistical Mx{Znl poistné
@%‘H Rizikovd pojiiténi pro pipad Lo mésiZnt ddchod (vE slev a 20, pririzky)
smrti s linearné klesajici PC 65 let 1500 000 K¢ 206 Ke

P dopravni nehodé vyplata plnéni (v souttu viech rizikovych pojisténi pro pfipad smrti, smrti nasledkem Grazu a smrti nasledkem Grazu
pHi dopravni nehodg&) a2 2 500 000 K¢

VO Kompletni s linearné klesajici PC 65 let 500 000 K& 167 K¢
INV IIT stupné s linearné klesajici PC 65 let 3000 000 K& LITKE
INV II. stupné s linedrné klesajici PC 65 let 3000 000 K& 204 Ke
INV L stupné s linesrné klesajici PC 65 let 1000 000 K& 112 ke

Pfi dopravni nehodé wyplata plnédni (v souttu viech rizikovych pojisténi pro pfipad invalidity II1. stupné nebo sniZené sobéstaénosti a
invalidity ITI. stupné pfi dopravni nehodé&) a# & 000 000 K¢

Qg
Pojistna éastka/ Mésiéni pojistné
{)b'\\ Rizikova pojiiténi pouze pro pfipad drazu Do véku { dietrod . shova ot pFLrEShy)
TN s plné&nim od 0,5 % (10-nas. progrese PLUS) 65 let 1000 000 K& 220ke
TN s plnénim od 10 % (10-nas. progrese PLUS) 65 let 1000 000 K& 100 ke
/) Pojistna Eastka/ Mésiéni pofistné
\ CESTA KE ZDRAVE Z mésiént dichod (vE slev a zdr. prirszy)
CESTA KE ZDRAVI 65 let sjednino oKe
Druhy pojistény
Titul, jménao, pfijment Jan Novak ml Pohlavi muz
Wik 8
Pojistna Zastka/ Mésiéni pojistné
Rizikova pojisténi pro pfipad drazu pfi dopravni nehodé Do véku L (W2 slew s 2. pFirizhy)
TN s plnénim od 10 % (10-ns. progrese PLUS) 35 let 1000 000 K& 28 Ke
/7 Pojistna Eastkal Mésiéni pojistné
=¥ CESTA KE ZDRAVI Lo mésizni diichod (v sleva 2dr. pFirisky)
CESTA KE ZDRAVI 35 let sjednino OKe

Zdroj: (40)
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Poufité zkratky

PC = pojistna ¢astka

VO = vaina onemocnént

INV = invalidita

HP = pobyt v nemocnici (hospitalizace)

PN = pracovni neschopnost

TN = trvalé nasledky drazu (s progresivnim plnénim)

TP = télesné potkozeni zplisobené drazem s plnénim ve formé procentniho podilu z pojistné éastky

DO = télesné poskozeni zplsobené drazem s plnénim ve formé denni divky (té2 denni odikodné za nasledky razu)

@ Slevy a bonusy

Sleva za komplexni rozsah pojisténi

Protoze myslite na pojistnou ochranu proti tém nejzavanéjsim Fivotnim situacim: smrt (z obecné pfiginy a s wyjimkou pro zikladni pojisténi), wazna
cnemacnéni (ne viak ve variantd PRO NI/ PRO NEJ), invalidita IIL stupné (nikeli viak pouze Grazem), trvalé nasledky nemoaci a pojisténi dichodu pro
poziistalé, mate od nds specialni slevu ve wii 20 % na viechna rizikova pojiéténi (vyjma zproiténi od placent pojistného v pripadé smrti, MAJAK, MAJAK+ a
CESTA KE ZDRAVI).

CESTA KE ZDRAVE

Z tohoto pojisténi poskytneme k vybranym pojisténim (vi2na onemocnéni pri plnéni 100 % z pojistné tastky, invalidita, trvalé nasledky nemoci pi plnéni
100 % z pojistné ¢astky a trvalé nasledky Grazu nad 50 %) finanéni prostfedky na thradu nakladd souvisejicich se zotavenim pojisténého v tézké Fivotni
situaci, kterd je zplisobena vaznym onemocnénim, & drazem. Proplatime penézni Eastky, které pojistény vynaloZil v souvislosti se zotavenim (napf. wdaje za
fyzioterapii, dpravu fizeni osobniho automobily, psychologickou pomoc, zajisténi péfe o nezletilé déti apod.).

Zaplatime Vam pouze naklady nehrazené zdravotni pojistovnouw. V souftu za viechny pojistné udalosti pro jednoho pojidténého wyplatime maximalné

100 000 KE. Déle poskytneme bonus za vybrana preventivni wyietfeni nehrazens zdravotni pojiitovnou, a to do wie Zastky uvedené v Pfehledu poplatkd

a parametrl Rizikového FHvotniho pojisténi FLEXL

) Doba trvani pojidténi, pojistné obdobi

Potatek pojisténi 28.2.2023 Pojistné obdobi mésiéni
Konec pojisténi 27.2.2050
Pajiténi se sjednava do véku hlavniho pojisténého 65 let

@ Pojistné za zvolena pojisténi

Celkové mésicni pojistné 1841 Ke
Celkové mésitni pojistné po slevé 1476 KE
Pojistné za pojistné obdobi po slevé 1 4L74 KE
Celkové zaplacené pajistné za dobu trvdnd pojisténi LT7 576 KE
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Priloha 6 — Vypocet pojistného pro Moniku

Hlavni pojistény

Titul, jména, pijment Marie Novikovi Pohlavi
Vek 39 Invalidita NE
Sportavnt / z&jmové tinnost nespecifikovany rekreatni sport
PoZadované dokumenty dotazntk na zdravotni stav pojist&ného
f']lv B Pofistné Esstka/ Mésizni pofistné
NS Zékladn{ poji3tént Do mésiéni dachod (vE. slev a 2dr. prirsiky)
pro piipad smrti 65 let 10 000 K¢ 10Ke
aktudlnt poplatek za spravu pojistént 65 let sjednano OKe
3 Pofistn Esstka/ Mzsizni pojistné
@ Rizikovi pojisténi pro pFipad Lo misin{ dichod (& elow 2 26, piratiy)
smrti s linedrné klesajict PC 65 let 1000 000 Ke 163 Ke

Pfi dopravni nehodé vyplata plnéni (v souttu vech rizikovych pojidtént pro piipad smrti, smrti nasledkem razu a smrti ndsledkem trazu
pit dopravni nehods) a2 2 000 000 K¢

VO Kompletni s linedrné klesajici PC B5 let 500 000 K& 198 K&
INV IIL stupné s linedrné klesajici PC 65 let 2 000 000 K& 337Ke
INV IL stupné s linearné klesajict PC 65 let 2 000 000 Ke 162 Kt
INV I stupné s linearna klesajict PC 65 let 1000 000 K& 132 ke

Pfi dopravni nehodé vyplata plnéni (v souttu vech rizikovych pojidtént pro piipad invalidity 111 stupné nebo sniZené sobéstadnosti a
invalidity IIL. stupné pfi dopravni nehadé) a 3 000 000 K¢

OGSTQS Rizikova pojiiténi pouze pro pFipad drazu Do viku mm ¢ v{mmm
TN s plnénim od 0,5 % (10-ns. progrese PLUS) 65 let 1000 000 Ké 248 K¢
TN s plnénim od 10 % (10-nas. progrese PLUS) 65 let 1000 000 Ké& 112 ke

. CESTAKEZDRAVE Do véku e By s
CESTA KE ZDRAVI 65 let sjednano oKe
PouZité zkratky

PC = pojistna castka

VO = vaina onemocnént

INV = trvalidita

HP = pobyt v nemocnici (hospitalizace)

PN = pracovni neschopnost

TN = trvalé nasledky Grazu (s progresivnim plnénim)

TP = télesné poikozent zplsobené drazem s plnénim ve formé procentniho podilu z pojistné gastky

DO = télesné potkozent zplsobené drazem s plnénim ve formé denni davky (té2 denni odikodné za nasledky Grazu)

Zdroj: (40)
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o Slevy a bonusy

Sleva za komplexni rozsah pojisténi

Protoze myslite na pojistnou ochranu proti tém nejzavaznéjiim ivotnim situacim: smrt (z obecné pfiéiny a s wyjimkou pro zdkladnt pojiitént), vaing
onemocnént (ne véak ve vartanté PRO NI/ PRO NEJ), trivalidita IIL stupné (nikolt viak pouze urazem), trvalé nasledky nemoct a pojistént dachodu pro
pozistalé, mate od nas spectaln slevu ve vl 10 % na viechna rizikové pojiitént (vyjma zprosténi od placeni pojistného v piipadé smrti, MAJAK, MAJAK+ a
CESTA KE ZDRAVI).

CESTA KE ZDRAVI

Z tohoto pojiitént paskytneme k wyhranym pojisténim (v2n4 onemocnént pit plnént 100 % 2 pojistné E4stky, invalidita, trvalé nasledky nemoct pft plnént
100 % z pojistné ¢astky a trvalé nasledky Urazu nad 50 %) finanéni prostfedky na dhradu nikladt souvisejicich se zotavenim pojisténého v tézké Zvotnt
situact, kterd je zplisobena vainym onemocnénim, £ Grazem. Proplatime pend2ni éastky, které pojistény wynaloil v souvislosti se zotavenim (napf. wdaje za
fyzioterapld, Upravu FHzeni osobniho automabilu, psychologickou pomoc, zajidtént péfe o nezletilé déti apod).

Zaplatime Vam pouze naklady nehrazené zdravotnt pojistovnou. V souctu za viechny pojistné udalosti pro jedncho pojisténého wyplatime maximalné

100 000 K& Dile poskytneme banus za wybrana preventivni vySetfent nehrazena zdravotnt pojiifovnou, a to do wyie Eastky uvedené v Prehledu poplatkd

a parametrd Rizikového Hvotntho pojistént FLEXL

(@ Doba trvani pojisténi, pojistné obdobi

Poatek pojiiténi 17.2.2023 Pojistné obdobi mési&ni
Kanec pojidtént 16. 2. 2049
Pojtiténi se sjednava do véku hlavntho pojiiténého B5 et

@ Poijistné za zvolena pojisténi

Celkové mésitni pojistné 1513 K&
Celkové mésitni pojistné po slevé 1362 Ke
Pojistné za pofistné obdobl po slevé 1362 K¢
Celkowé zaplacené pojistné za dobu trvant pojistént L4214 Sk KE
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