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Souhrn

Teoretickd &ast prace se zabyva &innosti Ceské narodni banky, jako nositele
ménové politiky v Ceské republice, a jejimi zékladnimi funkcemi.

Déle se prace zaméfuje na ménovou politiku jako takovou s uvedenim jejich
zakladnich néstroji a ménovych rezimu.

V pfipadé ménového rezimu cilovani inflace nelze opomenout téma samotné
inflace. Proto je tento zakladni pojem v préci vysvétlen, jsou zde uvedeny jeji zakladni
druhy a zptisoby jejiho vypoctu.

Prakticka &ast prace se zabyva cilovanim inflace ze strany Ceské narodni banky.
Jsou zde zminény zakladni aspekty ménového rezimu infla¢niho cilovani, tedy diivody pro
jeho zavedeni, popsan cil infla¢niho cilovéni, transmisni mechanismus ¢i prognodza inflace.

Dale je v praci zhodnoceno, jak se Ceské narodni bance dafilo plnit stanovené
inflacéni cile po celou dobu, co pouziva cilovani inflace jako rezim ménové politiky.
Uvedeny jsou také faktory, které¢ mély vliv na jejich splnéni ¢i nesplnéni. V zavéru

je kratce popsan nahled vyvoje inflace pro aktudlni rok, tedy pro rok 2015.
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Cil prace a metodika

Cilem bakalaiské prace je popsat mechanismus cilovéani inflace ze strany Ceské
narodni banky a zhodnotit jeji ispéSnost pii pouzivani tohoto ménového rezimu.

Pro zpracovani teoretické Casti bakalaiské prace budou vyuzity udaje a informace
z odborné literatury a internetovych zdroji, bude zde pouzita ptevazné popisna metoda.

V pfipad¢ praktické casti bakalarské prace budou vyuZzity udaje a informace

z internetovych zdrojt, bude zde pouZzita pfevazné metoda analytickd a metoda srovnavaci.



Uvod

V prosinci roku 1997 rozhodla bankovni rada Ceské narodni banky (CNB) o zméné
vyvoje ménové politiky. Na zakladé tohoto rozhodnuti pesla CNB ke dni 1. 1. 1998
k pfimému cilovani inflace. Tento novy ménovy rezim nahradil pfedchozi schéma ménové
politiky, které bylo zalozeno na kurzovém zévésu a cilovani penézni zasoby. Od zavedeni
tohoto rezimu ménové politiky se ocekavalo, Ze priznivé ovlivni infla¢ni ocekavani

a prispéje ke snizeni vysoké miry inflace.

Inflaéni cil

Dne 8. 3. 1999 bankovni rada CNB schvélila dlouhodobou ménovou strategii.
V tomto dokumentu byl formulovan dlouhodoby infla¢ni cil jako index meziro¢ni Cisté
inflace 2 % + 1 procentni bod (p.b.). Tento cil mél byt dosazen v roce 2005. Infla¢ni cile
pro jednotlivé roky znazoriuje nasledujici graf.

graf 1: Inflagni cile CNB
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Zdroj: www.cnb.cz

Zhodnoceni vysledki a zavér

Pti srovnani cili vytyCenych CNB a skute¢né inflace zjistime, Ze se CNB dafilo

cilovat inflaci se stfidavymi Gspéchy.


http://www.cnb.cz/

Nejvétsi rozdily mezi skuteGnou inflaci a cili CNB jsou patrné v letech
1998 - 1999, 2002 — 2003, 2005, 2008 — 2009, 2012 a 2014. Ve zbyvajicich letech
se inflace pohybovala v souladu se stanovenymi cili. Hlavnimi divody vychylovani inflace
od cile byly pfevdazné¢ ekonomické Soky, nenaplnéni ucinénych progndz, pocatecni

nedokonalost predikéniho aparatu CNB &i neadekvatni vyhodnocenti rizik prognoz.

graf 2: Plnéni infla¢nich cili 1998 - 2008
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Zdroj: www.cnb.cz

Tento graf deklaruje, jak byla CNB tsp&sna ¢&i nikoliv pfi plnéni stanovenych
inflacnich cilti za prvnich 10 let fungovani ménového reZzimu cilovani inflace.

I pies veskeré vyse uvedené komplikace se CNB podaiilo pomoci ménového
rezimu cilovani inflace zna¢né sniZit vysokou miru inflace. Nyni ma pred sebou CNB
novou vyzvu, zamezit poklesu inflace a splnit tak stanoveny dlouhodoby infla¢ni cil

v podobé meziro¢niho ptirtistku CPI ve vysi 2 % s toleran¢nim pasmem = 1 p.b.
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