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Kryptoména — penize budoucnosti

Abstrakt

Bakalarskd prace se zaméfuje na charakteristiku kryptomén, jak vznikaji, jak
funguji, jak se snimi obchoduje a v neposledni fadé, jak se odliSuji od fiat penéz.
V prvnich kapitolach se prace zaméfuje na tfi vybrané zastupce, Bitcoin, Litecoin a
Ethereum. Charakterizuje jejich vlastnosti a historii, zabyva se jejich adresami a
blockchainem. Hovofti také o jejich zpisobu tézeni a porovnava vyhody a nevyhody tii
zastupcu. V druhé ¢asti se prace zaméfuje na porovnani kryptomén s klasickou fiat ménou
a také poukazuje na mozné ekonomické dopady. Nechybi ani kapitola vénovana
obchodovani s kryptoménami, a to hlavné na burzach. Nasleduje nahlédnuti na
problematiku kryptomén pohledem vybranych statd. V zavéru jsou zminény nazory jak
odborniku, tak Siroké vefejnosti na moznou budoucnost fungovani kryptomén. Prace je

zakonéena autorovym nazorem na zminéné fungovani kryptomén v budoucnosti.

Klicova slova: TéZeni, fiat penize, Bitcoin, Litecoin, obchod, virtualni ména.



Cryptocurrency — money of future

Abstract

Bachelor dissertation focuses on the characteristics of cryptocurrencies, how they
arise, how they work, how they are traded and, last but not least, how they differ from fiat
money. In the first chapters is focus on three selected representatives, Bitcoin, Litecoin and
Ethereum. It characterizes their properties and history, deals with their addresses and
blockchain. It also talks about their way of mining and compares the advantages and
disadvantages of three representatives. The second part focuses on the comparison of
cryptocurrencies with classical fiat currency and also points out possible economic
impacts. There is also a chapter devoted to trading with cryptocurrencies, especially on
stock exchanges. Following is an insight into the issue of cryptocurrencies from the
perspective of selected states. In conclusion are mentioned the opinions of experts and the
general public on the possible future of cryptocurrency functioning. The work is concluded

by the author's opinion on the mentioned cryptocurrency functioning in the future.

Keywords: Mining, fiat money, Bitcoin, Litecoin, trade, virtual currency.
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1 Uvod

Kryptomény, digitdlni mény, elektronické nebo virtudlni penize, témito vSemi nazvy
1ze pojmenovat fenomén, ktery v soucasnosti dosahuje veliké popularité. V dneSnim svéte
slySela o kryptoménach uz vétSina lidi, at’ uz z médii, ¢i na internetu nebo je do toho
zasvétili kamaradi, znami. Pro vSechny kryptomény plati jediné pravidlo, vSechny byly, a 1
nadale jsou vytvareny jen za jednim tucelem, tim je okamzita realizace on-line plateb a také
jejich schopnost zajistit platcim anonymitu. Diky anonymité, kterou kryptomény platcim
zaruCuji, se zacinaji vice pouzivat pro rizné nelegalni obchody. Napftiklad pro prodej drog,
financovani nelegalnich ¢innosti jako je terorismus a vydirani. Jsou také snadno vyuzitelné
pro korupci. Samoziejmé vSechny kryptoménové systémy pouzivaji technické zabezpeceni

a Sifrovani kviili kybernetickym utoktim, které¢ by mohly cely systém destabilizovat.

Nejznaméjsi a nejrozsifenéjsi kryptoménou je jasné Bitcoin. Jedna se o peer-to-peer
ménu. Bitcoin je na rozdil od soucasnych penéz, jako jsou libry nebo ceské koruny, bez
centralni autority, kterd by se za néj zarucovala. Jinak se ale jedna o penize se vSemi
standardnimi charakteristikami dobrych penéz, jak uvadi Stroukal a Skalicky ve své knize
Bitcoin a jiné kryptopenize budoucnosti (STROUKAL & SKALICKY, 2018).

Litecoin je v dneSni dob¢ asi na druhém misté popularity kryptomén. Stejné jako
Bitcoin 1 tahle kryptoména vyuziva sité peer-to-peer, coZ znamend, ze prakticky ihned s ni
muzete zaplatit po celém svété komukoliv vas napadne. Jednd se také o virtudlni ménu,
takZe si na ni nemlzete sdhnout. Litecoin ma zkratku LTC a byl vytvofen zaméstnancem
Googlu, Charliem Lee a to pfesné¢ 7. fijna 2011. Od Bitcoinu se liSi hlavné jinym

algoritmem zabezpeceni a také ma trochu odlisné specifikace (DALE, 2017).

Ethereum je néco jako Bitcoin s tim rozdilem, ze Ethereum ma svij kod. Jde vlastné
0 opem-source platformu zalozenou na decentralizované databazi, jinymi slovy na
blockchainu, ktery chrani pted neopravnénym zasahem z vné&j§i i z vnitini strany

(VANEETVELDE, 2018).



Existuje i spousta dalSich kryptomén, ale pro tuto praci byly vybrany ty
nejvyznamnéjsi, o které bude prace opiena a pokusi se odhadnout jejich vyvoj do
budoucnosti. Za kryptomény si dnes muzeme pofidit téméf cokoliv na internetu, platit

S nimi, sménovat je za oficialni mény statt anebo naopak je ziskavat.

Kryptomény rozde€luji spolecnost na dva tabory, kdy jeden tabor v nich vidi obrovsky
potencial, investi¢ni pfilezitosti @ moznost rychle zbohatnout. Naopak druhy tabor je spiSe

odplrcem a virtudlnim penéziim nevéii, ma z nich strach a povazuje je za velmi nestabilni.



2 Cil prace a metodika

Hlavnim cilem préace je vyhodnoceni moznosti vyuziti kryptomén, celkova analyza
stability a funkénosti kryptomén pro jejich fungovani v budoucnu.
Dil¢im cilem prace je pfiblizit problematiku kryptomén, porovnat je s fiat penézi a urcit
mozné ekonomické dopady. V neposledni fadé se prace zaméfi na charakteristiku tii
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a jak tyto mény ovliviuji trh.

V teoretické cCasti prace budou pouzity metody deskriptivni, s charakteristikou
jednotlivych kryptomén a s jejich porovnanim se soucasnym penéznim systémem, tedy
s fiat penézi. Na zéklad¢ vyhledani a zjiSténi informaci od odbornikli z praxe, kniznich
a elektronickych zdroji a Vv neposledni fadé nazord vefejnosti bude provedena analyza
a interpretace ziskanych dat pro podklady praktické ¢asti, ze kterych bude ziskan pohled na

stabilitu kryptomén na souc¢asném trhu a odhad vyvoje a funkénosti v nasledujicich letech.



3 Teoreticka vychodiska

3.1 Historie vyvoje penéz a kryptomén

Nekteti historikové vidi kryptomény jako posledni vyvojovou etapu penéz. Kdyz se
podivame do historie, tak uz od pradavna lidé pouzivali jakysi jednoduchy platebni systém.
Jednalo se o barterovy obchod, ktery funguje na principu vymény, napiiklad lidé mohli
kdysi vyménit hospodarska zvirata tfeba za obili. Jenze postupem casu se té¢zko dalo urcit
€0 ma jakou cenu, a tak se zacalo pouzivat zlato jako hlavni platidlo. Tento kov (pak jesté
stiibro) bylo tézké vytézit, vlady proto postupné nahradili zlato a st¥ibro svymi statnimi
ménami. S tim v8ak pfichazi problém inflace a znehodnocovani penéz, protoze papirové
bankovky vyrobit, je az piili§ jednoduché. Rada ekonomi a historikil bere kryptomény
jako nejvétsi vynalez platidla od dob zlata. Bitcoin je tim hlavnim strijcem, ktery se
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pokusy o vytvofeni digitdlni mény.

K prvni transakci na internetu doSlo nejspise v roce 1972, kdy se internetu fikalo
APRANET a byl vyuZivan jen armadou a védci. O Ctyfi roky pozdéji, tedy roku 1976,
ptisel pan profesor Martin Hellman a jeho asistent Whitfield Diffie s technologii, ktera
v budoucnu meéla pomoct uskuteénit online platby. Diky této technologii ziskali v roce
2015 Turingovu cenu, ktera se udé€luje za technicky piinos v oboru informatika. Ralph
Merkle, Neal Koblitz, Victor Miller a Leslie Lamport jsou dalsi védci, ktefi pomohli

zdokonalit technologie pro budouci systém kryptomén mezi lety 1970-1980.

Roku 1983 piedstavil svétu svoji mySlenkou o anonymni a nevysledovatelné
digitalni méné David Chaum, absolvent univerzity Berkeley. Pozdé&ji zalozil i vlastni firmu

DigiCash, ktera bohuzel zkrachovala a Chaum firmu opustil.

Stanford Federal Credit Union sidlici v Silicon Valley se stala prvni bankou, jenz
nabizela online bankovni sluzby vSem svym klientim, psal se rok 1994. Jen pro
zajimavost, v tu samou dobu vznikla 1 firma Amazon, kterd se v soucasnosti fadi mezi

nejvetsi firmy na svété a provadi skoro polovinu vSech online plateb (GRABOWSKI,

2019).
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Jedna z prvnich digitalnich mén se nazyvala E-gold a byla vynalezena roku 1996.
Stala se velmi popularni, ale bohuzel i ter¢em kriminalnikti. Netrvalo dlouho a americka
vlada ji musela zakazat. DalSim takovym zlomovym bodem pro internetové platby se stal
PayPal. Dodnes je PayPal velmi oblibeny a pouzivany po celém svété, piesto musi Celit

dvéma svym nejvétsim konkurentim — Google Wallets a Apple Pay.

Oba dva systémy jak E-gold, tak PayPal nemaji moc spole¢nych charakteristik
spojovanych s kryptoménami. Kryptomény pouzivaji decentralizovany systém, coz
znamena, ze tu neni prostfednik mezi dvéma stranami, ktery by se staral 0 transakce,
zatimco E-gold a PayPal pouzivaji jakysi centralni systém a ten by mél fidit vSechny
koordinované transakce. Ptesto se E-gold i PayPal staly vyznamnymi ptedchtdci Bitcoinu

a dokazaly vyuzit kyberprostoru k ptevodu finan¢nich prostiedkt a nakupt.

Nick Szabo byl dalsi, ktery pfisel s digitalni ménou, ta se jmenovala Bit Gold. Szabo
diky ni navrhl “chytré kontrakty®, ty dokazali odstfihnout prostfednika a fungovat jen za
pomoci dohledu pocitace. Wei Dai naopak nastinil zakladni vlastnosti digitadlnich mén
v dokumentu B-Money, an Anonymous, Distributed Electronic Cash System. Jeho prace
byla podkladem pro Bitcoin a jako odména za jeho zasluhy pro vytvofeni kryptomény, se

jedna nyni velmi popularni nazyva po ném, konkrétné se jedna o Ethereum.

Milton Friedman, diive jeden z nejuzndvanéjSich ekonomut ftekl, Ze mySlenka
Kryptomén je skvostna a jejich ¢as kone¢né piisel. Ptichazi i roky 2008 a 2009 a s nimi
prvni fungujici a zaroven i nejpopularnéjsi kryptoména svéta — Bitcoin (GRABOWSKI,
2019).

3.2 Bitcoin

3.2.1 Bitcoin — od pocéatku do souc¢asnosti

Bitcoin se stal prvni funk¢ni digitalni ménou. Prvni velky zajem o zminénou
kryptoménu nastal v roce 2010. Bitcoin se dostava na burzu, pro zajimavost, jeho tehdejsi
kurz byl jeden americky dolar za jeden Bitcoin. Nasledoval rok 2011 kdy byl Bitcoin zase
o néco popularngjsi a cena vzrostla az na 30 americkych dolarti za jeden Bitcoin. Ovsem

meéna se ukazala jako nestabilni a kurz ihned spadl zpatky. Do roku 2013 se mé&na nakonec
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ustalila a nedochazelo k néjakym vétsim odchylkam. Cely rok 2013 se prakticky kurz jen
zvySoval a v prosinci dosahoval neuvéritelnych 1200 americkych dolarti za jeden Bitcoin.
Jak to, tak uz byva, tak v nasledujicim roce musel pfijit pad. Kurz se béhem roku
pohyboval mezi 400-1000 americkymi dolary za jeden Bitcoin. Poté nasledovala zhruba ti
roky, kdy se kurz prakticky nemeénil. Zhruba v poloviné roku 2017 zacala cena Bitcoinu
rapidné stoupat. Nejdiive se cena pohybovala okolo 2000 USD za 1 BTC a na konci roku
dosahla prozatimniho maxima 19497 USD za 1 BTC. Za rok 2018 se kurz hodn¢ ménil a
padal, nakonec se ustalil okolo ¢isla 4000 USD za 1 BTC. Od zac¢atku roku 2019 do 12. 6.
2019 se kurz opét navysoval, a to na necelych 9000 USD za 1 BTC (Kurzy.cz, 2000-2019).

Bitcoin 31.01.2020
9 352 USD 6868.66% 28.04.2013
20000
15000

10000

5000

Graf 1: Vyvoj kurzu Bitcoinu k USD v letech 2013-2020

Zdroj: (Kurzy.cz, © 2000 — 2020)

3.2.2 Charakteristika

Bitcoin neboli ménova jednotka v siti, jak se da také tato kryptoména pojmenovat,
nese zkratku BTC. Tato jednotka se da jesté délit na osm desetinnych mist. Nejmensi dil se

jmenuje po svém zakladateli, tedy ,,Satoshi®. Pro 1BTC plati, Ze se rovna 10% Satoshi.
Takovou hlavni vlastnosti pro Bitcoin je jeho decentralizace. To znamend, Ze nema

Zadnou centralni banku, ani zadnou autoritu, kterd by ho spravovala. VSe zajistuji

jednotlivi ¢lenové Bitcoin sité. At uz se jedna o vytvareni minci, nebo provadéni transakci.

12



Vlastné je vytvoren tak, aby ho nikdo nemohl padélat, nebo ovladat ¢i ovliviiovat a
zpusobovat vysokou inflaci. Obrovskou vyhodou Bitcoinl je jejich dobra sménitelnost,
daji se vymenit za jakoukoli jinou ménu na svét€. Ména ma navic zcela oteviené zdrojové
kody, a tak se kazdy mize podivat na vnitini fungovani (Anon., 2013). Bitcoiny se ov§em
jednou dotézi, jejich koneéné mnozstvi je pfedem dano a uvolfovani je ¢im dal tim
pomalejsi, jelikoz jich spoustu piibyva. Celkové mnozstvi Bitcointl je stanoveno na 21
miliont. Uvolnovat by se méla ména az do roku 2140, k tomu vsak dojde jen tézko, jelikoz

drtiva vétsina bude vytéZzena okolo roku 2030 (Bitcoin Forum, 2006-2009).

Obrazek 1: Vzhled mince Bitcoinu

Zdroj: (Spiegel.de, 2017)

V této siti existuji pouze dva typy uzivatelii. Prvni skupina se da charakterizovat jako
koncovi uzivatelé. Ti si posilaji penize do penézenek, které slouzi jako adresy pro platby.
Kazdy uzivatel mtize mit jednu a vice penézenek. Zaroven s tim, si udrzuji distribuovanou

databazi v§ech prob¢hlych transakci v siti, takzvany blockchain (Blockchain, 2019).

Druha skupina nese nazev tézafi. Ti potvrzuji transakce v siti. Pojem tézeni v tomto
pfipadé odpovid4d pojmu zatfazeni transakci do jednotlivych na sebe navazujicich blokd.
Tézat, kterému se toto podaii, si ponecha veSkeré poplatky ze zahrnutych transakci a
odménu za potvrzeni bloku. Odména za potvrzeni jednoho bloku je vycislena na 12,5
BTC (9. 7. 2016 doslo k novému putleni odmény Bitcoinu z 25 BTC na 12,5 BTC) a jedna
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se o jediny a predem stanoveny zpusob emise novych Bitcoinid. Nicméné se odména
kazdych 210 000 bloka (tj. kazdé 4 roky) snizuje na polovinu a rist mnozstvi penéz se tim
padem rapidné¢ zpomaluje. Tézaf se na zaklad¢ poplatku rozhoduje, které transakce do
bloku zahrne, a které nikoliv. Odména za vytvoieni nového bloku a ziskavani BTC za
transakéni poplatky, je ekonomickou motivaci pro vsechny tézare (FILLNER, 2014-2018).

Vv v

Zde je popsano Sest jednoduchych krokt, které se musi splnit, aby tézai dokazal
vytvorit novy blok.

e 1. Cekani na transakce. V siti se ¢eka na schvaleni transakci a kontrolu jejich
podpisii.

e 2. Udrzba bloki. O blok se musi t&Zaf postarat tak, aby ho dokazal napojit na
ptedesly blok do spravného fetézce.

e 3. Shromazd’ovéani blok. Zde se musi tézaf presvédcit, zda jsou vSechny jeho
schvalené transakce platné, aby mohl vytvaret nové bloky.

e 4. Hledani ,,nonce®, k potvrzeni platnosti celého bloku. Nonce se v kryptografii
nazyva Cislo, nebo bitovy fetézec, ktery se da pouzit pouze jednou neboli pro jeden

e 5. Doufat, Ze blok bude pfijat od ostatnich tézatii. DileZité je, aby dalsi tézafi v siti
zacali navazovat bloky pravé na tento blok, a ne na n¢jaky jiny od jiného tézate.

e 6. Zisk. Pokud byl blok schvalen, té¢zaf inkasuje odménu za vytvoteni nového bloku

a taky za transak¢ni poplatky.

Téchto Sest krokd je nesmirné dulezitych pro Bitcoin, protoze bez toho by Zadna
bitcoinova sit’ nemohla existovat (NARAYANAN & al., 2016). Nikde neni psano, ze tézafi

mohou byt jen té€Zafi a uZivatelé uzivateli, obé skupiny se mohou prolinat.

3.2.3 Bitcoinové adresy

Bitcoinova adresa je unikatni fetézec, ktery je tvofen 26-34 znaky. Znaky se rozumi
libovolna kombinace pismen anglické abecedy a &islovky. Retézec za¢ina &isly 1 nebo 3.
Obrovské mnozstvi kombinaci naznacuje, ze pocet adres je téméf nekone¢ny. Adresy se
skladaji z ndhodnych ¢islic a velkych ¢i malych pismen. Je tu ovSem vyjimka, ta se tyka
velkého pismena ,,0%, velkého pismena ,,I*° a malého pismena ,,i, z ¢islovek pak ¢isla ,,0%.

Tyhle ty Ctyfi znaky se nepouZzivaji, aby nedochéazelo k zaméné pii opisovani jednotlivych
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adres. V dnesni dobé je doporucovano, aby kazda adresa poslouzila maximalné pro jednu
transakci, nebot’ pouzivanim stale té sam¢ adresy, klesa soukromi uzivatele, ktery ji
pouziva. Znaky uvniti adresy se pouzivaji pro kontrolni soucet, tim padem je mozné
automaticky nalézt typografické chyby a odstranit je. Tento kontrolni soucet navic dokaze
diky softwaru potvrdit, Ze pokud adresa ma jen 33 znakd anebo min, tak je ve skute¢nosti

platna a neni to jen chyba v podobé¢ chybéjiciho jednoho znaku.

Kazda adresa ma i svlij soukromy kli¢, to je 64 znaki dlouhy kod, ktery pouziva
libovolnou kombinaci velkych a malych pismen a c¢isel. Diky tomuto kli¢i prokézete
vlastnictvi dané adresy. Vedle tohoto soukromého klice existuje i kli¢ vetejny, ktery slouzi
k identifikaci u¢tu v blockchainu. Kli¢ je vefejny a lze ho kdykoli dohledat pomoci
blockchainového prohlizece. BTC adresa se poté vytvotri dodateénym zahashovanim

vetejného klice.

Existuji tfi formaty bitcoinovych adres. Implementace Bitcoin Core ndm nabizi tyto tfi
typy:

e P2PKH - Pay to Pubkey Hash

e P2SH — Pay to Script Hash

e bech32 — SegWit format adres

VSechny tfi typy podporuje jen mala ¢ast poskytovateli sluZzeb. Prvni dva typy jsou
nejpouzivanéjsi, bech32 uz tolik zndmy neni. Jednotlivé typy maji své vyhody, ale 1

nevyhody, podle kterych se dany uzivatel rozhoduje, jaky typ zvolit (Karma, 2019).

P2PKH byl ptvodni format, a i dnes funguje bez problémui. Vyznam této zkratky by
se dal prelozit jako ,,zaplatit na hash vetejného kli¢e ptijemce*. Bitcoinové adresy v tomto
typu zalinaji Cislici 1. Celd adresa pak mlze vypadat napiiklad takto:

15wVejhnggJbGrYhu9fF9ydKaNY SSHwWJd.

P2SH format je podobny P2PKH, ale zde se pouziva jako prvni ¢islice 3 namisto
¢isla 1. Tento systém je propracovangj$i a pouzivd se piedevSim pro multipodpisové
adresy, kde je zapotfebi vice nez jednoho digitalniho podpisu. Adresa pak vypada
naptiklad takhle: 3J98t1 WpEZ73CNmQviecrnyiWrnqRhWNLYy.
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Adresy typu bech32 se vyznacuji tim, ze jsou o néco delsi nez uvedené dva typy
vySe. Zacinaji totiz vzdy ,,BC1*“. Tento format je bohuzel podporovan malym mnozstvim
kryptoménovych burz, a je zde uloZeno jen néco malo okolo 1 % BTC. Tyto adresy jiz

nerozlisuji velka a maléa pismena.

Zajimavosti je, ze adresy se daji vytvafet i v offline rezimu, to znamend, Ze
k vytvotreni BTC adresy neni potieba pfipojeni k internetu. Dulezité je také podotknout, ze
adresy nejsou penéZzenkami, a tak na nich nejsou zadné finanéni zdstatky. Adresy slouzi

pouze pro piijem finan¢nich prostiedka (Karma, 2019).

3.2.4 Blockchain

Blockchain je decentralizovana databaze, v niz se stale rozSifuji data, ktera jsou
propojena pomoci kryptograficky zabezpecenych peer-to-peer fetézii. Tyto data jsou
vetejnd a v blockchainu jsou uloZena uz navzdy. Blockchain si mizeme piedstavit také

jako nikdy nekonéici tabulku v excelu, do které neustale pfibyvaji nové zaznamy.

Centralizovana databaze Decentralizovana databaze Distribuovana databaze

Obriazek 2: Vizualni nahled jednotlivych typi databaze

Zdroj: (Magazin Finex, 2014-2019)
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V blockchainu najdeme dva typy zaznami, a to transakce a bloky. Transakci se
rozumi napiiklad pfevod kryptomeén, coz zajist'uji samotni uzivatelé. Platna transakce musi

splnovat tii body a témi jsou:

e spravny elektronicky podpis uzivatele
e patrny finan¢ni pohyb v penéZence uzivatele
e dalsi podminky — odména pro téZafe, nebo adekvatné dlouha doba od momentu,

kdy byla evidovana transakce pravé s timto kusem mény

Bloky funguji jako takové potvrzeni, jestli transakce prob&hly podle pravidel a kdy
byly ptidany. O bloky se staraji tézafi, ti je vytvafi potvrzenymi transakcemi a poté blok

wvr e

odtud i nazev této technologie block a chain (fetéz).

Vsechny kryptomény maji nastaveny urcity ¢as, ktery je potiebny k vytézeni jednoho

bloku. U Bitcoinu se jedna o zhruba deset minut (Magazin Finex, 2014-2019).

Blockchain Explorer je jeden z nejdivéryhodnéjsich a nejoblibenéjsich vyhledavact
vytvotenych blokt a kryptoménovych transakci (Blockchain, 2019).

3.2.5 Patrani po Satoshim Nakamoto

Bitcoin mé svou vlastni open source platebni sit’, na které se zacalo pracovat v roce
2007. O rok pozdgji publikoval anonymni vyvojaf nebo mozna také skupina, pod
pseudonymem Satoshi Nakamoto, ¢lanek, ve kterém byl popsan vznik Bitcoinu. K tomu
doslo vroce 2009. Po rozsifeni Bitcoinu predal Satoshi Nakamoto svoji internetovou
doménu bitcoin.org fanouskovi a pozde€ji hlavnimu vyvojaii projektu Gavinu Andresenovi.
Poté se odmlcel a nikdo stale nevi o koho jde, i pfesto, Ze se ho snazilo n€kolik novinart
nalézt, zatim vSak netGspéSné. Odbornici se domnivaji, ze nejspiSe neslo o jednotlivce,
nybrz o skupinu, protoze se zda az téméf nemozné, ze by jediny ¢loveék dokazal, za tak

kratky cas sestavit velice dimyslny systém se sofistikovanou technologii.
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Japonci se domnivali, ze pod pseudonymem by se mohl skryvat matematik Schinichi
Mochizuki, to se nikdy nepotvrdilo. Magazin Fast Company oznacil tfi lidi, konkrétné se
jednalo o Neala Kinga, Vladimira Oksmana a Charlese Brya. VSichni tfi popteli veskeré
spekulace o tom, Ze by snad oni vymysleli Bitcoin. Spekulace se Sifily dal a dal. Za autory
byli oznaceni néktefi studenti kryptografie, ale i pozd¢&jsi vyvojaii celého projektu.

Dokonce byla “obvinéna“ i americka vlada.

V roce 2014 ptichazi Casopis Newsweek se senzacni zpravou o Satoshim. Podle
Casopisu m¢l zit v Kalifornii Japonec se jménem Dorian Nakamoto. Ten pracoval jako
systémovy inzenyr pro finan¢ni instituce. Nicmén¢ pozd¢€ji se pfislo na to, ze vibec o
Bitcoinu nevi a projekt, ktery predal dal byl jakysi kontrakt pro armadu Spojenych statd.
V tu samou dobu o sob¢ dal védét pravy Satoshi, ktery napsal na internetovém profilu jen

jedinou vétu: ,,Nejsem Dorian Nakamoto.*

Aby se tu nepsalo jen o lidech, ktefi byli za tviirce Bitcoinu oznaceni, podivame se i
na jednoho, ktery se za néj sam prohlasil. Australsky podnikatel Craig Wright o sobé
prohlasil v kvétnu 2016, ze je pravym Satoshim. AvsSak nedokézal dodat jediny dikaz,
ktery by to potvrdil. Jako jeden z moznych tvlrci se jevi americky programator
mad’arského piivodu Nick Szabo. Ten pftiSel kdysi s digitdlni ménou Bit Gold a polozil tim
tak zdklady pro vytvofeni sité pro Bitcoin. Nick ale také popiel vSechny spekulace, stejné
jako jeho predchidci. Dodnes se tedy nevi, kdo se pod pseudonymem skryva a je dost
pravdépodobné, Ze se to ani svét nikdy nedozvi (STROUKAL & SKALICKY, 2018).

3.3 Litecoin

3.3.1 Vznik Litecoinu

Prvni digitalni ména Bitcoin ziskala za kratkou dobu obrovskou popularitu, a jak uz
to byva, lidé si tekli, ze by mohli vytvofit dals§i kryptoménu, a diky tomu rychle
zbohatnout. V fijnu roku 2011 vznika nova kryptoména nesouci nazev Litecoin. Bitcoin
ma nastavené uréité parametry, které se po jeho dobu existence neméni. Bohuzel v§echny
parametry nejsou nastavené Uiplné spravné, a tak ptichdzi pravé dal$i ména, ktery by mohla

navazat na uspéch Bitcoinu, a zlepsit jeho parametry, ¢i je roz§ifit a modifikovat.
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Za autora Litecoinu se povazuje zaméstnanec spole¢nosti Google Charles Lee.
Spousta jinych kryptomén vznikla jesté pied Litecoinem, ale vSechny kopirovaly Bitcoin.
Pravé Litecoin je prvni kryptoménou, kterd se od Bitcoinu lisi a pfinasi uzivateli rtizné

vyhody.

Dalo by se fict, Ze Litecoin mél na burze vyslapanou cesti¢ku od Bitcoinu, proto mu
také trvalo mnohem krat$i dobu si ziskat divéru, aby se s nim mohlo zacit obchodovat.
Nejdiive Litecoin dosahoval hodnot okolo 0,2-0,5 USD, poté vzrostl na hodnotu jednoho
amerického dolaru. V roce 2013 pfisel velky narist, kdy se cena Litecoinu vySplhala témér
az na hranici 50 USD. Jeho rust zastavil az krach bitcoinové burzy Mt. Gox. Problémy
Litecoinu pfibyvaly. V pribéhu roku 2014 pftisla firma KnCMiner s ASIC scrypt LTC
minerem Titan. Ten zajistil to, Ze tézafi s grafickymi kartami byli ze dne na den
znevyhodnéni a Litecoin tak prestal byt ,,demokratickou ménou®. Situaci zhorsil jeste
vyrok Leeho, ktery oznamil, ze s dal$im vyvojem Litecoinu nepocitd. Cena se zacala
prudce propadat a zastavila se az na 1,3 USD. Na za¢atku roku 2017 doslo ke vzkiiSeni
Litecoinu. Charles Lee piedstavil svou vizi o SegWitu a Lightning Networks. Praveé
Lightning Networks pfinaSi vyssi kapacitu a moznost provazat blockchainy odlisSnych
kryptomén pomoci atomic swaps — decentralizované smény riznych kryptomén na Grovni
uzivatell, to znamena bez nutnosti tfetich stran. Litecoin se tedy v roce 2017 vraci zpatky
na vrchol a dosahuje hodnoty 38 USD (Magazin Finex, 2014-2019).

V tnoru 2018 se Litecoin dostal do konce zhruba na hranici 230 USD. Ovsem poté
m¢él cely rok jen klesajici tendenci a zastavil se az na 23 USD. V roce 2019 se Litecoin
pohybuje z dolni hranice 23 USD az k 134 USD. V zaii dosahoval hranice 75,5 USD
(coin.market, 2012).

19



Litecoin 31.01.2020
67.728 USD 1456.99% 28.04.2013
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Graf 2: Vyvoj kurzu Litecoinu k USD v letech 2013-2020

Zdroj: (Kurzy.cz, © 2000 - 2020)

3.3.2 Charakteristika

Litecoin ma zkratku LTC a dlouho platil za hlavni alternativu znaméjSiho Bitcoinu.
Zéklad je pro tyto dvé kryptomény stejny, obé maji decentralizovanou sit’
s kryptografickym zajiSt€énim. Obé jsou navrZeny tak, aby je nikdo nemohl padélat, ovladat
a ovliviiovat. Pro oznaeni se také pouzivda symbol L. Rozdil mezi témito dvéma
kryptoménami najdeme pievazné v jinak nastavenych parametrech pro Litecoin. Tato
kryptoména byla nastavena tak, aby méla nizsi naklady na transakce a rychlejsi zpracovani
vSech uskutecnénych transakci. Navic bylo pfidano i par bezpecnostnich prvka. Dalsi
rozdil je mnozstvi minci uréenych k vytéZeni, jedna se o Ctyfnasobné vétsi Cislo nez
Vv piipad¢ Bitcoinu, tedy 84 miliont. K uvoliovani dochazi postupné pomoci algoritmu, ten

je vsak malinko upraveny od toho bitcoinového. Princip ale zstava stejny.

Litecoin, jakozto jednu znejznaméjSich a nejsilnéjSich kryptomén podporuje
spousta webovych sluzeb a burz. V Ceské republice Ize Litecoinem platit tfeba na portalu
Alza.cz. Nejvice se vsak vyuziva stejn¢ jako, ostatni kryptomény, k investicim a trznim

operacim.
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Kod Litecoinu je uvolnén jako open source, a diky tomu z néj bylo odvozeno

mnoho dal§ich alternativnich kryptomén (MALY, 2017).

Obrazek 3: Vzhled mince Litecoinu

Zdroj: (MAKOVSKY, 2019)

3.3.3 Systém Litecoinu

Systém funguje obdobné jako u Bitcoinu. Opét se na sebe navazuji a skladaji bloky,
zaujal Sirokou vefejnost, a to je pouziti jiného Sifrovaciho algoritmu, nez vyuziva
bitcoinovy systém. Zatimco u té nejznaméjsi kryptomény se pouziva algoritmus SHA-256,

vvvvvv

tohoto algoritmu je velky narok na opera¢ni pamét’ systému (InvestPlus.cz, 2014-2019).

Stejné jako u Bitcoinu se snazi té€zafi vytvaret bloky a ziskavat za to odmény 1 u
této kryptomény. Litecoin ma také deflacni vyhlidky do budoucna, to znamend, Ze ¢asem
se bude uvolnovat stdle méné novych jednotek do sit€. S tim bude klesat i odména za

vygenerovany a potvrzeny blok. U Bitcoinu k tomuto dochazi po vygenerovani 210 000
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blokd, zde je to po 840 000 blocich. K halvingu, nebo tedy ¢esky feceno k déleni odmény
za vygenerovany blok, doslo v srpnu roku 2019. Odmeéna pro tézate klesla z 25 LTC na
12,5 LTC za jeden blok (KRAUSE, 2019).

Dnes je primérna doba objeveni nového bloku zhruba 2,5 minuty, takze denné se
vygeneruje az 576 bloku. Proto, kdyz si spocteme, za jak dlouho se vytvoii onéch 840 000

blokii pottebnych ke snizeni odmény pro tézate, vychazi to zhruba kazdé 4 roky.

3.3.4 Blockchain a bankovni pievody

Blockchain je stejny jako u Bitcoinu, takze ho neni potfeba znovu popisovat. Podle
autora pana Leeho je hlavni rozdil v dob¢ rychlosti vytvotreni nového bloku. U Bitcoinu to
bylo zhruba 10 minut, litecoinovy blok ma ¢as nastaven na 2,5 minuty. Diky tomu je

vygenerovano vice blokt a také se rychleji potvrzuji transakce.

Kryptomény dokazi uskutecnovat ptevody mnohem rychleji nez banky po celém
svéte. Litecoin je specificky v tom, ze to dokaze jest¢ 4x rychleji nez znaméjsi Bitcoin.
Kryptomény totiz dokaZi udélat zaroven praci, ktera je u bankovniho pfevodu otdzkou
nékolika dni, protoze probihd oddélené. Bankovni systém provede transakci za nékolik
minut, ale tim dojde pouze k zablokovani uréité¢ho finanéniho obnosu na Gctu, aby se s nim

nedalo dale manipulovat, a az poté dochazi k ptrevodu prostfedki na jiny ucet.

Jelikoz je rychlost generace bloku vyssi, tak se snizuje i riziko dvojiho pouZiti
stejnych jednotek tzv. double spending. Rychlost ovéfeni a odecteni odesilanych Litecoint
je vétsi nez u Bitcoinu a tim padem je mensi riziko, Zze systém se pokusi utratit jiz odeslané
jednotky znovu. Sit’ samoziejmé neni stoprocentni, ale je schopna takovéto chovani odhalit

a zamezit mu (S., 2018).

3.3.5 Litecoinové adresy

Litecoinové adresy maji pravidla pro sva vygenerovani stejné¢ jak tomu bylo u
Bitcoinu. Jednotliva adresa se sklada z 33 alfanumerickych znakt. Opét jsou vynechany

znaky ,,0%, I, ,,i“ a ,,0° kvili mozné zamén¢, kde by pak mohlo dojit ke Spatnému opsani
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adresy. I tady lze vygenerovat téméf nekoneéné mnozstvi adres. VSechny adresy zacinaji
na pismeno ,L“ nebo ,M“ Adresa pak mlze vypadat napiiklad takto:
MGxNPPB7eBoWPUaprtX9v9CXJZoD2465zN (BTCDirect, 2013-2019).

V nedavné dobé doslo ke zméné formatu nckterych adres. Nejvetsi zmeéna se tyka
pfejmenovani adres zac¢inajicich ¢islovkou ,,3, nyni budou zac¢inat na pismeno ,,M*. Cela
adresa se sice zméni, ale to nijak neovlivni uzivatele, adresy se daji jednodusSe pievést do
nového formatu bez jakykoli dalSich podminek. Nicmén¢ se starou adresou se neda prevést
Litecoin na novou, musi se nejdiive adresa zménit na novy format a az pak lze uskute¢nit

transakci (SatoshiLabs, 2017).

Generovani novych adres se provadi ve specidlnim programu Litecoin-Qt, jenZ slouZzi
také jako digitalni penéZenka. Bez této penéZzenky a adresy se neobejdeme, jestlize chceme

Litecoiny posilat dal, nebo je naopak dostavat.

Soukromi kazdého uZivatele je dobfe chranéno diky mozné zméné adresy pro piijem
Litecoinu. Jakmile totiz dojde k transakci, tak si uzivatel adresu muze zménit, ta stale
zUstava napojena na jeho bankovni ucet, jen je nové vygenerovana. Staré i nové adresy
zustavaji propojeny s penézenkou a jsou platné. Lze je proto vyuzit pro dalsi piijem
Litecoinu. Dale k ochrané slouzi soukromy a vefejny kli¢ obdobné jako u Bitcoinu.
Soukromy kli¢ si Ize ulozit, ¢i zalohovat na bezpecném miste, aby nedoslo k jeho odcizeni
a tim padem i ztraté¢ jedné z adres. V dnes$ni dob¢ jde provést i takzvané zaSifrovani
penéZenky, které slouzi k zakodovani soukromych klici. Zpétna desSifrace se uskutecni az
po zadani spravného hesla. Pokud by tedy doslo ke kradezi kli¢l, dotyény by je bez
spravného hesla nedokazal pouzit (BTCDirect, 2013-2019).

Existuje i mnoho dalsich zpasobu, jak klice zabezpecit. Oblibené je naptiklad si kli¢
vytisknout v podobé QR kodu a ulozit si ho nékde doma. Dale se mtize pouzit hardwarovy
trezor, ktery podepisuje transakce a komunikace s nim je pouze jednosmérna (SatoshilLabs,
2017).

23



Zabezpeceni je tedy na velmi vysoké urovni, troufdm si tvrdit Ze mnohdy i vétsi nez
treba u bankovnich G¢th. Samoziejmé zalezi na piistupu kazdého z nas, jak budeme, Ci

nebudeme brat zabezpeceni vazné.

3.4 Ethereum

3.4.1 Vznik Etherea

Vitalik Buterin piedstavil svétu svoji platformu a kryptoménu Ethereum v roce 2013.

Spolu s Gavinem Woodem na ni pracoval a sit’ byla poprvé spusténa 30. ¢ervence 2015.

Ethereum je tedy kryptoména zaloZzend na decentralizované databazi neboli
blockchainu. Tato kryptoména pfinesla koncept chytrych kontakt. Chytré kontakty dokazi
nahradit standardni papirové smlouvy, uzaviené¢ mezi dvéma smluvnimi stranami. Jedna se
o jakysi software nebo protokol. VVznik Etherea iniciovalo k prudkému rozvoji ICO neboli
Initial Coin Offerings, coz je neomezeny zpusob slouzici jako zdroj financi v oblasti
byznysu kryptomén. Laicky feceno, nov€é vzniklé¢ firmy prodaji cast svého majetku
(mysleno minci) vyménou za penize od investori, aby mohly rozjet sviij byznys. Investofi

véii v zhodnoceni kapitalu (Magazin Finex, 2014-2019).

Obrazek 4: Vzhled mince Etherea

Zdroj: (BOURGI, 2017)
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3.4.2 Charakteristika

Vyuziva zkratku ETH a je nejhodnotnéjsi kryptoménou hned po Bitcoinu. Jednotkam
se fika ethery. V fijnu 2019 dosahovala hodnoty ptes 170 USD za jednu jednotku. Nejvétsi
hodnota byla zjisténa 13. ledna 2018 a to 1 433 dolarti za jednotku.

Ethereum 31.01.2020
179.54 USD 6381.74% 07.08.2015
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Graf 3: Vyvoj kurzu Etherea k USD v letech 2015-2020

Zdroj: (Kurzy.cz, © 2000 - 2020)

Do blockchainu Eherea mtze kazdy naprogramovat co chce, ale musi to mit smysl.
Pro pfedchazeni ptetézovani blockchainu slouzi poplatek. Kazdy, kdo chce provést
transakci, musi zaplatit 21 000 jednotek Gas. Za jeden fadek kodu se pak plati jeden Gas.
Vsechny pievody, a i chytré kontakty musi mit odpovidajici poc¢et Gas jednotek, jinak by
mohlo dojit k vycerpani vSech jednotek jesté pied transakci a uzivatel by o vSe nenavratné
ptisel. Cena jednoho Gasu se rovna 1*1078 etheru. Poplatek se #idi danym kurzem ETH.
Stejné jako u dvou piredchozich kryptomén lze i tady nabidku ostatnich uzivatell

blockchainu preplatit (Magazin Finex, 2014-2019).

3.4.3 Tézeni

V dnesni dobé¢ je uz stras$né té¢zké tézit jakékoli kryptomény, protoze na to existuji

specializované tézaiské firmy a samotny tézai jim nemulze konkurovat. Ethereum se t&zi
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stejné jako Bitcoin, tedy pfi procesu tézeni se kontroluji a potvrzuji transakce. Tyto

transakce nemuze potvrdit nikdo jiny nez samotni uzivatelé.

Jestli mate ethery uz vytézené, nebo nakoupené, lze je uschovat v nékterych
kryptoménovych penézenkach. Penézenka, kterd nabizi ulozit ethery je naptiklad Trezor,
ktery je i chrani svoji vysokou stabilitou ochrany a hardwarem. Dale se pak mize pouzit
MyEtherWallet, MyCrypto nebo MetaMask (Magazin Finex, 2014-2019).

3.4.4 Vyhody a nevyhody

Na prvnim misté¢ seznamu vyhod se musi jednoznacné uvést vysokou miru
zabezpeceni. Diky tomu vznikla i Enterprise Ethereum Alliance, ¢lenem je napiiklad firma
Microsoft. Dalsi vyhodou jsou urcité vySe zminované chytré kontakty. Vyhodou je také
anonymita pii transakcich, musite si v8ak stahnout specialni nastroje — Tornado Mixer
nebo Ethereum Mixer. Za Ethereem stoji spousta IT firem a také fesi realné problémy, coz

z n¢j déla velice stabilni kryptoménu a nehrozi mu zanik.

Nevyhody se poji i s chytrymi kontakty. Ty totiz nelze pozdé&ji upravit, pokud tedy
nastane chyba v kodu mize dojit ke ztraté nebo odcizeni nékolika miliond korun. Za
velkou nevyhodu se povazuje, Ze na rozdil od Bitcoinu a Litecoinu nemd Ethereum
stanovené kone¢né mnozstvi minci (tokeni) a ani postupné neklesa odména za vytézeni.
Ta ¢ini stale 2 ETH za jeden blok. V budoucnu nejspise proto dojde k devalvaci této
kryptomény. Tieti nevyhodou Etherea je bohuzel rychlost transakci. Blockchain zvladne
jen asi 25 transakci za sekundu, coz je v porovnani s Bitcoinem opravdu malo (Magazin

Finex, 2014-2019).
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4 Vlastni prace

4.1 Shrnuti a porovnani uvedenych kryptomén

V ptedchozich kapitolach byly charakterizovany vybrané tfi kryptomény. Detailni
popis priblizil jednotlivou kryptoménu zvIast’ a rozebral jeji odliSnosti od ostatnich. Nyni si
odlisnosti, vyhody a nevyhody rozebereme a vSechny tfi kryptomény navzijem

porovname.

4.1.1 Vyhody a nevyhody

Vyhodou Bitcoinu je jednozna¢né jeho znamost a rozsifenost po celém svété. Je to
dano predevs§im tim, ze Bitcoin byl prosté prvni kryptoménou na trhu. Je témét vsSude
legalizovén a rychle se rozsifuje tam, kde jeSté neni. M4 také nejvéEtsi trzni hodnotu a dobie
se snim obchoduje na burzach. Jeho nevyhodou je celkem cCasta nestabilita kurzu a
nepropracovany Sifrovaci mechanismus jako tfeba u Litecoinu. Dlouho se potvrzuji

transakce.

Litecoin ma zase nejrychlejsi potvrzovani transakci, tady mu Bitcoin s etherem
nemohou konkurovat. Litecoin také provede nejvice transakci za dany cCasovy tusek.
Nejnizsi trzni hodnota z uvedenych kryptomén, neda se tolik obchodovat jako v ptipade

Bitcoinu a Etherea. Navic Litecoin neni ve svété tolik rozsifeny.

Ethereum je asi nejstabilngjsi kryptoménou diky podpofe mnoha IT firem a vysoké
stabilit¢ zabezpeceni. Pfineslo koncept chytrych kontrakt. Je drazsi nez Litecoin, ale o

v

dost lacingj$i nez Bitcoin. Netési se tak velké popularité jako dvé predchozi kryptomény.

Jednozna¢nou nevyhodou vsech je, Ze uz se témet nedaji tézit individudlng, kvali

velkym téZatfskym firmam.

Vsechny tfi kryptomény ovliviiuji trh hlavné svoji volatilitou. Z grafi uvedenych
v kapitolach 3.2.1, 3.4.1 a 3.5.2 vidime, ze Bitcoinu i Litecoinu trvalo né€jakou chvili, nez
jejich cena prudce vzrostla, pot¢ ovSem nasledoval pad. Litecoin se ale nikdy svoji

hodnotou ani neptiblizil Bitcoinu. Ethereum uz mélo vySlapanou cesticku od ostatnich
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kryptomén, a hlavné velkou podporu IT firem. Jeho hodnota rostla rychleji a presahla i
hodnotu Litecoinu, ovSem na Bitcoin to také nestacilo. V poslednich letech jsou vidét
daleko mensi vykyvy hodnoty hlavné u Bitcoinu a Etherea. D4 se tedy konstatovat, ze
Bitcoin je nejlepsi kryptoménou pro téZeni a drzeni téchto minci ve virtudlnich
penczenkéch. Je to dano hlavné tim, Ze Bitcoin byl, a je prvni a nejznam¢;jsi kryptoménou
roz$ifenou po celém svété. Nicméné jednotlivec v dnesnim svété nema Sanci na tézeni
zbohatnout, protoze je tu jiz nékolik firem specializujicich se pouze na téZeni uritych
kryptomén.

4.1.2 Vyuziti kryptomén

V dnes$nim svété najdou kryptomény své vyuziti témét vSude. D4 se za né poftidit
jidlo, piti, rizné sluzby, obchoduje se s nimi na burzach. Zkratka je to fenomén dne$ni
doby. Jeden z hlavnich duvodd, pro¢ lidé t€zi a drzi kryptomény, je vsak jejich vysoka
hodnota a moznost rychlého zbohatnuti, tudiZz nevyuzivaji mozné nabizené sluzby, ale
Kryptomény drzi ve svych virtualnich penézenkach a ¢ekaji na spravnou dobu, kdy jim

kryptomény vydé¢laji penize (HLUBI, 2018).

V Praze dokonce existuje kavarna, ktera nese nazev Bitcoin Coffee a zde nezaplatite
jinak nez pouze kryptoménou, pfijimaji zde Bitcoin, Litecoin a Monero (Praguestay,

nedatovano).

Kryptomény se ovSem daji pouzit 1 k méné dobrym vécem jako je naptiklad ndkup
zbrani, platby za neschvalené projekty, nakup drog, moznost objednat si vrazdu, to vse se
da na ¢erném trhu pofidit pomoci kryptomén, diky jejich vlastnosti anonymity se da jen
tézko vypatrat podeziely ¢i podeziela skupina. Tyto ¢iny nejvice praktikuji teroristické

skupiny (MARTIN, 2014) (DION-SCHWARZ & al., 2019).

Rusko a Venezuela navic zkouSeji pomoci svych vlastnich kryptomén obejit

americké sankce (VSa, 2019). O tomto tématu se podrobné&ji pise Vv kapitole ¢islo 4.4.6

Problematika kryptomén z pohledu jednotlivych stati, Rusko.
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Bohuzel vidime, ze ne vzdy stoji kryptomény jen na stran¢ dobra a pokazdé nepfinasi

¢lovéku uzitek.

4.2 Porovnani kryptomeén s fiat penézi

Kryptomény a fiat penize se od sebe navzajem odliSuji v mnoha aspektech. Prvnim
dalezitym bodem je zndmost. Fiat penize jsou znamé a pouzivané po celém svété napiic
vSemi generacemi. Zajem o kryptomény v poslednich letech velmi narostl, jejich rozsifeni
je také svétové, ale pieci jen nejsou tak znamé jako fiat penize. Je to prevazné mladsi
generace, ktera do kryptomén investuje spoustu penéz a sviij ¢as. Jedna se prevazné o lidi
okolo tficeti let, ti se o kryptomény zajimaji nejvice. Star$i generace se spisSe soustfedi na
starSich vic¢i novym vécem, o kterych toho tieba tolik nevi a mohou citit urcity strach
z neznamého. Mlad¢ 14ka hlavné vidina rychlého zbohatnuti, na vic u véci, kde se

nenadiou, jako u jiné fyzické prace (ABK, CTK, 2018).

Dalsi rozdilnosti je software zabezpeceni. To se tyka piredev§im burz. Ty
kryptoménové v minulosti zdaleka nedosahovaly takového zabezpeCeni jako klasické
burzy s cennymi papiry. Pfikladem mize byt spousta krypto burz v Japonsku, zde bohuzel
doslo k velkym sériim napadeni téchto burz a Japonsko se z raje pro krypto nadsence stalo
zemi, kde kryptomény piestali byt tolik popularni (KALISKY, 2018). Zkratka klasické
burzy mély lepsi zabezpeceni, co se tyce pfedev§im ovéfovani majiteld burzovnich ucth.
Nicméné po fadé utokl, a nejen v Japonsku, se zabezpeceni zvedlo i u kryptoménovych
burz, coz vedlo K poklesu utok a vykradani. Nyni uz by se software zabezpeceni dal

oznacit za téméf stejn€ vykonny a spolehlivy.

Na penize s nucenym ob&hem, tedy fiat penize, se vztahuje velké mnozstvi zdkont
véetné téch danovych. Mezi nejznaméjsi patii zakon ¢. 235/2004 Sb. o dani z ptidané
hodnoty a zakon ¢. 586/1992 Sb. o dani z pfijma (finan¢nisprava, nedatovano). Jak je to
vSak s kryptoménami? Podléhaji také danim? Nabizi se odpoveéd’, Ze kryptomény jsou
anonymni, a tudiz se danit nemusi, to vSak neni zcela pravda. V blockchainu jsou ulozeny
vSechny transakce, a pravé pies n¢ se da dohledat identita Cloveka, ktery se vyhyba
placenim dani. Neni to sice zcela béznd véc, ale stat se to muize. Na kryptomény se

vztahuje zakon o dani z pfijma, pokud s kryptoménami obchodujeme na burze a budeme
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mit zisk z transakci, jsme povinni ho zdanit. Jestli kryptomény jen tézime, bere se to jako
podnikani a méli bychom si platit zdravotni a socialni pojisténi. Na burze jsme vsak

osvobozeni od dan¢ z pfidané hodnoty, pokud kryptoménu sménujeme (Finex.cz, 2019).

Fiat penize a kryptomény se bezpochyby odlisuji ve volatilité. Volatilita vyjadiuje
pravdépodobnost, ze se cena, hodnota nebo zisk béhem urcitého obdobi bude ménit
(Penize.cz, © 2000 - 2020). Zatimco penize maji danou hodnotu, u kryptomén tomu tak
neni a jejich hodnota se ¢asto méni. Nejvice se hodnota u kryptomén ménila po vzristu
jejich popularity mezi roky 2014 a 2016. Nicméné kdykoli vznikne nova kryptomeéna, tak
chvili trva, nez se jeji hodnota ustali. V grafech v kapitolach 3.2.1, 3.4.1 a 3.5.2 vidime uz

pomé&rn¢ ustaleni hodnoty Bitcoinu a Etherea v poslednich letech.

4.2.1 Ekonomické dopady

V kapitole ¢islo 4.2 byly porovnany fiat penize s kryptoménami. Z provedenych
porovnani vyplyva, ze pokud bychom pouzivali jen kryptomény, hrozila byla obrovska
inflace. Ta by se projevila na zaklad¢ volatility jednotlivych kryptomén. Penize s nucenym
obéhem jsou totiz regulovany vladdami statl a mohou na piipadnou inflaci reagovat

mnohem Iépe nez kryptomeny.

Dal$im ekonomickym, nebo spiSe ekologickym dopadem je zvySeni teploty na planeté
Zemi. Pii téZeni dochazi k velkému spotiebovavani elektiiny, ktera se pfeménuje na teplo,
a pravé toto zpusobuje narust teploty. O zhorSeni klimatickych podminek se v posledni
dobé hodné¢ mluvi, ale spise v souvislosti semisemi z dopravy ¢i péstovani potravy.
Nicméné nemélo by se zapominat i na to teplo vyprodukované velkymi téZatskymi
firmami, které si stim zatim moc hlavu nelamou a honi se za vétSimi zisky. Studie
ukazuje, ze by k otepleni o dva stupné Celsia mohlo dojit uz v roce 2033 pokud se nezméni
regulace tézba. Nejvétsim ,prispévatelem™ emisi CO2 do ovzdu$i je tézba Bitcoinu,

pochopiteln¢, jedna se totiz stale o nejrozsitené;si kryptomeénu (kar, 2018).

Problémy s elektfinou pouZivanou pii t€Zbé€ hlasi 1 Island. Tento ostrov se stal cilem

mnoha tézaiskych firem z divoda levnych dodavek elektfiny. Obyvatelim Islandu ale

jednak zacind vadit mira vypousSténych emisi do ovzdus$i, a hlavné maly prospéch pro
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ekonomiku. Tamni vlada nema zadné zisky na danich z tézby, jen pfijmy za pronajmuti
pozemkii a dodavek elektfiny. Navic na té€Zzbu se pouzivaji vykonné pocitace, tudiz zde
neni potieba lidsky faktor a z toho plyne nedostatek pracovnich mist. Podobné problémy

netrapi jen Island, ale i dal§i zemé s levnymi dodavkami elektiiny (OLSAN, 2018).

Countries That Consume More Or Less Electricity Than Bitcoin Mining In Late 2018
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Source: https:f/powercompare.co.uk/bitcoin-mining-electricity-map/

Obrazek 5: Zemé, které spoti‘ebovavaji vice, nebo méné elektrické energie nez téZari Bitcoinu, 2018

Zdroj: (Powercompare.co.uk, © 2020)

4.3 Obchodovani na burzach

Zakladnim principem, jak na burze zbohatnout je levn€ nakoupit a draze prodat.
Jednoduché. Nicméné 90-95 % obchodnikti neuspéje. Bud’ na to nemaji ¢as, nebo bunky,

tedy jinak fe¢eno, obchodovani prosté nemaji v Krvi.

Kryptomény jsou na burzach unikatem. Vymykaji se béZnym transakcim, jejich
hodnota mtze rlst az o tisice procent, ale také b&hem jediného dne se vratit zpét na
normalni hodnotu. Vznik kryptomén provazela velmi nizkd pocatecni investice, k té se
postupné ptidaly dalsi investice, které urychlily cestu k provozu a vybudovani celé
infrastruktury. Historicky se cena kryptomén meénila hlavné pii kratkodobych

exponencialnich ristech, po kterych pfisla korekce zase zpét na ptivodni cenu.
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Podle Borise Kaliského, autora knihy Bitcoin a ti druzi, bude nejspise cena Bitcoinu,
ale i ostatnich kryptomén klesat. Stane se tak z n€kolika divodu, které ovliviuji faktory.
Jedna se o faktory technického omezeni, kdy dojde k omezeni poctu transakci. Dale pak
faktory regulacni a uzivatelské. Nesmi se opomenout ani faktory ekonomicko politické, ty
jsou velmi dulezité, jestlize bude relativné stabilni ekonomika a trh, tak to pro kryptomény
bude znamenat pomalejsi rast, nebude zde dostatecna motivace pro jejich pouzivani
(KALISKY, 2018).

4.3.1 Trhs kryptoménami

Nejvétsi spekulaci ohledné kryptomén je jejich hodnota. Nékteré uz dosahly svého
maxima, ale jiné jsou tfeba teprve ve vyvoji a jejich cena se bude v budoucnu vyvijet a

meénit.

Ti, co nakupovali kryptomény ve velkém pied jejich nejvétsim rozmachem, tedy
v roce 2014 a dfive, mohou nyni na burzach vydélat spoustu pen€z, jelikoz tito uZzivatelé
vlastni mnohem vétsi objem kryptomén nez ti, co vstupuji na trh az ted’. Navic s timto
objemem mohou zvysit volatilitu trhu. Nesmime zapominat, ze trh s kryptoménami nikdy
nespi, obchoduje se 24 hodin denné, 7 dni v tydnu, coz je pro nékteré uzivatele dost
stresujici a Casto to jejich nervy nevydrzi. Zkratka pokud chtéji uzaviit dobry obchod, se

spankem moc pocitat nemohou.

Likvidita kryptomén by se dala oznacdit za velmi nizkou nebo az nejasnou. Obchoduje
se v malych objemech, které ovSem mohou byt naruseny jednordzovymi prodeji/nakupy,
kdy se vykoupi podstatna ¢ast dostupné nabidky a zvysi se cena, nebo naopak pii prodeji,

kdy cena poklesne, a to velmi razantné (KALISKY, 2018).

4.3.2 Fundamentilni analyza

Tato analyza akciového trhu spociva v tom, ze kazda akcie ma urcitou hodnotu, ktera
je odrazem historickych dat o hospodafeni spole¢nosti. Aktudlni kurz akcie potom
odpovida vnitini hodnoté. Vnitini hodnota akcie se hledd pomoci riznych indikatort.

Napiiklad indikator trzeb spolecnosti. Tato hodnota se porovna s hodnotou akcie na burze
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a podle toho se obchodnik rozhoduje, zda provede investici anebo jesté pocka na pokles
ceny. Pii investovani do kryptomén, ale i do jinych véci jsou dulezitd 1 zakladni
fundamentalni data o spoleCnostech. Mezi ty patii trzni kapitalizace, ticetni hodnota na
akcii, zisk na akcii, ziskova marze, rentabilita aktiv a mnoho dal$ich (akcie.cz, 2018)

(KALISKY, 2018).

4.3.3 Technicka analyza

Technické analyza ma jednoduchy ptedpoklad, ten zni nésledovné. Vse, co ovliviiuje
hodnotu obchodovaného statku (kryptomény), je zahrnuto v cené, jejiz dynamiku
zobrazuje graf. Mizeme obchodovat s ¢imkoli bez jakékoli znalosti detailu statku a trhu.
Samoziejmé je lepsi si o dané komodité néco zjistit. S pomoci historického vyvoje se da

vyvoj ceny odhadnout, nikdy to nebude ale piesné.
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Graf 4: Ukazka modelu grafu technické analyzy pro obchodovani na burze, tzv. ,,svicka*
Zdroj: (bitcoin-now.cz, © 2017)

Existuje fada dalSich indikatori a zobrazeni grafl, ktera se mohou kombinovat.
Projevem znalosti technické analyzy je schopnost spravné odhadnout a uréit, kdy se jaka
kombinace pouzije pro obchodni strategii. Analyza je velmi komplexni a je o ni fada dalsi
literatury. Pro zacatecniky se doporucuje zacit pomalu a penize neztracet, ovladnuti celé

analyzy je dlouhodobou zéleZitosti (KALISKY, 2018).
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4.3.4 Analyza sentimentu

Sentimentalni analyza se vénuje nalad¢ na trhu. Spravny obchodnik by mél své emoce
pii obchodovani drzet na uzdé. To se vSak ne vzdy podaifi a u obchodovani
s kryptoménami to plati dvojnasob. Sentiment je totiz mozné analyzovat, k tomu slouzi
takzvané longy a shorty anebo analyza médii a socidlnich siti. Tady je nutné dodat, ze
analyza sentimentu na socialnich siti nemusi vzdy dopadnout pozitivné. Spousta lidi si
muzZe z ostatnich jen vstrelit anebo §ifit nepravdivé informace. Pro hlubsi studium trhu se

doporuduji fora jako bitcointalk.org, reddit.com a tellegram.org (KALISKY, 2018).

4.3.5 Long ashort

Obchodovani na margin neboli na paku ¢i uvér je rizikova forma investovani. Jedna se
o pujceni penéz nebo kryptomén za ucelem zvysit svij zisk. Ma to vSak i své vyhody,
zhodnoti se Bitcoiny drzené na burze. Informace o poctu otevienych pakovych obchodil
jsou indikatorem sentimentu na trhu. Pro vysvétleni, long pozice neboli rist jsou signaly

k tomu, aby se nakupovalo, short pozice znamenaji opak, tedy signaly k prodeji.

Nicméné mlZe nastat situace, kdy pfevaha shortil nad longy pfinese rtist. Tomu se tika
shorts squeeze. Tento jev se vyskytne, jestlize dojde ke zméné trendu a ristu ceny. Nizky
objem obchodu se rychle vyc€erpa, shortujici obchodnici ztrati nervy a nakoupi zpét své
prodané Bitcoiny, aby nebyly ve ztraté. Tyto ndkupy vyzenou cenu prudce nahoru

(KALISKY, 2018).

4.3.6 Burzy

Existuje spousta druhi burz, jako ptiklad uvedu burzy jen skryptoménami nebo
burzy, které¢ obchoduji s fiat penézi a kryptoménami dohromady. Nejzakladnéjsi je obchod
fiat ména (euro, dolar) a Bitcoin. Dnes uz vSak existuje spousta dalSich part, dolar/euro
zUstava stejny, ale Bitcoin mize nahradit Litecoin, Ethereum a dalsi kryptomény. Burza
Binance v ¢ervenci 2018 evidovala 378 raznych part. OvSem tyto burzy si Gctuji i rtizné

poplatky, na druhou stranu zaruc¢uji obchodnikiim bezpecnost a velké rozhrani.
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Zakladni poplatek je naptiklad za obchodovani. Burzy si uctuji v priméru jedno
procento pii nakupu i prodeji, vyse se pak lisi typem burzy a podle toho, co vSe jednotliva
burza klientovi nabizi. Jak uz to, tak byva, zvyhodnéni jsou obchodnici, ktefi obchoduji ve
velkych objemech. Zvyhodnéni jsou i ti, ktefi vytvaii trh, to znamena, Ze umist'uji na burzu
objednavky na néjakou cenu bez okamzitého zobchodovani. Tyto nabidky pak vyuzivaji

ostatni obchodnici, ktefi si radi pfiplati za okamzity nakup, ¢i prodej.

Poplatek za vlozeni je podobny tomu za obchodovani. Plati se pfevazné jen za vklad
nebo vybér fiat mény. Poplatky se uctuji i pti poslani penéz zpét na tcet. Pokud se pouziva
karta, poplatky se lisi. Je vSak nutné pfiist jeSté ptipadny poplatek bance za transakci.
Kdyz ale chceme poslat kryptoménu zpét na ucet burzy, neplati se nic, jen za transakci.

Nekteré burzy zaslani zdarma nabizeji az od urcité penézni ¢astky.

Bezpecnost burz je ozehavym tématem. Spousta jich byla vykradena a nejhorsi na
tom, Ze nckteré o tom ani nevédély, respektive jejich klienti o tom nevédéli. Nejlepsi
feSenim, jak pfedchazet t€émto nepiijemnym situacim je, nenechavat zbytecné dlouho na
burzach své prostiedky. Dale pak vyuzivat burzy s dvou faktorovym ovéfenim. ToO
predstavuje zadani silného hesla a ptfihlaSovaciho jména spolu s vygenerovanym koédem
napiiklad ptes Google Authenticator. Dobré je si zaloZit i email jen pro potieby burzy a
dobfe ho zabezpecit. Poslednim krokem je si vyhledat na riznych krypto férech néco o

dané burze, jaké zabezpeteni pouzivé a jak jsou klienti spokojeni (KALISKY, 2018).

Vsechny burzy zaznamenavaji pichled obchodi a s tim spojenych objemt. Obchody
lze analyzovat pomoci nastrojli a indik4tord. V rdmci rozhrani se odliSuji obchodnimi

ptikazy. Binance ma vSe v jednom zobrazeni, ale Bitstamp je pfehledné;si.

Mnoho obchodnikli pouziva pii obchodovani na burze rtzné piikazy. Mezi ty
nejznaméjsi patii market order coz je nakup nebo prodej aktudlni cenu, ktery se uskutecni
podle podminek trhu. Dalsim piikazem je limit order, neboli nakup a prodej za cenu
stanovenou obchodnikem. Limit order se vyuziva hlavné pii longovani a shortovani.
V piipadé, ze obchodnik ocekava rist ceny, ale zaroven se chce pojistit proti neCekanému
poklesu, vyuzije piikazu stop loss. Stop buy je pak opakem, obchodnik prodava

s vyhledem na pokles ceny za icelem shortu, ale chce se pojistit proti ristu ceny. Trading

35



view je sluzba, kterd mapuje mnozstvi trhil na jednom misté a obsahuje spoustu nastrojii a

indikatort, které slouzi obchodnikiim na burzach.

Samoziejmé se kryptomény obchodované na burzach musi danit. Dani se vSechny
operace, pii kterych dosSlo k navySeni majetku. Ptiklad je jednoduchy, jestlize doslo
Kk prodeji kryptomény v hodnoté 5 000 K¢, ktera se nakoupila za 2 000 K¢, majetek vzrostl
0 3 000 K¢&. Takto nahlizi na danéni zakon (KALISKY, 2018).

Bitstamp

T-2017-102610:30  O: 5742.00 H: 5742.00 L 570820 C: 570820
OPEN NEW ORDER
Limit

Amount to buy (BTC):

Buy Price:

(+ Add) Sell If Executed Price:

Amount to sell (BTC):

Sell Price:
1025 e

82,259,896 USD

(+ Add) Buy If Executed Price:

5743.40 ~ e e 0.9872360 5675.58

4478.45 0.78020 051931123 2985.52 SELL
10 5750.68
1.26747897 728888
1732.00 0.30174251
0.057510 330.89
378.74 0.0660 2.34060 13468.49
26809.07 4.67214006 13.60 78258.62
573.80 0.10
8952.89 1.56040 1.50 8634.00
83192.59 14.50 0.35816080 2062.00
699.92 0.1220 1.03297904 5949.96

Obrazek 6: Ukazka burzovniho prostiredi, Bitstamp

Zdroj: (InvestPlus.cz, ©2014 - 2020)

4.4 Problematika kryptomén z pohledii jednotlivych stati

Nasledujici kapitola se zaméiti na jednotlivé postoje vyspélych a svétové vyznamnych
stath vici kryptoméndm. Probirdn bude zejména Bitcoin, a to ve vztahu k hrozbé
nebezpeci nebo také jeho postaveni na penéZnim trhu. V posledni ¢asti tohoto tématu se

podivame i na Ceskou republiku a jeji postoj viiéi kryptoménam.
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4.4.1 Cina

Cina ma jednu z nejrychleji se rozvijejicich ekonomik svéta. Kryptomény, a hlavng
tedy Bitcoin, se zde staly velmi oblibenymi, a to hned z n€kolika divodu. Prvnim divodem
je alternativa, jak ze své zem¢ vyvazet domaci ménu — jiian. To je totiz diky vlad¢é velmi
omezeno. Vlada si vSak brzo stimto problémem poradila a zavedla ptisna restriktivni
opatfeni tykajici se obchodu s kryptoménami. JednoduSe zakazala vSem cinskym
finanénim institucim obchodovat s kryptoménami a nabizet sluzby s tim Spojené. Do této
doby se v Ciné uskuteéiiovalo zhruba 70 % veskerych transakci, nicméné tohle &islo se po
natfizenich od vlady dost zmenSilo a kurz kryptomén zamifil smérem dola. V roce 2018
viak vysla studie, ktera hovoii o tom, Ze pravé Cina ma v rukou moc destabilizovat
Bitcoin. Cinské t&zebni spolecnosti ovladaji vice jak 74 % vypoletniho vykonu sit&
Bitcoin. Navic k tomu musime pfipocist ¢insky firewall, ktery cenzuruje a blokuje obsah
webovych stranek. Bitcoin se proti témto praktikdm snazi zavést vylepSené zabezpecCeni

kodu BIP152 (CTHAK, 2018).

V listopadu 2019 vydala Cinska centralni banka prohlaseni, e se zaméfi na nelegalni
aktivity kolem kryptomén. Timto prohlaSenim cena Bitcoinu oslabila pod hranici sedmi
tisic dolar za minci. Podle agentury Reuters chysta navic sama banka svoji vlastni

digitalni ménu (Ceska televize, 2019).

Cina jiz v minulosti dokazala né&kolikrat zahybat s kurzem kryptomén, bud’ ho
pozvedla diky svym investicim, anebo zmensila. Vicekrat se ji podafilo kurz snizit, a to
hlavné diky prohlasenim vlady a centralni banky. Nicméné si nemyslim, Ze by Cina chtéla
kryptomény, a hlavné tedy Bitcoin, uplné znicit. Je tu urcité riziko destabilizace Bitcoinu,
ale spi§ bych to vid¢€l jen na urcitou dobu. Piece jen kryptomény jsou v této zemi velmi
oblibené a spousté lidem, a hlavné t€ém na vyssich pozicich, pfinasi piijmy. Zavérem je

nutné fict, ze tu urcité riziko od ¢inské vlady je, ale o nic vétsi, nez bylo v minulosti.

4.4.2 Némecko

Némecka vlada se ke kryptoménam stavi velmi pozitivng, v roce 2013 doslo ke

schvéaleni Bitcoinu. Ten vlada povazuje za soukromé penize a némecti Gfednici by ho chtéli
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zdanit, jenze se nevi jak, kdyz jejich pouzivani je anonymni. V dnesni dobé v Némecku

zisky z transakci podléhaji dani z p¥ijmu fyzickych osob (CTK, han, 2013).

V roce 2019 se toho v Némecku seb&hlo dost, co se tyce kryptomén. Nejprve rozhodla
tamni vlada o moznostech inovace své vlastni mény. Chtéji vytvofit ménu na zakladé
blockchainu, coz je decentralizovana databdze. Tento krok by mél pomoci transformovat
ekonomiku a drzet Némecko stale v popiedi co se hospodaistvi ty¢e. Druhym divodem je
konkurence proti jinym virtualnim ménam, které chtéji vytvaret korporace jako naptiklad
Facebook (vaj, 2019). V listopadu téhoz roku prosel zakon, ktery opraviiuje banky
prodéavat kryptomény svym klientim. To ov§em zamavalo s ustanovenimi Evropské unie,
ta zakazovala bankam jakoukoli ¢innost s kryptoménami. Burzy typu Binance a dalSich,
které v Némecku plsobi, si tak musely zatfidit licenci od némeckého regula¢niho tfadu
Bafin a zfidit si zde pravnickou osobu. Tyto podminky mély byt naplnény do konce roku

2019 (Cinderella, 2019).

Schvaleni zakona, ktery bankdm dovoluje prodej kryptomén klientiim, nejspise pfinese
zvySeni hodnoty nejvétSich kryptomén — Bitcoinu a Litecoinu. Dale timto zakonem
potvrdila vlada uspeésnost své ekonomiky a z mého pohledu to Némecku jen prospéje.
Jejich ekonomika bude dale stoupat. Navic uzivatelé jisté oceni, ze budou moci mit své
kryptomény na uctech, a ne ve virtualnich penézenkach. Naopak provozovatelim téchto
penézenek se zakon pochopitelné nelibi. V budoucnu se uvidi, zdali to byl spravny krok.
Muj nazor je takovy, Ze s tim, jak jsou kryptomény v Némecku oblibené to tamni
ekonomice neuSkodi, ba naopak a je jen otazkou cCasu, kdy budou pravé Némecko

nasledovat dal§i zemé& vyspélé zemé, kde kryptomény hraji velmi diileZitou roli.

4.4.3 Francie

Francie patii mezi nejvyspélejsi ekonomiky svéta. Nicméné kryptomény v této zemi
nezazivaji takovy rozkvét jako tfeba v Némecku. Co ovSem maji Francouzi a Némci
spolecného je, ze oba stity jsou proti zavedeni kryptomény Libra podporované
Facebookem. Francouzsky ministr financi Bruno Le Maire je jednoznacné proti. Podle né;j
ména piedstavuje hrozbu pro suverenity vlad a vytvafi prostor pro zneuZzivani

dominantniho posStaveni na trhu. Proti jsou i néktefi ¢lenové Evropské centralni banky. Le
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Maire navrhl i feSeni v piipadé ptichodu Libry do Evropy. Podle n& by méla Evropa
vytvofit svoji vlastni digitalni ménu jakozto protivahu Libie (POLESNY, 2019).

Situace ve Francii ohledné kryptomén se velmi vazné diskutuje. Rok 2020 by mél byt
velkym testem pro vlastni digitadlni ménu Francie. Guvernér francouzské banky tekl, ze
prvni testovani probéhne na jafe. Upozornil maloobchodniky a bézné obyvatelstvo, aby
bylo velmi obezietné k novému projektu virtualni mény. Zaroven se proslycha, ze se
k tomuto projektu, digitalizované euro, jak se mu piczdiva, pfipojilo n¢kolik dalsich
evropskych zemich, mélo by jit o Némecko ¢i Holandsko a dalsi staty. Jak cela situace
dopadne a jestli opravdu vznikne nova kryptoména uréena jen pro Evropu se nejspise

dozvime v leto$nim roce, anebo az nékdy déle v budoucnu.

444 USA

Americky vztah ke kryptoméndm, by se dalo fict, je neutralni. V roce 2013 v Texasu
jeden soudce oznacil Bitcoiny za normalni penize a tim dal jasné najevo, jak na né
pohlizet. Obchodovani neni nijak omezeno, koupit si za Bitcoiny muzete takika vse
potiebné k Zivotu. Nazory jednotlivych americkych stati se lisi, nékde je pfistup vice

odtazity (Kalifornie), jinde jsou k Bitcointim vlidné&jsi (CIZEK, 2013).

V poloving roku 2019 prohlasil americky prezident Donald Trump, Ze neni fanouskem
Bitcoinu ani dalSich kryptomén. Toto prohlaSeni s kurzem prakticky viibec nepohnulo.
Duvodem, pro¢ kurz zustal stejny je, ze Trumpovi je spiSe trnem v oku Libra od
spolecnosti Facebook. Proti této kryptoméné se ohradilo jiz nékolik evropskych zemich

jako napfiklad Francie a Némecko (DIVINOVA, 2019).

Jen o par mésict pozdéji vydava legislativa USA nové aktualizované danové ptiznani
pro kryptomény. Tyto novinky vyvolaly kritiku, protoZe by danovy poplatnik mél zaplatit
dait uz po zapsani do blockchainu, coz s sebou nese urcitd rizika. Nejvetsi rizika jsou
airdropy a forky. Danlovy poplatnik si toho nev§imne a za pll roku bude muset zaplatit
mnohonasobné vice, nez je hodnota jeho minci. Zavérem novela nepfinesla nic nového,

kromé téchto zaludnosti. Nové informace jen dopliuji ty staré (Kryptomagazin, 2019).
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Z dostupnych zdrojii je patrné, ze v USA panuje stile neutrdlni vztah ke
kryptoménam. Jednotlivé stdty maji svlij pohled na tyto mény. Diilezité je zminit, ze zde
nejspise jesté v budoucich letech dojde k n¢jaké regulaci a vztah k virtualnim ménam se

bude ménit.

445 Japonsko

Japonsko jako prvni zemé na svété zlegalizovala kryptomény, pfistup zemée
vychézejiciho slunce se vSak za léta razantn¢ zménil. Dilezitym rokem byl 2018, to se
Vv Japonsku odehralo n€kolik hackerskych utokd na burzy, nejvétsi se stal hned na zacatku
roku. Utok na burzu Coincheck znamenal ztratu digitalni mény NEM v hodnoté témét 11
miliard korun. Zhruba v poloviné roku proto nasledovalo prohlaseni finan¢niho
regulacniho organu, ze kryptomény, které zarucuji anonymitu jsou zakazany. Divod je
jednoduchy, organ chce krimindlnikiim zabranit v moznosti skryt sebe a své aktivity

s kryptoménami (URBANEK, 2018) (RICHTER, 2018).

Japonsko tedy, coz byla zem¢ zaslibena pro milovniky virtualnich mén, a které
bychom mohli pfirovnat tfeba k Némecku, timto nafizenim zcela méni svlij postoj vici
vSem kryptoménam. D4 se ocekavat, a n¢které zemé to uz udélaly, nebo to maji v planu
v brzké dobg, zavést regulace na zptisnéni pouzivani kryptomén. Jedna se 0 staty s velkou

ekonomickou silou, jako jsou napiiklad Rusko, Cina nebo USA.

4.4.6 Rusko

Psal se rok 2014 a Generalni prokuratura Ruska oznamila, Ze jedinou oficialni ménou
je rubl a pouzivani anonymnich kryptomén je zakazano. To se samoziejmé nelibilo
zastancum téchto virtualnich mén. Na regulaci si vSak museli chvili pockat (Kurzy.cz,

2014).

V roce 2017 se opét Rusko velmi zaujima o situaci s kryptoménami. Vlada potvrdila,
ze bude regulovat tézbu a dalsi aktivity spojené s kryptoménami, a navic zavadi vlastni
kryptoménu — kryptorubl. Ten by m¢l byt normaln€ sménitelny za rubl a jeho emisi bude

kontrolovat stit (PROCHAZKA, 2017).
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Kryptoména, ktera by byla krytd ropou a pomohla by se vyhnout omezenim
americkych sankci. S timto napadem pfislo Rusko v roce 2017 a v roce 2019 tento napad
znovu oziva. Takzvany kryptorubl, o kterém jsem se zminoval v piedeslém odstavci, se
v roce 2017 uplné nedofesil a nyni se znovu jeho otazka existence otevira. V zemi je
nestabilita s ohledem na platby v dolarech, kryptorubl kryty ropou by tak tento problém
mohl obejit, jednoduse by dolar zbavil statusu rezervni mény a nastoupil na jeho ,,misto*
(VSa, 2019).

Rusko se snazilo v roce 2017 zavést nejriznéjsi regulace. Nejvice me zaujala moznost,
ze by ,,obyCejni tézaii byli omezeni poctem kryptomény, kterou smi vytézit a dale drzet
ve své digitdlni penéZence. Dle mého nazoru myslenka absolutné neredlnd a
neproveditelna. Drtiva vétSina lidi, co tézi kryptomény, to déla za ucelem zisku a
privydélat si néjaké penize. Pokud by tento navrh byl schvalen, znamenalo by to pro
mnohé obrovsky pokles vydélku, protoze by se jejich mnozstvi virtudlni mény razantné

zmensilo.

Obchazeni sankci pomoci kryptomény neni zaddnou svétovou novinkou. Napiiklad
Venezuela, ktera je jednim z nejvétsich producentii ropy na svété, je pod sankcemi delsi
dobu. Ty dost pfisné¢ omezuji jeji ropny sektor, proto se tamni vlada rozhodla k zavedeni

své vlastni kryptomény Petro jiz davno.

S timto obchazenim uplné nesouhlasim, sankce nebyly na zemé uvaleny jen tak pro
legraci, ale z n¢jakého vazného divodu. Pokud se zemé snazi pomoci kryptomén sankcim
vyhnout, nepfijde mi to zcela adekvatni se zakony, spiSe az pokusy o jakési podvody

hranicici s nelegalni ¢innosti.

447 G20

Dvacet nejvétSich ekonomik svéta fesi problémy tykajici se kryptomén. V tomto
ptipad¢é se jedna o takzvané stablecoiny, které jsou navrzeny tak, aby minimalizovaly
nestabilitu ceny. Tato ména je vazana na zlato Ci penize. G20 proto pozadala o vypracovani
navrhu, jak tyto stablecoiny feSit a regulovat. Ministéi pfipousti i vyhody, které by

stablecoiny pfinesly, jednalo by se napfiklad o finan¢ni inovace. Dokud se vsak tato otazka
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regulace nevyftesi, neméla by tato forma kryptomény byt vydavana. Zemé maji predevsim
obavy o to, jak by to vypadalo s ménovou politikou a stabilitou finan¢niho systému, kdyz

by se stablecoiny zacaly vyuzivat po celém svété (redakce, 2019).

4.4.8 Ceska republika

V Ceské republice se vlada, a hlavné centralni banka stavi ke kryptoménam zatim
spiSe neutralné. Vlada v minulosti nechtéla zadné kryptomény fesit, nebylo to aktualni a
tolik oblibené jako dnes. Ceska narodni banka méla trochu jiny nézor, podle ni by mélo
dochazet k ur¢itym regulacim kryptomén. Ostatné tento nazor zastava spousta centralnich
bank i v jinych zemich. Podle CNB musi oby&ejna ména spliiovat t¥i body. Méla by byt
uchovatelem hodnoty, prosttedkem smény a ucetni jednotkou. Tyto body zadna
kryptoména nemiize splnit, kvili jejich vysoké volatilité, tedy vykyviim cen. Dalo by se
fict, ze Bitcoin dva body ze tfi spliuje, jeho hodnota je témért ustalend a platit se s nim da
v nékolika obchodech (SPACEK, 2019). Jednoduse fe¢eno, podle CNB by se méla

kryptoméndm zacit vénovat mnohem vétsi pozornost nez dosud.

Cesko je v pouzivani kryptomén opravdovou svétovou velmoci. Virtualni mény u nés
zaZivaji velky rozkvét a oblibu jiZ n€kolik let. T€Zi se nejen Bitcoin, ale 1 dalsi kryptomény
jako tieba Ethereum. Cesi vymysleli i prvni spole¢nou t&zbu, tedy takzvany pool, a od té
doby se zacaly kryptomény tézit ve velkém ve specializovanych firmach. Od nas také
pochazi virtualni penéZzenka Trezor, ktera je pouzivana ve svété. V Praze najdeme dokonce
1 kavarnu, kde se da platit jen kryptoménou, a tedy vyhnout se zdanéni skrz EET. Je tu
ovSem jeden problém, ktery trapi majitele firem na tézeni. Jednd se o spotiebovanou
energii a z ni obrovské mnozstvi tepla, které je vypousténo jen tak ven. Zatim se moc nevi,
Co s tim, jsou takové napady, ze by se energie mohla pouzit pro vytapeni tieba sklenik,

nebo dokonce uréitych &asti béznych doma (KLIMOVA, 2019).

Mezi nejvétsi Ceské osobnosti v poli Kryptomeén patii bezpochyby zakladatel tézebni
firmy Invictus Mining pan Vladimir Vencalek. Dale nesmime zapomenout na Karla
Fillnera, ktery je do kryptomén opravdu nadSenec a vénuje se jim od samého zacatku.
Marek Palatinus je také zakladatelem t&Zebni firmy. Zkratka Cechy zasahla zlata horetka

V podobé téchto virtudlnich mén a nektefi na tom dokazali vydélat. Mame zde nékolik
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bankomatt, pfevazné na Bitcoin ale i ostatni kryptomény. Platit se digitalni ménou dé i na

nékolika e-shopech a mist tomu urcenych.

Ceska republika ma, co se ty¢e legislativy neutralni postoj, ale jeji ob&ané jsou
nadSenymi tézafi a uzivateli kryptomén, coz nas fadi, dovolim si tvrdit, mezi Spicku
V pouzivani kryptomén. V budoucnu se pravdépodobné uskute¢ni né&jaka regulace, bez té
by to ani neslo, protoZze uz nyni se v Evropé ozyvaji nejriznéjsi hlasy volajici po zmén¢ na

poli téchto mén.

4.5 Odhad budoucnosti kryptomén

Spousta lidi vidi budoucnost pro kryptomény pesimisticky. Mezi tyto lidi se fadi i
byvaly vedouci vyvojai Googlu a softwaru Bitcoinu Mike Hearn. Podle né&j Bitcoin
kontroluji pfevazné 1idé z Ciny a lidé, ktefi ho jen drzi a nic vic s nim nedélaji. Navic se
zmensuje misto pro bloky, které se brzy naplni a tim padem nebudou moci byt
schvalovany transakce. Clanek je sice zroku 2016, ale to neznamena, Ze nakonec na

Mikeova slova nedojde (HEARN, 2016).

Mnoho dalSich vyznamnych osobnosti ve svété kryptomén a financi vyjadiuje své
pesimistické nazory ohledné kryptomén jako penéz budoucnosti. Podle nich jednou
vSechny kryptomény zmizi a velka popularita skon¢i. Nejcast&jsimi divody zaniku jsou
uvadény vyhasnuti, pomalé¢ umirdni dané¢ kryptomény, nebo az pftili§ velkd popularita
néceho, co se vlastné neustidle meéni. Neexistuje vSak zadny padny argument, proc by to tak

mélo byt.

Naopak pozitivni nazory ukazuji na jasny rist hodnot kryptomén, predevsim tedy
neustale rostouci cena Bitcoinu. Rok 2019 prakticky vykazoval jen obrovsky rst hodnoty
Bitcoinu. Zpatky K ostatnim kryptoménam. Roste pocet krypto bankomatt po celém svété.
Piekonavaji se rekordy v poc¢tu schvalenych transakci. Kryptoménami se muze platit na
¢im dal tim vic mistech, za nejriznéjsi véci a sluzby. To hlavni je vSak zlehfovani
obchodovani s kryptoménami, tudiz to pfilaka pozornost vice lidi, ktefi se tfeba kryptomén

v minulosti obavali.
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Jedna z nejvétSich bank svéta, Deutsche Bank, pfichazi s tvrzenim, ze naopak to
budou fiat penize, které se blizi ke svému konci, a to hned z n¢kolika divodu. Prvnim je
jejich slabina v hodnoté, ktera stoji pouze na duvéie lidi ve vladu. Tu podkopavaji
skandaly a zvétSujici se inflace. Podle némecké banky by pravé mohl byt zlomovy
probihajici rok 2020. Lidé se budou snazit najit k fiat penéziim alternativni ménu, coz by

mohly byt pravé kryptomény (MACHEK, 2020).

Zavérem by se dalo fict, Ze jsou tu dva odborné tabory, jeden v kryptomény a jejich
budoucnost moc nevéti, druhy je nazoru opa¢ného. Pravdou je, Ze se neustale mluvi o
blizici se krizi, kterd ovSem stile nepfichdzi a mozna nikdy nepfijde. Mozna se

kryptomény opravdu stanou alternativni ménou pro mnoho stati v blizké budoucnosti.

Dalsi predikci kryptomén se zabyva Harrison Kelly. Mluvi o vyplaceni mezd
Vv kryptoménach. Tuto myslenku poprvé legalizoval Novy Zéland v roce 2019. Jedna se
vSak pfevazné o firmy zabyvajici se obchodem s kryptoménami, kteti moznost vyplaceni
mezd v kryptoménach nabizeji. To s sebou pfinasi spoustu vyhod ale i rizik. Mezi vyhody
se fadi urcité¢ lepsi zabezpeceni kryptomén na spravném misté. Lze sem také pocitat
moznost zajimavé investice. Co se nevyhod tyc€e, tak se jedna urcit€¢ o regulaci, ktera
bohuZzel zatim neni nikde po svété moc nastavena. Kryptomény nejsou v mnoha statech
zakonnym platidlem, coz je dalsi prekdzkou pro vyplaceni mezd. V neposledni fad¢ je
nevyhodou danéni, které nas mize stat vic nez samotny zisk (KELLY, 2020). Z ¢lanku je
tedy jasné, ze vétSina zemi neni na vyplaceni mezd v kryptoménach ptipravena, a jesté

néjakou dobu nebude.

V unoru 2020 piekonal Bitcoin hranici 10 000 USD za jednu minci. Tom Lee, byvaly
$éf firmy JP Morgan, odhaduje rast ceny Bitcoinu v roce 2020 az na hranici 27 000 USD.
Bobby Lee, bratr vynalezce Litecoinu Charlicho Lee, se domniva, Ze Bitcoin
Vv nasledujicich tfech letech zaZije velky rtist a nasledny pad. Nejprve by se mél vysplhat az
nékam okolo 300 000 USD za minci a nasledn¢ se propadnout na 41 000 USD. Poté by
méla nasledovat stabilita ceny (BATABYAL, 2020). Spousta odhadct si dokonce, mysli,
Ze Bitcoin vystieli az hranici jednoho milionu USD za minci, to se vsak zatim zda jako

nerealné. Jednak kvili chybégjicim regulacim a nastupu dalSich kryptomeén, které se snazi
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byt stejné tspésné jako Bitcoin. Ten ma vsak tu vyhodu, Ze byl prvni a stal se populdrnim

po celém svete.

Stejny nazor jako Deutsche Bank, tedy Ze fiat penize budou nahrazeny kryptoménami
ma 1 krypto nadSenec John McAfee. Podle néj by se tak mohlo stat v roce 2025, kdy hlavné
Bitcoin bude rozsifen a pouzivan mezi daleko vice lidmi nez nyni. V tomto roce by mohl

atakovat hranici 50 000 USD (BATABYAL, 2020).
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5 Vysledky a diskuse

5.1 Nazory verejnosti

Z fad vefejnosti krypto nadSencu a ,,amatérd“ obchodniki s kryptoménami byly
vybrany dvé nejcastéji se opakujici predikce budoucnosti kryptomén. Nazory jsou velmi

podobné¢ rozde€lené, jako tomu bylo u odborniki. Prvni predikce je spiSe pesimisticka.

Tato skupina se domnivd, Ze kryptomény uz svlj nejveétSi rozmach zazily a
V budoucnu uz nikdy takové popularity nedosdhnou. Odivodiiuje to hlavné tim, Ze je stale
téz81 kryptomény vytézit (hlavné pro jednotlivce takika nemozné). Ddle se domniva, Ze
budouci regulace v tézb¢ a vyuzivani kryptomén ovlivni celosvétovy trh a burzy, avsak ne
v dobrém. Nejvétsim argumentem je hrozici inflace. Poslednim bodem této predikce je, ze
Spousta virtudlnich mén zanikne a lidé si najdou zase néco nového, jako tomu bylo jiz

nékolikrat v minulosti.

Druhé skupina ma trochu jiny nazor. Domniva se, ze fiat penize a kryptomény spolu
mohou ,.koexistovat“. Nicméné to nikdy nebude tak, ze jedno nahradi druhé. Kryptomény
jsou podle této skupiny lidi krokem doptedu, udrzi se vSak jen ty nejsilngj$i a
nejrozsitenéjsi, zkratka ty, které feSi redlnou problematiku. Déle je tu vyjadfen nazor
ohledné¢ celkové kapitalizace krypto trhu. Kapitalizace trhu je pfili§ mala a trh ,,mélky*,
staci, aby pfisli velci instituciondlni investofi a trh s kryptomé&nami vyleti hodné rychle

nahoru. Podobny nazor zastavalo i nékolik odbornikii na kryptomeény a financni systém.

Je tedy dost pravdépodobné, Ze cast vetejnosti vidi v kryptoménach velkou
ptilezitost. Naopak zminénd prvni skupina mozna jen nezna celkovou problematiku

kryptomén, a proto ji ptilezitost unika.

5.1.1 Autoruv nazor

Kryptomény a fiat penize spolu urc¢it€¢ mohou ,koexistovat®, ale nikdy se nestane, ze
jeden finanéni systém nahradi druhy. Divodem, pro¢ lidé hledaji alternativni ménu Kk fiat
penézim je inflace. Jejich penize jsou ¢asem na bankovnich Uc¢tech znehodnocovany, a to

se jim pochopitelné nelibi. Chtéji je spise zhodnotit, zbohatnout. Bitcoin je k tomu dobrym
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nastrojem, samoziejmé i ostatni kryptomény maji Sanci, ale vétSina jich jednoho dne
zanikne, protoze nenajdou vyuziti. Plati zde zdkon dzungle, pfezije jen ten nejsilnéjsi.
Nicméné, aby kryptomény mohly dostatecné vyuzit sviij potencial musi feSit realnou
problematiku, byt lidem napomocné, a to nejen v otazce rychlého zbohatnuti. Dale by se
mely vlady zacit vice zajimat o krypto problematiku. Najit spole¢né feSeni a regulovat

ur¢itym zplisobem kryptomény, nebo brzy nastane velky zmatek.
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6 Zavér

Z porovnani tii vybranych zastupct pro tuto praci se doslo k zavéru, ze nejlepsi pro
tézeni je stale Bitcoin. OvSem mluvi se tu o velkych tézafskych firmach. Pro jednotlivce je
leps$i s kryptoménami obchodovat, nez je té€zit. Pravé obchodnici S kryptoménami se snazi
na téchto virtudlnich ménach zbohatnout. Dnes uz kryptomény nabizi spoustu sluzeb a

moznosti, jak s nimi nakladat, co si za né koupit, ale bohuzel i jak je zneuzit k obchazeni

sankci, nebo obchodu na ¢erném trhu.

Jak jiz bylo zminéno, kryptomény nikdy nenahradi fiat penize, ale mohou spolu
,koexistovat®. Lisi se hlavné ve své popularité, volatilité a zakonech. Se zakony, a hlavné
regulaci je spojena problematika kryptomén. Staty, ve kterych jsou kryptomény popularni
a zajimaji se o n¢&, by mély zacit fesit regulaci. Pokud maji kryptomény fungovat i nadale a
byt stale napomocné jejich uzivatelim, chce to jednotnou regulaci. Ta by méla fesit jakési
meze pro virtualni mény, neni tim mysleno, aby se daly kryptomény padélat ¢i ovlivnit,
byly piece vytvoreny k tomu, aby se tohle nikdy nestalo. Méla by se zavést bud’ regulace
pro jednotlivé kontinenty, nebo pro cely svét, zkratka staty by se mély domluvit na
urcitych pravidlech, zejména obchodnich, aby kryptomény mohly dal, a jesté 1épe slouZit

svym uzivatelm.

Zavérem uz jen snad fict, ze Kryptomény se asi nejspiSe nikdy nevyrovnaji dolaru,
ktery je rezervni ménou a vSechny ostatni svétové mény se vazou pravé na né¢j, ale maji
potencidl stat se lidem velmi napomocnymi. Kryptomény jsou fenoménem nékolika
poslednich let, a jesté par let budou, jejich hodnota opét roste a odhady ukazuji, ze tomu
tak bude i v budoucnu.
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