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Souhrn

V poslednich letech dochézi k uvolnovani hranic mezi staty diky globalizaci, tudiz jsou
minimalni nebo témeét zadné bariéry v pohybu osobo ¢i kapitalu. Na jednu stranu to mize znit
dobfte, nebot’ to mnohé ulehcuje napt. v mezinarodnim obchod¢, avsak na druhou stranu této
situace mohou mnozi vyuzit k pfesunu kapitalu do danové preferencnich jurisdikci. Proto byly
zavedeny nastroje pro spravce dan¢. Diky témto nastroji, jako TIEAs, Smlouvy o zamezeni
dvojiho zdanéni, Smémice Rady EU, Strasburské itmluvy, miZze finanéni sprava ve spolupraci
se zahrani¢nimi spravci dan¢ doméfit na dani své rezidenty v zahrani¢i. Na zakladé vysledkl z
ekonometrického modelu difference in differences je efekt platnych TIEAs vyznamny. U stati,
u kterych doslo k uzavieni TIEAs doslo k 42,8% poklesu ¢eskych spolecnosti, jejichz vlastnici
jsou registrovani v téchto statech. Uzavienim TIEAs mezi Ceskou republikou a dafiové
preferen¢nimi staty, vyvolalo u té€chto statii navySeni PZI do zadkladniho kapitalu o 61,2 %.
Vysledky odpovidaji tomu, ze subjekty neupiednostiuji pouze danové planovani, ale také svoji
anonymitu pted spravcem dané.
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Cil

Hlavnim cilem této prace je zjistit, jakym zptsobem jsou ovliviiovany toky piimych
zahrani¢nich investic plynouci z Ceské republiky do dafiovych rajii v zavislosti na postupném
uzavirdni dohod o vyméné danovych informaci. Cilem bude tedy prokazat a vy¢islit rozdil v
objemu piimych zahrani¢nich investic mezi dafiovymi réji, se kterymi ma Ceska republika
podepsanou dohodu o vyméné danovych informaci a se kterymi nema. Dale vycislit zménu,
ktera nastane po uzavieni dohody, Strasburské umluvy nebo Smlouvy o zamezeni dvojiho

zdanéni s danové preferen¢nimi jurisdikcemi.

Metodika

Prace se sklada ze dvou Casti. Prvni ¢ast je literarni reSerSe, ktera obsahuje teoreticka
vychodiska. Jednd se zejména o vymezeni zékladnich pojmi, druhy bilateralnich,
multilaterdlnich dohod upravujicich spolupraci pifi vyméné danovych informaci mezi
finan¢nimi spravami. Tato €ast je zpracovana na zaklad¢ analyzy sekundérnich zdroji. Jedna
se o zakon ¢. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci pii spravé dani a o zméné dalSich
souvisejicich zédkoni. Déle Zdkon o dani z pfijmu, Smérnice Rady 2011/16/EU, internetové

stranky odbornych portéld, internetové stranky OECD, stranky Ministerstva financi CR, kde



jsou umistény jednotlivé uzaviené smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni a v neposledni fadé
prostudovani potiebné odborné literatury. Veskeré pravni tiprava je ¢erpana z Fulsoftu. V dalsi
casti literarni reSerSe se nachazi charakteristika danového raje, které je vypracovana na zaklade
publikaci OECD a odborné literatury. Posledni Cast literarni reSerSe pojednava o druzich
piimych zahrani¢nich investic. I tato kapitola je vytvotena podle odborné knizni publikace a
proctenych odbornych ¢lanki.

V druhé ¢asti diplomové prace se nachdzi vlastni prakticka cast. Ta se déli na dvé dilci
¢asti. Prvni z ¢asti je vliv Dohod o vyméné danovych informaci na pocet ¢eskych firem, jejichz
vlastnik je registrovan v danovém raji. Vliv je vycislen pomoci ekonometrického modelu
difference in differences. Vstupni data pro zpracovani jsou ziskdna z internetového portalu
bisnode. Model je proveden tak, Ze jsou staty rozdéleny do dvou skupin, které jsou sledovany
ve dvou obdobich. Ve skupiné treated, ve které jsou staty, které v obdobi ,,pfed nemély platnou
Dohodu o vyméné danovych informaci a v obdobi ,,po* tyto Dohody nabyly platnosti. Druha
skupina je skupina control. Jedna se o skupinu stati, které v obdobi ,,pfed” ani ,,po* nemély
platnou Dohodu o vyméné danovych informaci, ¢i jiné bilateralni, multilateralni dohody
upravujici mezinarodni spolupréci v daniovych zalezZitostech. Dale jsou data upravena tak, aby
bylo mozné odhadnout parametry modelu pomoci Bé&Znou Metodou Nejmensich Ctvercil.
Vysvétlovand proménnd predstavuje pocet Ceskych firem a exogenni proménné jsou dummy
proménné, které nabyvaji hodnot 0 a 1, podle toho, jestli se jednd o obdobi ,pfed”, ,,po*
(proménnd T) nebo treated ¢i control skupinu (proménné S), nakonec tieti exogenni proménna
vyjadiuje soucin vySe uvedenych proménnych. Nasledné odhadnuti parametri probéhlo
pomoci programu Gretl. Vysledné hodnoty jsou vloZeny do rovnic, diky nimZ dochazi k
vycisleni vlivu.

U druhé dil¢i ¢asti analytické prace je sledovan vliv uzavirdni dohod o vymeéné
danovych informaci na drzbé podilt v ceskych spolecnostech, které jsou vlastnény subjekty,
jez jsou registrovany v danovych rajich. Velikost podilu je kvantifikovan pomoci pfimych
zahrani¢nich investic, které uskuteCnily subjekty registrovany v danoveé preferencnich
jurisdikcich do ceskych spolecnosti. Vliv je vycislen pomoci ekonometrického modelu
difference in differences. Data pro zpracovani jsou ziskéna ze stranek Ceské narodni banky v
ramci platebni bilance. Jako u pfedeslého modelu i zde jsou staty rozdéleny do dvou skupin,
treated a control. Skupiny statli jsou sledovany ve dvou obdobi, a to v obdobi ,,pfed* a ,,po*.
Skupina treated obsahuje staty, které v obdobi ,,pfed* nemaji platnou Zadnou tmluvu upravujici
vyménu danovych informaci a v ¢ase ,,po* je jiz dohoda platna. Ve skupiné control jsou staty,

které v Case ,,pfed” ani ,,po“ nemaji s Ceskou republikou platnou zadnou dohodu o vyméné



danovych informaci. Data jsou upravena pro zpracovani programem Gretl, kde dojde k odhadu
parametr modelu Béznou Metodou Nejmensich Ctverci. Vysledné hodnoty jsou vlozeny do

rovnic, diky nimz dochdzi k vyc¢isleni vlivu.

Vysledky a zavéry

Na zaklad¢é zjisténych vysledkli lze usoudit, ze zdjem o danové raje stale roste.
Odpovida tomu rostouci pocet Ceskych spolecnosti, jejichz vlastnici jsou registrovani v danove
preferencnich jurisdikci. Absolutni nartst od roku 2013 do 3. kvartalu roku 2014 byl 67
spole¢nosti. Nejvetsi pocet Ceskych spolecnosti ma registrované vlastniky v Nizozemi, jez ¢ita
k 3. kvartalu roku 2014 ptesné 4222 spolecnosti. I kdyz Nizozemi ma nejvétsi pocet spolecnosti,
dochazi k dlouhodobéjsimu poklesu. Mezi rokem 2013 a 3. kvartalem 2014 doslo k poklesu o
3,3 %. Na druhou stranu ¢eské spolecnosti, které maji vlastnika registrovaného na Kypru,
zazivaji nartst. Mezi rokem 2013 a 3. kvartdlem 2014 doslo k nartstu o 3,3 % spolecnosti.
Kypr se tak stava velkou konkurenci pro Nizozemi, a to hlavné diky nabizenym zvyhodnéni,
které umoziuji daiové planovani. Prvni vyhodou je, ze Kypr ma nejniz$i dan z piijmu
pravnickych osob v Evropské Unii, ktera je ve vysi 10 %. Dale nabizi osvobozeni od dané z
pfijmu z dividend a prodejl podilii v dcefinych spolecnostech a hlavni vyhodou, ktera je
vyuzivana k dafiovému pladnovani je neexistence srazkové dané. CoZ znamend, Ze mohou byt
nezdanéné dividendy vyplaceny do danovych raja, se kterymi nejsou sjednany zadné bilateralni
a multilateralni umluvy upravujici vyménu datiovych informaci. Pro porovnani ma zde Ceska
republika srazkovou dan 35 %.

Podle vysledk, které vyplyvaji z modelu difference in differences, tak uzavirani Dohod
o vyméné dafiovych informaci ma sviij smysl. U spoleénosti, se kterymi Ceska republika nema
platné Dohody o vyméné danovych informaci, ¢i jiné dokumenty upravujici mezinarodni
spolupraci v oblasti dani, doSlo mezi rokem 2012 a 3. kvartadlem 2014 k primérnému nartstu
firem 0 53,5 %. U spole¢nosti se kterymi v ase ,,pied” Ceska republika neméla platné Dohody
o vymeéné danovych informaci a za ptedpokladu, Ze by v ¢ase ,,po* nebyly nadale platné, doslo
by k primérnému nartistu spolecnosti o0 68 %. U téchto spolecnosti jsou ale v Case ,,po* platné
Dohody o vyméné danovych informaci a jejich platnost zptisobila efekt primérného poklesu o
42,8 %. Pocet Ceskych spole¢nosti, jejichZ vlastnici jsou registrovani ve statech, s nimiz ma

Ceskéa republika platné Dohody, doslo k pramémému poklesu o 42,8 %. Tento pokles



naznacuje, ze subjektiim nejde pouze o danovou optimalizaci, ale také o anonymitu, kterou
uzavienim TIEAs, ¢i jinych dokumentd upravujicich vyménu danovych informaci, ztréci.

Dale podle dosazenych vysledkd je ziejmy vliv uzaviranych Dohod o vyméné daniovych
informaci na podily v ¢eskych spole¢nostech drzenych investory z danovych raja. Mnoho
spolec¢nosti z diivodu uchovani anonymity vlastnikii mé matetskou spolecnost v daiovém ra;ji
a provadi danové optimalizace skrz tfeti zem¢, prostfednictvim dcefinych spolecnosti. Z
vysledk je vidét nartst podilii v ¢eskych spolecnostech drzenych investory z daniovych raji po
uzavieni dohod, protoze vétSina ptimych investorti vyuzije snizené srazkové dané pii odvodu
prostfedkil z Ceské republiky. Efekt platnosti Dohod u skupiny statd, se kterymi vesly v
platnost, je nartst podili v ¢eskych spole¢nostech drzenych investory z danovych raji o 61,2
%, oproti stavu, pokud by s témito staty k uzavieni dohod nedoslo.

U stath, se kterymi v Case ,,pied” ani ,,po* nedoslo k uzavieni Dohod o vyméné
datiovych informaci, nastal pokles podili v ceskych spolecnostech drzenych investory z
danovych raja o 44,4 %. Lze se domnivat, Ze doslo k pfesunu podilti do statd, se kterymi jsou
sjednané bilaterdlni ¢i multilateralni dohody upravujici vyménu danovych informaci, a to z
davodu danového planovani.

Doporucenim autora je drZet jednotnou danovou politiku proti danové preferencnim
stathm a prostfednictvim danové konkurence neumoziiovat subjektim agresivni danové
planovani. V ptipadé¢, Ze jeden stat zavede opatieni proti odlivu prosttedki vyprodukovanych
na jeho Gzemi, napft. sraZkovou dani, jednoduse dojde k ptesunu kapitalu do zemi, které umozni
danové optimalizovat, jako je napt. Kypr.

Dal$im z autorova doporuceni je nutnost novely Zakona o danich z pfijmu. Protoze stat
mnohdy hodné¢ trati na dani tpravou danovych zékladd. Jednim z moznych feSeni by mohl byt
dodatek u uplatiiovani arokt do nékladt. V ptipadé, kdy uroky plynou do jurisdikci, se kterymi
nejsou sjedndny bilateralni, ¢i multilateralni imluvy o vyméné danovych informaci, by byly
tyto placené uroky nedanovym nakladem a o jejich Castku by se navySoval zaklad dang.
Bohuzel by to na druhou stranu mohlo byt povazovano za diskriminaci, protoze ne vSechny tyto

transakce maji charakter agresivniho dafiového planovani.
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