Ceska zemédélska univerzita v Praze
Provozné ekonomicka fakulta

Katedra ekonomickych teorii

CESKA '
ZEMEDELSKA
UNIVERZITA V PRAZE

Bakalarska prace

Ceska republika a p¥ijeti eura

Alina Mamurkova

© 2017 CZU v Praze



CESKA ZEMEDELSKA UNIVERZITA V PRAZE

Provozné ekonomicka fakulta

ZADANI BAKALARSKE PRACE

Alina Mamurkova

Podnikani a administrativa

Nazev prace

Ceska republika a pfijeti eura

Nazev anglicky

Czech Republic and the acceptance of the Euro

Cile prace

Hlavnim cilem mé bakalaFské prace bude analyza pfipravenosti CR vstoupit do eurozény, zhodnoceni
prinost a dopad( na Ceskou republiku a Ceskou narodni banku v pripadé pfijeti eura a vstupu do
eurozony, ktery je podminén setrvanim v Evropské unii.

Metodika

Zakladem zpracovani teoretické ¢asti bude deskriptivni metoda na zédkladé prostudovani vybranych ekono-
mickych publikaci a odbornych ¢lanku, které se dotykaji eura jako oficidlni mény Evropské unie a dopady
pFijeti eura na Ceskou ekonomiku. Vyznamnym zdrojem dat jsou databdze Ministerstva financi CR a Ceské
ndrodni banky. V praktické ¢asti mé bakalarské prace planuji analyzovat prizkum verejného minéni. Z toho
vychazi i charakteristiky vyhod a nevyhod prijeti spolecné evropské mény a prevazné analyza pfipravenos-
ti CR k pfijeti eura. Dale chci uvést srovnani zkusenosti zemi, které se jiz staly ¢leny eurozény. Soudasti je
i stru¢ny popis doplnény analyzou zbyvajicich zemi, které maji stale své vlastni narodni mény, jejich plany
a pfipravenost v tomto ohledu.

Oficialni dokument * Ceska zemédélska univerzita v Praze * Kamycka 129, 165 21 Praha 6 - Suchdol



Doporuceny rozsah prace
30 —40 stran

Klicova slova

Euro, Eurozéna, Ceskd narodni banka, Evropska centralni banka, Evropska ménova unie, Maastrichtska kon-
vergencni kritéri, Inflace, HDP, Sménny kurz.

Doporucené zdroje informaci

Ceska narodni banka, dostupny internetovy zdroj: http://www.cnb.cz/

FAJMON, H. — PECINKOVA, I. Euro versus koruna : dilemata jednotné mény v dobé dluhové krize. Brno:
Centrum pro studium demokracie a kultury, 2012. ISBN 978-80-7325-265-6.

JANACKOVA, S. Peripetie ¢eské ekonomiky a mény. Praha: Institut Vaclava Klause, 2014. ISSN 1213-3299.

KUNESOVA, H. Svétovd ekonomika : nové jevy a perspektivy. V Praze: C.H. Beck, 2014. ISBN
978-80-7400-502-2.

Ministerstvo financi CR, dostupny internetovy zdroj: http://www.zavedenieura.cz/

ROBERTS, P. C. Selhani kapitalismu volného trhu a ekonomicky Upadek zdpadu : cesta k nové svétové
ekonomice. Atlanta, GA, USA, 2015. ISBN 978-80-7387-903-7.

SALIN, P. Ekonomicka harmonizace. Praha: Liberalni institut, 2003. ISBN 80-86389-26-X.

SARRAZIN, T. Evropa euro nepotrebuje : jak nds politické viziondrstvi zavedlo do krize. Praha: Academia,
2013. ISBN 978-80-200-2314-8.

WYPLOSZ, C. — BALDWIN, R E. — SAROCH, S. Ekonomie evropské integrace. Praha: Grada, 2013. ISBN
978-80-247-4568-8.

Predbéiny termin obhajoby
2016/17 LS — PEF

Vedouci prace
Ing. Roman Svoboda, Ph.D.

Garantujici pracovisté
Katedra ekonomickych teorii

Elektronicky schvéaleno dne 7. 10. 2016 Elektronicky schvaleno dne 24. 10. 2016
doc. PhDr. Ing. Lucie Severova, Ph.D. Ing. Martin Pelikan, Ph.D.
Vedouci katedry Dékan

V Praze dne 28. 02. 2017

Oficialni dokument * Ceska zemédélska univerzita v Praze * Kamycka 129, 165 21 Praha 6 - Suchdol



Cestné prohlaseni

Prohlasuji, ze svou bakalafskou préci jsem vypracovala samostatné pod vedenim
vedouciho bakaléaiské prace a s pouzitim odborné literatury a dalSich informacnich zdroju,
které jsou citovany v préci a uvedeny v seznamu pouzitych zdroji na konci prace. Jako
autorka uvedené bakalatské prace dale prohlasuji, Ze jsem v souvislosti s jejim vytvofenim

neporusila autorska prava tietich osob.

V Praze dne 13.03.2017




Podékovani

Réda bych touto cestou podékovala Ing. Romanu Svobodovi, Ph. D. za odborné

vedeni, za pomoc a rady pfi zpracovani této prace.



Ceska republika a p¥ijeti eura

Souhrn

Dana bakalafskd prace je zaméfena na pfijeti eura Ceskou republikou — pfipravenost,
soucasny stav a piinosy, respektive omezeni spojena s pfijetim spolecné mény. Kromé
samotné piipravy Ceské republiky na pfijeti eura je price zaméfena na provedeni analyzy
dopadu pfijeti eura v okolnich zemich. Jednd se o Némecko a Slovensko. Metodicky se
prace odviji od provedeni literarni reSerSe pies provedeni vlastniho prizkumu az k diskusi

tykajici se zavedeni eura v Ceské republice.

Hlavnim cilem pfedklddané bakalaiské prace je zhodnotit pfinosy a omezeni zavedeni eura
v Ceské republice. V bakalaiské praci se pracuje i s dil¢imi cili. Prvnim znich je
vyhodnoceni pfijeti eura v jinych ¢lenskych zemich — zejména na Slovensku a v Némecku.
Jedna se o staty, které jsou ekonomicky siln¢ spojeny s ¢eskym hospodarstvim. Dal§im
cilem je zhodnoceni budoucnosti eura s ohledem na odchod Britanie z EU, jedna se o téma,
které vyvolalo obrovskou reakci nejen v EU, ale i po celém svéte. Nasledujicim cilem je
provedeni vyzkumu dopadu hospodaiské krize a ndsledné recese z roku 2007/2008 na

pfijeti eura Ceskou republikou.

Kli¢ova slova: euro, eurozona, Ceskd narodni banka, Evropska centralni banka, Evropska

meénova unie, Maastrichtska konvergencni kritéria, HDP, sménny kurz.



Czech Republic and acceptance of the Euro

Summary

The given thesis is focused on the euro adoption by the Czech Republic. The thesis
evaluates readiness, current status and benefits, or restrictions associated with the adoption
of a common currency. Besides the Czech Republic's preparations for euro adoption work
focus is to analyze the impact of the euro adoption in neighboring countries. These are
Germany and Slovakia. Methodically, the work is proceeding from the performance of
literary research through carrying out own survey to the debate on the euro adoption in the

Czech Republic.

The main objective of this thesis is to evaluate the benefits and limitations of the
introduction of the euro in the Czech Republic. The thesis also works with partial
objectives. The first is the evaluation of the euro adoption in other Member States -
especially the Slovak Republic and Germany. These are countries that are economically
closely linked with the Czech economy. Another objective is to evaluate the future of the
euro with respect to the Britain exit from the EU, it is a topic that currently generates a
huge response, not only in the EU but also worldwide. The next goal is to undertake
research on the impact of the economic crisis and the subsequent recession of 2007/2008 to

adopt the euro in the Czech Republic.

Keywords: Euro, Eurozone, Czech National Bank, European Central Bank, European

Monetary Union, the Maastricht convergence criteria, GDP, exchange rate.
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1 Uvod

Vstupem do EU se Ceska republika zavazala pfijmout euro jako svou narodni ménu.
Jinymi slovy, kazda zem¢ na sebe vstupem do EU pievzala zadvazek nahrazeni vlastni
meény eurem. Na druhou stranu je nutné pocitat s tim, Ze evropska legislativa nevymezuje
pfesné datum, respektive lhiitu pro pfijeti eura Clenskymi staty. Je nutné pocitat s tim, Ze
rozhodné patii ménova rizika, jelikoZ se ¢eska ekonomika zaméfuje na Clenské zemé EU.
Na druhou stranu mtze pfinést i celou fadu problémi jako tieba zvySené naklady podniki

anebo ¢asteCnou ztratu nezavislosti narodni banky.

Pravé proto je zcela klicové provést analyzu dopadu pfiijeti eura v okolnich zemich pfi
zhodnoceni dopadu piijeti eura v Ceské republice. Pochopitelné v rdmci jedné bakalaiské
prace neni mozné provést analyzu vSech zemi, proto se prace zamé&fi na zhodnoceni téch
vybrano kvili shodné struktuie ekonomiky — jak ceskd, tak i némecka ekonomika jsou
pramyslové a exportné orientované. Ekonomika a kultura Slovenska vSak stoji nejblize té

Ceské, vzdyt’ obé zemée byly delsi dobu soucasti jednoho statniho utvaru.

Posledni dobou nezazivala ekonomika EU moc dobré casy — viz otdzka GREXITU,
soucasny BREXIT, ekonomicka krize z roku 2007/2008 apod. Proto se zacalo mluvit i o
odchodu dalSich zemi a zacalo se diskutovat o nutnosti nahrazeni vlastni mény eurem.
Piedkladana bakalai'ska prace se zamé¥i na zhodnoceni piijeti eura Ceskou republikou, a to
s ohledem na ekonomicky vyvoj jak v CR, tak i v zemich EU. Vzhledem k rozsahlosti a
slozitosti zkoumané problematiky se bakalatskd prace zaméfi na poslednich osm let —tj. od

roku 2008 az do roku 2016.
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2 Cil a metodika
2.1 Cil

Hlavnim cilem pfedkladané bakalédiské prace je zhodnotit piinosy a omezeni zavedeni eura
v Ceské republice. V bakalatské praci se bude pracovat i s dilé¢imi cili. Prvnim z nich je
vyhodnoceni pfijeti eura v jinych ¢lenskych zemich — zejména na Slovensku a v Némecku.
Jedna se o staty, které jsou ekonomicky siln¢ spojeny s ¢eskym hospodarstvim. DalSim
cilem je zhodnoceni budoucnosti eura s ohledem na odchod Britanie z EU, jedna se o téma,
které vyvolalo obrovskou reakci nejen v EU, ale i po celém svéte. Nasledujicim cilem je
provedeni vyzkumu dopadu hospodaiské krize a ndsledné recese z roku 2007/2008 na
pfijeti eura Ceskou republikou. Zde je kli¢ové zjistit, jestli krize méla ¢ nikoliv dopad na
pfijeti eura. Poslednim cilem je provedeni evaluace plnéni maastrichtskych kritérii Ceskou

republikou.

2.2 Metodika

Metodicky se prace odvijela od provedeni literarni reSerSe pies provedeni vlastniho
prizkumu az k diskusi tykajici se zavedeni eura v Ceské republice. Prvni &ast prace byla
postavena na tvorb¢ teoretického zékladu. Zde byly podrobeny analyze nasledujici oblasti:
zakotveni pfijeti eura Clenskymi zemémi EU, maastrichtska kritéria a hospodaiska a

meénova unie jako urcity stupenn mezistatni integrace.

V dalsi ¢asti prace byly zhodnoceny maastrichtska kritéria a jejich aktudlni plnéni dle
aktualnich statistickych a jinych udaji, dopady pfijeti eura na némeckou a slovenskou
ekonomiku jako zemé, které stoji nejblize ceské ekonomice, vyzkum dopadi pfijeti eura a
hospodaiské krize. BREXIT pochopitelné¢ znamenal 1 dopad na euro, proto je zcela nutné
zhodnotit i odchod Britanie z nejvétSiho ekonomického seskupeni. Analyza BREXITU
byla provedena jenom okrajové a jenom v souvislosti se vstupem Ceské republiky do

eurozony.

Prvni ¢ast prace byla postavena na literarni resSerSi provedené pomoci knih nasledujicich
autord: Makroekonomie od J. Bréaka, Makroekonomie od P. Wawrosze, Mezinarodni
obchod v 21. stoleti od E. Kalinské, Evropské pravo 2 - Jednotny vnitini trh od Sigkové N.

a mnoho dal§ich. Krom¢ knih naSly v této praci svoje uplatnéni i vystupy z vetejné
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dostupnych databazi jako CSU, CNB anebo EUROSTAT. Vzhledem k zaméfeni tématu
bakalarské prace byla stfedem pozornosti analyza nasledujicich makroekonomickych
ukazateli: HDP, mira inflace a obecnd mira nezaméstnanosti. Dale se provedla analyza
ekonomickych ukazatelti, kterymi jsou ménovy kurz, platebni bilance, vetejny dluh a statni

rozpocet.

Veskeré udaje byly uvedeny v tabulkach, respektive grafech a byly patficné

okomentovany. Jedna se o sekundarni data.

V posledni ¢asti se provedlo zhodnoceni teoretickych poznatkli, a zaroven i vysledki
vlastniho vyzkumu. Na zakladé toho bylo mozné jednoznacné zhodnotit dopad eura na
¢eskou ekonomiku. Z hlediska metod, které¢ se vyskytly v bakalatské praci, je nutné zminit
literarni reSersi a potazmo i analyzu sekundarnich literarnich zdroji, provedeni analyzy

maastrichtskych kritérii, komparaci a analogii.
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3 Teoreticka vychodiska
Prvni ¢ast bakalafské prace je zamétena na tvorbu literarni reSerSe. V této Casti prace jsou
rozebrany pfedev$im maastrichtska kritéria, eurozéna a ménova unie. Krom¢ toho je

v kapitole rovnéz i zdkladni zminka o makroekonomickych ukazatelich.

3.1 Makroekonomické definice

V dal$im textu je uveden zékladni rozbor nejcastéji uzivanych makroekonomickych
ukazatelii, které¢ budou hojné vyuzivany v praktické casti prace. Jedna se o HDP, inflaci,
platebni bilanci a nezaméstnanost. Kromé toho jsou tyto ukazatele doplnény o devizovy
kurz a vefejné finance. Posledni dva typy ukazatelli nejsou zase az tak znamé, avsak jsou
naprosto zasadni pro tuto préci, jelikoZ jsou soucasti tzv. maastrichtskych kritérii, proto je

zcela zasadni tyto ukazatele zminit v ramci dané kapitoly.

Uelem dané kapitoly neni provedeni dikladné analyzy vech makroekonomickych
ukazatelil, ale uvedeni jenom téch nejzésadnéjSich bodu, které se vztahuji k této bakalarskeé

praci.

3.1.1 HDP
Prvnim ukazatelem, ktery mé zcela zdsadni vyznam je HDP. Jednd se o ukazatel, ktery
nejen vypovida o vykonnosti ekonomiky, ale zaroven je schopen podat prvotni informaci o

tom, jaka je zivotni Groven v dané zemi.

Pod pojmem HDP se skryva ,,Tok zbozi a sluzeb, které byly vyprodukovany anebo
poskytnuty v dané zemi za urcité casové obdobi - nejcasteji za jeden rok* (Holman, 2011,
s. 409). Jinymi slovy, jedna se o produkci omezenou ¢asem a prostorem — nejcastéji jednim
rokem a jednou zemi. Mohou byt ale i vyjimky — tfeba uvedeni produkce v jedné zemi za

jedno ctvrtleti.

Velice ¢asto je HDP doplnéno o zohlednéni narodniho produktu, coz je produkt vyrobeny
nikoliv na daném tUzemi, ale produkt vyrobeny vyrobnimi faktory patficimi obcanim
dané¢ho statu. Tento pojem nachézi svoje uplatnéni pfedevSim v anglicky psané literatufe
(Holman, 2011, s. 413). Dtvod vyuzivani daného pojmu spoc¢iva v tom, Ze existuji zemé,

ve kterych je ekonomika naprosto odkazana na zahrani¢ni investice, a kde vétSina
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primyslu patii zahrani¢nim investoriim — tfeba Cina nebo ostatni staty Jihovychodni Asie.
I naopak, n¢které zemée, tieba jako USA, které téméf nemaji Zadné primyslové odvétvi na
svém Uzemi, avSak americkym firmdm patii celd fada vyrobnich objektd v zemich

jihovychodni Asie.

HDP Ize spocitat tfemi rtiznymi zpUsoby, které vSak musi dat stejny vysledek. Jedna se o
vypocet HDP vyrobni, vydajovou anebo dichodovou cestou. Vyrobni metoda je ziejmée
ekonomiky. Vydajovd metoda je zalozena na scitdni vydaja ctyt sektorti ekonomiky.
Dtchodova metoda, jak to jiz napovida ndzev, vychazi ze ziskd, troku, rent apod., které se

posléze upravi o nepiimé dané a dotace.

Vydajova metoda je nésledna (Beranek, 2016, s. 106):

Obrazek 1. Vydajova metoda vypoctu HDP

HDP=vydaje na konecnou spotiebu (domacnosti a neziskové organizace) + tvorba
hrubého pracovniho kapitalu (investice) + vyvoz vyrobki a sluzeb —dovoz vyrobki a
sluZeb

vvvvvv

ekonomiky, a to se zohlednénim zahrani¢i. Vydajova metoda vychdzi z toho, ze HDP je

vysledkem souctu vSech vydaji v ekonomice za urcité statky a sluzby.

Ptijmova (=dichodova) metoda se urci takto (Jurecka et al., 2013, s. 34):

Obrazek 2. Pfijmova metoda vypoctu HDP
Hruby domaci produkt = ¢isty domaci diichod + nepiimé dané + amortizace

Pfijmova metoda je pak zaloZena na tom, ze na vyse uvedené vydaje musi né¢kdo vydélat.
Pravé kvili tomu se pocita ¢isty domaci diichod jako soucet mezd, rent, diichodl apod.
Neptimé dané pochopitelné snizuji dichod, snizuji jej ale az v okamziku utraty (jako
napiiklad DPH), amortizace je zohlednéna proto, jelikoz se jednd o dulezitou soucast

nakladu firem.

Vypocet HDP a jeho vypovidaci schopnost mé ovSem celou fadu omezeni, ke kterym patii
nasledujici:

%

* (erna a Seda ekonomika,
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* Kuvalita zivotniho prostiedi,

* Produkce vyrobena pro vlastni spotiebu (Wawrosz et al., 2012, s. 30).

HDP nezohlediiuje natolik vyznamnou souc¢ast produktu jako je produkce vytvorena pro
vlastni potfebu anebo sousedska vypomoc. To samé plati i pro zhorSeni Zzivotniho
prostfedi, takze tfeba soucasny ekonomicky rist Ciny je kompenzovan neskuteénym
zhorSenim zivotniho prostiedi, respektive vétsimi vydaji budoucich generaci spojenych

s o¢isténim ovzdusi, vody apod.

3.1.2 Obecna mira nezaméstnanosti

Dalsi vyznamnou makroekonomickou veli¢inou je nezaméstnanost. Jedna se o pfirozenou
soucast kazdé ekonomiky. Dany ukazatel se pocitd jako vztah mezi nezaméstnanymi
osobami a po¢tem ekonomicky aktivnich lidi. Kazdy stat jej vymezuje trochu jinak, ale
nejcastéji se pod pojmem ekonomicky aktivni ¢lovek skryva: ,, Osoba starsi 15 let, kterd
nepracovala ve sledovaném obdobi, a to ani nebyla sebezaméstnand, byla pripravena
nastoupit do zamestnani v prithehu 14 dnii, a nakonec aktivne hledala zaméstnani* (Bréak

etal., 2010, s. 72).

Vzorec pro vypocet miry nezaméstnanosti je nasledny (Jurecka et al., 2013, s. 138):

Obrazek 3. Vypocet obecné miry nezaméstnanosti

* 100

u=

kde:

u ... mira nezamestnanosti

L ... zaméstnani

U ...nezamestnani

L+U... ekonomicky aktivni(zaméstnani+nezaméstnani)

Jak je zfejmé, mira nezaméstnanosti nevychazi ze vSech lidi, ale jenom z ekonomicky
aktivnich, jehoz definice byla uvedena vyse. Dlvod spocivd v tom, Ze existuje celd fada
osob, které nejsou ekonomicky aktivnimi — napf. studenti, vojaci na povinné vojenské

sluzbé apod.

15



U miry nezamé&stnanosti je rovnéz nutné uvést, Ze od roku 2013 ¢eské Ministerstvo prace a
socialnich véci preslo na novou metodiku vykazovani nezaméstnanosti. Jedna se o ukazatel
podil nezamé&stnanych osob, ktery se ur¢i jako pomér mezi poctem dosazitelnych uchazect
o zaméstnani ve véku 16-64 let evidovanych na ufadech prace a poctem vsech obyvatel

v produktivnim véku (Jurecka et al., 2013, s. 139).

Nezaméstnanost mize mit tfi hlavni pficiny, a zaroven i formy: frik¢ni, strukturdlni a
cyklickou. Prvni typ nezaméstnanosti vznikéd kvili dobrovolnému opusténi prace. Tento
typ nezaméstnanosti je pochopitelné nejpfijatelnéjsi (Holman, 2011, s. 280). Cyklicka
nezaméstnanost vznikd v disledku cyklického vyvoje ekonomiky. Strukturdlni

nezameéstnanost je vysledkem utlumu v urcitych odvétvich (Jurecka et al., 2009, s. 68).

Vliv nezaméstnanosti je mozné sledovat jak v ekonomické, tak i v psychologické roving.
V ekonomické rovin€ se jedna o pokles HDP, zivotni urovné apod. V psychologické roving

se jedna predevsim o ztratu zkusenosti, mozny alkoholismus, zvyseny pocet rozvodii apod.

3.1.3 Mira inflace
Tteti vyznamnou ekonomickou veli¢inou je inflace. Jedna se o rist cenové hladiny, popf.
pokles kupni sily penéz. Pfitom se musi jednat o vyznamny, a navic i trvaly rist cen.

Jenom jednoduchy a doCasny cenovy pohyb neni bran v potaz (Eyler, 2009, s. 140).

Diky inflaci klesa objem zbozi, ktery si mize ¢lovek zakoupit. Opakem inflace je deflace,
se kterou se potykala béhem krize z roku 2008 cela fada evropskych ekonomik, jedna se o
pokles cen vyvolany poklesem ekonomické aktivity podniki a lidi (Holman, 2011, s. 538-
540).

Inflace vychézi nej€astéji z cenovych indexi, prvnim piikladem je index cen spotiebitele
(CPI) zohlediujici ceny za spotfebni zbozi, dale se uplatiiuje index cen vyrobci (PPI) a
indexy jednotlivych odvétvi (Holman, 2011, s. 544).

Vzorec pro vypocet inflace je nasledny — ze zacatku se ur¢i CPI, a posléze se z n&j vypocte

inflace (Jurecka et al., 2013, s. 115, 118):
Obrazek 4. Vypocet CPI a miry inflace

hodnota daného spottrebniho kosSe v cenach bézného roku

CPI 100

~ hodnota daného spotiebniho koSe v cenach zakladniho obdobi i
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CPI,_— - CPIt—l
—_— %

100
CPI,_,

mira inflace =

3.1.4 Platebni bilance

Vyse uvedené zakladni makroekonomické ukazatele byvaji doplnény o dalsi, které nejsou
zase az tak znamé vefejnosti. Prvnim takovym ukazatelem je platebni bilance. Jedna se o
LwSystematicky ucetni vykaz, ktery zachycuje veskeré ekonomické transakce mezi rezidenty
domdci zemé a rezidenty ostatnich zemi, které se uskutecnily za urcité casové obdobi,
zpravidla jednoho roku. Tyto transakce jsou spojeny s toky zbozi, sluzeb kapitilu a penéz

mezi domdci ekonomikou a zahranicim “ (Durcakova, 2007, s. 15).

Jinymi slovy, platebni bilance poukazuje na stav ekonomiky ve vztahu k vnéjSimu svétu.

Platebni bilance se nejcasteji uvadi v péti oblastech:
1. BéZzny ucet:
* pohyb vyrobk,

* pohyb dichodl z vyrobnich faktord - bilance vynosi — pracovni dichody

pracovnikl ze zahranici, troky, dividendy, zisky,

* pohyb sluzeb — neviditelny obchod (tranzitni poplatky, doprava a také piijmy z

cestovniho ruchu),

* bézné transferové platby — socidlni transfery, ptevody pracovnich piijmu.
2. Finan¢ni Gcet — zavazky a pohledavky rezidentl vii¢i zahranici:

* portfoliové investice,

* piimé zahrani¢ni investice,

* ostatni investice.
3. Kapitalovy tcet — bézné kapitalové transfery.
4. Chyby a opomenuti.

5. Zména devizovych rezerv — vyvoj aktiv, které ma k dispozici CB (Holman, 2011, s. 574-

576).
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Jak je vidét z roz¢lenéni bilance, jedna se o vybornou analyzu ve vztahu k vnéjSimu svétu,
kterd zohlednuje jak tok zbozi, tak i tok financi. Diky platebni bilanci se zjisti, co

ekonomika vyvazi, a co naopak dovazi, a do jakych zemi.

3.1.5 Ménovy kurz

Devizovy kurz je dalS$im diskutovanym makroekonomickym tématem. Jedna se o vztah
doméaci mény a cizich mén. Dany kurz je vysledkem vztahu mezi nabidkou a poptavkou po
dané¢ méng. Pochopitelné nejvétsimi subjekty na strané nabidky a poptavky jsou velké
banky a firmy, které se zabyvaji exportem/importem. Jejich vliv je mozné vidét i u platebni

bilanci — viz ptfedchozi text.

Krom¢ toho je velmi vyznamnym subjektem na devizovém trhu narodni banka, kterd mize
provadét tzv. intervence za Ucelem ovlivnéni kurzu mény. Klasickym piikladem jsou
relativné nedavné usp&iné intervence CNB s cilem oslabit &eskou ménu, a timto pomoct
exportérum v dob¢ krize. Navic je nutné pocitat s tim, ze diky tomu, Ze jsou urokové sazby
v soucasné Evropé velmi nizké, kurzové intervence se stavaji jednim z hlavnich nastroju
evropskych narodnich bank a ECB (Ceska narodni banka. Ménova politika).

Devizovy kurz se nejcastéji rozliSuje na piimy a nepiimy. Pfimy kurz je vyjadfenim
mnozstvi jednotek doméaci mény za jednotku mény zahrani¢ni. Tento kurz je vyuZzivan
v CR. Dal§im typem je nepiimy kurz, kde se uvadi ur¢ité mnozstvi zahraniénich jednotek

za jednotku domaci mény (Cernohorsky et al., 2011, s. 178).

3.1.6 Verejné finance

V souvislosti s Maastrichtskymi kritérii je zcela zdsadni zminit vefejné finance. Jedna se o
ekonomicko-penézni vztahy mezi viemi subjekty a staitem. TakZe zcela zasadni je to, Ze na
jedné strané¢ musi vystupovat stat. Nejcastéji je pojem vetejnych financi analyzovan na
ptikladu statniho rozpoctu. Je to urcita a predem dana soustava vetfejnych rozpoctl, které
jsou zalozeny na tvorbé a pouziti centralizovanych penéznich fondl narodni vladou, a to i
véetné vefejné spravy na mistnich urovnich za ptfedem urcené obdobi, kterému se tika
fiskdlni rok. Rozpocet se odviji od statniho zfizeni — miize se jednat o federalni rozpocet,

mistni rozpocet, vetejné spravované fondy apod. (Poticek, 2007, s. 191).
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Kazdy rozpocet je rozdélen na piijmy a vydaje. Nejveétsi casti piijmt jsou dané. Ostatnimi
pfijmy jsou emise dluhopisti, uvéry, piijmy z privatizace statniho majetku apod. Nejvétsi
Casti vydaji jsou predevSim transferové platby domécnostem a nakupy statu. Dal§imi
vydaji jsou transferové platby podnikiim, vyplacené uroky apod. Saldo statniho rozpoctu
by mélo byt vyrovnané, v praxi se to ale moc Casto nestavd a nejCastéji vynikd tzv.
rozpoétovy deficit, kdyz statni vydaje prevysuji statni pifjmy. Cisté teoreticky, vydaje
mohou byt i mensi nez pfijmy, v tomto pfipadé se mluvi o stdtnim piebytku. Rozpoctovy

deficit je nejCastéji financovan pomoci vypujcek vlady (Bartonickova, 2009, s. 185-186).

Jednim z vysledkl deficitu je vefejny dluh. Dany dluh ma jenom negativni dopady, mezi
které patii pfedev§im nutnost obsluhovat a platit Giroky, ztrata efektivnosti ze zdanéni, ktera
vznikd placenim Urokli a jistin a nahrazovanim kapitdlu vefejnym dluhem, coz je

udebnicovy piiklad Recka.

Rok 2008 pfinesl nejen ekonomickou krizi, ale zaroven i neskute¢né rostouci vefejny dluh,
zejména v rozvinutych zemich. Nékteré evropské staty dokonce kviili tomu stoji na pokraji
bankrotu, jako povéstné Recko. Hlavni pii¢inou vzniku dluhu jsou pochopitelné vydaje

dlouhodobé ptevysujici ptijmy.

3.2 Ménova a hospodarska unie

M¢énova a hospodarska politika patii do oblasti ekonomické integrace, coZ je propojeni a
odstranéni bariér mezi jednotlivymi staty. Jednim zhlavnich cild je pochopitelné
ekonomicky rist a zlepSovani zivotni Urovné obyvatel. Na druhou stranu se kritici
ekonomické integrace domnivaji, Ze nikdy nelze nalézt staty, které jsou na relativné shodné
urovni, proto slabsi stat bude vzdycky v takové integraci v podfazeném postaveni, a bude

zpravidla zdrojem levnych surovin, hlavné pracovni sily.

Ekonomické integrace se nejcastéji déli do nasledujicich forem: zéna volného obchodu,
celni unie, spole¢ny trh, hospodarskd a ménova unie a nakonec uplnd ekonomickd a
politicka integrace (Oficialni stranky Evropské komise. Hospodaiska a ménova unie).
Vzhledem k zaméfeni této prace, bude v dalSim textu zminéna jenom ménova a

hospodafska unie.
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Siskova definuje ménovou unii nasledovné: ,,Jednd se o prevedeni monetdrni kompetence
na nadnarodni uroven, vcetné vymezeni a provedeni jednotné menové a devizove politiky “
(Siskova, 2013, s. 19). Ménova unie miZze byt dvou druhii — miize se jednat o systém
neodvolatelnych fixnich ménovych kurzii anebo o systém vyuzivajici jednotnou ménu.
V prvnim piipadé jsou na sebe meny ¢lenskych zemi pevné navazéany, a to za predpokladu
existence jiz zminéného systému piedem danych ménovych kurzii. Clenské zemé nesméji
v tomto piipad€ zavadét zadné ekonomické nebo ménové restrikce. Ve druhém piipadé
narodni mény zcela zanikaji a vznikd jedna spolecnd ména, coz je pfipad eurozony

(Cihelkova, 2008, s. 11).

M¢nova integrace a potazmo i vznik ménové unie neni jednoduchy krok, ktery se stane ze
dne na den, jelikoz podle Kalinské: , Tento stupen integrace vyzaduje vysokou miru
koordinace (mimo jiné v oblasti fiskalni politiky a rozpoctové discipliny) mezi cleny i
vysokou miru nominalni a v idedlnim pripade i redlné, konvergence clenskych ekonomik “

(Kalinska et al., 2013, s. 65). Takze rozhodné se jednd o mnohalety proces.

Je nutné rozliSovat pojem ménova a hospodaiska unie. Pod pojmem hospodaiské unie se
ma na mysli: ,, Velmi vysoky stupen integrace, ktery predstavuje spolecny (vnitini) trh
vyzadujici uplné sjednoceni monetdrni a fiskalni politiky clenskych statii. Tato forma je
vSak zatim spiSe referencni, vyzaduje prvek ekonomické integrace silné homogennich
ekonomik“ (Cihelkova, 2008, s. 15). Hospodaiska unie je zpravidla dalsi v pofadi formou

integrace stat, ke které se ptistupuje po me€nové unii.

Zajimavé je, ze se v Evrope, po podepsani Maastrichtské smlouvy, povedlo vytvorit
meénovou unii, nikoli hospodéiskou. Divod spociva v odliSnosti danové soustavy, systému

socialniho zabezpeceni apod. jednotlivych evropskych zemi.

Nejzndméjsi ménovou unii je EU s eurem. Danou ménu vyuzivaji nasledujici staty: Belgie,
Estonsko, Finsko, Francie, Irsko, Italie, Kypr, Litva, LotySsko, Lucembursko, Malta,
Némecko, Nizozemsko, Portugalsko, Rakousko, Recko, Slovensko, Slovinsko, gpanélsko,
Vatikan, Monako, San Marino, Andorra. Déale euro vyuzivaji staity Kosovo a Cerna Hora,

ackoliv zatim nejsou ¢leny EU.

Pochopiteln€, ménova unie neni jenom zélezitosti Evropy. Dalsi vyznamnou ménou, ktera
vSak neni zndma mimo americky kontinent, je vychodokaribsky dolar, ktery sdruzuje

nasledujici zem¢: Antigua a Barbuda, Anguilla, Dominika, Grenada, Montserrat, Svaty
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Krystof a Nevis, Svata Lucie, Svaty Vincenc a Grenadiny. Déle existuje cela fada
meénovych unii, které existuji de facto, avSak nikoliv de jure, jedna se o arménsky dram,
ktery se vyuzivd v Arménii a Nahornim Karabachu, rusky rubl, ktery je uplatiovan
v Krymu, Jizni Osetii a Abchazii apod. Jiz delsi dobu se diskutuje o vzniku ménové unie
v arabskych statech lezicich v Perském zalivu, jednd se o Saudskou Arabii, Kuvajt,
Bahrajn a Katar. VSechny tyto staty maji shodnou strukturu ekonomiky, kulturu apod.,

proto je vznik ménové unie velmi pravdépodobny.

M¢énové unie existovaly uz i v minulosti. Mezi né¢ je mozné oznacit tfeba belgicko-
lucemburskou ekonomickou unii, ménovou unii mezi Spojenym kralovstvim a Irskem
anebo relativné neddvnou ménovou unii mezi Ceskou republikou a Slovenskem, kteréd

existovala jenom necelé dva mésice.

3.3 Maastrichtska kritéria

Pod danymi kritérii se maji na mysli podminky pro zavedeni spolecné evropské mény.
Jedna se o kritéria, ktera musi byt splnéna ve tteti fazi Evropské hospodaiské a ménové
unie (zkratka EMU). Legislativnim vychodiskem je Smlouva o fungovani Evropské Unie,

clanek 140(1), jedna se o:

* ,, Dosazeni vysokého stupne cenové stability patrného z miry inflace, ktera se blizi
mire inflace nejvyse tii clenskych statu, jez dosahly v oblasti cenové stability
nejlepsich vysledki,

* Dlouhodobé udrzitelny stav verejnych financi patrny ze stavu verejnych rozpocti
nevykazujicich nadmeérny schodek ve smyslu ¢l. 126 odst. 6,

*  Dodrzovani normalniho fluktuacniho rozpéti stanoveneho mechanismem smennych
kurzii Evropského ménového systéemu po dobu alespon dvou let, aniz by doslo k
devalvaci viici euru,

* Stalost konvergence dosazené clenskym stdatem, na ktery se vztahuje vyjimka, a jeho
ucasti v mechanismu smennych kurzu, kterda se odrazi v urovnich dlouhodobych

urokovych sazeb “.
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V praxi znamena prvni kritérium situaci, pti které nesmi inflace budouciho ¢lena eurozony
ptekrocit 1,5 p. b. primérnou rocni inflaci tfi ¢lenskych zemi s nejlepSimi hodnotami

inflace (Mandel et al., 2016, s. 434).

Stav vefejnych financi vychdzi z toho, ze vySe hrubého vetejného dluhu vici HDP by
neméla prekrocit 60 %. Dalsi podminkou je to, Ze deficit vefejného rozpoctu — viici HDP
by mél byt mensi nez 3 %. Je mozné trochu predbéhnout a uvést, Ze v dneSni dobé& jen
malo zemi eurozony plni dané kritérium, zejména podil vefejného dluhu na HDP (Kovaf,

2007, s. 299).

Treti kritérium znamena dodrzeni po dobu asponn dvou let zapojeni do ERM II a

neprovadéni devalvace mistni nadrodni bankou (Poloucek, 2009, s. 391).

Posledni podminka vychézi z toho, ze dlouhodoba nomindlni trokova mira u potencidlniho
Clena eurozény nesmi piesahovat vice nez 2 p. b. v porovnani s tfemi ¢lenskymi staty s

nejlepSimi vysledky vychéazejici z cenové stability (Mandel et al., 2016, s. 434).

Pochopitelné, vyse uvedend kritéria nejsou idedlni a nékdy celi zcela opravnéné kritice.
Mandel tfeba upozoriuje na to, zZe vSechna kritéria jsou orientovana na finan¢ni ukazatele a
vibec nepocitaji s redlnou ekonomickou povahou — tteba HDP na obyvatele (Mandel et al.,
2016, s. 434). Diky tomu mezi ¢lenskymi zemémi vznikaji velké disproporce, na coz ukaze

dalsi kapitola.

Dalsi kritik maastrichtskych kritérii, Kohout, se domniva, ze tato kritéria jsou jednim
z dlivodl rostouci zadluZenosti €lenskych zemi eurozony. Podle néj si politikové Spatné
vykladaji zminénych 60 % jako statni dluh a v ptipadé€, ze statni dluh je menSich rozmért

vidi ptileZitost pro dalsi zadluzeni (Kohout, 2011, s. 127).
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4 Analyticka ¢ast prace

V ramci dalsi kapitoly bakalafské prace jiz probéhne zhodnoceni statistickych ukazatelti a
analyza souCasné¢ho stavu pro pfijeti eura v Ceské ekonomice. V prvni kapitole bude
pfedstavena analyza ekonomického vyvoje eurozény jako celku. Kromé toho bude do

analyzy pfidana i ekonomika Ceské republiky.

4.1 Eurozona

Eurozona je v dobé psani této bakalafské prace nejznaméjsim regiondlnim seskupenim,
které ma naprosto obrovsky vyznam pro Evropu a pro ostatni svét. Z 28 Clenskych zemi
EU, patii 19 do eurozény. Rozloha eurozony €ini 2,8 milionii ¢tverecnich kilometr, jedna
se o piiblizné¢ 60 % rozlohy cel¢é EU. Celkovy pocet obyvatel dané¢ho integracniho
seskupeni dosahuje 330 miliontl, coz je rovnéz téméi 60 % celkového poctu obyvatel EU.
Hospodaftsky potencial regionu je ve vysi 70 % celkového vykonu EU (Zavedeni eura.cz.

Clenské staty eurozony).

Na  konci roku 2016  byly néasledujici  zem&  souCdsti  eurozony:
Belgie, Estonsko, Finsko, Francie, Irsko, Italie, Kypr, Litva, LotySsko, Lucembursko, Malt
a, Némecko, Nizozemsko, Portugalsko, Rakousko, Recko, Slovensko, Slovinsko a Spanéls
ko. Dansko a Velka Britanie mély pfed svym odchodem trvalou vyjimku ze zavedeni eura.
Clenové daného seskupeni jsou prehledné zobrazeny v pfiloze & 1 této prace. Dle
zvlastnich dohod maji mini-staty EU jako Monako, San Marino, Vatikdn a Andorra pravo

razit omezena mnozstvi eur.

Do eurozény patii staty, které vstoupily do tieti fdze Evropské ménové unie. Euro se
poprvé zavedlo 1. ledna roku 1999, tentokrat ale v bezhotovostni podobé&. Ve stejném roce
ECB zacala provadét jednotnou ménovou politiku pro ¢lenské zemé. Euro se jako hotovost

zavedla az o tfi roky pozdéji (Mandel et al., 2016, s. 434).

Jak ale vypada ekonomicka situace v zemich eurozény? V dalSim textu jsou uvedeny tdaje
dostupné z EUROSTATu. Jednd se o porovnani eurozény jako celku, EU jako celku a
jednotlivych clenskych zemi eurozény. V souladu se zamétenim této prace budou uvedeny

jen udaje za poslednich osm let.

23



4.1.1 HDP
Prvnim ukazatelem je HDP daného seskupeni. Vyvoj daného ukazatele je mozné za
poslednich nekolik let porovnat s vyvojem HDP vytvofené¢ho v zemich EU a v Némecku

jako nejvétsi ekonomice EU.

Obrazek S. Vyvoj HDP, mil EUR
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Zdroj: EUROSTAT. Statistics A-Z. Vlastni tiprava.

Jak je vidét z obrazku ¢. 5, HDP eurozény ¢ini po celou dobu sledovani vice nez 70 %.
Takze se da fict, ze ekonomika EU je zcela zavisld na vyvoji ve stitech eurozony. To
ovSem neznamend, ze situace zlstane neménna - zejména s ohledem na problémy

s vefejnymi financemi.

Za povSimnuti stoji rok 2008-2009, kde je vidét obrovsky propad ukazatele. Pfitom je
zcela zfejmé, Ze propad byl daleko silngjsi v ptipadé EU. Davod spociva predevsim
v propadu ukazatelli mimo eurozénu — ukazalo se, Ze ekonomiky téchto statl jsou velmi
nachylné ke krizim. Dale je zfejmé, Ze krize do Evropy dorazila, na rozdil od USA, az

v roce 2009.

Na druhou stranu si lze v§imnout, Ze od roku 2014 unijni zem¢, na rozdil od zemi

eurozony, zaznamenavaji velmi silny rlst, coz je zpusobeno jak rostouci ekonomikou
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stitedoevropskych statil, které nejsou &leny eurozony (Ceské republiky, Mad'arska apod.),

tak 1 krizi eurozoény — predevsim v jizni Evropé, a hlavné v Recku.

Proto lze ptedpokladat, ze vyvoj ukazatele EU a eurozony se bude i nadale lisit.
V budoucnosti dojde k vétsim rozdilim mezi témito dvéma seskupenimi. Vyvoj HDP
Némecka v podstaté kopiruje vyvoj HDP eurozony. Lze si ale v§imnout toho, Ze propad
ekonomiky Némecka nebyl zase az tak velky. Lze to zdGvodnit pfedevS§im tim, Ze
ekonomika Némecka je velmi rozvinutd a neni siln¢ nachylnd ke krizim. Na druhou stranu

i rist ekonomiky po krizi neni zase az tak silny.

Dale lze porovnat vyvoj ukazatele HDP u Ceské republiky viz obrazek ¢&. 6. Jak je vidét,
vrcholu krize bylo dosazeno v roce 2009, nikoliv v roce 2008. TakZe krize dorazila do CR
o néco pozdéji. Pritom jiz v dalSim roce zacal ekonomicky rust. Mensi krize byla
zaznamenana v roce 2014, na druhou stranu v roce 2015 jiz zacal ekonomicky riast. Na
druhou stranu, podle vyvoje ¢eského HDP, nelze jednoznacné tict, ze krize skoncila — HDP

vyrazng kolisa kolem 180 mld. EUR.

Obrizek 6. HDP Ceské republiky, mil EUR
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Zdroj: EUROSTAT. Statistics A-Z. Vlastni tiprava.

Ekonomika Slovenska je o néco odlisnd (viz obrazek ¢. 7) — ta je zaprvé o polovinu nizsi
nezli ekonomika Ceské republiky. Na druhou stranu ekonomika tohoto statu zcela

jednoznacné zacala rast az po krizi. Je patrny rostouci trend jiz od roku 2010. TakZze
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jednoznaéné byl vstup do eurozony velice prosp&sny pro vychodniho souseda Ceské
republiky.

Obrazek 7. HDP Slovenska, mil EUR
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Zdroj: EUROSTAT. Statistics A-Z. Vlastni uprava.

Z hlediska vlivu jednotlivych zemi na HDP, je ziejmé, ze v daném seskupeni existuji tii
hlavni staty, které hraji naprosto zdsadni roli — témi jsou Némecko, Francie a Italie. Tyto
staty se podileji vice nez 50 % na HDP vytvofenym v eurozoné — viz obrazek €. 8. Jedna se

o tzv. zemé¢ ,,staré Evropy*, jejichzZ ekonomika je velmi rozvinuta a konkurenceschopna.
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Obrazek 8. Podil ¢lenskych zemi na HDP
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Zdroj: EUROSTAT. Statistics A-Z. Vlastni uprava.

Dalsim ukazatelem je vySe HDP na jednoho obyvatele — viz tabulka ¢. 1. Pro lepsi

vypovidaci schopnost byla tabulka ¢. 1 sefazena podle nejvyssiho ukazatele v roce 2015.

Jak je ztabulky zfejmé, naprostym lidrem je Lucembursko. Divodem je pochopitelné
pocet podnikl fungujicich v daném staté a vhodna politika vlady v oblasti naldkani

zahrani¢nich investic.

Nejvétsi evropska ekonomika, coz je Némecko, obsadila az Sestou pozici z hlediska HDP
na osobu. Navic si lze vSimnout, Ze dany stat i v dobé krize nezastavil rist HDP na
jednoho obyvatele. Pochopitelné tempa rlstu nejsou zase az tak velka, coz vypovida o

rozvinutosti ekonomiky.

Dalsi zajimavosti ve vyvoji HDP je to, Ze prvni mista obsazuji staty, které nelezi v jizni
Evropé, jedna se o jasny dikaz toho, Ze ekonomika danych stati je zcela odlisna od jiznich

zemi EU anebo od byvalych komunistickych statt.

Ekonomika danych zemi je zaloZena na sektorech s vysokou pfidanou hodnotou a na velmi
silném vnitinim trhu, ktery dokdze vykompenzovat propad poptavky. Navic zbozi danych
statl je velmi kvalitni a je zarukou ekonomické prosperity. Zemé jizni Evropy jsou

zalozeny na zcela jiné ekonomice — zde velmi velkou roli hraje incomingovy cestovni ruch,
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ktery v ptipad¢ poklesu piijmil potencidlnich turistl znamena ohrozeni ekonomiky jizni

Evropy. Bohuzel se zcela jasné ukazalo, Ze jednostrannd orientace na cestovni ruch a

zavislost na vyvoji v zahrani¢i mize mit katastrofalni dopady na ekonomiku.

Problémem unijnich zemi, kterého si Ize vSimnout na prvni pohled, je i velmi velka

disproporce mezi jednotlivymi regiony — tieba HDP na osobu je v Lucembursku sedmkrat

vyssi, nezli je tomu v LotySsku. HDP na osobu v eurozéné a v EU silné koreluji, coz je

pfirozeny diisledek toho, ze vétSina unijnich zemi je i v eurozoné.

Tabulka 1. HDP na hlavu v EUR

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Lucembursko 76 500 77 000 72 800 78 700 82 500 82 600 85 000 88 300 89 900
Irsko 44 800 41 700 37 400 36 700 37 800 38 300 39200 41 900 55100
Nizozemi 37 400 38 900 37 400 38 000 38 500 38 500 38 900 39300 40 000
Rakousko 34 000 35100 34 300 35200 36 800 37 600 38 000 38 700 39 400
Finsko 35300 36 500 33900 34 900 36 500 36 900 37 400 37 600 38200
Némecko 31 000 31700 30 600 32100 33 700 34 300 35000 36 100 37 100
Belgie 32 500 33100 32300 33500 34 500 35100 35300 35900 36 600
Francie 30 400 31 000 30 000 30 800 31500 31 800 32100 32300 32 800
Eurozoéna 29100 29 600 28 200 28 900 29 500 29 500 29 700 30 100 30 800
EU 26 000 26 100 24 500 25500 26 100 26 600 26 700 27 500 28 800
Italie 27 400 27 600 26 400 26 800 27 300 26 700 26 500 26 700 27 000
gpanélsko 23900 24 300 23 300 23200 22 900 22 200 22 000 22 300 23200
Kypr 22900 24 200 23100 23 300 23200 22 500 21 000 20 600 20 800
Malta 14 200 15 000 14 900 15900 16 500 17 200 18 100 18 900 20 300
Slovinsko 17 400 18 800 17 700 17 700 18 000 17 500 17 400 18 100 18 700
Portugalsko 16 600 16 900 16 600 17 000 16 700 16 000 16 300 16 600 17 300
Recko 21100 21 800 21 400 20 300 18 600 17 300 16 500 16 300 16 200
Ceské. 13 400 15 400 14 100 14 900 15 600 15 400 15 000 14 900 15 800
republika

Estonsko 12 100 12 300 10 600 11 000 12 500 13 500 14 300 15 000 15 400
Slovensko 10 400 12 200 11 800 12 400 13 100 13 400 13 700 14 000 14 500
Litva 9000 10 200 8 500 9 000 10 300 11200 11 800 12 500 12 900
Lotyssko 10 300 11200 8 800 8 500 9 800 10 800 11300 11 800 12 300

Zdroj: EUROSTAT. Statistics A-Z. Vlastni tiprava.

Dale si lze v§imnout i stagnace u ekonomik jizni Evropy — zde je HDP na hlavu v podstaté¢

neménné za celou dobu sledovani. Naprosto odstradujicim piipadem je Recko, kde HDP

dokonce kleslo z 21 100 na 16 200 euro a je zcela patrné, Ze tendence poklesu ekonomiky

pokracuje i nadéle.

Zajimavé je, ze v byvalych sovétskych republikach byl propad HDP rovnéz velmi velky —

napiiklad u Lotysska z 10 300 na 8 500 eur, avSak ekonomika danych statli se velmi rychle
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vzpamatovala. U Estonska, dokonce podle vyvoje ukazatele dané zemé, lze predikovat, ze
velmi rychle tento pobaltsky stat dozene Recko. Diivodem je ekonomicka politika danych
statll, které na rozdil od jizni ¢asti eurozény dokézaly vhodnym zplisobem zakrocit ve své

ekonomice.

Vyse uvedeny ukazatel je zcela mozné nakreslit do jednoho grafu u Némecka, Ceské
republiky a Slovenska — viz obrazek ¢. 9. Jak je vidét, némecky ukazatel je pfiblizné trikrat
vyssi. Krize sice méla velmi silny dopad, avsak jiz v nasledujicim roce doslo k riistu.
Bohuzel vyvoj ukazatele v piipadé Ceské republiky zcela jednoznaéné poukazuje na
stagnaci — ten osciluje na urovni 15 000 EUR. Na druhou stranu, slovensky ukazatel jiz

témét dohnal Cesky, coz je zcela jasnym ditkazem toho, Ze vstup do eurozony byl pro

Slovensko velmi prospésny.
Obrazek 9. Vyvoj HDP na hlavu v Némecku, Slovensku a Ceské republiky, v EUR
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Zdroj: EUROSTAT. Statistics A-Z. Vlastni tiprava.

O néco jiny pohled na HDP na osobu nabizi tabulka ¢. 2. Tabulka je sefazena podle
nejvetsi polozky v roce 2016. Dana tabulka uvadi HDP dle PPS méteno pomoci zohlednéni
eurozony jako 100 %. Vyhodou méteni HDP pomoci PPS je to, ze se jedna o veli¢inu
udavajici pomér cen v narodnich ménach za stejné vyrobky a sluzby v riznych evropskych

statech. Jedna se o celkovy prehled. Situace je o néco odlisna nezli u méteni HDP na osobu
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v celych Cislech. Je vidét, Ze horni ¢ast tabulky zlstala téméf nezménénd — lidrem je stale
Lucembursko. To samé plati i pro dolni ¢ast tabulky. Stejné jako i u celkovych cisel je
vidét obrovska disproporce mezi jednotlivymi zemémi. Slovensko je jasnym dikazem
vhodnosti pfijeti eura, jelikoz béhem necelych deseti let jeho HDP vzrostlo o 10 % méfeno
PPS. Némecko se rovnéz posililo, a jests vice se oddalilo od priméru EU. Situace v Ceské

republice je stabilni a stejna jako i1 pfed deseti lety.

Tabulka 2. HDP na osobu dle PPS, Eurozéna=100

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Lucembursko 262 259 250 256 263 259 261 267 264
Irsko 148 134 129 130 131 132 133 137 177
Nizozemi 138 139 137 134 133 133 134 131 128
Rakousko 124 124 126 126 128 131 131 130 128
Némecko 117 117 117 120 123 124 124 125 124
Belgie 117 116 118 121 120 121 120 120 119
Finsko 119 121 117 116 117 115 113 111 109
Eurozoéna 110 109 109 108 108 108 107 107 107
Francie 108 107 108 108 108 107 109 107 106
EU 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Italie 107 107 106 104 104 102 99 97 96
Spanélsko 103 101 101 96 93 91 90 90 90
Malta 79 79 81 84 83 84 86 86 88
Ceska republika 82 84 85 83 83 83 84 86 87
Slovinsko 87 90 85 83 83 82 81 83 83
Kypr 104 106 105 100 96 91 84 81 82
Portugalsko 81 81 82 82 77 75 77 77 77
Slovensko 67 71 71 74 75 76 77 77 77
Estonsko 69 69 64 65 71 74 75 76 75
Litva 60 63 56 60 66 70 73 75 75
Recko 93 93 94 85 75 72 72 70 68
Lotyssko 57 59 52 53 57 60 62 64 64

Zdroj: EUROSTAT. Statistics A-Z. Vlastni tiprava.

4.1.2 Nezaméstnanost

Dalsi tabulka sefadila ¢leny eurozény podle nejvyssi urovné nezaméstnanosti v roce 2015 -
viz tabulka ¢ 3. Jak je zfejmé, jedna se o jednoznacny problém ekonomiky Evropy — zde
zamé&stnanost piesahuje 10 %, takze je jasné, ze existuje cyklickd a strukturdlni

nezameéstnanost.

Nezaméstnanost jasné¢ ukazuje na problémy v ekonomice jizniho kiidla eurozony.
Klasickym piikladem je Recko, kde je v podstaté kazdy &tvrty ¢lovék bez prace. Pravé

diky tomu je ukazatel eurozony daleko vyssi nezli ukazatel EU.
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Dlivodem nezaméstnanosti je krize, kterd zacala propadem poptavky po cestovani do

danych zemi a posléze se projevila i ve vefejnych financich. V soucasné dobé je

ekonomika jizniho kiidla eurozony v propadu.

Tabulka 3. Obecna mira nezaméstnanosti v %

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Recko 8.4 7,8 9,6 12,7 17,9 24,5 27,5 26,5 24,9
Spanélsko 8,2 11,3 17,9 19,9 21,4 24,8 26,1 24,5 22,1
Kypr 3,9 3,7 54 6,3 7,9 11,9 15,9 16,1 15
Portugalsko 9,1 8,8 10,7 12 12,9 15,8 16,4 14,1 12,6
Ttalie 6,1 6,7 7,7 8,4 8,4 10,7 12,1 12,7 11,9
Slovensko 11,2 9,6 12,1 14,5 13,7 14 14,2 13,2 11,5
Eurozoéna 7,5 7,6 9,6 10,2 10,2 11,4 12 11,6 10,9
Francie 8 74 9,1 93 9,2 9,8 10,3 10,3 10,4
Lotyssko 6,1 7,7 17,5 19,5 16,2 15 11,9 10,8 9,9
EU 7,2 7 9 9,6 9,7 10,5 10,9 10,2 9,4
Irsko 4,7 6,4 12 13,9 14,7 14,7 13,1 11,3 9,4
Finsko 6,9 6,4 82 8,4 7,8 7,7 82 8,7 9.4
Litva 43 5,8 13,8 17,8 15,4 13,4 11,8 10,7 9,1
Slovinsko 4,9 4,4 59 7,3 82 8,9 10,1 9,7 9
Belgie 7,5 7 7,9 8,3 7.2 7,6 8,4 8,5 8,5
Nizozemi 4,2 3,7 4.4 5 5 5,8 7,3 7,4 6,9
Lucembursko 42 49 5,1 4.6 4.8 5,1 5,9 6 6,4
Estonsko 4,6 5,5 13,5 16,7 12,3 10 8,6 7,4 6,2
Rakousko 4,9 4,1 53 4,8 4,6 4,9 54 5,6 5,7
Malta 6,5 6 6,9 6,9 6,4 6,3 6,4 5,8 5,4
fe;i‘;‘hka 5,3 4.4 6,7 7,3 6,7 7 7 6,1 5,1
Némecko 8,5 7,4 7,6 7 5,8 5,4 5,2 5 4,6

Zdroj: EUROSTAT. Statistics A-Z. Vlastni tiprava.

Zajimavé je, Ze pobaltské zemé maji relativné nizkou nezaméstnanost, ackoliv se jesté pred

dvéma az tfemi lety jejich nezaméstnanost pohybovala na tirovni Recka a Spanélska. Jedna

se o jasny dukaz toho, Ze se pobaltské zemé ve svém ekonomickém rozvoji brzy dostanou

pted zem¢ jizni Evropy.

Nezaméstnanost v Ceské republice je v piijatelné vysi. Pochopitelné nelze jednozna¢né

tvrdit, Ze v Ceské republice existuje jenom dobrovolnd nezaméstnanost, ale je nutné uvést,

Ze nezaméstnanost je na relativné nizké Grovni, zejména v porovndni se staty jizni casti EU

a potazmo i eurozony. Neznamena to ovSem, Ze nezaméstnanost neni pro Ceskou republiku

problémem z hlediska regionalniho rozlozeni.
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Pochopitelnég, ze v Praze a dalSich vétSich méstech je Groven nezaméstnanosti velmi nizka
a neni tam vibec problém nalézt praci. Na severu Ceské republiky ale nezaméstnanost
presahuje deset procent. Je patrné, ze po rozpadu RVHP se tézatska orientace severu Cech

dostala do velké krize, ze které se nemiize vzpamatovat dodnes.

Vyvoj ukazatele nezaméstnanosti zcela jasné¢ ukazuje na to, Ze ekonomika muze byt
prosperujici, a to v piipad¢é, Ze se jedna o ekonomiku zaloZenou na inovacich a na
diverzifikaci a zbozi/sluzbach s vysokou pfidanou hodnotou, nikoliv byt zavislou na sice
rychle rostoucim, ale pouze jednom sektoru ekonomiky — ma se na mysli pochopitelné

cestovni ruch. Jenom v tomto piipadé€ neni ekonomika nachylna ke krizim.

Jak je zifejmé, nezaméstnanost je velkym problémem i na Slovensku. V poslednim roce
sice doslo k ur¢itému sniZeni, avSak po velmi dlouhou dobu se dany ukazatel pohyboval na
urovni 15 %. Stejné jako i u Ceské ekonomiky, nezaméstnanost neni vibec problémem

ekonomiky Némecka.

4.1.3 Inflace

Zemé¢ eurozony jsou sefazeny podle urovné inflace v roce 2015 s tim, ze nahote jsou staty,
které maji deflaci. Inflace je pocitana podle indexu spotiebitelského zbozi — viz tabulka ¢.
3. Jak je zfejmé, inflace neni zrovna problémem EU. Monetarni a fiskalni politika dokézaly
zvladnout tento ekonomicky jev. Na druhou stranu je zcela jasné, Ze unijni zemée a ¢lenové
eurozony stoji pred velmi vaznym problémem deflace ukazujicim na to, Ze ekonomika

statl neroste.

Je zcela ziejmé, Ze inflace, kterd byla obrovskym problémem ve 20. stoleti, jiz neni
problémem v nasem stoleti. Vhodna politika centralni banky a jeji nezdvislost na vlade
dokézaly zcela ovladnout danou veli¢inu v Evrop€. Na druhou stranu ale 21. stoleti, jak je

vidét z tabulky €. 4, ¢eli nové vyzveé — deflaci.

Nizka inflace v Evropé je disledkem politiky ECB, jednim z cila je pravé udrzeni nizkych
urokovych sazeb, které jsou vhodné zejména pro némeckou ekonomiku. Nizké trokové
sazby dokazaly nastartovat velmi silny rast v ekonomikéch i jizni Evropy — a to pfedevs§im
diky stavebnimu sektoru. Navic, kdyz k tomu pfidame pokles HDP, ekonomicka situace

Vv jizni ¢asti eurozony zcela jasn€ vypovida o obrovské krizi.
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Bohuzel se ale pozdéji ukdzalo, Ze dany ekonomicky riist nebyl opodstatnén a mnohé
projekty nemély byt viibec realizovany. Jejich realizace byla podminéna pifedevS§im
nizkymi naklady spojenymi s piijcovanim kapitalu od bank.

Tabulka 4. Mira inflace v %

2007 [ 2008 2009 [2010 [2011 [2012 |2013 |2014 |2015
Kypr 2,2 4.4 0,2 2,6 3,5 3,1 0,4 -0,3 -1,5
Recko 3,0 4,2 1,3 4,7 3,1 1,0 -0,9 -1,4 -1,1
Slovinsko 3.8 5,5 0,9 2,1 2,1 2,8 1,9 0,4 -0,8
Litva 5.8 11,1 4,2 1,2 4,1 32 1,2 0,2 -0,7
Spanélsko 2,8 4,1 -0,2 2,0 3,0 2,4 1,5 -0,2 -0,6
Slovensko 1,9 3.9 0,9 0,7 4,1 3,7 1,5 -0,1 -0,3
Finsko 1,6 3.9 1,6 1,7 3,3 32 2,2 1,2 -0,2
EU 2,3 3,7 1,0 2,1 3,1 2,6 1,5 0,5 0,0
Eurozoéna 2,2 33 0,3 1,6 2,7 2,5 1,3 0,4 0,0
Irsko 2,9 3,1 -1,7 -1,6 1,2 1,9 0,5 0,3 0,0
Némecko 2,3 2,8 0,2 1,1 2,5 2,1 1,6 0,8 0,1
Estonsko 6,7 10,6 0,2 2,7 5,1 4,2 32 0,5 0,1
Francie 1,6 32 0,1 1,7 2,3 2,2 1,0 0,6 0,1
Italie 2,0 3,5 0,8 1,6 2,9 33 1,2 0,2 0,1
Lucembursko 2,7 4,1 0,0 2,8 3,7 2.9 1,7 0,7 0,1
Lotyssko 10,1 15,3 33 -1,2 4,2 2,3 0,0 0,7 0,2
Nizozemi 1,6 2,2 1,0 0,9 2,5 2,8 2,6 0,3 0,2
Ceska republika 2,9 6,3 0,6 1,2 2,2 3,5 1,4 0,4 0,3
Portugalsko 2,4 2,7 -0,9 1,4 3,6 2,8 0,4 -0,2 0,5
Belgie 1,8 4,5 0,0 2,3 3,4 2,6 1,2 0,5 0,6
Rakousko 2,2 32 0,4 1,7 3,6 2,6 2,1 1,5 0,8
Malta 0,7 4,7 1,8 2,0 2,5 32 1,0 0,8 1,2

Zdroj: EUROSTAT. Statistics A-Z. Vlastni tiprava.

A problémy lze znovu hledat v jiznich statech eurozony. Inflace v EU a eurozoné je témét
totozna. Svédci to o silné korelaci evropskych ekonomik. Inflace sice neni problémem pro
ceskou ekonomiku, avSak ta se pohybuje na hrané deflace. Jedna se o jasny dikaz
zpomaleni ekonomiky Ceské republiky a hrozb& poklesu cen, a timto i vzniku

neocekavanych nakladu.

4.1.4 Platebni bilance
Platebni bilance nabizi celou fadu ukazatelti, byl vybran pouze jeden — a tim je export vuci

celostatnimu HDP — viz tabulka ¢. 5. Ukazatele jsou setazeny od nejvyssiho az po nejnizsi
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vroce 2015. Je zcela zfejmé, ze ekonomika eurozény je velmi oteviena — v podstaté
polovina HDP je sméfovana na vyvoz. Lidrem je Lucembursko, které vyvazi dokonce
dvakrat vice, nezli méa sviij HDP. Otevienost ekonomik eurozény svéd¢i o velmi dobrém
postaveni evropskych statii na svétovém trhu — evropské zbozi i1 ptes relativné vysoké dané

a socialni odvody je siln¢ konkurenceschopnym.

Tabulka 5. Podil exportu na HDP v %

2007 | 2008|2009 |2010 |2011 |2012 ]2013 |2014 |2015
Lucembursko 1842 189 | 166,5 | 1751 | 177,9| 186,01 | 191,8| 208,7 | 2356
Malta 129,5 | 1485 | 147,7| 1533 | 1598 | 1648 | 1552 | 1473 | 140,6
Trsko 80,7 84,2 93,5| 1034 | 1024 1068 | 1061 | 1138 124
Slovensko 83,3 80 67,6 76,3 85 91,4 93,8 91,8 93,5
i‘;’)ﬂ‘éika 66,6 63,4 58,8 66,2 71,3 76,2 76,9 82,5 83
Belgic 77,5 79,7 69,3 76,4 81,6 82,3 81,8 83,2 82,9
Nizozemi 70,3 71,6 63,2 72 774 81,9 82 82,6 82,5
Estonsko 63,2 66,8 60,8 75,1 86,5 86 84,5 83,1 79,3
Slovinsko 67,6 66,1 572 64,3 70,4 73,3 75,2 76,4 77,9
Litva 50,4 57,1 51,9 65,3 75 81,6 84 80,9 75,9
Kypr 53,3 50,1 48,7 50,2 52,9 535 58,7 62,2 61,2
Lotyssko 38,5 39,5 42,6 53,7 57,9 61,4 60,3 59,6 59
Rakousko 52,5 53,2 44.9 51 53,7 538 53,2 53 53,1
Némecko 43 435 37,8 423 44.8 46 455 45,7 46,8
Eurozona 39,1 39,5 348 38,9 418 435 438 44.6 46,2
EU 37,9 38,9 34,8 38,6 414 42,6 42,8 43,1 438
Portugalsko 31 31,1 27,1 29,9 343 37,7 39,5 40,1 40,6
Finsko 44 45,1 36,3 38,7 39,2 39,5 38,8 37,7 36,6
Spanclsko 25,7 253 22,7 25,5 28,9 30,7 32,2 32,7 332
Recko 22,5 234 19 22,1 25,5 28,7 30,4 32,5 31,9
Ttalic 274 27 22,5 252 27 28,6 28,9 293 30,1
Francie 27,1 274 24,1 26 27.8 28,5 286 28,9 30

Zdroj: EUROSTAT. Statistics A-Z. Vlastni tiprava.

Z tabulky €. 5 je mozné si v§imnout, Ze ¢im je veétsi stat, tim ma mensi podil exportu na
HDP. Diivod je snadny — tfeba Francie, kterd ma obrovsky vnitini trh, nepotiebuje vyvazet,
jelikoz je spokojena s velikosti své doméci poptavky, coz nelze fict o velmi malém

vnitinim trhu Lucemburska.

Ekonomika Ceské republiky je rovnéz velmi silné oteviena — jedna se o 80 % HDP. Jeji
vyvoz je sméfovan piedevSsim do sousedniho Némecka. V podstaté vSechny vyvozni
podniky z Ceské republiky se zamé&fuji na svého zapadniho souseda. Pfitom je ziejmé, Ze

v posledni dobé roste zavislost ¢eské ekonomiky na vyvozu.
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V ptipad¢ Slovenska je zfejmé, Ze vstup do eurozony posilil vyvoz zemé. V podstate témet
cel¢é HDP zemé¢ je vyvazeno do zahrani¢i. Némeckd ekonomika diky obrovskému
vnitinimu trhu nemé zase az tak velké procento vyvozu ve vztahu k HDP — jedna se o 40
%. Na druhou stranu je nutné si pamatovat, ze Némecko je jednim ze svétovych lidri-

vyvozcu.

4.1.5 Verejné finance

Problémem EU, jakozto i eurozény, je neukaznéné hospodateni statu. Jak je zfejmé
z tabulky ¢. 6, v podstaté¢ neni mozné nalézt stat, ktery by hospodafil s prebytkem. Vliv
krize z roku 2008-2009 bylo mozné sledovat i na daném ukazateli — v danych letech doslo
k velmi vysokému prohloubeni statniho schodku. V ptipadé¢ Irska se jednalo dokonce o 30

%, kdy tento stat byl v podstaté na pokraji bankrotu.

Tato situace je ziejmé vysledkem dopadu krize na finan¢ni sektor irské ekonomiky. Stejné
jako u HDP si 1ze vSimnout i disproporci mezi regiony — nejvétsi schodek je mozné vidét
hlavné u jiznich zemi eurozony. Zemé centralni a zapadni Casti dokéazaly snizit svij
schodek, dokonce vlddy Némecka a Lucemburska posledni dva roky hospodari

s prebytkem.
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Tabulka 6. Deficit rozpo¢tu vici HDP v %

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Recko -6,7 -10,2 -15,1 -11,2 -10,3 -8.,8 -13,2 -3,6 -7,5
Spanélsko 2 -4.4 -11 9.4 -9,6 -10,5 -7 -6 -5,1
Portugalsko -3 -3,8 -9,8 -11,2 -7,4 -5,7 -4,8 -7,2 -4,4
Francie -2,5 -3,2 -7,2 -6,8 -5,1 -4,8 -4 -4 -3,5
Finsko 5,1 42 -2,5 -2,6 -1 -2,2 -2,6 -3,2 -2,8
Slovinsko -0,1 -1,4 -5,9 -5,6 -6,7 -4,1 -15 -5 -2,7
Slovensko -1,9 -2,4 -7,8 -7,5 -43 -4.3 -2,7 -2,7 -2,7
Italie -1,5 -2,7 -5,3 -4,2 -3,7 -2,9 -2,7 -3 -2,6
Belgie 0,1 -1,1 -5,4 -4 -4,1 -4,2 -3 -3,1 -2,5
EU -0,9 -2,4 -6,6 -6,4 -4,6 -4,3 -3,3 -3 -2,4
Eurozoéna -0,6 -2,2 -6,3 -6,2 -4,2 -3,6 -3 -2,6 -2,1
Irsko 0,3 -7 -13,8 -32,1 -12,6 -8 -5,7 -3,7 -1,9
Nizozemi 0,2 0,2 -5,4 -5 -4,3 -3,9 -2,4 2,3 -1,9
Malta 2,3 -4,2 -3,3 -3,2 -2,5 -3,6 -2,6 -2,1 -1,4
Lotyssko -0,7 -4,1 -9,1 -8,5 -3,4 -0,8 -0,9 -1,6 -1,3
Kypr 32 0,9 -5,4 -4,7 -5,7 -5,8 -4,9 -8.,8 -1,1
Rakousko -1,4 -1,5 -5,4 -4,5 -2,6 -2,2 -1,4 -2,7 -1
i;sft?lika -0,7 -2,1 -5,5 -4,4 -2,7 -3,9 -1,2 -1,9 -0,6
Litva -0,8 -3,1 -9,1 -6,9 -8,9 -3,1 -2,6 -0,7 -0,2
Estonsko 2,7 -2,7 -2,2 0,2 1,2 -0,3 -0,2 0,7 0,1
Némecko 0,2 -0,2 -3,2 -4,2 -1 0 -0,2 0,3 0,7
Lucembursko 42 3,4 -0,7 -0,7 0,5 0,3 1 1,5 1,6

Zdroj: EUROSTAT. Statistics A-Z. Vlastni tiprava.

Hospodateni ceského statu je relativné piijatelné, zejména s ohledem na vyvoj ukazatelt
v jinych zemich. Ro¢ni deficit ¢ini jen -0,6 %. Takze vefejné finance nejsou zase az tak
velkym problémem. Ceska vlada dokonce postupné dokazala snizit deficit hospodaieni,

coz je velmi dobry vysledek.

Ekonomika Slovenska sice prosperuje ze vstupu do eurozony, avsak je vidét, ze kopiruje
pfistup zemi jizni Evropy a hospodaii s relativné velkym deficitem pohybujicim se okolo 3

%. Situace v Némecku je odlisna — zde stat dokonce hospodati s prebytkem ve vysi 0,7 %.

O né&co jiny pohled na statni hospodateni nabizi vztah statniho dluhu a HDP. Jak je zfejmé
z tabulky ¢&. 7, , lidrem“ je stale Recko a staty jizni Evropy. U Recka se navic jeho dluh, dle
metodiky EUROSTATu, pftiblizuje 180 %. Jinymi slovy, znamend to, ze kolébka
demokracie je naprosto odkézana na vnéjsi pljcky a vlada neni schopna splacet sviij dluh.

Jedna se o jasny dukaz problémi ve vefejnych financich jizni ¢asti eurozony.
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Pfitom nartstu statniho dluhu v jizni ¢asti eurozony bylo mozné si v§imnout daleko dfive.
Krize z roku 2008 byla katalyzatorem propadu ekonomiky — poukazalo se na to, Ze statni
zadluZeni a rast socialnich vydajl si nemohou dovolit staty s orientaci na cestovni ruch a

na vyvoz zbozi s nizkou ptidanou hodnotou.

Velice §tédry socialni systém jizni Evropy, zejména Recka, sice dokdzal zajistit vitézstvi
mistni vladé¢ ve volbach, avSak socidlni systém podobny skandinavskému nebo

némeckému si nemohou dovolit staty zavislé na jednom sektoru ekonomiky.

I naopak, lze si vSimnout velmi dobré tendence u pobaltskych zemi, kterym sice narostl
dluh vletech 2008-2010, avSak vlada jej razantnimi kroky dokazala zvladnout. U
pobaltského tygra — Estonska, je dokonce nejnizsi dluh, ktery ¢ini jenom 10 % mistniho

HDP.

Tabulka 7. VefFejny dluh vici HDP v %

2007 ] 2008 2009 |2010 |2011 ]2012 |2013 ]2014 2015
Recko 103,1 | 1094 | 126,7 | 1462 | 172,1 | 1596 | 1774 1797 | 1774
Ttalic 99.8 | 1024 | 1125| 1154 1165 1233 129 | 1319 | 1323
Portugalsko 68,4 71,7 83,6 962 | 1114 | 1262 120 | 1306 129
Kypr 535 44,7 534 558 65,2 793 | 1022 | 107,1 | 107,
Belgie 87 92,5 99,5 99,7 | 1023 | 1041 | 1054 | 1065 | 1058
Spanélsko 355 394 52,7 60,1 69,5 85,7 954 | 1004 99,8
Francie 643 68 78,9 81,6 85,2 89,5 92,3 953 96,2
Eurozona 65 68,6 78,4 83,8 86,1 89,5 91,3 92 90,4
Rakousko 65,1 68,8 80,1 82,8 82,6 82 81,3 84.4 85,5
EU 575 60,7 72,8 78,4 81,1 83,8 85,7 86,7 85
Slovinsko 22.8 21,8 34.6 38,4 46,6 53,9 71 80,9 83,1
Irsko 23,9 42,4 61,7 86,3 | 1096 | 119,5| 119,5] 1052 78,6
Némecko 63,7 65,1 72,6 81 78,7 79,9 77,5 74,9 712
Nizozemi 42,7 54.8 56,9 593 61,6 66,4 67,7 67,9 65,1
Malta 62,4 62,7 67,8 67,6 70 67,6 68,4 67 64
Finsko 34 32,7 41,7 47,1 485 53,9 56,5 60,2 63,6
Slovensko 30,1 28,5 36,3 412 43,7 52 547 536 525
Litva 15.9 14,6 28 36,2 372 39,8 38,7 40,5 42,7
Ceska 27.8 28,7 34,1 38,2 39,8 44,5 44,9 %) 40,3
republika

Loty3sko 8,4 18,7 36,6 47,4 42,8 413 39 40,7 36,3
Lucembursko 78 15,1 16 19,9 18,8 21,8 235 22.7 22.1
Estonsko 37 45 7 6,6 6.1 97 10,2 10,7 10,1

Zdroj: EUROSTAT. Statistics A-Z. Vlastni tiprava.

U c¢lenskych zemi EU, avSak neplaticich eurem, je situace lepsi — pravé diky tomu je

zadluZeni eurozony daleko vyssi nezli zadluZeni jenom unijnich statd.
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Ceska republika nema prozatim moc velky dluh, coz oviem neznamena, Ze tento dluh je
pfijatelny — béhem poslednich osmi let se jeho vySe v podstaté zdvojnasobila — ze 27 % na

40 %. Tato situace neni moc piijatelna.

Slovensky statni dluh je ve vysi 50 % a nadale roste. Némecky dluh je jesté vyssi a
dosahuje 70 %. Hospodafeni s vefejnymi financemi neni zrovna to, co by se mély naucit
ekonomiky nové pfistupujicich zemi. V tomto by za vzor mély slouzit zejména Pobaltské

zemé (s vyjimkou Litvy).

4.2 Prinosy a omezeni zavedeni eura pro CR
V dalsi kapitole budou podrobeny analyze piinosy a omezeni zavedeni eura. Je nutné
pocitat s tim, Ze natolik slozity ekonomicky jev jako je zavedeni eura bude mit svoje

pozitivni a negativni stranky.

4.2.1 Prinosy

Prvnim a zcela logickym pfinosem je zéanik kurzového rizika, jak uvadi
Dédek: ,, Obchoduje-li firma se zahranicim, musi ve svém financnim planovani a
rozhodovani zvazovat dopady zmén ménového kurzu. Cim delsi je planovaci horizont, tim
vice nejistoty do soucasnych rozhodnuti vnaseji nepredvidatelné vykyvy menového kurzu,
coz stavi podniky pred nemalda rizika. Proti kurzovym rizikiim se podniky mohou castecné
zajistovat u bankovnich instituci, coz je ale spojeno s dodatecnymi ndklady. V nevyhode
Jjsou malé firmy, které se obtiznéji orientuji v nabidce vhodnych zajistovacich nastrojii. Po
zavedeni eura tyto komplikace odpadnou, ¢imz se Cesky podnikovy sektor zbavi jedné
konkurencni nevyhody oproti podnikiim ze zemi eurozony “. Pochopitelné€, po zavedeni eura
bude toto riziko zcela odbourano (Dédek, Vyhody pro podniky). Je ziejmé, Ze to
neznamend odbourdni vSech kurzovych rizik — stale bude existovat tfeba riziko

neoc¢ekavaného pohybu kurzu amerického dolaru nebo britské libry.

Jedna se o ptinos, ktery vyplyva ze samotné podstaty zavedeni eura. Navic je nutné fict, ze
se jednd o hlavni pfinos pro ceskou ekonomiku — jak bylo uvedeno diive, ceské
hospodafstvi je velmi oteviené a zavislé na exportu. Navic vétSina obchodnich partnert
Ceské republiky piisobi pravé v zemich eurozony a kli¢ovym obchodnim partnerem Ceské

republiky je pravé Némecko.
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Dalsi vyhodou je snizeni administrativnich a transak¢nich nékladd, které jsou podle Dédka
spojeny s tim, ze: ,,Jednotnd ména spori nemalé prostiedky tim, Ze odpada potieba vedeni
dvojiho ucetnictvi v Ceskych korunach a eurech. Prehlednéejsi se také stavaji preshranicni
fuze mezi Ceskymi a zahranicnimi podnikatelskymi subjekty (Dédek. Vyhody pro
podniky). Pfitom se nejednd o zanedbatelnou veli¢inu — jedna se o piiblizné 0,3 % HDP

(Poloucek, 2009, s. 400).

Diky zavedeni eura jiz nebude potfeba mit natolik velky analyticky aparat, jaky maji
bankovni subjekty, vzdyt’ jiz nebude zapotiebi sledovat vykyvy trokl a kurz. Déle je
nutné pocitat i s tim, ze firmy jiz nebudou muset drzet tolik penéz na svych uctech a v
tolika ménach. To zplsobi podle Mandely: ,, Uvolnéni provozniho kapitalu a snizeni
poplatkit za vedeni uctii (Mandel et al., 2016, s. 436). Ve vysledku mohou firmam, a

hlavné bankam vyrazné¢ klesnout jejich finanéni naklady.

Vyhodou je i to, Ze v eurozéné jsou o néco nizi urokové kurzy, nezli je tomu v Ceské
republice. TakZe je to urcitd vyhoda pro podnikatele, kteti budou mit ptistup k levnéjSim
penéziim. Na druhou stranu neni tento rozdil zase az tak razantni (Dédek. Vyhody pro
podniky). Navic se musi vzit v potaz i fakt, Ze ne vzdycky jsou nizké urokové sazby
vhodné pro ekonomiku — viz piiklad Spanélska, které diky nizkym sazbam nastartovalo
ekonomicky riist, avSak jednalo se o rast spekulativniho charakteru, ktery neodpovidal

realnym moznostem Spanélské ekonomiky.

Zavedeni spole¢né mény umozni velmi rychle a snadno srovnavat ceny napfi¢ eurozénou.
Diky tomu se mimo jiné usnadni i pobyt turistd v Ceské republice (Mulacova, 2013, s.
461). Hlavni pfinos lze ale vidét zejména u fyzickych osob pii cestovani nebo pii

nakupovani online.

Vstupem do eurozény ziskdi CNB vliv na ménovou politiku eurozény. Diivodem je to,
ze: ,, Guvernér CNB se stane clenem Rady guvernérii ECB, kterd rozhoduje o nastaveni
ménove-politickych urokovych sazeb a o vSech dalsich ndleZitostech souvisejicich s
plnénim zakladnich ukolu Eurosystému. Jeho ukolem vsak nebude hdjit zdjmy Ceské
ekonomiky, ale rozhodovat v zajmu eurozomny jako celku* (Dédek. Makroekonomické

pfinosy).
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4.2.2 Omezeni

Prvnim rizikem, které je nutné zménit jsou jednordazové ndklady souvisejici
vydat nové cenové katalogy, vyskolit zaméstnance a provést mnoho dalsich ukonii. Tyto
naklady si kazdy podnik bude hradit z vlastnich zdroju. Jednd se vsSak vesmés o
jednorazové ndklady, zatimco vyhody dané pouzivanim eura budou trvalé. Viasnd a
dukladna priprava umozni ndklady souvisejici s prijetim eura minimalizovat“ (Dédek.

Néklady a rizika).

Samoziejmosti je 1 vyrazné omezeni vedeni samostatné ménové politiky: ,,Se vstupem do
eurozény a zdnikem ceské koruny zanikne pravomoc Ceské ndrodni banky provideét
autonomni meénovou politiku. Meénove prostiedi v ceské ekonomice bude urcoviano
rozhodnutimi Evropské centrdlni banky, ktera museji brat ohled na stav eurozony jako
celku. To se muze jevit jako vyznamné ochuzeni nastroju makroekonomické
stabilizacni politiky . (Dédek. Néklady a rizika). Jako pfirozeny dusledek toho jiz CNB
nebude schopna jednat pouze v souladu se zajmy Ceské ekonomiky — zejména v oblasti
devalvace nebo revalvace narodni mény. Tieba posledni intervenci, s cilem oslabit ¢eskou

korunu, jiz nebude mozné uskuteénit tak, jak ji provedla CNB.

Zavedeni eura muze pfinést i vyrazné riziko zvyseni inflace. Toho bylo mozné si v§imnout
zejména u zemi, které jiz zavedly euro, a to zejména u sluzeb tykajicich se restauraci,

oprav ¢i kadetnickych sluzeb (Dédek. Naklady a rizika).

Bezesporu naprosto zasadnim bodem pfi vstupu je zapojeni do Evropského stabilizaniho
mechanismu. V disledku toho by Ceska republika musela pfispivat do fondu pomoci
ostatnim ¢lentim eurozony — zejména tak neukaznénému statu, jakym je Recko. Pfitom se
nejedna o malé astky — podle Dédka: ,, Pokud by se hypoteticky CR stala clenem ESM v r.
2012, musela by behem péti let splatit v hotovosti kapital ve vysi cca 32 mld. K¢ a prislibit
kapital na vyzadani ve vysi dalsich cca 250 mld. Ké. Po dvandacti letech od vstupu
do ESM by konecny zavazek CR (splaceny a prislibeny kapitdl) mohl dosdhnout v vihrnu
cca 350 mld. K¢* (Dédek. Néklady a rizika).

Jak zcela spravné poukazuje v této souvislosti Ebeling: ,,Kazdy clensky stdat eurozony ma
na vyber ze dvou alternativ — bud’ byt cernym pasazérem na ukor ostatnich nebo byt obéti

cerneho pasazeérstvi druhych “ (Ebeling, 2010, s. 10).

40



Neni viibec jasné — pro¢ by méla v tomto piipadé Ceska republika piispivat tfeba Recku,
které neni schopno dat dohromady svoje vefejné finance a neustidle vyzaduje finan¢ni
pomoc od zemi eurozoény. V soucasné dobé je Recko v podstaté zcela odkazano Zit na dluh

— vzdyt jak bylo uvedeno vyse, jeho vetejny dluh je dvakrat vyssi nezli celostatni HDP.

Je nutné pocitat i s tim, Ze sladénost ekonomik eurozony je témét nulova — jak bylo vidét z
ptedchoziho textu, hospodafstvi jednotlivych ¢lenskych zemi se vyrazné lisi. V podstaté se
jedné o casovou bombu — nemohou byt dlouhodobé spojeny zemé, které jsou svétovymi
ekonomickymi stabilnimi lidry (Némecko, Francie, Nizozemi apod.) s outsidery (zemé¢
PIGS) a rychle se rozvijejicimi staty, které vSak maji zodpovédnou fiskdlni politikou
(Pobalti). Ctvrtou skupinou zemi, v ramci eurozony, jsou stabilni zemé, které nejsou
sveétovymi lidry, avSak jejich ekonomicka situace je relativné stabilni — Rakousko, Finsko,

Svédsko apod.

K tomu je nutné zapocitat i vyloZen¢ subjektivni prvek v ramci zavedeni spolecné mény —
jak uvadi Hrbkova: ,, V soucasnosti u ceské verejnosti prevlada viici euru znacna neduvera.
Tato neduvera je nepochybne jednim z ditvodii neochoty ceské viady prijmout rozhodnuti
o terminu planovaného zavedeni spolecné mény, respektive o terminu zapojeni Ceské
republiky do kurzového mechanismu ERM II* (Hrbkova, 2015, s. 108).

Vyvoj eurozény ovSem dava za pravdu ¢eskym obCaniim — zejména piipad jiz zminéného
Spanélska a jeho stavebniho sektoru. Dal§im odstradujicim ptikladem je Irsko, které

ekonomicky rovnéz profitovalo na vstupu do eurozony, avSak deficit stdtniho rozpoctu,

kterého v roce 2010 dosahlo, ptevysil 30 %.

4.3 Stav splnéni maastrichtskych kritérii CR

Vlada pocita s jednorazovym pfijetim eura jako narodniho platidla — jednd se o zplsob
zavedeni eura jak v hotovostni, tak i bezhotovostni podobé. Po ur¢itou dobu bude existovat
dudlni oznaeni cen. Pfitom se bude vychazet z hlavni zasady: , Zavedeni eura nesmi
poskodit obcany a spotrebitele. Poplatky obcanii a dané, pokud se neprevedou presné
podle stanovenych pravidel zaokrouhlovani, se zaokrouhli smerem dolii, vratky dani a
Castky vynosii dani zasilané prijemciim dle rozpoctového urceni dani a platby statu

obcaniim se zaokrouhli nahoru* (Narodni plan zavedeni eura v Ceské republice, 2007).
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Gestorem pro zavedeni eura je v Ceské republice Ministerstvo financi. Funkci koordinatora
plni Narodni koordinaéni skupiny pro zavedeni eura v CR, které je slozena z nasledujicich
osob: ,, Ndrodni koordindtor pro zavedeni eura, viceguvernér Ceské ndrodni banky,
nameéstek ministra prumyslu a obchodu, naméstek ministra zahranicnich véci, nameéstek
ministra spravedInosti, nameéstek ministra vnitra, naméstek ministra informatiky, nameéstek
mistopredsedy vlady pro evropské zalezZitosti““. Ministr financi dvakrat ro¢né predklada
vladé: , Zpravu o c¢innosti Narodni koordinacni skupiny pro zavedeni eura v CR, a to
véetné vyhodnoceni plnéni ukolii pri pripraveé na zavedeni eura“ (Narodni plan zavedeni

eura v Ceské republice, 2007).

Prozatim otdzka konkrétniho dne vstupu do EU nebyla stanovena: ,, Otdzka terminu
zavedeni eura doposud rozhodnuta nebyla. Tento postoj byl opétovné potvrzen ve
spolecném materialu Ministerstva financi a CNB Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych
konvergencnich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozonou, ktery vidda
schvalila svym usnesenim ze dne 21. prosince 2015 ¢. 1075. V souladu s timto materialem
se vlada CR rozhodla prozatim nestanovovat cilové datum pro vstup do eurozony a
neusilovat v r. 2016 o vstup do kurzovéeho mechanismu ERM I (Zprava o cCinnosti
Nérodni koordinaéni skupiny pro zavedeni eura v Ceské republice za obdobi leden—

prosinec 2015, 2016).

I v dob¢ psani této bakalarské prace neni ur¢eno ani piiblizné datum vstupu do eurozony
(psano v prosinci roku 2016). Divodem je bezesporu odmitavy postoj ¢eskych volich vici

dané otazce, a zaroven i cela fada nevyfeSenych otazek v samotné eurozoné.

Prvni kritérium, coz je hodnota inflace, je splnéno — viz tabulka ¢. 8. Jak je zfejmé, i do
budoucnosti se piedpokladd splnéni daného kritéria. Jedna se o pozitivni vysledek.

Dokonce zde ma Ceska republika i ur¢ity prostor.

Tabulka 8. Splnéni inflaéniho kritéria Ceskou republikou

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Primér 3 zemi eurozéony | 1,6 0,3 -0,2 -0,5 0,9 1,2 1,4
s nejnizsi inflaci
Hodnota kritéria 3,1 1,8 1,3 1,0 2,4 2,7 2,9
CR 3,5 1,4 0,4 0,4 1,0 1,9 1,
Splnéni ® © © © © © ©

Zdroj: Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR
s eurozonou, 2015.
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Je ale nutné uvést, ze dané kritérium bude splnéno i nadale — jak vyplynulo z pfedchozi
analyzy, eurozéna Celi obrovskému problému, a tim je deflace. Je vidét, Ze neexistuje

jednoznacéna odpoveéd’ na boj proti deflaci, jedna se v podstaté o fenomén dnesni doby.

Dalsi sada kritérii jiz ma dva ukazatele. Prvni z nich je saldo rozpoctu. A jak je vidét
z tabulky €. 9, dané kritérium je splnéno az na vyjimku roku 2012, kdy se Cesky rozpocet
dostal lehce pod hladinu kritéria. Predikce budouciho vyvoje ale ftika, Zze kritérium

bude splnéno i v budoucnosti.

Tabulka 9. Splnéni kritéria salda rozpoctu

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Hodnota kritéria -3,0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0
CR -4.0 -1,3 -1,9 -1,9 -1,2 -0,8 -0,5
Splnéni ® © © © © © ©

Zdroj: Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR
s eurozonou, 2015.

Jak jiz bylo uvedeno dfive, Ceska republika ma relativné maly vefejny dluh, proto bylo
mozné oc¢ekavat splnéni dalSiho kritéria v sad€ vetejnych financi — jak je vidét z tabulky ¢.
10, tak tomu tak skutecné je. Dokonce existuje velmi vyznamna mezera mezi hodnotou

kritéria a jeho stavem v Ceské republice.

Tabulka 10. Splnéni kritéria veiejného dluhu

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Hodnota kritéria 60,0 60,0 60,0 60,0 60,0 60,0 60,0
CR 44,7 45,7 42,7 40,9 40,9 40,7 40,1
Splnéni © © © © © © ©

Zdroj: Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR
s eurozonou, 2015.

Vyse uvedené ukazatele, stejné jako i inflace, budou splnény i nadale a pficinou toho neni
zase az tak vyhodné hospodateni ¢eského statu, jako spiSe obrovsky rust statniho dluhu
zemi PIGS, které jsou soucésti eurozony. Jak bylo poukizidno vyse, dluh ceského

vefejného sektoru roste, avSak ne tak rychle jako tfeba dluh zemi jizni ¢asti eurozony.

I posledni kritérium — konvergence urokovych sazeb je splnéno — viz tabulka ¢. 11. Stejné
jako i u zbytku ukazatelii, ma Ceska republika dokonce i vyrazny prostor mezi hodnotou

kritéria a jeho stavem v Ceské republice.
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Tabulka 11. SpInéni Kkritéria konvergenc¢nich sazeb

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Hodnota kritéria 5,1 6,4 3,8 3,6 3,0 33 33
CR 2,8 2,1 1,6 0,7 1,2 1,5 1,8
Splnéni © © © © © © ©

Zdroj: Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR
s eurozonou, 2015.

Konvergen¢ni sazby jsou bezesporu zasluhou ¢eské centrdlni banky, ktera jiz del$i dobu
provadi velmi vhodnou ménovou politiku. Na rozdil od ostatnich centralnich bank, dokaze
CNB fidit finanéni trh a ménovou oblast — Ceska republika, na rozdil od vice rozvinutych
zemi eurozoény, nevynalozila ani korunu na zachranu svého bankovniho sektoru a cesky
finan¢ni sektor je zcela odolny vici krizim, coz dokazovala celd fada zatézovych testl

provedenych CNB.

Z dané kapitoly je mozné jednozna¢né udélat tento zavér — Ceska republika spliuje
vSechna kritéria pro vstup do eurozdny, avSak zatim si ho nepieje. Divodem jsou

bezesporu obavy o svou budoucnost v rdmci eurozony.

4.4 ZkuSenosti se zavedenim eura
ZkuSenosti se zavedenim eura budou popsany na piikladu dvou zemi — Slovenska a
Neémecka. Jednd se o ekonomiky, které jsou siln¢ odlisné od Ceské, avSak urcitd zjisténi a

vysledky pfechodu bude mozné aplikovat i na ¢eskou ekonomiku.

4.4.1 Némecko

Némecko je jednozna¢nym lidrem nejen Evropy, ale 1 jednim z ekonomickych lidrti celého
svéta. Prijeti eura je v dané zemi podminéno jeji silnou orientaci na export. Zemé se
pfijetim eura snazila pfedevSim odstranit ménové riziko plynouci zvymény penéz

obdrzenych za vyvoz.

Je vidét, Zze Némecko neskutecné profituje ze zavedeni eura. Nejvice je to vidét diky
posledni krizi. Divody jsou dva — export némeckého zbozi a némecké investice

v zahrani¢i.
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Export z Némecka roste po celou dobu sledovani ekonomickych veli¢in v této bakalaiské
praci — viz obrazek ¢. 10. Jak je ziejmé, i v dobé krize nezastavil export Némecka tempo
svého rastu. Jedinou vyjimkou je rok 2009, avSak jiz v nasledujicim roce se némecky

vyvoz vréatil na predkrizovou uroven.

Obrazek 10. Export z Némecka, mil EUR
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Zdroj: EUROSTAT. Statistics A-Z. Vlastni tiprava.

Dtvod silné pozice Némecka jako exportni velmoci spociva vtom, Ze vétSina jeho
exportnich vyrobkl je pfedstavena jako zboZzi s vysokou piidanou hodnotou a vysoce
technologickymi vyrobky — viz obrazek ¢. 11. Jinymi slovy, poptavka po velmi slozitych

vyrobcich zarucuje ekonomickou stabilitu Némecka.

45



Obrazek 11. Export némeckého vysoce inovativniho a technologického zbozi, % od celkového exportu
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Zdroj: EUROSTAT. Statistics A-Z. Vlastni tiprava.

Diky piijeti spole¢né mény mohou némecké podniky exportovat do zahrani¢i v méné, ktera
je uznavana po celém svété. Mimochodem, je velmi pozoruhodné, jak se euro, jen par let
po svém zavedeni, dokdzalo dostat do mezinarodnich transakci na stejnou uroven
s americkym dolarem. Euro je jednoznaénym konkurentem amerického dolaru, pokud se

jedné o obchodni svétovou ménu.

Pfirozenym disledkem rdstu exportu ekonomiky by bylo posileni poptavky po domaci
meéné, kterd by vyvolala silné tlaky na jeji zhodnoceni. V pfipad¢ eura tomu tak neni.
Nejlépe je to mozné dokazat pomoci vyvoje kurzu vici jiné svétové mén€ — USD. Jak je
vidét z obrazku €. 12, sice doslo v poslednich dvou letech v ur¢itému poklesu kurzu USD,
avSak ne tak zasadnimu. Za poslednich deset let kurz spadl z 1,3 na 1,1, coz je v podstaté¢

jenom 15 % pokles kurzu.
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Obrazek 12. Kurz eura vici USD dle ECB
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Zdroj: ECB. Euro foreign exchange reference rates

Némecko ma v této situaci obrovskou vyhodu — némeck4 marka by za téchto okolnosti
neskutecné posilila a export Némecka by se stal nekonkurenceschopnym z hlediska ceny.
Ve skute¢nosti na to v soucasnosti ,,doplaceji* jiné zem¢& eurozony, které maji ve vysledku
ménu, kterd je daleko silnéjsi, nezli si mohou dovolit jejich ekonomiky. Ve vysledku ma
Némecko ,,garantovany* levny export, nezli by tomu bylo v ptfipadé existence némecké

marky.

Némecko navic dostalo naprosto jedine¢nou prilezitost investovat penize do zahranici ve
své domaci méné. Diky tomu dokaZe i nadale drzet mzdové néklady na pfijatelné irovni.
Bohuzel, to se nestalo ve Spanélsku, Recku apod., kde mzdové naklady neskute¢né

vzrostly, coz automaticky snizilo konkurenceschopnost mistniho trhu.
I ptes veskeré problémy, spojené s jizni Casti eurozony a nutné pijcky témto statim
ze strany Némecka, zem¢ stale profituje ze spole¢né mény. Divody uvedl hlavni ekonom

CSOB: ,,Kdyby se mély velké objemy zahranicnich aktiv ve viastnictvi némeckych subjektii

po rozpadu eura prevadet do cizich mén, zpusobilo by to ohromné ztraty. Nemecti
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viastnici, prevazné banky, maji v zemich na periferii eurozony, jako jsou Spanélsko, Irsko,
Portugalsko nebo Recko nékolik bilionii eur. Je velmi slozité odhadovat, jak velké by tyto
ztraty  byly, jelikoz by zdlezelo na presném scénari rozpadu Eurozony*

(Bankovni poplatky.com. Jan Bures: Némecku se vyplati projekt EURO podrzet).

Pravé za vySe uvedenou situaci, podle mého ndzoru, stoji i Uspéch kancléiky Angely
Merkelové. I kdyz tato Gfednice ¢eli obrovské kritice kvili uprchlické krizi jak v
Neémecku, tak i v zahranici, stale je v oblibé mezi Némci. A to diky tomu, jak se vyvijela

situace v Némecku v poslednich n¢kolika letech.

Némecko je nejen vyvozni velmoci, ale i jednim znejvétSich evropskych piijemct
pfimych zahrani¢nich investic — viz obrazek €. 13. Pfitom, pfisun penéz zahrani¢nich

investora se nezastavil ani v obdobi krize.
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Obrazek 13. PZI do Némecka, mil EUR
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Zdroj: EUROSTAT. Statistics A-Z. Vlastni uprava.

I némecké cenné papiry se t¢si velké oblibé u zahrani¢nich investort — viz obrazek ¢. 14,
ktery poskytuje piehled o portfoliovych investicich. Némecké cenné papiry, at’ se jednd o

dluhové nebo majetkové, jsou zarukou a doslova ostriivkem stability v dob¢ krize.
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Obrazek 14. Portfoliové investice do Némecka, mil EUR
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Zdroj: EUROSTAT. Statistics A-Z. Vlastni tiprava.

4.4.2 Slovensko

Slovensko je jednozna¢né¢ malym stitem a jeho ekonomické situace je zcela zavisld na
zahrani¢ni poptavce. Praveé proto se piijeti eura jevilo jako zcela pfirozeny krok. Ihned na
uvod je nutné uvést, ze se jednalo velice vhodny krok slovenské vlady.

Mistoptedseda slovenské vlady takto popisoval klady pfijeti mény: ,,Vyssi kredibilita, nizsi
dluhu, které prijeti eura na Slovensku prineslo . Euro podle néj znamena také: ,, Zdaruku
politické stability viici zahranici”. Navic podle daného ufednika: ,, Slovensko bez eura
rostlo pomaleji, nez jak Slovensko zavadejici spolecnou evropskou ménu‘ Po vstupu
Slovenska do eurozony rostlo HDP zemé v priiméru o 10-11 %. Maloktery evropsky stat se
miize pochlubit takovym nartistem (EUROSKOP. Prouza: CR je na vstup do eurozény

hospodafsky pfipravena).

Nenaplnily se obavy spojené s ristem cen v zemi — inflace v zemi zUstala stejna jako 1 pfi
slovenské koruné. Na druhou stranu doslo ke vzniku problému, se kterym se nepocitalo —

jednalo se o nutnost p¥ispivat zemim typu Recka.
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Exportu ze Slovenska bezesporu pomohlo pfijeti eura — viz obrazek ¢. 15. Jak je zfejmé,
export z dané¢ zemée roste témeét po celou dobu sledovani. Jedinou vyjimkou je rok 2009,

coz byl vrchol krize v Evropé.

Obrazek 15. Export ze Slovenska, mil EUR
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Zdroj: EUROSTAT. Statistics A-Z. Vlastni uprava.

Je nutné zohlednit i to, Ze pfijeti eura nejvice pomohlo prebudovani slovenské ekonomiky
ve sméru ke zméné exportu — v dnesni dobé Slovensko exportuje piiblizné 10 % vysoce
technologickych vyrobkt, kdezto jesté pted osmi lety bylo toto ¢islo o polovinu mensi —

viz obrazek ¢. 16. Divodem je vstup zahrani¢nich investorti a modernizace vyroby.

Obrazek 16. Export slovenského vysoce inovativniho a technologického zboZi, % od celkového exportu
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Zdroj: EUROSTAT. Statistics A-Z. Vlastni uprava.
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Od doby vstupu Slovenska do eurozény, zaznamenal pfiliv pfimych zahrani¢nich investic
naprosto raketovy rist a zvEtsil se v podstaté tiikrat — viz obrazek €. 17. TakZe euro mélo

jednoznacéné pozitivni vliv na slovenskou ekonomiku.

Obrazek 17. PZI na Slovensko, mil EUR
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Zdroj: EUROSTAT. Statistics A-Z. Vlastni tiprava.

Vyse uvedené tvrzeni ale neplati pro portfoliové investice — viz obrazek ¢. 18. Objem
portfoliovych investic sice vzrostl, ale ne tak zdsadné, jednalo se spiSe o pfirozeny rist,
nikoliv o rist zpisobeny vstupem do eurozény. Moznym divodem je to, ze slovenské
cenné papiry nejsou vnimany zase az tak pozitivné a slovensky kapitalovy trh neni moc

rozvinuty.
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Obrazek 18. Portfoliové investice na Slovensko, v mil EUR
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Zdroj: EUROSTAT. Statistics A-Z. Vlastni tiprava.

4.5 Budoucnost eura a eurozony

Budoucnost eurozony neni jistd. Dlvodem je stale silici krize v eurozoné. Je ziejmé,
ze jizni kiidlo Evropy neni schopno se vyporadat se svymi problémy, a je zcela odkazano
na pfisun penéz. Otdzkou zlstava jak dlouho Némecko a jiné zemé eurozony budou

tolerovat danou skute¢nost.

Navic se musi vzit v potaz piiklad BREXITu, kdyZ v referendu obyvatelé¢ Velké Britanie
jednoznacné zvolili odchod z EU. Divodem je zfejmé nespokojenost s politikou Bruselu.
Britanie, na rozdil od Némecka, neni zase az takovou exportni velmoci, jedna se spiSe o
finan¢ni centrum. Pravé proto, podle mé, vedeni zemé velice negativné vnimalo nutnost

vstupu do eurozony, ¢imz bezesporu doslo k ovlivnéni nezavislé ménové politiky.

Na druhou stranu se musi pamatovat na to, Ze euro nabizi celou fadu vyhod, coz je nejlépe
vidét na piikladu slovenské ekonomiky, kterd po vstupu do eurozony zaznamenala

relativné velky ekonomicky rist.

Slovenska ekonomika zaznamenala rlst zejména v oblasti pfilivu zahrani¢nich investic a
zméné exportu zemé — jak bylo mozné si v§imnout jiz v ptedchozi kapitole, doslo k urcité
zmeéng ve vyvozu Slovenska ve sméru k vyvozu vice technologickych vyrobk.

Eurozona se zrodila jako pfirozeny disledek EU. Pfi pfechodu na spole¢nou ménu se

ovSem nepocitalo s problémy, které¢ budou vyvolany jejim piijetim. Hlavnim problémem je
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bezesporu nezodpovédnost vlad jednotlivych zemi. Nikdo nepocital s tim, ze je vlada
schopna dokonce zfalSovat svoje statistické vykazy pro vstup do eurozény — jak se to stalo
tieba v piipadé Recka. Dikazem je tieba chybéjici legislativa v oblasti vyloueni zemé
z eurozény. TakZe i kdyby ostatni zemé& chtély vyloudit Recko zeurozény, nemaji k

dispozici Zadnou legislativni podporu.

Na druhou stranu se musi upozornit na to, Ze kolem eurozony koluje cela fada diskuzi,
které jsou zcela neopodstatnéné. Klasickou ukazkou je GREXIT. Recko i pies svoje
problémy nikdy na vlastni popud nevystoupi z eurozony a nezavede drachmu. V opacném
pfipadé se jeho astronomicky dluh zvysi jesté vice, a to diky téméf okamzitému
znehodnoceni drachmy, at’ jeji kurz bude nastaven jakkoliv. Navic se velmi casto

zapomind na véfitele Recka, kterymi jsou pravé némecké a francouzské banky.

Problémem eurozény je, jak jiz bylo uvedeno vyse, i deflace. Pfitom se jednd o jev, se
kterym si dosud nevi rady ani hospodaiskéd politika, jelikoZ néco takového jiz davno
nemusela fesit. Némecko mé obrovské vyhody diky pfijeti spolecné mény — nejlépe je to
vidét na piikladu némeckého exportu a zahrani¢nich investic. Diky zavedeni eura se
Némecko zcela vyporadalo s kurzovym rizikem. Navic Némecko neceli zase az tak
velkému posileni eura z diivodu velké poptavky — bylo to poukazéno na kurzu vici USD.
Jinymi slovy, pravé diky Némecku je euro natolik silnou ménou a posiluje i v obdobi, kdyz

celd fada ¢lenskych zemi je na pokraji bankrotu.

Euro je jednozna¢né velmi vyhodné pro Némecko s jeho exportné zamétenou ekonomikou.
Proto se da predpokladat, Ze pokud je v eurozéné Némecko, eurozéona bude i nadale

existovat.
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5 Diskuse
Z hlediska mozného vstupu do eurozony neni situace v Ceské republice natolik
jednoznacna. Nejvétsim piinosem je odstranéni kurzového rizika, jelikoz ceska ekonomika

je, stejné jako ta némecka, silné zamétena na vyvoz.

Na druhou stranu ale CNB pfijde o velmi vyznamny nastroj ménové politiky, a de facto se
bude muset pfizplisobit ve své ménové a monetarni politice z4jmim Némecka, které

nemusi byt v souladu s potfebami ¢eské ekonomiky.

Podle mého néazoru, pfijeti eura vyZzaduji zejména véEtsi podniky zabyvajici se
vyvozem svého zbozi do unijnich zemi. Pro mensi podniky, zaméfené jen na vnitini trh,
pfinese piijeti eura vétsinou spiSe problémy — dudlni kotace, nutnost mit dva typy penéz,
pfechod ucetnictvi apod. Pfijeti eura navic ¢eské ekonomice pfinese i zvétSeni piisunu
penéz v podobé zahrani¢nich investic, jako se tomu stalo na Slovensku. Navic, na rozdil od
Slovenska, se zvysi i poptavka po ¢eskych cennych papirech, takze i portfoliové investice

budou poznamenany ur¢itym rastem.

Na druhou stranu je nutné uvést, Zze naklady spojené se zavedenim jednotné mény maji

jenom jednorazovy charakter, a je nutné je vynalozit pouze jednou.

Z hlediska pfijeti eura jednotlivymi staty se musi uvést, Ze neexistuje jedna univerzalni
rada. Euro je jednozna¢né vhodné pro zemé s velmi rozvinutou ekonomikou, které jsou

schopny mit velmi silnou ménu — Némecko, Francie, Nizozemi apod.

Na druhou stranu zemé, které nemaji takovou ekonomiku, nemusi radéji spéchat se
vstupem do eurozény. Pro tyto zemé je lepsi, kdyz radéji ziistanou u moznosti znehodnotit

svou ménu, kdyz dojde k ekonomické krizi.

Ceska ekonomika stoji, podle mého nazoru, spise bliz k rozvinutym ekonomikim — jeji
export je tvofen prevazné strojirenskymi vyrobky. Navic, béhem krize nedoilo v CR
k naristu nezaméstnanosti jako tfeba ve Spanélsku, ani nebyl nakumulovan statni dluh

jako v Recku apod.

Na druhou stranu nelze jednoznaéné fict, jestli piinosy eura jsou pro Ceskou republiku
vétsi nezli nédklady. Ceska ekonomika neni tak silnd jako némecka nebo nizozemska. Proto

zde neexistuje univerzalni doporuceni.
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Vyvoj udalosti navic v poslednich letech poukazal na zcela zasadni problém, ktery byl
zcela opomijen — vstup do eurozoény umoznil vladdm nezodpovédnych zemi rychle

zvySovat svoje statni vydaje bez jakéhokoliv postihu.

Neni ale mozné jednoznaéné tvrdit, jestli zavedeni eura je v soucasné dobé pro ceskou
ekonomiku vhodné ¢&i nikoliv. Na jednu stranu diky tomu piijde CNB o svij
velmi vyznamny néstroj ménové politiky, ktery ji mimochodem pomohl odstranit deflaci.
Na druhou stranu se ale musi pocitat i s tim, ze vétSina ¢eskych podnikd, tak ¢i jinak
smétuje svilj vyvoz do Némecka ¢i ostatnich zemi eurozony. Takze musi Celit relativné

velkému kurzovému riziku.
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6 Zavér

Predkladana bakalafska prace byla zaméfena na téma, které je v dneSni dobé bezesporu
klicové — jedna se o vstup Ceské republiky do eurozény. Vyznam tohoto tématu je
podminén piedeviim tim, 7¢ CR je souasti EU a diiv nebo pozd&ji bude
muset pfijmout euro jako svou ménu. K tomu je nutné dodat, Ze vétSina obchodnich

partneri CR patti do eurozony.

Ceska ekonomika je jednoznaén& velmi silna a zdrava. Navic Ceské vefejné finance jsou
efektivné tizeny. Takze zaklad pro ptechod na euro je vybudovan. Navic prechod k euru je
podminén i silnou orientaci ¢eskych podnikl na zahrani¢ni trhy — ¢eské zbozi je vétSinou
odebirano v zemich eurozony. Takze ptechod na euro je v ¢eskych podminkéach zaloZen na
ekonomickych predpokladech. Ze vstupu do eurozony budou jednoznacné profitovat velké

exportné orientované podniky, respektive podniky hodn¢ investujici v zahranici.

Eurozéna neni rozhodné skupinou pro jakékoliv staty. Jedna se o seskupeni, kam by podle
mé mély vstupovat velmi silné ekonomiky, které jsou zalozeny na vyrobé zbozi s vysokou
ptidanou hodnotou. Ostatnim zemim spiSe silna evropska ména uskodi, jelikoz znemoznuje
znehodnoceni své vlastni mény v piipad¢ obav z deflace nebo snahy podpofit vlastni

export.

Prace byla zalozena na studiu odborné literatury, clanka a studii. RovnéZ vysla i z vlastni
analyzy zaloZené na datech z vefejn¢ dostupnych zdrojii. Snahou bylo provést objektivni

zhodnoceni mozného vstupu Ceské republiky do eurozony.

Dal§im dileZitym zavérem vyplyvajicim z analyzy je to, ze Ceska republika zcela bez
problému spliiuje vSechna maastrichtskd kritéria a jiz ted’ je schopnéa se zapojit do dalsi
faze evropské integrace. Z hlediska vstupu do eurozony bude Cesky vstup shodny s tim

némeckym.

Otazkou vSak zlstava, jestli je pro Ceskou ekonomiku vyhodné pfijeti eura, zejména
s ohledem na problémy eurozony a nutnosti se pfizptisobit ménové politice ECB. Politicka
situace v Ceské republice a nalada voli¢ zcela jednoznaéné ukazuje na negativni postoj

vici piijeti eura.
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Slovenské a némecké zkuSenosti prokazaly, Ze zavedeni eura je vhodné. Export
zaznamenal vysoky narlst, zemé Celi pfisunu mezinarodnich investic, a to jak PZI, tak i

portfoliovych investic apod.

K tomu je ale nutné mit splnénou celou fadu podminek: export zem¢ musi byt zaloZen na
vyrobcich s velkou pfidanou hodnotou, ekonomika musi byt relativné stabilni a

diverzifikovana, vlada zemé nesmi mit snahu se vice zadluzit a ,,zavdé¢it™ voliciim.

Na zaklad€ vySe uvedenych skutecnosti je mozné se domnivat, Ze hlavni cil této bakalarské
prace — zhodnotit piinosy a omezeni zavedeni eura v Ceské republice, je mozné povazovat
za splnény. Byly splnény i dil¢i cile. Bakalarska prace muze byt rozSifena o zhodnoceni
moznosti a vysledky vstupu pfedev§im zemi centralni Evropy — Polska a Mad’arska, které

prozatim stejné jako i Ceska republika, nemaji zajem o vstup do eurozoény.

Bakalafska prace mize byt rozSifena o zhodnoceni pfijeti eura zemémi Visegradské ctyrky
— dosud Polsko ani Mad’arsko nejsou ¢leny eurozény a ani neprojevuji velky zajem o

nahrazeni své vlastni mény.
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