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Souhrn:

Bakalaiska prace se zabyva fenoménem spekulativnich bublin. Problematika této
prace je v soucasné dob¢ velmi aktudlni. Frekvence krizi v riznych zemich se zvySuje a
rovnéz 1 pocet financ¢nich bublin na rtznych trzich roste. Novym krizim se ale nelze
vyhnout kvili nedostatku dostatecnych znalosti a cilenych vcasnych opatfeni. To je divod,
pro¢ tento smér bude zkoumédn po mnoho dalSich let. Teoretickd cast bakaldiské prace
popisuje zékladni znalosti spojené s trhem aktiv, vysvétluje pojem ,,spekulativni bublina®,
popisuje priciny jejich vzniku, priubéhu
a zaniku. Dal$i ¢ast prace se zaméfuje na popis nejznaméjsich bublin v historii. Ttreti

Mrve

svétovou ekonomiku.
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Cil a metodika:

Cilem bakalarské prace je zkoumani pojmu ,,spekulativni bublina”, ureni pficin
jejiho vzniku, prabehu a zaniku. Prvni kapitola predstavuje zakladni teoretické ptistupy k
spekulativnim bublindm na trhu. Druha ¢ast je vénovana vyskytu spekulativnich bublin v
historii. Dale je uvedena analyza vybrané spekulativni bubliny a jejich pficin a jeji

dasledky pro globalni ekonomiku.

Pti zpracovani bakalaiské prace byly vyuZity teoretické poznatky na zaklade
prostudovani vybranych odbornych publikaci ¢eskych a zahrani¢nich autort, internetovych
zdroji, vztahujici se k danym pojmim. Déle byly vymezeny velké bubliny v minulosti a

provedena analyza a vyhodnoceni dat. Na konci je zavérecné zhodnoceni.

Teoreticka ¢ast:
Finan¢ni a hospodaiské krize se nastésti vyskytuji ziidka. Nicméné vyznam téchto
pomérné ,,vzadcnych" udalosti je zna¢ny. Pfi¢iny a mechanismy krize se se vyskytuji
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pravidelné a jednim z nich jsou ,,bubliny”" rlznych typi. Podle vSeobecné piijimané
standardni definice l1ze spekulativni bublinu chépat jako rostouci zvySeni ceny nékterych
aktiv ve srovnani s jeho fundamentalni cenou. Fundamentéalni hodnota je vnitini hodnota
aktiva, ktera by se méla rovnat diskontovanym cashflow, plynoucim z aktiv. Pfiznivé

podminky pro vytvoieni bubliny jsou

Prakticka ¢éast:

Kazda finan¢ni krize zacina z vypadku systému navratu dluhii na finan¢nim trhu. Soucasna
krize byla zahdjena selhdnim systému na hypotecnim trhu
v USA v Iét¢ 2007. Mechanism startu nemovitostni krize je podrobnégji analyzovan
v praktické casti. Pokles na hypotecnim trhu v USA zafal na zacatku roku 2007, kdy
vyrazn€ kleslo tempo rlstu cen nemovitosti a zvySilo se neplaceni hypoték. V obdobi od
roku 2001 do poloviny roku 2004 ceny nemovitosti ve Spojenych statech stoupaly kazdy
rok \% praméru 0 150 %, kulminovaly na 200 %
v poloviné roku 2006 a klesly na 50 % od €ervence 2006 do ledna 2008. Analyza situace z
hypotecni krize v USA ukézala, Ze hlavnim divodem pro nafouknuti bubliny na
hypotecnim trhu jsou pravé nestandardni vysoce rizikové uvéry. Dale autorem byly
analyzovany vyvoje indexti S&P, ktery odrazi hodnoty cen akcii 500 americkych korporaci
a NASDAQ. Index S&P klesl 0 45 % ve srovnani s rekordni vysi 2007.

Zavér:

Po prozkoumani pfi¢in, typd a pifikladd bublin v historii vyvstava otazka, zda je
mozné predpovidat jejich vyskyt. ZkuSenosti ekonomi ukazuji, Ze piedpovidat vznik
pfiStich finan¢nich bublin na akciovém trhu nebo trhu s nemovitostmi je v praxi velmi
tézké. Centralni banka zemé& muze sledovat nadmérnou poptavku po urcitych aktivach, ale
zasah do fungovani trzniho mechanismu ekonomiky je velmi nebezpec¢ny. Nékdy mohou
opatfeni s cilem omezit ¢innost hracl, kontrolu financnich transakci, regulaci trokovych

sazeb ze strany centrdlni banky vést k vétSi financni krizi neZ samotny zdroj v podobé
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finan¢ni bubliny (jako tomu bylo v pfipadé nemovitostni krize). Nelze s urcitosti fici, Ze
doslo k bubliné na trhu.
K tomu je tieba zjistit rozdil trzni hodnoty aktiva od jeho fundamentalni hodnoty. Jak jiz
bylo uvedeno
v prvni kapitole, vnitini hodnotu se nepodaii presné urcit vzhledem k tomu, Ze nezname
pfesné¢ budouci piijmy aktiv a budouci rizika. To vyvolava zasadni problém detekce
bublin. V dtsledku toho musi regulacni organy ptevzit odpovédnost a nedovolit bublinam
prilis se ,,nafouknout®. Bubliny jsou zakladnim atributem moderni ekonomiky, proto by se

teorie jejich fizeni méla stat naukou a byt hloub¢ji prozkoumana.
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