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Souhrn:

Prace se zabyva finan¢ni analyzou podniku Pivovary Lobkowicz Group a.s.
v obdobi 2010 -2014. Je rozdé€lena na ¢ast teoretickou a ¢ast praktickou.

Teoretickd ¢ast se zaméfuje na obecnou problematiku finanéni analyzy. Jsou zde
vysvétleny zékladni pojmy jako rozvaha, vykaz zisk( a ztrat, vykaz cash — flow. Dale
rozebira jednotlivé ukazatele hodnoceni pouzité v praktické Casti. Nejprve je predstavena
horizontalni a vertikdlni analyza Gcetnich vykazli, dale rozdilové a pomérové ukazatele,
konkrétné likvidita béznd, pohotova a okamzitd, rentabilita celkového majetku a vlastniho
kapitalu, rentabilita trzeb. Nésledné¢ se prace vénuje mife zadluZenosti podniku a
ukazatelim aktivity — obratu jednotlivych slozek aktiv. Poslednim tématem jsou souhrnné
indexy hodnoceni, konkrétné¢ z bonitnich modelt Kralickiiv Quicktest a z bankrotnich
Altmantv model a Index INOS.

Prakticka ¢ast predstavuje podnik Pivovary Lobkowicz Group a.s. a dale jsou zde
aplikovany jednotlivé metody a ukazatele uvedené v teoretické c¢asti. Pomoci téchto
ukazateld je provedena samotnd finan¢ni analyza. Zavérem lze fict, Ze podnik je
dlouhodobé ztratovy, ale mezirocné se tato ztrata zmenSuje. Velky progres zaznamenal
podnik v roce 2014, kdy se jeho vlastni kapital dostal do kladnych cisel. Tato zména ma

pozitivni vliv na vyvoj vétSiny vyuzitych ukazateli finan¢ni analyzy.
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Cil a metodika:

Cilem préace je zjiSténi finan¢niho zdravi podniku Pivovary Lobkowicz Group a.s.
pomoci ukazateli finan¢ni analyzy v letech 2010 — 2014. Pomoci horizontalni a vertikalni
analyzy rozvahy je podéan obrazek o struktufe aktiv a pasiv podniku. Dale jsou provedeny
vypocty ukazateld rentability, aktivity, likvidity a zadluzenosti. S vyuZzitim bonitniho
modelu (Kralickiiv Quicktest) a bankrotnich modeld (Altmaniv model a Index INOS) je
zjiSténo, zda podnik je prosperujici nebo naopak ma problémy a je ohroZen bankrotem.

Prace je rozdélena na dvé ¢asti — Cast teoretickou a Cast praktickou. Teoretickd cast

je zpracovéana s vyuzitim studia odborné literatury a internetovych zdroji. Zabyva se



vysvétlenim zakladnich pojml a tcetnich vykazl. Dale jsou zde zpracovany teoretické
podklady pro vypocet jednotlivych ukazateli finan¢ni analyzy.

Prakticka ¢ast je zaméfena na vlastni vypocet ukazatelli finan¢ni analyzy. Nejprve
je zde predstaven kratce podnik Pivovary Lobkowicz Group a.s., dale jsou zde provedeny
propocty jednotlivych ukazateli finanéni analyzy — horizontdlni a vertikdlni analyza
rozvahy, rozdilovy ukazatel, pomérové ukazatele, bonitni a bankrotni modely. Data pro
vypocet jsou ziskana ze zékladnich Gcetnich vykazli podniku — rozvaha a vykaz ziski a
ztrat. Z vysledkl jsou sestaveny piehledné tabulky a grafy, které jsou vzdy opatieny
komentafem k ptislusné problematice. V zavéru jsou shrnuty vysledky jednotlivych metod

a mozn¢é disledky do budoucna.

Teoreticka cast:

Tato Cast prace se zabyva vysvétlenim zakladnich pojmi finanéni analyzy. Jsou zde
popsany zakladni ucetni vykazy podniku — rozvaha, vykaz ziski a ztrat, vykaz cash flow.
Dale jsou zde podbrobné vysvétleny jednotlivé ukazatele financni analyzy, vertikdIni a
horizontalni analyza rozvahy, rozdilové a pomérové ukazatele a vybrané souhrnné indexy
hodnoceni.

Rozvaha je jednim ze zakladnich Gcetnich vykazii. Poddvéd informace o majetku
podniku (aktiva) a zdrojich jeho financovani (pasiva). Zakladnim pravidlem rozvahy je, Ze
hodnota pasiv se musi rovnat hodnoté aktiv. Vykaz ziskli a ztrat informuje o vynosech a
nakladech v podniku.

Mezi pomérové ukazatele patii analyza likvidity, rentability, zadluzenosti a
aktivity. Pomoci ukazateld likvidity se zjiStuje schopnost podniku hradit své zavazky.
Rentabilitou se rozumi vynosovost jednotlivych slozek kapitdlu. Pomoci ukazateld
zadluzenosti je podnik hodnocen z hlediska financovani pomoci cizich zdroji. Ukazatele

aktivity jsou vét§inou uvadény ve dnech a hodnoti schopnost hospodateni s majetkem.

Prakticka cast:
Nejprve je zde predstaven spole¢nost Pivovary Lobkowicz Group a.s., ktera je na
ceském trhu od roku 2005. Vroce 2014 se stala majoritnim akcionafem spole¢nost

LASAPAN s.r.o., ve které ma 70% podil ¢inska investi¢ni spole¢nost CEFC. Pivovary



Lobkowicz Group a.s. sdruzuji 7 malych a stfednich pivovarti z Cech a Moravy a navazuji
tim na historii ceského pivovarnictvi.

Praktickd ¢ast vyuziva poznatky z Casti teoretické pro vypocet vlastni finan¢ni
analyzy podniku. Pomoci horizontdlni a vertikdlni analyzy rozvahy byla zkouména
struktura aktiv a pasiv. V letech 2010 — 2013 se tato struktura pfili§ neménila. V roce 2014
nastava zlom z divodu emise akcii podniku a ndslednym ndkupem téchto akcii spolecnosti
LAPASAN s.r.o. Tato emise akcii zplsobila nartst zdkladniho kapitdlu podniku
v 2 000 000 K¢ na 1 870 000 160 K¢&.

Vypoctené hodnoty likvidity podniku se pohybuji pod doporu¢enymi hodnotami
(viz. Knapkova, Pavelkova, Steker 2013, str. 92). Hodnoty kolisaji, v roce 2014 nastava
zlepseni v ramci pohotové a bézné likvidity, které se dostavaji do doporuc¢enych hodnot. U
ukazateld rentability je zaznamenan rostouci trend, a da se pfedpokladat, Ze tento trend
bude i nadale pokracovat. ZadluZzenost podniku se ve zkoumaném obdobi zmenSovala,
k posunu doslo opét vroce 2014. Celkova zadluzenost podniku se z vice jak 100%
v minulych letech snizila na hodnotu 28,76%. Z ukazatelii aktivity podniku lze vycist, ze
podnik splaci své zavazky v roce 2014 diive, nez by musel. V ostatnich zkoumanych letech
je tomu naopak. Bonitni a bankrotni modely vyuzité v praci se neshoduji ve vysledcich
v jednotlivych letech. V zadném z ptipadi se podnik nedostal nad tzv. Sedou zonu, ktera
déli uspésné od téch méné uspéSnych. V ¢em se ale shodnou je fakt, ze vroce 2014

dochazi ke zlepSeni situace podniku.

Zavér:

Finan¢ni analyza podniku se zabyvd hodnocenim finan¢ni situace podniku
Pivovary Lobkowicz Group a.s. Nejvetsi vliv na zlepSeni situace podniku v roce 2014 méla
emise akcii a zvySeni zdkadniho kapitadlu podniku z 2 000 000 K¢ na 1 870 000 160 K&,
kterd méla déle za nasledek snizeni cizich zdroji podniku a velky vliv na vétSinu ukazatelt
finanéni analyzy. Z podniku, ktery byl financovan pouze cizimi zdroji se stava podnik,
ktery ma podil 69,74% vlastniho kapitdlu z celkovych pasiv. Majoritnim akcionafem se
stala spole¢nost LAPASAN s.r.0.

Je nutné zminit zlepSeni vSech ukazatelt finan¢ni analyzy v roce 2014. V nékterych
ptuipadech az markatni. Nejvice se projevila zména ua hodnoceni zadluzenosti podniku. V

letech 2010 — 2013 byla celkova zadluZzenost podniku vétsi nez 100 %. V poslednim roce



se tato zadluzenost zmensSila na 28,76%. Z nartstu hodnot u ukazateli likvidity — bézna,
y

pohotova 1 okamzita likvidita, lze soudit, Ze podnik se stava likvidnéjSim — schopnéj$im

hradit své zavazky.

Na zavér je nutné shrnout, Ze finan¢ni situace podniku v letech 2010 — 2013 nebyla

dobra. Podnik zistal ve ztraté. OvSem v roce 2014 nastalo zlepSeni z diivodu navyseni

zakladniho kapitalu podniku. BohuZel i pfesto podnik zlstava ve ztraté, kterd se ovSem

mezirocné snizuje, proto se da soudit, ze tento trend by mohl pokracovat i v nasledujicich

letech. Podniku by mohlo pomoci investovani do novinek v produktech — napf. nova

specidlni piva a jejich odliseni od konkurence.
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