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Ménovy kurz a jeho vliv na export a import

Exchange rate and its effect on export and import



SOUHRN

Tato bakal&ska prace se zabyva n#jee teoretickym pohledem na dané téma a
pottebnym vys¥tlenim WtSiny pojmi ¢i jevii, objevujicich se v pozfsim textu.

Poté se hlou§)i vénuje vysetleni vyvoje ngnového kurzu CZK &i EUR a USD a
zahranéniho obchoduCR od roku 2000 do roku 2008. Na 2Z&vjsou shrnuty a
hodnoceny zji&né poznatky, tj. vzajemna vazbaémoveho kurzu a zahramiho

obchodu a nasténi sowkasné a budouci situace.
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SUMMARY

This Bachelor Work inquires into theoretical pexdpe of the given subject matter and
into necessary explanation of the concepts andgvhenon appearing in the following
text. Then it further attends to an explanatiothef evolution of the exchange rate CZK
vs. EUR and USD and ist feedback to a czech foreigghe from 2000 to 2008. The
conclusion summarizes and judges the ascertainedl&dges, i. e. the ralationship
between the exchange rate nad the foreign tradamattempt to adumbrate the present

and the future situation.
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1) Uvod

V poslednich letech se ho#imovai, Ze zhodnocujici se koruna poskozuégské
exportéry a tim i zahragni obchodgimz je ovliviovana cela platebni bilance.

V piipact vysoce otekené ekonomiky, jako je ta@eské republice, jejiz hospagévi

je silre vazané na export, ale které je zatowwsti zavislé i na dovozu, néieme
jednoduserici, Ze je pro ni vyhod¥Si, kdyz koruna znehodnocuje. Musime mit na
pantti, Ze oslabovanim koruny se zdraZzi dovoZeska republika je vads piipadi na
dovoz odkazana. Drazsi import zvySuje vyrobni rékia tim ceny hotovych vyrolika
zvySuje se tak i infléni tlak na vnitnim trhu

Meénovy kurz totiz neovlixiuje pouze exportni podniky ale zpiestkovarg vSechny
ob¢any dané zem) protoZze se promita do cen zbozi, které si pakujkugniz si
uvédomuiji, Ze jsou vyrobené ze zahramch surovin. Kurz je zdna zajimat ve chvili,
kdy planuji dovolenou do zahra&hia cheji si vymeénit ¢eské koruny za d&akou
zahrantni ménu. Ale stej@ tak, jako ceny ropy se i kurz promita do kéme
spotebitelské ceny. Kore¢ kurz dokaze i ovlivnit dopad zvySovani cen ropytpze
pokud kurz zhodnocuje, je pro nas jeji nakup v ckala levigjSi. Musime se tedy na to
podivat s obou stran.

Neda se paiit, Ze rozhodovani podniko exportu nebo importu zbozi a sluzeb zavisi
hlavré na pohybu rdnového kurzu. Je to kKlbva otazka pro podnikateleigobici ve
vyrazreé otewené ekonomice, kiejsou zn&n¢ zapojeni do mezinarodniho obchodu.
Vyznam ngénového kurzu roste (¥me¢ s tim, do jaké miry je tuzemska ekonomika
otewena ostatnim zemim &a a zda je spiSe exportérem nebo importérem.

V této préaci se tedy budeme zabyvat vlivegmového kurzu na zahramii obchod.

V prvni ¢asti tohoto textu se budeme zabyvat nejprve praodidou nenovych kura
obecr, co pisobi na jejich pohyb, jak vznika a jak je ovlbwan zahrarni obchod.
Kapitola je rozdlena na 4 hlavni podkapitoly. Prvni jeéva a nénovy kurz, ve které si
podrobré vyswtlime, co ména je, jaké rany rozliSujeme. Dale se zminime @movém
kurzu, jak vznika, jaké jsou druhy, kde hazeme zjistit, jaké jsou systémyenovych

kurzu.



Dalsi podkapitola je V&Si ménovéa politikaCNB, v tétocasti si popiseme, kdo ve stat
vnejSi menovou politiku provadi, jaké k tomu pouziva ekonokéi nastroje a jak je tim
kurz ovlivihovan.

Predposledni podkapitola nazvana Mezinarodni obchbdalwuje dvody, pr@
mezinarodni obchod vznika, jak Emu mize stat fistupovat, jaké nastroje he
vyuZzivat pro jeho podporu nebo naopak omezovandefnujeme si pojmy export a
import.

V posledni podkapitole, Vliv gmového kurzu na zahrami obchod obeca si
vyswtlime, jak pisobi zhodnoceni a znehodnoceningn na mezinarodni obchod a
navzajem je porovhame.

V ¢tvrta kapitola je rozélena na 10 podkapitol, u 9 z nich je kazda podkdgifest
roz&klena na 2c¢asti. V prvnicasti si popiSeme, jaky byl zahrami obchod v daném
roce a co ho ovlivnilo. Ve druhé&asti se budemeénovat vyvoji nénového kurzu
daného roku a jeho hlavnich determiriiant

V 10 podkapitole shrneme zj#te poznatky a vyhodnotime, zda posilovani kurzu
koruny nelo vyznamm negiznivy vliv na zahrarini obchod \Ceské republice.

Poté nasleduje z&k ve kterém zrekapitulujeme celou praci.



2) Cil a metodika

2.1 Cil prace

Cilem této préace je shrnuti a popis zékladnich lprob tématu nénového kurzu a
zahrantniho obchodu a souvislosti mezi nimi a provést ynalt€tchto ukazatei
pomoci hodnot, které byly dosazen¢eské republice.

Cilem teoretick&asti je hlave vyswtleni a rozpracovani zéakladnich pdjrdaného
tématu. Seznamime se gnmovym kurzem, jak se utiiav trzni ekonomice, jaké jsou
jeho druhy &im je vyvoj kurzu ovlivilovan. Dale budou vystleny pojmy tykajici se
mezinarodniho obchodu, @reznika, jak ho mize ovliviiovat stat, co je export a import
a jak je ovliaovan nénovym kurzem.

Cilem empirick&ésti je analyza fibéhu vyvoje kurzu CZK vzhledem k USD a EUR a
zahranténiho obchodu v letech 2000 - 2008. V analyze jsgadieny hodnoty &chto
veli¢in a hlavni faktory, které na kurz a zahtamiobchod fsobily nejvice. Poslednim
cilem je zjistit, jak kurz ve skutaosti na zahratni obchod \Ceské republiceisobi a
tyto veliciny vzajemr konfrontovat. Zji&né poznatky zhodnotit a vyvodit z nich

Zawry.

2.2 Metodika prace

Metodika prace teoretick&asti vychazi zejména z vyuziti poznatkz odborné
literatury, ktera se zabyva problematiko@navych kurd, zahraninim obchodem a
vazbou mezi nimi. Jako dalSich inforénéch kanal je vyuZzivano internetovych porial

s odbornymi publikacemi na dané téma.

Empirick& ¢ast se sklada z popisovani a analyzovani informmamdbornych zdraj

v dané oblasti, tj. publikaci a repbgiertZnich Ustai v ¢ele s centralni bankod€ NB),
informaci z portallCeského statistickéha@du a ostatni servery, poskytujici informace
na dané téma a obsahujitimé odborné texty danky prednich ekonorin Na zaklad

ziskanych poznatkje situace hodnocena.



3) Vyznam ménového kurzu s ohledem na

zahraniéni obchod

3.1 Meéna a ménovy kurz
3.1.1 Meéna

.M éna je zakonné platidlo, které plati na Uzemi vym&xestatnimi hranicemi¢ska

koruna), nebo na Gzemékolika stat: (nap”. euro)*

Muzeme tedyici, Ze néna neboli
perezni systém uitého statu je konkrétni soustava ferupravena pravnintadem
dané zer. V zakonné Uprayvmeény je gredevsim stanovenidnové jednotky aitzeni

emisni banky. [14]

V Ceské republice je tdeska koruna. Jinymi émami jsou nap britskéa libra, americky

dolar, euro atd. [14]

M¢éna je vyjadena hodnotovymi znaky — rejstji pergzi, které @lime na bankovky a

mince. Penize fiZeme mit jak v hotovostni fokmntak i v bezhotovostni forén[14]

V mezinarodnim obcha@drozliSujeme penize na valuty a devizy. Valuty je@i ména
v hotovosti (bankovky, mince). Pod pojmem devizgunmime nénu v bezhotovostni
podol#, tzv. pohledavky z¥jici na cizi ménu. Devizy mizou mit formu bd’ cizi mény
na (Etech u domacich nebo zahrarich bank nebo to jsou dokumentyégai na cizi

meénu (snmeénky, Seky, akreditivy) [12]

! Wikipedia-Otewena encyklopedi®éna [online][cit. 2008-11-20] Dostupné z :
http://cs.wikipedia.org/wiki/M%C4%9Bnahttp://cs.vfledia.org/wiki/M%C4%9Bna



3.1.2 RozliSeni nin
Volné sménitelné mény (konvertibilni)

Tato nena je sndnitelna za jakoukoliv jinou #nu. Jsou pouzitelné v kterémkoliv stat

k placeni¢i k nakupu jiné miny. Obchoduje se s nimi na mezinarodnim devizovém
trhu. NejznangjSimi volné smenitelnymi ménami jsou USD, GBP, JPY, CHF, EUR.
[12]

Vazané neény

Nelze je jednoduSe smit za jiné, obihaji uvnitstatu a neobchoduje se s nimi na
mezinarodnim devizovém trhu. Devizoviegpisy gislusného statu stanovuji devizova

omezeni, nap o vyménu za volg smenitelnou nénu nutno Zadat, stanoven limit

vymény meny pro turistiku apod. Vazanaéma je nap. rusky rubl. [12]
ZUu¢tovaci ména
Pouziva se, kdyZz je mezi staty sjednana clearingdeéebni dohoda. Slouzi pro

vyjadieni vzajemnych pohledavek a zavafkag. ziétovaci USD nebo EUR) [12]
3.1.3 Meénovy kurz

Ceska ekonomika stejnjako wtsina ekonomik ostatnich zemi je dtewd, tzn., Ze
vyvazime nasi produkci do zahréina naopak dovazime produkci z jinych &tiamnam.
V této souvislosti se stava velmi vyznamnou makooeknickou veltiinou meEnovy
kurz, ktery udava, kolik jednotek d&ité meny se rovna jednotce jinéamy. Vyjaduje
tedy cenu cizi gny. Vyznamny je proto, Zze velmi ovhiuje zahranini obchod a tim i

platebni bilanci ale o tom az pagid[4]

Ménovy kurz se utvd na nénovém trhu, na kterém obchoduji exptrig importéi
zbozi a sluzeb a také investanvestujici do tuzemskych (napceskych) nebo
zahranénich aktiy). Na ménovém trhu obchoduji vyvozci, dovozci a invéssovelkymi
objemy nén v bezhotovostni fori- v devizach. [2]



Nabidku cizich rin a poptavku pdeskeé néné vytvéeji cesti exportd. Napriklad kdyz
bude ¢esky vyvozce vyvazet do &ecka, bude muémecky dovozce platit kil
v ¢eskych korunéach, tim padem si bude musetetky dovozce sémit eura zateské
koruny nebo zaplatéeskému vyvozci v eurech &sky vyvozce si je bude muset
vymeénit za tuzemskou #mu. V obou pipadech se zvySuje poptavka fEské korut a

nabidka zahratini meény. [2]

Naopak dovozci zahramiho zbozi a sluzeb vytigi nabidku korun a poptavku po
zahrangnich ménach.Cesky dovozce musi zaplatiémeckému vyvozci v eurech. Bude

tedy poptavat eura a nabizeskou korunu. [2]

Obdobr to bude vypadat i vifpads investofi. Pokud investh nakupuji aktiva Weské
meng, tak zvySuji poptavku p@eské korua a nabidku rn zahraninich. Jestlize

naopak kupuji zahradmi aktiva je situace ogaa.[2]
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3.1.3.1 Kurzovni listek
Meénovy kurz je zveejnovan bankami v kurzovnim listku.

Kurzovni listek Kurzovni listek z 29. 12. 2008 — 7:30
ména | stred | valuty |devizy
kod jedn]| CNB KB | naku | _prod | néku ‘ _prod |
a. | P €] P €j

AUD 1 12,866 12,79 12,4 13,18 12,428 13,152
BGN 1 13,457 13,509 - - 13,198 13,82
CAD 1 15,436 15,35 14,83 15,82 14,916 15,784
CHF 1 17,329 17,599 17,16 18,03 17,279 17,919
DKK 1 3,53 3,5464 3,454 3,633 3,4819 3,6109
EUR 1 26,315 26,42 25,78 27,05 25,947 26,893
GBP 1 27,88 27,341 26,68 28,01 26,843 27,839
HUF 100 9,945 9,9042 - - 9,6071 10,201
JPY 100 20,887 20,563 19,88 21,2 19,981 21,145
NOK 1 2,696 2,6658 2,6 2,731 2,6173 2,7143
PLN 1 6,423 6,4257 6,238 6,613 6,285 6,5664
RON 1 6,657 6,6798 - - 6,5262 6,8334
RUB 100 66,336 64,462 - - 62,979 65,945
SEK 1 2,403 2,3856 2,326 2,443 2,3429 2,4283
SKK 100 87,049 87,54 85,41 89,67 85,947 89,133
TRY 1 12,384 12,418 - - 11,891 12,945
USD 1 18,817 18,598 18,13 19,06 18,167 19,029

Pramen: KKMERCNI BANKA , Kurzovni listeKonline][cit. 2008-12-29]
Dostupné z: http://www.kb.cz/NASA/rateList/SRVRdtef-cs

Kurz sted fixuji banky 1x nebo 2x de&inz mezinarodniho devizového trhu a je
pouzivan k mezibankovnim obchod. Od tohoto kurzu banky odvozuji kurzy nakup a
prodej. Kurz sted CNB slouzi pouze k neobchodningelim — celnictvi, statistika,
acetnictvi.

Kurz valuta je uten pro platby v hotovosti. Kurz deviza pro bezhotini platby.

Kurzy nakup znamena, Ze za tento kurz nakupujedeariku od klienta.

Kurzy prodej je takovy kurz, za ktery banka klientménu prodava.

Rozdil mezi kurzem a nakup a prodej se nazyva zaudr rozgti a slouzi k dhratl
nakladi banky. Tento rozdil je u valug&tsi nez u deviz, nelfana s nimi banka &Si

naklady (ochrana, @vovani-nebezpg padlku, doprava, pojighi, obal). [3]
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3.1.3.2 Nominalni a realny ninovy kurz
Pro lepSi ekonomické srovnani se v praxi rozlisajhinalni a realny gmovy kurz.

Nominalni ménovy kurz

Nominalni ngnovy kurz definujeme jako ¢t jednotek domaci dny, za které Ize
nakoupit jednotku emy zahranéni. Pokles této veliny je ozn@ovan jako nominalni
posilenici apreciace rany. (V rezimu pevného kurzu je snizeni kurzudoxdmo jako
revalvace.) Naist této velfiny je oznaovan jako nominalni oslabemri depreciace

meny. (V reZimu pevného kurzu je zvySeni kamznaovano jako devalvacé).

Nominalni kurz je ten, se kterym se asi kazdy zsetkal pi cest do zahranii. Za
tento kurz jsme si sénili ¢eské koruny za cizi &mu v pongru, ktery je uveden
v kurzovnim listku. Kurz nam tediika, kolik musime zaplatit tuzemskéény za
zahranéni ménu. Vypovida nam o postaveniny na devizovém trhu, ale négeme
podle rtho porovnat cenové hladiny v jednotlivych stated€homu nam slouzi realny

meénovy kurz. [3]

Realny ménovy kurz

~Realny nenovy kurz (Q) definujeme jako podil doméci cendadity a cenové
hladiny v zahranii, kde zahranini cenova hladina je/evedena na jednotky domaci

meény pres stavajici nominalni énovy kurz.®

Q =Pd/(e*Pz)
¢ nominélni rénovy kurz
Pd domaci cenova hladina

Pz zahrantni cenova hladina

2 CNB, Casto kladené dotazilominalni a realny @novy kurzonline][cit. 2008-10-21] Dostupné z :

http://www.cnb.cz/cs/fag/nominalni_realny_kurz.html
3 ¢NB, Casto kladené dotaziNominalni a realny @novy kurzonline][cit. 2008-10-21] Dostupné z :
http://www.cnb.cz/cs/fag/nominalni_realny kurz.html
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Reéalny kurz nam iesrgji definuje konkurenceschopnost dané ekonomikigti v
zahraninim ekonomikam a udava o kolik vice zbozi a sluzemizeme za danou

castku po srn¢ za cizi nénu koupit v zahraii nez v tuzemsku. [8]

3.1.3.3 Zhodnoceni a znehodnoceniémového kurzu
Na mezinarodnim devizovém trhu dochazi kazdy demnehodnocovani a

zhodnocovani volnych &én jako vysledku $etu nabidky a poptavky.
Zhodnoceni
Ke zhodnoceni #ny dochazi v fipads, Ze je ¥tSi poptavka po #mn¢ nez nabidka.

Rikame, Ze jeji kurz stoup&¥i ménam ostatnim. Za jednotku ciziény zaplatime

meére zhodnocené my, nebo za jednotku tétoémy ziskame vice jednotek jin&ny.

Nap. jestlize by se kurz 1 EUR=27 CZK Znil na 1 EUR=26 CZK jednalo by se o
zhodnoceni CZK #¢i EUR. [3]

Znehodnoceni
Ke znehodnoceni ény dochazi, jestlize jefpvis nabidky rany.

Pti znehodnoceni kurz klesaidéi ménam ostatnim. Za jednotku jinéény musime
zaplatit vice znehodnocené&ny, nebo za jednotku tétoémy ziskame ménjednotek
meny jiné.

Nap. jestlize by se kurz 1 EUR=26 CZK Znil na 1 EUR=27 CZK jednalo by se o
znehodnoceni CZKi¢i EUR. [3]

3.1.3.4 Systém rnovych kurzi
Volné plovouci kurz

Voln¢ plovouci nénovy kurz je utovan pouze nabidkou a poptavkou bez zaséduy.
[4]

Tedy v systému vobh plovouciho (pohyblivého, flexibilniho, pruznéholurku neni
centralni banka vazana najaky pevny kurz, ktery musi udrzovat, jedna se wa tz

nezavislou minovou politiku. Centralni banka kurz na&movém trhu nijak neovliwje
a nechava ho voéplout. [3]
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Pokud by centralni banka intervenovala kurz nmawém trhu, nap pii nahlych a
velkych zménéch kur, jednalo by se o tzw¥izeny plovouci kurz. [3]

Pevny ménovy kurz

Nekteré zemd vSak nenechavaji svouénu volre se pohybovat dle nabidky a poptavky
a stanovuji si tzv. Gidni kurz. Tento kurz neni zcela pevny, ale fiedpm ugené
kurzové fluktugni pasmo, ve kterém seuawe dany kurz pohybovat, pokud pasmo
piekrati, zane centralni banka pomoci devizovych rezerv kul dovat, tak aby se
vratil do @islusného pasma. Jestlize kurgelpadi horni pasmo, tzn., Zze se kurz
znehodnocuje, bude centralni banka prodavat svézaley rezervy, tim zvySovat
poptavku pateské korut a nabidku po cizi smé. V pripadt prekrateni dolni hranice
by centralni banka postupovala ¢p&aceskou korunu by prodavala a zvySovala si tim

devizoveé rezervy. [3]

Tento systém je vyhodny pro investory,fktmaji alespd ¢ast&nou jistotu, Zze se kurz
bude pohybovat ve fluktdaim pasmu, avSak pokud nebudaitiity Ze centralni banka
bude schopna kurz v pasmu udrzet, tak jeji intergerebudou dinné a niiZze se dostat
do potizi, tim, Ze Werpa vSechny své devizové rezervy &nense nmize propadnout

mnohem vice, nez by tomu bylo ¥pad voln¢ plovouciho kurzu.[3]
Podobné nebezpije i u dalsi podoby pevného kurzu, kdéza dojit k nadhodnoceni
meny. [2]

Jedna se‘ogjeji ,zav éSeni“ na rkterou ze silnych a stabilnichent. Kurz se pohybuje
podle kurzu jiné rny. Centralni banka zabezjpge, aby se kurz ,zagené niny"
piilis neodchylil od wtité hodnoty w¢i méné, na kterou je vazanm2]

4
HOLMAN, R: Ekonomie4. aktualizované vydanPraha, C. H. Beck 2005 ISBN 8071798916, str. 583
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Pevny vs. plovouci kurz

Oby typy &chto kurzovych systéinmaji svoje vyhody a nevyhody. Nelze jednaawa
urcit, ktery je lepsi. Vybr kurzového rezimu zavisi na konkrétnich podminkdahych
zemi. V praxi se pouZiva cefada systéiin které se pohybuji mezérnito krajnimi

variantami a tvi tak ugity kompromis mezi stabilitou a pruznosti. [8]

Do roku 1996 byl rnovy kurz vCeské republice zafixovanis ménovému kosi, poté
dochéazelo kjeho uvtbvani prostednictvim roz§eni fluktu&niho pasma.
V sowtasnosti seteska koruna nachazi v reziniizeného plovouciho kurzu @NB

intervenovat kurz, pokud by se korundip zhodnocovala nebo znehodnocov{d.
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3.2 Vn¥jsi ménova politika CNB

Cilem vrgjSi menové politiky je stabilni novy kurz, ktery je jednim zitazi o
stabilit ekonomiky a zajuje divéru vlastniho obyvatelstva i zahranich investaoi

Vv investovani do dané zeémnniZuje se tim riziko ztrat z pohybwnového kurzu. [13]
3.2.1 Orgéany provadiici vnéjsi ménovou a obchodni politiku vCR:

Ministerstva zahrani¢énich véci — Zizuje v zahranii zastupitelské iady
(velvyslanectvi) a ve vybranych zemiggska centra, jejichinnosti je propagacéeskée

kultury, cestovniho ruchu a proexportni politika

Ministerstvo praumyslu a obchodu —udkluje dovozni a vyvozni licemi (Licercni
sprava MPO)

Ministerstva financi — stanovuje devizov&edpisy

CNB - ovliviiuje kurz pomoci devizovych rezerv a sgotes MF stanovuje devizové
predpisy

Generdlni Feditelstvi cel —vydava pedpisy pro celnfizeni, jednotny celni sazebnik
EU a vede statistiku o zahranim obchodCR

Hospodé&'skad komora CR - sdruzuje podnikatele, poskytuje jim poradenstvi,
zprostedkovava kontakty mezi podnikateli i se zahtanj owiuje privodni doklady

v MO, vydava odborné publikace, idola odborna Skoleni a j&i mi ztizen rozhodi
soud [13]
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3.2.2 Vlivy pisobici na zneény kurzia volnych mén

Pohyb kura ovliviiuje nabidka a poptavka poéng. Zmeény poptavky a nabidky po
meéné zpasobuji: stav platebni bilance daného statu, vy&kawych sazeb ve stat

spekul@ni nakupy a prodeje &ité meny a ekonomicka a politicka situace ve &tat
Saldo platebni (obchodni) bilance

Aktivni saldo znamena, Ze je vyvoztsi nez dovoz. Stat se stavditelem ostatnich
stat, které nakupuji vice jeho dny, aby mohly splatit své zavazky, tim se zvysSuje
poptavka po dané én¢ a kurz se zhodnocuje. Naopak pasivni saldo, kdipjmz \&tSi
nez vyvoz, kurz znehodnocuje a to tim, Ze danysad&tava dluznikem a za svounm

nakupuje ninu writelskych stai, ¢imz zvySuje nabidku svédmy. [13]
Urokové sazby z vklaadi

Pokud se urokové sazby zvysSuji, roste zajem zaiwinh investoi o vklady v néné
piislusného statu. Zahrani investdi pak tuto menu nakupuji, aby ji mohli uloZit, a
tim zvysSuji poptavku po &m¢ a kurz roste. Naproti tomu pokles kurzutgpbuje
pokles zajmu zahratich investoi o uloZzeni svych volnych prasdki a nénu

prodavaji - zvysuji nabidku a kurz klesa. [13]
Mezinarodni spekulace

Kurz mény je také ovliwovan vysokymi nakupy a prodejidite meny velkymi firmami

a bankami.

Nakupy zvySuji poptavku a kurz se zhodnocuje. HeodeySuji nabidku a kurz se
znehodnocuje. [13]

Ekonomicka a politicka situace ve stat

Na kurz misobi také nejista politicka situace, vysledky bojg&anské nepokoje, stavky,

pué, embargo, teroristicky utok, valka.

Dale pak ekonomické vysledky statu, mira inflacéiroptek HDP, saldo platebni
bilance, mira nezagstnanostiCasto nepsobi ani tak samotné udalosti, jakkavani

budouciho vyvoje. [13]
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3.2.3 Ekonomické nastroje, pomoci kterych je moznovliviiovat kurz mény

Centralni banka se snazi zabranit vyraznym vgkywrenoveho kurzu, proto v déb
piiliS vyrazného poklesu kurzu usiluje o zastavehodto poklesu a v débnadngérného

rastu kurzu se snazi kurz snizit. [13]

Kurz ovliviiuje tim, Ze psobi na nabidku a poptavku pa&my. Vyuziva k tomu tyto

nastoje:
Devizova intervence

Devizovéa intervence je nggstjSim néstrojem, kterym centralni bankaize kurz

ovlivnit.

Centralni banka nakupuje nebo prodava vlas@riunpa tim podporuje poptavku nebo

nabidku na devizovém trhu.

Pokud kurz gilis klesa, tzn., Ze nabidkaény je WtSi neZ poptavka po &g, je cilem
centralni banky, Ceské republiceCeské narodni bankyCNB) zvysit kurz, proto
nakupuje svou ®¥Nu za jiné mMny. Zvysuje tedy poptavku po svéém a stahuje ji
z trhu a kurz rany roste nebo se stabilizuje. Zdroji pro nakupngnjsou devizové
rezervy a U¥ry od Mezinarodniho gmového fondu (MMF).

Jestlize kurz naopakifiS stoupd, tzn., Ze poptavka p@émi je tSi nez nabidka, tak se
CNB snazi zvysit nabidku #ny, tim, Ze ji prodavéa a nakupuije jinémy do devizovych

rezerv. Kurz miny pak klesa nebo se stabilizuje. [13]
Zmény urokovych sazeb z vklad

Viz vlivy na zmegny kurzi — Urokové sazby vklad
Omezovani volné sranitelnosti

Kurz je statem stanovovan dha a néna se stava vazanou.

Tento néstroj je nezadouci. Je mozné ho pouzigmiah gipadech, fi hospodéskych
krizich, @i vycerpani devizovych rezerv, nebo kdyZz uz stat nemdujimoznost, jak

kurz stabilizovat. [13]
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Devizové Fedpisy

Devizové pedpisy upravuji, jakym Zisobem je mozné ziskat ciziému, jak platit do

zahranti a jak nakladat se ziskanou ciztmou.

Mira omezeni devizovymitpdpisy zavisi na tom, zda jeéma volrg sneénitelnd nebo

vazan4, na stavu platebni bilance a na stavu dejghaezerv.

Pro volré snenitelné nény je wtSinou zcela volny devizovy rezim. Je mozno si ¥oln
zZfizovat (ty v zahranii a volre prevadt kapital do zahrasi. Jestlize jsou &aka
devizova omezeni, tak majitginou d@asny charakter a mohou to byt hapcty
v cizich ménach pouze u domécich bank nebo povinnost hlakiegavky a zavazky

v cizich nénach. [13]

V CR existuje tzv. oznamovaci povinnogiév CNB. Této povinnosti podléhajiiimé
investice do/ze zahrafij prijeti financniho Owru do/ze zahrati a obchodovani se
zahranénimi CP prosednictvim zahragnich osob. Bezhotovostni platebni styk
s cizinou lze realizovat pouze prigstnictvim devizovych mist, coZz jsou géni
Ustavy, kterym udlila CNB licenci k provadni smeénarenstvi a platebniho styku

s cizinou. [13]

V piipact vazanych mn existuji rozsahlejsi devizova omezeni. Maji powest
odprodat vSechny ziskané devizy vyvozem statd pqirele cizi mény Zadat o fidél

z centralnich zdrdj [13]
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3.3 Mezinarodni obchod

Mezinarodni obchod nebo také zahtamiobchod je fedstavovan s#mou vyrobki a
sluzeb mezi staty. Zahrani obchod se po vstuplieské republiky do EU, stejrjako
v ostatnich zemich EU ¢l na vnitrounijni obchod a obchod gettmi zengmi, které

nejsoucleny Evropské unie. [1]

Vnitrounijni obchod je uskut#ovan seclenskymi zendimi EU. Nejednd se ovSem o
klasicky zahrarini obchod, nybrz o volny pohyb zboZzi a sluzeb nsaty EU pi
odstragni celnich hranic. Informace o vysledcich zahmifio obchodu jsou
zaji¥ovany prostednictvim vykan systému Intrastat, ktery ziskava udaje o obchodech
s¢lenskymi staty EU imo od gijemai a odesilatél zbozi ve vazé na udaje o DPH.

[5]

Obchod sefetimi zengmi podléha celnimiizeni. Udaje o tomto zahra&nim obchod

jsou ziskavany pomoci systému Extrastat a zdraogenn gelni prohlaseni. [5]
3.3.1 Divody vzniku mezinarodniho obchodu

Rekli jsme si, Ze mezinarodni obchod je pohyb zlaogiuzeb ze zahratik nam a od
nas do zahrati ale pr@ vibec dochazi k takovému obchodu? Existujleotik davodi
prog, je pro staty vyhodné, ba dokonce nutné vzagespolu obchodovat. K hlavnim
klimatické a pirodni podminky, vhodné domaci podminky pro rozugjté vyroby

jako je nap. kvalifikovana sila nebo tradice vyroby. [10]

Vlivem rozdilnych vyrobnich podminek se staty spkziji na utité vyrobky, které
vyrabsji kvalitngji a levrgji nez staty jiné, pro které je tedy vyhagBi tyto vyrobky
dovazet. Vyvazejici stat potom za tyto vyrobkyz® dovést jiné, které neni schopen

vyrobit, nebo je vyrabi s vysSimi naklady. [4]

DalSimi gicinami mohou byt nedostatek nebtelpytek uéitého zboZi nebo snaha o
roz8teni sortimentu zahramim zbozim. Také to jsou politickéibdy — &ast
v ekonomickych blocich, podpora obchodu s rozvajoivstaty. [4]
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3.3.2 Dva fFistupy statu k mezinarodnimu obchodu

Staty na jedné stramékdy omezuji mezinarodni obchod, aby ochraniiijdvh, ale na

druhé straé dochazi k uvalovani mezinarodniho obchodu a k odstrgani grekazek.

Omezovani zahragmiho obchodu se tykd omezovani dovozuivodu ochrany domaci
vyroby pred konkurenci ze zahra&ni(nag. pired importem levgSich zenddélskych

platebni (obchodni) bilance a také politickévady. [1]

K hlavnim nastrajm, které stat pouziva k omezenim, jsou: [1]
o Cla a dovozni firazky
o Mnozstevni (hodnotove) kvoty a licar fizeni

« Stanoveni technickych, ekologickych, zdravotnigmgch norem, kterym musi

dovazené zbozi odpovidat

« VyhldSenim embarga na obchod &tym statem (embargo=zakaz dovozu nebo

vyvozu ukitého nebo vSeho zbozZi ve styku sitgm statem)

Naopak uvailovani zahrarniho obchodu je progpné pro spdebitele, protoze diky
konkurenci ze zahratii se zvySuje kvalita a technicka Uréveyrobki a srovnava se
cenova hladina jednotlivych statu. Déle pak docHéaspde néklad vyuZivanim

specializace na vyrobuditych produkfi a v neposledniact se tak vyhneme odvetnym

opatenim.

Staty fedevsim podporuji sy vyvoz, protoze export zbozi zvySuje HDP, Zatanost

a vylepSuje platebni bilanci.
Moznosti statni podpory vyvozu:
« Poskytovani vyvozan finartnich dotaci (vyvozni subvence)

Slouzi jako podpora pro vyvozdimeho zbozi, jehoz vyrobni naklady jsou vysSi ve
srovnani s konkurenci na &wovych trzich. Tyto dotace vSak byvajiasto

povazovany za skryty dumping

« Poskytovani bankovnich & za zvyhodinych podminek
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o Poskytnuti vyvozim statnich zaruk za odtatele @i vyvozu na U¢r

o Stat Zizuje mzné statni instituce, které poskytuji informace ahranénich

trzich

« Vladni predstavitelé p oficialnich zahraninich nav&tvach lobbuji ve prosh
¢eského exportu,ipdstavitele doprovazeji vyznamni podnikateléiikiavazuji
kontakty a ziskavaji nové obchodiiil@zZitosti

3.3.3 Export

Export (vyvoz) pedstavuje soubafinnosti souvisejicich s prodejem zboZi a sluzeb do
zahranéi. Export je vniman jako pozitivni¢e pro danou ekonomiku r&dstavuje nové
prilezitosti pro domaci podnikatele a tim i ozZivewaind ekonomiky. Export poziti¥n
pusobi na platebni bilanci, ve foénpiijmu ze zahrawi, a také nadast HDP proto je
export podporovan vladou prostinictvim ministerstev i jinymi vliadnimi a nevladni

organizacemi.
Z hlediska pimosti toki zboZi rozliSujeme export n&ipy a nepimy.

Ptimy vyvoz znamena, Ze mezi dodavatelem vyrobenéeniského zbozi a

zahranénim odlEratelem je pimé spojeni.

O negimy vyvoz se jednd, pokud je mezi tuzemskym vyrabca zahrarinim
odkeratelem prosednik. [10]

3.3.4 Import

Import (dovoz) pestavuje fijem zboZi ze zahratii Import je ovSem chpan jako
nutnost a to jak z pohledu prodiikkteré nelze v dané zemi vyrobit nebo &stovat,
tak i v piipact levrgjSich meziprodukt, jejichz dovoz pedstavuje nizsi naklady na
vyrobky z nich dale vyprodukované, nez kdyby bylyrobeny v daném stat
Importem stat zajidije suroviny a zbozi, kterych je na domécim trhdaséatek nebo
nejsou wibec. Stejt jako u exportu dime i import na pmy a nepimy.

Pro ekonomické vyuziti se vyuziva tzsisty export.Cisty export zjistime, tak, ze
odeiteme import od exportu a zjistime tak saldo zalirdhdb obchodu. Kladnyisty

export zvySuje vytvieny HDP (i vydajové metod). [10]
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3.4 Vliv ménového kurzu na zahran&ni obchod obecg
3.4.1 Vliv znehodnoceni domaci #my na zahranini obchod

Znehodnoceni domaciémy je @iznivé pro exportéry. Vifpad, Zze je cena zbozi
v zahranini méné a nengni se, ziskavaji tuzemsti vyvozcki psmené prijmu za
vyvazené zbozi vice ény doméci. Jestlize je cena zboZi v domagndra nengni se,
tak je vyvazené zboZi pro zahramiho dovozce lewjSi, protoze zaplati ménviastni

meény za nakup rny znehodnocené.

V piipact dovozu je situace opaa. Pokud je cena v zahrami meéné dovazené zbozi

~ v s

drazsi.

e

Znehodnoceni domaciamy prindsi vyvozém kurzovni zisky a dovozen kurzovni
ztraty. [2]

3.4.2 Vliv zhodnoceni domaci #ny na zahraniéni obchod

Zhodnoceni doméci &y priznivé pasobi na import, protoZze pokud je cena
v zahranini mené, stdva se dovazené zbozi l&@éim. V pripact vyvozu ziskavaji
VYVOzcCi za vyvazené zbozi vygmou mér domaci nény, a pokud je cena v tuzemske

meng, je toto zboZi pro zahrafiho odiratele drazsi, protoZe zaplati vice domaci
meény za nakup zhodnocené&ny. [2]

3.4.3 Zhodnoceni vs. znehodnoceni

Znehodnoceni #my by se tedy mohlo zdattipnivé ve vztahu k celé ekonomice,
protoze podporuje exportéry, ktgsou motivovani bdi vySSimi absolutnimi zisky,
nebo se jejich zbozi stdva konkurenceschl@nprotoze si mizou dovolit cenu snizit,
ale samoiejm¢ z dlouhodobého hlediska neni vhodné, aby kiiliSklesal, uz proto,
Ze rekteré zbozi je nutné stale dovazet, jako surovpuiptovary pro exportované
vyrobky, nedostatkové zboZi. DrazSi dovozy zvyspjiobni naklady a tim ceny
hotovych vyrobk. Ceny na vninim trhu tim padem rostou, protoZze domaci vyrobci
jsou nuceni fizpasobovat své ceny drazSim dovazenym produka sniZuje se tak
jejich konkurenceschopnost. Znehodnoceni domé&aiyntedy iznivé pro ekonomiku
z hlediska pozitivniho §sobeni na export, potazmo i na platebni bilance,paluze
docasre, protoze zvySuje inflai tlak na vniknim trhu. [2]
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4)  Vyvoj ménového kurzu a jeho vliv na export a import

V této kapitole se podroBnpodivame, jak se vyvijel zahraninho obchod R a
meénovy kurzceské koruny ¢i euru a dolaru v letech 2000-2008. PopiSeme srékt
determinanty na zméné veltiny nejvice @sobily a budeme zji®vat, zda existuje
piima souvislost mezi vyvojem énového kurzu a zahramiho obchodu v prostdi
vysoce otekené ekonomiky eské republiky.

Bude zajimavé sledovat vyvoj kurzu, ktery prochaethpami znehodnoceni a

nasledného zhodnocovani, které se zastavilo@avew hospodd&kou krizi.

4.1 Vyvoj zahraniéniho obchodu a ménoveého kurzu v roce 2000
Graf ¢.1: Kurz CZK/USD a CZK/EUR v roce 2000
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Zdroj: Vlastni prace, pramen d&iNB, Kurzy devizového trhjonline][cit. 2009-03-21]
Dostupné zhttp://www.cnb.cz/cs/financni_trhy/devizovy_trhégurdevizoveho_trhu/prumerne_form.jsp

4.1.1 Zahranini obchodCR v roce 2000

V roce 2000 doslo k vyraznému zhorSeni bilance K@ré bylo hlav zpisobeno
vngjSimi ¢initeli, zejména abnormalninfistem cen ropy a zemniho plynu a &snym
oslabovanim CzZK &i USD, ¢imZ doSlo ke zvySenim dovoznich cen paliv. Nepomohl
ani to, Ze se zlepSily veSkeré Udaje vywvigiské ekonomiky, hlawnrast redlného
hrubého dchodu dosahl nejvysSi Gro¥nod roku 1996.Také hlavnim obchodnim
partneim CR v Evrog se dalo, coz pisobilo giznivé na vyvoj dynamikyéeského
vyvozu, jehoZz mezitni nafist dosdhl vysoké Uro¥n23,3 %, avSak tempo importu

piedstihlo tempo exportu 0 4,9 bodu a doSlo k naviygelkového obratu ZO &vrtinu.
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Saldo ZO zhorSilo tést o polovinu na (-120, 8) mld. Kzatimco v loni bylo saldo (-64,4)
mid K¢.

ZvySenym tempem dovozu byl &goben schodek v obchodu s evropskymi &enSNS a
zememi s vysglou ekonomikou. Zewh s vysglou ekonomikou se podilely teth tremi
¢tvrtinami na celkovém obratu ZO. Vyvoz i dovoz sestedil i nadale na EU arpdevsim

na sousedni zemmezi nimiz vévodilo Mmecko.

Ve zbozové strukiie se opt nejvice vyvazely stroje a dopravni pteskky, které se vSak
také dovézely a dokonce dovoz tohoto zbdzdptihl vyvoz, coz bylo Zsobeno velkym

prilivem zahraninich investic. Dovozu také dominovala mineralniyaah maziva.
4.1.2 Meénovy kurz vié¢i EUR a USD v roce 2000

Kurz byl v tomto roce ve znameni zhodnocovaii EUR a silnym znehodnocovanim
vuci USD.

CZK pokratovala v posilovani &i EUR, které zapgalo jiz minuly rok, kdy bylo
EURO zavedeno. Sice koruna po nastaveégniho kurzuCNB 1. ledna 1999 na
35,226 CZK/EUR z&ala v 1.¢tvrtleti vyrazrié oslabovat a to az na hodnotu 37,156
CZK/EUR, coz bylo zpsobeno doznivanim ekonomické receséerighozich let a také
shizovanim urokovych sazeb, avSadhém roku koruna posilovala a na konci roku
dosahla jiz hodnoty 36,34 CZK/EUR. Této hodnoty atda gFedevSim flivem
zahranéniho kapitalu a také oslabenim eura n&mwych trzich.

V roce 2000 pokroval @iliv zahranéniho kapitalu, ktery nejspiSe souvisi také se
vznikem spolgnosti Skoda Holding a tim do3lo k posileni koruny & étvrtleti kurz
¢inil 35,771 CZK/EUR. Vznik této spateosti nEl také @iznivy vliv na export, ktery
také mize vést k posileni doméaciény. Na konci bezna tohoto rokuijstoupilaCNB

na zaklada rozhodnuti Bankovni rady k devizovym intervencial)y zpomalila
skokovité zhodnocovani CZK a kurz se ve &urtleti znehodnotil na 36, 289
CZK/EUR. Efekt devizovych intervenci byl pouzecdeny a uz ve tvrtleti kurz ogt
posiloval na hodnotu 35,459 CZK/EUR a rok uzavirgdomeéru 34,911 CZK/EUR.

Tento vyvoj byl Zejme¢ zpisoben zhorSujicimu se postaveni EUR na finah trzich.

Naopak vici USD koruna vyrazéiznehodnotila. Zatimco na konci roku 1999 se
kurz ustalil na 34, 969 CZK/USD na konci roku 28@kurz propad! na hodnotu
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40,236 CZK/USD. Oslabovani pokrevalo jiz z minulych let, kde vSak dochazelo
k pozvolnému znehodnocovani. N&vpropad byl zaznamenan ve‘irtleti,

kdy kurz z hodnoty 36,203 CZK/USD vturtleti, poskail az na 38, 847
CZK/USD, coz byl nasledek jiz zemgich intervenci na devizovém trhu.
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4.2  Vyvoj zahraniéniho obchodu a ménoveho kurzu v roce 2001
Graf¢. 2: Kurz CZK/USD a CZK/EUR v roce 2001
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Zdroj: Vlastni prace, pramen d&iNB, Kurzy devizového trhionline][cit. 2009-03-21]
Dostupné zhttp://www.cnb.cz/cs/financni_trhy/devizovy _trhégurdevizoveho_trhu/prumerne_form.jsp

4.2.1 Zahranini obchodCR v roce 2001

V tomto roce sko&l zahranéni obchod saldem (-117,4) mld¢K coz je mirné
meziragni zlepSeni. K zmigni navySovani deficitu celkové obchodni bilanéesglo
piedevsim sniZzeni zaporného schodku se staty sloysptrzni ekonomikou,

s evropskymi tranzitivnimi ekonomikami a SNS, kasSld ke zvySeniigbytku bilance
stroji a dopravnich pro&tdki, coz vyrovnavalo zvySeni schodku s rozvojovymi
zememi a mimoevropskymi tranzitativnimi zemi, se kterymi nad#iné rostl dovoz.
Negativie se také promitlo navySeni zaporného salda s clddienki (I&iva a
farmaceutické vyrobky, plasty v prvotni fo¥m jez zvySuji deficit celkové obchodni
bilance dlouhodoh

V roce 2001 byl zaznamenan pokles cen paliv, steojdopravnich prostdki, coz
snizilo dovozni ceny a doslo tak k rychlejSimistu vyvozu nez dovozu. Nicmé&n
dynamika vyvozu a dovozu zpomalila v souvislostizp@malovanim hospotkkého
rastu, fredevsim v EU a posilenim CZKi& EUR, DEM a USD.
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V zahranénim obchod se ngnila také mnova struktura, ktera byla ovligna
zawrecnou etapou fechodu 12 zemi EU na spé&t®u nenovou jednotku EUR. Ve
vyvozu se podil obchodu v EUR mezing zvysil na vice nez dvojnasobek, zatimco
podil plateb v DEM Kklesl a snizil se také podil 8 a analogicky tomu tak bylo i u
dovozu, i kdyZ ne v takové iei

4.2.2 Meénovy kurz via¢i EUR a USD v roce 2001

Rok 2001 byl charakterizovan zhodnocovanim koruityf gbéma sledovanym gmam.
Meénovy kurz CZK/EUR se nesl celym rokem v pozvolnéosilpvani. Rok zahajil na
hodnot 34,798 CZK/EUR v 1¢tvrtleti a koril na 33, 202 CZK/EUR. Po#én CZK a
USD zaznamenal vyrazné zlepSeni oprotisi@mu roku, kdy f@sahl hranici 40
CZK/USD. Jiz v 1¢tvrtleti se dokal zhodnoceni na 37, 647 CZK/USD, vec®irtleti
vSak doSlo k znehodnoceni na 39,267 CZK/USD, ksergpostup# opst zlepSovalo a
zatimco ve 3¢tvrtleti byl kurz 38,247 CZK/USD, ve 4tvrtleti se vySplhal na 37,019
CZK/USD.

Postaveni CZK vylepSovala vykonnost ekonomiky al§npxiliv zahranénich investic
spojené nejen s poskytovanim fidaich prostedki do novych nebo stavajicich
produlkénich kapacit ale také s vynosy z privatizace stétniajetku.

Ceskou korunou netsl ani teroristicky utok na Word Trade Center wiN¢ork City,
ktery zasahl celostovou ekonomiku, §imz je nejspiS i spojené nasledné oslabovani
dolaru. Nejvyrazgsiho zrychleni v posilovani CZK se odehrélo vetdrtleti, spojené
hlavng s privatizaci Komeini banky a jejim nésledujicim prodejem francouZ3&éiété
Générale za 40 mid. CZK ale také s vyhlasenim praeai telekomunikaci, energetiky,
plynarenstvi a petrochemie. Ze strachu z nadého posilovani iikrocila CNB opst

k devizovym intervencim, jejichz¢inek byl zcela nepatrny a kratkodoby, neprojevilo

se ani listopadové sniZeni urokovych sazeb.
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4.3 Vyvoj zahraniéniho obchodu a nénového kurzu v roce 2002

Graf ¢ 3: Kurz CZK/USD a CZK/EUR v roce 2002
s ™
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Zdroj: Vlastni prace, pramen d&iNB, Kurzy devizového trhionline][cit. 2009-03-21]
Dostupné zhttp://www.cnb.cz/cs/financni_trhy/devizovy_trhégurdevizoveho_trhu/prumerne_form.jsp

4.3.1 Zahranini obchodCR v roce 2002

V roce 2002 poprvé od vznikiR poklesla hodnota obratu zahrariho obchodu, coz
bylo zpisobeno zejména posilujicim kurzem koruny, pokleguwgnich a dovoznich
cen a mensi poptavka n&Sich odBrateli CR v EU, pgedevdim Nmecka. Avsak
pasivum obchodni bilance se oproti roku 2001 vyeaarizilo na (-70,8) mid. & coz
byl druhy nejlepSi vysledek od roku 1995.

Ztejmy je i vliv kurzu na vyvoj zahraémiho obchodu, jak ukazuji vysledky v USD, kde
na rozdil od vyvoje v korunach se zvysil jednak aigvale pedevsim vyvoz. Vyvoz
vzrostl o 15% (38,4 mld. USD) a dovoz o 11,7% (4®J8. USD) a deficit o 0,7 mid
nizsi. Tento vliv je vidt také ve vyjateni v EUR, kdy vyvoz vzrostl 0 9,1% a dovoz o
5,8% a schodek byl mezine o 1 mid (2,4 mld). CZK posilila k USD o 13,9% a
k EUR o0 9,5% a zjsobila tim pokles vyvozu, protoZze &chto dvou minach se
uskuté&nuje prevaznacast vyvozu zbozi (83%). &hova struktura se také poznila

s definitivnim gechodem na EUR - jednotnou evropskoinm gicemz vyvoz v EUR
se mezirone zvysil z 35,3% na 68% i obchod v USD se raiznysil, u dovozu v EUR

doSlo k obdobnému zvysSeni ale podil v USD moslabil
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Smenné relace byly také pozitivni a vijpnéru za cely rok dosahla 102,0. Dovozni ceny
se snizovaly jiz od kitna minulého roku a v souhrnu klesly o 8,5%. N&jv pokles
dovoznich cen byl u nerostnych paliv 0 19%. | uogmnich cen pokksvalo snizeni cen
jiz od srpna 2001. Nejvice klesly ceny chemikalimexostnych paliv, naopak vzrostly

ceny napaj a tabaku a zivdsnych a rostlinnych tuk
4.3.2 Meénovy kurz via¢i EUR a USD v roce 2002

V tomto roce si oft ceska koruna vedla déda zhodnocovala, jakisi euru v piiméru

0 9,5%, tak i u¢i dolaru v ptiméru o 13,9% oproti lsskému roku.

Kurz CZK wvi¢i EUR zaznamenal vtomto roce dvazné etapy vyvoje. V prvni
polovir¢ roku koruna zhodnocovala, v dtvrtleti dosahla hodnoty 31, 756 CZK/EUR
v 2. ¢trtleti to jiz bylo 30, 405 je8tve 3.¢tvrtleti doSlo k mirnému zlepSeni na 30, 247
CZK/EUR ale uz v jeho fibéhu ztracela koruna na sile a v prosinci 2002 séilssha
31,192 CZK/EUR. Oproti tomutii dolaru vyrazg posilovala s minimalnimi vykyvy
cely rok. 1.¢tvrtleti byl kurz 36,233 CZK/USD, ve 2tvrtleti jiz 33,125 CZK/USD, ve
3. ¢tvrtleti 30,747, kdy svého maxima dosahléewenci a dostala se pod hranici 30
CZK/USD hodnotou 29,959, poté seébpratila nad ticitku a v posledninttvrtleti
doséahla 30,882 CZK/USD

Vyznamnou udalosti toho roku bylo zavedeni euratevostni fornd ve 12 statech EU
a zanik jejich dosavadnich ém a rektefi investdi se rozhodli drzet ragi kapital

v eurech.

>

hrozici valky v Irdku, ktery vedl k odklonu invesicod americkych aktiv. Dale se na
posilovani koruny podilely ffznivy vyvoj hlavnich ekonomickych veéln a stale
proudici privatizéni zahranini investice doCR. Proti tomuto rychlému posilovani
zah&jilaCNB nejdive slovni ale poté iifmé dokonce i skryté intervence na devizovém

trhu. A doslo také ke snizovani arokovych sazeb.

V 2. polovirgé roku stale slabnul dolartwi euru, kwli politickému nagti, a tim si

ziskala koruna prostor k posilovani.
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DalSi udalosti bylo zahajeni zkuSebniho provozerad elektrarny Temelin 18ervna,
diky cemuz se navysSila produkce elektrické energie ajejnaslednému exportu, coz
jen udrzovalo silnou korunu. K mirnému oslabeni tootiojit snad kuli politické

nejist v CR, kvilli volbam do poslanecké smovny.

Na posileni kurzu sy vliv i povodné v Cechach a na jizni Moréva to zejména na
poner mezic¢eskou korunou a eurem, jelikoz firkah pomoc na odsti@vani Skod Sla

hlavrg ze zemi EU.
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4.4  Vyvoj zahraniéniho obchodu a ienového kurzu v roce 2003
Graf ¢.4: Kurz CZK/USD a CZK/EUR v roce 2003
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Zdroj: Vlastni prace, pramen d&iNB, Kurzy devizového trhjonline][cit. 2009-03-21]
Dostupné zhttp://www.cnb.cz/cs/financni_trhy/devizovy_trhégurdevizoveho_trhu/prumerne_form.jsp

4.4.1 Zahranini obchodCR v roce 2003

Obrat ZO vzrostl oproti roku 2002 o 9,1%, zatim\wcmce 2002 mezikmé klesl o
2,9%. Tempo trstu vyvozu pevySovalo tempousstu dovozu o 0,5 procentniho bodu,
piesto vSak schodek ZGigtal téngi stejny jako v pedeSlém roce (-69,8) mld.cKale
dosahl od roku 99 svého minima. Vétvrtleti se pasivum obchodni bilance sniZilo ale
ve 2. i 3.ctvrtleti se z&alo mirre zhorSovat a ve 4&tvrtleti doslo jest k siln¢jSimu

zhorSeni.

V teritorialni struktie se zvysil podil vyvozu do vy&gch trznich ekonomik zejména
pak stal EU, picemz se snizil dovoz dadhto zemi a doSlo tak k vyznamnému
zvySeni kladného salda ZO ¢&ito staty, diky amuz se zmirnilo zhorSeni bilanci

S ostatnimi staty.

Ve zbozZové struktie roste podil strdj a dopravnich prosdku jak na celkovém

vyvozu, tak i na celkovém dovozu.

Pohyb cen zahratniho obchodu, které kraimvyvoje meénového kurzu byly silé
ovlivnény vyvojem cen na stovém trhu, kde velkou roli hrakist cen mineralnich
paliv, maziv a pibuznych materiél Vyvozni ceny mezigné vzrostly o 0,8% a
dovozni ceny klesly o 0,3%. CZKidi EUR v piméru oslabila o 3,2% naopakisi
USD posilila 0 16,0% (hlawnwvlivem oslabeni USDii EUR ).
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ZvySeny dovoz pmmyslového i potravingkého spdebniho zboZi byl zZisobem silnou
domaci spdtbitelskou poptavkou. O jejimistu s¥d¢i dynamika maloobchodnich
trzeb podptené pomirné vysokym fistem realnych mezd a platsnadnou dostupnosti
spotebitelskych G¥ra, splatkovymi prodeji apod. NiZSi naroky na doveopak kladla
slaba domaci investii poptavka ovlivina nedostatkem fin&nich zdroji domacich

firem.

Priliv piimych zahrariinich investic {isty piliv investic dosahl dleNB 105,5 mid.
K¢). Pomoci &chto investic bylo mj. roz&ni vyrobni kapacity, jejichz ztaa cast
produkce sm¥ovala na vyvoz. S vystavbou novych vyrobnich potiniyly vSak
spojeny i vySSi dovozy stiibja z&izeni. Sotasré nutno zminit, Ze &teré firmy se
zahrantni kapitdlovou Gasti vyuzivaly pro vyrobu pouze maldast subdodavek od

tuzemskych dodavateh wtSinu z nich zajitovali dovozem.

Rist primyslové vyroby a trzeb z pmysloveé ¢innosti, na kterych gy vyznamny
podil trzby z pimého vyvozu (mezitne vzrostly o 9,7%). ZvySeni pmyslové vyroby
rozskilo sice vyvozni fondy, saasré vSak vyvolalo, kuli vysoké dovozni nakmosti

produkce, i vySSi dovoz.

Ekonomicka situace ve &¢ a zejména ve statech EU. Nigmivy hospodisky vyvoj
ve statech EU v roce 2003 (zejménadmécku) se nuthprojevil v slabsi zahraémi
poptavceCesky vyvoz byl v3ak i za této situace na trzichisEd) konkurenceschopny,
0 ¢emZ s¥dci nadpimérny rist vyvozu do stat EU a zvySeni jejich podilu na
celkovém vyvozu z 68,4% v roce 2002 na 69,8% v KRS,
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4.4.2 Meénovy kurz vi¢i EUR a USD v roce 2003

V roce 2003 se vyvofeské koruny odrazel od vyvoje na eurodolarovém, tkue
dochéazelo k vyznamnému posilovani eura a to dilguspni investod od investic do
dolarovych aktiv z tvodu trvajici nedivéry k vyvoji americké ekonomiky a obav
z valenych a teroristickych konflikt, ¢imz srazeli pozici USD.

Vuc¢i dolaru tedy koruna i nadale zhodnocovala. Vcivrtleti byl kurz 29,478
CZK/USD, ve 2. jiz 27,74 CZK/USD ve 3tvrtleti doslo k mirnému zhorSeni na 28,
613 CZK/USD ale ve 4&tvrtleti koruna opt posilila na 27,012 CZK/USD.

Pozice koruny i euru se oslabila. V Xtvrtleti mél kurz hodnotu 31,628 CZK/EUR
ve 2. jen mird poklesl na 31,477 CZK/EUR ale ve &vrtleti to uz bylo 32,167
CZK/EUR a ve 4. se kurz ustalil na 32,089 CZK/EUR.

ZhorSeni kurzu se datipitat odlivu portfoliovych investic ale i politickéejistot,
vyvolané prosazovanim reformy egnych financi. Ktast&énému uklidni doSlo pi
jejim schvaleni, avsakijnové hlasovani o wvéie vlady, vyvolala oft nepokoj,
piestoze @véra byla nakonec vyslovena. AvSak s touto étevou situaci seeska
koruna pondrné dolre vyrovnala, ocemZ s¥dci i uspokojiva ekonomicka data,
zejména o domacim fmyslu.

Slabnuti kurzu ve 2. polouroku bylo zgisobeno vyplacenim dividend do zahtéra
také nakupem zahramich dluhopi§@ domacimi investory, kié se obavali poklesu cen

statnich obligaci v kontextu politického nepokoj€R:.
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4.5 Vyvoj zahraniéniho obchodu a ienového kurzu v roce 2004

Graf &.5: Kurz CZK/USD a CZK/EUR v roce 2004
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Zdroj: Vlastni prace, pramen d&tiNB, Kurzy devizového trhionline][cit. 2009-03-21]
Dostupné zhttp://www.cnb.cz/cs/financni_trhy/devizovy_trhégurdevizoveho_trhu/prumerne_form.jsp

4.5.1 Zahranini obchodCR v roce 2004

viN

V roce 2004 se ZO (dido, zaznamenal neffznivejSi vysledky za poslednich deset let a
dosahl nejnizsiho schodku obchodni bilance (-28dl KS) a nejvysSiho mezitmiho
rastu od r. 1994. Na dobré vysledky ZGlnasi nejtsi vliv vstupCR do EU 1. 5.
2004, po kterém se zvySilo tempostu vyvozu a dovozu, coz pozit&rovlivnilo

celorani dynamiku ZO.

K vyraznému sniZzeni schodku doslo, opragdthozimu roku se snizil o 49,2 mid,
zejména v druhé polowinpo vstupuCR do EU. Znénila se i teritorialni orientace, kdy
se vyvoz pesunul z vysglych ekonomik na rozvojové zema evropské tranzitivni
ekonomiky, naopak u dovozu se zvysSil podil ekononaispilych. V komoditni

strukture jiz tradené vévodily stroje a dopravni prastky, diky nimZz se vyrovnalo

pasivum ostatniho zbozi, zejména pak chemikaliilzupnych vyrobk.
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Zahranéni obchod byl v tomto roce ovli¥n novou administrativou a ekonomickymi
faktory souvisejici se vstupem do EOR se zapojila do spalaé obchodni politiky
EU. Byla odstra#na cla w¢i Clenskym stdtm a tim se obchod &rhito zengmi znans
uvolnil a zarové byla gijata jina spoléna cla w¢i tretim zemim zejména na zbozi
z mimoevropskych zemi, se kterymi jsou uiptatana vysSi clai antidumpingové
opateni. Také se otégly nové moznosti obchodu se stétyuskupenimi, se kterymi
ma EU sjednany zény volného obchodu nad ramec WaU8gk wkteré dohody, které
méla CR, pozbyly platnosti.

Ceny zahrariniho obchodu byly poznamenankedevsim rostoucimi cenami surovin a
paliv, u ropy Brent doslo mezin¢ k zvySeni o 21,5%, rostlinnych olejnekterych
druhi ryZe a kavy a takéreva.

viN s

investice ze zahratii do zpracovatelského jmyslu, které zéaly prindSet vyvozni
efekt.
Priliv ptimych zahrarinich investic jest zesilil a dosahl 104 mld. K z toho asi %

piichazelo z EU25.

Doméaci spdkbitelskd poptavka se projevovala na ZO spiSairdpe. Penize se
vkladaly spiSe do investic do zahrarich strofi a z&izeni,cimz rostl dovoz.

Ve zbozové strukiie své dominantni postaveni jesposilily stroje a dopravni
prostedky a se svymistem o 24,6% se vyznammpodilely na absolutnim zvySeni
vyvozu. Naopak u dovozu doSlo k Znému utlumu, festo v3ak jeho absolutni it
pafil k nejvysSim, ale vyvoz népdil, tim padem v tomto oditvi skortil ZO kladnym
saldem, které kompenzovalo zapor u ostatnichSITC. Ddilo se také polotovam a
materiabm. Jiz hHife na tom bylo pmmyslové spaebni zbozi, chemikalie, surové
materialy nepozivatelné a mineralni paliva éht je @icina v ristu s¥tovych cen
paliv) a zemidélskym a potravingskym surovindm a vyrolikn, kde se zaporné saldo

prohloubilo.
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4.5.2 Meénovy kurz vié¢i EUR a USD v roce 2004
V roce 2004 posilovala CZK nejeridi USD ale také @¢i EUR.

Vuci USD ceska koruna stabiénposilovala, i kdyZz se tempo zp@wani v 1. pololeti
zpomalilo. 2.¢tvrtleti dolar dokonce posilil z 26,303 CZK/USD maatku roku na
26,591 CZK/USD. Toto posileni dolaru bylo tgpbeno ekonomickym astem
Spojenych stat Od 3. ¢étvrtleti, kdy byl kurz 25,861 CZK/USD, koruna &pé

posilovala, zejména pod vlivem posilovani EURIMUSD a ve 4 ¢tvrtleti zhodnotila
az na 24,027 CZK/USD.

Vuci euru koruna obrétila trend znehodnocovani z nyictullet. V 1.¢tvrtleti byl kurz
32,859 CZK/EUR. V dubnu zalac¢eska koruna posilovat na zakéadflacni prognézy
CNB, ve které se &kavalo vyrazné zvyseni inflace, asghoz vyplyvalo zvySovani
urokovych sazeb. Tentorgupoklad se vyplnil -CNB zvysila své sazby servnu a
k dalSimu zvySovani istoupila v srpnu. Ve 2¢tvrtleti dosahla hodnoty 32,027
CZK/EUR, ve 3. jiz 31,587 CZK/EUR a v poslednétartleti 31,126 CZK/EUR.

Ceska koruna se spdéle s daldimi sedoevropskymi gnami dostala do pdpedi zajmu
zahrangnich investoil, zejména #&meckych bank a americkych hedgeovych fgnd
které nakupovali CZK proti oslabujicimu USD. CZKlala také velky odliv financi
v podolg dividend a vyplat podilu na zisku. K zhodnocov@nspivala také dobra
vykonnost tuzemského jgnyslu, fist vyvozu a jiz zmiégnym vySSim aréenim koruny
v 2. polovire roku. K vyrazgjSimu posileniceské koruny doSlo v zé&w roku
predevsim v listopadu. Toto posileni byloigpbeno pedevSim spekulacemi o prodeji
majoritnino podilu Ceského Telekomu ¢ekavani pilivu cca 2,5 mid. USD).
K zhodnoceni CZK takéispela investic spolénosti CME do TV Nova v objemu 642
milionad USD, z¢ehoZz byla nej#tSi ¢ast zaplacena v hotovosti. Zawoku byl také ve
znameni posilovani eura proti dolaru. Diky poltybEUR vi¢i USD a CZK wici EUR

posilila koruna na trhu s dolarem.
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4.6 Vyvoj zahraniéniho obchodu a iénového kurzu v roce 2005
Graf ¢.6: Kurz CZK/USD a CZK/EUR v roce 2005
- ™
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Zdroj: Vlastni prace, pramen d&iNB, Kurzy devizového trhjonline][cit. 2009-03-21]
Dostupné zhttp://www.cnb.cz/cs/financni_trhy/devizovy_trhégurdevizoveho_trhu/prumerne_form.jsp

4.6.1 Zahranini obchodCR v roce 2005

V roce 2005 nastal zlom v zahramim obchod. Vyvoz, poprvé od vznik€'R, dosahl

vySSich hodnot neZ dovoz a bilance ZO tak gkarprvnim historickym pebytkem ve
vysi 38,6 mid K.

Na zlepSeni vyvozu se podileteplevSim pokréujici rist pimyslové produkce, z niz
nejvyznamgjSi polozka byla sildini vozidla, hlavd osobni automobily a dily a
piisluSenstvi motorovych vozidel. Také produkce clo&ggah latek ndla priznivy vliv

na vyvoz. Na mezitnim poklesu pasivniho salda se podilelo i zvySen#b vyvozu
zentdélskych a potravin&gkych surovin a vyrohk Dale zafisobily pozitivie na
obchodni bilanci mé investice do vyrobnich kapacit z minulych ldgré umoznily
zvySeni vyroby ve zpracovatelskémimyslu. Riznivy vliv nengly jen na vyvoz ale
také pro domaci podniky, které nemusely strojnfizeai dovazet z ciziny. Také
oteweni novych trhu bylo na vyvozu znatiepgevsim vzrostl vyvoz v teritoriich, kde
diive kortil velice zapor#, jedna se fedevsSim o Francii, Italii, Spojené staty a

Japonsko.

38



Zato vyvozni a dovozni ceny se projevily na ZO tiegd, predevsim ogtovny rist
swtovych cen ropy a zemniho plynu a posileni CZK.ilNayivy dopad cen mineralnich
paliv byl z ¢asti tlumen posilenim CZKui USD. Velkou poloZzkou dovozu se stal
nakup armadnich stitkek Jas-Gripen v hodnofi0,3 mlid. Také nizky ekonomickyst
ve statech eurozonyfrgdevsSim Nmecka, se kterym je uskdtevana rozhodujictast
ZO CR, ml negativni vliv na ZO.

Vlivem posileni CZK k&mto ménam se mezitn¢ zvysil v prepaitu na EUR vyvoz o
16,3% a dovoz o 12%, wepatu na USD vyvoz o0 16,3% a dovoz 0 11,9%

4.6.2 Meénovy kurz via¢i EUR a USDv roce 2005

Rok 2005 byl ve znameni kolisani kurzeské koruny kuli silnému pohybu
kratkodobého spekulativnino kapitalu.iddem bylo posileni americké émy na
swtovych trzich poté, co ameéti bankéi piipustili rychlejSi zvySovani sazeb, coz
zatala lakat investory, ktédrive slabnouci dolar opowdit avSak tento trend jeSvice
posiloval ke konci roku &eska koruna &i dolaru vyrazg znehodnotila. V prvnim
Ctvrtleti se dostala na hodnotu 22, 897 CZK/USD,atmle 11. Bezna 2005 posilila, az
na historické maximum kurzem 21,968 CZK/USD. Vetrtleti jiz zaala ztracet na
23,938 CZK/USD a ve 3. na 24,309 CZK/USD a veétvrtleti na 24,657 CZK/USD.
Proti euru si vedla o poznani Iépe a poksala ve svém zhodnocovani, i kdyz
v pomalejSim tempu. V Xtvrtleti byl kurz 30,014 CZK/EUR, ve Ztvrtleti se mirg
zhorSila na 30,126 CZK/EUR ale 8tvrtleti posilila az na 29,677 CZK/EURjmz
prolomila historickou hranici 30 CZK/EUR a ve &vrtleti vykazovala hodnotu 29,298
CZK/EUR.

Nizka inflace, #st HDP a snizovani schodku obchodni bilanceistetiku velmi
piiznivého zahragniho obchodu fispivaji z dlouhodobého hlediska k posilovéeské
koruny hlavi vici euru. Také Hliv pfimych zahrarinich investic, hlavév souvislosti

S privatizaci statnich podilve vyznamnych spateostech a ostatnimi spekulacemi,
jako napiklad Gpravy sazebCNB a investice korejské automobilky Hyundai a
ocekavani, ze koruna v tomto rocéekona historickd maxima. Nadznove oslabeni

méla vliv i trvajici politicka krize.
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4.7 Vyvoj zahraniéniho obchodu a ienového kurzu v roce 2006
Graf ¢.7: Kurz CZK/USD a CZK/EUR v roce 2006
- ™
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Zdroj: Vlastni prace, pramen d&iNB, Kurzy devizového trhionline][cit. 2009-03-21]
Dostupné zhttp://www.cnb.cz/cs/financni_trhy/devizovy_trhégurdevizoveho_trhu/prumerne_form.jsp

4.7.1 Zahranini obchodCR v roce 2006

V roce 2006 se ZO @p dailo, bilance zahragniho obchodu skaiila piebytkem, a to
jese veétSim nez v roce 2005, kdyZz dosahl hodnoty 39,8 ifd.

Na mezirgnim navyseni celkového vyvozu se vyzn&npodilel fist produkce ve
zpracovatelském pmyslu a stejg jako pedeSly rok dominantni pozici zaujimala
silniéni vozidla. Vysoky iist vyvozu zaznamenala také vy¢ptni technika a
telekomunik&ni za&izeni ale zaroverostl i jejich dovoz. Naopak dovoz klesl a vyvoz

nadptmeérné vzrostl u straj a z&izeni vSeobecnuzivanych v pimyslu.

K rastuceského vyvozuispelo i zlepSeni ekonomické situace ve statech Euneea
pak oZivenim ekonomiky v &necku.

Negativni dopad #y klesajici vyvozni a rostouci ceny usledku posileni CZK &i
EUR a USD aistem s¥tovych cen ropy a zemniho plynu, které vyznamsnizili
piebytek obchodni bilance. Nigpnivé se do ZO promitl dovoz palivoenergetickych
zdroji z Ruska a vypietni techniky, telekomunikaiho z&izeni a elektrickych

zaizeni, istroja a spotebica Ciny.

Vyvoz i dovoz vzrostl do vSech hlavnich teritorda kladnym vysledkem stal

piedevsim zvySeny vyvoz do EU25 a s evropskymi tteumzimi ekonomikami.
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4.7.2 Menovy kurz via¢i EUR a USDv roce 2006

V tomto roce koruna i nadale posilovala, i kdyZz omalejSim tempu. 3do se ji
piedevsim v zasru roku, kdy prolomila historicka maxima, jak k doh kurzem 20,761
CZK/USD, tak i k euru kurzem 27,240 CZK/EUR, ob&chto vysledk dosahla

20. prosince 2006.

Pomer koruny a dolaru byl v 1¢tvrtleti 23,788 CZK/USD ve 2c¢tvrtleti koruna
zhodnotila az na 22,587 CZK/USD ve 3. na 22, 23XMBD a 4. posilila az na
21,771 CZK/USD. Kurz CZK/EUR byl po cely rok viceémd stabilni s mirnym
posilovanim. 1¢tvrtleti byl poner 28,6 CZK/EUR, ve 2. 28,384 CZK/EUR, ve 3. 28,33
CZK/EUR a v posledninitvrtleti 28,045 CZK/EUR.

Korunu ovlivioval zejména kratkodoby spekulativni kapital, kisey geléval mezi
americkymi a evropskymi trhy. Na g@tku roku dolar posiloval, ale poslézealaopst
oslabovat zejména neuspokojivymi vysledky ekonomikyaiekavanim snizovani
arokovych sazeb. Naopak vyuwigské ekonomiky i vice nez piznivy vliv a je to o to
ukazateh, hlavre ristu HDP a zahra&miho obchodu, {sobi giznivé i zvySeni
investini aktivity spojené siilivem velkym objend piimych zahrarinich investic.
Také rozhodnuti automobilky Hyundai o investiaCR se fiznivé podepsalo na kurzu.
Naopak negativni dopadamvysoky navrat zisk do zahranii ve forne dividend, dale i
slovni intervenc&NB, prodej velkych balik na devizovém trhu ale i népnivy vyvoj

vefejnych financi, coZ i¥e znamenat sniZeni ratinge.
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4.8 Vyvoj zahraniéniho obchodu a nénového kurzu v roce 2007
Graf ¢. 8: Kurz CZK/USD a CZK/EUR v roce 2007
- ™
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Zdroj: Vlastni prace, pramen d&iNB, Kurzy devizového trhjonline][cit. 2009-03-21]
Dostupné zhttp://www.cnb.cz/cs/financni_trhy/devizovy_trhégurdevizoveho_trhu/prumerne_form.jsp

4.8.1 Zahranini obchodCR v roce 2007

V tomto roce ZO znmé prediil vysledek za pedeSly rok a stal se &pnejlepsSim za
existence samostatidR a jeji postaveni zahramiho obchodu se v rdmci EU posililo,
a to také tim, Ze jako jedina z riopfistoupenych zemi, vykazaldgbytek, a to ve vysi
87,9 mld. K.

Pozitivni pro ZO byl pokréujici, i kdyZz mirjSi, mist pmimyslové produkce.
Nadpiimérné vzrostla vyroba pryZovych a plastovych vyrébkyroby a oprav stréja
zaizeni, vyroby s elektrickych a optickychigtroji, ostatnich nekovovych minerélnich
vyrobki, dopravnich prosedki a zpracovani igva a vyroby tevaskych vyrobk,
avSak nejdynanitéjSi skupinou vyvozu se staly jiz tr&dé stroje a dopravni

prostedky. Nejvice se prodavaly sitmii vozy.

Priznivé se odrazily i pokréujici piimé zahrarini investice (PZI) do zpracovatelského
pramyslu, zejména do vyroby chemickych vyrdbkowvi a kovovych vyrobl, stroji a
zarizeni, potravin a napj zpracovani tabaku a vyroby elektrickych straj@istroji.
Rozhodujici ¢ast PZI pochézela z Nizozemska, Lucemburska, R&kouBelgie,
Polska, Francie, Spojenych stat Koreje.

Tentokrat ngly priznivy vliv i ceny zahrarinihno obchodu, nelvose zvySily vyvozni

ceny, gedevsim vyvojem kurzu CZK k EUR a k USD a vyvojeem ©ia sv¥tovém trhu.
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CZK posilila va¢i EUR i USD, coz vyrovnalo zvySeni cen ropy a zemnplynu a

snizilo tak dovozni ceny.

Vyvoz rostl také diky ekonomickémuistu v Nsmecku a na Slovenku, karGR

vyvazela nejvice.

Rast vyvozu byl vyznamny dainy, SNS, stdét ESVO a rozvojovych ekonomik
(hlavre Indie, Koreje), zatimco vyvoz do siaEU 27 zaznamenal mirnou stagnaci
oproti lonskému roku, avSak svou pozici naSich hlavnich partsi udrzeli. Nejvice
vzrostl vyvoz do Svédska, Polska, Slovenska, Sgbjerkralovstvi, Italie, Mdiarska a

Rumunska.

Dovoz vzrostl nejvice z tranzitivnich ekonomik, vojpvych ekonomik a ostatnich

vysplych trznich ekonomik (Japonsko) &my.
4.8.2 Meénovy kurz viaéi EUR a USD v roce 2007

Ceska koruna v roce 2007 znovu posilovala, i kdyZzvgvoj byl béhem roku zn&ng
rozkolisany, pesto dosahla novych historickych maxim Kwa hlavnim mnam,
K euru hodnotou26,000 CZK/EUR a k dolaru kurzem 17,662 CZK/USIbe 10.
prosince.

Rok zahdjila koruna kurzem 21,394 CZK/USD a 28,GZK/EUR ve 2.¢tvrtleti proti
euru oslabila na 28,266 CZK/EUR ale proti dolarsipla na 20,971 CZK/USD ve 3.
ctvrtleti se dokala posileni &¢i obéma ménam 27,923 CZK/EUR a 20, 333 CZK/USD
a 4.¢tvrtleti doSlo k silnému zhodnoceni na 18, 528 GZ8D a 26, 829 CZK/EUR.
Zhodnocovani bylo vyvolano spiSe kratkodobymi vliygko rozhodnutim o zvySeny
urokovych sazetCNB i zaji&ovaci operace domacich expoitdted dlouhodobym
posilenim koruny. Dlouhodobé faktory, jaktizmivy vyvoj ceské ekonomiky, zajem o
ceské akcie a vzestup prazské burzy, koruny spisenipga. Zato velmi vyznanin
K jejimu zpeviovani gispelo oslabovani dolaru.

Za posilenim stojiiedevsim vyvoj na eurodolarovém trhutagevsim rostouci hrozba
silné recese USA Kii problémim na finagnim trhu zgisobené mén kvalitnimi
americkymi hypotékami, poklesu akcii, gépve swtové politice, pevodu devizovych

rezerv do jinych rin a zvySovani urokové sazby v eurozon
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Nizké uroky v 1. pololeti Zisobili odklon spekulaiitod ceské koruny, ke které se viak
v 2. polovire roku vraceli po odstartovani vyk§vna swtovych finarénich trzich

zpasobenych jiz zmignymi americkymi hypotékami a tuseni krize.

4.9 Vyvoj zahraniéniho obchodu a ménoveého kurzu v roce 2008
Graf ¢. 9: Kurz CZK/USD a CZK/EUR v roce 2008
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Zdroj: Vlastni prace, pramen d&iNB, Kurzy devizového trhjonline][cit. 2009-03-21]
Dostupné zhttp://www.cnb.cz/cs/financni_trhy/devizovy_trhégurdevizoveho_trhu/prumerne_form.jsp

4.9.1 Zahranini obchodCR v roce 2008

V roce 2008 zaznamenal ZO poprvé od vstupu do Ejpbadruhé od vznikuCR
mezirani pokles obratu. Pokles byl igpben pedevSim poklesem vyvozu, dovoz
zastal mezirgne témeé neznenén. Hesto skotilo saldo ZO druhym nejvySSim
piebytkem v historiCR a dosahl hodnoty 69,4 mld¢K

Vysledek ZO byl ovlivein zejména nastupujici &ovou finarkni, posléze
hospodéskou krizi, ktera nejvice zasahla Spojené staty kdnikla, Japonsko a
Evropskou unii, coZ #lo na ZOCR nejwtsi dopad. S&tova krize zjisobila vyznamné
oslabeni vi§jSi poptavky v 2. polovi& roku. Zpomaleni istu ekonomiky v EU 27
zatalo jiz v 2. ¢tvrtleti. HDP meziréné vzrostlo pouze o 0, 8 % a wkterych stai
doslo dokonce k poklesu. Tento propad seémhgrojevil na ZOCR, kdy doSlo
k poklesu vyvozu, a to zejména u hlavniho vyvozriitm Nemecka. PestoCR jako
jedna z mal&lenskych stét vykazala pebytek obchodni bilance.
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Vtomto roce doSlo k poklesu tmyslové produkce skoro ve vSech &thch
zpracovatelského pmyslu, zvla& pak klesala vyroba dopravnich prestiki a pokles

se nejvyraz§ji projevil ve 4. ¢tvrtleti. Tato skuténost negativné ovlivnila celkovy
vyvoz, jelikoz toto od¥tvi ma na gm prevladajici podil. Vyvoz mezito¢ klesl o
0,7% (z toho ve &tvrtleti o 14,7%). Resto si své dominantni postaveni udrzely stoje a
dopravni progedky. Stale nejtSiho fgebytku ze vSechiid SITC docilila silngni
vozidla, avSak doSlo k meziteimu vyraznému poklesu. Oproti roku 2007 se zvysil

VYVOz U stroji a zd&izeni vSeobecnhuzivanych v pimyslu a telekomunikani z&izeni.

Neblahy dopad # i pohyb cen zahratiniho obchodu, ktery byl ovliwm vyvojem cen
na s¥tovém trhu a pohybem CZKiwi EUR a USD.

4.9.2 Meénovy kurz viaé¢i EUR a USD v roce 2008

Kurz koruny v tomto roce zaZil dwdliSné etapy. Zatimco v prvnim pololeti seldd
znaného zhodnoceni a lamal rekordy, ve druhémialzapslabovat nejen vlivem
piichazejici finadni krize. Historického maxima a prolomeni hranié¢ivobéma
ménam doséahla koruna v polo¥itervence 2008, a to hodnotami 23,529 CZK/EUR a
14,92 CZK/USD, avSak je5t/ témze nisici oslabila téré o0 2 CZK.

V souhrnu v 1.¢tvrtleti byl kurz 17,077 CZK/USD a 25,562 CZK/EUR, ctvrtleti
zhodnotil na 15,887 CZK/USD a 24,826 CZK/EUR vertleti se koruna &i euru
jest drzela a posilila na 24,092 CZK/EURi¢vdolaru oslabila na 16,046 CZK/USD a
4. ¢tvrtleti se koruna propadla az na 19,245 CZK/USIBa342 CZK/EUR.

Ceské korud se dalo zejména diky fiznivému vyvoji domacich makroekonomickych
vysledki a také oslabujicimu dolaru a pohybem spekulatvképitalu. Jeji posilovani

v 1. polovirg zpomalila jen zprava o jednanich méNB a MF o mozném ,zmrazeni®
piijma z privatizace,¢imz chegli zabranit dalSimu zhodnocovani CZK a kratkodobé
posileni dolaru.

V 2. polovirg roku se CNB rozhodla sniZit Grokové sazby, aby zbrzdiléligné
zhodnocovani koruny. Také hospéglky rist zpomaloval. Oslabovani ekonomiky a
shizeni exportu do zapadnich zemisgbilo obavy investdr;, ktei se radji priklangli

do bezpeéngjSich aktiv v podob americkych statnich dluhoyiis
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4.10 Vyhodnoceni

Graf ¢. 10: Vyvoj néanového kurzu CZK/EUR, CZK/USD a Bilance ZO
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Zdroj: Vlastni prace, pramen d&iNB, Kurzy devizového trhjonline][cit. 2009-03-21]
Dostupné zhttp://www.cnb.cz/cs/financni_trhy/devizovy_trhégurdevizoveho_trhu/prumerne_form.jsp

Jak je zgrafu patrné, zahrami obchod ve sledovanych leteclieyazi rostl a

mezirané se zvysoval. Do roku 2004 snizovalipwschodek a od roku 2005 ¢

dosahovat febytku, coZ bylo zjsobeno pedevsim vstuper@R do EU,&mz se uvolnil

mezinarodni obchod. K poklesu doSlo az v roce 208@imym pisobenim sitové

hospodéské krize. Stejeitak kurz po peate&nim znehodnocovani mezém posiloval.

K malému poklesui euru doslo jen v roce 2003 a proti dolaru se snmmehodnotila
vroce 2005. Poté vSak koruna nadale zhodnocowdlajo 2. poloviny roku 2008.
Nejvice na kurz fisobil vyvoj na eurodolarovém trhu d&impé zahrarini investice,

spojené také s privatizaimi vynosy a pohyb spekulativniho kapitalu.
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Po porovnani vysledk ZO CR a nenového kurzu je tedyigjmé, Ze teoreticky
piedpoklad, Ze ip priliSném zhodnocovani domaciny bude klesat vyvoz a zhorSovat
se vysledek obchodni bilance se nepotvrdil, cdZzeme vidt v grafu sledovat. Mozna
by se dalotici, Ze spiSe zlepSujici zahrami obchod ma fiznivy vliv na posilovani
meénoveé kurzu. Ale je jasné, Zze na ZO fiepbi pouze rnovy kurz. Z pedchoziho
textu je @ividné, Ze na ob veli¢iny pasobi silit piimé zahrarini investice, které
zvysuji poptavku po CZK¢imz se zhodnocuje a také se diky nim zvySuje vymba
muZe se vice vyvazet. Daletie mit zhodnocujici sedna @iznivy vliv na podniky, co
se tye dovozu surovin ze zahrénikteré se stavaji le¥jSimi a vyrabi se tak s nizSimi
naklady, dikytemuz niiZzoucesti export# nabidnout nizi cenu. A jelikoZ n@ZR silns
otewenou ekonomiku a je do zfre@ miry zavisla na dovozu zda se, Ze posilujiciikar
je pro ni @izniva. Zejména posilovaniawi dolaru je vyhodné, protoZze sniZuje stale
rostouci ceny ropy. AvSak dopady ¢eské exportéry existuji, ale to bychom se museli
podivat na jednotlivé podniky a jejich hospetd. V kontextu celé zefrke zhorSeni
ZO obchodu nedoslo, ba naopak a po vstupu do EWajest jeS¢ razantwjSi.

V podstat ZO odrazi otetenost a vykonnosteské ekonomiky, ktera vykazuje
dlouhodols priznivé vysledky, i rostouci konkurenceschopnost @cmprodukce a
v poslednich letech i cilédomou podporou exportu.

V 2. polovirg roku 2008 vSak doslo u obou vt k obratu, snizil se jakipbytek ZO,
tak se znehodnotil i kurz CZK. Tento trend ma sslogt se s&tovou hospodd&kou
krizi, i kdyZ nepimo — tzv. zprogedkovas.

Na ¢eskou ekonomiku nezagobila finani krize gimo jako na USA a&Sinu stat
Evropy a Japonsko, hlagnproto, Ze banky neinvestovaly do mBadnotnych
americkych hypoték a také, Ze maji ¢esliostatek likvidnich prostdki, protoze si
volné prostedky ukladaji uCNB. Vibec mizeme fict, Ze pimé dopady naCR
nedolehnou, také proto, Ze neni takova zadluZevlmptatel a také se nezadluzovali
V cizi mené, coz znamena, Ze nejsou tolik zavisli na urokovyahbach a smovém
kurzu jako v jinych zemich. Nélad v Malarsku nebo Islandu, kde hrozi krach
celého stétu.

Presto, Ze&tesky bankovni sektor je tedy viceméndobré situaci, five nastat problém,
Ze ¢eské banky, aspoz ¢asti, vlastni zahratmi banky, které krizi po€uji a mize to

mit negativni vliv i na daené banky.
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Nicmért nejwitsi hrozba v kontextu hospagké krize je nefimy vliv, ktery CR jiz
pocitila a jis¢ bude i nadale poddvat. Jelikoz jeleska ekonomika ziaé otewena a
svym vyvozem zavisi na hospddiké situaci zemi EU, zejménaNecka, bude se jeji
postaveni zhorSovat spofeé s €mito zemémi. Hospodésky rist zapadnich zemi od
minulého roku zpomaluje a spot€ s nimi zpomaluje iceska ekonomika. Projevy
politika v pribéhu loiského roku, Ze nas krize nezasahne, spiSly mklidnujici
charakter, aby nedoslo k panice, uz tehdy biggnze, Ze nas krize zasahne.

NejvétSi dopad to bude mit ra@ské exportéry, potazmmské vyrobce, kili poklesu
zahranéni poptavky. Pokles se jiz @aa projevovat v automobilovémutpnyslu.

Jedinou Gttchou by mohl byt klesajici génovy kurz.

Kdy se evropsky trh a potazmaiésky trh vzpamatuje a bude dosahovat zase svych

VVVVVV

ekonomika zpomali, zahramii obchod se snizi a kurz bude niioslabovat.
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5) Zawveér

Cilem této prace bylo vystleni zakladnich pojiin a tezi daného tématu a nasledna
analyza vyvoje nového kurzu a zahramiho obchodu.

Z analyzy vyplyva:

Zahranéni obchod se vyvijel poénn¢é dynamicky. Rostl jak vyvoz, tak i dovoz, ktery
az do roku 2004 vyvozipvySoval acisty export byl tedy zaporny. Ale postupse
deficit ZO mezir@gné snizoval kromd z roku 1999 na rok 2000, kdy doslo k velkému
propadu a schodek se zvysil & polovinu, coZ bylo zisobeno pedevsim vyraznym
rastem cen ropy a séasnym propadem ¢noveho kurzu &¢i dolaru. Od roku 2001 se
vSak saldo ZO obchodu #&psnizovalo a vroce 2005 skilm dokonce pebytkem.

K nejvétSimu mezirénimu nafstu vyvozu ale i dovozu doslo v roce 2004, coz hylo
zpasobené vstupemCR do Evropské unie, diky¢emuz doSlo k uvavani
mezinarodniho obchodu. Byla zruSena cla s ostattiemy EU, roz&il se ¢ceskym
exportétim vnittni trh, doSlo ke snizovani nakiag rozsfili se nové pilezitosti na
trzich, se kterymi la EU uzavené dohody o volném obchodu. Po vstdjiRi do EU
dosahoval ZQCR vynikajicich vysledi i ve srovnani s ostatnintieny, CR byla mezi

9 ¢lenskymi zendmi, které skotili v roce 2006 pebytkem.

Také se zé&ly projevovat pimé zahrardini investice z fedeSlych let, diky nimz se
zvysSila vyroba.

Od roku 2004 se tedy ZO iila, velkého skoku dosahl v roce 2007, kdy sebytek ZO
zVvétSil o vice neZz polovinu, coZz bylo @gobeno zvySenim vyroby, dikyfipiym
zahraninim investicim a také rostoucim kurzem, ktery kova zvySovani sstovych
cen ropy. Také i piiznivy vliv ekonomicky éist Némecka a Slovenska, naSich
nejwtSich obchodnich partnigréimz se dostavame Kk teritorialni struiduCo se t¥e
VyVozUu, jsou nasSimi nejvyznarg8imi partnery zef EU, kam se uskutéuje asi 80%
celkového exportu, zejména daiiNecka, které se podili na vyvozu cca. 30%, dale
nésleduji 8%-3% Slovensko, Polsko, Rakousko a VHolbzu je situace obdobna, cca
70% celkového importu se realizuje ze zemi EU, #gjao podilu dosahuj€R

s Némeckem opt okolo 30% a nasledujéina, Rusko, Polsko, Slovensko. Z uvedeného
vyplyva, Ze existuje velka vazba zahtaniho obchodu na hospagéy vyvoj Nemecka,
které ma rozhoduijici podil, jak na dovozu, tak vgeozu.
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Kurz koruny byl za poslednich osm let Zn& rozkolisany. Dosahoval extrénve
zhodnocovani i znehodnocovaricvobéma hlavnim minam — euru a dolaru.
NejslabSich hodnot dosahoval v roce 2000, a toétnkv vici euru kurzem 36,555
CZK/EUR a viijnu vaci dolaru 41, 125 CZK/EUR. Naopak nejsijgi byla koruna
v roce 2008, kdyz wervenci byly kurzy - 23,259 CZK/EUR a 14,92 CZKMDS

Po zavedeni eura vroce 1999 a nastaveni kurzub/22@ CZK/EUR z&ala koruna
vaci nému znehodnocovat, ale jiz na konci roku 2000 seattpsra poateini hodnotu,
zejména diky flivu zahranéniho kapitalu a znehodnocovani eura na fénéh trzich.
Naopak proti dolaru se CZK dkala vroce 2000 silného znehodnoceniilikv
devizovym intervencim.

V néasledujicich dvou letecteska koruna &i euru i dolaru posilovala, ipstoZze se
CNB snazila intervencemi na devizovém trhu nadmému zhodnocovani CZK branit.
Posilovani bylo zfisobené pedevSim fimymi zahraninimi investicemi, ale také
vynosy z privatizace statniho majetku. Vyznamny psddej KB francouzské bance
Société Geénérale v roce 2001.

V roce 2002, kdy dosahla mezirdho zhodnoceni oproti euru o 15%¢ala clat silna
koruna starostiCNB musela fistoupit ke sniZzovani Urokovych sazeb, protoZemisd
byly vy38i nez EU &eska koruna tak ldkala spekulativni kapitél. Odhérpoloviny
roku 2002 koruna ztracela na sile. Vrcholu oslahowsahla na zatku roku 2004,
ale po k¢tnovém vstupu do EU se vrétila k posilovani. CZKétaovzbudil historicky
piebytek ZO. Dlezitd byla také investice CME do TV Nova a spekal® prodeji

Ceského Telecomu.
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V roce 2005 se stal&€R spolu s celym #tdoevropskym regionem atraktivni pro
investory. Vyznamna byla investice automobilky Hglan V nasledujicich letech
koruna dale zhodnocovala. Ktomuto posileni dochaejména vyvojem na
eurodolarovém trhu, kdy dolar ztraci a také ho &gostale vice investdy coz sili

v roce 2007 a v 1. polowiroku 2008, kdy se 2zéa projevovat krize, Zisobena USA,
tim Ze poskytovala nedostamg zajiS€né hypotéky ateska koruna je vnimana jako
jistota. Ke zlomu dochazi v 2. polo¥inoku 2008, kdy po prudkém zhodnoceni na sva
maxima vic¢i obéma nmeénam, gichazi vina oslabovani koruny. K poklesu kurzu dath
zejména kil slabsi zahrakni poptavce, zejménadihecka, které se potyka gsfedky
swtové krize. A také snizovanim uarokovych saz€BB, coZz vede k odklonu
spekulativniho kapitdl Obecw se daftict, Ze nejvice na kurzupobil vyvoj na
eurodolarovém trhu affmé zahrariini investice, spojené také s privatimami vynosy a
pohyb spekulativniho kapitalu.

DalSim cilem bylo zjistit, zda odpovida praxi tegrpodle které by zahramii obchod
mel klesat g posilujici domaci réng, jelikoz je tim znevyhodm vyvoz a naopak by
mela byt zhodnocujici se &éna @izniva pro dovoz a naopak.

V praxi se ukazalo a zZ@deSlého textu vyplyva, Zze na celkovy vyvoz #em
posilovani koruny negativni vliv. Sam@n¢ je to zmisobené i tim, Ze na vyvoz
pusobilo mnoho jinych fiznivych faktofi, jako nap. ptimé zahrarini investice
pomoci, kterych se zvySovala vyroba, podpora egpostatem apod.

Dalo by setict, Ze v progedi, tak oteiené ekonomiky, jako je ta@R, ma posilujici
koruna sva pozitiva, jelikoZ zléuje dovoz, na kterém j€eska republika zavisla,
vyrobni podniky maji mensSi naklady a tim se stakajikurenceschogisi. Také bylo
zZjisténo, Ze zahratini obchod vice nez na vyvoji kurzu, zavisi na hogfgkeé situaci
svych obchodnich partniea jejich poptavce po zboZitqguievSim Nmecka. Velky vliv,
jak na kurz, tak i na ZO majtimé zahrarini investice.

Kdybychom chili zjistit opravdovy vliv ménového kurzu na export, museli bychom se

zanefit na jednotlivé exportni a importni podniky a gjihospodaeni.
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Jak se bude kurz a zahr&mi obchod dale vyvijet se velnmiZzko odhaduje, zvi&sted
v mimaradné situaci, kdy n@eskou republiku doléha zprostikovar swtova krize a
v poslednich dnech i politicka krize. D& se aleamtifout, Ze kurz bude mérklesat az
stagnovat a stefntak i zahranrini obchod nebude fimejmensim ist s takovou
dynamikou jako doposud. Dojde k celkovému utlumwrekniky, tyto d¢ veliciny
nevyjimaje. Mizeme pouze spekulovat, jak by to bylo s kurzem hrarg&nim
obchodem nebyt krize, ale nejspisS bychom sed&tigstali k ttlumu posilovani koruny,
které by bylo z dlouhodobého hlediska neunosné \dge nez pravtpodobné, Ze by

CNB pristoupila k regulaci, aviak zahrani obchod by mohl i nadalést.
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Tabulka &.1 Kurz CZK/EUR v letech 1999 - 2008

Rok Leden Unor Bfezen | Duben Kvéten | Cerven | Cervenec Srpen Zari Rijen |Listopad |Prosinec
1999 35,638 | 37,715 | 37,989 | 37,997 | 37,692 | 37,152 36,521 36,415 | 36,356 | 36,587 | 36,403 | 36,054
2000 36,025 | 35,709 | 35,595 36,31 36,555 | 36,017 35,619 35,356 | 35,425 | 35,275 | 34,617 | 34,817
2001 35,139 34,64 34,601 34,55 34,382 | 33,975 33,855 34,034 | 34,188 | 33,562 | 33,325 | 32,592
2002 32,078 | 31,789 | 31,388 | 30,356 | 30,558 | 30,295 29,749 30,796 | 30,193 | 30,653 | 30,756 | 31,192
2003 31,49 31,645 | 31,758 | 31,625 | 31,391 31,41 31,877 32,289 | 32,354 | 31,985 | 31,974 | 32,313
2004 32,723 | 32,857 | 32,984 | 32,514 | 31,974 | 31,614 31,521 31,634 31,6 31,484 | 31,287 | 30,647
2005 30,31 29,961 | 29,782 30,13 30,216 | 30,032 30,191 29,592 | 29,305 | 29,677 | 29,261 | 28,975
2006 28,721 | 28,409 28,65 28,508 | 28,271 | 28,385 28,445 28,193 28,38 28,29 28,03 27,777
2007 27,841 | 28,231 | 28,055 28,01 28,231 | 28,545 28,33 27,858 | 27,573 | 27,336 | 26,731 26,3

2008 26,051 | 25,376 | 25,221 | 25,067 | 25,098 | 24,314 23,529 24,286 | 24,497 | 24,787 | 25,183 | 26,106

PramenCNB, Kurzy devizového trhionline][cit. 2009-03-21]
Dostupné zhttp://www.cnb.cz/cs/financni_trhy/devizovy_trhégurdevizoveho_trhu/prumerne_form.jsp
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Tabulka €.2 Kurz CZK/USD v letech 1999 - 2008
Rok Leden Unor Bfezen | Duben Kvéten | Cerven | Cervenec Srpen Zari Rijen |Listopad |Prosinec
1999 30,656 | 33,597 | 34,845 | 35,465 | 35,434 | 35,762 35,305 34,305 | 34,635 | 34,077 35,12 35,63
2000 35,45 36,253 | 36,844 | 38,226 | 40,319 | 37,979 37,871 39,004 | 40,658 | 41,125 | 40,475 | 38,942
2001 37,425 | 37,551 | 37,955 | 38,727 39,27 39,777 39,335 37,87 37,559 | 37,009 | 37,475 | 36,475
2002 36,325 | 36,539 | 35,844 | 34,269 | 33,313 | 31,726 29,959 31,495 | 30,787 | 31,236 | 30,716 | 30,654
2003 29,653 | 29,374 | 29,393 | 29,157 | 27,095 | 26,936 28,035 28,999 | 28,849 | 27,354 | 27,343 26,32
2004 25,949 | 25,985 | 26,902 | 27,117 | 26,633 | 26,048 25,709 25,984 | 25,876 | 25,233 | 24,091 22,87
2005 23,102 | 23,024 | 22,585 | 23,288 | 23,809 | 24,688 25,05 24,073 | 23,896 | 24,715 24,82 24,439
2006 23,733 | 23,796 | 23,834 | 23,251 | 22,138 | 22,441 22,441 22,007 | 22,297 | 22,433 | 21,754 | 21,022
2007 21,419 | 21,593 | 21,189 | 20,731 | 20,899 | 21,272 20,641 20,45 19,866 | 19,218 | 18,206 18,04
2008 17,702 17,21 16,249 | 15,916 | 16,122 | 15,634 14,92 16,226 | 17,052 | 18,578 | 19,773 19,478

PramenCNB, Kurzy devizového trhjpnline][cit. 2009-03-21]
Dostupné zhttp://www.cnb.cz/cs/financni_trhy/devizovy_trhégurdevizoveho_trhu/prumerne_form.jsp
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Tabulka €.3 Zahrani €éni obchod v letech 1999 - 2008

Index” Kryti

Rok Vyvoz Dovoz Bilance i fjovozu

Vyvoz dovoz | Vyvozem vV
%
1999 908,80 973,20 -64,40 108,90 106,40 93,40
2000 1121,10] 124190| -120,80 123,40 127,60 90,30
2001 1268,10| 1385,60| -117,40 113,10 111,60 91,50
2002 1254,90| 1 325,70 -70,80 99,00 95,70 94,70
2003 1 370,90 | 1 440,70 -69,80 109,20 108,70 95,20
2004 1722,70| 1749,10 -26,40 125,70 121,40 98,50
2005 1 868,60 | 1830,00 38,60 108,50 104,60 102,10
2006 2144,60| 2104,80 39,80 114,80 115,00 101,90
2007 2479,20| 2 391,30 87,90 115,60 113,60 103,70
2008 2463,10| 2 393,70 69,40 99,40 100,10 102,90
v mld. K¢&, bézné
") Stejné obdobi predchoziho roku = 100 ceny

Zdroj: vlastni prace, pramen d&ESKY STATISTICKY URAD, Dlouhodoby vyvoj zahratiniho obchodieské republikyonline][cit. 2008-09-31]
Dostupné z: http://www.czso.cz/csu/2008edicniplsfitfiDA00475F3D/$File/52573965.pps
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Tabulka &.4 Vyvoz podle tfid SITC v letech 1999-2008
Tfidy SITC 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
0 | Potraviny a Ziva zvifata 26,30 33,00 34,40 31,10 36,40 47,40 61,10 62,00 71,90 77,90
1 | Napoje a tabak 7,80 8,40 8,70 8,60 8,20 8,90 10,60 10,70 14,50 16,40
2 | suroviny nepozivatelné s vyjimkou paliv 34,30 39,60 38,60 35,10 38,40 47,30 47,20 55,00 64,90 64,70
3 | Minerdlni paliva, maziva a pfibuzné materialy 26,50 34,20 38,20 36,00 39,40 49,90 57,40 61,80 67,50 85,10
4 | Zivogisné a rostlinné oleje, tuky a vosky 1,00 1,30 1,40 1,00 1,00 1,00 1,80 1,60 2,10 2,80
Chemikalie a pfibuzné vyrobky jinde
5 | neuvedené 66,90 79,60 81,90 74,70 80,60 104,00 119,00 129,90 144,20 146,30
6 | Trzni vyrobky tfidéné hlavné podle materialt 236,70 285,10 309,10 294,00 316,40 388,50 406,30 445,30 501,10 483,90
7 | Stroje a dopravni prostfedky 385,40 498,40 599,70 623,00 687,20 876,10 949,20 1141,70 1 343,40 1 320,40
8 | Primyslové spotfebni zboZi 123,00 140,50 154,80 149,50 161,50 198,50 215,60 235,90 269,00 266,40
Komodity a pfedméty obchodu jinde
9 | nezatfidéné 0,90 1,00 1,30 1,90 1,80 0,90 0,50 0,70 0,80 1,30
Celkem 908,80 1121,10 1 268,10 1 254,90 1 370,90 1 722,50 1 868,70 2 144,60 2 479,40 2 465,20

v mld.K¢&, bézné ceny
Zdroj: vlastni prace, pramen d&ESKY STATISTICKY URAD, Dlouhodoby vyvoj zahratiniho obchodieské republikyonline][cit. 2008-09-31]
Dostupné z: http://www.czso.cz/csu/2008edicniplsfitfiDA00475F3D/$File/52573965.pps
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Tabulka &.5 Dovoz podle tfid SITC v letech 1999-2008
Tridy SITC 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
0 | Potraviny a Ziva zvifata 45,90 50,20 53,70 54,20 57,10 72,10 81,60 89,00 102,90 104,50
1 | Napoje a tabak 7,90 7,40 7,30 6,60 7,50 10,70 11,80 13,00 15,70 12,60
2 | suroviny nepozivatelné s vyjimkou paliv 31,00 39,40 40,00 38,20 41,00 52,90 51,40 57,30 58,30 61,70
3 | Mineralni paliva, maziva a pfibuzné materialy 65,30 119,90 125,70 100,20 107,80 122,10 167,60 200,80 191,30 249,60
4 | Zivogisné a rostlinné oleje, tuky a vosky 2,50 2,60 3,10 3,00 3,80 4,20 3,60 3,70 3,30 4,60
Chemikalie a pfibuzné vyrobky jinde
5 | neuvedené 119,70 139,10 151,00 148,40 164,40 194,80 201,50 219,10 248,50 245,90
6 | Trzni vyrobky tfidéné hlavné podle materialt 205,00 257,90 280,10 273,00 289,80 360,80 374,30 428,50 500,20 473,40
7 | Stroje a dopravni prostredky 383,30 496,70 584,40 561,70 | 6116,30 739,90 736,90 870,70 | 1028,00 990,90
8 | Primyslové spotfebni zboZi 112,20 128,30 139,90 140,00 152,70 190,70 200,00 221,50 241,70 251,40
Komodity a pfedméty obchodu jinde
9 | nezatfidéné 0,30 0,40 0,30 0,30 0,40 0,80 1,30 1,10 1,30 2,10
Celkem 973,10| 1241,90| 138550| 132560| 6940,80| 1749,00| 1830,00] 2104,70| 2391,20| 2396,70

v mld.K¢&, bézné ceny
Zdroj: vlastni prace, pramen d&ESKY STATISTICKY URAD, Dlouhodoby vyvoj zahratiniho obchodiCeské republikyonline][cit. 2008-09-31]
Dostupné z: http://www.czso.cz/csu/2008edicniplsffittb A00475F3D/$File/52573965.pps
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Tabulka €.6 Nejvyznamn &jsi obchodni partne Fi Ceské republiky

. Podil na Podil na
Vyvoz , Dovoz
vyvozu dovozu
1. Nemecko 31,70%1. Nemecko 28,30%
2. Slovensko 8,4092. Cina 6,109
3. Polsko 5,70%3. Rusko 6,00%
4. Francie 5,60%4. Polsko 5,70%
5. Rakousko 5,1096. Slovensko 5,20%
6. VB 4,80%6. Francie 4,70%
7. ltélie 4,60%7. ltalie 4,70%
8. Nizozemsko 3,7098. Nizozemsko 3,90%
9. Mafarsko 3,00%9. Rakousko 3,70%
10. Belgie 2,90%10. Japonsko 3,0000
11. Spasisko 2,709%11. VB 2,60%
12. USA 2,30%12. Malarsko 2,50%
13. Rusko 1,60%013. Belgie 2,00%

Zdroj: vlastni prace, pramen datESKY STATISTICKY URAD, Dlouhodoby vyvoj zahratiniho obchodueské republikyjonline][cit. 2008-09-31]
Dostupné z; http://www.czso.cz/csu/2008edicniplsittDA00475F3D/$File/52573965.pps
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