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Ekonomika v Evropé a hospodarsky cyklus

Economy in Europe and the business cycle

Souhrn

Bakalaiska prace porovnava ekonomicky vyvoj v Evropé. Zakladem pro porovnani jsou
statistické Gidaje o Ceské republice, které jsou porovnavany s vybranymi staty Evropské unie.

Prace je slozena ze dvou ¢asti, teoretické a praktickeé.

Teoreticka cast prace Se zabyva hlavnimi makroekonomickymi ukazateli vyvoje
ekonomiky mezi néz patii hruby domaci produkt, mira inflace a mira nezaméstnanosti. Déle
prace popisuje hospodaisky cyklus, jeho faze a typy. Teoreticka ¢ast se dale dotyka fiskalni a
monetarni politiky a jejich néstroji. A Vv posledni ¢asti blize pfiblizuje spolecenstvi Evropské

unie.

Praktick4 &ast prace se nejprve zabyva vyvojem ekonomiky Ceské republiky od roku
1993 do roku 2014. Popisuje hospodaisky cyklus v pribéhu vyvoje pomoci meziro¢niho ristu
HDP, miry inflace a miry nezaméstnanosti. Dale prace sleduje zadluzenost Ceské republiky,
ucinnost pouZiti fiskdlni a monetarni politiky a pfedklada hypotézy budouciho vyvoje ceské
ekonomiky. V druhé poloving praktické casti porovnava prace ekonomicky vyvoj a
zadluzenost Ceské republiky s vybranymi staty Evropské unie. Ekonomicky vyvoj je zde
znovu porovnan pomoci hlavnich makroekonomickych ukazatelii. V posledni Casti se prace
vénuje ucinnosti fiskalni a monetarni politiky Evropské unie a predikuje budouci vyvoj

ekonomiky v Evropské unii.
Summary
The bachelor thesis deals with the development of the economy of the Czech Republic

and compares it with the states of the European Union. The thesis is composed of two parts,

theoretical and practical.



The theoretical part deals with the main macroeconomic indicators of the economy
including gross domestic product, inflation and unemployment. Furthermore, the thesis
describes the economic cycle, its phases and types. The theoretical part also contains
characteristic of monetary and fiscal policies and their instruments. And in the last part brings

informations about the European Union.

The practical part deals with the development of the economy of the Czech Republic
from 1993 to 2014. It describes the economic cycle during the development, by using the
annual GDP, rate of inflation and unemployment rates. Further the thesis also monitors the
indebtedness of the Czech Republic, the efficiency of fiscal and monetary policy and presents
hypotheses of the future development of the czech economy. In the second half of the
practical part compares the thesis development of economic and the indebtedness of the
Czech Republic with selected countries of the European Union. Economic development is
again compared by using the main macroeconomic indicators. The last part deals with the
efficiency of fiscal and monetary policies of the European Union and predicts future

development of economic in the European Union.

Klic¢ova slova: hospodarsky cyklus, HDP, inflace, nezaméstnanost, fiskalni politika, statni

rozpocet, dai, monetarni politika, ménovy kurz

Keywords: economic cycle, GDP, inflation, unemployment, fiscal policy, the state budget,

tax, monetary policy, exchange rate
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1. Uvod

,,Co je makroekonomie? Casto se k ilustraci rozdilu mezi makroekonomii a
mikroekonomii pouzivaji metafory: Divame-li se v byté nebo ve studovné na knihovnu, jde o
“makropohled”. Prohlizime-li si jednotlivé knihy, jde o “mikropohled”. Nebo: Pohlizime-li
na les, jde o “makropohled”. Pozorujeme-li jednotlivé stormy (duby, buky, osiky, brizy), jde o
“mikropohled”.”

Tato prace se zabyva pravé makroekonomickymi ukazateli vyvoje ¢eské ekonomiky a
porovnava je v ramci Evropské unie. Zaméiuje se na jednotlivé faze hospodarského cyklu v
prib&hu vyvoje. Sleduje zadluZenost a ucelnost hospodaiské a ménové politiky. Popisuje
ukazatele z teoretické ¢asti a prevadi je do praxe v praktické ¢asti, tim pomaha tématu 1épe

porozumét.



2. Cil a metodika prace

2.1. Cil prace

Hlavnim cilem prace je posoudit vyvoj ekonomiky Ceské republiky v obdobi 1993-
2014 z hlediska hospodaiského cyklu pomoci makroekonomickych ukazateltt (HDP, inflace,
nezaméstnanost). A porovnat tyto ukazatele s vybranymi staty Evropské unie od roku 2004 do
roku 2014. Prace by dale méla zdokumentovat vyvoj zadluZenosti v Cesku a porovnat jej s
vybranymi staty Evropské unie. Dalsim cilem prace je zhodnotit Gcelnost fiskalni a monetarni
politiky a predikovat hypotézy budouciho vyvoje, jak v Ceské republice tak v ramci Evropské
unie. V zavéru jsou ziskané informace doplnény o doporuceni pro zlepSeni situace

jednotlivych problémii.

2.2. Metodika prace

Bakalatska prace je rozdélena na teoretickou a praktickou ¢ast. Teoreticka cast je
zpracovana na zékladé odbornych kniznich publikaci. Literarni reSerSe charakterizuje vybrané
makroekonomické ukazatele, hospodaisky cyklus, hospodaiskou a meénovou politiku a

spolecenstvi Evropské unie.

Prakticka cast analyzuje statistické idaje Vv Case a prostoru. Analyza Casovych fad je
realizovana pomoci dat z grafii a tabulek, které byly zpracovany na zakladé udaji z Ceského
statistického ufadu a Eurostatu. Nejprve prakticka ¢ast popisuje ekonomicky vyvoj Ceské
republiky pomoci makroekonomickych ukazateld, sleduje vyvoj statniho dluhu v obdobi od
roku 1993 do roku 2014 a ptedklada hypotézy budouciho ekonomického vyvoje na zakladé
predikce Ministerstva financi. Dale praktickd ¢ast posuzuje ucelnost pouziti fiskalni a
monetarni politiky v Ceské republice pomoci vyroénich zprav CNB a Ministerstva financi.
Analyza v prostoru porovnava vyvoj makroekonomickych ukazatelli a zadluZenost ceské
ekonomiky s ekonomikami vybranych stati Evropské unie. Na zakladé dostupnych tdaja
z Eurostatu se zabyva obdobim od roku 2004 do roku 2014. Pro zprimérovani Evropské unie
byla pouZzita data vSech dosavadnich 28 clenl. Posledni ¢ast je z prostorového hlediska
vénovana Evropské unii jako celku. Hodnoti tc¢elnost pouziti fiskalnich a monetarnich
opatieni instituci evropského spoleéenstvi z tidaji CNB a v zavéru predikuje moznosti daliho

vyvoje ekonomiky vV Evropské unii na zéklad¢ tiskové zpravy Evropské komise.



V zavéru jednotlivych kapitol jsou analyzy doplnény o zhodnoceni a doporuceni pro

zlepsenti situace jednotlivych problémti.



3. Literarni reSerse

3.1. Hospodarsky cyklus

Hospodartsky cyklus vyjadiuje zmény ve vystupu, pfijmech a zaméstnanosti, které maji
dopad na celou ekonomiku a obvykle trvaji v intervalu dva roky az deset let (Samuelson P.
2007, s. 468).

., Hospoddrsky cyklus je spojen s riistem a poklesem ekonomiky, se stridanim obdobi
zvySovanim tempa rustu ekonomiky, udrzenim tohoto tempa a pak s jeho snizovanim. Tyto
vwkyvy jsou spojeny s naruSenim rovnovahy, s nerovnomernym vyvojem agregatni nabidky a

agregatni poptavky”.(Kloudova J. 2009, s. 142)

Z toho lIze konstatovat, ze hospodaisky cyklus je kolisani ekonomiky, které ma vétSinou
dlouhodoby charakter. Cyklem se nazyva proto, ze se neustdle stfida ekonomicky rlst
s ekonomickym poklesem. Rust ¢i pokles Ize zjistit nejCastéji pomoci hrubého domaciho

produktu nebo dalSich makroekonomickych ukazatelt.

3.1.1. Faze hospodarského cyklu

Rozeznavame cCtyti faze hospodarského cyklu. Obecné znamé faze cyklu jsou oZiveni
(expanze), vrchol, krize (kontrakce), a dno. Jednotlivé faze se postupné stiidaji a cely cyklus
se neustale opakuje.

Graf 1: Hospodarsky cyklus

HDP ‘
trend

vrchol

ekonomicky
cyklus

cas

(V. Jurecka, 2010, s. 238)



3.1.1.1 Oziveni (expanze)

Stoupajici fazi hospodarského cyklu nazyvame expanze. Je to jev, pii kterém redlny
hruby domaci produkt a dal$i realné makroekonomické veli¢iny rostou. A to z divodu
rostouci poptavky po statcich produkovanych firmami, které na vétsi poptavku reaguji
zvysenim objemu vyroby. Kvuli vys§imu objemu vyroby musi firmy najimat vice pracovnikd,
vetsi mnozstvi kapitalu a dalsi vyrobni faktory. Z tohoto diitvodu klesa nezaméstnanost a zisky
firem rostou. V této situaci se vice spotiebovava, vyrabi se ¢im dal vétsi mnozstvi a lidé vice
investuji. Roste zaméstnanost, mzdy i cenova hladina. Vyssi cena prace ma za nasledek vyssi
cenu vstupti (produktu, statk nebo sluzeb). Tento narust cen ma za nasledek to, ze poptavka
nebude rist do nekonecna. Nastane okamzik, kdy poptavka piestane rist a hospodaisky

cyklus se dostane na vrchol (Bréak a kol. 2012, s. 186; Jurecka V. a kol 2010, s. 238).

3.1.1.2 Vrchol

Ve fazi vrcholu jsou témét vycerpany i ty vyrobni faktory, které nebyly diive
pouzivany. Firmy tézko nachdzi nové zameéstnance. Proto oslovuji dichodce a snazi se
pfetdhnout pracovniky konkuren¢nich podnikli, za cenu vysSich mezd. Tento narust
mzdovych nakladli razem ptedrazuje vyrobu a tim klesa zisk. Lid¢, diky vysSim piijmam,
stale vice nakupuji. Timto zptisobem jednani se snizuji Gspory v ekonomice. Finan¢ni zdroje,
které Cerpaji vyrobci i spotiebitelé, jsou ¢im dal vice drahé. To sniZuje zisky z vyroby a to,
spolu s rostoucimi cenami zakladnich surovin na vyrobu, vyvolava konkurenci mezi podniky
Ve snaze tyto suroviny ziskat. A hospodarsky cyklus postupné piechdzi v kontrakci (Jurecka

V. a kol 2010, s. 238).

3.1.1.3 Krize (kontrakce)

Klesajici faze se nazyva kontrakce. Nastava ve chvili, kdy nabidka pfevySuje poptavku.
To vyvolava pokles vykonu ekonomiky. Podniky maji piebytecné zésoby, propoustéji
zameéstnance a snizuji mzdy. Roste nezaméstnanost a mnozstvi kapitalu mezi lidmi se snizuje.
Pokud je kontrakce opravdu velka a dlouha mluvime spise o depresi. Produkt i poptavka stale
klesa. Vyrobci snizuji ceny a tim klesd cenovéa hladina. Hospodaisky cyklus se postupné

dostava na své dno (Brcak J. 2012, s. 186; Samuelson P. 2007, s. 486).



3.1.1.4 Dno

., Klesajici ceny vyrobkut a sluzeb spolu s klesajicimi cenami vyrobnich faktorii Zenou

ekonomiku z faze kontrakce do faze deprese, na dno jeji aktivity.” (Jurecka V. 2010, s. 240)

Tuto fazi hospodarského cyklu charakterizuje vysoka nezaméstnanost, veskeré vydaje
se zastavily na velmi nizké urovni. Spotiebitelé oddaluji své ndkupy a ¢ekaji, az ceny padnou
jesté nize. Podniky nevéti, Ze by se mohl jejich odbyt v nejbliz§i dobé zvysit a banky

neposkytuji téméet zadné uvéry.

Krizi ptezili jen ti nejsilnéjsi, a proto se pocet firem a bank na trhu pomérné snizil. To
je ovSem impuls pro budoucnost. Vysoké nezaméstnanosti konkuruje nizkd cenova hladina.
Tudiz jakmile za¢nou lidé véfit méné a zaCnou nakupovat, prezivsi firmy budou schopny
reagovat. Zameéstnaji nové pracovniky a investuji do novych technologii. Domécnosti zacnou
bohatnout. Ekonomika se zvedne ode dna a ptejde do faze kontrkce. A cely cyklus se znovu

opakuje. (Jurecka V. 2010, s. 240)

3.1.2. Typy cyklu

Podle Josepha Aloise Schumpetera (1883-1950) mize byt trvani cykla rozdilné. Podle

jeho knihy ,,Bussiness cycles” rozliSujeme cykly na kratkodobé, sttednédobé a dlouhodobé.

3.1.2.1 Kratkodobé cykly

Podle svého udajného objevitele zvané Kitchinovy. Jsou to cykly o intervalu dva az tii
roky. Vznikaji v dasledku novych technologii na trhu. Spotfebitelé ptfechdzi od starého k
novému, pokrokovému zbozi. Dal§im disledkem jsou sezdnni vlivy, které se nejvice projevuji

v zemeédéElstvi.
Kratkodobé cykly se projevuji zménou stavu zasob. Podniky se snazi udrzet stejny

pomér zasob a prodejii. Zmény v prodejich maji za nasledek jesté vétsi zmény ve vyrobg. To

vyvolava kratkodobé kolisani readlného produktu (Vicek J. 2009, s. 346).
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3.1.2.2 Stirednédobé cykly

Periodicita téchto cyklu je v praméru sedm az jedenact let. Jejich existenci potvrdil
Clémont Juglar (1819-1905), podle n¢hoz se take nazyvaji Juglarovy. Sttednédobé cykly
souvisi s periodickymi vykyvy investic na obnovu fixniho kapitdlu, stroji nebo

technologickych zafizeni.

Zisk z technolgické modernizace ponukd podnikatele k dalSim investicim, ty pozvednou
agregatni poptavku a tim se zysSi i objem produkce. Investice ovliviiuji 1 tirokovou miru.
SniZeni urokové miry je povazovano za zlevnéni kapitdlu a v dob¢ kdy je ekonomika na
vzestupu podnécuje podniky k dal§im a dal$Sim investicim. Pfi ndsledném zvySeni urokové
miry firmy zjisti, Ze se nechaly zmast faleSnym impulsem a za¢nou investice omezovat. Tato
zmeéna je ovSem problémem pro firmy, které¢ jiz s dodavkou kapitalovych statka pocitali. To
vede k tomu, Ze se podniky boji investovat a tim klesa vyroba a zvySuje se nezaméstnanost

(VIgek J. 2009, s. 348).

3.1.2.3 Dlouhodobé cykly

Dlouhodobé cykly, zvané také Kondratévovy viny, trvaji 40 az 60 let. Vznikaji

prostiednictvim radikélnich inovaci, které jsou soucasti novych odvétvi a oborli vyroby.

Prvni cyklus je spojen s rozvojem parniho stroje, nastal po¢atkem primyslové revoluce
a skoncil roku 1842. Druhou vinou (1842-1898) je obdobi rozmachu Zeleznice, ocelarstvi a
prumyslové chemie. Se tfetim cyklusem (1898-1950) souvisi rozsifeni elektrotechnického,
automobilového a leteckého primyslu. Koncem druhé svétové valky zacind Cctvrta,
Kondratévova vlna, jejiz soucésti je jadernd energetika, kosmonautika, mikrotechnologie
(jejim ukolem je snizeni spotfeby piirodnich zdroji) a mikrotechnologie (tranzistory a
mikroeletronické ¢ipy). Od roku 2000 vznikéd dal$i, v potadi uz paty, dlouhodoby cyklus.
Tento cyklus je spojen s vyvojem internetu a rozvojem jiz zminénych technologii a primyslu

z ptedchozich vin (Vicek J. 2009, s. 348).
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3.2. Charakteristika vybranych makroekonomickych ukazateli vyvoje

ekonomiky

3.2.1. Magicky ¢tyiahelnik

Vyvoj ekonomiky je zavisly na vyvoji rastu HDP, miry inflace, miry nezaméstnanosti a
na podilu schodku bézného tctu platebni bilance dané zemé. Tyto Ctyfi ukazatele mizeme
vyjadiit pomoci tzv. Magického ¢tyfthelniku, ktery zachycuje tspéSnost stabilizacni
makroekonomické politiky statu. Cim vétsi plochu magicky &tyfuhelnik zaujima, tim

ptiznivéjsi je vyvoj hospodarstvi (Soukup J. 2010, s. 38; Kloudova J. 2009, s. 42).

3.2.1.1 Hruby domaci produkt

., Hruby domdci produkt (HDP) vyjadiuje objem finalni produkce, ktery byl vytvoren za
urcité obdobi vyrobnimi faktory, které pusobily na uzemi daného stitu za wurcité

obdobi.”(Bréak J. a kol., 2012, s. 57).

Hruby domaci produkt je tedy nejpouzivanéj$im ukazatelem vykonosti dané ekonomiky
za urCité obdobi, z pravidla za rok. Je nesmysl scitat riznorodé vyrobky ve fyzickych
jednotkach, proto se HDP vyjadiuje v penéznich jednotkach. Mezi makroekonomickymi
ukazateli patfi mezi hlavni ukazatele, jelikoZ ovliviiuje ostatni ukazatele, at’ uz ptimo nebo

zprostfedkované.

Rast HDP je vlastné rist blahobytu obyvatel dan¢ho statu, ale ekonomicky blahobyt
obyvatelstva nemizeme odvozovat jen od tohoto ukazatele. Proto pouzivdme také ukazatel
hruby narodni produkt. HNP piedstavuje statky a sluzby, které byly vytvoteny za pouziti

faktorti produkce patticich danému stéatu, bez ohledu na uzemi.

3.2.1.1.1 Metody vypocétu HDP

K vypoctu HDP miizeme pouzit jednu ze tifi metod vypoctu. Produkéni, vydajovou ¢i
diuchodovou. Tyto metody vychazi z tvorby, vyuziti a rozdéleni makroekonomického

produktu. Vysledky kazdé z variant se musi rovnat (Kloudova J. 2009, s. 50).
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3.2.1.1.1.1 Produkéni metoda

Produkéni metoda byva take nazyvana metoda zaloZena na souctu piidanych hodnot.

Pro sezndmeni s podstatou této metody si musime vyjasnit, co to vlastné ,,pfidana hodnota” je.

Ptidanou hodnotu, za svoji praci, postupné piidavaji vyrobci k hodnoté nakupovanych
surovin, polotovari a sluzeb. Do hodnoty produktu se zapocitavaji hodnoty ptfidané vSemi

¢lanky ve vyrobé.

Tabulka 1: Hodnota produktu (v K¢)

Vyrobni Cenn Nalklondy Pridana
ctapy na meziprodukt hodnota ‘
Obil ( 0 i) ‘
Mouk: 0 10 O ‘
3 |
Pexirn (
- |
Maloobehor 6

Celkem 56 S0

(Vlgek J., 2009, s. 263)

V tabulce ¢. 1 je znazornéna vyroba chleba a jeho cesta ke spotiebiteli. Hodnota
finalniho statku (36 K¢) odpovida souctu ptidanych hodnot. Meziprodukty nezapocitavame z
toho divodu, abychom odstranili moznou duplicitu hodnot. Tabulka také vyjadiuje celkové
nadhodnoceni vystupu ekonomiky, pokud bychom zapocitali vSechny pifijmy jednotlivych

vyrobcil. Nadhodnoceni by se tedy rovnalo 50 K¢ za jeden bochnik.
X pridanych hodnot = HDP

Souctem piidanych hodnot ziskdme tedy HDP vyrobni metodou. Tato celkovd suma
vyjadiuje take vyspélost ekonomiky, protoze vychdzi z jednotlivych stupii zpracovani

vychozich vstupt (Vicek J. 2009, s. 264).

3.2.1.1.1.2 Vydajova metoda

Vydajovd metoda neboli spottebni je zdkladni metodou zjistovani HDP. Tato metoda
méti hruby domaci produkt neptimo. Méfime ho souctem vydajii potfebnych na nakup, a z

tohoto souctu pak hodnotime velikost produktu. Abychom ziskali udaje o celkovém produktu
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ekonomiky, sectem vydaje domdacnosti, podnikl, vlady a zahrani¢nich subjetkti na nakup
statkl a sluzeb (VIcek J. 2009,s. 264; Jurecka V. a kol. 2010, s. 30).

HDP=C + I + G + NX

Vydaje domacnosti na spotiebu (C) jsou vydaje dlouhodobé spotieby (napt.: automobily
a zafizeni domacnosti), kratkodobé spotieby nebo-li denni spotieby (vydaje na potraviny ¢i
obleceni). Dale se sem fadi naptiklad poplatky za kadeinika, najemné, stravovani v

restauracich nebo vzdé€lani, ¢ili sluzby.

Hrubé soukromé domaci investice ( 1) jsou investice financované podniky na obnovovu
a rozSifeni majetku. Investice na obnovu budov, pozemkli nebo zafizeni a investice na

rozsifeni zasob podniku, naptiklad materialu.

Statni nakupy statki a sluzeb (G) jsou vydaje statu na vetejné statky, dichody, obranu,
zdravotnictvi, Skolstvi a jiné. OvSem transferové patby se do této oblasti nezapocitavaji,
protoze neposkytuji zaddnou protihodnotu. Transferové platby jsou napiiklad podpory v
nezaméstnanosti ¢i socidlni davky, které se fadi, do prvni skupiny, vydaji domacnosti na

spotiebu.

Cisty export (NX) je rozdil mezi mnozstvim vyvezeného a mnoZzstvim dovezeného

zbozi a sluzeb. Pokud dovoz (M) pievySuje vyvoz (X), mize byt i zaporny.

NX=X-M

3.2.1.1.1.3 Dichodova metoda

Pomoci této metody se méti piijmy domacnosti, které jsou vlastniky vyobnich faktora.
Vyrobni faktory jsou nezbytné k produkci vyrobkil a sluzeb. Souctem téchto piijmua

vypocitdme narodni dichod. Jedna se o tyto ptijmy:

e mzdy- hrubé mzdy pted zdanénim plus dal$i naklady na praci a
socialni a zdravotni pojiSténi (w)

e uroky- saldo ziskanych a placenych trok (1)
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e Zisky- hrubé zisky spole¢nosti pted zdanénim (z)

e renty- pachotvné z ptidy, najemné z nemovitosti a jiné (r)

¢ pfijmy ze samozaméstnani- piijmy samostatn¢ podnikajicich osob (y)

Hruby domaci produkt vypocitame tak, Ze pfi¢teme amortizaci a nepiimé dané.

e amortizace- opotiebeni zafizeni (a)

¢ neprimé dané- jsou soucasti ceny statkll, odvadi je prodejce (n)

HDP=w+r+z+i+y+a+n.

(Kloudova, 2009, s. 52; Groligova a kol., 2007, s. 34)

3.2.1.2. Inflace

Ve vétsiné piipadl maji lidé inflaci za Cisté negativni jev, ktery ma Spatny dopad na
obyvatelstvo. Inflace se projevuje jako rust cenové hladiny. Efektem inflace byva napiiklad
zdraZzovani pohonnych hmot, bydleni, jidla a dalSich vyrobkl. ZvysSuje se jejich cenova

hladina. (Bré¢ak a kol., 2012, s. 79)

Z toho plyne, Ze roste mnozstvi penéznich prostiedktt v ekonomice a v disledku toho
klesa kupni sila téchto penéz. Inflace vyjadiuje zménu cenové hladiny oproti predeSlému
obdobi. V opacném piipadé, tedy pifi sniZzeni cenové hladiny, nazyvame tento jev deflace.

Inflace se tak postupné snizuje.

3.2.1.2.1 Mira inflace

, Mira inflace odrazi zmeénu cenové hladiny predevsim spotrebnich statkii a sluzeb.

Vypocita se jako tempo ristu indexu spotrebitelskych cen. “(J. Kloudova, 2009, s. 56)
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To jak se zméni cenova hladina udava mira inflace (P’t) . Od cenového indexu bézného
obdobi (Pt) odefteme cenovy index zaklaniho obdobi (Pt-1), vydélime cenovym indexem

zakladniho obdobi (Pt1) a cely zlomek vynasobime stem.

*E::_‘D:r—l

=1

P=

100

Mezi cenové indexy, pomoci kterych mizeme méfit inflaci patii index spotiebitelskych

cen, index cen vyrobcti a cenovy deflator HDP.

Index spotiebitelskych cen zachycuje zménu spotiebitelskych vydaji na nakup
spotfebniho zboZzi. Zmény cen vyrobcl jsou vyjadieny indexem cen vyrobcl. A cenovy
deflator vyjadiuje cenovou zménu vsech statki, které¢ zapocitavame do HDP. (J. Bréék a kol.,

2010, s. 173)

3.2.1.2.2 Pric¢iny inflace

Pticiny inflace rozliSujeme podle impulzu, ktery vedl k jejimu vzniku. Rozdil je v tom,

zda impulz vychazi ze strany poptavky nebo nabidky. (P. Musil a kol., 2008, s. 335)

Poptavkova inflace vznika pfi narustu agregatni poptavky. Ristem hrubého domaciho

produktu, roste celkova poptavka a tim muize vzrist cenova hladina. (R. Hladik, 2005, s.187)
Jedna se o inflaci tlacenou naklady. S rostoucimi naklady vyrobnich faktort rostou i
jejich ceny. Nabidkova inflace mize byt vyvolana i zménou danovych sazeb. (V. Jurecka a
kol., 2013, s. 125)
3.2.1.2.3 Stadia inflace
Jednotliva stadia inflace muzeme rozliSit podle vyse zavaznosti. Petr Musil a kolektiv,

ve své knize, rozdéluji stadia na inflaci mirnou, padivou a hyperinflaci. (P. Musil a kol., 2008,

5. 335)
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Inflace mirna (pliziva) je inflace jednociferna, tedy do 10%. Je to inflace takova, pfi niz
jesté funguje penézni systém. Lidé véri penéziim a nemaji obavu ulozit je do banky. (V.

Jurecka a kol., 2013, s. 121)

Padiva inflace ma za pfic¢inu ztratu hodnoty penéz. Pohybuje se v fadech desitek az
stovek procent. Lidé jim piestavaji divéfovat a nakupuji takova aktiva, ktera jsou schopna
uchovat hodnotu do budoucna. Jedna se naptiklad o aktiva jako jsou trvanlivé statky, drahé
kovy a nemovitosti. Lidé se boji pijCovat penézni prostredky, tudiz se hrouti i Gvérovy

systém. (J. Krames, 2009, s. 85;R. Hladik, 2005, s. 186)

V piipadé hyperinflace dochazi ke zhrouceni penézniho systému. Ceny rostou o tisice
procent ro¢né. Lidé se zbavuji penéz, protoze ty ztraci svou hodnotu. Od penézni smény se
prechazi ke sméné naturdlni, zbozi za zbozi. Rozmahaji se i platby v zahrani¢nich ménach.

(V. Jurecka a kol., 2013, s.122;J. Krames, 2009,s. 85)

3.2.1.2.4 Cilovani inflace

Cilovanim inflace se snazi centralni banka udrzet inflaci ve stanoveném rozmezi, které
s pfedstihem vyhlasila. Hlavnim néstrojem ménové politiky, ktery k tomu centralni banka

pouziva, jsou urokové sazby. Vyspélé staty ciluji inflaci mezi 1% a 3%.

3.2.1.3Platebni bilance

Zachycuje mezindrodni pohyb zboZi, sluzeb vyrobnich faktord, pohledavek a zavazkl
béhem urcitého obdobi. Nejcastéji se tykd jednoho kalendainiho roku. Je to statisticky
dokument, ktery zachycuje tok realnych finanénich aktiv mezi rezidenty a nerezidenty dané

zemée. (Vicek J., 20009, s. 468)

Platebni bilanci miiZeme rozdé&lit na horizontdlni a vertikdlni strukturu. Vertikalni
struktura se, obdobné jako v ucetnictvi, skladd z kreditnich a debetnich poloZek. Kreditni
polozky oznacuji pfiliv a debetni odliv finan¢nich prosttedkd z ekonomiky statu. (Pernica M.

a kol, 2012, s.68)
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A horizontéalni struktura se sklada z bézného, kapitadlového a finan¢niho Gctu, dale pak

z uctu chyb a opomenuti a zmény devizovych rezerv.

Bézny tucet je dale slozen z obchodni bilance, bilance sluzeb, bilance vynost a
transferti. Obchodni bilance zahrnuje vyvoz a dovoz zbozi. Bilance sluzeb ptedstavuje vyvoz
a dovoz sluzeb. V bilanci vynosti jsou zauctovany vynosy z uroku, dividend, reinvestovanych
ziskli a pfevody pracovnich pfijmi. Transfery jsou bézné pievody, jsou to napiiklad

prispevky, dary, dédictvi a jiné. (Samuelson P., 2007, s. 602;Brcak a kol., 2010, s. 234)

V kapitalovém uctu je zaznamenan export a import kapitalu dané zeme. Jedna se o
veskeré kapitalové toky souvisjici s migraci obyvatelstva, s odpusténim duhd, s pfevody
vlastnickych prav, s pfevody nefinancnich hmotnych aktiv a nehmotnych prav. (Bréédk a kol.,

2010, s. 234)

Finan¢ni ucet se tyka predevSim export a importu kratkodobého a dlouhodobého
kapitalu. Patifi sem piimé zahrani¢ni investice, portfoliové investice, finan¢ni derivaty a
investice ostatni. Pfimé zahrani¢ni investice maji podobu zakladniho jméni, reinvestované¢ho
zisku a ostatniho kapitalu. Naplni portfoliovych investic je uc¢tovani pohybu emitovanych
majetkovych a dluhovych cennych papirti. Jako ostatni investice oznacujeme véry a ptjcky.

(Pernica M. a kol., 2012, s.69; Brcak a kol., 2010, s. 235)

Utet chyb a opomenuti predstavuje saldo informacnich odchylek o obchodnich

vztazich se zahrani¢imi partnery. (Pernica M., 2012, s. 69)

Zména devizovych rezerv, nazyvana také ménovy ucet, zahrnuje oficidlni transakce,

zmény devizovych rezerv a ptjcky od ménového fondu. (Br¢ak a kol., 2010, s. 235)

3.2.1.4Nezaméstnanost

,, Nezaméstnanost je jevem, se kterym se potyka vétsina ekonomik, pricemz udrzeni miry
nezaméstnanosti, popripadé jeji snizeni, je silné zavislé na ekonomickém rustu. “(Kloudova J.,

2009, s. 132)
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Nezaméstnanost je vyznamnym makroekonomickym problémem, ktery pfimo ovliviiuje

zivot lidi. Vyrazn€ ovliviiuje 1 hospodaiskou politiku (Soukup J. a kol., 2010, s. 271)

Z ptedchozich definic je patrné, Ze nezaméstnanost je negativni jev v ekonomice. Je

problémem vétsiny statl, ovliviiuje ji ekonomicky rust a vyspélost ekonomik.

Jitka Kloudovd a Tomas Pavelka ve svych publikacich, v ramci nezaméstnanosti,
rozliSuji frik¢éni, cyklickou a strukturdlni nezameéstnanost. OvSem jini autofi rozliSuji i

sezonni, dobrovolnou a nedobrovolnou.

Frikéni nezaméstnanost je pfirozeny jev. Takovd nezaméstnanost vznikd z divodu
hledani nového pracovniho mista. Je kratkodobd, vétSinou trva nékolik dni. (Svarcova J. a

kol., 2012, s. 44)

Strukturalni nezaméstnanost byva zpravidla delsi nez frik¢éni a predstavuje nesoulad
utlumem nékterého z odvétvi, kdy dochazi k zaniku pracovnich mist v tomto odvétvi, a oproti
tomu vznikem novych pracovnich mist v expandujicich odvétvich. Dochazi ke kvalifika¢nimu
nesouladu na novych pracovnich mistech. Z tohoto divodu je dilezita rekvalifikace
pracovnikl na pozice v prosperujicich odvétvi. Strukturdlni nezaméstnanost je také vyvolana
zménou bydlisté, kvili nedostatku pracovnich mist v dané oblasti. (Krames J., 2009, s.

77;Brcak a kol., 2010, s. 190)

Cyklickd nezaméstnanost vznikd v okamziku, kdy na trhu prace pfevySuje nabidka
prace poptavku po praci. Tento jev je pficinou pribéhu hospodaiského cyklu. Pokud je

ekonomika ve fazi kontrakce, nartistad nezaméstnanost. (P. Musil a kol., 2008, s. 344)

3.3. Fiskalni politika

Pod pojmem fiskalni politiky rozumime hospodarsko politickd opatifeni vlady
vyuZivajici soustavy piijma a vydajii statniho rozpoctu k ovliviiovani ekonomickych procest.

Jde zeyména o zdmerné zmeény ve vydajich ze statniho rozpoctu a v daitlovém systému S cilem
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uvést ekonomiku do rovnovahy a podporovat jeji rast. (Krames J., 2009, s. 130; Jurecka V. a

kol, 2010, s.185)

3.3.1. Nastroje fiskalni politiky

Fiskalni politika pouziva k uvedeni ekonomiky do rovnovéhy a podpote jejiho ristu

jednotlivé nastroje v podobé¢ statniho rozpoctu a danového systému.

., Statni rozpocet je centralizovanym penéznim fondem, ktery vytvareji, rozdeluji a

pouzivaji ustiedni statni organy.” (J. Kloudova, 2009, s. 152)

Hlavnim nastrojem vlady pro fiskalni politiku je statni rozpocet. Vlada upravuje piijmy
a vydaje statniho rozpoctu, tak aby bylo dosazeno ekononomické rovnovahy, snizila se
nezaméstnanost a stabilizovala se cenova hladina. Rozpocet se kazdy rok planuje a na konci
roku je srovnavan se skute¢nym. Muze byt vyrovnany, schodkovy a nebo v ptebytku. Nejprve
musi byt ndvrh rozpoctu schvalen poslaneckou snémovnou. Poté miize byt piijat ve formée

zakona. (P. Musil, 2008, s. 362; J. Br¢ak a kol., 2014, s. 197)

Piijmy statniho rozpoctu tvoii zejména dané, cla, socidlni pojiSténi, piijmy z prodeje

statniho majetku a pfimé dotace.

Dané tvoii pfevaznou cast piijml do statniho rozpoctu. Jsou ze zdkona povinnou
platbou soukromé sféry do vefejného rozpoctu. Rozeznavame dva typy dani, pfimé a nepfimé.
Mezi pfimé dané patii dan€ z pfijmu fyzickych a pravnickych osob, dan z nemovitosti a
dédickd dan. Nepiimé dané jsou soucasti cen vyrobkl a sluzeb. Jednd se prfedevSim o

spotiebni dan a dan z ptidané hodnoty. (V. Jurecka a kol., 2010, s. 162)

Clo je protekcionistické opatfeni statu vici dovozu zbozi do dané zemé. Socialni
pojisténi je pfijmem srazenym ze mzdy. Slouzi k vyplaté podpory v nezameéstnanosti,
matefstvi apod. (J. Kloudova, 2009, s. 153)

Vydaje statniho rozpoctu se d€li na transferové platby a vydaje na vladni ndkupy zbozi

a sluzeb. Transferové platby jsou vydaje socidlniho charakteru, naptiklad podpora v
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nezaméstnanosti a vyplaty dichodi. Vydaji na vladni ndkupy zboZi a sluzeb financuji oblasti

Skolstvi, zdravotnictvi a vetejnou spravu. (P. Musil a kol., 2008, s. 362)

3.3.2. Expanzivni a restriktivni fiskalni politika

Pomoci nastrojii fiskalni politiky zvysuje vladda piijmy nebo vydaje a snazi se tak
dosdhnout rovnovazného stavu ekonomiky. Vlada provadi bud’ expanzivni politiku za uc¢elem
zvySeni ekonomického rustu, kdy zvySuje vydaje a snizuje dané. A pro utlumeni
ekonomického rtstu voli politiku restriktivni, kdy zvySuje dané a snizuje vydaje.

(J. Bréak a kol., 2014, 5.199)
3.4. Monetarni polititka

Monetarni politika ptfedstavuje soustavu hospodaisko-politickych opatieni centralni
banky, kterda smétuji k fizeni penézni zasoby nebo tirokové miry za ti€elem ovlivnéni cenové
hladiny, produktu, dichodu, zaméstnanosti. Uvedené zakladni makroekonomické veli¢iny

tvori kone¢né cile monetarni politiky. (Krames J., 2009, s. 121)

3.4.1. Nastroje monetarni politiky

Stejné jako u fiskalni politiky pouZiva centralni banka nastroje ménové politiky k

uvedeni ekonomiky do rovnovahy. Mezi tyto néstroje patii irokova mira a mé€novy kurz.

3.4.1.1 Urokova mira

Urok je procento z ¢astky, kterou si dluznik vypiijéil. Je to odména za vyptjéeny
kapital. Vyse uroku zavisi na mnozstvi zapujcenych finan¢nich prostiedkli, na velikosti
tirokové miry a na délce trvani pujéky. Urokem je také vynos, ktery dostaneme pokud si

penize ulozime na spoftici ucet. (J. Bréak a kol., 2014, s. 67)

Abychom zjistili spravnou Urokovou miru musime rozliS§it nomindlni a realnou
urokovou miru. Nomindlni Urokova mira vyjadfuje pouze procentni pfirustek z uloZené
castky. Do redlné trokové miry je zahrnuta zména cenové hladiny, tedy inflace. Realnou

urokovou miru miZzeme vypocitat pomoci Fisherovy rovnice.

21



I=r+m=n
i... nominalni urokova mira
I... redlna urokova mira

... o¢ekavana mira inflace

(T. Pavelka, 2010, s. 74)

3.4.1.2 Ménnovy kurs

Nastrojem pro dosazeni vnéjsi rovnovahy ekonomiky je ménnovy kurs.

., Ménovy kurz je cena jedné penézni jednotky vyjadrend v jiné meéné.” (P. Musil a kol.,

2008, s. 402)

Z této véty plyne, ze mé€novy kurz nam udava, kolik musime zaplatit jednotek jedné
mény za jednotku mény druhé. Napiiklad, kolik Ceskych korun nas bude stat nakup jednoho

Eura.

M¢novy kurz mizeme vyjadfit pomoci pfimého a nepifimého kurzového zapisu.
Nejcastéji se setkavdme s piimym zapisem meénového kurzu. Pomoci tohoto zapisu
vyjadiujeme cenu jednotky zahrani¢ni mény v méné doméci. Naopak nepiimy zépis je cena

jednotky domaci mény vyjadiena v cizi meéné. (T. Pavelka, 2010, s. 158)

Ptimy zépis 1 EUR=25CZK
Neptimy zapis |1 CZK= 0,04 EUR

Cenu ménového kurzu urc€uje nabidka a poptavka po penézich na ménovém trhu.
Meénovy trh se sklada ze 2 casti, z valutového a devizového trhu. Na valutovém trhu se
kterém se skute¢né tvoii ménové kurzy. Mény na devizovych trzich maji podobu bankovnich

vkladi. (P. Musil a kol., 2008, s. 402)
Domaci vyvozci a zahranicni investofi, ktefi nakupuji ¢eskd aktiva, vytvareji poptavku

po domaci méné. S klesajici cenou domaci mény, roste poptavka. Oproti tomu nabidku tvofi

domaci importéfi a investoii nakupujici zahrani¢ni aktiva.
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S rostouci poptavkou po domaci méné dochazi ke zhodnocovani kurzu vi¢i zahani¢ni
méng, takzvané apreciaci. Domaci ména se stdva drazsi, tudiz k jejimu nakupu bude stacit

vynalozit mensi mnozstvi finan¢nich prostredk.

Pojem depreciace naopak oznacuje znehodnoceni domaci mény. Poptavka po ni klesa
a na trhu vznika prebytek této mény. Stava se levnéjsi a proto musime za jeji nakup zaplatit

vice penéz. (T. Pavelka, 2010, s. 160)

3.2.1.2.5 Systémy ménovych kurzi

Centralni banka kazdého statu si ur€uje, jaky system ménovych kurzii bude pouZivat.
Monetaristé uplatiuji plovouci ménovy kurz neboli floating. Kurz je volné urCovan na
zaklad¢€ poptavky a nabidky na ménovém trhu. Tento systém, kdy je centralni banka stranou a
nereaguje na situaci na trhu, se nazyva cisty floating. Oproti tomu v systému fizen¢ho
floatingu muiiZe centralni banka svymi intervencemi, ndkupem nebo prodejem zahrani¢nich

meén, ovlivnit kurz. (J. Bréak a kol., 2014, s. 170)

Druhym typem je systém fixnich (pevnych) ménovych kurzi. To znamena, Ze
centrdlni banka ukotvi ndrodni ménu k nadnarodni mén€ (napt.: Euro, USD) a nenechéava
domaci kurz volné¢ se pohybovat, ale snazi se drzet kurz ve stanoveném rozmezi od
nadnarodni mény, tzv. fluktuacnim pasmu. Fluktuac¢ni padsmo je ohrani¢eno spodni a horni
hranici, ve které se kurz mliZze voln& pohybovat. Centralni banka pak pfi prekroceni hranice
zacne intervenovat, dokud se kurz nevrati do pasma. Jednou z vyhod je obrana centralni
banky proti inflaci, kterou vyvolava depreciace. Dale chrani zahraniéni obchodniky, proti

Castym zménam ménovych kurzi. (R. Holman, 2016, s. 566)

3.4.2. Expanzivni a restriktivni ménova politika

V ménové politice ovliviiyje centralni banka vykon ekonomiky pomoci jiz zminénych
nastroju.. Pokud chce banka podpotit ekonomicky riist pouziva expanzivni politiku. Ale pokud

chce rist ekonomiky utlumit zvoli politiku restriktivni. (J. Bréék a kol., 2014, s. 206)
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3.5. Evropska unie

Evropska unie je sdruzeni demoratickych evropskych zemi , které spolecné¢ aspiruji o

prosperitu a mir. Evropska unie se nyni skladdé z 28 stati Evropy.

Hospodaiskou spolupraci v roce 1951 zapocala Franci, Belgie, Lucembursko,
Nizozemsko, Némecko a Italie. V prabehu let se piipojily dalsi evropské zemé. Jako posledni

do Evropské unie vstoupilo v roce 2013 Chorvatsko. (K. Hlavata a kol., 2008, s.6)

3.5.1. Instituce EU

Obdobné jako u statniho ziizeni méa 1 Evropska unie své instituce, které fidi chod a
stabilitu dané¢ ekonomiky. Hlavni roli v institucionarni struktuie Evropské unie zastupuje
Evropské rada, Rada ministrii, Evropsk4d komise a Evropsky parlament a Evropsky soudni

dvur.

3.5.1.1 Evropska rada

Evropska rada vznikla na zacatku 70. let a je hlavni instituci Evropské unie. Zasedani
Evropské rady se t€astni hlavy statii nebo predsedové vlad ¢lenskych zemi EU. Schazeji se

minimalné dvaktat do roka ( summit Evropské unie).

Cilem Evropské rady je poskytnout unii potfebné podnéty pro jeji rozvoj a vymezovat
jeji smétovani.
3.5.1.2 Rada ministri

Rada EU neboli Rada ministi, zastupuje ¢lenské staty Evropské unie a rozhoduje o

vSech otazkach integrace.. Sildo Rady EU se nachézi v Bruselu.

Je to rozhodujici organ EU. M4 velmi Siroké pravomoci. Rada EU se schazi v rizném
sloZeni, dle témat, které se probiraji, vZzdy jen jeden zastupce z kazdého €lenského statu ktery
musi byt na Grovni ministra naptiklad Rada ministrit zemédélsvi a Rada ministrii financi.

Ministii jednotlivych stat se domlouvaji na ucitych politickych krocich. Kazdych 6 mésict

24



predseda Radé EU jedna ¢lenska zemé. Predsedajici zemé svolava a fidi zasedani Rady. Rada

EU je pfimym realizatorem aktivit, které navrhuje Evropska rada.

3.5.1.3 Evropska komise

Uloha Evropské komise spo¢iva prosazovani obecnach zajm EU, provadi politiky, plni
rozpocet EU a vymaha dodrzovani pravnich ptedpist. Evropska komise je politicky nezavisly
vykonny orgédn EU. Evropskd komise take projednéva legislativni navrhy, které nasledné

schvaluje Rada EU a Evropska parlament.

Komise je jmenovana kazdnych pét let. Ukol evropské komise je napiiklad chrénit

zajmy EU a obcanl, v probematice, kterd nejde resit na vnitrostatni trovni.

3.5.1.4 Evropsky parlament

Evropsky parlament je zdkonodarnym organem EU a najdileitéjsi instituci Evroské
unie.Parlament zased4d v Bruselu, Strasburku a také ma secretariat v Lucembursku. Poslalnci
evropského parlamentu jsou voleni obany EU kazdych 5 let. Hlavnim tkolem parlamentu je

piijmat evropské pravni predpisy.

Parlament vykonava 3 hlavni funkce :

o [ egislativni ( Schvalovani pravnich piedpisi EU, Rozhoduje v otazkach
mezinarodnich dohod,rozhoduje o rozsiteni EU o nové staty a kontroluje pracovni
program komise)

¢ Dozor¢i ( Demokraticka kontrola vSech organtl, projednava ménovou politiku s

Evropskou centralni bankou, voli pfedsedu komise a schvaluje sloZzeni komise a jiné)

e Rozpoctova ( sestavuje spolecné s Radou rozpocet Evropské unie a schvaluje

dlouhodoby rozpocet EU) (K. Hlavata a kol., 2008, s. 16)

3.5.1.5 Evropsky soudni dvir

Evropsky soudni dvir je nejvétsi autoritou pii aplikaci evropského prava. Ma za ukol

fesit zejména spory mezi ¢lenskymi staty navzajem, mezi EU a Clenskymi staty, mezi
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unijnimi institucemi a mezi jednotlivei a EU. Kazda ¢lenska zemé posila do Evropského
soudniho dvora jednoho soudce, ktery je po dohodé¢ vSech zemi jmenovan na 6 let. Soud ma i

své generalni advokaty. (R. Baldwin a kol., 2013, s. 94)

3.5.2. Diilezité smlouvy a opati‘eni Evropské unie

Veskera rozhodnuti Evropské unie podléha pravidlim stanovenym ve smlouvach, které

byly schvaleny vS§emi ¢lenskymi staty Unie.

Smlouvy definuji cile EU a pravidla, jimiz se fidi jednotlivé organy Unie. Dale
vymezuji vztah EU vici ¢lenskym statim. Jednotlivé smlouvy jsou podle potiteby v pribéhu

¢asu novelizovany.

3.5.2.1 Maastrichtska smlouva

Maastrichtska smlouva neboli Smlouva o Evropské unii vstoupila v platnost 1. ledna
1993 a umoznila zahajit politickou integraci. Jejim zakladem jsou tfi pilife: stavajici evropské
spolecenstvi, spolecna zahrani¢ni a bezpecnostni politika a spoluprace v oblasti spravedInosti
a vnitfnich véci. Smlouva zavadi evropské obcanstvi, posiluje pravomoci Evropského
parlamentu a zaklada hospodafskou a ménovou unii. Mezi zdkladni cile Maastrichtské

smlouvy patfi:

» posilit demokratickou legitimitu instituci
« zefektivnit fungovani instituci

« zalozit hospodaiskou a ménovou unii

« rozvijet socialni rozmér Spolecenstvi

« zavést spolecnou zahrani¢ni a bezpecnostni politiku

(R. Baldwin a kol., 2013, s. 51)
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3.5.2.2 Amsterdamska smlouva

Amsterodamska smlouva vstoupila v platnost 1. kvétna 1999. Cilem sespsani
Amsterodamské smlouvy byla tuprava, korigovani a zjednoduseni zakladninich smluv
Evropské unie a zména volebnich piedpisti pro volby do Evropského parlamentu.

(R. Baldwin a kol., 2013, s. 54)

3.5.2.3 Evropsky mechanismus stability

Evropsky stabilizatni mechanismus je staly zachrany fond pro staty eurozony. ESM
poskytuje pomoc c¢lenskym statim, které se dostaly do finan¢nich problémi. Tento
mechanismus nahradil evropské stabilizacni opatfeni a chranici tak finanéni stabilitu EU pred

silnymi tlaky na trzich se statnimi dluhopisy v eurozoné.

3.5.2.4 Pakt stability a rastu

Pakt stability a ristu je dohoda mezi Cleny eurozony, tedy zemémi, které pouZzivaji
jako svou ménu Euro. Pakt se tyka koordinace rozpoctovych politik jednotlivych stati.
Evropska unie se tak snazi piredejit pfipadnym vysokym deficitim statniho rozpoctu ci
vysokym vefejnym dluhlim, coZz by mohlo zpisobit narust inflace a nestabilni ménu. V
pfipadé¢ nedodrzeni maximalni vySe deficitu, mohou byt jednotlivé staty potrestany podle

uvedenych sankci.
., Pakt se vztahuje na vsechny clenské staty EU, ale pouZiti ndpravné cdasti je moziné

jenom v pripadé zemi eurozony.”

(R. Baldwin a kol., 2013, s. 496)
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4. Prakticka cast

4.1. Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Charakteristickym znakem trzni ekonomiky je jeji cyklicky vyvoj. Podle ristu ¢i

poklesu HDP, je mozno rozlisit vyvoj ekonomiky v Ceské republice takto:

Graf 2: Meziro¢ni rist HDP CR od roku 1993 do roku 2014 (v %)

Meziro¢ni rast HDP CR(v %)

8,0 69
6,2 64

(Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat z CSU)

Rozdélenim Ceskoslovenska, v roce 1993, vstupuje ¢eska ekonomika do faze expanze
neboli oziveni. Tento kratkodoby hospodarsky rist umoznila liberalizace cen a devalvace
meény spolu s restriktivni politikou. Meziro¢ni rist HDP €inil v roce 1993 1 % a v roce 1994
uz 2,4 %, realny hruby domaci produkt tehdy vzrostl na 1 364,8 miliard K¢. V roce 1995 se
Ceska ekonomika dostava na vrchol hospodaiského cyklu, HDP vzrostlo o 6,2% oproti
predchozimu roku. Po vrcholu zpravidla nastava kontrakce a ta ptisla v roce 1996. Meziro¢ni

rust se tehdy snizil na 4,3 %. Realny HDP v tomto roce ¢inil uz 1 812,6 mld. K¢.

V roce 1997 nastala ménova krize, jedna se o nejvetsi pokles poslednich let. Tento rok

prinesl snizeni meziro¢niho rastu HDP 0 0,7 %. Ekonomika se dostala na samotné dno. Tato

Mrwe

ménovou a fiskalni politikou. Ménové opatieni CNB a vlady vedlo k nedostate¢né agregatni
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poptavce. V pribehu roku se ov§em ekonomika za¢ina zvedat ode dna. V roce 1998 poklesl
meziro¢ni rust jiz jen 0 0,3 %. A tak realny HDP roku 1998 ¢inil 2 142,6 miliard korun.

Oziveni Ceské ekonomiky pfiSlo vroce 1999, s mezirocnim néarustem HDP 1,4 %.
Meziro¢ni rist HDP v roce 2000 mél hodnotu 4,3 %. Roky 2001 a 2002, sice pfinesly mensi
pokles ¢i zpomaleni. Z diivodu recese svétového hospodarstvi, klesla hodnota riistu HDP
v roce 2001 na 3,1 %, a v roce 2002 klesla o dalsi procento na 1,6 %. Ale oziveni piiSlo hned
nasledujici rok. Ekonomika nabira na sile a meziro¢ni rast HDP se zvySuje. Tento silny rast
Evropské unie. Rast HDP kazdoro¢né expandoval az do roku 2006, kdy se dostal na vrchol a

dosahl hodnoty 6,9 %. Realny HDP potom ¢inil 3 507,1 miliard K¢.

Po roce 2006 se ekonomika zacala dostavat do Utlumu a na fadu pfichdzi kontrakce.
Pfes meziro¢ni rust 5,5 % v roce 2007 a 2,7 % v roce 2008, se ¢eska ekonomika ocitla po 12-
ti letech znovu v krizi v roce 2009, coz se projevilo meziroénim poklesem HDP 0 4,8 %.
Touto krizi se tak uzaviel hospodatsky cyklus trvajici od roku 1997. Mezirocné¢ HDP poklesl
240153 mld. K¢ vroce 2008 na 3921,8 mld. K¢ vroce 2009. Tuto kontrakci vyvolala
globalni finan¢ni a hospodaiska krize, kterou odstartoval jiz v roce 2007 Americky hypotécni
trh. DalSim diisledkem byla vysoka cena ropy. Ve své sile se krize mohla projevit diky velmi
rychlému narustu hypotécnich pijcek, uvolnéné monetarni politice a Spatnym progndézadm

vlady.

Jiz na konci roku 2009 se ekonomika zacala uzdravovat. Roky 2010 a 2011 pfinesly
ekonomicky rlist a meziro¢ni Udaje se dostaly do kladnych hodnot. V roce 2010 se hruby
domaci produkt zvysil o 2,3 %, ovSem v rok 2011 zaznamenal pokles ristové dynamiky. Za
cely rok 2011 vzrostl HDP jen o 2 % na 4 033,8 miliard korun. Tento ekonomicky rtst byl
tazen zejména rostouci vykonnosti v priimyslovych odvétvich a odvétvich orientovanych na

export.

Krize roku 2009 byla velmi hluboké a jeji negativni dusledky se projevili 1 v dalSich
letech. Ceské ekonomika se uz po druhé za 5 let ocitla v recesi. P¥i¢inou recese v letech 2012
a 2013 je dluhova krize eurozony. Hlavnim déivodem dopadu této krize na Ceskou repuliku je
obava domécnosti a vlady z ptiliSné zadluZenosti. Diky této obavé klesd doméaci poptavka. Co

se tyCe zahrani¢ni poptavky, ta klesa ve prospéch jinych evropskych zemi. Proto v roce 2012
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poklesl meziro¢ni HDP v thrnu 0 0,8 % a v roce 2013 o dalsich 0,5 %. Obdobi 2009-2013
muzeme nazvat efektem ,,dvojitého vé*, jak se dvoum po sob¢é jdoucim recesim vzhledem ke

tvaru kiivky vyvoje fika. Realny hruby domaci produkt roku 2013 ¢inil 4 098,1 miliard korun.

Rok 2014 znamenal pro ceskou republiku znovu ekonomicky rast. Ekonomika
expandovat. Meziro¢ni rist HDP se piiblizil k hranici 3 %. K tomuto ristu pfispél rust vydaja
domaécnosti a vlady na konecnou spotfebu, rast hrubého kapitdlu a predevSim zahranicni

poptavka.

4.2. Mira inflace v priibéhu vyvoeje ekonomiky CR

Vykonost ekonomiky v jednotlivych obdobich mlizeme znazornit také pomoci zmén

cenov¢ hladiny.

Graf 3: Mira inflace CR od roku 1993 do roku 2014 (v %)
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(Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat z CSU)
Zavedenim dan¢ z ptidané hodnoty v roce 1993, vystoupala mira inflace az na 20,8 %.

Ovsem hned nasledujici rok se ji centralni bance podafilo snizit na 10 %. A v letech 1995 a

1996 méla mira inflace uz klesajici tendenci. Klesajici tendence miry inflace pokracovala i
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v roce 1997, kdy klesla o dalSich 0,3 %. OvSsem diky ménové krizi v tomto roce, narostla
inflace v roce 1998 0 2,2 % na 10,7 %.

Z pocatku roku 1998 zmeénila centralni banka rezim ménové politiky a zacala inflaci
cilovat. Coz se projevilo v nasledujicich letech. Cilovanim se podafilo snizit inflaci az pod
3%, hned vroce 1999 na 2,1 %. V nasledujicich 2 letech se inflaci podafilo drzet ve
stanoveném rozmezi. Pak se ale inflace zacCala snizovat, pies 1,8 % v roce 2002 az na 0,1 %

v roce 2003. Coz bylo do urcité miry povazovano za zpomaleni riistu ekonomiky.

Vstupem do Evropské unie se podafilo inflaci dostat na cilovou hodnotu. V roce 2004
dosahla mira inflace 2,8 % a drzela se okolo 2% hranice i v nasledujicich letech. Od konce
roku 2005 bylo dalSim cilem centralni banky dostat inflaci do rozmezi 2-4 %. V celém obdobi
cilovani inflace se vétSinou centralni banka dostala pod stanovenou hranici. Vyjimkou byl rok
2008, kdy se mira inflace vychylila nad stanovenou horni hranici a to na 6,3 %. Hlavnim

divodem tohoto narustu byl vliv zmén v nepfimych dani.

Svétova ekonomickd recese roku 2009 srazila miru inflace opét na 1 % hranici. Rok
2010 se nesl ve znameni daldi zmény, CNB zavedla novy inflaéni cil. Inflaci zacilila mezi
rozmezi 1-3 %. Slabé oZiveni Ceské ekonomiky nezpisobovalo infla¢ni tlaky, proto se v roce
2010 zvysila mira inflace pouze o 0,5 %. Zvyseni ovlivnilo zvySeni regulovanych cen, vyvoj

cen potravin a pohonnych hmot a ipravy nepiimych dani.

Inflacni cil se dafilo plnit pouze do roku 2012, kdy mira inflace vystoupala na 3,3 %.
Pfi¢inou byla neptizniva ekonomicka situace, v ¢ele se slabou domaci poptavkou. Doslo ke

zvyseni sazeb DPH a spotiebni dang, ke zvySeni cen energii apod.

V roce 2013 se CNB podafilo vratit inflaci do pozadovaného rozmezi. Ov§em v roce

2014 spadla hodnota az pod cilovou hranici na 0,4 %. A to v disledku snizeni cen potravin,

v
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4.3. Nezaméstnanost v priitbéhu vyvoje ekonomiky CR

Pomoci obecné miry nezaméstnanosti miZeme znazornit procento nezaméstnanych

obyvatel v jednotlivych letech vyvoje.

Graf 4: Obecna mira nezaméstnanosti od roku 1993 do roku 2014 (v %)
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(Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat z CSU)

V pocateéni fazi se do poétu nezaméstnanych promitly dusledky udrzovani ,,plné
zamé&stnanosti*“ z obdobi pied transformaci. Expanze ekonomiky drzela v letech 1993 az 1995
miru nezaméstnanosti okolo hranice 4 %. Nejniz§i procento zaznamenal rok 1996,

nezaméstnanych tehdy bylo okolo 201 tisic.

Poté rostla mira nezaméstnanosti o 1-2 % kazdy rok, coz je piiblizn¢ 100 tisic
nezaméstnanych. V roce 1997 bylo evidovano 248 tisic nezaméstnanych. Procentualniho
maxima 8,8 %, dosahla mira nezaméstnanosti v roce 2000. Evidence tehdy zaznamenala
témer 455 tisic lidi bez prace. Tento rust byl zpisoben zpfisnénim meénové politiky v roce
1996 a ménovou krizi roku 1997. To zpomalilo dynamiku ristu Ceské ekonomiky a jeji
nasledny pokles. To naznacuje cyklickou povahu nezaméstnanosti v tomto obdobi. Diky

restrukturalizaci podniki je pro toto obdobi typickd i nezaméstnanost strukturdlni.

Navazovanim novych obchodnich vztahi se od roku 2001 nezaméstnanost zacala

snizovat, pracovné se prosadilo kazdym rokem asi 40 tisic lidi. OvSem vyjimka piisla v roce

32



2003, kdy stoupla mira nezaméstnanosti o pil procenta. A v roce 2004 vystoupla opét az nad
8 % hranici. Divodem, 426 tisic nezamé&stnanych, byl vstup do Evropského spolecenstvi a
snim zvySeni vydajii na pasivni politiku zaméstnanosti. Nésledujici roky uz odstartovaly
dlouhodobé¢jsi pokles nezaméstnanosti, také diky zvysSujicim se vydajiim na aktivni politiku
zaméstnanosti. Tento pokles trval az do roku 2008, kdy se pocet nezaméstnanych snizil na

230 tisic. V obdobi let 2004-2008 klesla tedy mira nezaméstnanosti t¢éméf o 4 %.

wrwe

nez 2 %. A vroce 2010 mira nezaméstnanosti pozvolna rostla na hranici 7,3 %. Rok 2010

eviduje 383,7 tisic osob bez prace.

Mirny pokles nezaméstnanosti pozorujeme v roce 2011, kdy se na trhu prace objevilo
vice volnych mist. OvSem nasledujici dva roky posunula dluhova krize Eurozény miru

nezameéstnanosti znovu na 7 %.

Expanze ekonomiky a zejména zvySeni zahrani¢ni poptavky v roce 2014 ptinesla pokles

na 6,1 %. Tomuto procentu odpovida asi 305 tisic nezaméstnanych.

4.4. Vyvoj zadluZenosti CR

Statni dluh je tvofen zavazky vlady a vznikd deficitnim financovanim statniho
rozpoétu. Zadluzenost Ceské republiky se od roku 1996 do roku 2013 prudce zvysoval, ale v
porovnani s ostatnimi staty je na tom relativné dobfe. Vyvoj zadluzenosti Ceské republiky od

roku 1993 az do roku 2014 je popsan v nasledujici tabulce.

Tabulka 2: Vyvoj statniho dluhu CR od roku 1993 do roku 2014 ( v mld. K&)

Vyvoj statniho dluhu (v mid. K¢)

Rok | Celkovy dluh | Domdcidluh |Zahrani¢ni dluh

1993 158,8 86,4 72,4
1994 157,3 90,2 67,1
1995 154,4 101,2 53,1
1996 155,2 110,9 44,3
1997 173,1 134,8 38,3
1998 194,7 170,0 24,6
1999 228,4 207,1 21,2
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2000 289,3 269,6 19,7
2001 345,0 336,2 8,8
2002 395,9 386,7 9,2
2003 493,2 479,9 13,3
2004 592,9 522,6 70,3
2005 691,2 581,8 109,4
2006 802,5 680,9 121,6
2007 892,3 769,3 123,0
2008 999,8 814,3 185,5
2009 1178,2 926,7 251,5
2010 1344,1 1036,3 307,8
2011 1499,4 1182,2 317,2
2012 1667,6 1287,3 380,3
2013 1683,3 1288,1 395,2
2014 1663,7 1363,7 300,0

Graf 5: Vyvoj stiatniho dluhu CR od roku 1993 do roku 2014 (v mld. K&)

Vyvoj statniho dluhu €R (v mld. Kg)
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(Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat z CSU)

Z tabulky a grafu je jasné, ze nejvétsi podil na celkovém dluhu mél dluh domaci.
Domaci dluh se v pribéhu vyvoje stale navySoval, kdezto dluh zahrani¢ni se v né€kterych

letech snizil.

V prvnim roce samostatné Ceské republiky ¢&inil celkovy dluh méné nez 160 miliard

korun. Domaci i zahrani¢ni dluh se pohyboval na pfiblizné stejné Grovni okolo 80 miliard. Od

cv w7

8,8 mld. K¢. Uz vroce 1995 byl doméaci dluh 2 krat vyssi nez zahrani¢ni a celkovy dluh
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vzrostl na 155 miliard. O dalsi 2 roky pozd¢ji uz byl domaci dluh vice nez trikrat vyssi a tak
to pokracovalo i v dalSich letech, i pres to, ze zahrani¢ni dluh zacal od roku 2002 naristat.
V roce 2004 ptesahl celkovy statni dluh 500 miliard, jehoz podstatnou vétSinu tvoril domaci
dluh. V roce 2008 uz celkovy dluh atakoval 1 000 miliardovou hranici. Tisici miliardovou
hranici pfeséhl v roce 2010 i samostatny doméaci dluh. Nejvyssi hodnota zahrani¢niho dluhu
byla 395,2 mld. K¢ a to v roce 2013. Do roku 2016 vzrostl Celkovy dluh na 1 663, 7 mld. K¢.

Domaci dluh z toho tvofil 1 363,7 miliard a zahrani¢ni rovnych 300 mld. K¢.

45. Utelnost fiskalni a monetarni politiky v pribéhu vyvoje

ekonomiky CR

Na zakladé vyro¢nich zprav Ministerstva financi a CNB lIze zhodnotit Gi¢elnost &i

ucinnost fiskalni a monetéarni politiky.

Po vzniku samostatné Ceské republiky mélo opatieni vlady v podobé fiskélni restrikce
pozitivni vliv na vyvoj ekonomiky a ekonomika tak fungovala nad svym potencialem. Cilem
vlady byl vyrovnany statni rozpocet a boj proti inflaci. Pravé vysokd inflace dokazuje, Ze
expanzivni ménova politika nebyla vhodnym nastrojem. Centralni banka udrZovala reZim
fixniho kurzu a zavedenim plné sménitelnosti koruny doslo k velkému pfilivu zahrani¢niho

kapitéalu. Tato politika byla spolu s krizi v Asii divodem hospodaiské krize v roce 1997.

Svétova krize v Asii zpusobila staZzeni kapitdlu z rozvojovych trhi, ¢imz byla
postizena i ¢eskd ekonomika. Ztrata kapitalu vytvatela velky tlak na kurz koruny. CNB se
snazila svymi intervencemi tomuto tlaku zabranit. Pfes netspéSné pokusy musela nakonec
centralni banka pfejit z pevného kurzu na plovouci. Zavedenim pohyblivého ménového kurzu

se situace stabilizovala a CNB za¢ala postupné snizovat irokové sazby.

Po krizi v roce 1997 zménila vlada svou politiku na expanzivni a ekonomika zacala
znovu expandovat. Rist vladnich vydaji tak byl jednoznaéné piiznivy a fiskalni politika
pusobila stabiliza¢né. 1 pies zvySujici se vydaje se redlny HDP dostal pod uroven

potencidlniho HDP a ekonomika fungovala pod trrovni produktu az do vstupu do EU.
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Od roku 1998 za¢ala CNB cilovat ¢&istou inflaci. Cista inflace je odi§téna od vlivu
regulovanych cen, nepiimych dani a ruSeni dotaci. Celkovou miru inflace se tak podaftilo
snizit o vice nez 8 % hned nasledujici rok. Cista inflace se v nasledujicich letech drzela pod
cilovym koridorem, coz znaci, ze byla politika centralni banky pfili§ restriktivni. Z davodi
nedosaZeni vytéeného cile snizovala CNB postupné cilovy koridor. Vyznamnym okamzikem
byl ptechod CNB na cilovéni celkové inflace, ktery vyvolalo netsp&sné cilovani ¢isté inflace.
Inflaéni cil celkové inflace byl stanoven ve vysi 3-5 % k lednu 2002 a dlouhodoby cil 2-4 % k
prosinci 2005. Ale v cilovém rozmezi se inflaci podafilo udrzet pouze v roce 2001, 2004,
2005 a 2008. V roce 2003 se mira inflace dostala hluboko pod stanoveny cil na 0,1 %, coz je

v

vlivy. CNB oéekavala vyrazné oslabeni koruny, ale oslabeni bylo jen mirné. Koruna posilila

viuci dolaru a to tlumilo vné&j$i inflacni tlaky. I pfes zpomaleni ekonomiky pokracovala

centralni banka v expanzivni ménové politice.

Zptisnéni meénové politiky a hospodaiska krize zplsobila vysoky naruast
nezaméstnanosti nad 8 %. Okolo osmiprocentni hranice se nezaméstnanost drzela az do roku

2005. A v nasledujicich letech se zacala vyrazn€ snizovat.

Od vstupu do EU v roce 2004 pokracovala vlada v silné expanzivni politice. HDP
stale nartistalo s pomoci vysokého narustu investic a pfevahy vyvozu nad dovozem. V roce
2005 se poprvé v historii podafilo, aby ekonomika pracovala téméf na své potencidlni irovni.
V roce 2006 centralni banka upustila od expanzivni ménové politiky tim, Ze zvySovala
trokové sazby. A v nasledujicich letech CNB zpfisnila mé&novou politiku, coz stabilizovalo

hospodaisky vyvoj.

Z vyvoje bylo jasné, ze vladni vydajova politika ztraci schopnost stabilizovat
ekonomiku. V nasledujicich letech se produkéni mezera zacala zvySovat, coz nazacovalo, ze
by mohlo dojit k prehiati ekonomiky. K piehtati ekonomiky doslo v roce 2007. To vyvolalo
potiebu restriktivnich opatfeni, které se uskutecnily v roce 2008, kdyz zacala na Ceskou
ekonomiku dopadat svétova recese. Vlada snizila vydaje a agregatni poptavku. OvSem
zvySeni dani a regulacnich poplatkil vyvolalo zvySeni miry inflace na 6,3 %. Takto vysoka

vrwe

politika z pocatku roku méla stabilizacni G¢inky na produkéni mezeru. V prabéhu roku v
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navaznosti na vyvoj ekonomiky se restriktivni politika centrdlni banky zménaila na

expanzivni.

Svétova hospodaiska krize v roce 2009 dostala ¢eskou ekonomiku do poklesu 4,8 % a
pod potencidlni produkt. Zacala se znovu zvySovat nezaméstnanost to vyvolalo zvySeni
vydajii na politiku zamé&stnanosti. Zvysené vladni vydaje zmirnily celkovy pokles HDP. CNB
v pribéhu roku opét snizila urokové sazby na historicky nejnizsi troven. Cenova hladina v
krizi klesla na 1 %. A to 1 ptes oslabeni koruny vii¢i dolaru 1 euru. Snizovani sazeb v takovém

ptipad¢ predstavovalo vhodnou politiku.

Od roku 2010 bylo hlavnim ukolem ménové politiky zotaveni ekonomiky z krize.
Zpozdény vliv utlumu ekonomické aktivity vedl k dalSimu ndrustu nezaméstnanosti.
Zac&atkem roku 2010 za¢ala CNB cilovat inflaci okolo dvouprocentni hranice +/- 1 %. Vlivem
nizké inflace centralni banka dale snizovala urokové sazby s vyjimkou diskontni. V roce 2011
doslo k narastu inflace nad urovent dvou procent, ktery byl zpiisoben zejména CasteCnym
promitnutim zvySeni sazby DPH do cen potravin. Prohlubujici se dluhova krize n¢kterych
statd zvysila obavu z rizika. To mélo za nasledek vyrazné oslabeni koruny. Ale CNB nechala

ménovou politiku oproti minulému roku beze zmény a vysi urokovych sazeb neménila.

Vlivem pokracujici fiskalni konsolidace, dluhové krize, snizujici se spotieby
domécnosti i vlady a utlumu investic do zasob pokleslo HDP v roce 2012 0 0,9 %. CNB v
prabchu roku sniZila ménovépolitické urokové sazby na minimum, dokud nedoSlo k narustu
inflacnich tlakfi. Celkova mira inflace se vyhoupla na 3,5 %, hlavné v dasledku lednového

zvyseni snizené sazby DPH, rlstu cen své€tovych komodit a dovoznich cen.

V priabehu roku 2013 se postupné ukdzalo, Ze hospodaiska recese a utlum na trhu
prace odeznivaji jen velmi pomalu a jejich protiinflacni dopady vedou spolu s poklesem cen
surovin a energii k dalSimu sniZzovéni inflace. To vyvolalo potfebu uvolnéni dosavadni
ménové politiky a snahu oslabit kurz. Pomoci intervenci CNB na devizovém trhu se podatilo

piiblizit kurz koruny k 27 CZK/EUR. A inflace se tak vratila do cilového rozmezi.

Produkéni mezeru se v pribéhu roku 2014 podafilo snizit témét o 2 % oproti
pfedchozimu roku. Zvysujici se domaci poptavka, vydaje na konecnou spotiebu a tvorba

hrubého fixniho kapitalu zptsobila meziro¢ni rast HDP o 2 %. Na ¢emZ se vedle odeznéni
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restriktivniho ptisobeni domadci fiskalni politiky podilela i uvolnénad ménova politika a v mensi
mife téz oziveni zahrani¢ni poptavky. S ozivovanim ekonomiky rostla i poptavka po praci a
nezamé&stnanost tak klesla na 6,1 %. Dezinflaci zpusobilo zejména zlevnéni elektfiny, pokles
cen vyrobcu v eurozoné a v zavéru roku i pokles cen ropy. Inflace tak spadla hluboko pod
inflaéni pasmo na 0,4 %. Ceska republika zvysila riist ekonomiky, s velkou pomoci uvolnéné
ménové politiky. CNB bojovala proti inflaci svou uvolnénou ménovou politikou, stale drzela

kurz okolo hranice 27 CZK/EUR.
4.6. Hypotézy budouciho vyvoje ¢eské ekonomiky

Makroekonomicka analyza oboru finan¢ni politiky Ministerstva financi ptredpoklada
pozvolné ozivovani ekonomické aktivity Ceské republiky i v nasledujicich letech.
V roce 2015 pocita se podobnym ristem ekonomiky jako piedchozi rok. V roce 2016 by rist
realného HDP mohl mirné¢ klesnout. Tento staly rust by méla hlavné podporovat domaci

poptavka, coz by mélo vést ke zvyseni dovozu.

Diky vyraznému poklesu ceny ropy, by se vroce 2015 mohla snizit mira inflace
na 0,3 %. Na nizké inflaci se hlavné podepsalo zavedeni druhé snizené sazby DPH, zrusSeni
vétsiny poplatkli ve zdravotnictvi a zlevnéni elektfiny, sménny kurz a pokles ceny ropy. Nizka
inflace podpofi rist realného disponsibilniho diichodu a tim vzroste i spotieba domécnosti. V

roce 2016 by méla vzriist az k 2 % inflaénimu cilu CNB a pohybovat se V jeho dolni poloving.

Pozvolny rist ekonomické aktivity by mél v piistich letech snizovat nezaméstnanost.
Mohly by se zvysit mzdy v roce 2015 o0 3,9 % a v roce 2016 vzhledem k demografickému
vyvoji 0 dalSich 4,1 %.

Vyvoj ceny ropy a sménného kurzu bude mit pozitivni vliv na bézny ucet platebni
bilance. JenZ by mohl ziistat v mirném ptebytku stejné jako v roce 2014. Pokles celkové vyse

vladniho dluhu by mél pokracovat i v nasledujicich letech.

Tato predikce Ministerstva financi znaéi zlep$ené postaveni Ceské republiky. Vypada

to, ze se Ceska ekonomika dostala ze zajeti krize a bude v piistich letech expandovat.
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4.7. Porovnani ukazateli vyvoje Ceské ekonomiky s vybranymi staty

Evropské unie

V nasledujicich tabulkdch a grafech je popsan vyvoj jednotlivych ukazatelli vyvoje
ekonomiky vybranych stati Evropské unie. Mezi vybrané ukazatele patifi mira ristu realného
HDP, obecna mira nezaméstanosti a mira inflace. Podle dostupnych podkladi z Eurostatu je
popsan vyvoj v letech 2004-2014. Mezi vybrané staty patii Belgie, Ceska republika, Francie,
Italie, Némecko, Rakousko, Recko, Slovensko, Spanélsko a Spojené kralovstvi. Vyvoj

jednotlivych statu je porovnan i s primérem Evropské unie (EU 28=100).

4.7.1. Mira rastu realného HDP

Rist objemu HDP byl vypocitan s pouzitim tdaji v cenach pfedchoziho roku. Pro
zjistovani miry ristu redlného HDP se pouziva HDP v béznych cenach ocenény v cenach
ptedchoziho roku. U takto spoctenych objemovych zmén pievedenych na urovei referenéniho

roku (tzv. zietézené tidaje) pak neni mira ristu ovlivnéna cenovymi pohyby.

Tabulka 3: Meziro¢ni mira ristu HDP v EU od roku 2004 do roku 2014 (v %)

Zemé 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
Primér EU 25 2,1 3,3 3,0 0,5 -4,4 2,1 18 -0,5 0,2 14
Belgie 3,6 2,1 2,5 3,4 0,7 -2,3 2,7 1.8 0,2 0,0 1.3
Ceskarepublika 4,9 6,4 6,9 55 2,7 -4,8 2,3 2,0 -0,9 -0,5 2,0
Francie 2,8 1,6 2,4 2,4 0,2 -2,9 2,0 2,1 0,2 0,7 0,2
ttalie 1,6 0,9 2,0 15 -1,0 -5,5 1,7 0,6 -2,8 -1,7 -0,4
Némecko 1,2 0,7 3,7 3,3 11 -5,6 4,1 3,7 0,4 0,3 16
Rakousko 2,7 21 3.4 3,6 15 -3,8 19 2,8 0,8 0,3 0,4
Recko 51 0,6 57 3,3 -0,3 -4,3 -5,5 -9,1 -7,3 -3,2 0,7
Slovensko 5,3 6,4 8,5 10,8 5,7 -5,5 51 2,8 15 1,4 2,5
Spanélisko 3,2 3,7 4,2 3,8 11 -3,6 0,0 -1,0 -2,6 -1,7 14
Velka Britanie 2,5 3,0 2,5 2,6 -0,5 -4,2 15 2,0 1,2 2,2 2,9

(Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat z Eurostatu)
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Graf 6: Meziro¢ni mira ruastu realného HDP v EU od roku 2004 do roku 2014 (v %)
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(Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat z Eurostatu)

Z tabulky ¢. 3 a grafu €. 6 je patrné, Ze rist redlného HDP byl v ramci EU znaéné
odlisny, a to jak v cCase, tak v jednotlivych ¢lenskych statech. Nejblize priméru EU, s

vyjimkou roku 2009, se drzela po celou ¢asovou Belgie.

Meziroéni mira ristu HDP Ceské republiky téméf kazdorotné pievysuje primér
Evropské unie. Nejvétsi rozdil se datuje k roku 2005, kdy pievysila Ceska republika EU o
vice nez 4 %. Vyjimkou jsou krizové roky 2009, 2012 a 2013, kdy meziro¢ni mira rtistu HDP
Evropské unie pievysila Ceskou republiku v priméru o pul procenta. Piiginou byly veétsi
zaporné hodnoty ceské ekonomiky v obdobi recese, nez né&kterych jinych stath ze

spolecenstvi.

Do roku 2008 drZelo prvenstvi nejvyssiho meziro€niho riistu HDP Slovensko. V roce
2007 piekrocil meziro¢ni rist HDP Slovenské republiky 10 %. V roce 2009 pattilo Slovensko
spolu s Italii a Némeckem ke statim s nejvyssim poklesem HDP. Ale od roku 2010 se znovu
vyhouplo mezi staty s nejvyssim ristem. Slovenskd ekonomika pak rostla 1 v krizovych letech
2012-2013.

Hned za Slovenskou republikou se do roku 2008 drzela i Ceska republika. Pohybovala
se vyrazn¢ nad primeérem EU. Ale od roku 2009 se podstatné zacala piiblizovat uniinimu

primeéru.
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Opak zazivala ekonomika Némecka, kterd se od priméru EU zacala oddalovat az v
roce 2008. A od roku 2009 pattila ke statim s nejvétsimi vykyvy. V krizi roku 2009 zazila
nejvetsi pokles ze vSech statli a v roce 2011 naopak zaznamenala nejvyssi rist. V kladnych
hodnotach ptezilo Némecko krizi v letech 2012-2013. A v roce 2014 se opét zacalo

pfiblizovat priméru.

Italie a Spanélsko se sice vymotali z krize v roce 2009. Ale od roku 2011 jejich
ekonomiky znovu klesaly. Opétovany riist zaznamenalo Spanélsko az v roce 2014. Italii se do

roku 2014 podaftilo pokles pouze snizit.

Nejvétsi vykyvy ekonomiky zaznamenalo Recko. Pfes vyssi riist v roce 2004, 2006 a
2007 se dostalo Recko do poklesu v roce 2008. Tento pokles prohloubila finanéni krize roku
2009. A pokles naristal az do roku 2011 kdy ¢inil témét 10 %. Pokles se zacal snizovat az v

roce 2012. V roce 2014 uz ale Recka ekonomika znovu zacala rist.

I ptes pokles HDP uz v roce 2008 se nejlépe s krizemi vypotadala Velka Britdnie,
ktera eviduje ekonomicky rist jiz od roku 2011. A v roce 2014 zaznamenala nejvyssi

ekonomicky rust ze sledovanych stati.

4.7.2. Celkova mira nezaméstnanosti

Do nezaméstnanych osob jsou zahrnuty osoby ve véku 15 az 74 let, které byly: a. bez
prace (nebyly zaméstnané) béhem referencniho tydne, b. jsou k dispozici pro nastup do prace,
tzn. jsou pfipraveny pro vykon placeného zaméstnani nebo sebezaméstnani (zaméstnani ve
vlastnim podniku) pfed koncem dvou tydnli nasledujicich po referen¢nim tydnu, c. aktivné
hledajici praci, tzn. podnikajici aktivni kroky pro hleddni placeného zaméstnani nebo
sebezaméstnani (zaméstnani ve vlastnim podniku) ve cCtyitydennim obdobi koncicim
referencnim tydnem, nebo ktefi naSli praci s pozd¢jSim zaatkem, tzn. maximalng v

tfimési¢nim obdobi.
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Tabulka 4: Celkova mira nezaméstnanosti v EU od roku 2004 do roku 2014 (v %)

Zemé 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
Pramér EU 93 90| 82| 72| 70| 90| 96 97| 105 109 102
Belgie 84l 85 83| 75 70| 79| 83 72| 76| 84 85
Ceskarepublika] 83| 79| 71| 53| 44| 67 73 67 70 70/ 61
Francie 89| 89 88| 80| 74| 91| 93| 92| 98| 103| 103
ttalie gol 77| e8] 61| 67 77| 84| 84| 107 121| 127
N&émecko 104| 112 101| 85| 74| 76 70| 58] 54 52| 50
Rakousko 55| 56| 53| 49| 41| 53| 48 46| 49| 54 56
Recko 106 100 90| 84| 78 96| 127| 179 245| 275 265
Slovensko 18,4 16,4| 135| 112 96| 121| 145 13,7 140| 142| 132
Spanélsko 110 92| 85| 82 11,3 179| 199 214| 248| 261| 245
Velka Britanie a7 48| 54| 53| 56 76/ 78] 81 79 76| 61

(Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat z Eurostatu)

Graf 7: Celkova mira nezaméstnanosti v EU od roku 2004 do roku 2014 (v %)
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(Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat z Eurostatu)

Z tabulky ¢&. 4 a grafu ¢. 7 miizeme vy&ist, Ze mira nezaméstnanosti Ceské republiky se

pohybuje kazdoro&n& pod primérem Evropské unie. Nejblize se Cesko piiblizilo priméru v

roce 2004, kdy byla mira nezamé&stnanosti jen o procento niZsi nez evropsky primér. Rozdil

se postupné prohluboval a nejvice jsme se od priiméru oddalili 4,1 % v roce 2014. Hlavni

diivodem byl vysoky narust nezaméstnanosti v Recku a ve Spanélsku.

42



I ptes vysoky hospodaisky rust vykazovalo Slovensko z pocatku sledovaného obdobi
témer dvacetiprocentni nezaméstnanost. V roce 2004 dokonce mélo Slovensko dokonce 2 krat
vys$si nezaméstnanost nez Ceska republika. Slovensku se podafilo do roku 2008 vysokou
nezameéstnanost snizit, ale v obdobi hospodaiské krize znovu narostla a do roku 2014 se

drzela okolo 14 %.

V Ceské republice byl vyvoj podobny, s tim rozdilem, Ze nezaméstnanost se
nezamé&stnanost 4,4 % v roce 2008. V krizovém roce 2009 se mira nezaméstnanosti v CR
vyhoupla k sedmiprocentni hranici a drzela se okolo ni az do roku 2013. A v roce 2014 se

podafilo snizit nezaméstnanost na 6,1 %.

Ve Spanélsku se dafilo drzet krok s praimérem EU pouze do roku 2007. Od té doby
nezaméstnanost vyrazné naristala a tak se Spanélsko zafadilo mezi staty s nejvyssi mirou
nezaméstnanosti. Od roku 2008 do roku 2012 byla nezaméstnanost ve Spanélsku viibec
nejvyss$i mezi vybranymi stity. Maxima dosahla mira nezaméstnanosti v roce 2013 a to 26,1

%. V roce 2014 pak zacala nezaméstnanost klesat.

Recko zaznamenalo podobny vyvoj oviem s pocatkem o rok déle. Od roku 2009
zalala nezaméstnanost vyrazné rist. Béhem péti let vzrostla nezaméstnanost v Recku o 20 %.
Nejvyssi miry nezaméstnanosti bylo dosazeno v roce 2013 a to 27,5 %. Nasledujici rok zacala

nezaméstnanost stejné jako ve Spanélsku klesat.

Nejvice se v kazdém roce priméru EU pfiblizila Francie. Nejvyrovnanéj$i miru
nezameéstnanosti miZeme pozorovat u Rakouska, které svou nezaméstnanost drzelo

kazdoro¢né okolo 5%. Ostatni staty se drzely v priméru v rozmezi 5-10 %.

4.7.3. Mira inflace
Pro vypocet inflace byly pouzity harmonizované indexy spotiebitelskych cen (HICP),
které jsou vytvofeny pro mezinarodni srovnani inflace spottebitelskych cen. HICP vyuziva

napt. Evropska centralni banka ke sledovani inflace v Hospodatské a ménové unii a k odhadu

sblizovani inflace, jak je vyZadovano ¢lankem 121 Amsterdamské smlouvy.
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Tabulka 5: Mira inflace v EU od roku 2004 do roku 2014 (v %)

Zemeé 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
Pramér EU 2,3 2,3 2,3 2,4 3,7 1,0 2,1 3,1 2,6 1,5 0,5
Belgie 1,9 2,5 2,3 1,8 4,5 0,0 2,3 3,4 2,6 1,2 0,5
Ceska republikal 2,6 1,6 2,1 2,9 6,3 0,6 1,2 2,2 &5 1,4 0,4
Francie 2,3 1,9 1,9 1,6 3,2 0,1 1,7 2,3 2,2 1,0 0,6
ltalie 2,3 2,2 2,2 2,0 3,5 0,8 1,6 2,9 3,3 1,2 0,2
Némecko 1,8 1,9 1,8 2,3 2,8 0,2 1,1 2,5 2,1 1,6 0,8
Rakousko 2,0 2,1 1,7 2,2 3,2 0,4 1,7 3,6 2,6 2,1 1,5
Recko 3,0 3,5 3,3 3,0 4,2 1,3 4,7 3,1 1,0 -0,9 -1,4
Slovensko 7,5 2,8 4,3 1,9 3,9 0,9 0,7 4,1 3,7 1,5 -0,1
Spanélsko 3,1 3,4 3,6 2,8 4,1 -0,2 2,0 3,0 2,4 1,5 -0,2
Velka Britanie 1,3 2,1 2,3 2,3 3,6 2,2 3,3 4,5 2,8 2,6 1,5

(Zdroj: vlastni zpracovani na zaklad¢ dat z Eurostatu)

Graf 8: Mira inflace HICP od roku 2004 do roku 2014 (pramérné ro¢ni tempo ristu v
%)

Mira inflace HICP (priimérné rocni tempo ristu v %)
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(Zdroj: vlastni zpracovani na zaklad¢ dat z Eurostatu)

Jak doklada tabulka a graf, tak se mira inflace Ceské republiky pohybuje kazdoroéné
+/- 1% okolo priméru EU. Vyjimkou je rok 2008, kdy pievysila cenova hladina Ceska
primér EU o 2,6 %. Cilem CNB je vyrovnat miru inflace Ceské republiky s primérem EU.
V letech 2004, 2007, 2008 a 2012 byla inflace v Cesku vyssi nez praimér EU. V ostatnich
letech se pohybovala kousek pod primérem. Nejvice pod primérem se pohybovala mira
inflace v Cesku v roce 2010 a 2011 a to 0,9 %. Nejblize priméru se pfiblizila v poslednich

dvou letech sledovaného obdobi.
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Relativné vysokou miru inflace v Recku v priibdhu ¢asové fady, srazila pokradujici
krize v roce 2013 do deflace, ktera se prohloubila v roce 2014 na 1,4 %. Spanélsko se dostalo

do deflace uz v roce 2009 a potom znovu spolu se Slovenskem a Reckem v roce 2014.

Nejvyssi cenova hladina byla naméfena na Slovensku v roce 2004. Mira inflace tam
tehdy dosdhla 7,5 %, coz bylo témét 3 krat vice neZ v Ceské republice. Nasledujici rok se
Slovensku podatilo cenovou hladinu vyrazné snizit a do poptedi se tak dostalo jiz zmiované
Recko a Spanélsko s mirou inflace okolo 3,5 %. V nasledujicich letech mira inflace na
Slovensku kolisala z hranice 4 % pod 2 % a naopak. Az od roku 2011 zacala klesat postupné

az do roku 2014, kdy se dostala do deflace 0,1 %.

Vyvoj cenové hladiny v Ceské republice se od po¢atku sledovaného obdobi pohyboval
okolo 2 %. Vyrazné se mira nezaméstnanosti v CR zvysila v roce 2008, kdy vystoupala az
nad Sestiprocentni hranici. OvS§em hned nésledujici rok klesla az pod 1 %. Poté vyvoj kolisal a

mimo rok 2012 drZela Ceska republika cenovou hladinu lehce pod primérem EU.

Nejvyssi miru inflace vice nez 2 % v krizovém roce 2009 zaznamenala Velka Britanie.
A cenové hladina Britanie nartstala az do roku 2011, poté lehce klesla. Ale od roku 2013 je

spolu s Rakouskem znovu statem s nejvyssi mirou inflace.
4.8. ZadluZenost vybranych zemi EU

Z dtvodu ,,astronomickych® hodnot dluhti n€kterych zemi a velmi rozilného produktu,
byla pro porovnani vladnich dluhli jednotlivych zemi pouzita procentualni vySe v poméru
k HDP. V nasledujici tabulce a grafu je znazornén vyvoj poméru dluhu k HDP od roku 2004
do roku 2014.
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Tabulka 6: Vyvoj zadluZenosti v EU od roku 2004 do roku 2014 (v % HDP)

Zemé 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Belgie 96,5 94,6 91,0 87,0 92,5 99,5 99,7 102,3 104,1 105,4| 106,5
Ceska republika 28,5 28,0 27,9 27,8 28,7 34,1 38,2 39,8 44,5 44,9 42,2
Francie 65,7 67,1 64,4 64,3 68,0 78,9 81,6 85,2 89,5 92,3 95,3
ltalie 100,1 101,9 102,6 99,8 102,4| 1125 115,4 116,5 123,3 129,0 1319
Némecko 64,8 67,0 66,5 63,7 65,1 72,6 81,0 78,7 79,9 77,5 74,9
Rakousko 65,1 68,6 67,3 65,1 68,8 80,1 82,8 82,6 82,0 81,3 84,4
Recko 102,9 107,4| 103,6 103,1 109,4| 126,7 146,2 172,1 159,6 1774 179,7
Slovensko 40,6 34,1 31,0 30,1 28,5 36,3 41,2 43,7 52,2 54,7 53,6
Spanélsko 45,3 42,3 38,9 35,5 39,4 52,7 60,1 69,5 85,7 95,4 100,4
Velka Britanie 38,8 40,1 41,0 42,0 50,2 64,5 76,0 81,6 85,1 86,2 88,1

(Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat z Eurostatu)

Graf 9: Vyvoj zadluZenosti v EU od roku 2004 do roku 2014 (v % HDP)
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(Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat z Eurostatu)

Z grafu by se mohlo zdat, Ze nejlépe je na tom Ceska republika. Zdani ovsem klame.
Kazdd zem& mé hruby domaci produkt rozdilny, tudiz se z této tabulky neda fict, zda je na
tom nékterd zeme nejlépe. Graf je vytvoren z udajti v tabulce, ve které jsou pouze zdznamy

procentudlniho poméru dluhu k HDP dané zemé¢. Témito Gdaji miZeme porovnat zda
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jednotllivé zemé splituji Maastrichtské kritérium vyse vefejného dluhu a to maximalné 60 %
HDP.

V ramci vybranych zemi je Ceska republika po celé sledované obdobi zemi s nejniZsi
zadluzenosti v poméru k HDP. Nejvyssi procento Cesko zaznamenalo v roce 2013 a to 44,9
%. Dalo by se fict, ze slovenska kiivka kopiruje tu Ceskou jen procentudlné o néco vyse.
Kritérium 60 % spliiovala i Velké Britdnie a Spanélsko. Oviem krize v roce 2009 vystielila
Velkou Britanii nad 60 % a v roce 2014 se piibliZila hranici 90 %. Spanélsko se pfehouplo
pies 60 % az v roce 2010, ale potom zadala procenta riist zavratnou rychlosti. Spanélsky dluh
tak byl o néco vyssi nez samotny hruby domdci produkt. Némecko, Rakousko a Francie se
Vv roce 2004 drzZeli okolo 65 %. OvSem do roku 2014 se pod 80 % udrZzelo jen Némecko s 74,9
%. Rakousko se dostalo k 85 % hranici a Francie k 95 %. Nejvice zadluzenymi staty se tak
staly Belgie, Italie a Recko. V roce 2004 se jejich dluh nachazel okolo 100 % hranice HDP.
Okolo této hranice se po celou ¢asovou fadu drzela pouze Belgie. V Italii se do roku 2004
zvysil dluh na 132 % HDP a v Recku byl dokonce skoro o 80 % vyssi nez celkovy hruby

domaéci produkt.

Jak tabulka naznacuje zadluzenost zemi neustale roste. Otazka je, zda tento rtst bude

pokracovat i nadale?

4.9. Utelnost fiskalni a monetarni politiky EU v obdobi 2004-2014

Po zavedeni eura nastalo relativné klidné obdobi. Hlavni pfi¢inou byl hladky start
nové mény a jeho nacasovani v dobé nizkého cenového ristu. I kdyz nerovnovdha mezi
zemeémi eurozony postupné naristala, fungovani jednotné ménové politiky ECB miizeme
povazovat za pomérné bezproblémové. Evropskd centralni banka snizovala dlouhodobé
urokové sazby ve vétSin€ cClenskych zemi, postupné posilovala kurz eura vic¢i dolaru a
zaslouZila se o narust pouzivani eura jako mezinarodni obchodni a rezevni mény. V prabéhu
se vSak zacCala projevovat nerovnovéha a rodilna konkurenceschopnost mezi jednotlivymi
zemémi. Diikazem toho byla rozdilnd mira inflace a narustajici deficit statnich rozpocti.
Narust cen se dotkl hlavné obyvatel zemi eurozény. Plan zvySeni hospodéiského rlstu a

produktivity prace se do roku 2008 nepodafilo splnit.
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V roce 2005 byl reformovan Pakt stability a rastu. Divodem byly naristajici schodky
¢lenskych zemi a nedodrzovani pravidel, pakt tak jako efektivni nastroj fiskalni politiky
ztracel autoritu. Reforma se zameéfila na pozici v hospodarském cyklu, uplatnéni reforem a
jiné. Kazdé zemi byl udélen stfednédoby fiskalni cil, tykajici se zadluzeni, rastu ekonomiky a

upevnéni veiejnych financi.

Fiskalni a monetarni politika EU se po vypuknuti svétové hospodarské krize razem
zmeénila. Z bankovniho sektoru se krize rozsifila do dalSich odvétvi. To vyvolalo potiebu
zvysit statni podpory a intervence. A tyto zdsahy vedly k vyraznému ptekroceni fiskalnich
maastrichtskych kritérii. Krize se promitla i do jiz zmiflované nerovnovahy mezi ¢leny EU.
Z tohoto divodu vznikaly vefejné dluhy, proto hovoiime o dal§i fazi krize jako o krizi

vetejného zadluzeni. Ta postihla nejvice staty z jizni Evropy. Tato situace si vyzadala:

e piisnéjsi fiskalni opatieni stath a dislednéjsi aplikaci Paktu stability a rtstu
e posileni narodnich fiskalnich pravidel a ramcti

e zavedeni nového systému dohledu nad makroekonomickymi nerovnovahami
e prohloubeni koordinace hospodaiskych politik

e ustanoveni stalého mechanismu stability pro staty eurozony

e vytvofeni instituci poskytujicich makroekonomické a fiskalni analyzy

Od fijna roku 2012 byl vytvofen Evropsky mechanismus stability, tedy trvaly nastroj pro

vytvoreni finan¢ni rovnovahy.

Diky krizi se Recko se svym pomérem dluhu k HDP stalo nejvice zadluzenym statem.
Prvni potiZe s dodrzovani Paktu stability a riistu mélo Recko uz v roce 2003, kdy jeho pomér
dluhu k HDP dosahl 97,4 %. Dluh postupné nartstal az do roku 2011, kdy byl pomér dluhu
k HDP uz 170,6 %. Z tohoto divodu bylo nezbytné provést kroky pro zajisténi finanéni
stability eurozony. Recko v kvétnu 2010 obdrzelo puijéku ve vysi 110 mld. EUR. Na pijéce
mély podil z velké casti Clenské staty eurozony a Mezinarodni ménovy fond. Ale krize se
projevila i vroce 2011 a do problému se dostaly i dalsi staty. Pfic¢inou byl problematicky stav

vefejnych financi.
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4.10. Hypotézy budouciho vyvoje Evropské unie

Evropska komise ve své tiskové zpraveé z tnora 2015 uvedla, ze o¢ekava ekonomicky
rust vSech Clenskych stati EU. Takovou situaci zazila Evropska unie naposledy v roce 2007.
Komise o¢ekava mirné oziveni na 1,3 % v roce 2015 a pokracujici rast na 1,9 % v roce 2016.
Hlavni pfi¢inou ekonomického ristu bude zvysena domaci a zahrani¢ni poptavka, pruzné
ménove politiky a snizeni fiskalnich zasaha. Vyssi rist je omezen vysokou nezaméstnanosti a
slabym investi¢nim prostfedim. OvSem lepsi vyhlidky do budoucna by mélo pfinést oslabené

Euro, klesajici cena ropy a investi¢ni plan Evropské komise.

Inflaci v roce 2015 oslabi nizké ceny komodit, tudiz by se neméla extrémné ménit.
V roce 2016 naopak o¢ekavame narust. Mira inflace se spolu s ekonomickou aktivitou bude
zvySovat. Porostou mzdy a hospodarsky utlum se vytrati. Inflace by méla pro primér EU

dosahnout 0,2 % v roce 2015 a 1,4 % v roce 2016.

V nasledujicich letech se, spolu s hospodaiskym rhstem, ocekdva i rychlejSi rlst
volnych pracovnich mist, ale nezaméstnanost oproti tomu bude klesat pomalu. Mira
nezameéstnanosti by v roce 2015 méla klesnout na 9,8 %. S pomoci reforem na trhu prace by

m¢la klesajici tendence pokracovat i nasledujici rok.

V pristich dvou letech by dale mélo dojit ke snizeni schodkii vefejnych financi v
poméru k HDP. Predpoklada se, ze pomér dluhu k HDP doséhl rokem 2014 vrcholu a mél by

zacit v nasledujicich letech klesat.

Vliv na vyvoj ekonomiky ma politické napéti, nestabilni finan¢ni trh v souvislosti s
riznorodymi ménovymi politikami a netiplné provadeéni strukturalnich reforem. Pokles miize

zpisobit nizk4 nebo zaporna inflace. Naopak nizké ceny energii by mohly riist oZivit.

Ceska republika vzdy patfila ke $piéce ve vykonosti ekonomiky. Dnes jeji produkt sice
roste rychleji nez produkt ,nejsilngjsiho Némecka, ale ne dost rychle. Takto by Ceska
republika dohanéla picku jesté hodné dlouho. Pokud se chce Ceska republika co nejrychleji

dostat tam kam patii, méla by se snazit podpofit rist ekonomiky daleko intenzivnéji.
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5. Zavér

Cilem bakalafské prace bylo zhodnotit vyvoj ekonomiky Ceské republiky z hlediska
hospodaiského cyklu a porovnat vyvoj ekonomiky vybranych stati Evropské unie. Vedlejsim
cilem bylo porovnat zadluzenost, zhodnotit Gcelnost fiskdlni a monetarni politiky a predikovat

hypotézy budouciho vyvoje jak v samotné Ceské republice, tak i v Evropské unii.

Teoreticka ¢ast prace se vénuje cyklickému vyvoji ekonomiky. Definuje hospodatsky
cyklus, popisuje jednotlivé ¢asti a typy cykli. DalSim tématem jsou makroekonomické
ukazatele vyvoje ekonomiky HDP, inflace a nezaméstnanost. Hruby domaéci produkt je
nejprve charakterizovan. Dale jsou zde uvedeny metody vypoctu HDP a nazorny ptiklad. U
inflace nasleduje po definici vysvétleni a vypocet miry inflace. Nasledny text se tyka pficin
vzniku inflace a jejich stadii. Nezaméstnanost je nejprve charakterizovana a dale jsou popsany
typy nezaméstnanosti. Z druhé poloviny se teoreticka ¢ast zabyva problematikou fiskalni a
monetarni politiky. Popisuje jednotlivé ptistupy a néstroje pro udrzeni ekonomické rovnovahy
téchto politik. Posledni kapitolou teoretické ¢asti je Evropské unie. Kapitola popisuje instituce

a smlouvy Evropského spolecenstvi.

Praktickd cast bakalarské prace se nejprve vénuje cyklickému vyvoji ekonomiky
v Ceské republice od roku 1993 do roku 2014. Vyvoj ekonomiky je znazornén pomoci
makroekonomickych ukazateld, mezi néz patii mezirocni mira ristu HDP, mira inflace a mira
nezameéstnanosti. V letech 1997, 1998, 2009, 2012, 2013 dopadla na ¢eské hospodatstvi krize.
Tato recese se projevila meziro¢nim poklesem HDP. Historicky nejvétsi pokles zaznamenala
Ceska republika v roce 2009. Globalni finanéni a hospodaiska krize srazila HDP o 4.8 %.
Ceska ekonomika se ocitla po 12-ti letech znovu v krizi. Touto krizi se tak uzaviel
hospodatsky cyklus trvajici od roku 1997. Naopak vrcholu hospodatského cyklu dosahla
¢eska ekonomika v letech 1995, 2000, 2006 a 2014. Nejvyssiho hospodaiského ristu dosahlo
¢eské hospodafstvi v roce 2006 a to 6,9 %. Divodem bylo navazani novych mezinarodné-
obchodnich vztahti po vstupu do Evropské unie. Realny hruby doméci produkt vzrostl od roku
2003 do roku 2014 téméf o 1 600 mld. K¢. Z toho 1ze konstatovat, Ze vstup do Evropské unie

byl pro ¢eskou ekonomiku piinosem.

Dal$im pouZitym ukazatelem vyvoje ekonomiky je mira inflace. Mira inflace se

v priibéhu let vyrazné snizila. Z historicky nejvyssi cenové hladiny 20,8 % V prvnim roce,
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klesala postupné inflace, s mensimi vykyvy, az na nejnizsi uroven 0,1 % v roce 2003.
V nasledujicich letech se inflace vyrazné vychylila pouze v pocatcich krize. Nejvice v roce
2008 na 6,3 %. SniZeni cen potravin, napoji a pohonnych hmot srazilo v roce 2014 miru
inflace na 0,4 %. Coz muze byt do ur¢ité miry povazovano za zpomaleni ristu ekonomiky.
Ale zlevnéni podporuje spotiebu domacnosti a tak by méla nizka inflace pasobit pfiznivé na

vyvoj HDP.

Pomoci obecné miry nezameéstnanosti je znazornéno procento nezameéstnanych
obyvatel v jednotlivych letech cyklického vyvoje. Z poc¢atku sledovaného obdobi se do poctu
nezaméstnanych promitly disledky udrzovéni ,,plné nezaméstnanosti z obdobi centralné
planované ekonomiky. Nejvice nezaméstnanych bylo v roce 2000 a to téméf 455 tisic, coz
odpovida 8,8 %. Vétsinu sledovaného obdobi se nezaméstnanost drzela okolo sedmiprocentni
hranice. Pies pokles na 4,4 % v roce 2008 a nasledny opétovany narust k sedmiprocentni
hranici, se mira nezaméstnanosti dostala na 6,1 % v roce 2014. Tomuto procentu odpovida asi

305 tisic nezaméstnanych. Mira nezaméstnanosti by méla klesat 1 v nasledujicich letech.

Prace dale sleduje vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v obdobi let 1993 az 2014.
Nejvétsi podil na celkovém dluhu mé dluh domaci. Domaci dluh se v pribéhu vyvoje stale
navySoval, kdezto dluh zahrani¢ni se v n€kterych letech sniZil. Celkovy dluh se v prub¢hu
sledovaného obdobi vice neZ zdesetinasobil. K roku 2014 ¢inil celkovy statni dluh 1 663,7
mld. K¢. Mohlo by se zdat, ze fiskalni politika v rukou vlady nebyla pfili§ Gcelna. Ale

zvySovani statnich vydaju se projevuje kratkodobym ristem HDP.

Pravé Gcelnost a ucinost fiskalni a monetarni politiky je zhodnocena Vv dalsi kapitole.
Zvolené obdobi hodnoceni je stejné jako v predchozich kapitolach od roku 1993 do roku
2014. Fiskélni a monetarni politika se v priibéhu sledovaného obdobi ménila ¢asto. Dlivodem
byl cyklicky vyvoj ekonomiky a neefektivnost zvolenych politik v jednotlivych fazich cyklu.
Po transformaci zvolila vlada i CNB politiku restrikce. To se ov§em zménilo s krizi v roce
1997, kdy se fiskdlni i monetdrni politika zménila na expanzivni. V expanzivni politice
pokracovala vlada a CNB i po vstupu do EU. Jednotlivé politiky se vyrazné zménily az
v obdobi recese od roku 2009. V boji proti inflaci si CNB zvolila inflaéni pasmo, ve kterém se
kazdym rokem snazila inflaci udrzet. Nejvyznamnéj$i zmény pfisly hlavné v obdobi recese
ekonomiky v letech 1997, 1998, 2008, 2009, 2012 a 2013. V roce 2014 se na zvySeni ristu

ekonomiky podilela expanzivni politika, jak v rukou vlady tak centralni banky.
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Dal§im cilem prace bylo predlozit hypotézy budouciho vyvoje ekonomiky v Ceské
republice. Pomoci informaci ziskanych z analyz Ministerstva financi se da fici, Ze v budoucnu
bude Ceska ekonomika expandovat. Hruby domaci produkt by se mé¢l stejné jako v roce 2014
zvySovat. Nezaméstnanost bude klesat a mira inflace se ptes pokles v roce 2015 dostane zpét

do cilového pasma hned nasledujici rok.

Druhé cast praktického oddilu porovnava Ceskou ekonomiku s ekonomikami stat
Evropské unie od roku 2004 do roku 2014. Z porovnani vyplyva, Ze hospodatsky rist v Ceské
republice do roku 2009 se pohyboval vyrazn¢ nad primérem EU. Lépe na tom bylo pouze
Slovensko. Nejmensi meziro¢ni rist HDP do roku 2009 zaznamenala Italie spolu s Britanii a
Reckem. A jejich ekonomika se dostala do poklesu uz vroce 2008. Pfi¢inou svétové
hospodaiské krize roce 2009 byl propad ekonomiky ve zbylych stitech Evropské unie.
Nejvice se recese projevila v Némecku to zaznamenalo propad o vice nez 5 %. Z krize se
nepodafilo dostat ekonomiku Recka, ktera dostala o 3 roky pozdéji do dluhové krize i ostatni
staty eurozony. Rok 2014 uz znamenal hospodaisky rast pro vSechny staty, kromé Italie. To

znaci zlepSujici se situaci v Evropské unii.

Ceska republika vzdy patfila ke $picce ve vykonosti ekonomiky. Dnes jeji produkt sice
roste rychleji neZ produkt ,nejsilngjsiho Némecka, ale ne dost rychle. Takto by Ceska
republika dohanéla $picku jesté hodné dlouho. Pokud se chce Ceska republika co nejrychleji

dostat tam kam patii, méla by se snazit podpofit rist ekonomiky daleko intenzivnéji.

Nezaméstnanost v Ceské republice se v priibéhu sledovaného obdobi pohybovala
okolo priméru EU. Po celych 16 let se vyrazn€ nad primérem pohybovala nezaméstnanost na
Slovensku. Situace ohledn¢ nezaméstnanosti se v Evropé zhorSila v pocatcich recese v roce
2008. Od té doby se ke Slovensku piidalo Recko a Spanélsko. V poslednich letech se

nezaméstnanost v Recku a ve Spanélsku vysplhala vysoko pies 20 %.

Mira inflace priméru EU se po vétSinu Casu pohybovala okolo 2 % hranice. Vyrazny
narust zaznamenala pouze v piedkrizovych letech. A v obdobi krize se mira inflace priméru
EU snizovala k 1 %. Slovensko patii po celou dobu ke statim s nejvyssi inflaci. Vyjimkou je
rok 2014 kdy se dostala slovenska ekonomika do mirné deflace. Ceska republika se stale

pohybovala +/- 1% okolo priméru, vyjimkou je rok 2008 kdy se inflace Ceské republiky
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vyhoupla nad 6 % a vyrazné tak prevysila inflaci ostatnich statd. Za zminku stoji deflace ve
Spanélsku v roce 2009 a 2014 a vyrazna deflace v Recku v roce 2013 a 2014.

Dalsim ukazatelem, pomoci kterého je mozné porovnat hospodafeni jednotlivych zemi
je zadluZenost. Nejmensi zadluzenost v poméru k HDP mé& mezi vybranymi staty ve
sledovaném obdobi pravé Ceska republika, jejiz dluh nepteséhl 50 % HDP. Dalsim statem,
ktery splituje Maastrichtské kritérium 60 % je Slovensko. Do roku 2010 spliiovalo tuto hranici
i Spanélsko a Velka Britanie. Oviem jejich dluhy se v obdobi krizi postupné zvySovaly.
S nejvétsim pomérem dluhu k HDP disponuje po celou &asovou fadu Recko. Vyse feckého

dluhu se vySplhala v roce 2014 na 180 % HDP.

Z toho lze konstatovat, ze pokud by Ceské republika vstoupila do eurozény, tak by na
tom jeji ekonomika byla o poznani hife. Vzdala by se své ménové politiky ve prospéch
Evropské centralni banky a musela by ekonomicky pomahat velmi zadluzenému Recku, coz

by zpomalilo jeji ekonomicky rist. OvSem naptiklad Slovensku vstup do eurozéony pomohl.

Snizovani zadluzenosti je podminéno dlouhodobé uspokojivymi, vyrovnanymi
ptebytkovymi bilancemi vefejnych rozpocti jednotlivych zemi. V tomto smyslu jsou

podminky pro brzké snizeni nahromadénych dluht vétsiny zemi EU velmi nepfiznivé.

Predposledni kapitola se zabyva Gcelnosti fiskalni a monetarni politiky Evropské unie
od roku 2004 do roku 2014. Ve zprvu bezproblémové ekonomice se postupné zacala
projevovat nerovnovdha a rozdilnd konkurenceschopnost mezi jednotlivymi zemémi.
V disledku nartstajicich deficith byla v roce 2005 zavedena reforma Paktu stability a ristu.
Deficity se vyrazn€ prohloubily v dobé zufici globalni hospodaiské a finanéni krize v roce
2009. Hlavni organy Evropské unie razem provedly zmény zminénych politik a zavedly
mnoho opatfeni. Od fijna roku 2012 byl vytvoifen Evropsky mechanismus stability, tedy
trvaly nastroj pro vytvofeni finan¢ni rovnovahy. Tento nastroj by mél dale pomoci Recku
Z dluhové krize. Od roku 2015 by mél byt rist ekonomiky podpofen sniZenim fiskalnich

zasaht a pruznou ménovou politikou.

A je cesta ven z dluhové krize? Pro Recko ziejmé nikoliv. Ale Evropska unie by
mohla sjednotit nejen ménovou, ale i hospodarskou politiku celé Evropské unie. Vytvofil by

se jediny eurorozpocet a to by vedlo ke stabilit¢ spolecenstvi. Druhd méné pravdépodobna
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moznost je zruseni Eura a decentralizace ménové politiky na narodni uroveil. Zapljcenim

finanénich prostiedktl Recku se jen oddaluje dalsi projev nestability.

Posledni kapitola bakalatské prace predklada hypotézy budouciho vyvoje v Evropské
unii. Ekonomika by méla podle Evropské komise v nasledujicich letech ve vSech statech
expandovat. Meziro¢ni mira ristu HDP se bude zySovat na tkor pomalu se snizujici
nezameéstnanosti a slabého investi¢niho prostiedi. Inflace se v roce 2015 jesté ptiblizi nule, ale
v roce 2016 vzroste cenova hladina na 1,4 %. V pfistich dvou letech by dale mélo dojit ke
snizeni schodkll vetejnych financi v poméru k HDP. Predpoklada se, ze pomér dluhu k HDP

dosahl rokem 2014 vrcholu a mél by zacit v nasledujicich letech klesat.
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