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Abstract

Sto¢kova. The methods of acquisition of fixed assets and their impact on the out-
come and loss to.Bachelor thesis. Brno: Mendel University, 2014.
The text analyzed in some ways to the acquisition of fixed assets. An abstract is in

(British) English.
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Abstrakt

Stockova, Zptisoby potizeni dlouhodobého hmotného majetku a jejich dopad na

vysledek hospodareni spole¢nosti. Bakalarska prace. Brno: Mendelova univerzita
v Brné, 2014.

V textu jsou analyzovany nékteré zptisoby porizeni dlouhodobého majetku.
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1 Uvod, cil prace, metodika

1.1 Uvod

Vdnes$ni, rychle se rozvijejici ekonomice, se témér zadny podnikatel
z dlouhodobého hlediska neobejde bez externich zdroji financovani. Pro naplnéni
investicnich projektii na koupi dlouhodobého hmotného majetku je pro vétSinu
podnikatelskych subjektli casto nezbytné najit co nejvyhodnéjsi formu externiho
financovani. Zadateli posta¢i do internetového vyhledavace zadat jediné slovo a ma
k dispozici nepreberné mnozstvi uvérovych, leasingovych a dalSich nabidek. Vy-
hodnost ¢i nevyhodnost danych zptlisobti financovani je tieba zhodnotit z nékolika
hledisek.

Dlouhodoby majetek je moZné rozdélit na hmotny, nehmotny a finan¢ni. Exis-
tuje nékolik variant porizeni dlouhodobého majetku do firmy. Kromé vlastnich
prostiedkli je moZzné majetek poridit prostiednictvim cizich zdroji financovani.
Nabyt majetek do firmy je moZné napiiklad darem, nakupem, vlastni ¢innosti.

Jednim ze zplsobi porizeni majetku v pripadé, Ze firma nema dostatek vlast-
nich volnych prostredkd, je financovani prostfednictvim finan¢niho leasingu. Jedna
se o pronajem s naslednym odkupem majetku a pievedeni vlastnickych prav na
najemce. Dals{ alternativou je financovani operativnim leasingem, kdy jde o pouhy
prondjem, po jehoZ skonceni zpravidla nedochazi k odkupu predmétu pronajmu.
Majetek miiZe byt potizen mimo jiné také formou uvéru.

Tato prace vznikla z podnétu nejmenované firmy, nazvané pro ucely této pra-
ce XY s.r.o, ktera stoji pred stejnou otazkou, jako spousta dalSich podnikateli. Jak
co mozna nejvyhodnéji poridit do dlouhodobého majetku jimi vybrany uzitkovy
automobil-valnik, pro rozvoz zboZi po celé CR.

Nabizené formy financovanti je treba zhodnotit z nékolika dtleZitych hledisek
s ohledem na soucasné platné zadkony. Jedna se predevsim o zakon o dani z prijmij,
zakon o dani z pridané hodnoty, zakon o dcetnictvi, nebo zdkon o obchodnich kor-
poracich.

V neposledni radé je nutné se u jednotlivych forem financovani zabyvat admi-
nistrativni narocnosti, pripadnou moznosti odpisti dlouhodobého hmotného ma-
jetku, vlastnictvim potizovaného majetku a vlivu na hospodateni spole¢nosti.

Uvér, stejné jako leasing, predstavuje vyznamny zdroj externiho financovani
pti porizovani dlouhodobého majetku spolec¢nosti, bez ohledu na jejich staii a veli-
kost.

1.2 Cil prace

Cilem bakalarské prace je identifikovat vliv jednotlivych zplsobi potizeni dlouho-
dobého majetku na finan¢ni ukazatele a vysledek hospodareni vybraného podniku
a vyhodnotit nejvyhodnéjsi zdroj financovani nakupu nakladniho automobilu pro
spolecnost.
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Hlavnim cilem této prace je analyzovat nékolik nabizenych variant externiho
financovani k porizeni dlouhodobého majetku do konkrétni firmy. Jednotlivé moz-
né zpusoby porizeni jsou posuzovany v ramci teoretickém i praktickém.

Mezi uvazovanymi zplUsoby poiizeni jsou zejména financ¢ni leasing a uvér.

Dil¢im cilem prace je vybrat pro firmu nejvhodnéjsi variantu financovani pro
porizeni uzitkového automobilu. Smérodatnymi hledisky jsou vyhody a nevyhody
obou forem financovani, vlastnické pravo k uzivanému piredmétu, mozZnost sniZeni
danového zakladu a v neposledni radé finan¢ni tspora.

1.3 Metodika

Teoreticky zaklad bakalarské prace vymezuje uvazované formy financovani dlou-
hodobého majetku firmou XY s.r.o. - uvér, finan¢ni leasing a operativni leasing.

Jednotlivé zplisoby porizeni jsou rozebrany z pravniho hlediska, vlastnictvi
porizovaného predmétu, vyhod a nevyhod, zauctovani. Pri definovani jednotlivych
hledisek je vyuzito predevSim odborné literatury, ale i internetovych zdroji a sou-
Casné platnych zakoni.

Problematika jednotlivych forem financovani je zamérena na najemce, po-
tazmo firmu XY s.r.o., ktera stoji pred rozhodnutim, jaky zpisob financovani pfti
porizeni vybraného automobilu zvolit.

Majitel firmy XY s.r.o. si nasledné pro praktické srovnani forem moznych fi-
nancovani vybral financni leasing a uvér a to predevsim z toho diivodu, Ze nema
zajem o pouhy prondjem, nybrz trva na tom, aby firma byla vlastnikem vozidla.

Pied vlastnim zpracovanim praktické c¢asti bylo kontaktovano nékolik spolec-
nosti, nabizejicich financovani automobilli prostrednictvim leasingu a tivéru.
Nabidky vozidel i jejich financovani byly prodejci vozi poskytnuty prostiednictvim
emailové a telefonni komunikace.

Jednotlivé vozy byly nejprve poptavany u samotnych vyrobct, tito vSak zpra-
vidla odkazali na nékterého ze svych autorizovanych prodejcti. Nabidky od spo-
le¢nosti byly nejprve analyzovany a nasledné konzultovany s majitelem firmy. Me-
todou komparace byla za nejvhodnéjsi zvolena spolecnost Ilfa (tato spole¢nost si
neprala, aby byly jeji nabidky vefejné prezentovany, proto je pro ucely této prace
nazvana llfa).

Pro srovnani obou nabidek - finan¢niho leasingu a Gvéru od spolec¢nosti Ilfa
byla nejprve provedena analyza parametri obou nabidek a pomoci nasledné syn-
tézy srovnana jednotliva hlediska. Jedna se predevsim o hlediska:

e Vlastnictvi porizovaného majetku

¢ Finanéni narocnost porizeni

e Danové aspekty

e Promitnuti obou forem financovani do vysledku hospodareni

Prvotni srovnani obou nabidek financovani je provedeno metodou diskontova-
nych vydajii na leasing a uvér. Zde je pro vypocet pouzito hned nékolik vzorci.
Podle Valacha (2010) je moZné vyjadrit rozhodovani mezi financovanim prostred-
nictvim avéru nebo finan¢niho leasingu pti vyuziti této metody pomoci ctyr krokd.
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Prvnim z nich je kvantifikace vydaji spojenych s ivérem, stejné jako vydaji
spojenych s finan¢nim leasingem.

Dal$im krokem je snizeni vydaji spojenych s avérem a leasingem o vliv dani.
Upravené vydaje je dale nutné Casové aktualizovat. Soucasna hodnota vydaji na
uveér/leasing se vypocita jako soucin vydajl na uvér/leasing po zdanéni a oddroci-
tele. Soucasna hodnota vyjadruje, jakou hodnotu ma investice do porizeni automo-
bilu v souc¢asné dobé.

(1)
Umotovatel = ix (14"
mortovatel = 10" -1
i - irokova mira za obdobi
n - pocet obdobi
(Svoboda, 2014)
(2)
Odurocitel = m
i - irokova sazba upravena o vliv dané [i x (1-0,19) pro rok 2014]
n- pocet obdobi
(3)

ro¢ni odpisova sazba
100

Rovnomérny odpis = porizovaci cena X

Po poftizeni automobilu byly firmou XY s.r.0. stanoveny rovnomérné odpisy auto-
mobilu, ktery spada do odpisové skupiny 2, tudiZ je délka odpisovani 5 let (tabulka
Cislo 5 viz. kapitola 2.5.1. této prace).

DalSim krokem pro porovnani obou forem financovani byl vypocet finan¢ni naroc-
nosti metodou €isté vyhody leasingu. Pro vypocet bylo vyuZito vzorce:
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(4)
CVL — K- <2H=1 Ln X (1 - d)+ Zrlf:l d X On>
aQ+in
Kde:
CVL = ¢ista vyhoda leasingu
K =kapitalovy vydaj
Ln =leasingové splatky v jednotlivych letech Zivotnosti
d =daniova sazba
On  =danové odpisy v jednotlivych letech Zivotnosti
n =jednotlivé roky zZivotnosti
N =doba Zivotnosti
| =urokova mira upravena o vliv dané z pii{jma

(Valouch, 2012)

Pro vySe zminéné nabidky finan¢niho leasingu a ivéru od spolecnosti Ilfa byly
zpracovany prehledy formou tabulek, znazoriujici vliv obou forem financovani na
jednotlivé polozky rozvahy a vysledek hospodareni, po roce vyuzivani dané formy
financovani.

Dale byly formy financovani porovnavany pomoci finan¢ni analyzy poméro-
vych ukazateli. Zde bylo k vypoctiim vyuZzito vybranych vzorci likvidity, zadluze-
nosti a ukazatele kryti fixnich poplatkd.

(5)
Pohotov likvidita — (obézna aktiva — zasoby)
onotova tvlatta = = A tkodobé dluhy
(6)
.. . . cizi kapital
Koeficient zadluzenosti = - —
vlastni kapital
(7)

EBIT
nakladové uroky

Ukazatel Grokového kryti =

(Rickova, 2011)
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(8)

Ukazatel kryti fixnich poplatkt =

EBIT + dlouhodobé splatky

nakladové Uroky + dlouhodobé splatky
(Fotr, 2012)
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2 Leasing

Pojem leasing je odvozen od anglického vyrazu ,lease”, které znamena pronajem,
pronajimat, resp. smlouvu o pronajmu.

Za leasing se tedy obecné povazuje smluvni vztah mezi pronajimatelem (zpra-
vidla vlastnikem predmétu smlouvy) a najemcem (doCasnym uZivatelem predmétu
smlouvy), na zadkladé kterého pronajimatel poskytuje za dplatu nebo jiné nepenéz-
ni plnéni najemci pravo urcitou véc po sjednanou dobu pouzivat. (Vychopen, 2010)

Podle Valacha (2010) se z finan¢niho hlediska jedna o alternativni formu fi-
nancovani potieb podniku cizim kapitalem.

Dle Ceské leasingové a finan¢ni asociace je podstatou leasingu smlouva, na je-
jimZ zakladé jedna strana - pronajimatel poskytne druhé strané - najemci za upla-
tu jim zvoleny predmét do uzivani. MoZnost volby, za jakym dcelem je dany pired-
mét pronajiman a pii jakych podminkach, ¢leni leasing na nékolik druht. (clfa.cz,
2003-12)

Valach (2010) z pravniho hlediska definuje leasing jako tfistranny pravni
vztah mezi dodavatelem, pronajimatelem a najemcem. Vlastnik majetku (dodava-
tel) tento prodava vériteli (pronajimatel), ktery jej pronajima najemci.

Podle Bendy (2006) je leasing charakteristicky umoZnovanim uzZivani véci
¢i prav po omezenou dobu, zatimco jsou ve vlastnictvi jiného subjektu.

Valouch (2012) uvadi, Ze pfredmétem leasingu mohou byt nejenom hmotné
¢i nehmotné véci, ale i prava.

Nejen v Ceské Republice je leasing nepostradatelnym nastrojem financovani.
V soucasnosti je stale Castéji vyuzivano alternativnich zdroji financovani, mezi
které radime kromé faktoringu a forfaitingu i leasing.

Podle zpravy Ceské leasingové a finan¢ni asociace z prvniho pololeti roku
2014 doslo k vyraznému nariistu leasingli movitych investic (stroj, zarizeni a do-
pravnich prostiedkli. Souhrn poftizovacich cen bez DPH je 19,86 mld. K¢. Jedna
se tedy o meziro¢ni zvySeni u patnacti nejvétsich spolecnosti o 23 %. (clfa.cz,2014)

Dle statistik Leaseurope (Federace evropskych leasingovych asociaci) uvede-
nych na webovych strankach Ceské leasingové a finané¢ni asociace celkovy objem
evropského leasingu za rok 2013 dosahl 221 mld. Euro (soucet porizovacich cen
leasingovych véci bez DPH), priCemz se jedna o meziro¢ni rist o 1,9 %. (cl-
fa.cz,2003-2014)
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Obr. 1 Objem leasingfi v Ceské republice na stroje, zatizeni a dopravni prostfedky poskytnutych
spole¢nostmi CLFA v letech 2007 - 2013
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pravnimi normami upravujicimi leasing, respektive pronajem ci vy-
akon ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik a zadkon ¢. 90/2012 Sb., zakon o
korporacich. Mezi nejpodstatnéjsi ustanoveni, tykajici se najmu, kromé
§ 2193 - § 2200 obcanského zakoniku, které upravuji vypijcku. Smlou-
vou o vypijcce se zavazuje pujcitel vypijciteli poskytnout nezuzivatel-
nou véc k bezplatnému docasnému uzivani. Vyptjcitel ma pravo véc
uzivat sjednanym zptisobem, ptjcitel je povinen prenechat véc vypujci-
teli ve stavu zplisobilém k uzivani. PGjcitel se zavazuje bez zbyte¢nych
odkladti véc zacit pouzivat a vratit. Pokud neni ujednano jinak, vypijci-
tel nema pravo poskytnout véc k uzivani jinému bez souhlasu ptjcitele.
§ 2201 - § 2234 obcanského zdkoniku, které upravuji ndjem. Najemni
smlouva je pravnim vztahem mezi pronajimatelem a najemcem, kdy se
pronajimatel zavazuje prenechat najemci véc k doCasnému uZivani
anajemce zavazuje platit za danou véc najemné. Ve zpoplatnéni
ndjmu shledavame rozdil mezi smlouvou o vyptjcce a nadjemni smlou-
vou. V § 2201 - § 2234 obcanského zakoniku jsou vymezeny obecné na-
lezitosti najemniho vztahu. Jedna se predevsim o definovani predmétu
najmu, prava a povinnosti obou smluvnich stran - pronajimatele a na-
jemce, podminky uhrady najemného, a v neposledni radé ukonceni
najmu.

§ 2321 - § 2325 obcanského zakoniku, které upravuji smlouvu o nagjmu
dopravniho prostfedku. Pronajimatel se podpisem smlouvy o najmu
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dopravniho prostredku zavazuje prenechat ndjemci na smluvenou do-
bu dopravni prostiedek s potrebnymi doklady a najemce se zavazuje
za uzivani dopravniho prostredku platit najemné.

V Ceském pravnim prostfedi neexistovala a neexistuje zakonna tprava leasingu
jako typové smlouvy. Ani prijeti zakona ¢, 89/2012 Sb. (nového obc¢anského zako-
niku) tuto skutecnost nezménilo. Leasingova smlouva je tedy smlouvou nepojme-
novanou. Pri uzavirani leasingové smlouvy se vychazi z ustanoveni obchodniho a
obcanského zakoniku. Leasingova smlouva je pravnim zakladem leasingového
vztahu mezi ndjemcem a pronajimatelem.
Ve smlouvé jsou zpravidla zakotveny podminky:

e identifikace smluvnich stran - jméno a prijmeni (nebo nazev), bydlisté
(nebo sidlo), IC nebo DIC
predmétu leasingu,
platebni a predavaci podminky, pievod vlastnictvi na ndjemce
doba ucinnosti a trvani smlouvy
povinnost ndjemce se Fadné starat o predmét leasingu
vraceni predmétu leasingu
cena pronajimaného predmétu a dalsi...

2.1 Zakladni pojmy spojené s leasingem

2.1.1 Leasingova cena

Leasingova cena je cena za leasing, hrazend najemcem pronajimateli zpravidla
pravidelnymi splatkami (mési¢nimi, Ctvrtletnimi, ro¢nimi). V cené je zahrnuta po-
Fizovaci cena majetku, marze a také dalsi ndklady pronajimatele spojené
s pronajimanym majetkem. Tyto naklady jsou prostiednictvim splatek presouvany
na najemce. Celkova vyse leasingové ceny je ddna souctem jednotlivych leasingo-
vych splatek. (Valouch, 2012)

celkova leasingova cena = Zjednotlivé leasingové splatky

2.1.2 Leasingovy koeficient

Leasingovy koeficient udava, o kolik je leasingova cena pronajatého majetku vyssi,
neZ porizovaci cena daného majetku. VySe leasingového koeficientu najemci rika,
jaky nasobek porizovaci ceny pronajatého majetku za dobu trvani leasingu prona-
jimateli zaplati. (Valouch, 2012)

Leasingovy koeficient miizeme vyjadrit nasledujici rovnici:

leasingova cena

Leasingovy koeficient = —— -
pofizovaci cena
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Leasingovy koeficient je nutno odliSné interpretovat u finan¢niho a operativniho
leasingu. V pripadé operativniho leasingu je doba prondjmu majetku zpravidla
kratsi, nez jeho Zivotnost a proto porizovaci cenu pronajatého majetku zaplati vice
(po sobé nasledujicich) najemctl. Naopak v ptipadé leasingu finan¢niho prostied-
nictvim splatek najemce uhradi celou vysi porizovaci ceny pronajatého majetku.
(Valouch, 2012)

2.1.3 Leasingové urocéeni

Leasingové uroceni je rozdil mezi porizovaci cenovou pronajimaného majetku
a cenou leasingovou. V leasingovém uroceni jsou zahrnuty uroky z ivéru a leasin-
gova marZe pronajimatele. Leasingové droceni je také oznacovano za leasingové
navySeni. (Valach, 2010)

2.1.4 Leasingovy pronajimatel

Subjekt, zpravidla leasingova spolecnost, ktera poskytuje nadjemci predmét leasin-
gu po piredem stanovenou dobu. Po celou dobu trvani leasingu pronajimateli zi-
stava vlastnické pravo k danému predmeétu.

2.1.5 Leasingovy najemce

Fyzickd nebo pravnickd osoba, ktera ma na zakladé leasingové smlouvy pravo
predmét leasingu pouzivat, za coZ plati pronajimateli leasingové splatky.

2.1.6 Leasingova splatka

Leasingova splatka je pravidelna platba, sjednana mezi pronajimatelem a najem-
cem po dobu trvani leasingové smlouvy.

2.2 Historie leasingu

Leasing, ktery v doslovném prekladu z angli¢tiny, znamena pronajimani, najem,
vznikl v dnesnim pojeti v 50. letech minulého stoleti ve Spojenych Statech Americ-
kych. Odsud se velmi rychle ptenesl do Evropy. Institut pronajmu, jako takovy, be-
zesporu existoval jiZ od vzniku civilizované lidské spolecnosti. Vyvojem dochazelo
ke specifikaci ryst az do dnesni konkrétni praktické formy. (Pulz, 1993)

Predmétem najemni smlouvy byly drive jen budovy a pozemky. Dnes je to
vSak témér veskery dlouhodoby hmotny majetek. (Synek, 2011)

Financni leasing se rozvijel jiz se za¢atkem priimyslové revoluce v devatenac-
tém stoleti. V tomto obdobi vznikaly tovarny produkujici zbozi ve vétSim objemu.
Tehdy vznikaly prvni spoletnosti, které za Uplatu pronajimaly predméty zajem-
ciim, ktefi nevlastnili potfebné financni prostiedky. Nastup leasingu v takové po-
dobé, vjaké ho zname dnes, vSak priSel az po 2. svétové valce, kdy se evropské
ekonomiky rychle rozvijely. V Ceskoslovenské republice se leasingovy trh rozvinul
teprve po roce 1989. Ekonomika do této doby fungovala v CSR centralné, od roku
1989 vsak presla na trzni. (Zatloukal, 2008)
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S rokem 1991 jsou spojeny pocatky Ceské leasingové a finanéni asociace (CLFA).
Tato asociace seskupuje poskytovatele leasingli, napomaha spole¢nostem poskytu-
jicim leasing a dal${ finan¢ni sluzby ve spravném vykladu pravnich predpist. Ceska
leasingova a finan¢ni asociace napomaha také zajemctim o finané¢ni sluzby. Klienti
se tak mohou pred uzavienim leasingové smlouvy na asociaci obratit a vyZadat si

CLFA sdruzuje v soucasnosti 46 firem, které realizuji priblizné 97% tuzem-
skych leasingovych obchodt. (clfa.cz,2003)

2.3 Druhy leasingu

Existuje celd rada forem leasingu. Podle Valoucha (2012) je leasing rozliSovan
na dva zdkladni druhy leasingu a to finan¢ni leasing a operativni leasing.

Kromé finan¢niho a operativniho leasingu mtZeme z hlediska majetkoprav-
nich vztaht na zacatku a konci smlouvy také na leasing zpétny.

Podle Nyvltové (2010) Ize leasingovy vztah uskutecnit jako pfimy a nepiimy.
JestliZze pronajimatel kupuje vramci leasingu predmét najmu od dodavatele
a poskytuje jej najemci za uplatu po sjednanou dobu do uZivani, jedna se o leasing
nepiimy. Pokud je vSak dodavatel soucasné i pronajimatelem majetku, jedna
se o leasing primy.

2.3.1 Finanéni leasing

Vychopen (2010) uvadi, Ze finan¢nim leasingem se obecné rozumi takovy prona-
jem, ve kterém dochazi po skonceni doby ndjmu k odkoupeni predmétu najmu
do majetku najemce. Na pocatku finan¢niho leasingu obvykle zaplati najemce pro-
najimateli kromé poplatku za uzavieni smlouvy tzv. akontaci (prvni vyssi leasingo-
vou splatku) a poté plati mésicné ¢i ¢tvrtletné, pravidelné ¢i nepravidelné, jednot-
livé leasingové splatky, které se zpravidla i s tzv. akontaci povaZuji za najemné.

Finan¢ni leasing je podle Valoucha (2012) ¢asto nahrazovan pojmem finan¢ni
pronajem sndaslednou koupi najaté véci. Financni leasing je ve srovnani
Tato je vétSinou srovnatelna s ekonomickou Zivotnosti pronajimaného majetku.

Uéelem finan¢niho leasingu je dlouhodobé uZivani pronajatého piredmétu lea-
singu. Najemce je obvykle povinen uhradit naklady spojené s opravami a servisni-
mi sluzbami pronajatého majetku. Na najemce je prenesena vétSina vSech rizik
spojenych s vlastnictvim pronajatého predmeétu. (clfa.cz, 2003-12)

Financ¢ni leasing je podle Polidara (1998) znacné rozsSiren. Poskytovatele fi-
nancniho leasingu Ize rozdélit do dvou skupin:

e Kapitalové zavislé spolecnosti - znamé jako dceriné spoleCnosti zaloZené ban-
kami. V Ceské republice napriklad: CSOB Leasing, a.s., UniCredit Leasing CZ,
a.s.

e Leasingové spolecnosti - tyto spolecnosti zpravidla vznikaji z iniciativy jed-
notlivych vyrobcti. V Ceské republice se sem fad{ naptiklad SkoFIN s.r.o., Mer-
cedes - Benz Financial Services Ceska republika s.r.o.
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2.3.2 Operativni leasing

Operativnim leasingem se podle Valoucha (2012) obecné rozumi vSechny ostatni
druhy leasingu, které nejsou leasingem finan¢nim.

Jednd se zejména o takovy leasing, kdy po ukonceni ndjemniho vztahu
je majetek - predmeét leasingu, vracen pronajimateli (vlastnikovi). (Benda, 2006)

Operativni leasing je zpravidla kratkodobéjsi, nez financni leasing. Doba
prondjmu je povétSinou kratsi, neZ doba ekonomické Zivotnosti pronajatého ma-
jetku. Casto se jedna o kratkodoby pronajem pouze na nékolik mésici ¢i dokonce
tydni. U této formy leasingu se ¢asto setkdvame s tim, Ze naklady na adrZbu, opra-
vy Ci servis pronajatého majetku hradi pronajimatel. Mlize byt vSak ve smlouvé
uvedeno, Ze tato povinnost je prenesena na najemce. (Valouch, 2012)

Po skonceni najemni smlouvy piebird predmét najmu zpét pronajimatel
a tento majetek dale pronajim4, nebo sdm uziva.

Samoziejmé se nabizi moZznost uzavieni nové smlouvy s pivodnim najem-
cem, ¢i prodlouZeni (tzv. prolongovani) smlouvy plivodni. Tato smlouva miZe
a nemusi obsahovat stejné podminky, jako smlouva ptivodni.

2.3.3 Zpétny leasing

Zpétny leasing funguje na odliSném principu, nez predeslé dva druhy leasing.

Jedna se o pronajmuti predmétu leasingu pronajimateli najemcem. Najemce
dany majetek zpravidla jiz vyuZiva. VeSkera rizika spojena s pronajatym majetkem
zlstavaji na najemci. (clfa.cz, 2012)

Valach (2010) definuje zpétny leasing jako druh finan¢niho leasingu, kdy pro-
najimatel koupi predmét leasingu od budouciho najemce a poté mu zpét majetek
pronajme.

Dlivodem zpétného leasingu byva predevsim najemcova potreba hotovosti,
kdy dany majetek vlastni a vétSinou jiz vyuZziva.

Po skonceni zpétného leasingu ndjemce odkoupi sviij majetek nazpét.

2.4 Vykazovanileasingu z pohledu ¢eské ucetni legislativy

Z pravniho hlediska je leasing chapan jako pravni vztah tirech stran. Pronajimatel
(obvykle leasingova spole¢nost) nakupuje majetek (predmét leasingu) od dodava-
tele. Tento nakup je uskuteCnén z iniciativy najemce. Pfedmét ndjmu je najemci
poskytnut za uplatu a ma jej k dispozici po celou dobu trvani leasingového vztahu
pronajimatel. V podminkach Ceské republiky pronajimatel vykazuje tento majetek
v rozvaze a zaroven jej miiZe odpisovat. Vynosem z tohoto obchodu jsou pro lea-
singovou spolecnost jednotlivé splatky. (Strouhal, 2007)

0dlisna prava a povinnosti v ¢eskych podminkach plati pro najemce.

O zavazcich zleasingu se tétuje v podminkach Ceské Republiky pouze
v podrozvahové evidenci. Pfipadny externi analytik tudiZ z rozvah ¢eskych podni-
ki nevycte zadné informace o tom, zda je majetek porizen formou leasingu ¢i niko-
li. (Valouch, 2012)
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Tato prace je zamérena na firmu poptavajici leasing - najemce. V dalSim textu je
proto vykazovani leasingu zpracovano z pohledu najemce.

2.4.1 Vykazovani finanéniho leasingu z pohledu najemce

Vykazovani finan¢niho leasingu z pohledu firmy - najemce (platce DPH) je mozné
rozdélit do tii ¢asti. Prvni ¢asti je u¢tovani o akontaci, druhou ¢asti je platba pravi-
delnych splatek a ve treti Casti se uctuje o odkupu samotného predmétu leasingu.

Podle Valoucha (2012) je nutné vénovat pojmu akontace dostatecnou pozor-
nost. PrestoZe je akontace v oblasti leasingu pojmem vSeobecné pouZivanym, za-
kon o danich z pfijmi jej neznd. Proto je dilezité termin akontace v leasingové
smlouvé radné objasnit.

Akontace pri vykazovani leasingu podle Valoucha (2012) vystupuje ve tifech
zakladnich formach:

1. Uctovani o prvni zvy$ené splatce ndjemného
2. Uttovani pravidelnych zaloh na splatky ndjemného
3. Zaloha na kupni cenu predmétu leasingu

V pripadé prvni zvySené leasingové splatky je tato splatka ndjemcem casové rozli-
Sovana prostiednictvim uctu 381 - Naklady piistich obdobi.

Tabulka ¢.1 niZe zobrazuje uUcetni operace provedené najemcem pri financovani
dlouhodobého majetku finan¢nim leasingem s naslednym odkupem najaté véci. O
akontaci je uctovano jako o prvni zvySené splatce.

Doba pronajmu je 5 let. Splatky jsou ve stejné vysi a tykaji se prisluSného da-
nového a ucetntho obdobi. ZvysSena splatka je pomérné prevadéna do nakladdi.
Pravidelné splatky jsou hrazeny na zakladé splatkového kalendare.

Tab. 1 Prehled ucetnich operaci u ndjemce pii prvni zvySené splatce
Operace Popis operace MD D
Prvni rok

1a. Zachyceni majetku v podrozvahové evidenci 75x

2a. Predpis zvysené splatky -akontace 381 379

2b. Predpis DPH 21% z akontace 343 379

2c. Uhrada akontace + DPH 379 221

3a. Predpis radné splatky 518 379

3b. Predpis DPH 21% z fadné splatky 343 379

3c. Uhrada radné splatky + DPH 379 221

4a. Pirevod pomérné casti zvysSené splatky do nakladi 518 381
Dalsi roky - uc¢tovani pravidelnych splatek

5a. Predpis radné splatky 518 379

5Sb. Predpis DPH 21% z radné splatky 343 379

5c. Uhrada adné splatky + DPH 379 221
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6a.

7a.
7b.
7c.
8a.
8b.
9a.

10a.
11a.
12a.

Pievod pomérné Casti zvySené splatky do nakladt
Posledni rok

Piedpis radnych splatek

Predpis DPH 21% z radnych splatek

Uhrada fadnych splatek + DPH

Nakup pronajaté véci

DPH 21%

Vyrazeni majetku z podrozvahové evidence
Pievod pomérné casti zvysené splatky do nakladt
Uhrada faktury za nakup pronajaté véci

Zarazeni majetku do ucetni evidence

518

518
343
379
042
343

518
321
022

381

379
379
221
321
321
75x
381
221
042

Zdroj: Vlastni zpracovani podle Valoucha (2012)

Ve druhém priipadé, kdy se o akontaci uctuje, jako o zaloze na splatky najemného

jsou tyto zalohy zauctovany do jednotlivych splatek najemného. Zaloha na splatky

je tedy postupné prevadéna do nakladi jiz pri trvani leasingové smlouvy. Tento
zplsob zauctovani je zobrazen v tabulce ¢. 2.

Doba pronajmu je 5 let. Jednotlivé splatky jsou hrazeny na zakladé splatkového

kalendare. V pripadé, Ze by byly splatky hrazeny na zakladé zasilanych faktur, byly

by polozky uctovany namisto Gctu 379 na ucet 321.

Tab. 2 Prehled ucetnich operaci u ndjemce pii zalohach na splatky najemného
Operace Popis operace MD D
Prvni splatka

1la. Uhrada zalohy na splatky najemného 314 221

1b. DPH ze zalohy 21% (doklad o prijaté platbé) 343 314
2a. Predpis radné splatky 518 379

2b. Predpis DPH 21% z radné splatky 343 379

2c. Zauctovani zalohy 379 314
3a. Uhrada radné splatky + DPH 379 221

Dalsi splatky

4a. Predpis radné splatky 518 379

4b. Predpis DPH 21% z radné splatky 343 379

4c. Zauctovani zalohy 379 314

5a. Uhrada radné splatky + DPH 379 221
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Posledni splatka
6a. Predpis radné splatky 518 379
6b. Predpis DPH 21% z radné splatky 343 379
7a. Zauctovani zalohy 379 314
8a. Uhrada radné splatky + DPH 379 221
9a. Zarazeni predmétu do ucetni evidence 022 042

Zdroj : Vlastni zpracovani

Treti moZnosti, jak uCtovat o akontaci, je zaloha na kupni cenu pronajatého majet-
ku. Tato zaloha vstupuje do porizovaci ceny odkupovaného majetku a do naklada
miZe byt zahrnuta aZ po skonceni leasingu formou odpist. (Valouch, 2012)
Radné splatky jsou hrazeny na zakladé splatkového kalendafe.

Tab. 3 Prehled ucetnich operaci u najemce pti zaloze na kupni cenu
Operace Popis operace MD D
Prvni rok
1a. Faktura na dhradu zalohy na odkupni cenu 052 321
1b. DPH ze zalohy 21% 343 321
1lc. Uhrada zalohy 321 221
2a. Predpis radné splatky 518 379
2b. Predpis DPH 21% z radné splatky 343 379
2c. Uhrada splatky 379 221
Dalsi roky
3a. Predpis radné splatky 518 379
3b. Predpis DPH 21% z fadné splatky 343 379
3c. Uhrada splatky 379 221
Posledni rok

4a. Nakup automobilu po skonceni leasingové smlouvy 042 321
4b. DPH 21% vypoctena ze (kupni cena - zaloha na KC) 343 321
5a. Zuctovani zalohy na KC 321 052
6a. Doplatek faktury za nakup automobilu 321 221
7a. Prevedeni automobilu do Ucetni evidence 022 042

Zdroj: Vlastni zpracovani

Po ukonceni finan¢niho leasingu je nutné vénovat mimoradnou pozornost porizo-
vaci cené majetku. Mohou nastat dva pripady:
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e Porizovaci cena vCetné nakladii na pofizeni> hranice dlouhodobého majet-
ku - v tomto pripadé je o majetku dale uctovano, jako by byl standardné pofi-
zen a je moZné jej odepisovat

e Porizovaci cena vcetné nakladl na porizeni < hranice dlouhodobého majet-
ku - v takovémto pripadé se jedna o drobny majetek, ktery je mozné zauctovat
do nakladi

2.4.2 Vykazovani operativniho leasingu z pohledu najemce

Stejné jako u finan¢niho leasingu, je u najemce predmét leasingové smlouvy veden
na podrozvahovém uctu. VySe ocenéni predmétu leasingu u ndjemce je shodna
s vysi, v jaké je predmét leasingu veden v Ucetnictvi pronajimatele.

Vykazovani operativniho leasingu je u ndjemce spojeno predevsim se splat-
kami najemného.

Stejné jako u finan¢niho leasingu je i zde moZné, aby najemce provedl technic-
ké zhodnoceni, které by nasledné odpisoval.

Casové rozliseni nadjemného by bylo Fe$eno pouze v ptipadé, kdy by splatky
najemného byly hrazeny predem nebo zpétné.

Tabulka ¢islo 4 zobrazuje jednotlivé UCetni operace pfi porizeni majetku formou
operativniho leasingu u najemce. Splatky jsou hrazeny mési¢né, za bézné ucetni
a daniové obdobi.

Tab. 4 Piehled ucetnich operaci u ndjemce

Operace Popis operace MD D
Kazdy mésic

1a. Predpis radné splatky za pronajem 518 321

1b. Predpis DPH 21% z fadné splatky 343 321

2a. Uhrada radné splatky + DPH 321 221

Zdroj: Vlastni zpracovani

2.5 Danové dopady

2.5.1 Danové dopady finan¢niho leasingu

Najemné financniho leasingu je povaZovano za danové ucinny vydaj (naklad).
Z hlediska danové uznatelnosti ndjemného je nezbytné vychazet zejména z ustano-
veni § 24 odst. 2 pism. h), § 24 odst. 4-6,15 a 16 Zakona o danich z pfijmd. Zasadni
podminkou pro danovou uznatelnost najemného je mimo jiné dodrZovani Casové-
ho rozliSeni najemného. Podle Valoucha (2012) zasada ¢asového rozliSeni spociva
v tom, Ze najemce vykazuje ndjemné jako danovy naklad (vydaj) ve zdanovacim
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obdobi, kterého se ¢ast najemného skuteéné tyka. Casové rozliseni se bude tykat

podle Valoucha (2012) také akontace tj. prvni zvySené splatky. Toto casové rozli-

Seni provadi najemce prostrednictvim uctu 381 - Naklady priStich obdobi.

U poplatnikd, kteri vedou ucetnictvi, vyplyva zahrnovani najemného do darovych

vydajli (ndkladi) vpomérné vysi zucetnich predpisi. Poplatky spojené

s uzavienim leasingové smlouvy jsou pfi splnéni podminek zakonu dané z prijmu

také danovym nakladem (vydajem).

Mezi obecné podminky pro uznani finan¢niho leasingu v nakladech patfi:

1. Doba n3jmu musi spliiovat urc¢itou minimalni hranici. Tato je dana podle pri-
slusnosti majetku do odpisovych skupin dle Zakona o danich z prijma. (Usta-
noveni v § 24 odst. 4 pism. a) zadkona o danich z pfijmi byl nékolikrat ménén
v disledku cehoZz, je danova ucinnost vjednotlivych smlouvach odlisna.)
U hmotného majetku, spadajiciho do 2 nebo 3 odpisové skupiny, miizeme do-
bu najmu zKkratit aZ o 6 mésicli a u nemovitosti musi doba najmu trvat nejmé-
né 30 let. Doba najmu se pocita ode dne, kdy byl predmét najmu najemci pre-
nechan ve stavu zptisobilém k obvyklému uzivani.

Tab. 5 Prehled odpisovych skupin a prislusné doby odpisovani

Odpisova skupina Doba odpisovani
1 3 roky
5let
10 let
20 let
30 let
50 let

S U1 B W N

Zdroj : Vlastni zpracovani podle Markové (2014)

2. Poukonceni najmu musi byt bezprostiedné prevedena vlastnicka prava na na-
jemce. Nesmi pritom mezi ukon¢enim najmu a odkupem vzniknout ¢asova
prodleva. Zaroven musi byt odkupni cena nizsi nez by byla zlistatkova cena pfri
uplatnéni rovnomérnych danovych odpist. Pokud by pfi rovnomérném odpi-
sovani byl najaty majetek k datu prodeje jiZ odepsan ve vysi 100% vstupni ce-
ny, miiZe byt sjednand cena libovolna. (Valouch, 2012)

3. Po ukonceni finan¢niho leasingu s naslednou koupi najatého majetku je na-
jemce povinen zahrnout odkoupeny majetek do svého obchodniho majetku.

(Dvorakova, 2013)

VSechny tii podminky musi byt splnény zaroven. Pokud by v dobé trvani smlouvy
dosSlo k poruSeni byt jedné z téchto tri podminek, vznikla by poplatnikovi povin-
nost prepracovat podana danova priznani, jelikoZ zaplacené splatky by se staly
danové neuznatelnymi.

Pri predcasné ukonceném finan¢nim leasingu je danové uznatelnym vyda-
jem (nakladem) k dosazeni, udrzeni a zajiSténi prijml pouze pomérna ¢ast nakla-
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dl. Tato cast se vztahuje ke skute¢né dobé najmu z ptivodni celkové sjednané do-
by, nebo k realné zaplacenému najemnému, pokud je niZsi, nez skutecna doba fi-
nancniho leasingu. (Zakon o danich z prijmt, 1992)

Zakon o dani z pridané hodnoty (ZDPH) miiZe pojednavat o finan¢nim leasingu ve
dvou vymezenich.

V prvnim vymezeni se jedna o tzv. ,dodani zbozi“, kdy najemci vznika po-
vinnost predmét finan¢niho leasingu odkoupit. Podle § 21 odst.2 pism. d Zakona
o dani z pridané hodnoty se pri dodani zbozi povazuje zdanitelné plnéni za usku-
tecnéné dnem pienechani zboZi k uzivani. K tomuto dni si ndjemce uplatni narok
na odpocet DPH (pokud se jedna o platce DPH, jako je tomu v pripadé firmy XY)
a to z celkové hodnoty najemného vcetné sjednané kupni ceny pro ukonceni pro-
najmu. Pronajimatel je povinen vystavit daniovy doklad. Leasing je splacen na za-
kladé splatkového kalendare, avSak tento neni danovym dokladem.

Ve druhém pripadé Ize splatkovy kalendar povazovat za danovy doklad,
DPH je odvadéno podle § 21odst. 8 Zakona o dani z pridané hodnoty pribézné
z jednotlivych splatek. Jedna se o pripad tzv. ,poskytnuti sluzby“ podle
§ 14 odst. 1 Zakona o dani z piidané hodnoty.

S porizenim predmétu najmu o financnim leasingu je spojena rada vedlej-
$ich vydaji. Radime sem zejména montaz, pojisténi, pfipadné budouci kupni cenu
majetku. (Dvorakova, 2013)

Porizuje-li podnikatelsky subjekt majetek formou finan¢niho pronajmu
s naslednou koupi, musi vzdy prezkoumat, zda u néj nenastavaji piedpoklady pro
vznik jiného majetku. Za tento majetek jsou povazovany vydaje souvisejici s leasin-
gem a tyto nelze primo zahrnout do vydaji. Tato kategorie jiného majetku je zako-
nem definovana jako vydaje hrazené najemcem, které podle zvlastnich predpist
tvori soucast ocenéni hmotného majetku pronajatého formou finanéniho pronajmu
s naslednou koupi najatého hmotného majetku a které v ithrnu se sjednanou kupni
cenou ve smlouvé prevysi u movitého majetku hodnotu 40 000 K¢.

Podle Dvorakové (2013) u leasingovych smluv uzavirenych po 1.1.2011 a dale limit
40 000 K¢ plati pro celou dobu trvani leasingu, nevztahuje se pro jednotliva obdo-
bi. MiiZou nastat dvé situace:

¢ Naklady spojené s porizenim predmétu leasingu > 40 000 K¢ - jsou tyto na-
klady odepisovatelné jako jiny majetek

e Naklady spojené s porizenim predmétu leasingu < 40 000 K¢ - jsou tyto na-
klady plné darioveé ucinné

Najemce vozidla pro podnikatelskou ¢innost, bude z tohoto titulu povinen odvadét
silni¢ni dan. Zakon o dani silni¢ni stanovuje poplatnikem této dané osobu zapsa-
nou v technickém priikazu vozidla jako jeho provozovatele. U finan¢niho leasingu
je provozovatelem zpravidla stanoven najemce a tudiZ je povinen odvadét tuto
dan. Z pravniho a majetkového pohledu vsak predmét najmu patri leasingové spo-
le¢nosti (pronajimateli).
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2.5.2 Danové dopady operativniho leasingu

Operativni leasing je z pohledu Zakona o danich z prijmi povaZovan za najem.
Smlouva o operativnim leasingu mtize byt sjednana na libovolné dlouhou dobu.
Po skonceni sjednané doby najemného najemce miZe, ale nemusi, dany predmét
najmu odkoupit. (Soba, 2008)

Podle Kotaly (2013) je hrazené najemné u operativniho leasingu danové uznatel-
nym nakladem za predpokladu splnéni nasledujici danové podminky - naklad
je mozné prokazat a slouzi k dosaZeni, zajisténi a udrzeni zdanitelnych prijmi.

Vydaje vynaloZené na dosazeni, zajisténi a udrZeni prijmu se podle § 24 Zako-
na o danich z pi{jmi pro zjisténi zakladu dané odectou ve vysi prokazané poplatni-
kem.

Podle Soby (2008) je najemné z operativniho leasingu obecné datiové uzna-
telnym nakladem (vydajem) vzdy. Existuje vSak vyjimka, kterou je ptipad odkupu
pronajimaného majetku po skonceni smlouvy najemcem. Pokud najemce po skon-
¢enf smlouvy o operativnim leasingu odkoupi pronajaty majetek od pronajimatele,
najemné je mozné uznat danovym nakladem (vydajem) pouze za podminky, Ze
kupni cena majetku hmotného majetku bude vyssi, nez cena ziistatkova. Ziistatko-
va cena je pritom vypoctena rovhomérnymi odpisy daného majetku z porizovaci
ceny tohoto majetku po dobu, kterou mohl byt majetek odepisovan.

Stejné jako u financ¢niho leasingu, najemné, hrazené v jiném obdobi, neZ na
které je operativni leasing sjednan je nutné ¢asoveé rozlisit.

Na rozdil od finan¢niho leasingu neni u operativniho leasingu zpravidla hra-
zena prvni zvysSena splatka (akontace), pokud by hrazena byla, je nutné ji ¢asové
rozliSit stejné jako u finan¢niho leasingu.

Podle Soby (2008) je operativni leasing z pohledu zakona o danich z pfjmi
vyhodnéjsi, nez leasing finan¢ni.

Z pohledu zakona o dani z pfidané hodnoty se na zadkladé § 14 odst. 1 pism. b)
u operativniho leasingu jedna vzdy o poskytnuti sluzby. DPH je odvadéno pribéz-
né na zakladé smlouvy a s ni souvisejiciho splatkového kalendare. Jednotlivé splat-
ky najemného jsou dil¢cim plnénim. Podle Zikona o dani zpridané hodnoty
§ 21 odst. 8 se dil¢im plnénim rozumi zdanitelné plnéni, které se podle smlouvy
uskutecniuje ve sjednaném rozsahu a ve sjednanych lhtitach.

2.6 Vyhody a nevyhody leasingu
Vyhody

Za hlavni vyhodu leasingu je povaZovano zejména to, Ze pro porizeni majetku ne-
potiebujeme k datu uskutecnéni koupé vlastni financni obnos. Podle Valacha
(2010) tim urychluje zavedeni investice do provozu a zvySuje konkurenceschop-
nost podniku.

Dalsi vyhodou leasingu je, Ze vznikly zavazek z leasingové smlouvy se nepro-
jevi v rozvaze podniku, jako polozka zvySujici cizi zdroje, a tudiZ ucetné nedochazi
k nartstu zadluZenosti podniku (i prestoze se z ekonomického hlediska o zadluze-
ni jedna). (Valouch, 2012)



Leasing 33

Leasing je podniky ¢asto vyuZivan, jelikoZ jeho splatky jsou danové uznatelnym
nakladem a sniZuje riziko vznikajici ze zastarani hmotného majetku v pribéhu
smlouvy. Danové ulevy jsou obvykle prenaseny na najemce. (Synek, 2011)

Najemce mize podle Polidara (1998) uvolnény vlastni kapital pouzit k dalsi-
mu investovani nebo na jiné libovolné ucely. V disledku toho dochazi k vysoké
rentabilité vlastniho kapitalu. Vysoka rentabilita kapitalu zvySuje ndjemcovu diveé-
ryhodnost.

Podle Valacha (2010) je leasingové financovani flexibilni ve vztahu k internim
zdrojlim. Najemce miiZe splacet ndjemné na zakladé ptijml vytvoienych pronaja-
tym majetkem, za predpokladu, Ze je rozloZeni splatek odvozeno od nabéhové
krivky vynost z vyroby.

JelikoZ je najemné sjednano zpravidla pfedem dohodnutymi ¢astkami (splat-
kami) vznika diky leasingu u ndjemce pevna ptida pro budouci finan¢ni pldnovani.

Nevyhody

Nevyhodou leasingu je predevsim to, Ze majetek ziistdva po dobu trvani leasingo-
vého vztahu ve vlastnictvi pronajimatele a proto ndjemce nema moZznost do svych
danoveé uznatelnych naklada uplatnit odpisy tohoto majetku. Do vlastnictvi ndjem-
ce tak po ukonceni pronajmu pripada témér odepsany majetek a tim zanika moz-
nost zahrnout odpisy do dafové uznatelnych nakladi.

Jako dalsi nevyhodu spatiuje Valouch (2012) i to, Ze dochazi k prenesent rizi-
ka z vlastnictvi majetku od pronajimatele na najemce. Casto je proto vyzadovano
pojisténi pronajatého majetku najemcem. Kromé toho odpovida najemce zpravidla
i za naklady spojené s opravami pronajatého majetku, prestoZe tento majetek ma
ve vlastnictvi pronajimatel a prava najemce volné uzivat s timto majetkem jsou
znacné omezena.

Synek (2011) povaZzuje za nejvétsi nevyhodu financovani prostrednictvim lea-
singu to, Ze je pomérné drahou formou financovani dlouhodobého majetku, jelikoz
pravidelné poplatky placené ndjemcem pronajimateli zahrnuji kromé nakladi spo-
jenych s vlastnictvim i zisk. Polidar (1998) uvadi, Ze vysledna ¢astka pronajimané-
ho predmétu prostfednictvim leasingu ve vysledku zna¢né prevySuje jeho kupni
cenu. Valach (2010) povaZuje naklady spojené s financovanim za primarni nevy-
hodu této formy financovani.

Dalsi nevyhody shledava Synek (2011) v moZnosti dpadku leasingové spolec-
nosti. V takovémto pripadé by najemce o predmét najmu mohl snadno pftijit, jeli-
koZ je tento majetek stale ve vlastnictvi leasingové spolec¢nosti.

Mezi dalsi nevyhody leasingu radi Valach (2010) potiZe s provadénim oprav
pronajatého majetku, které vyZaduje souhlas majitele, nemoZnost vypovézeni
smlouvy ze strany najemce, popripadé s uhrazenim penale.
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3 Uvér

Bankovni Uvér, jak sdm nazev napovida, predstavuje moZnost ziskat finan¢ni pro-
stiredky ptijckou prostiednictvim banky, nebo jiné financ¢ni instituce.

Bankovni uvér lze podle Nyvitové (2010) povaZovat za jednu z nejbéznéjsich
forem externiho financovani. Uvér Ize charakterizovat jako vztah vétitele a dluZni-
ka na zakladé uvérové smlouvy (tato smlouva musi byt v souladu s obchodnim za-
konikem), ve které jsou stanoveny jeho podminky, predevsim predmét smlouvy
a zpusob splaceni avéru.

Vychopen (2010) uvadi, Ze uvér lze obecné charakterizovat jako docasné
poskytnutou penézni Castku véritelem dluZnikovi. Dluznik nasledné tuto castku
zvétSenou o Uroky splaci. Uvér pro dluznika znamena cizi zdroj financovani, a pro-
to je v UcCetnictvi vykazovan v pasivech.

Také podle Landy (2006) je ivérovy vztah mezi bankou a dluZnikem uzavien
na zakladé § 497 obchodniho zdkoniku podepsanim smlouvy o véru obéma stra-
nami. Z nového obcanského zakoniku (dale NOZ), ktery byl v roce 2012 vyhlasen
ve sbirce zakonl pod cislem 89/2012 Sb. a sucinnosti od 1.1.2014 vstoupil
v platnost podle § 2395 vyplyv4, Ze podpisem smlouvy o Uvéru se uvérujici zavazu-
je uvérovanému poskytnout v jeho prospéch penéZni prostiedky do urcité ¢astky.
Uvérovany se zavazuje poskytnuté pendzni prostiedky vratit a zaplatit trok.
Je mozné si povSimnout piredevsim jedné zasadni zmény, Ze smluvni strany avéro-
vého obchodu podle NOZ nejsou oznacovany jako “dluznik” a “"véritel”, ale
“vérujici” a “Gvérovany”.

Obr. 2 Objem bankovnich Gvéra nefinanénim podnikiim v mil. K¢
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle statistik CNB
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3.1 Historie uvérovani

Uvér ve srovnani s leasingem je podstatné stars$i formou ziskani finanénich pro-
stredkd.

Uvér pravdépodobné existoval diive pred tim, neZ se zacaly pouZivat prvni
formy penéz. Mezi nejcast&jsi formy Gvérd pattilo osivo a zvifata. (Cernohorsky,
2011)

JiZ nejstarsi civilizace z Egypta a Mezopotdmie vyuzivaly ptjcek, za které
vybirali od svych dluzniké drok. Tento trend se piesunul i do starovékého Recka
a Rima.

Podle Cernohorského (2011) existuji zasadni rozdily, podle kterych je mo%-
né rozdeélit uvéry do ¢ty zakladnich typl béhem celého historického vyvoje uvéru:

e Dlouhodobé uvéry produktivnich véci - statkd, jejichz pouzivanim
je rozsirovan jejich objem, (napiiklad osivo)

e Kratkodobé uvéry formou provozniho kapitalu - diive se jednalo
o pracovni nastroje, dnes se jedna o uveér k financovani bézného pro-
vozu podniku

e Neproduktivni spotrebni uvéry - uvér pro zakoupeni véci, ktera dale
neprodukuje finan¢ni prostredky na jeho splaceni (napi. automobil)

e Uvéry vladam - diive na financovani valek, dnes prostfednictvim na-
kupu statnich dluhopist

0d roku 2002 je veden centralni registr avért k evidenci uvérovych zavazki fyzic-
kych osob podnikateli a pravnickych osob.

Centralni registr uvérl je informacni systém, sdruzujici vSechny banky
a poboc¢ky zahrani¢nich bank, ptisobici na tizemi Ceské Republiky. Diky sdilenym
informacim o zavazcich a platebni moralce klienti umoziiuje rizeni avérového ri-
zika. (© Ceska narodni banka, 2003-2014)

3.2 Uvérova smlouva

Uvérovy vztah je uzavien na zikladé Gvérové smlouvy. V ivérové smlouvé jsou
zakotveny vSechny podminky uvérového obchodu, zejména podminky splatnosti,
urokové sazby, vyse Cerpani a pribéhu splaceni, a tento list je podepsan bankou
i dluznikem. Uvérova smlouva se nijak nezavazuje prokazovat tietim osobam, jaka
vySe uvéru byla dluzniku vyplacena a jakou Cast jiz dluznik splatil. Tato skutecnost
znesnadnuje prevedeni pohledavky na jiného véritele. (Polidar, 1999)

Landa (2006) uvadi dalsi charakteristiky smlouvy o véru, mezi kterymi stoji
napriklad to, Ze predmétem mohou byt, pouze penéZni prostredky avSak Zadné
jiné véci. Prostfedky pritom nemusi byt poskytnuty, jelikoZ ze smlouvy o Uvéru
nevyplyva, Ze dluznik (Gvérovany) je povinen uveér skutecné Cerpat, naopak je vyse
uvéru stanovena zpravidla maximalni moznou vysi - limitem uvéru, ktery mize
dluznik za predem sjednanych podminek ¢erpat. Uvérova smlouva musi vidy ob-
sahovat uroky za poskytnuti penéznich prostredki, tudiz neni mozné uzavrit bezu-
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ro¢nou smlouvu o Gvéru. Uvér byva vracen ve splatkach, pfi¢emz dnem splatnosti
kazdé ze splatek je splatny i irok z dané splatky.

Dle § 2396 NOZ uvérovany uvérujicimu vrati penézni prostredky i uroky
v téZe méné, ve které mu byly poskytnuty. Pokud smlouva vaze pouziti ivéru pou-
ze na urcity ucel, mize uvérujici podle § 2398 NOZ omezit poskytnuti penéznich
prostiedk® jenom na plnéni v souvislosti s timto ti¢elem. Uvérovany vrati penize
uvérujicimu v dohodnuté dobé, nebo do jednoho mésice ode dne, kdy byl o vraceni
penéZnich prostiedkli pozadan. Uvérovany miiZe vratit penize pied¢asné pred
uplynutim smluvené doby, uroky hradi pouze za obdobi od poskytnuti do vraceni
penéznich prostredki. (Obcansky zakonik, 2012)

3.3 Clenéni bankovnich avéra

Clenit bankovni Givéry mtizeme hned z nékolika hledisek:

¢ Podle délky obdobi, na které jsou klientlim poskytovany
e Uvéry krdtkodobé - poskytované maximalné na dobu jednoho roku
e Uvéry stifednédobé - poskytované na dobu od jednoho roku do étyf let

e Uvéry dlouhodobé - ivéry se splatnosti delsi, nez ¢tyti roky

¢ Podle toho, zda banka poskytne klientovi penézni prostiredky ¢i zaruku

e PenéZni Uivéry a pujcky - vtomto typu uveéri klient obdrzi od banky uvér
formou penéz a ty nasledné splaci dohodnutym zptisobem

e Zdvazkové (rucitelské) uvéry - charakteristické jsou tim, Ze banka se zaruci
za splaceni zavazku svého klienta treti osobé v pripadé, Ze tak neucini klient

e Z hlediska jeho poskytovani a splaceni

e Obchodni tiver - uzavien mezi dodavatelem a odbératelem, kdy dodavatel
poskytne odbérateli moZnost odloZeni splaceni tvéru

e PenéZni tvér - navratny penézni vztah mezi dluznikem a véritelem, jeho
nejbéznéjsi formou je avér bankovni, kdy je véritele banka (Landa, 2006)

e Vneposledni radé miizeme uvéry délit podle osoby dluznika
e Spotrebitelské uvéry - dluznikem je fyzicka osoba starsi 18-ti let

e Podnikatelské uvéry - dluznikem je prdvnickd osoba

Podnikatelsky avér je urcen vyhradné podnikatelim - Zivnostnikim a firmam.
Tento avér nelze vyuzit pro soukromou potiebu.
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Podnikatelské subjekty k naplnéni svych podnikatelskych plant vyuZzivaji nejcasté-
ji tri typy avérovych obchod. Jedna se o uvér provozni, kontokorentni a investi¢ni.
(penize.cz, ©2000-2014)

Nejvyznamnéjsi postaveni u strednédobych uvéra nese investi¢ni avér. Tento
uveér je poskytovan na tzv. investi¢ni akci. Pod timto pojmem je mozné si piredstavit

napriklad stavbu nemovitosti, nebo nakup drazsich poloZek jako jsou napftiklad
stroje. (Polidar, 1999)

3.3.1 Investi¢ni avér

Investicni uvér je poskytovan malym a stfednim podnikim a slouZi k rozvoji
a podpofie podnikatelské Cinnosti. Investicnim Gvérem, jak jizZ je vySe zminéno, by-
va financovan ndkup nemovitosti, stroji, dopravnich prostiedki ¢i financovani
rekonstrukci objektl. Investi¢ni Gvér lze ¢erpat jako tcelovy a neucelovy. Zpravi-
dla je poskytovan jako ucelovy. Je mozné se obratit na jakoukoliv banku,
jiz firma veden ucet. (podnikatel.cz, © 2007-2014)

V pripadé ucelového uvéru dluznik bance ¢i nebankovni spole¢nosti (vériteli)
musi dokladat nakladani s finan¢nimi prostredky prostrednictvim faktur, kupnich
smluv apod. V pripadé neudcelového investi¢niho uvéru mize dluznik se zapijce-
nymi prostiredky disponovat dle svého rozhodnuti bez védomi véritele.

JestliZe to povoluje povaha avéru, je zajisStén predmétem investice. V opacném
piipadé je zajistén movitym, nemovitym majetkem, cennymi papiry, bankovni za-
rukou, rucitelskymi zavazky apod.

3.4 Splaceni ivéru

Za hlavni zplsoby umoiovani uvadi Landa (2006):

e Uvér vietné tirokl splatny najednou - vyuzivan predevsim u kratké doby
splatnosti

e Uvér splatny najednou po vypovédi - troky jsou v tomto zptisobu hrazeni
uvéru splaceny v pravidelnych, pfredem dohodnutych, intervalech, avsak za-
plijcena Castka je splacena na zavér. Je nezbytné brat ohled na vypovédni lhi-
tu.

e Uvér umorovan od zacatku pravidelnymi platbami. Tento typ splaceni se
dale déli podle charakteru plateb na:

e Konstantni anuita - stale stejné platby (¢ast z platby jde na umoteni
uvéru a druha ¢ast na splaceni aroku)
e Konstantni imor - vySe plateb neni stejnd, totoZna je pouze c¢astka sni-
Zujici uvér - tmor
e Rostouci anuita - vySe imoru a plateb je variabilni, zpravidla roste
s dobou splatnosti - vyhoda z hlediska rychlejstho umorovani
(Landa, 2006)
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3.5 Vykazovani avéru z pohledu ¢eské ucetni legislativy

Z hlediska vykazovani zavazki z bankovnich uvéra se podle Landy (2006) rozlisu-
ji:

e Bankovni uvéry dlouhodobé - jejich splatnost je delSi nez 1 rok

e Bankovni uvéry krdtkodobé - jejich splatnost je kratsi nez 1 rok

e Krdtkodobé finanéni vypomoci

Podle § 19 odst. 7 zakona o UcCetnictvi se majetek a zavazky pro potreby tohoto
zakona déli na kratkodobé a dlouhodobé. Pokud na zdkladé charakteru majetku
a zavazkl neni mozné objektivné pouzit tohoto clenéni, je rozhodujici projeveny
zajem uUcetni jednotky pfi jejich porizeni. Na zakladé tohoto zakona plyne kazdé
ucetni jednotce povinnost piekvalifikovat pomérnou c¢ast uvéru dlouhodobého na
uvér kratkodoby a to k rozvahovému dni.

Podle zakona o uUcetnictvi ¢. 563/1991 Sb. § 25 odst. 1 pism. g) se zavazky ocenuji
jmenovitou hodnotou.

V tabulce €. 6 (viz. niZe) jsou zachyceny jednotlivé GiCetni operace pii potizeni au-
tomobilu na uvér. Doba splaceni je 5 let. Zvoleny rovnomérné odpisy. Jednotlivé
splatky jsou placeny na zakladé splatkového kalendare. Jistina a Urok zauctovany
na odliSnych uctech. Vzdy na konci kalendarniho roku dojde k zadc¢tovani odpisu
hmotného majetku.

Tab. 6 Prehled ucetnich operaci u ndjemce
Operace Popis operace MD D
Prvni rok

1a. Porizovaci cena (faktura od dodavatele) 042
1b. DPH 21% z potizovaci ceny 343
1c. Pofizovaci cena v¢. DPH 21% 321
2a. Sjednani Gvéru - thrada faktury 321 461
3a. Uhrada zbytku faktury 321 221
4a. Zarazeni do hmotného majetku 022 042
st odpoits Dl a s
6a Jednotlivé splatky dle splatkového kalendare 1. - 60. 461 221
6b. splatka 562 221
7a. VZdy 31.12.20xx Ro¢ni odpis majetku 551 082

Zdroj: Vlastni zpracovani
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3.6 Danové dopady tvéru

Najemce - dluZznik je majitelem predmétu uvéru, v pripadé firmy XY s.r.o. automo-
bilu.

Jednotlivé splatky ivéru nejsou daniové uznatelnym nakladem (vydajem). Tu-
to skutecnost sice v § 18 Zakona o danich z pfijml nenalezneme (miiZeme zde najit
vycet vSech prijmi, které predmétem dané z piijml pravnické osoby nejsou),
nicméné vyplyva z Gcetnictvi pravnické osoby. Prijeti ivéru, stejné jako jednotlivé
splatky Gvéru, tedy zaklad dané neovlivni.

Podle § 25 odst. 1 w) Zakona o danich z prijmi jsou vSak dafiové uznatelnym
vydajem (ndkladem) uroky z uvérl a vydaje s nimi souvisejici. Stejné tak mtize da-
ny pravnicky subjekt snizit sviij zaklad dané o odpisy poiizeného dlouhodobého
majetku. Problematiku odpisti fesi § 31 a § 32 Zakona o danich z pfijmu.

Odpisy vyjadiuji podle Stekera (2013) fyzické i moralni opotiebeni majetku
a soucasné vyjadruji sniZeni jeho hodnoty, které je trvalé. Odpisy jsou rozdéleny do
dvou zakladnich kategorif - G¢etni a dariové. Uéetni odpisy upravuje zakon o ticet-
nictvi a mély by byt upraveny vnitini smérnici. Danové odpisy se vycisluji na za-
kladé zakona o danich z prijmi. U rovnomérného odpisovani jsou Sesti skupindm
hmotného majetku ptirazeny ro¢ni odpisové sazby (§ 31 Zakon o danich z prijma).

Firma XY je platcem DPH. V pripadé potizeni automobilu formou uvéru
je mozné uplatnit si narok na odpocet DPH, jelikoZ se jedna o klasicky nakup - avér
slouzi pouze k profinancovani kupni ceny a vlastnikem predmeétu je firma XY.

Zlstatkova cena je rovna vstupni cené bez DPH.

3.7 Vyhody a nevyhody avéru
Vyhody

Za hlavni vyhodu uvéru je moZné povazovat to, Ze pro porizeni majetku nepotiebu-
jeme vlastni finan¢ni obnos.

Majetek zakoupeny uvérovanym na zakladé investicniho avéru okamZzité pri-
pada do vlastnictvi podniku a ten ho mize danové odepisovat. Odpisy, stejné jako
uroky z uvéruy, jsou daiiové uznatelnym nakladem.

S majetkem Ize volné disponovat, v pripadé potreby je moZné jej napriklad
pronajmout, nebo prodat.

Nevyhody

Uvér je administrativné naroény proces. JelikoZ majetek zakoupeny prostiednic-
tvim avéru dostava dluznik ihned do svého vlastnictvi, je pochopitelné, Ze musi
podstoupit ponékud slozity proces provérovani bonity (ivéruschopnosti klienta).
S prijetim Gvéru se vétsinou dluznik zavazuje zaplatit hned nékolik poplatki -
napriklad poplatek za vytizeni Gvéru, poplatek za vedeni ivérového uctu aj.
Vyrizeni uvéru trva zpravidla déle, nez vyrizeni leasingu. Banka zpravidla ne-
nabizi k ivéru dalsi dopliikové sluzby, jako napriklad vyhodné pojiSténi, servis aj.



40 Ovér

Nakup statkli formou Uvéru miliZe negativné ovlivnit kapitadlové postaveni dané
firmy a tim se miZe stat pro potenciondlni investory, obchodni partnery ¢i zakaz-
niky nediivéryhodna.

Podnik se zavazuje na urcitou dobu hradit splatky.
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4 Charakteristika spole¢nosti

Pro ucely této prace je konkrétni spolecnost nazyvana XY s.r.o., jelikoZ jednatel
spolecnosti souhlasil s poskytnutim potifebnych tdaji za predpokladu udrzeni
anonymity.

Firma XY s.r.o. je se svym poctem do deseti zaméstnanct malym podnikem, da
se fici rodinnym podnikem. Sidlo spolecnosti je v Brné, provozovna se nachazi asi
40 km od Brna. Podnika ve svém oboru teprve nékolik let. Je platcem DPH, vede
podvojné ucetnictvi a ucetni odpisy pocita stejné, jako danové.

Spolec¢nost ma jednoho majitele, ktery je také jedinym jednatelem. Pfedmétem
podnikani je vyroba plastovych nadrzi na odpadni vody, akumulac¢nich nadrzi na
deStovou vodu, vodomérnych Sachet, bazénovych van apod. Firma XY s.r.o. je ve
fazi ristu.

Firma uzce spolupracuje s nékolika externimi dopravci, ktefi zajistuji prepra-
vu nadrzi k zakaznikim po celé Ceské republice.

4.1 Vybér vozidla, porizovaci cena, zptisob financovani

Spole¢nost XY s.r.o. se rozhodla pro porizeni nového automobilu, ktery by slouzil
piedevsim k prepravé nadrzi. Hlavnim diivodem jsou vysoké naklady na prepravu
nadrzi externim dopravcem. JelikoZ firma pfi vyrobé pracuje s objemové velkym
materialem, vznika ¢asty problém, jak tento prevést a neustalé vyuzivani externiho
dopravce se firmé prodraZuje.

Vybrano bylo vozidlo Fiat Ducato Maxi, rok vyroby 2014, vykon 109 kW, ma-
nualni prevodovka, palivo: nafta.

Celkova porizovaci cena je 560 700,- K¢ bez DPH. Predpokladana Zivotnost to-
hoto automobilu je 5 let. Jednatel XY s.r.o. planuje v priibéhu roku 2015 investovat
finan¢ni prostiedky také do vybaveni a oprav provozovny. Nejen z tohoto diivodu
firma zvazuje financovani tohoto automobilu formou finan¢niho leasingu, nebo
uvéru. Z vlastnich prostredki si miize hradit maximalné 10 % poiizovaci ceny au-
tomobilu. Kvili danové uznatelnym ndkladim se rozhodli, Ze automobil budou
splacet 5 let. Sprodejcem se na zdkladé svych finan¢nich moZnosti dohodli
na akontaci 10 % z porizovaci ceny.

Firmé jsem navrhovala zhodnoceni také alternativni moZnosti financovani
prostrednictvim operativniho leasingu, avSak operativni leasing byl majitelem od-
mitnut, jelikoZ chce, aby firma dany automobil vlastnila. V pripadé operativniho
leasingu se nejedna o porizeni majetku ale o pronajem.

Jednotlivé nabidky jsem poptavala u nékolika spolecnosti a to jeSté pred vybé-
rem vySe zminovanych forem financovani (finan¢ni leasing a uvér), z Cehoz jsem
vypozorovala, Ze operativn{ leasing je zpravidla nabizen na dobu 3 (maximalné 4)
let. Zakladnimi udaji pro zpracovani nabidky jsou predevsim - predpokladany po-
Cet najetych kilometrt za rok, pozadovana doba prondjmu a servis pronajatého
automobilu. VétSina spole¢nosti nabizejicich operativni leasing ma sit’ smluvenych
servisi, které najemce s pronajatym automobilem navstévuje. Operativni leasing
je poskytovan zpravidla na dobu kratsi, nez je Zivotnost pronajatého majetku.
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4.2 Nabidky financovani

Pti vybéru vhodného zpiisobu financovani automobilu bylo osloveno nékolik spo-
le¢nosti. Majitel firmy XY s.r.o. se nakonec rozhodl pro srovnani uvérového a lea-
singového financovani od jedné spole¢nosti a to predevsim proto, Ze s ni ma z pre-
deslé obchodni spoluprace dobrou zkuSenost. Soucasti Zadné z nabidek neni pojis-

téni vozidla.

Tato spolecnost si nepreje, aby byla jejich nabidka verejné prezentovana, proto
jsem ji pro ucely této prace nazvala Ilfa s.r.o.

e Financovani prostrednictvim finan¢niho leasingu
Délka splaceni: 60 mésict (5 let)
VysSe pravidelné mésicni splatky: 9 786,24,- K¢ (bez DPH)
Akontace 10 % z potizovaci ceny (bez DPH)

Odkupni cena: 1 000,- K¢ bez DPH
Pravidelné splatky hrazeny na zakladé splatkového kalendare

e Financovani prostrednictvim tvéru
Vyse uvéru: 560 700,- K¢ (bez DPH)
Délka splaceni: 60 mésict (5 let)
Urokové sazba: 10,23 % p.a.
Rovnomérné mésicni splatky ve vysi 11 977,- K¢ (bez DPH)
Spravovani uvéru: zdarma
Realizace uvéru: zdarma

V tabulce ¢.7 (niZe) je zobrazen umorovaci plan dvéru na porizeni automobilu
od spolecnosti Ilfa s.r.o. pro prvni rok, dle vyse zminéné nabidky. Cely umotovaci
plan je moZné nalézt jako prilohu této prace v tabulce ¢.23.

Tab. 7 Umorovaci plan Givéru pro prvni rok v K¢
Umortovaci plan avéru
Pocatecni  Mésicni Urok Umor Konecny
stav uvéru splatka 10,23% stav uvéru
p.a.
2015

leden 560 700 11976,77 4779,97 7 196,80 553 503,20
anor 553503,20 11976,77 4718,61 7 258,16 546 245,04
brezen 546 245,04 11 976,77 4 656,74 7 320,08 538 925,01
duben 538925,01 11976,77 4 594,34 7 382,44 531 542,57
kvéten 53154257 11976,77 4 531,40 7 445,37 524 097,20
cerven 524 097,20 11 976,77 4 467,93 7 508,84 516 588,36
cervenec 516 588,36 11 976,77 4 403,92 7 572,86 509 015,50
srpen 509 015,50 11 976,77 4 339,36 7 637,41 501 378,09
zari 501 378,09 11976,77 4 274,25 7 702,52 493 675,57
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fijen 493 675,57 11976,77 4 208,58 7 768,19 485907,38
listopad 485907,38 11976,77 4 142,36 7 834,41 478 072,97
prosinec 478 072,97 11976,77 4 075,57 7 901,20 470 171,77

Zdroj Vlastni vypocet

V prvnim sloupci jsou uvedeny jednotlivé mésice v prvnim roce splaceni. Druhy
sloupec nese pocatec¢ni stav uvéru na zac¢atku kazdého mésice. Ve tretim sloupci je
vycislena pravidelna (anuitni) mésicni splatka. Ve Ctvrtém a patém sloupci jsou
vypsany uroky a umory za jednotlivé mésice. V poslednim sloupci je uveden ko-
necny stav uvéru na konci kazdého mésice.
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5 Srovnani avéru a leasingu

Pfi rozhodovani mezi Givérem a leasingem je podle Valacha (2010) treba vénovat
pozornost nékolika faktoriim. Jedna se predevsim o danové aspekty (danové dspo-
ry), urokovou sazbu z ivéru a systém splatek, metodu odpisovani majetku, pritbéh
a vysi leasingovych splatek a v neposledni radé faktor Casu.

Nabidka Uvéru a finan¢niho leasingu bude dale srovnana pomoci metody
diskontovanych vydaji, metody Cisté vyhody leasingu.

5.1 Metoda diskontovanych vydaja

Podle Valacha (2010) je moZné vyjadrit rozhodovani mezi financovanim prostred-
nictvim avéru nebo finan¢niho leasingu pti vyuZiti této metody pomoci ¢tyr kroki.

Nejprve je nutné kvantifikovat vydaje spojené s obéma druhy financovani,
sniZené o dantovou uUsporu. V nasledujici tabulce jsou zobrazeny vydaje souvisejici
s leasingovou nabidkou:

Tab. 8 Vydaje spojené s leasingem

Rok  Splatkaleasin-  Danova Danova uspora Vydaje na leasing
gu (K¢) sazba v % po zdanéni

1 173 505 19 32966 140 539
2 117 435 19 22313 95122
3 117 435 19 22 313 95122
4 117 435 19 22313 95122
5 117 435 19 22 313 95122
2643 245 - 3122218 3521027

Zdroj : Vlastni zpracovani, vypocty dle leasingové nabidky viz.vyse

V prvnim sloupci jsou zobrazeny jednotlivé splatky leasingu za dany rok. Danova
sazba dané z prijmi pravnickych osob pro rok 2014 je 19%. V tabulce je uvazova-
no s tim, Ze se ménit nebude. Leasingova splatka i akontace jsou uvedeny bez DPH,
protoZe firma je platce DPH a jeho vycisleni na vysi dané z ptijml pravnickych
osob nema vliv.

Ve Ctvrtém sloupci je zobrazena danova dspora v jednotlivych letech, tato je
vypocitana jako soucin leasingové splatky a aktudlni sazby dané z prijma pravnic-
kych osob (19 % pro rok 2014). Podle zdkona 568/1992 Sb. v platném znéni, je
mozné uplatnit leasingovou splatku jako naklad sniZujici zaklad dané. Darnova
uspora vyjadruje castku, kterou firma XY s.r.o. uSetfi na dani z prijmu.

Vydaje na leasing po zdanéni - uvedené v poslednim sloupci jsou vypocitany
jako rozdil mezi splatkou leasingu a danovou usporou. Vyjadruji, jakou ¢astku na
leasing vynaloZime pti zohlednéni dané z prijmi.
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B Soucet
leasingovych
splatek

B Danova uspora

Obr. 3 Graf daniové dspory pri zvoleni nabidky finan¢niho leasingu

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vypocitanych tdaji

Stejné, jako byly kvantifikovany vydaje spojené s leasingem, je tieba kvantifikovat
vydaje spojené s uvérem, viz. nasledujici tabulka ¢. 9

Tab. 9 Vydaje spojené s ivérem

Rok Splatka Roc¢ni Roc¢ni urok  Danova Danova Vydaje na

uvéru  umor (Kc¢) (Ko) sazba v uspora uveér po zda-

(K& % néni
1 143724 90528,28 53193,03 19 21825 121899
2 143724 100236,10 43485,16 19 31966 111759
3 143724 110985,00 32736,30 19 29924 113801
4 143724 122886,50 20834,77 19 27662 116062
5 143724 136064,30 7656,97 19 25158 118566
3718620 3560700 3157906 - 3136535 3582087

Zdroj : Vlastni zpracovani, vypocty dle ivérové nabidky viz.vyse

Uvér je splacen kazdy rok stejné velkymi, anuitnimi, splatkami. Kazda tato splatka
v sobé zahrnuje imor i urok. Tyto jsou rozepsany ve tietim a ¢tvrtém sloupci. Da-
nova sazba pro rok 2014 je 19%, uvazovano je s tim, Ze se v pristich péti letech
ménit nebude.

V pripadé potizeni majetku ivérem se do polozek snizujicich zaklad dané radi
uroky, odpisy, poplatky (pripadné pojiSténi). V tabulce vySe je zobrazena danova
uspora v jednotlivych letech i celkova dafiova tspora za obdobi platnosti avérové
smlouvy a splaceni uvéru. Datlova Uspora je vypocitana jakou soucin aktudlni saz-
by dané z prijmi pravnickych osob a poloZek snizujicich zaklad dané.

Posledni sloupec nese vydaje na ivér po zdanéni.
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B Soucet avérovych
splatek

B Dariova Uspora
pfi vyuziti Uvéru

Obr. 4 Graf daniové uspory pti zvoleni nabidky uvéru
Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vypocitanych adaji
Porizovany automobil spada do druhé odpisové skupiny, bude odepsan rovhomér-

nymi odpisy, které jsou vycisleny v nasledujici tabulce:

Tab.10  Rovnomeérné odpisy porizovaného majetku

Porizovaci Odpis v K¢ Opravky v K¢  Zlstatkova
cena 560 700,- cena v K¢

v K¢

1.rok 560 700x 0,11 =61 677,- 61 677,00 499 023,00
2.rok 560 700 x 0,2225 =124 755,75 186 432,75 374 267,25
3.rok 560 700 x 0,2225 =124 755,75 311 188,50 249 511,50
4.rok 560 700 x 0,2225 =124 755,75 435 944,25 124 755,75
5.rok 560 700 x 0,2225 =124 755,75 560 700,00 0

Zdroj : Vlastni zpracovani

Jednotlivé odpisy jsou vypocitany podle vzorce:

Rovnomérny odpis = potizovaci cena X

rocni odpisova sazba

100

V niZe uvedené zavérecné tabulce jsou jednotlivé vydaje na obé formy financovani
aktualizovany. Je nutné nejprve trokovou sazbu upravit o vliv dané, tuto dapravu
jsem provedla pomoci vzorce odurocitele:

Odurocitel =

(1+0)n
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Ve vzorci se pocita s (i) coz je urokova sazba upravena o vliv dané [i x (1-0,19) pro
rok 2014] a (n) které predstavuje pocet obdobi.

Podle Valacha (2010) musi byt pro aktualizaci vydaji na leasing a vydajii na
uvér pocitano se stejnou sazbou. Ndjemce miize vyuzit pro diskontovani nakladi
sazbu jinou, neZ je urokova sazba z uvéru. Firmy vsak zpravidla vyuzivaji pro aktu-
alizaci penéznich toki arokovou sazbu z Gvéru.

Soucasnd hodnota vydajli na uvér/leasing se vypocita jako soucin vydajii na
uveér/leasing po zdanéni a odurocitele. Souc¢asna hodnota vyjadruje, jakou hodnotu
ma investice do porizeni automobilu v soucasné dobé. Diky této hledané hodnoté
je mozné zhodnotit, ktery zplisob financovani je vyhodnéjsi. Jednotlivé vypocty
jsou zobrazeny v tabulce ¢.11 viz. niZe:

Tab.11  Prehled soucasnych hodnot vydaji na leasing a ivér

Rok  Odurocitel Leasing Uvér
Vydaje po Soucasna Vydaje po Soucasna

zdanéni  hodnota vy- zdanéni hodnota vyda-

daja ja

1 0,92345 140 539 129781 121899 112568

2 0,85275 95122 81115 111759 95303

3 0,78747 95122 74906 113801 89615

4 0,72719 95122 69172 116062 84399

5 0,67152 95122 63876 118566 79619

¥ 418850 2461504

Zdroj : Vlastni zpracovani

Z udaja vypocitanych v tabulce ¢. 11 vyplyva, Ze potizeni automobilu v porizovaci
cené 560 700,- K¢ vychazi vyhodnéji prostiednictvim finan¢niho leasingu oproti
financovani Gvérem i prestoZe rozdil neni priliS$ markantni. Tato varianta je levnéj-
$i042 654,- K¢.



48 Srovnani tvéru a leasingu

V grafu niZe, je tento rozdil soucasnych hodnot obou forem financovani nazorné
vidét.

Soucasna hodnota Soucasna hodnota
vydajl na leasing vydajl na avér

Obr. 5 Soucasné hodnoty vydaji na pofizeni automobilu formou leasingu a ivéru
Zdroj: Vlastni zpracovani dle vypoctl v tabulce

Pro celkové porovnani jednotlivych forem financovani jsou shrnuty zasadni hod-
noty v nasledujici tabulce:

Tab.12  Prehled zdkladnich hodnot pro srovnani obou forem financovani

Hodnota Leasing Uvér

Celkova danova uspora 122 218 136535
Celkové vydaje 521027 582087
Celkové danové uznatelné naklady 643 245 718606
Soucasnd hodnota vydajt 418850 461504

Zdroj: Vlastni zpracovani

PrestoZe je danova uspora o 14 317,- K¢ vétsi u uveéru, stejné jako jsou danové
uznatelné naklady vyssi u avéru, celkové vydaje jsou niZsi na financovani pro-
stfednictvim leasingu.

5.2 Ukazatel financ¢ni narocnosti porizeni
prostrednictvim cisté vyhody leasingu

Pti zvazovani porizeni majetku formou leasingu nebo uvéruy, jsou dllezitym aspek-
tem skuteCné penézni toky, které musi poplatnik vynalozit v priibéhu trvani
smlouvy - at’ uz uvérové, nebo leasingové. Jednou z metod, slouZicich k porovnani
vyhodnosti leasingového nebo uvérového financovani je metoda Cisté vyhody lea-
singu. Pfi pouZiti této metody je porovnana soucasna hodnota investice financova-
né leasingem, nebo uvérem. Dosazenim do vzorce ¢. 4 (uvedeného v metodice kapi-
tola 1.3) je mozné dospét ke dvéma vysledkiim:
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o (Cista sou¢asna hodnota investice financovana leasingem > ¢&ista sou-
¢asna hodnota investice financované z avéru - je vyhodné poiidit ma-
jetek formou leasingu

o (ista souc¢asna hodnota investice financovana leasingem < ¢&ista sou-
¢asna hodnota investice financované z uvéru - je vyhodné poridit ma-
jetek formou uvéru (Valouch, 2012)

V pripadé, Ze po dosazeni do vzorce vyjde kladna hodnota, financovani prostred-
nictvim leasingu je vyhodnéjsi. Pokud vyjde hodnota ukazatele zaporna, vyhodnéj-
$i je financovani investice z uvéru. (Valouch, 2012)

Na zakladé podminek finan¢niho leasingu a tivéru od spolecnosti Ilfa s.r.o. bu-
dou do vzorce dosazeny nasledujici hodnoty:

K=560 700,- K¢

N=5let

d=19 % (pro rok 2014)

i=0,083

On= (1.rok) 61 677,- K¢, (2.-5.rok) 124 756,- K¢
Ln= (1.rok) 173 505,- K¢, (2.-5.rok) 117 435,- K¢
n = jednotlivé roky Zivotnosti

CVL
=560 700
(173 505x (1 —0,19) + 0,19x 61 677> (117 435x(1—0,19) + 0,19x 124 756>

(1+ 0,083)! (1 + 0,083)2

117 435x (1 —0,19) + 0,19 x 124 756
(1 + 0,083)3
(117 435x (1 —0,19) + 0,19 x 124 756)

(1+ 0,083)%
117 435x (1 —0,19) + 0,19 x 124 756
(1 + 0,083)5

) =59 087,84

Obr. 6 Vypocet Cisté vyhody leasingu
Zdroj: Vlastni vypocet

Na zakladé vypoctu, jehoZ hodnota vysla 59 087,84 Ize konstatovat, Ze dle vysledku

vivzs

prostrednictvim leasingu.
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5.3 Vliv nabidek na vysledek hospodaieni

Pro dalSi porovnani obou variant financovanti je niZe zpracovan pro uvér a leasing
prehled ucetnich operaci a zachycen jejich vliv na vybrané polozky rozvahy a na
vysledek hospodarent.

Vydaje na finan¢ni leasing jdou do nakladii spole¢nosti zpravidla rovhomeérné
po celou dobu splaceni leasingu. U Givéru s anuitnimi splatkami (jak je tomu v na-
bidce od spolecnosti Ilfa) se vySe nakladii v priibéhu hrazeni uvéru méni v zavis-
losti na urocich a odpisech majetku.

Tabulka 13 zachycuje ucetni operace firmy XY s.r.o. v pripadé potizeni vozidla
formou finan¢niho leasingu dle vySe uvedené nabidky. Délka leasingu je 5 let, pra-
videlné splatky jsou hrazeny na zakladé splatkového kalendate - na rozvahovy
ucet pasivni 379. Odkupni cena byla stanovena na 1000,- K¢ bez DPH.

Tab. 13  Prehled ucetnich operaci pti porizeni majetku spole¢nosti XY s.r.o. finanénim leasingem
dle nabidky

Ope Popis operace Castka MD D
rac (K¢)
e
Prvni splatka
la.  Zachyceni majetku v podrozvahové evidenci 560 700 75x
2a.  Predpis zvysené splatky -akontace 56070 381 379
2b.  Predpis DPH 21% z akontace 11775 343 379
2c.  Uhrada akontace + DPH 67845 379 221
3a.  Predpis radné splatky 9786 518 379
3b.  Predpis DPH 21% z radné splatky 2055 343 379
3c. Uhrada radné splatky + DPH 11841 379 221
4a. Ez(f(‘],;:ljﬁ pomérné casti zvySené splatky do 9345 518 381
Dalsi roky - u€tovani pravidelnych splatek
5a.  Predpis radné splatky v¢. finan¢ni ¢innosti 9786 518 379
5b.  Predpis DPH 21% z radné splatky 2055 343 379
5c.  Uhrada Fadné splatky + DPH 11841 379 221
6a. Iljzi\l/;;iﬁ pomérné casti zvySené splatky do 9345 518 381
Posledni splatka
7a.  Predpis radnych splatek 9786 518 379
7b.  Predpis DPH 21% z radnych splatek 2055 343 379
7c.  Uhrada fadnych splatek + DPH 11841 379 221
8a.  Nakup pronajaté véci 1000 042 321

8b. DPH21% 210 343 321
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9a.
10a.

11a.
12a.

Vyrazeni majetku z podrozvahové evidence 560 700 75x

Pfrevod pomérné c¢asti zvySené splatky do  pripadné

nakladt zaokrouhl 518 381
eni

Uhrada faktury za nakup pronajaté véci 1210 321 221

Zarazeni majetku do ucetni evidence 1 000 022 042

Zdroj: Vlastni zpracovani

V tabulce €. 14 jsou zobrazeny poloZky, které se po roce uzivani v rozvaze podniku
vlivem leasingu zménily. Jedna se zejména o ubytek penéz z bankovniho tuctu, kte-
1y je spojen s Uhradou prvni zvySené splatky vcetné akontace. Jak jiz bylo vyse né-
kolikrat zminéno, akontaci je nutno pri prvni zvysSené splatce casové rozlisit, a pro-
to se do nakladd dostava pomérnou ¢asti po celou dobu trvani leasingové smlouvy.
V tomto konkrétnim pitipadeé se jedna o ¢astku 934,5 K¢ kazdy mésic.

Soucet pomérnych Casti prevedenych do nakladi dava za rok sumu 11 214,-
K¢ a o tuto ¢astku je mozné akontaci “zmenSsit”. Zistatkova hodnota akontace bu-
de do nakladi zatazena v pristich obdobich. Tuto sumu je moZno nazyvat odloze-
nymi naklady. Aktiva pribyvaji, protoZe predplaceny naklad readlné nastane az
v dalsich obdobich. Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi vysel -
128 646,- K¢, jako rozdil mezi ubytkem penéz a naklady priStiho obdobi.

Tab. 14  Vybrané polozky rozvahy po prvnim roce vyuzivani leasingu

Rozvaha k 31.12.20xx (po roce vyuziva leasingu)
AKTIVA PASIVA
Ubytek penéz
z bankovniho uc¢tu VH béZného ucetniho
- -173502 obdobi
Naklady pristich obdobi - -128 646
- +44 856

Zdroj: Vlastni zpracovani

V tabulce ¢. 15 jsou rozepsany ucetni operace, které provede firma XY s.r.o. v pri-
padé potizeni uzitkového automobilu formou tvéru. Uvérujici zpravidla zasle avé-
rovanému fakturu, jejiz “thradou” dojde ke sjednani tvéruy, jak je uvedeno v bodé
2a. Pravidelné splatky jsou hrazeny na zakladé splatkového kalendare. Vzidy na
konci kalendainiho roku dojde k zatctovani odpisu hmotného majetku.
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Tab. 15  Prehled tcetnich operaci pii pofizeni majetku spolecnosti XY s.r.o. ivérem dle nabidky
Operace Popis operace MD D
1a. Porizovaci cena (faktura od dodavatele) 560700 042
1b. DPH 21% z porizovaci ceny 117 747 343
1c. Porizovaci cena v¢. DPH 21% 678 447 321
2a. Sjednani tvéru - thrada faktury 560700 321 461
3a. Uhrada zbytku faktury 117747 321 221
4a. Zarazeni do hmotného majetku 560700 022 042
5a. Pripsani odpoctu DPH na icet 117747 221 343
(nasledujici mésic)
6a Jednotlivé splatky dle splatkového Jistina 461 221
6b. kalendare 1. - 60. splatka Urok 562 221
7a. VZdy 31.12.20xx Ro¢ni odpis majetku 551 082

Zdroj: Vlastni zpracovani

PoloZka aktiv je zvySena o hodnotu 499 023,- K¢ Tato hodnota je vypoctena jako
rozdil mezi porizovaci cenou a ro¢nim odpisem majetku. Na zadkladé splaceni avé-
rovych splatek doslo k ubytku penéz z bankovniho uctu. Pasiva jsou navySena
o hodnotu 470 172,- K¢, jedna se o ziistatkovou nesplacenou ¢ast ivéru a zaroven
pocatecni stav uvéru na dalsi rok. Tato hodnota je v ramci rozvahy zatrazena do
jinych zavazkil a ne pfimo do bankovnich avért, protoZe uvér je poskytnut neban-
kovni instituci. Vysledek hospodateni béZného tcetniho obdobi je pro tucely tohoto
prehledu - 114 870,- K¢.

Tab. 16

Vybrané polozky rozvahy po prvnim roce vyuzivani uvéru

Rozvaha k 31.12.20xx (po roce vyuZziva uvéru)

AKTIVA PASIVA
Dlouhodoby hmotny VH bé#ného téetniho
majetek obdobi

- +499023 . -114870
Ubytek penez Jiné zavazky
z bankovniho uctu - +470172

- -143 724

Zdroj: Vlastni zpracovani
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5.4 Srovnani nabidek pomoci vybranych pomérovych
finanénich ukazatela

5.4.1 Pohotova likvidita

Pohotova likvidita je podle Riickové (2011) oznacovana za likviditu druhého stup-
né a obecné plati, Ze by mél byt citatel a jmenovatel v poméru 1:1. V takovém pri-
padé by byl podnik schopen dostat svym zavazklim, aniZ by musel rozprodat své
zasoby. Pohotova likvidita abstrahuje od zasob a to z toho divodu, Ze se jedna

o Cast aktiv, ktera neni prilis likvidni.

(2448 — 144)
2213

Pohotova likvidita(2014) =

Pohotova likvidita(2014) = 1,04

Financovani automobilu leasingem a Uvérem ma vliv na poloZky, vyuZivané pro
vypocet pohotové likvidity. Pohotova likvidita by se pfi vyuZiti dvéru zménila na
hodnotu 0,98 a pri vyuziti leasingu by mél ukazatel hodnotu 0,96. Jak jiz bylo vySe
zminéno, hodnota tohoto finan¢niho ukazatele by méla dosahovat minimalné hod-
noty 1.V raznych literaturach se vsak pripustné hodnoty mirné odlisuji.

Podle Jadvis¢aka (2011) je doporucena hodnota pohotové likvidity v rozmezi
0,7-1,2.

V ptipadé firmy XY je v soucasnosti hodnota pohotové likvidity 1,04. Firma XY
je tedy schopna dostat svym zavazklim, aniZ by musela prodat svoje zasoby.

V pripadé vyuZiti ivéru i leasingu by se ukazatel dostal tésné pod hodnotu
jedné. Podnik by tedy ani jednou z uvazovanych nabidek nebyl natolik zatiZen, aby
nebyl schopen hradit svoje zavazky.

Tab. 17  Vypocet pohotové likvidity firmy XY s.r.o. v soucasnosti a po roce vyuzivani iveéru a lea-
singu

2014 1 rok vyuzivani 1 rok vyuziva-
leasing ni tivéru
Pohotova likvidita 1,04 0,96 0,98

Zdroj: Vlastni zpracovani dle vypocta v tabulce
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Pohotova likvidita

1,04 -
1,02 -+

1 -
0,98 -
0,96 - - B Pohotov4 likvidita
0,94 -
0,92 T T 1

2014 po 1 roce po 1 roce
financovani financovani
avérem leasingem
Obr. 7 Pohotova likvidita firmy XY s.r.o. v soucasnosti a po roce vyuzivani uvéru a leasingu

Zdroj: Vlastni zpracovani dle vypocti v tabulce

5.4.2 Koeficient zadluzenosti

Koeficient zadluzenosti je podle Rackové (2011) pomeér ciziho kapitalu a vlastniho
kapitalu firmy. Jedna se o pirevracenou hodnotou finan¢ni samostatnosti podniku.

cizi kapital

K icient zadluz ti (2014) =
oeficient zadluzenosti ( ) Vlastni kapital

2213000

Koeficient zadluzenosti (2014) = 669000

Koeficient zadluzenosti(2014) = 3,31

Do koeficientu musi byt podle Riickové (2011) zohlednéno leasingové financovani,
které se vrozvaze neobjevuje. K cizimu kapitalu je v pripadé vyuZivani leasingu
nutné pricist budouci splatky, které maji obdobny charakter, jako uvér. Tento koe-
ficient roste v zavislosti na podilu ciziho kapitalu ve zdrojich spolecnosti.
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Tab. 18  Vypocet koeficientu zadluZenosti firmy XY s.r.o. v soucasnosti a po roce vyuzivani avéru
a leasingu

2014 1 rok vyuzivani 1 rok vyuziva-
leasing ni avéru
Koeficient zadluZenosti 3,31 4,96 4,86

Zdroj: Vlastni zpracovani

Hodnota koeficient zadluZenosti pro rok 2014 vysla 3,31 tzn., Ze firma XY s.r.o. vy-
uziva vice cizich zdrojt, nez vlastnich. Pro vypocet koeficientu zadluZenosti byly
pri vyuziti leasingu i Uvéru pricteny hodnoty budouci splatky obou forem financo-
vani. PrestoZe budouci splatky leasingu se v rozvahovych polozkach, klicovych pro
vypocet tohoto koeficientu, nezobrazuji. Jedna se o dlouhodoby zavazek, stejné
jako u avéru.

Koeficient zadluZenosti se jiZ pred vyuzitim leasingu, nebo tivéru pohybuje ve
vysokych hodnotach, coz je zapticinéno vysokymi dosavadnimi zavazky
v porovnani s celkovymi pasivy a nizkym podilem vlastniho kapitalu.

Pti vyuziti leasingu a avéru doslo v diisledku zvysSenti cizich zdrojt ke zvyseni

zadluZenosti podniku a hodnota koeficientu proto vzrostla.

vV

Vys$si hodnoty koeficientu zadluZenosti jsou rizikem pro véritele.

Koeficient zadluzenosti

5

4

3

2

1 m Koeficient zadluzenosti

O T 1

2014 polroce polroce
vyuziva vyuziva
leasingu uvéru
Obr. 8 Koeficient zadluZenosti firmy XY s.r.o. v soucasnosti a po roce vyuzivani uvéru a leasingu

Zdroj: Vlastni zpracovani dle vypoctl v tabulce
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5.4.3 Ukazatel kryti fixnich poplatku

Ukazatel kryti fixnich poplatki je dopliikovym ukazatelem urokového kryti.
Podle Rtckové (2011) ukazatel arokového kryti udava, kolikrat je zisk vyssi, nez
zaplacené uroky. Jedna se o ukazatel, diky kterému firma zjisti, zda je pro ni dluho-
vé zatiZzeni Unosné. Za doporucenou hodnotou je dle Riickové (2011) v zahranici
povazovan trojnasobek a vice. Pokud firma neni schopna platit trokové platby ze
zisku, miZe to byt znakem bliZiciho se ipadku.

Ukazatel arokového kryti miiZze byt vyloZen také, kolikrat se mize sniZzit zisk,
nez se podnik stane neschopnym platit své naklady na cizi kapital.

Pokud by, tento ukazatel vysel roven jedné, znamenalo by to, Ze cely zisk pod-
niku by ptipadal na zaplacenf aroki.

Ukazatel kryti fixnich poplatki je pocitan témér stejnym vzorcem jako droko-
vé kryti s tim rozdilem, Ze je doplnén o dlouhodobé splatky (napriklad leasingové).

EBIT
nakladové Groky

Ukazatel Grokového kryti =

EBIT + dlouhodobé splatky
nakladové uroky + dlouhodobé splatky

Ukazatel kryti fixnich poplatkt =

986 094

Ukazatel kryti fixnich poplatkl = 530013

Ukazatel kryti fixnich poplatkt = 1,86

Tab. 19  Vypocet koeficientu kryti fixnich poplatkt firmy XY s.r.o. v soucasnosti a po roce vyuzi-
vani uvéru a leasingu

2014 1 rokvyuzivani 1 rok vyuziva-
leasing ni tivéru

Neni vyuzivano
dlouhodobé
Ukazatel kryti fixnich poplatki ou ,0 ope 1,86 1,84
externi formy

financovani

Zdroj: Vlastni zpracovani

U uvéru i leasingu vySel vysledek tésné pod hodnotou 2 a firma XY s.r.o. by tedy
byla schopna splacet ndklady na cizi kapital u obou forem financovani. Podle Fotra
(2012) je doporucena hodnota tohoto ukazatele 3 - 4. V takovém pripadé by pro-
vozni hospodarsky vysledek byl alespon trikrat vétsi, nez je hodnota placenych
urokd. Ukazatel kryti fixnich poplatki u firmy XY s.r.o. témér dosahuje hodnoty 2.
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Pro vypocty finan¢nich ukazatel byly pouzity polozky z rozvahy a vykazu zisku

a ztraty viz. nasledujici tabulky niZe:

Tab.20  Vybrané polozky aktiv z rozvahy firmy XY s.r.o.

Zdroj: Vlastni zpracovani dle rozvahy spole¢nosti

Rozvaha firmy XY s.r.o. ve zkraceném rozsahu pro rok 2014 ( v celych tisicich K&)
Brutto Korekce Netto
AKTIVA CELKEM 3 001 -119 2 882
B.
. . 553 -119 434
Dlouhodoby majetek
BII.
) o 553 -119 434
Dlouhodoby hmotny majetek
C.
oy 2 448 0 2 448
Obézna aktiva
CL
) 144 0 144
Zasoby
C III.
) ) ) 1681 0 1681
Kratkodobé pohledavky
CIV.
) ) o 623 0 623
Kratkodoby finanéni majetek
D.
, . L 0 0 0
Casové rozliSeni
Zdroj: Vlastni zpracovani dle rozvahy spolecnosti
Vybrané poloZzky pasiv z rozvahy firmy XY s.r.o.
PASIVA CELKEM 2 882
A.
i i 669
Vlastni kapital
Al
. ‘ L 200
Zakladni kapital
A III.
. 0
Fondy ze zisku
AV.
L o 3 469
Hospodafsky v. bézného ui¢etniho obdobi
B.
.. . 2213
Cizi zdroje
B III.
. . 2213
Kratkodobé zavazky
BIV. 0
Bankovni tvéry a vypomoci
C. o
Ostatni pasiva — pfechodné uéty pasiv
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Tab. 22

Vybrané polozky z vykazu zisku a ztrat firmy XY s.r.o.

Vykaz zisku a ztraty pro rok 2014 (v celych tisicich K¢)

Trzby za prodej

2168

Naklady vynalozené na prodej zbozi

1082

Obchodni marze

1 086

Vykony

273

Vykonova spotfeba

539

Pridana hodnota

820

Osobni naklady

41

Odpisy dl. hmotného a nehmotného majetku

134

Provozni vysledek hospodareni

645

Vynosové uroky

1

Ostatni finan¢ni naklady

30

Finanéni vysledek hospodafeni

-29

Dan z pfijmt za béZnou ¢innost

148

Vysledek hospodafeni za béZznou ¢innost

468

Vysledek hospodafeni za ticetni obdobi

468

Vysledek hospodafeni pred zdanénim

468

Zdroj: Vlastni zpracovani dle rozvahy spole¢nosti
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6 Zavér

Skéla nabizenych tGvérovych a leasingovych produktti je nejen v Ceské Republice
velmi pestra a pro podnikatele je casto velmi slozité se v mnoZstvi nabidek zorien-
tovat.

Cilem této prace bylo zhodnotit varianty porizeni dlouhodobého hmotného
majetku a vybrat pro konkrétni spole¢nost vhodnou formu financovani. Vzhledem
k tomu, Ze majitel firmy odmitnul vyuzivani operativniho leasingu, protoZe chce
byt drive ¢i pozdéji majitelem potizovaného majetku, uvazovan byl nakup pro-
strednictvim uvéru a financ¢niho leasingu. Obé formy financovani byly srovnany
pomoci dvou metod. Metoda diskontovanych vydajt i ¢ista vyhoda leasingu prines-
ly kladny vysledek pro financovani finan¢nim leasingem.

Metoda diskontovanych vydaji poskytla pirehledné informace o danové uspo-
fe pri vyuziti jednotlivych forem financovani, celkovych vydajich na financovani
a soucasnych hodnotach vydajli na leasing i na avér pti porizeni vybraného auto-
mobilu. Po porovnani jednotlivych vypocitanych soucasnych hodnot leasingu
a uvéru vyplynulo, Ze porizeni automobilu v porizovaci cené 560 700,- K¢ je vy-
hodnéjsi prostrednictvim leasingu a spole¢nost XY s.r.o. vybranim této varianty
usetri 42 654,- K¢.

Pt vypoctu cisté vyhody leasingu byly taktéZ porovnavany soucasné hodnoty
investic leasingu a uvéru. Vypocet byl proveden dosazenim do vzorce ¢islo 4, uve-
deného v metodice prace. Kladna hodnota vysledku indikovala vétsi vyhodnost
potizeni majetku formou leasingu.

Nasledné srovnani bylo provedeno pomoci pomérovych finan¢nich ukazatelt.
Vypocty pohotové likvidity, koeficientu zadluZenosti a ukazatele kryti fixnich po-
platki byly srovnany ve tiech hodnotach. Prvni hodnotou byl soucasny stav ukaza-
tele, pii vypoctu druhé hodnoty jsou uvazovany zmény vlivem vyuzivani leasingu
a posledni hodnotou je vysledek ukazatele pii uvazovani uvérového financovani
a jeho dopadu na vykazy.

Dle vypocitanych vysledkili pohotové likvidity je za soucasného stavu polozek
rozvahy firma XY schopna dostat svym zavazklm, aniz by musela prodat svoje za-
soby. Koeficient zadluZenosti vySel jiZ pred uvaZovanim jedné z forem financovani
ve vysoké hodnoté. Podle vysledkl ukazatele kryti fixnich poplatki by firma XY
s.r.o. byla schopna splacet naklady na cizi kapital u obou forem financovani.

Podle finan¢nich pomérovych ukazatelii bylo zjiSténo, Ze firma je relativné
hodné zadluZena. Samotné rozhodnuti zaleZi na podnikateli, ale vzhledem
k zadluZenosti firmy, mnozstvi volnych financ¢nich prostredkl a naroc¢nosti vyrize-
ni uvéru bych doporucila zvolit z vySe dvou rozebiranych nabidek financovani au-
tomobilu finan¢nim leasingem. Tuto formu financovani je také mozné povaZovat
pro firmu XY s.r.o. za vyhodnéjsi na zakladé vysledkii metody diskontovanych na-
kladli a metody Cisté vyhody leasingu.
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Tab.23  Umotovaci plan uvéru v K¢
Umortovaci plan avéru
Pocatecni  Mésicni Urok Umor Konecény
stavuvéru splatka 10,23% stav uvéru
p.a.

2015
leden 560 700 11976,77 4779,97 7 196,80 553 503,20
unor 553503,20 11976,77 4718,61 7 258,16 546 245,04
brezen 546 245,04 11976,77 4 656,74 7 320,08 538 925,01
duben 538925,01 11976,77 4 594,34 7 382,44 531 542,57
kvéten 531542,57 11976,77 4 531,40 7 445,37 524 097,20
cerven 524 097,20 11 976,77 4 467,93 7 508,84 516 588,36
cervenec 516 588,36 11 976,77 4 403,92 7 572,86 509 015,50
srpen 509 015,50 11 976,77 4 339,36 7 637,41 501 378,09
zari 501 378,09 11976,77 4 274,25 7 702,52 493 675,57
fjen 493 675,57 11976,77 4 208,58 7 768,19 485 907,38
listopad 485907,38 11976,77 4 142,36 7 834,41 478 072,97
prosinec 478 072,97 11976,77 4 075,57 7901,20 470 171,77

2016
leden 470 171,77 11976,77 4 008,21 7 968,56 462 203,21
unor 462 203,21  11976,77 3940,28 8 036,49 454 166,72
brezen 454 166,72 11 976,77 3871,77 8 105,00 446 061,72
duben 446 061,72 11 976,77 3802,68 8174,10 437 887,63
kvéten 437 887,63  11976,77 3732,99 8 243,78 429 643,85
cerven 429 643,85 11976,77 3662,71 8 314,06 421 329,79
cervenec 421329,79 11976,77 3591,84 8 384,93 412 944,86
srpen 412 944,86  11976,77 3520,35 8 456,42 404 488,44
zari 404 488,44 11 976,77 3448,26 8 528,51 395 959,93
Fijen 395959,93 11976,77 3 375,56 8601,21 387 358,72
listopad 387 358,72 11 976,77 3302,23 8 674,54 378 684,18
prosinec 378 684,18 11976,77 3 228,28 8 748,49 369 935,69

2017
leden 369935,69 11976,77 3153,70 8 823,07 361112,63
unor 361112,63 11976,77 3078,49 8 898,29 352 214,34
brezen 352 214,34 11 976,77 3002,63 8974,14 343 240,20
duben 343 240,20 11 976,77 2926,12 9 050,65 334 189,55
kvéten 334189,55 11976,77 2 848,97 9127,81 325 061,74
cerven 325061,74 11976,77 2771,15 9 205,62 315 856,12
cervenec 315856,12 11 976,77 2 692,67 9 284,10 306 572,02
srpen 306572,02 11976,77 2 613,53 9 363,24 297 208,78
zari 297 208,78 11 976,77 2 533,70 9 443,07 287 765,71
fijen 287 765,71 11 976,77 2 453,20 9523,57 278 242,14
listopad 278 242,14 11 976,77 2 372,01 9 604,76 268 637,39
prosinec 268 637,39 11976,77 2 290,13 9 686,64 258 950,75
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2018
leden 258 950,75 11 976,77 2 207,56 9769,22 249 181,53
unor 249 181,53 11976,77 2124,27 9852,50 239 329,04
brezen 239329,04 11976,77 2 040,28 9936,49 229 392,54
duben 229392,54 11976,77 1 955,57 10021,20 219371,34
kvéten 219371,34 11976,77 1 870,14 10 106,63 209 264,71
cerven 209 264,71  11976,77 1783,98 10192,79 199071,92
cervenec 199 071,92 11 976,77 1 697,09 10279,68 187 792,24
srpen 187 792,24 11 976,77 1 609,45 10 367,32 178 424,92
zari 178 424,92 11 976,77 1521,07 10 455,70 167 969,23
fijen 167 969,23  11976,77 1431,94 10 544,83 157 424,39
listopad 157 424,39 11 976,77 1 342,04 10 634,73 146 789,66
prosinec 146 789,66 11 976,77 1 251,38 10 725,39 136 064,27
2019

leden 136 064,27 11 976,77 1 159,95 10 816,82 125 247,45
unor 125 247,45 11976,77 1067,73 10909,04 114 338,41
brezen 114 338,41 11 976,77 974,73 11 002,04 103 336,38
duben 103 336,38 11 976,77 880,94 11 095,83 92 240,55

kvéten 92 240,55 11 976,77 786,35 11 190,42 81 050,13

cerven 81 050,13 11 976,77 690,95 11 285,82 69 764,31

cervenec 69 764,31 11 976,77 594,74 11 382,03 58 382,28

srpen 58 382,28 11 976,77 497,71 11 479,06 46 903,22

Zari 46 903,22 11 976,77 399,85 11576,92 35 326,30

fjen 35 326,30 11 976,77 301,16 11 675,61 23 650,68

listopad 23 650,68 11 976,77 201,62 11 775,15 11 875,53

prosinec 11 875,53 11 976,77 101,24 11 875,53 0

Zdroj: Vlastni vypocet



