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Moznosti vyuziti produkti kolektivniho investovani ve vybranych
regionech Ceské republiky

Abstrakt

Tato diplomova prace se zabyva moznostmi v oblasti zhodnocovani prostiedki
fyzickych osob na uzemi Ceské republiky formou kolektivniho investovani. Hlavnim cilem
je zhodnoceni moznosti, parametri vybranych produkti a okolnosti ovliviujicich
rozhodovani investorl pfi jejich vybéru u vybrané financni instituce. Teoretickd Cast se
zaméfuje na §irsi problematiku kolektivniho investovani na izemi Ceské republiky, popisuje
jeho vyvoj, pravni Gpravu a kli¢ové pojmy. Prace obsahuje charakteristiky vybranych
podilovych fondl véetné parametri, které ma investor zohlednovat v jeho rozhodovani pti
zhodnoceni prostiedk prostfednictvim téchto produktl. Prakticka ¢ast se zaméfuje na
nabidku a postupy Ceskoslovenské obchodni banky, a.s., kterd na relevantnim trhu nabizi
Sirokou fadu riznych forem kolektivniho investovani. Popsany a vyhodnoceny jsou také
investi¢ni dotazniky klientd, které slouzi k identifikaci jejich rizikovych profilti. Predstaveny
jsou jednotlivé moZnosti zhodnocovani prostfedkli téchto investi¢nich produktl a také je
provedena jejich analyza pfi porovnani jednotlivych regionti Ceské republiky. V zavéru
prace jsou popsany a vyhodnoceny investi¢ni dotazniky klientt, které slouzi k identifikaci
rizikovych profili. Prace je zakonéena vyhodnocenim vysledki za Ceskou republiku jako

celek, ale také za jeji jednotlivé regiony.

Kli¢ova slova: investice, kolektivni investovani, banka, investi¢ni dotaznik, vynos,

riziko, fond



The possibilities of using the collective investment product in selected

regions of the Czech Republic

Abstract

This diploma thesis deals with the posibilities of collective investment for people in the
Czech republic. The main aim is an evaluation of posibilities, parameters of selected product
and circumstances affecting the investors decision during their selection at the financial
institution. A theoretical part focuses on broader issues of collectiove investment in the
Czech republic, it describes a progression, legislation and the key words. The diploma thesis
contains characteristics of selected mutual funds including parameters, which the investor
has to take into his decision in case of the funds evaluation. A practical part focuses on offers
and procedures of Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., which offers a wide range of
different forms in the collective investment. It describes and evaluates the clients
questionaires which are used for identification of their risk profiles. It introduces each
possibilities of the valuation their funds in the investment products and it presents their
analyze during the comparison in each regions of the Czech republic. At the end of the
diploma thesis are descibed and evaluated the clients questionaires which are used for
identification of their risk profiles. The diploma thesis is completed by results evaluation in

the whole Czech republic, but in each regions as well.

Keywords: investment, collective investment, bank, investment questionnaire, return, risk,
fund
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1 Uvod

Statni rozpoCty mnoha statii svéta jsou jiz odnepaméti zavislé na investovani, protoze
Cast svého kapitalu odlozi misto okamzité spotieby do budoucnosti v o¢ekavani vyssich
ziski. Stejné se samoziejmé chovaji i jakékoliv firmy. Moderni doba ale pfindsi tuto moznost
1 investortim, ktefi se nedisponuji velmi vysokymi ¢astkami, které by chtéli investovat. Je to
hlavn¢ diky rozmachu tzv. kolektivniho investovani. Tento instrument pfinasi i drobnému
investorovi, z fad béznych ob¢and, moznost zhodnotit své GSpory vice nez jen prostym
uloZenim na spofici ucet. Tento, dnes jiz ve svété i v Ceské republice, b&zny zptisob
zhodnoceni prostfedkii neni uz jen zélezitosti pro opravdu movité. Pomoci Siroce dostupnych
produktl to dokdze zvladnout opravdu kazdy.

Tato prace je zaméfena na konkrétni moznosti kolektivniho investovani v ramci
produktii Ceskoslovenské obchodni banky, a.s.

Kolektivni investovani je dnes velmi oblibend forma zhodnocovéani prostredkil,
nicméng¢ stale dost klientli nema dostate¢nou znalost vyhod a pfipadnych nastrah spojenych
stouto formou investovani. V této diplomové praci bude shrnuta teorie souvisejici
s kolektivnim investovanim — od zakladnich pojmii (v€etn€ pojmi dopliiujicich, jako je napf.
inflace) ptes vyvoj kolektivniho investovani aZz do soucasné situace. Literarni reSerSe
disponuje také popisem pravni regulace kolektivniho investovani v Ceské republice.
Dulezitou kapitolou pro zpracovani aplikacni ¢asti, je ¢ast zaméefend na parametry, které by
mély vést k vybéru optimalnich investi¢nich fond.

Aplikacni Cast seznamuje Ctenare s portfoliem produkti kolektivniho investovani
Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. V této &asti nechybi ani popis &eského bankovniho
systému, ktery pomuze ¢tenartim lépe pochopit fungovani na kapitdlovém trhu. Hlavni ¢ast
prace vychazi z dat klientd banky v souvislosti s investiénimi strategiemi a objemem
prostfedkli v ramci regiond. Jednd se o regiondlni rozdéleni dle internich dokumenti
Ceskoslovenské obchodni banky, a.s.

Aplikacni ¢ast obsahuje provedenou analyzu vysledku Setfeni, ma ukézat trendy v ramci
dostupnych regiontl, ale i celé Ceské republiky. K dispozici je totiz nékolik kritérii, ze
kterych je vidét demografické rozdéleni klientd a jejich ochota vyuzivat produkt

kolektivniho investovani pro zhodnoceni vlastnich prostredkd.
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Tato diplomova prace ma ukézat, ze pokrocilé nastroje kolektivniho investovani jsou
dnes jiz béznou formou, jak zhodnocovat své vlastni prosttedky bez nutnosti mit pokrocilé
finanéni vzdélani a tyto néstroje jsou dnes k dispozici kazdému klientovi Ceskoslovenské
obchodni banky, a.s. Vv pomérn¢ dobfe individualizované formé. Zaroven je vSak nutno
upozornit, ze zadny, byt sebelepsi produkt kolektivniho investovani, nemtize piipadnému
investorovi zajistit zhodnoceni investice a rizika spojena se ztratou finan¢nich prostredku
samoziejme existuje, 1 kdyz lze ovlivnit pravdépodobnost, ze ztrata nastane, a to formou

spravné volby rizikového chovani pfi investovani.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Cilem této diplomové prace je zhodnotit moznosti investovani fyzickych osob
prostiednictvim podilovych fondti Ceskoslovenské obchodni banky, a. s. ve vybranych
regionech Ceské republiky. Moznosti budou hodnoceny z pohledu nékolika faktort —
vynosnosti, rizika a poplatki. Prace bude obsahovat analyzu objemu investovanych
finan¢nich prosttedki v jednotlivych regionech Ceské republiky. Pro lep$i pochopeni bude

tteba také vyhodnotit vybrany vzorek investi¢nich dotaznikii ve vybraném regionu.

2.2 Metodika

Prvni casti této diplomové prace je literarni reSerSe, kterd byla zpracovéna formou
komparace a kompilace poznatki z odborné literatury, zakond a dalSich citovanych zdroju.
Jelikoz je prace zaméiena predevsim na Cesky kapitalovy trh, jsou informace ziskavany
prevazné z tuzemskych zdroji doplnéné o poznatky zahrani¢nich autora.

Aplikaéni ¢ast prace logicky navazuje na literarni resersi a aplikuje ziskané poznatky
Vv konkrétni bankovni instituci na konkrétni produkty. V souladu se stanovenym cilem a za
ucelem jeho naplnéni byl v této praci vyuzit smiSeny vyzkum. Z kvalitativnich metod bylo
vyuzito zuCastnéné pozorovani, analyza elektronickych dokumentii a nefizené rozhovory.
Elektronické dokumenty byly ziskavany formou vefejnych webovych stranek, jedna se tedy
o informace, které jsou béZné dostupné klientim banky. Dal$i dokumenty byly ziskany
z internich zdroji banky, pfedevsim z oddéleni zaméfeného na investicni oblast. Nefizené
rozhovory probihaly z né€kolika thlt pohledu — s klienty, ktefi jsou investory vybrané banky;
se zaméstnanci banky, ktefi jsou specialisté na oblast investovani a s analytickym
oddélenim, které vSechna data z oblasti investovani eviduje.

Praktickym vystupem autorky je vlastni vyzkum dat klientii Ceskoslovenské obchodni
banky, a.s. Data jsou ziskavana formou reprezentativniho vzorku investi¢nich dotaznikd,
které klienti vyplnili. Oddéleni podpory prodeje a distribuce zpracovavajici tyto dotazniky
poskytlo data v programu MS Excel. Celkem byl ziskan nahodny vzorek 2 201 klientti. Data
byla poskytnuta na zaklad¢ pozadavku autorky prace. Nahodny vybér dat byl proveden dle
veékove kategorie a investi¢nich profil. Dalsi data byla poskytnuta dle celkovych AUM

jednotlivych fonda. VSechna ziskané data byla zaroven rozdélena dle definovanych oblasti
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Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. Profily klienti jsou zjistény z investi¢niho dotazniku,
ktery musi ze zdkonnych podminek vyplnit kazdy klient pied tim, nez se rozhodne zacit
investovat. Vysledna data jsou vyhodnocena dle nékolika zakladnich kritérii jako investi¢ni
strategie v riiznych oblastech Ceské republiky, objemy investic do jednotlivych typt fondi
nebo demografické ¢lenéni klientii. Dale jsou data doplnéna o statistické ptehledy objemu
investovanych prostfedkiti dle kategorii fondi a také pro jednotlivé investi¢ni fondy
z portfolia Ceskoslovenské obchodni banky, a.s.

Vyuzitou kvantitativni metodou v této diplomové praci byla analyza investicnich
dotaznika klientt. Byl vybran vzorek nahodnych 2 201 klientl a pro zpracovani prace byla
zachovana jejich anonymita. Z divodu, Ze investi¢ni dotaznik je internim dokumentem
banky a nemé¢l by se dostat na vetejnost, neni pfilohou této prace. Struktura investi¢nich
dotaznikli — kladené otazky, rozdé€leni do skupin velmi opatrny investor, opatrny investor,
odvazny investor a velmi odvazny investor jsou detailné popsany v kapitole nize.

V souladu s cilem prace byly vyzkumné otazky stanoveny takto:

1. Jaké jsou pfiCiny v rozdilném piistupu ke kolektivnimu investovani naptic¢

regiony CR?
Ze zkusenosti autorky a informaci ziskanych z bankovnich zdroja je patrné, ze
v ramci jednotlivych regionti CR dochézi k rozdilnym pohlediim a objeméim
na oblast kolektivniho investovani. V ramci této vyzkumné otazky je cilem
nalézt pticiny, které tyto rozdily zptisobuji v konkrétni bankovni instituci.

2. Jaky produkt je vhodny, pro jakého klienta z pohledu jeho investi¢niho profilu?
Na zaklad¢ vyhodnoceni investicnich dotazniki vybrané skupiny klienti je
mozné definovat investi¢ni profily. Po seznameni s produkty kolektivniho
investovani Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. a investi¢nimi profily
vybranych klientdl je mozné doporucit, které produkty jsou, pro které klienty
vhodné.

Vystupem prace je tedy doporuceni vhodnych produktl pro vybrané skupiny investort,

na zakladé analyzy vSech zminénych dokumentii a postupti.
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3 Teoreticka vychodiska

3.1 Kolektivni investovani — vymezeni zakladni pojmii

V uvodu celé prace je nutné definovat nékolik pojmit, které budou v pribéhu prace
vyuzivany. Investovani definuje Tima (2014) jako cilevédomé, soustavné a racionalni
umistovani financnich prostfedkii za ucelem jejich zhodnoceni v uritém casovém
horizontu. Investovani spociva v pfemén¢ financnich prostfedkil investora za jina aktiva, od
kterych ocekava v budoucnosti vynos. Jind aktiva mohou byt naptiklad akci, dluhopisy ¢i
nemovitosti.

Jak upozorniuje Vesela (2019) investovani je jev, ktery vzdy ovliviwyji dva faktory, a
sice vynos a riziko. Vztah mezi témito faktory je zpravidla nasledujici — velikost vynosu je
odvozena od podstoupeného rizika. Vztah je pfimo umérny, se zvySujicim se vynosem se
zvySuje také riziko. Problém rizika tkvi v moznosti ho eliminovat pouze v uréitych
ptipadech. V ptipadé investovani do cennych papirt je riziko zvySené faktem, Ze vklady do
investi¢nich produktl nejsou nijak pojistény dle zakona.

Kolektivni investovini

Gazda a Liska (2004) definuji kolektivni investovani jako investovani volnych
finan¢nich prosttedkd nepfimym zpisobem na kapitalovém trhu. Tento zpisob je zaloZen
na principu investovani pies prostfednika, kterym jsou zpravidla specializované investicni
spolecnosti.

Definici kolektivniho investovani uvadi ve své publikaci také Valach (2010), ktery
tvrdi, Ze se jedna o specificky typ regulovaného podnikéani. Toto podnikani je zaloZena na
efektivni alokaci finan¢nich prosttedkli do vybranych typi fondi. Cilem je dosdhnout co
nejvyssiho vynosu s pfiméfenym rizikem.

Obdobnou definici ptinasi také Musilek (2011), ktery uvadi, Ze kolektivni investovani
spociva ve spolecném zajmu velkého mnozstvi individudlnich investort. Tito investofi se
snazi co nejefektivnéji zhodnotit volné finan¢ni prostiedky. Zhodnoceni by mélo byt co
nejvyssi pii co mozna nejniz§im investicnim riziku. Riziko se snazi minimalizovat
prostfednictvim diverzifikace. Diverzifikace je rozloZeni finan¢nich prostedki investora do

vice finan¢nich instrumentd, které jsou rozdilné rizikové.
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Kolektivni investovani upravuje Vv Ceské republice zédkon & 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. V tomto zdkon¢ je pojem definovan v §
2 jako forma podnikani, které je zaméfené na shromazd’ovani volnych finan¢nich prostredka
upisovanim akcii investi¢niho fondu nebo vydédvanim podilovych listli podilového fondu.
Forma kolektivniho investovani je vhodna pro drobné investory, ktefi diky tomu mohou
vstoupit na kapitalovy trh a zhodnotit své finan¢ni prostiedky na téchto trzich prostfednictvi
specializovanych pravnickych osob.

Kolektivni investovani ma také fadu funkci, které popisuje Rejnus (2014) nasledovné:

umoznéni vstupu i drobnym investorim na kapitdlovy trh a nabidka zajimavych
investiénich moznosti témto investoram,

efektivni alokace volnych financnich prostfedkt, tam kde jsou tfeba k vytvaieni
hodnoty (od piebytkovych jednotek k potiebnym),

zajiStovani uspor z rozsahu diky obchodiim s velkymi objemy cennych papiri.

Vyhody a nevyhody kolektivniho investovani

Jako skazdou formou alokace volnych finan¢nich prosttedkti i s kolektivnim
investovanim jsou spojeny jisté vyhody a nevyhody.

Vyhody ve své knize uvadi Cizinska (2018) i Gazda a Ligka (2004):

investor nemusi mit zadné hluboké znalosti kapitalovych trhii, jelikoz za néj vse
vyftizuje specializovana spole¢nost,

specializované spolecnosti zaméstnavaji zpravidla zkuSené manaZery a spravce fondu,
kteii musi mit p¥islusné certifikaty od Ceské narodni banky,

niz§i transakéni néklady pro investory — diky vysokému objemu obchodi,

diverzifikace rizika diky rozlozeni finan¢nich prostfedki do nékolika finan¢nich
instrumenta,

Siroka nabidka investi¢nich fondt a finan¢nich instrumentu,

pomérné vysoka likvidita investi¢nich fondl — investor ziska své penéznich prostredky
zpét v horizontu nékolika dni,

danova optimalizace — v piipadé prodeje fondu po déle jak 6 mésicich od nakupu, jsou
vynosy osvobozeny od dané z piijmu.

Nevyhody dle Cizinské (2018) a Gazdy a Lisky (2004):
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nakladovost vyplyvajici z celé fady poplatkti — jedna se o spravni poplatek zpravidla ve
vysi 0,5 % az 2 % z hodnoty aktiv fondu, poplatek za spravu fondu, vstupni poplatek pii
nakupu podilovych listt zpravidla ve vysi 0 % az 5 %, vystupni poplatek,

neprofesionalni a nekvalitni fizeni fondlii — moZnost nehospodarného nakladani
s majetkem investoru,

moznost finan¢ni ztraty — neexistuje zadna zaruka, ze investorem zvoleny fond bude
vynosny,

vklady do investi¢nich fondli nejsou nijak pojistény dle zdkona,

ztrata investicni volnosti — investor nemd moznost vyraznéji ovlivilovat zaméteni
investic.

Obhospodai‘ovatel fondu

Obhospodatovatel fondu provadi ¢innost obhospodafovani. Vesela (2019) popisuje
obhospodarovani jako fizeni majetku a provadéni obchodi na ucet fondu. Do této Cinnosti
spada také fizeni rizik spojenych s investicemi do fondu. Kazdy fond ma pouze jednoho
obhospodatovatele, ktery ziskal ke své &innosti povoleni od Ceské narodni banky (dale jen
,CNB“). Obhospodafovatelem fondu jsou specializované spolenosti, tzv. investiéni
spole¢nosti. JejichZ povinnosti je obhospodatovat investi¢ni fond s odbornou péci, fadné a
obezfetné.

Administrdtor fondu

Administrator fondu ma na starost administrativni ¢innosti spojené s investicemi. Mezi
tyto Cinnosti patfi napf. vedeni Ucetnictvi, audit, poskytovani pravnich sluZzeb, feSeni
reklamaci a stiznosti, oceniovani majetku, rozdélovani a vyplaceni vynost ¢i vypocet
hodnoty cenného papiru. VSechny c¢innosti, které administrator vykonava, jsou uvedené
v zdkoné o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Administratorem fondu je
zpravidla pravnicka osoba, ktera ma sidlo na izemi Ceské republiky a ke své Ginnosti ziskala

%

povoleni od CNB (Zakon ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investiénich
fondech).

Administrace fondu je provadéna na zédkladé smlouvy o administraci, kterd musi byt
vzdy pisemnou formou. V této smlouvé se mimo jiné obhospodafovatel zavazuje napf.
poskytnout administratorovi sou¢innost, tak aby mohl plnit své povinnosti vyplyvajici ze
zakona a sdélovat administratorovi skutecnosti vyznamné pro vykon jeho ¢innosti (Zakon ¢.

240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech).
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Deporzitai fondu

Rejnu§ (2014) uvadi, ze kazdy fond kolektivniho investovani musi mit svého
depozitafe. Vztah vznika na zakladé depozitaiské smlouvy. Ukolem depozitafe je evidovat
stav majetku a opatrovat ho, ziizovat penézni ucty a vést je, dohlizet na to, aby bylo
s majetkem investi¢niho fondu hospodaieno v souladu se zakonem a statutem fondu.
Depozitatem je banka se sidlem v Ceské republice, ale zdkon umoZiiuje také zahraniéni
banku s pobockou v Ceské republice. Z diivodu ochrany investiéniho fondu nesmi byt
depozitar zaroven obhospodafovatelem.

Statut fondu
vzdy si ho fadné procist. V tomto dokumentu investor nalezne tidaje o fungovani fondu,
investi¢ni strategie, informace o rizicich, ktera jsou s investici spojena. Tyto informace by
méli byt zpracovany srozumitelné¢ a ptehledné, tak aby jim porozumél kazdy drobny
investor. Jakékoliv zmény ve statutu schvaluje valna hromada. Dokument by mél byt vzdy
dostupny na webovych strankach fondu. Informace, které obvykle statut obsahuje,
vyjmenovava Tima (2004) ve své knize nasledovné:

informace a identifikaci administratora, obhospodafovatele, depozitaite a fondu
kolektivniho investovani,

strategie fondu i s investi¢nimi limity,

rizikovy profil,

udaje souvisejici s historickou vykonnosti,

poplatky, které¢ jsou spojeny s investici do fondu,

zpisoby vyplaty vynosi nebo podilu na zisku,

souvisejici s podobou podilovych listii a nakladani s nimi.

K ¢emuz Rejnus (2014) dodava, Ze kazdy fond kolektivniho investovani méa povinnost
zvefejnit statut a sdéleni klicovych informaci.

Sdéleni klicovych informaci je zkracend verze statutu, kterd obsahuje pouze vybrané
dulezité udaje, které jsou nezbytné pro pochopeni povahy a rizik investi¢niho fondu. Tyto
udaje jsou popsany srozumitelnéji i pro neprofesionalni investory. Administrator fondu je
povinen investorovi na jeho zadost sdéleni klicovych informaci poskytnout bezplatné a
Vv listinné podobé¢. Pozadavky na sd€leni klicovych informaci jsou dle zdkona dany takto:

nesmi obsahovat nepravdivé, nejasné ¢i klamavé informace,
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informace v ném obsazené musi byt v souladu se statutem fondu,

musi byt natolik srozumitelné, aby se investor jiz nemusel seznamovat s jinymi
dokumenty fondu (Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech).

Ceskd narodni banka

Ceska narodni banka je dalsim subjektem, ktery n&jakym zptisobem ovliviiuje
kolektivni investovani v Ceské republice. Jak uvadi Lochmannova (2018) tkolem Ceské
narodni banky je provadéni dohledu nad kapitdlovym trhem a tvorba monetarni politiky
statu. Pro investory je podstatna zprdva o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem, kterou
vydava od roku 2006. Tato zprava muze investordm pomoci K analyzovéni rizik a
poskytnout informace o novelizacich zakona ¢i planovanych upravach regulace finan¢niho
trhu.

Investicni spolecnost

Investiéni spoleCnost je pravnickou osobou (vzdy akciovou spoleCnosti), jejimz
pfedmétem podnikani je zajiStovani kolektivniho investovani dle zdkona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech. Spole¢nost miize bud’to vytvofit investi¢ni fond, nebo
obhospodarovat fondy jiné investi¢ni spolecnosti. Ke své ¢innosti musi ziskat povoleni od
CNB a poté co ho ziska, musi ve svém nazvu uvadét ,,investi¢ni spole¢nost“. Nevyhodou
investi¢ni spolecnosti je, Ze nesmi vykonavat jiné nez vySe zminéné Cinnosti. OvSem
v souvislosti s témito Cinnostmi muze poskytovat dalsi sluzby mezi, které patfi napf.
investi¢ni poradenstvi (Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech).

Dulezité je zminit, ze Ceskou narodni bankou je regulovano také personalni obsazeni
vedeni spole¢nosti. Pii vybéru budoucich zaméstnanct pro investi¢ni spole¢nost jsou dana
pfisna kritéria zakonem. Cinnost investi¢ni spoleénosti nesmi vykonavat napf. makléfi,
zaméstnanci bank ¢i investi¢ni zprosttedkovatelé (Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech).

Zékon udava také povinnou vySi pocatecniho kapitdlu, kterou musi investi¢ni
spolecnost mit. Investicni spole¢nost, kterd obhospodatuje standardni fond, musi mit
pocatecni kapital ve vysi alespont 125 000 EUR. Naopak pocatecni kapital ve vysi alespoil
300 000 EUR musi mit samospravny investi¢ni fond, ktery je standardnim fondem (Zakon

¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech).
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Podilové fondy

Musilek (2011) definuje podilovy fond jako prostiedek pomoci, kterého vybira
investi¢ni spolecnost finan¢ni prostiedky na vykonavani své ¢innosti. Pokud se investor
rozhodne investovat do podilového fondu, obdrzi podilovy list a stane se podilnikem. Na
rozdil od investiéniho fondu, podilovy fond nemé pravni subjektivitu. Cizinska (2018)
dopliiuje delené podilovych fondd. Ty jsou rozdéleny do nékolika kategorii dle ucelu a
obsahu. Podle toho, kolik podilovy fond mtize maximalné vydat podilovych listi, se déli na
fondy oteviené a fondy uzaviené.

Otevieny podilovy fond

Zéakladni charakteristikou otevieného podilového fondu je dle Cizinské (2018), Ze tento
fond muze vydat neomezeny pocet podilovych listi. Dalsi charakteristiku dodava Rejnus
(2014), ktery uvadi, ze podilové listy tohoto fondu mohou investofi kdykoliv na pozadéani
odprodat investi¢ni spole¢nosti. S nakupem podilového listu v podstaté investor ziskava
pravo, kdykoliv provést zpétny prodej. Kazdy otevieny podilovy fond ma ve svém nazvu
uvedenou investicni spolec¢nost, ktera ma jeho spravu na starost. V piipad¢, ze investor
pozada o odprodej, investi¢ni spoleénost musi bez zbyte¢ného odkladu (nejdéle do 15
pracovnich dni) vyhovét pozadavku investora. Uvedend doba je stanovena zadkonem, neni
tudiZ mozné ji nijak ménit ¢i vytizeni zadosti zbyte¢né prodluZzovat. Cena podilového listu
se poté stanovuje aktualni hodnotou majetku, ktery ptipadé na ptisluSny podilovy list.

Gazda a Liska (2004) dodévaji déleni otevienych podilovych fondl. Oteviené podilové
fondy tedy mohou byt — fondy standardni a fondy specialni. Specialni fondy jsou jesté
rozdélené na — fondy cennych papiri, fondy nemovitosti, fondy fondd a fondy
kvalifikovanych investort.

Uzavieny podilovy fond

I zde uvadi zakladni charakteristiku Cizinska (2018). U uzavieného podilového fondu
nemaji drzitelé¢ podilovych listh pravo na jejich zpétny odprodej investicni spolecnosti
v dobé¢ existence fondu. Druhou rozdilnou charakteristikou oproti otevienému podilovému
fondu je, ze uzavieny podilovy fond vydava omezeny pocet podilovych listi. Fond musi mit
ve svém nazvu uvedeno jméno investicni spolecnosti, ktera jej spravuje. S vySe zminénymi
charakteristikami souvisi fakt, ze uzavieny podilovy fond je zakladan pouze na dobu urcitou

a po jejim uplynuti mize vstoupit do likvidace nebo se preménit na otevieny podilovy fond.
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3.2 Vyvoj kolektivniho investovani v CR

Jelikoz fondy jako takové nemaji dobrou povést diky své historie, tak i v dneSni dobé¢
se kolektivni investovani setkava s jistymi piedsudky. Z diuvodu udalosti, které jsou
historicky spojeny s kolektivnim investovanim, jsou i dnes na naSem uzemi nejvice oblibené
fondy, které jsou né¢jaky zptisobem zajisténé ¢i povazované za bezpecné. Ovsem jak uvadi
Krabec (2004) pomalu, ale jisté jiz obyvatelé ustupuji od spofeni tspor doma pod polstar, ¢i
na spoficim uctu. Divodem je stale se zvySujici inflace.

Vzhledem k dlouhodobé stagnaci, ve které byl tuzemsky finan¢ni trh od druhé poloviny
40. let do 90. let minulého stoleti, jsou zminky o nové vznikajicim odvétvi kolektivniho
investovani datovany do roku 1990. Podle slov Musilka (2011) v obdobi po roku 1990 doslo
k velkému rozvoji institucionalnich investorti, mezi které pattily piedevS$im banky,
pojistovny a investi¢ni spole¢nosti/fondy. V tomto obdobi bylo prostfednictvim ,,fondia*
odvedeno na zahrani¢ni G¢ty mnozstvi finanénich prostiedkli individudlnich investora.
Kapitalové a financni trhy se nesly v 90. letech na chaotické ving pravnich tprav, které se
ptiblizné 50letou stagnaci, kdy nejen obyvatelé, ale i tvlirci zakoni ztratili praktické znalosti
o fungovani institucionalniho prostfedi.

V 90. letech nabizely nove vznikajici fondy investice i nezkuSenym investortim, ktefi
mohli své volné finanéni prostfedky investovat pravé u nich. Uplné prvni investi¢ni
spolecnosti na naSem Uizemi byla Prvni investi¢ni, ktera ptisla se 3 fondy, do kterych mohla
Sirok4 vefejnost investovat. Tato spolecnost byla dcefinou spolecnosti Investi¢ni banky.
Tento krok nasledovaly také dalsi velké banky, které vytvarely dalsi investi¢ni spolecnosti.
Jak uvadi Musilek (2011) zlomovy byl rok 1991, kdy Ministerstvo financi vydalo pies 400
licenci investicnim privatizatnim fondim. Ty poté mohly reinvestovat shromazdéné
finan¢ni prostiedky od investorii do akciovych spolecnosti. Kazda investi¢ni spole¢nost v tu
dobu vytvoftila svou kampan, ve které slibovala spoustu vyhod. Poté co skoncila prvni vina
kuponové privatizace, zacaly na povrch vyplouvat prvni problémy. Mezi tyto problémy
patfilo pfedev§im neplnéni informacnich povinnosti spravct fondd, ktefi odmitali vydavat
akcie investoriim, ¢imz bylo odhaleno tunelovani a kradeze ve fondech. Bohuzel v té dobé

nebylo v silach Ministerstva financi, aby témto problémim zabranilo. Prvni zakon, ktery
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upravoval kolektivni investovani, byl pfijat 28. dubna 1992 a byl to zakon ¢. 248/1992 Sb.
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Dalsim milnikem v historii kolektivniho investovani byl rok 1995. V tomto obdobi dle
Veselé¢ (2019) doslo k preskupeni portfolii fondi. Bylo to pfedevSim z divodu velké
riznorodosti drobnych akcionait a velkého poétu vefejné obchodovatelnych akcii. Coz
sméfovalo k dal§i naprosto neplanované vin¢ kupoénové privatizace. V této viné mélo
dochazet ke sdruzovani portfolii, kompletovani akcii a jejich naslednému prodeji jinym
investorim. V roce 1996 se zacaly fondy pfeménovat a holdingové spolecnosti, které nebyly
soucasti trhu kolektivniho investovani. JelikoZ na tyto spolecnosti neplatila pravni regulace,
dochazelo k netransparentnim obchodiim, a tak i ke snizeni trznich cen nékterych akcii.
Kolektivni investovani opé&t ztratilo divéru investort a dochazelo k obchodovani podilovych
listd s vysokymi diskonty. Na coz zareagovalo také Ministerstvo financi, které udé€lalo jisté
zmény v pravni regulaci. V roce 1998 byl novelizovan zakon o investi¢nich spolecnostech a
investi¢nich fondech. Tato novelizace zpfisnila podminky pro fungovani investi¢nich
spole¢nosti a fondi a zavedla povinnou pfeménu uzavienych podilovych fondt na oteviené.
V tomto obdobi doSlo také k pielicencovani subjektli, které mohou c¢innost investi¢ni
spole¢nosti vykonavat.

Posledni vyznamna zména byla v roce 2004 a souvisela se vstupem Ceské republiky do

Evropské unie. DoSlo k harmonizaci Ceskych zakont s evropskymi smérnicemi, coz

wvrwe

3.3 Pravni regulace kolektivniho investovani v CR

Nejzasadnéjsi pravni upravou kolektivniho investovani v CR je zakon &. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Tento zakon nahradil pfedchozi zakon
Z roku 2004, ktery byl v té dobé sestaven v souladu s evropskymi smérnicemi. Aktualni
verze zakona ma ve svém znéni zakomponované smérnice UCITS — Undertaking of
Collective Investments in Transferable Securities ta je jednou z hlavnich uprav evropské
legislativy, ktera se zabyva kolektivnim investovanim. Volnym piekladem lze zkratku
smérnice prelozit jako — smérnice o kolektivnim investovani do pfevoditelnych cennych
papirt. Tuto smérnici musi zavazné dodrzovat vSechny banky a investi¢ni spolecnosti, které

se vyskytuji na uzemi Evropské unie.
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Posledni smérnici UCITS V publikovala Evropska unie v roce 2014. Obecn¢ se tato
uprava vice ptiblizuje smérnici z roku 2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fondu
(AIFMD) a to ptedevsim v oblasti pravni Upravy depozitait a odménovani. U depozitait se
jedna o zptisnéni pravidel pro subjekty, které¢ budou oznacena za zptsobilé vykonavat tuto
¢innost. V odménovani §lo o vytvoteni zasad pro uplatiiovani naroku na odménu pro nékteré
zaméstnance obhospodatovatele fondd kolektivniho investovani (Ministerstvo financi CR,
2014).

Zdkon ¢ 240/2013 o investi¢nich spoleCnostech a investic¢nich fondech

Zakon podrobné upravujici kolektivni investovani v soucasné dobé obsahuje 677
paragrafii, zabyvajicich se nejriiznéj§i problematikou, kterd souvisi s kolektivnim
investovanim. Jelikoz se jedna jiz o néckolikatou novelizaci zadkona souvisejiciho
s kolektivnim investovanim, je mozné v tomto zakoné¢ naleznout celou fadu zmén. Prvotné
doslo ke zmén¢€ v moznosti volby pravni formy pro investi¢ni fondy. Jedna se napt. o pravni
formu SICAV, ktera je modifikaci akciové spolecnosti uzplusobena pro kolektivni
investovani s proménlivym kapitdlem. Déle je zde upraven pojem ,,obhospodafovani® a
podrobné vymezen rozdil mezi obhospodatfovanim a administraci u investi¢nich fondi. Kde
obhospodarovatel je definovan jako portfolio manaZer, ktery se stard o investovani majetku
a fizeni rizik. Naopak administrator ma na starost pravni a ucetni sluzby, ocenovani ¢i

marketing.

Tabulka 1 Zakon 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

Cast | Oblast upravy Co tato ¢ast obsahuje
1 Uvodni ustanoveni predmét upravy a ptisobnost zakona
2 Obhospodarovatel obhospodatovatele a obhospodafovani, pravidla

¢innosti a hospodareni, pozadavky na kapital,
poskytovani investicnich sluzeb
3 Administrator administratora a administrace, pravidla ¢innosti a

hospodareni, smlouva 0 administraci,

4 Depozitat depozitaf, depozitdf u fondu kolektivniho
investovani, depozitdt u fondu kvalifikovanych

investora
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5 Hlavni podpirce charakteristika osoby
6 Investi¢ni fondy ¢lenéni fondd, pravni formy fonda, spolecné otazky
pro vSechny formy
7 Fondy kolektivniho investovani a techniky k obhospodatrovani,
investovani zptistupniovani informaci, struktura fidiciho fondu
a podtizenych fonda
8 Fondy kvalifikovanych investovani a techniky k obhospodafovani,
investort zptistupniovani informaci
9 Nabizeni investic vetejné nabizeni, nabizeni investic do zahrani¢niho
fondu
10 | Pieshrani¢ni obhospodaiovani zahrani¢niho fondu, zahrani¢ni
obhospodafovani osoba obhospodaftujici standardni fond
11 | ZruSeni, premény a jiné moznosti zruSeni a piremén spolecnosti, jejich
majetkové dispozice spole¢na ustanoveni
12 | Oznamovaci povinnosti  vyrocni zprava, ucetni zavérky
13 | Rizeni o zadostech povoleni k obhospodarovani a administraci, prabéh
fizeni, zmény povoleni, zmény podstatnych
skute¢nosti, vymaz ze seznamu
14 | Dohled CNB rozsah dohledu, dohled v souvislosti se zahrani¢im,
informaéni povinnosti CNB
15 | Spravni delikty déleni spravnich delikti, prestupky
16 | Spolecna, prechodna a dopliujici informace

zavereéna ustanoveni

Zdroj: Vlastni zpracovani dle zakona 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

3.4 Klasifikace fonda kolektivniho investovani

Jak jiz bylo v praci vySe zminéno, zakladni déleni je na — fondy kolektivniho

investovani a fondy kvalifikovanych investori. Prace se bude dale zabyvat pouze fondy

kolektivniho investovani. Dle zdkona muze byt fondem kolektivniho investovani:

e Pravnicka osoba, ktera ziskala opravnéni, aby mohla provadét ¢innost

shromazd’ovani penéznich prosttedkt od drobnych investort emisi akcii.

Tato pravnicka osoba ma pravo shromazdéné penézni prostiedky investovat
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ve prospéch vlastnikti akcii (Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech).

e Podilovy fond, jehoz tikolem je shromazd’ovani penéznich prostfedkti od
vetejnosti emisi podilovych listii. Shroméazdéné penézni prostredky ma
pravo investovat ve prospéch vlastnikli podilovych listi na zakladé
investi¢ni strategie fondu (Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolec¢nostech a investi¢nich fondech).

Mezi standardni fondy kolektivniho investovani patii — akciové, dluhopisové, smisené,
pené&zniho trhu, nemovitosti, fondy fonda, strukturované fondy Cizinska (2018).

Klasifikaci fondl pfinasi také Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky (AKAT).
Metodika klasifikace byla vypracovana dle ramcové metodologie vydané Evropskou
federaci fondl a je zdvazna pro ¢leny AKAT od roku 2012. Byla vytvoiena z divodu
zajisténi stejnych kritérii pro prezentaci jednotlivych fondi klientim. Fondy jsou rozd€leny
podle:

e druhu aktiv na — akciové, dluhopisové, penézniho trhu, smiSené,

e dalSich kritérii na — strukturované, zajisténé a garantované (AKAT, 2012).

3.4.1 Akciové fondy

Jak popisuje Rejnus (2014) u investice do akciovych fondl investor nakupuje domaci a
zahrani¢ni kmenové akcie, které udavaji vlastnické podily v dané akciové spolec¢nosti. Dle
investi¢ni strategie a cilti fondu se poté lisi portfolio riznych akcii. VSeobecné lze fict, Ze
akciové fondy jsou povaZovany za nejrizikovéjsi formu investice. JelikoZ jejich vynosnost
je zavisla na hospodateni podnikd, jejichz akcie ma investi¢ni spole¢nost ve svém portfoliu
a také na fluktuaci kurzt akcii na kapitalovém trhu.

Na webovych strankdch AKAT (2012) asociace uvadi, ze akciovy fond by mél
investovat do akcii a nastroji nesoucich riziko akcii alespont 80 % aktiv. Pokud neni tato
podminka splnéna, pak se jedna o fond smiSeny nikoliv akciovy.

Dle Siegela (2011) by mél investor také védét co je akcie a jaké prava jsou s ni spojena.
Akcie je cenny papir majetkové podstaty, ktery prokazuje vlastnictvi podilu na zakladnim
kapitalu u akciové spolecnosti. Investor, ktery ma akcie se nazyva akcionaf. Ten ma pravo
podilet se na zisku, ktery je mu zpravidla vyplacen formou dividendy, pravo hlasovat na

valné hromade¢ a pravo podilet se na likvidaénim zistatku. Cenu akcie urcuje trh, na kterém
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se stietdva nabidka a poptavka. Trhy mohou byt regulované a neregulované, akcie jsou
zpravidla obchodovany na akciovych burzach. Poptavku a nabidku ovliviiuji ocekavané
vynosy investorti, suma vyplacenych dividend, trokové sazby ¢i prognozy tykajici se
kratkodobého vyvoje cen akcii.

Liska a Gazda (2004) ve své knize dividendu definuji, jako podil na zisku vyplaceny
drziteli akcie neboli akcionafi. Jeji rizikovost tkvi v tom, Ze akciondf nema jistotu budouciho
vyplaceni dividend. I toho diivodu je investice do akcii vynosné&jsi nez do dluhopist. Vyse
dividendy je naprosto zavisla na vysi zisku spole¢nosti, ovSem pokud spolec¢nost, jejiz akcie
akcionaf drzi, nedosahuje zadného zisku, nejsou pak vyplaceny zadné dividendy.

Syrovy (2016) ve své knize upozoriiuje, na co by si m¢l investor dat pozor v piipade,
ze se rozhodne investovat do akciovych fondi. Pfedtim nez se rozhodne do akcii investovat,
tak by mél sledovat celkovy vyvoj trhu s akciemi. Pokud budou jasné naznaky blizici se
finan¢ni krize na kapitalovém trhu, je tfeba do akciovych fondil viibec nevstupovat. Investor
by se m¢l také zaméfit na skladbu konkrétniho portfolia, jehoz akci se chystd nakoupit.
Rozdily mezi vynosnosti jednotlivych akciovych fondd, je dana druhy akcii obsazenymi ve

fondu.

3.4.2 Dluhopisové fondy
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dosahovat zapornych hodnot. U dluhopisovych fondl jsou ziskané finan¢ni prostiedky od
investorti neboli podilnikli pouzity na nédkup cennych papirt. Témito cennymi papiry jsou
dluhopisy nebo obdobné dluhové cenné papiry.

Dluhopis je zakonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech definovan jako cenny papir, se
kterym je spojeno pravo na splaceni uréité dluzné ¢astky v budoucnosti. Castka odpovida
jmenovité hodnoté dluhopisu a je splacena najednou ¢i postupné k urcitému dluhopisu.
S dluhopisy jsou spojena i dalsi prava a povinnosti, ktera plynou ze zakona nebo u emisnich
podminek dluhopisu.

Dluhopis definuje Janda (2012) jako dluhovy cenny papir, se kterym je spojeno pravo
na vyplaceni dluzné ¢astky vcetné predem stanovenych vynost. Dluhopist existuje pomérné

Siroka Skala a jsou vydavané bud’ firmami, nebo statem. Investor tak miiZze vybirat naptiklad
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z dluhopisu statnich, firemnich, komunalnich nebo mezinarodnich. K ¢emuz Tuma (2014)
dodava, Ze i zde se musi investor zamé&fit na skladbu portfolia. Je nutné sledovat, zda
Vv portfoliu prevazuji dluhopisy s fixnimi kupony ¢i dluhopisy s variabilnimi kupony a jaka
instituce je emitentem.

Liska a Gazda (2004) upozoriiuji na to, ze u dluhopisii je vysoké riziko nesplaceni
zavazku emitentem. V pfipad¢€, ze emitentem je stat je toto riziko niz$i, nez pokud je
emitentem obchodni korporace. U mezinarodnich ¢i globalnich dluhopisii je tteba sledovat
stabilitu ekonomiky dané zem¢. U méné rozvinutych zemi hrozi vyssi riziko nesplaceni
dluhopisu pravé z diivodu nestability ekonomiky.

AKAT (2012) udava, ze dluhopisovy fond musi alokovat alesponn 80 % aktiv do
dluhopisti nebo jim piibuznych cennych papiri a nastroji penézniho trhu. Dle jejich
Klasifikace nesmi dluhopisovy fondy investovat zadnou ¢ast do akcii a jimi podobné
rizikovych nastrojii. Zbyvajicich 20 % musi byt tedy investovano napft. do ptibuznych typt

investic.

3.4.3 Fondy penéZniho trhu

Hlacina a kol. (2017) ve své knize charakterizuji fondy penézniho trhu jako nejméné
pod hranici terminovanych vkladl v bance. Jelikoz se jedna o kratkodobé fondy Syrovy
(2016) uvadi, Ze jsou vhodné pouze pro bezpetné kratkodobé zhodnoceni. Investoti neboli
podilnici stfadaji své volné finanéni prostfedky do fondu, ktery investuje do kratkodobych
finan¢nich nastrojt. Kratkodobost je dana splatnosti do jednoho roku.

Siegel (2011) uvadi nejcastéji vyuzivané kratkodobé nastroje, mezi které se fadi —
kratkodobé dluhopisy, pokladni¢ni poukazky a terminované bankovni vklady. Kratkodobé
dluhopisy jsou charakterizovany jako dluhopisy se splatnosti do jednoho roku. Pokladni¢ni
poukézky jsou dluhovy cenny papir, ktery vydava centralni banka. Terminované bankovni
vklady jsou specifické typy vklada v bance, které maji jasn¢ dany datum splatnosti. Pokud
bude chtit klient vybrat penézni prostiedky pfed dobou splatnosti, banka mu za to muze

nauctovat pokutu.
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3.4.4 SmiSené fondy

Smisené fondy jsou kombinaci akcii a dluhopist, které mohou byt doplnéné i o
instrumenty penézniho trhu. Co se tyce vynosnosti a rizika stoji nékde mezi akciovymi a
dluhopisovymi fondy. Vykazuji vyssi vynosnost nez dluhopisové fondy a zaroven nizsi nez
akciové fondy. Na stejné bazi je riziko, které je nizsi nez u akciovych fondii a zaroven vyssi
nez u dluhopisovych fondii (Rejnus, 2014).

Strategie téchto fondl je zaloZena na tvorbé kombinovaného portfolia. Zpravidla se
jedna o kombinaci akcii a dluhopist, ovS§em statut fondu miize povolit 1 dal§i kombinace.
Hlaéina a kol. (2017) dodavaji, Ze prave ve statutu fondu investor nalezne pomér, ve kterém
jsou jednotliva aktiva v portfoliu obsazena. Pomér aktiv mize byt proménlivy vzhledem
k vyvoji trhu. Dle statistik z roku 2019 patii tento fond mezi nejvyuzivanéjsi u drobnych
investort v CR.

AKAT (2012) ve své klasifikaci rozd€luje smiSené fondy do 4 zakladnich kategorii,
které jsou definované dle podila rizikovych nastroji:

o Kategorie konzervativni/defenzivni — obsahuje maximalné 40 % investic do
rizikovych nastrojt a alespon 60 % investic do konzervativnich néstroji.

e Kategorie vyvazena/balancovana — rizikova slozka tvoii méné nez 60 % a
konzervativni alespon 40 % investic.

e Kategorie dynamicka/agresivni — rizikova slozka tvoii vice nez 60 %
investic a konzervativni maximaln¢ 40 % investic.

e Kategorie flexibilnich smiSenych fondi — nejsou zde dana pevna omezeni,

je moznost investovat az 100 % do jakéhokoliv druhu aktiv.

3.45 Fondy fondi

Fondy fondu, jak uvadi Rejnus (2014) investuji predevsim do akcii investi¢nich fonda
nebo do podilovych listi podilovych fondt. Duvod této investice je diverzifikace rizika
v portfoliu. OvSem dle Musilka (2011) je tfeba zminit pfedev§im nevyhody, které jsou
s touto investici spojené. Jednd o vysoké poplatky, které plynou sprévci fondu za spravu
portfolia. Investor zde musi hradit v podstaté dvojité poplatky, které jsou spojeny s naklady

za obchodovani a spravu portfolia.
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3.4.6 Fondy nemovitosti

Cizek (2012) definuje fondy nemovitosti jako specifické podilové fondy, které jsou
zaméfené na drazbu a ndkup rznych druh nemovitosti. Investovani mize probihat formou
piimé investice nebo prostiednictvim nemovitostnich spole¢nosti. Doba investi¢niho
horizontu u téchto fondu se doporucuje delsi nez 5 let, nejvyssi vynosy tento fondy vykazuje
v obdobi, kdy je vysoka inflace. Nejvétsi vyhodou téchto fondu je, ze nejsou citlivé na
cenové zmeény. Z toho diivodu se investorim vyplati predevsim v dob¢ financnich otfesti na
finanénich trzich. Investor by se mél dat pozor na to, do ¢eho fond ve skute¢nosti investuje.
Zda opravdu do nemovitosti nebo do akcii spole¢nosti, které se zabyvaji prodejem

nemovitosti.

3.4.7 Strukturované fondy

Dle klasifikace AKAT (2012) je tento typ fondu zalozen na poskytovani vyplat
investorim k pfedem stanovenému datu. Tento proces probiha na bazi algoritmu, ktery je
zavisly na vykonnosti, zméné ceny nebo jinych podminkach finan¢nich aktiv.

Charakteristiku dodéava také Vesela (2011), ktera uvadi, ze tyto fondy chrani investora
v piipad¢ poklesu trhu s akciemi bud’'to ¢astecnou, nebo Uplnou thradou jejich vklada,
z ¢ehoz vyplyva, Ze se jedna o zajisténé fondy. I pres zajiSténost tento fondy piindsi
investorovi jistou miru vynosu. ProtoZze se jednd o kombinované investice, kde na jedné
stran¢ je investovano do malo rizikovych finan¢nich instrumenti a na druhé strané do

Graf 1 nize znazoriuje trh podilovych fondii v Ceské republice ke konci roku 2017.
Zdrojem jsou webové stranky Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky. Z grafu je
patrné, ze nejvetsi procentni zastoupeni maji fondy smiSené a to 39 % na trhu. Na druhém
misté jsou dluhopisové fondy, které jsou povazovany za méne riziko, ty maji 24,6 % na trhu.
I ptes svou velkou rizikovost jsou na tfetim misté akciové fondy s 20,5 % podilem na trhu.

Je tfeba podotknout, ze grafu nejsou rozliSovany zahrani¢ni a tuzemské fondy.
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Graf 1 Procentni zastoupeni jednotlivych podilovych fondi v CR
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Zdroj: AKAT (2018)

3.5 Parametry vybéru vhodnych fondi pro investora

Pokud se klient rozhodne stat investorem a vlozit své volné finan¢ni prostiedky do
nékterého z fondl nastava otazka, jak vybrat vhodnou investici pro konkrétniho investora.
Odborna literatura definuje n€kolik parametrti, které by mél potenciondlni investor u fondu
zkoumat. OvSem jak uvadi Ttma (2019) pted celym procesem vybéru vhodné investice je

tieba s klientem vyplnit tzv. investi¢ni dotaznik, ktery vyhodnoti rizikovy profil klienta.

3.5.1 Vztah rizika a vynosu

Liska a Gazda (2004) uvadi, Ze investicni riziko je periodicky ¢i variabilné se opakujici
fluktuace celkového vynosu. Riziko tedy vyjadfuje proménlivost vynosu, které souvisi
s fluktuaci hodnoty podilového listu. Jednoduse feceno pro investora predstavuje riziko
moznost, ze dosahne takovych vynost, jaké predpokladal. Ovsem jak jiz uvedla Vesela
(2011) riziko je v ptimo umémém vztahu s vynosem. Z ¢ehoz vyplyva, Ze neni mozné
dosédhnout vysokého vynosu s nizkym rizikem. Investor tedy musi volit pfi investiénim
rozhodovani kompromis mezi vynosem a rizikem.

Polach (2012) tvrdi, ze riziko je mozné vnimat jak pozitivne, tak 1 negativné.
Z pozitivniho pohledu je mozné dosahovat vyssich vynost nez u bezrizikovych produktu.
Naopak negativni je moznost ztraty ¢i nedosazeni predpoklddanych vysledkii. Pravé proto

je riziko povazovano za komplexni veli¢inu, kterd nabyva riiznych hodnot. Schopnost umét
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pracovat s rizikem ovliviiuji individualni faktory jednotlivych investorti — vék, investi¢ni

zkuSenosti, znalosti v oblasti kapitalovych trhii ¢i investi¢ni horizont.

Rizik, ktera jsou spojené s investicemi, je celd fada. Investor musi pocitat predev§im

s nasledujicimi riziky:

Trzni riziko — souvisi s pohyby trznich cen, pro investora je nejvétsi rizikem
pokles cen. Toto riziko se neda diverzifikovat.

Urokové riziko — souvisi s pohyby cen dluhopist, z diivodu zmény
urokovych sazeb.

Riziko zmény vynosu — souvisi s moznosti, ze vynosy plynouci z investice
budou proménné.

Riziko inflace — souvisi s poklesem cenové hladiny, je dulezité ho sledovat
V dlouhodobém kontextu.

Riziko mény — souvisi s necekanymi zménami v devizovych kurzech, toto
riziko mize nastat u aktiv denominovanych v cizi méng¢.

Riziko spojené s managementem fondu — souvisi s pochybenim lidského
faktoru. (Liska a Gazda, 2004; Polach, 2012; Vesela, 2011)

Averze K riziku

Je dle Tamy (2019) definovana jako odlisny postoj jednotlivych investortu k riziku.

Zahrnuje také chovani investora ve chvili, kdy ma moznost volby mezi dvéma a vice

investicemi, které jsou stejn€ vynosné, ale riizné rizikové. U investi¢niho rozhodovani mize

investor zaujmout tii pozice k riziku:

Investor ma averzi vici riziku — jedna se o typ investora, ktery vyhledava co
nejméné rizikovou investici, za cenu toho, ze bude dosaZeno ptijatelného
vysledku.

Investor ma sklon k riziku — tento typ investora upfednostiiuje vysoce
rizikové investice, i ptes to, Ze je zde vetsi pravdépodobnost dosazeni
Spatnych vysledku.

Investor ma neutralni postoj k riziku — tento investor je nékde uprostied,

nijak vyznamné riziko netesi.
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3.5.2 Investi¢ni dotaznik

Je dulezité, aby si kazdy potencionalni investor pied uskute¢nénim investice zjistil, jaky typ

investora je ve vztahu k averzi K riziku. Investi¢ni dotaznik nejen, ze dokéaze vyhodnotit rizikovy

profil investora, ptinasi také dalsi dilezité informace jako investi¢ni cile ¢i odhadovanou dobu trvani

investice (Syrovy, 2016).

Jak uvadi Tima (2019) investi¢ni dotazniky v podstaté obsahuje dva typy testu:

test vhodnosti — zaméfujici se na investi¢ni cile a finan¢ni situaci klienta,

test pfiméfenosti — zaméfujici se na odborné znalosti a zkusenosti v oblasti

investic.

V obecné form¢ obsahuje dotaznik celou fadu otazek, kde je moznost vybéru jedné

odpovédi. Jednotlivé odpovédi jsou bodoveé hodnoceny a na zaklade celkového poctu bodl

lze urcit rizikovy stupen klienta. Zpravidla se jednd o stupnici od 1 do 7, kde 1 znamena

4

nejnizsi riziko a 7 nejvyssi. Dle rizikového stupné Ize klienta zatadit do skupiny a moci tak

nalézt vhodny investi¢ni nastroj pro klienta (Syrovy, 2016).

Janda (2012) ve své knize uvadi obecné rozdéleni jednotlivych rizikovych profild

klienta, tyto profily jsou Ctyfi nasledujici:

Konzervativni investor — upfednostiiuje stabilni vyvoj portfolia
Vv kratkodobém horizontu, kde nedochazi pti docasnych poklesech ke
ztratam Ci kolisani. Pro investora tohoto typu jsou vhodné produkty
penézniho trhu nebo dluhopisy. Tento investor ziska radéji nizsi vynosnost
pii minimalnim riziku.
Vyvazeny investor — tento investor chce dosahnout pravidelného piijmu
Z investice pii pfiméfeném riziku a zaroven prekonavat dlouhodobé¢ inflaci.
Pro investora tohoto typu jsou vhodné dluhopisové fondy, ale i 0 néco
rizikov¢jsi jako tfeba smiSené fondy.
Dynamicky investor — jiZ poZaduje vyss§i zhodnoceni za cenu vyssiho rizika.
Pro investora tohoto typu jsou vhodné smiSené né¢kdy i akciové fondy.
Agresivni investor — je charakterizovan nizkou averzi k riziku. Tento typ
investora se neboji investovat do rizikovéjsich fondt, kde mohou byt vyssi
ztraty. Jeho cile jsou dlouhodobé stejné jako investi¢ni horizont.
Agresivnim investorem zpravidla nebude klient se slabsi povahou, kterého
vyvede z miry kolisani hodnoty fondu.
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3.5.3 Investi¢ni ocekavani

Je spojeno s investi¢nimi cili investora. Jak uvadi Musilek (2011) kazdy klient, ktery se
rozhodne své volné prostfedky investovat, pfichazi s urcitymi cili, ¢eho chce dosahnout.
Dtivodt pro¢ se klient rozhodne zacit investovat, mize byt cela fada napt. zajisténi na
dtchod, splaceni uvéru nebo tvorba tspor na neCekané vydaje. Potencionalni investor musi
mit piedstavu, jaky vynos o¢ekava a pozaduje a jak ma stanoveny investiéni horizont. Cim
je horizont delsi, tim mlze investor ziskat vys$si vynos. Coz plati pfedevsim u akciovych
fondl, které jsou kolisavé, a investor mize dosdhnout zajimavého vynosu v piipadé

dlouhodobého horizontu.

3.5.4 Poplatky spojené s fondy
Zpravidla si spravci fondu ctuji za obstaravani fondi poplatek. Dle slov Tamy (2019)
jsou poplatky vyjadifeny procentnim podilem na investici. Poplatky spojené s investovanim
je mozné rozd¢lit nasledujicim zplisobem:
e vstupni poplatek,
e vystupni poplatek,
e poplatek za spravu,
e vykonnostni poplatek.
Vstupni poplatek
Jedna se o poplatek, ktery se vétSinou plati jednorazové pii vstupu do fondu. Je to
V podstaté poplatek za ndkup cennych papiri. U tohoto poplatku se investor mize setkat
s cenovou diskriminaci, protoZe nékteré fondy umoznuji pouze nizké vklady a vyZaduji pii
vstupu vyssi poplatek. OvSem pokud chce investor usetfit, mize se setkat s podminkou, Ze
Gazda a Liska (2004) uvadéji, ze vyse vstupniho poplatku je od 0,5 -5 % z investované
Castky. Konkrétni velikost poplatku urcuje spravce fondu, ktery jej i1 strhava piimo
Z investované ¢astky. Zpravidla je vySe odvozena od rizikovosti fondu. Do akciovych fonda
byva vstupni poplatek vyssi nez do dluhopisovych. Pokud je investice provedena pies
investi¢niho zprostiedkovatele, mlize byt tento poplatek jest€ navySen o odménu pro
zprostiedkovatele.
Vyse poplatku dle Gazdy a Lisky (2004) u jednotlivych fondi mize byt nasledujici:
e upenézniho fondu — do 0,5 %;
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e U dluhopisového fondu — do 1,5 %;
e uakciového fondu —od 2 do 3 %.
Vystupni poplatek

Cizinska (2018) uvadi, Ze tento typ poplatku se vyskytuje pouze ziidka, ale piesto se
S nim investor u ur€itého typu fondi maze setkat. Zpravidla byva u fondd, u kterych neni
vstupni poplatek nebo u uzavienych fondu. Pro investora je obrovskou nevyhodou, ze je
bran jako rozdil mezi nakupni a prodejni cenou cenného papiru, z ¢ehoz vyplyva, ze do
tohoto poplatku je zahrnut i vynos investora.

Poplatek za sprdavu

Poplatek za spravu v Ceské republice také znamy pod anglickym nazvem ,,Management
fee®, je v podstaté odménou pro portfolio manazery a spravce za jejich odbornou péci o
majetek. Vyuétovava se jednou za rok pomoci daného procenta z investice ve fondu, po
dobu drZeni cenného papiru. Pro investora se jedna o nejvyznamnéjsi poplatek predevs§im
z dlouhodobého hlediska (Syrovy, 2016).

Tama (2019) uvadi, ze vysi poplatku stanovuje investi¢ni spole¢nost v rozmezi mezi
0,5 — 3 % ro¢né dle typu fondu. Poplatek ovliviiuje denni cenu cenného papiru fondu dle
objemu aktiv ve spravé fondu. Poplatek tim odrdzi ndklady spojené se spravou fondu a
naklady na portfolio manazera. Vyhodou a zaroven nevyhodou pro investora je, Ze tento
poplatek se plati pouze v ptipad¢€, kdy spolecnost dosdhne zisku.

Vykonnostni poplatek

Investi¢ni spole¢nost mlze také nastavit tzv. vykonnostni poplatek, ktery je odménou
pro finan¢ni spole¢nost, v pfipadé, kdy se fondu dafi nad ramec ocekavani. Ziskava ho
portfolio manazer, pokud je pfevysen vykonnostni cil nebo benchmark, ktery si spolecnost
stanovila. Systém vykonnostnich poplatki by mél manazera motivovat, aby se snazil
dosahovat co nejlepsiho zhodnoceni pro investory.

Jednotlivé poplatky, které si miize investi¢ni spolecnost za své sluzby uctovat, jsou
pfimo definovany zakonem o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech. Jiné
poplatky nesmi investicni spole¢nost vybirat. Dle § 18 zédkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, mohou poplatky vypadat pouze takto:

e jako podil z primérné hodnoty vlastniho kapitalu fondu kolektivniho

investovani v daném ucetnim obdobi,
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e jako podil na hospodaiském vysledku fondu kolektivniho investovani pied
zdanénim,

e Vv zavislosti na mezirocnim rustu hodnoty vlastniho kapitalu, ktery ptipada
na 1 cenny papir fondu, tzv. motivacni poplatek,

e kombinace prvni a tieti moznosti.

3.5.5 Celkova nakladovost fondu

I ptesto, Ze investora vétSinou nejvice zajimaji poplatky spojené s investici do fonda,
jsou s investovanim spojené i dal$i nizs$i naklady. Z toho duvodu se u kazdého fondu méfti
jeho celkova ro¢ni nakladovost, ta se znaci zkratkou TER (total expense ration). Dalsi
naklady spojen s fondy mohou byt nésledujici — naklady na depozitafe, auditora, transakéni
poplatky, dan¢. Po seéteni vSech téchto jednotlivych nakladd a jejich vydéleni velikosti
vlastniho kapitalu fondu, je vysledkem celkova ro¢ni nakladovost fondu. Ukazatel TER musi
kazdy fond povinné zvetejiiovat ve sdéleni klicovych informaci pro investory. Tento

ukazatel poté v celkovém souctu obsahuje také mzdové naklady, ndklady na pravni a daiiové

Cvwr

nakladovost fondu (Ciiinské, 2018; Tama, 2019).

3.5.6 Management fondu

Gazda a LiSka (2004) upozoriiuji, Ze uspésnost fondu ovlivituje také lidsky kapital. Aby
byl fond efektivné spravovan, je tieba zajistit kvalitni manaZery, ktefi svou praci budou
vykonavat svédomité a s odbornou péci. Investor by mél posoudit predevsim, jak dlouho

konkrétni manazer fond fidi a projit si jeho pfedchozi zkuSenosti ptipadné i vzdélani.

3.5.7 Danové zatiZeni

To, co investofi ¢asto opomiji, jsou dané, které budou muset v ptipad¢ vynosu zaplatit.
Jedna se o zdanéni pfijmu, ktery vznikl drzbou cenného papiru. Vynosem se tedy rozumi
rozdil mezi sumou finanénich prostfedki investovanych na zacatku investi¢niho obdobi a na
jeho konci. Rozhodna je zde investi¢ni doba, kde zlomové jsou 3 roky. Pokud se investor
rozhodne své investice odprodat diive nez za 3 roky od nakupu, je jeho vynos zdanén 15 %
dle zakona o dani z pfijmu. Pokud je investi¢ni doba delsi, jsou ptijmy z investic od dané

zZ ptijmu osvobozené (Tuma, 2019).
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3.6 Inflace

Inflace je u vétSiny ekonomil definovéana jako nartist vSeobecné cenové hladiny zbozi a
sluzeb v ekonomice v ur¢itém ¢asovém obdobi. Ekvivalentné lze inflaci definovat jako
snizeni kupni sily penéz. Zménu cenové hladiny za urcité obdobi udava mira inflace, ktera
se vypocitava jako pomér vybraného cenového indexu na konci a na zacatku obdobi.
Nejpouzivangj§imi cenovymi indexy jsou index spotiebitelskych cen, index cen vyrobct a
deflator HDP (CNB, 2020).

Ekonomové se obecné shoduji v nazoru, Ze vysoka mira inflace je zplisobena
nadmérnym rdstem penézni zadsoby. Nazory na to, které faktory zpisobuji nizkou az stiedni
miru inflace, jsou rozmanitéjsi. Nizk4 az mirna inflace mize byt vedle ristu penézni zasoby
vysvétlovana i kolisanim realné poptavky po zbozi nebo vykyvy v nabidce a dodavkach
zbozi. Nicméné panuje konsenzus, Ze dlouhé obdobi vyznamné inflace je zpuisobeno
rychlej§im ristem penézni zasoby nez celkového produktu (CNB, 2020).

Utinky inflace na ekonomiku jsou rtizné. Mezi negativni dopady inflace patii sniZeni
realné hodnoty penéz a dalSich penéznich aktiv, nejistota ohledné budouciho vyvoje cen, jez
odrazuje investice a uspory. Vysoka inflace mize vést k nedostatku zbozi, pokud je
spotfebitelé zacnou hromadit z obavy, Ze ceny se v budoucnu zvysi. Podle nékterych
ekonomickych Skol mohou byt Uc¢inky inflace 1 pozitivni, napfiklad rozSifeni moZznosti
centralni banky upravovat urokové sazby (v zajmu zmirnéni recese) a stimulace investic do

nefinanénich investi¢nich projekti (CNB, 2020).

3.6.1 Cilovani inflace dle Ceské narodni banky

V prosinci 1997 rozhodla bankovni rada Ceské narodni banky o zméné rezimu ménové
politiky a pocinaje rokem 1998 piesla k cilovani inflace. Pfechod k novému reZimu ménové
politiky nebyl zménou jeji tilohy, ale pouze zptsobu, jakym je tato Giloha plnéna.

Vyznamnymi rysy cilovani inflace je stfednédobost této strategie, vyuzivani prognozy
inflace a vefejné explicitni vyhlaseni infla¢niho cile ¢i posloupnosti cilii. Bankovni rada
CNB pti svém ménovépolitickém rozhodovani posuzuje nejnovéjsi prognézu CNB a
vyhodnocuje rizika nenaplnéni této prognoézy. Na zakladé téchto uvah pak Bankovni rada
hlasuje o tom, zda a jak by se mélo zménit nastaveni ménovépolitickych nastroji. Zménami
téchto nastrojii se centralni banka snazi kompenzovat excesivni inflacni, resp. dezinflacni

tlaky, které vychyluji budouci inflaci mimo infla¢ni cil, resp. toleran¢ni pasmo kolem tohoto
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cile. Naptiklad zvySeni repo sazby vede prostfednictvim tzv. transmisniho mechanismu
obvykle k oslabeni agregatni poptavky, které ma za nasledek oslabeni cenového rlstu.
Snizeni repo sazby ma na inflaci obvykle opa¢ny dopad. Pokud centralni banka ocekava, ze
v budoucnosti budou pievazovat infla¢ni vlivy vychylujici inflaci nad cilovanou hodnotu, je
to signal, ze ménova politika by méla byt restriktivnéjsi, tj. ze repo sazba by méla byt
zvysena (CNB, 2020; CSU, 2020).

Inflacni vyvoj, resp. o¢ekavany inflaéni vyvoj mize byt ovSem disledkem ptisobeni
mimoftadnych Soki zpravidla na stran¢ nabidky, jejichz infla¢ni resp. dezinfla¢ni projevy za
uréitou dobu odezni, takze usili tyto projevy zcela eliminovat zménami nastaveni
ménovepolitickych néstroji by zbytecné kratkodobé rozkolisdvalo ekonomiku. Pokud se
prognéza inflace v disledku zminénych Sokd pohybuje po jistou dobu mimo toleran¢ni
pasmo inflac¢niho cile, je to v rezimu cilovani inflace obvykle povazovano za vyjimku z
tikolu centralni banky zajistit vyvoj inflace pobliz infla¢niho cile. CNB — stejné jako fada
jinych centralnich bank cilujicich — uplatiiuje tuto praxi a v odiivodnénych situacich pracuje

s tzv. vyjimkami ze zavazku plnit inflaéni cil (CNB, 2020; CSU, 2020).
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4 Vlastni prace

4.1 Cesky bankovni systém

Banky jsou s chodem ekonomiky spjaty tésnéji nez jakékoliv jiné odvétvi. Silné a
zdravé banky zajist'uji rychly a bezchybny tok penéz, poskytuji prostiedky na financovani
investic a disponuji silnym know-how v oblasti finan¢niho fizeni firem. Rozvijeji nejvyssi
standardy firemni kultury a profesionality pfistupu ke klientim a maji diveru Siroké
verfejnosti. Jsou lidry technologické inovace a individualniho pfistupu k potiebam zékazniku.

Cesky bankovni sektor patii mezi ty nejstabiln&j§i v ramci Evropské unie. Souhrnné
finan¢ni charakteristiky sektoru dokladaji jeho vysokou stabilitu a v mnoha ukazatelich,
tieba v kapitalové priméfenosti, v poméru uvera k depozitim, v ziskovosti i v mimotadné
nizkém podilu problémovych uvéra se selhanim jej stavi na pfedni mista mezinarodnich
srovnavacich zebiickt (CBA, 2020).

Prostfedi v ceském bankovnictvi je velmi konkurencni. Je to ddno ruznorodosti
obchodnich modelt, vlastnickych poméra i velikostni strukturou bank, kde vedle sebe
existuji a spolu soutézi banky velké s Sirokou nabidkou produkti a sluzeb, 1 banky stiedni a
mensi, specializované jen na nékteré segmenty trhu. Konkurence bankam ptichazi navic i ze
strany nebankovnich finan¢nich nebo technologickych spole¢nosti — to vytvaii soustavny

tlak na inovace, a to nejen ku prospéchu klienti, ale také bank samotnych (CBA, 2020).

4.1.1 Bankovni sektor v roce 2019

Ke konci roku 2019 bylo v Ceské republice 49 subjektt disponujicich bankovni licenci.
Celkem 39 subjektti (14 bank a 25 pobocek) je pod kontrolou zahrani¢nich vlastniku.
Domaci vlastnici kontroluji 10 bank, z toho dv€ jsou banky se statni ti¢asti. Pfeshranicni
sluzby v CR dale mohlo poskytovat 457 zahraniénich bank pasobicich na jednotném
vnitinim trhu EU (CBA, 2020).

Struktura bankovniho sektoru:

- 4 velké banky

s bilan¢ni sumou vétsi nez 10 % celkového objemu bilan¢ni sumy bankovniho sektoru

- 5 stiedné velkych bank

s bilan¢ni sumou 2 az 10 % celkového objemu bilan¢ni sumy bankovniho sektoru

- 10 malych bank
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S bilan¢ni sumou mensi nez 2 % bankovniho sektoru

- 25 pobocek zahrani¢nich bank a

- 5 stavebnich spofitelen.

Ke konci roku 2019 ¢inila celkova hodnota aktiv bankovniho sektoru 7 622 mld. K¢.
Celkovy objem bankovnich avért byl 3 450,3 mld. K¢. Domacnostem poskytly banky tvéry
v celkové vysi 1 649,8 mld. K¢ a firemni Givéry dosahly urovné 1 120,0 mld. K¢.

Objem klientskych vkladid dosahl ke konci roku 2019 hodnoty 4 739,3 mld. K¢ a
pfesahoval objem klientskych avérii o téméet 37 %. Previs vkladi nad uvéry je tradicné
generovan sektorem domadacnosti, kde domacnosti mély uloZzeno na vkladech u domécich
bank 0 65 % vétsi objem prostiedki, nez jaky ¢erpaly na uvérech. Domacnosti mély ke konci
roku 2019 u bank ulozeno 2 725,5 mld. K¢, 88 % svych uspor mély pfitom ulozeny na
neterminovanych vkladech. V podnikové sféfe je objem vkladi a Gvera piiblizné vyrovnany

(CBA, 2020).

4.1.2 Klienti jednotlivych bank v CR
V roce 2019 maji milion zakaznikt jen tfi banky - Ceska spofitelna, a.s.,
Ceskoslovenskéa obchodni banka a.s., Komer&ni banka, a.s. Dvé dal$i banky (Moneta Money
Bank, a.s. a Fio banka, a.s.) pravdépodobné milion piekrocily v roce 2020. Téchto pét bank
se tak dlouhodobé tadi k lidrim trhu.
Tabulka 2 Vyvej poctu klienti jednotlivych bank

Pocet klientt  Pocet klientt  Pocet klientt  Pocet klientu

v roce 2015 v roce 2016 Vv roce 2017 v roce 2018

Ceska spofitelna 4,79 mil. 4,71 mil. 4,68 mil. 4,60 mil.
CsoB 2,83 mil. 2,80 mil. 3,67 mil. 4,24 mil.
Komer¢ni banka 1,65 mil. 1,65 mil. 1,67 mil. 1,66 mil.
MONETA Money Bank 1,07 mil. 0,97 mil. 1,03 mil. 0,99 mil.*
Fio banka 0,55 mil. 0,67 mil. 0,82 mil. 0,98 mil.
mBank 0,57 mil. 0,63 mil. 0,65 mil. 0,67 mil.
Air Bank 0,42 mil. 0,52 mil. 0,62 mil. 0,79 mil.
Raiffeisenbank 0,50 mil.* 0,50 mil.* 0,65 mil.* 0,70 mil.*
UniCredit Bank - 0,35 mil. 0,42 mil. 0,45 mil.
Hello bank - - 0,40 mil. 0,45 mil.
Sherbank 0,10 mil. 0,11 mil. 0,12 mil. 0,12 mil.
J & T Banka 0,05 mil. 0,05 mil. 0,06 mil. 0,06 mil.

Zdroj: Webové stranky CBA (2020)
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4.1.3 Hospodai'sky vysledek jednotlivych bank v Ceské republiky
Dle Ceské narodni banky stoupl bankam a spofitelnam v Ceské republice za rok 2019

souhrnny Cisty zisk meziro¢né o 9,46 miliardy K¢ na 90,9 miliardy korun.

Cisty zisk v
roce 2015

Cisty zisk v
roce 2016

Cisty zisk v
roce 2017

Tabulka 3 Vyvoj zisku jednotlivych bank v Ceské republice

Cisty zisk v
roce 2018

Ceska sporitelna 14,29 mld. KE 15,46 mld. KE 14,60 mid. KE 15,40 mid. K&
CsoB 14,01 mld. KE 15,14 mld. KE 17,52 mld. KE 15,78 mid. K&
Komeréni banka 12,76 mld. KE 13,69 mid. KE 14,93 mid. KE 14,85 mid. KE
UniCredit Bank 5,64 mid. KE 6,05 mid. KE 7,20 mid. KE 8,96 mid. K&
MONETA Money Bank | 4,51 mid. KE 4,05 mid. K& 3,90 mid. KE 4,20 mid. K&
Raiffeisenbank 2,54 mid. K& 2,60 mid. K& 2,82 mld. KE 3,36 mid. K&
J & T Banka 1,88 mid. KE 0,95 mid. K& 2,20 mld. KE 2,08 mid. K&
Air Bank 0,40 mid. KE 0,40 mid. K& 0,68 mid. KE 1,40 mid. K&
mBank 0,30 mid. KE 0,34 mid. K& 0,30 mid. KE 0,446 mld. K&
Expobank 0,171 mid. KE 0,34 mid. K& -0,07 mid. K& 0,201 mld. K&
Sberbank 0,02 mid. KE 0,27 mid. K& 0,42 mid. KE 0,377 mld. K¢
Fio banka 0,05 mid. K& 0,22 mid. K& 0,42 mid. KE 1,26 mid. K&

Zdroj: Webové stranky CBA (2020)

4.2 Charakteristika Ceskoslovenské obchodni banky, a.s.

Ceskoslovenskéa obchodni banka, a.s. je dcefinou spolenosti KBC Bank NV, kde akcie
spolecnosti at’ jiz pifimo nebo neptimo jsou drzeny KBC Group NV. Ob¢ spolecnosti maji
sidlo v Belgii. Historie vzniku Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. je spjato s rokem 1964,
kdy byla zaloZena stitem a jejim hlavnim tkolem bylo poskytovéani sluZzeb v oblasti
financovani zahrani¢niho obchodu a volnoménovych operaci s plsobnosti na
ceskoslovenském trhu.

V roce 1999 dochazi k privatizaci spolecnosti, kdy se od roku 2007 jejim majoritnim
vlastnikem stala KBC bank, kterda je 100 % dcefinou spole¢nosti mezinarodni
bankopojistovaci skupiny KBC Group.

V roce 2000 prevzala investicni a obchodni banku (IPB). V soucasné dob¢& ptisobi
Ceskoslovenskéa obchodni banka, a.s. jako univerzalni banka v Ceské republice, ktera nabizi
svym klientiim Sirokou 8kélu bankovnich produkti a sluzeb, vcetn¢ ostatnich produktl a

sluzeb dcefinych spole¢nosti. Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. poskytuje sluzby jak
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fyzickym osobam, malym a stfednim podniktim, korporatnim a institucionalni klientam. V
retailovém bankovnictvi piisobi banka pod zakladnimi obchodnimi znadkami a to CSOB
(pobocky) a Postovni spofitelna (Finanéni centra a obchodni mista Ceské posty).

CSOB skupina se s dcefinych spole¢nosti, které jsou piimo ¢&i nepfimo ovladané
Ceskoslovenskou obchodni bankou, popiipadé KBC.

Jsou to spole¢nosti:

1. Hypotééni banka, a.s. — zajiStuje financovani nemovitosti prostfednictvim
hypotécnich uvéra

2. CSOB Pojist'ovna, a.s. — zprostiedkovavé Zivotni a neZivotni pojisténi pro fyzické
osoby, fyzické osoby podnikatele a spole¢nosti

3. Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s. — nabizi moznost sjednani smlouvy o
stavebnim spofeni véetné piispévku statu a poskytuje tveéry ze stavebniho spoteni

4. CSOB Penzijni spole¢nost, a.s. — poskytuje smlouvy o penzijnim pfipojisténi s
moznosti vyuziti vyhod od statu (statni ptispévky, odpocty na danich, pfeddichod, atd.)

5. CSOB Leasing, a.s. — prostiednictvim leasingu mohou fyzické & pravnické osoby
realizovat ndkup automobilt ¢i stroju

6. CSOB Factoring, a.s. — spravuje, financuje a inkasuje pohledavky, piebira riziko
neplaceni odbératele, poskytuje doplitkové financovani, zajistuje oductovani pohledavek z
bilance a ovéfuje bonitu odbératelt

7. Asset management, a.s., investi¢ni spole¢nost — poskytuje klientiim sluzby tykajici
se obhospodafovani cennych papirt, sluzby v oblasti kolektivniho investovani, vcetné
spravy lokalnich i zahrani¢nich podilovych fonda.

8. Patria Finance, a.s. — nabizi online obchodovani na vSech hlavnich burzach v
Evropé a v Severni Americe, jako jediny obchodnik nabizi i moZnost i obchodovat v Rusku

Pro skupinu Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. je dilezité dlouhodobé partnerstvi s
kazdym klientem, at’ v oblasti osobnich a rodinnych financi, ¢i ve financovani malych a
stfednich firem nebo v korporatnim financovéani. Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. pro

své klienty vzdy hleda nejlepsi feseni (CSOB, 2020).

4.2.1 Vybrané ukazatele Ceskoslovenské obchodni banky

Tabulka 4 Zakladni &iselné idaje skupiny Ceskoslovenské obchodni banky, a.s.

Statisticky prehled k datu 31.12.2018 31.12.2019
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Pocet zaméstnancl 8318 8626
Pocet klientl skupiny (v mil.) 4,2684 4,241
Pobocky Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. 235 225

Obchodni mista Ceské posty 2600 2600
Bankomaty 1063 1068

Zdroj: Webové stranky CSOB (2020)

Tabulka 5 Kli¢ové ukazatele skupiny Ceskoslovenské obchodni banky, a.s.

Klicové ukazatele skupiny CSOB 31.12.2018 31.12. 2019
Bilan¢ni suma (mld. K¢) 1378 1631,1
Cisty zisk (mld. K¢&) 15,8 19,7

Objem avéra (mld. K¢) 624,6 780,7
Objem vkladl (mld. K¢) 792,6 957,2
Aktiva pod sprdvnou 204,5 240,6
Ukazatel naklady/vynosy 47,9 % 44,9 %
Ukazatel kapitalu Tier 1 18 % 19,2 %

Zdroj: Webové stranky CSOB (2020)
Tabulka 6 Rating Ceskoslovenské obchodni banky, a.s.

S&P
CSOB a KBC bank

Moody's

CSOB a KBC bank

Al A+
Prime-1 A-1
Zdroj: Webové stranky CSOB (2020)

Dlouhodoby
Kratkodoby

4.2.2 Pobotkova sit’ Ceskoslovenské obchodni banky, a.s.

Jak bylo uvedeno v piedchozi tabulce Skupina CSOB v ¢&islech celkovy poéet poboéek
ke konci roku 2019 byl 225. Pobockova sit’ je v ramci republiky rozdélena na oblasti.
V soucasné¢ dobé¢ je 5 oblasti: Jihozapad, Jizni Morava, Praha, Severni Morava a

Severovychod.

Tabulka 7 Rozdéleni HUB na pobocky

Jihozapad Jizni Morava Severni Morava Severovychod
Budgjovicko Brno Sever Andél Beskydy Boleslavsko
Chebsko Brno Vychod Centrum Cerny Ostrava Hradecko
Most
Karlovarsko Palava Dejvice Pomoravi Kladensko
Klatovsko Svitavsko Pankrac Prost&jovsko Liberecko
Pisecko Valassko Potici Slezsko Pardubicko
Plzenisko Vysocina Vinohrady Trutnovsko
Téborsko Ustecko
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Zdroj: Interni dokumenty CSOB (2020)

4.3 Predstaveni investi¢nich produktia Ceskoslovenské obchodni banky,

a.s.

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. nabizi iroké portfolio produkti, které mize

investor vyuzit. K dispozici jsou tyto produkty:

Pravidelné investovani — klient investuje do fondt kolektivniho investovani
pravidelné stejnou ¢astku prevazné na mésicni bazi.

Podilové fondy — zhodnoceni formou investic do podilovych fondii dle
zvolené investi¢ni strategie klienta.

Duo Profit — jedna se o zvyhodnéni spofici Gcet, kde je podminkou investovat
polovinu penéz do podilovych fondt a druha polovina mize byt ulozena na
spoftici ucet se zvyhodnénou trokovou sazbou napt. 2 %. Tato sazba se
béhem roku neméni. Po roce se et automaticky zrusi a penize jsou klientovi
prevedeny bud’to na bézny nebo spoftici ucet — dle preference klienta.
Jednorazové Zivotni pojisténi — v Ceskoslovenské obchodni bance se jedna
zejmeéna o produkty Maximal Invest. Zde je vétSinou podkladovym aktivem
né&jaky fond napi. CSOB Bohatstvi. Tyto produkty jsou upisovany na nékolik
let a nedaji se po skonceni upisovaciho obdobi poftidit. Klient zde vklada
prostiedky dle investi¢niho profilu. Nekteré Maximal Investy maji i urcity
stupeni ochrany a to bud’ 100 % navratnosti investované ¢astky nebo 90 %
navratnosti investované ¢astky. Samoziejmé muiize byt tato ochrana i nizsi,
ale to je prevazné pro odvazné klienty. Vyhody produktu jsou ve volbé
obmyslené osoby (vlozené finan¢ni prostiedky nepodléhaji dédickému fizeni)
a sniZeni dafiového zakladu za predpokladu splnéni zakonnych podminek, a
to bez mozZnosti vybéru v prubéhu trvani produktu, klient si mize snizit
danovy zéklad az o 24 000 K¢&. Dalsi vyhodou je zdarma automatické
pojisténi pro piipad smrti nasledkem tirazu do vyse 500 000 K¢&. Tento
produkt je vhodny pievazné pro star$i klienty.

Investicni certifikaty — jedna se o zvlastni typ cenného papiru, ktery zavazuje

vydavatele v den splatnosti vratit pfedem definovanou ¢astku s vynosem,
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ktery se odviji od ceny podkladového aktiva, na ktery je certifikat vazan.
Podkladovym aktivem mohou byt akciové indexy, akcie, irokové miry atd.
e Online obchodovani na akciovych trzich — zde se nakupuji pfimé pozice akcii
v Ceskoslovenské obchodni bance, a.s., zprostiedkovatelem této sluzby je
spoleénost Patria (CSOB, 2020).
Z pohledu kolektivniho investovani se klienti soustfedi na investovani v ramci fondd.

Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. nabizi nékolik kategorii fondii:

Akciové fondy

Tyto fondy jsou uréeny zkuSengj$im investoriim, ale nabizeji nejvyssi vynosy ze vSech
investic. Investice jsou sméfovany do konkrétnich odvétvi nebo regiond. V akciovych
fondech je maximalni potencial vynosu v dlouhodobém métitku.

Dluhopisové fondy

Tyto fondy jsou urceny pro opatrnéjsi investory. Nabizeji vySsi vynos nez na spoficim
uctu. Investuji do kvalitnich a provétenych dluhopisti — investice do statnich, podnikovych
nebo vysoce troc¢enych dluhopist.

Fondy penéZniho trhu

Fondy jsou profilovany pro konzervativni investory, protoZe nabizi investice do
kvalitnich a bezpecnych instrumenti jako jsou napt. kratkodobé korporatni ¢i statni
dluhopisy. Tyto investice jsou obvykle kratkodobé s minimalni kolisavosti.

SmiSené fondy

Primérné jsou fondy ur¢eny vSem investorim, bez ohledu na to, zda jsou zkuSeni ¢i
s investicemi zacinaji. Nabizi Siroky vybér aktivné spravovanych fondt a diky rozlozeni
mezi rizné typy aktiv i nizsi riziko. Investuji do akcii, dluhopisi i nastroji penézniho trhu.

Strukturované fondy

V ramci Siroké Skaly investicnich strategii nabizi globalni 1 zce zamétfené fondy.
Ptinaseji pak potencial vyssiho vynosu na ptedem zndmou dobu. Jednd se o zhodnoceni

S omezenym rizikem ztraty.
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4.3.1 Demograficka vychodiska

V ramci ziskanych dat jsou k dispozici kategorie popisujici vékové rozpéti investora.

K dispozici je 5 kategorii:

Investoii do 30 let véku

Investoii ve véku 31 — 40 let
Investofi ve véku 41 — 50 let
Investofi ve véku 51 — 65 let

Investofi nad 66 let véku (Interni dokumenty CSOB, 2020).

4.3.2 HUB pobocka investora

Z dat Ize také ur¢it HUB pobocku, pod kterou dany investor spada v radmci regionti

definovanych v Ceskoslovenské obchodni bance, a.s. (viz 4.2.4 a 4.2.5). Déleni je

provedeno na 5 regionu:

Jihozépad

Jizni Morava
Praha

Severni Morava

Severovychod (Interni dokumenty CSOB, 2020).

4.3.3 Profil klienta a investi¢ni strategie

V piipadé¢ kolektivniho investovani, kdy je mozno vlozit své prostiedky do né&jakého

fondu v ramci portfolia Ceskoslovenské obchodni banky, a.s., se mohou klienti orientovat

podle miry rizika investovani konkrétniho fondu. Pfed kazdym investi¢nim rozhodnutim je

potieba zjistit, jaky je klient investor tzn. jakou miru rizika je ochoten pfijmout. Tuto

povinnost ukladd vSem institucim, které zprostfedkovavaji ndkup a prodej investi¢nich

néstrojt regulator tzn. Ceska narodni banka. Tato povinnost vypliva z evropského predpisu

zvan¢ho smérnice o trzich finan¢nich nastrojit MiFID (Markets in Financial Instrumens

Directive) v Ceské republice implementovana v zakon& & 256/2004 Sb., o podnikani na

kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpist, a dale zménou provadécich pravnich

pfedpist upravujicich pravidla pfi poskytovani investi¢nich sluzeb. Zakladnim cilem této

smérnice je ochrana investort v celé Evrop&. MiFID stanovuje tii zékladni pilife a to:
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S klientem jednat Cestn¢, spravedlivé a profesionalné tato zésada
chrani klienta pted ,,nekalymi praktikami* obchodnika.

Vzdy poskytnout klientovi jasné a iplné informace, aby klient nem¢l
Zkreslené piedstavy o investi¢nich produktech

dalezité je vzdy vzit v vahu stavajici situaci klienta a tim zajistit

klientovi odpovidajici profil investora a jeho investi¢ni strategii

Dle smérnice MiFID je tfeba potfeba klasifikovat klienta, zda se jednd o standartni

(neprofesionalni) klient, profesionalni klient nebo zpusobila protistrana.

Standartni klient je takovy klient, ktery nema zadné nebo jen ¢astecné
znalosti s investovanim do cennych papird. Z pohledu zakona se na
n¢j vztahuje nejvyssi ochrana.

Profesionalni klient je takovy, ktery jiz tyto zkuSenosti ma. Jedna se
napf. o banky, stat, penzijni fondy atd. Profesionalni klient ma nizsi
ochranu investora, jelikoz dokaze pfijimat vlastni investi¢ni
rozhodnuti.

Zpisobila protistrana zde MiIFID stanovi uzavieny okruh osob,
kterym je mozno tento statut piiznat (Interni dokumenty CSOB,
2020).

V této praci se pojednava pouze o klientech, ktefi jsou zatazeni do kategorie standartni

klient.

V Ceskoslovenské obchodni bance, a.s. probihd vyhodnoceni cilového trhu v 6 kategoriich.

Kategorie jsou vyhodnocovany automaticky na zéklad€ investicniho dotazniku.

1.

Typ klienta se vyhodnocuje dle klasifikace klienta (standartni, profesionalni a
zpusobila protistrana).

Znalosti a zkuSenosti se zjiStuji z investi€niho dotazniku. RozliSuje se primarni
investor (klient nema praktické zkuSenosti, ale ma pouze znalosti), informovany
investor (klient v poslednich letech uskutecnit nakup cennych papiril) a pokrocily
investor (klient nakupuje cenné papiry relativné pravidelng).

Schopnost nést ztratu znamen4, jaké maximalni mozné riziko je investor schopen
podstoupit, vyhodnoceni opét na zaklad¢ investi¢niho dotazniku.

Rizikova tolerance je definovana rovnéz investi¢nim dotaznikem.

Navratnost investice také urcuje investi¢ni dotaznik.
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6. Investi¢ni horizont je maximalni doba, po kterou chce klient penize investovat

(Interni dokumenty CSOB, 2020).

4.3.4 Investi¢ni dotaznik

Hraje zasadni roli pii poskytovani investicniho poradenstvi, bez jeho konkrétniho

vyplnéni neni mozné klientovi poskytnout poradenstvi. Na =zakladé dotazniku se

vyhodnocuji klientovi zkuSenosti a znalosti v dané problematice kolektivniho investovani.

Investi¢ni dotaznik je rozdélen do n¢kolika sektori:

1.

5.

Dosavadni znalosti a zkuSenosti s investi¢nimi produkty — zde se banka dotazuje
klienta, zda zna a ma praktické zkuSenosti s béznymi investiénimi fondy,
s jednoduchymi strukturovanymi produkty, dluhopisy a sménkami, akciemi a se
slozitymi strukturovanymi fondy.

Dosavadni znalosti a zkuSenosti s finanénimi produkty — opét se klienta banka
dotazuje, zda jiz zna a ma i praktické zkuSenosti. Jedna se o bézné finan¢ni produkty
a penzijni produkty.

Dosavadni znalosti a zkuSenosti s investi¢nimi sluzbami — opét klient odpovida,
zda sluZzbu zn4, popf. S ni ma 1 osobni zkuSenost. Otazky jsou zde pokladany na
nakup a prodej investi¢nich néstroju, investi¢ni poradenstvi a sprava aktiv.
Financni zazemi — v této kategorii se zjiStuje priblizny objem uspor po odeéteni
finan¢ni rezervy, zda je klient vlastnikem nemovitosti, jaky jeho zdroj pravidelnych
piijmu a v jaké priblizné vysi a kolik miiZe klient mé&si¢né spofit ¢i investovat.

Finanéni cile a postoj k riziku vysvétleno nize (Interni dokumenty CSOB, 2020).

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. dle investiéniho dotazniku vyhodnocuje 4 profily

investort, dle niZze uvedeného obrazku:

Obrizek 1 Profily investori v Ceskoslovenské obchodni bance, a.s.

nizké stfedni vysoké

i i i

velmi opatrny i opatrny odvazny velmi odvazny

PROFIL KLIENTA

Zdroj: Interni dokumenty CSOB (2020)
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Velmi opatrny profil — zde investor dava piednost nizkému riziku respektive nizkym
vykyvim na trhu. Ocekévany vynos je nizky, ale i ptesto vykazuje lepsi zhodnoceni nez na
sporicich, béznych ¢i terminovanych uctech. VétSinou neni zisk vetsi nez rast
spotiebitelskych cen. Na desetiletém horizontu se zhodnoceni v téchto fondech pohybuje od
1 % az do 2 %. Minimalni doporuéeny investi¢ni horizont je 3 roky. Podilové fondy jsou
zpravidla tvoteny z 10 % akciovou slozkou, z 50 % urokovymi nastroji a ze 40 % depozity
a penéznim trhem. Pro velmi opatrného investory je tedy z nabidky Ceskoslovenské
obchodni banky vhodné vybrat bud'to fond CSOB Konzervativni nebo CSOB Premium
konzervativni portfolio, popiipadé CSOB Premiéra (Interni dokumenty CSOB, 2020).

Opatrny profil — v tomto profilu je kladen diraz na rovnovahu a potencial vynosu
s mirou kolisavosti hodnoty investice. Vynos se zde ocekava lehce nad inflaci a je vyssi nez
na bézném, spoficim ¢i terminovaném uctu. Na desetiletém horizontu se zhodnoceni
pohybuje v rozpéti od 3 % do 4 %. Doporuéeny investi¢ni horizon je 4 roky. V podilovém
fondu je jiz zastoupen vétsi podil akciové slozky a to 30 %, 60 % tvoii irokové nastroje, 5
% depozita a penézni trh, 2,5 % realitni investice a 2,5 % alternativni investice.
V Ceskoslovenské obchodni bance a.s. se jedna predeviim o CSOB Vyvazeny fond, CSOB
Premium vyvazené portfolio a CSOB Bohatstvi (Interni dokumenty CSOB, 2020).

Odvazny profil - zde se investor zamétuje na vyssi potencial zhodnoceni, ale jiz zde
ocekava 1 vyssi kolisani hodnoty investice (rizika). Vynos by pro tohoto investora mél byt o
poznani vyss§i neZ na béZnych bankovnich vkladech. Hrozi zde riziko, Ze hodnota investice
muze byt i nékolik let pod vychozi hodnotou. V tomto fondu se na desetiletém horizontu
pohybuje zhodnoceni kolem 4 % az 5 %. Zde je doporuceny investi¢ni horizont 5 let. Mezi
fondy v Ceskoslovenské obchodni bance a.s. se do této kategorie zatazuje fond CSOB
Ristovy, CSOB Ruistové portfolio a CSOB Dynamicky (Interni dokumenty CSOB, 2020).

Velmi odvazny profil — zde se klient (investor) zaméfuje na vynos za cenu velkého
rizika kolisani investice. Po¢atecni investice miize byt i n€kolik let pod vychozi hodnotou.
Zde je jiz t&z8i urcit vynos na desetiletém horizontu, jelikoz kazdy fond ma jiné slozeni akeii,
a tudiz i jinou vykonnost, piiblizné se zhodnoceni pohybuje od 7 % do 15 %, ale mtze byt i
vy$§i nebo nizsi. SloZeni tohoto podilového fondu je zastoupeno ze 70 % akciovou slozkou,
15 % urokové nastroje, 5 % depozita a penézni trh, 5 % realitni investice a 5 % alternativni
investice. V Ceskoslovenské obchodni bance a.s. jsou zakladnimi akciovymi fondy CSOB

Akciovy, CSOB Akciové portfolio, CSOB Vodniho bohatstvi, CSOB Dividendovych firem,
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CSOB Akciovy Amerika, CSOB Dlouhodobé spotieby, CSOB Akciovy trendy atd. (Interni
dokumenty CSOB, 2020).

Zakladnim cilem, ktery si klade Ceskoslovenska obchodni banka a.s. je klientovi
poskytnou kvalitni a odborné poradenstvi na zaklad¢ znalosti investi¢nich produktti. Banka
vzdy sestavuje klientovi portfolio, které¢ je pro n¢j vhodné. V soucasné dobé jiz nepreferuje
pouze jeden fond v portfoliu, ale slozeni z nékolika podilovych fondd dle investi¢niho
profilu. Divodem tohoto pfistupu je diverzifikace rizika, jelikoz kazdy fond je slozen
z ruznych slozek, jak akciovych, tak z dluhopisovych. Klient by m¢l mit portfolio slozené
ze 70 % z profilovych fondi dle investi¢éniho profilu (konzervativni, vyvéazeny, riistovy a
akciovy), 20 % portfolia by mély tvotit doplikové fondy a 10 % tematické fondy zaméfené
na uréité oblasti (napf. farmacie, potraviny, IT) (Interni dokumenty CSOB, 2020).

Nedilnou soucasti je i pravidelné investovani, které je velmi dilezité z pohledu
kolisavosti trhi. Jelikoz klient nakupuje pravidelné, zpravidla s mési¢ni frekvenci, je
zajisténo dosazeni primérné ceny. Tento typ investice je vhodny piedevsim do akciovych
fondii z divodu vyssi rizikovosti. Diky pravidelné investici mtze i klient s opatrnym
profilem investovat do akciovych fondi. CoZ umoziuje klientim s opatrnym profilem
investovat alesponl né¢jakou ¢ast do akciovych fondu a tim si zajistit lepsi vynosnost celého
portfolia (Interni dokumenty CSOB, 2020).

Investice pro klienta jsou velmi prehledné diky investicnimu portalu, ktery ma
k dispozici bud'to pies elektronické bankovnictvi, nebo ptes aplikaci Smartbanking. Viz

obrazek nize.
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Obrazek 2 Investi¢ni portal Ceskoslovenské obchodni banky, a.s.

Detail portfolia
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Zdroj: Webové stranky CSOB (2020)

V investi¢ni portalu klient pfehledné vidi celkovy objem finan¢nich prostiedkt v bance.
Klient si mtize prochazet jednotlivé kategorie svého finan¢niho majetku, jedna se o sekci
cenné papiry, penézni prostiedky a depozita, Patria portfolio a ostatni majetek. Investi¢ni
portal umoZiuje klientiim svévolné obchodovat s cennymi papiry a hlidat si stale hodnotu
svych investic (Webové stranky CSOB, 2020).

Po rozkliknuti sekce cenné papiry je mozné zobrazit jednotlivé fondy, ve kterych ma
klient své penéZni prostfedky zainvestovany. Jednotlivé fondy jsou popsany prostiednictvim
ptehlednych sloupct, ve kterych klient nalezne hodnotu jednotky, pocet jednotek v daném
fondu a také aktudlni objem a ceny. Barevné jsou odliSeny fondy, které dosahuji vynosu
(zelena barva) a které se pohybuji ve ztraté (Cervena barva).

V soudasné dobé Ceskoslovenska obchodni banka nabizi svym klientim dalsi formu
investovani. Jedna se o sluzbu CSOB Drobné. Tato sluzba je primarné uréena klientiim, ktefi
chtéji zacit investovat, ale nemaji dostatené mnozstvi volnych penéznich prostiedkl
k jednorazové investici. Sluzba CSOB Drobné funguje na principu pravidelné investice, kdy
jsou klientovi penézni prostiedky prevadény do fondu CSOB Bohatstvi. Castka, které je
potieba pro ptevod do fondu dosdhnout je 300 K¢&. Klient, ktery aktivné vyuziva platebni

kartu ke svému b&znému Gétu si ziidi CSOB Drobné a pfi kazdé platbé kartou je mu ¢astka
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zaokrouhlena na nejblizSich 20 K¢ Po dosazeni rozhodné castky 300 K¢ dojde
k automatickému pievodu do fondu Bohatstvi. Nejvétsi vyhodou u tohoto produktu je pro
klienty odpusténi vstupniho poplatku do fondu CSOB Bohatstvi (Interni dokumenty CSOB,
2020).

4.4 Demograficky vyzkum

Graf 2 Demografické rozdéleni klienti ze vzorku v ramci celé Ceské republiky

Do 30 let
7%

Kategorie 31-40

Kategorie 66+
a1%

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z vyse vlozeného grafu je patrné, Ze ochota investovat prostfedky v ramci kolektivniho
investovani roste s ptibyvajicim vékem klienta. Lze za tim vidét zejména objem dostupnych
vlastnich financi spojeny se seniornim pracovnim vékem a také strategii zajiSténi se na
sklonku Zivota.

Nejvice investuji klienti ve v€ku od 66 let. Divodem vysokého zastoupeni této vékové
skupiny je, Ze jiZ nemusi fesit vlastni bydleni ¢i zabezpeceni potomkil. Nejcastéji se jedna o
klienty, ktefi maji naspofené volné penézni prosttedky, které nepotiebuji na zabezpeceni
zakladnich potieb, a tak je mohou investovat. Vzdy je ovSem nutné zachovat finan¢ni
rezervu, a to ve vysi Sestindsobku mési¢nich vydajii plus planované nepravidelné vydaje
v nésledujicich 12 mésicich. Rezerva by méla byt na bézném, poptipadé spoticim uctu,
z divodu vysoké likvidity. Klienti v tomto véku upiednostiuji vyssi likviditu investovanych
prostiedki a nizsi casovy horizont, jelikoz finan¢ni prostiedky, které jsou ochotni investovat
pottebuji pievazné na dlstojné zajisténi stafi. Tito klienti jiz vétSinou maji zkuSenosti
S investovanim.

Dalsi vékovou kategorii jsou klienti ve véku od 51 let do 65 let. Zde jiZ zaCinaji klienti

vice uvazovat o zajiSténi na staii a vétSinou jiz nemaji financ¢ni starosti. Dochazi k tomu, Ze
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maji doplacené hypotéky a déti maji ukoncené studium. Klienti v tomto v€ku ptfevazné
investic.

Klienti v kategorii od 41 let do 50 let jsou klienti, kteti maji vétSinou vyssi ptijmy, proto
si mohou dovolit investovat jednorazové nebo naopak investuji hodné pravidelng. Klienti
voli investici jako jednu ze soucasti svého majetku. Vyuzivaji penzijni spofeni a stavebni
spofeni. Investice jsou pro n€ vyhodné v tom, Ze na rozdil od vyse uvedenych produktti maji
vyssi likviditu, a to zpravidla do péti pracovnich dntl.

V kategorii od 31 let do 40 let jsou klienti v produktivnim véku, zakladaji rodiny a
potizuji si bydleni. Smysl investic je pro né pfevazné v moznosti usetfit néjaké penize a
alesponi pokryt inflaci. Penize v podilovych fondech vyuziji napt. na mimotadnou splatku
hypotéky, potizeni vybaveni do domacnosti, dovolenou atd. V tomto véku se jedna prevazné
0 pravidelné investovani.

Posledni kategorie je tvotena klienty od 0 let do 30 let. Klientim zde investuji pfevazné
rodiCe, ktefi jim chtéji leps§im zpuisobem zhodnotit penize. Investovat mize klient jiz od
narozeni, kdy do v€ku jeho 18 let spravuje tyto investice zakonny zéstupce. V této kategorii
jsou také klienti, ktefi zacinaji pracovat a chtéji si n€jakym zptisobem zacit spofit penize.

Investice jim vyhovuji z divodu rychlé dostupnosti.

4.5 Vyzkum dle HUB pobocky investora
V nésledujici kapitole je proveden vyzkum na zéklad€ rozdéleni klienti na HUB

pobocky.
Graf 3 Pocet klientii ze vzorku dle HUB pobocek

Jihozdpad
460
21%

Severovychos

lizni Morava
395
18%
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Zdroj: Vlastni zpracovani
Z ptedchozi grafu je patrné, Ze na zaklad¢ vybraného poctu 2 201 klientli je pocet
investort z jednotlivych oblastech téméf totozny. LiSi se pouze nékolika mélo procenty.
Oblast Jihozapadu a Prahy maji stejné procento investorit 21 %. Stejné mnozstvi investorii
maji i oblasti Jizni Morava a Severni Morava. Z grafu je vidét, ze nejvétsi mnozstvi investori
je v oblasti Severovychod.
Graf 4 Oblasti Ceské republiky dle demografického rozdéleni klientd

il

Jihozdpad Jizni Morava Praha Severni Morava Severovychod
m Kategorie 66+ 193 156 214 160 187
Kategorie 51-65 134 124 101 120 160
Kategorie 41-50 76 59 57 62 79
M Kategorie 31-40 24 32 44 27 37
MWDo 30 let 33 24 41 23 34

Zdroj: Vlastni zpracovani

V tomto grafu je ze ziskanych dat patné, Ze nejvice investori v rdmci kategorie 66 let a
vice je v Praze a zaroven nejméné investort je v této vékové kategorii v oblasti Jizni Morava.
Pokud se podivame na vékovou kategorii 51 az 65 let zde je nejvice investort v oblasti
Severovychod a nejméné v Praze. V kategorii 41 az 50 let je nejvyssi podil investor opét
na Severovychodu a nejméné jich mé jako v pfedchozi kategorii Praha. V kategorii 31 az 40
let je nejveEtsi objem investort v Praze a nejméné na Jihozapadé. V posledni kategorii do 30
let je nejvyssi objem investortl v Praze a nejméné pak v oblasti Severni Moravy. Z tohoto
grafu tedy vypliva, Ze nejvice investuji klienti v Praze. Pfevazné jsou to klienti diichodového
véku a pak mladsi klienti do 40 let, kteti jsou v produktivnim véku.

Déle bez ohledu na oblast je zde vidét, ze s pfibyvajicim v€kem stoupa ochota vyuzivat
kolektivni investovani.

V grafu lze vidét jednotlivé vékové skupiny v ramci definovanych oblasti. MizZeme si
povsimnout drobné odchylky u regionu Jihozapad v ramci prvnich dvou vékovych kategorii,
kdy maji v porovnani s celou CR pichozeny, jinak je ale trend stejny — s piibyvajicim vékem
stoupa ochota vyuzivat kolektivni investovani.
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4.6 Vyzkum dle investi¢niho profilu klienta
V ramci profili klientl jsem zjiStovala vztahy mezi investi¢ni strategii a vékem, a to
v ramci celé Ceské republiky i dle jednotlivych region.

Graf 5 Profily vybraného vzorku klientii za celou Ceskou republiku

Opatrny
67% Velmi odvainy

5%

Odvainy
25%

Zdroj: Vlastni zpracovani
Z grafu muzeme vycist, Ze nejpocetnéjsi skupina investort voli nejmensi riziko a
adoptuje velmi opatrnou strategii. Vice nez dv¢ tfetiny klientd se kloni k opatrnéjs$im
strategiim. Zajimavé také je, Ze pokud se klienti rozhodnou riskovat, je téch s odvaznou

strategii zhruba pétkrat tolik. Velmi odvaznych klientl je kolem péti procent.

Graf 6 Investi¢ni strategie dle demografického rozdéleni klienti

QOdvainy Opatmy Velmi odvazny Velmi opatrny
M Kategorie 66+ 173 683
Kategorie 51-65 154 427 35 23
B Kategorie 41-50 107 190 26 10
B Kategorie 31-40 68 72 21 3
HDo30let 48 93 13 1

Zdroj: Vlastni zpracovani
Pti pohledu na rozd¢leni klientd dle vékovych kategorii si nemizeme nepovsimnout, Ze

nejcastéjsi strategii je ta opatrna a v kategorii nad 66 let, coz jak jiz bylo uvedeno vyse je to

%

z diivodu, ze klienti v tomto véku jiz preferuji nizsi riziko a krat$i ¢asovy horizont investice.
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Klienti v tomto véku jiz nechtéji investovat penize do investi¢nich produktt, kde navratnost
pen¢z je v horizontu 10 a vice let. Neznamena to ale, ze klient, ktery mé zvolenou opatrnou
strategii nemtze nakupovat akciové fondy. Zde je vSe zalozeno na slozeni portfolia. Jak bylo
uvedeno Vv ptedchozim textu. Klient miize mit v portfoliu az 30 % akcii, takze pokud zvoli
fond pro opatrného investora a akciova slozka bude napt. 20 %, mize zbyvajicich 10 %
doplnit o akciovy fond.

Dle tohoto grafu miiZzeme tedy fict, Ze typicky investor Ceskoslovenské obchodni
banky, a.s. v Ceské republice je investor, ktery je star$i nez 66 let a preferuje opatrnou
investicni strategii. muzeme definovat jako typického uzivatele produkti kolektivniho
investovani v Ceské republice dle prizkumu provedeného v Ceskoslovenské obchodni

bance, a.s.
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4.7 Demograficka data dle jednotlivych regiont

V této kapitole se pojednava o rozdé€leni dle hodnoceného vzorku klientti v jednotlivych

regionech.
4.7.1 Jihozapad

V oblasti Jihozapad (Budé&jovicko, Chebsko, Karlovarsko, Klatovsko, Pisecko,

Plzensko a Téborsko).

Graf 7 Profily klienti — oblast Jihozapad

Odvazny Opatrny Velmi odvéainy Velmi opatrny

H Kategorie 66+ 35 147 7 4
Kategorie 51-65 34 86
u Kategorie 41-50 23 48
M Kategorie 31-40 8 15
W Kategorie do 30 let 5 27

PP W o®
[ERESRESREC

Zdroj: Vlastni zpracovani
V oblasti Jihozapadu tvoii nejvetsi kategorii investor klienti s opatrym profilem a ve
veékové kategorii 66 a vice let. Opatrny profil investora se drzi ve vSech veékovych

kategoriich. Naopak v ve dvou vékovych kategoriich (0 — 40 let) neni zadny invetor v profilu

opatrného investora.
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Graf 8 Investi¢ni strategie dle demografického rozdéleni klienti

Opatrny
323
70%__

Velmi odvainy
20
~4%

“_odvainy
105
23%

Zdroj: Vlastni zpracovani
V grafu je na prvni pohled vidét, ze nejvétsi podil dle ziskanych dat ¢ini opatrni klienti

70 % s celkovym poctem investord 323. Nasleduje profil odvazny se 105 investory a
podilem 23 %. Dalsi kategorii je velmi odvazny investor 20 investori s 4 % podilem a velmi

opatrni investofi, kteti maji pouze 12 investorii a 3 % podil.
4.7.2 Jizni Morava

V oblasti Jizni Morava (Brno Sever, Brno Vychod, Palava, Svitavsko, ValaSko a

Vysocina).

Graf 9 Profily klientii — oblast JiZzni Morava

- Velmi odvéiny
Opatrny
270
68%_

N P
- Odvézny
88
22%

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Dle grafu je vidét, ze nejvice je v oblasti opatrnych klientt1 270 s podilem 68 %, odvazni
klienti 88 s podilem 22 %, velmi odvaznych klientd 22 s podilem 6 % a velmi opatrnych
klientti 15 s podilem 4 %.

Graf 10 Investi¢ni strategie dle demografického rozdéleni klienti

Odvéiny Opatmy Velmi odvainy Velmi opatmy
™ Kategorie 66+ 5 125 1 5

Kategorie 51-65 22 89
u Kategorie 41-50 19 31
m Kategorie 31-40 13 11

o~

6
3
1
0

m Kategorie do 30 let 9 14

Zdroj: Vlastni zpracovani
Nejvice je v této kategorii opatrnych klientd ve véku 125 ve vékové kategorii 66 a
starSich. Nejmensi pocet investorti je v kategorii velmi opatrny. Kde v posledni vékové

kategorii neni ani jeden investor.

4.7.3 Praha
V oblasti Praha (Andél, Centrum Cerny Most, Dejvice, Pankrac, Poti¢i a Vinohrady).

Graf 11 Profil klienti — oblast Praha

Opatrny
274
60%

Velmi odvainy
35
8%

—Odvainy
137
30%

Zdroj: Vlastni zpracovani
Z grafu je na prvni pohled vidét, Ze nejveétsi podil je kategorii opatrny investor a to 274

klientt s podilem 60 %. Dalsi pocetnou skupinu tvoii odvazni klienti 137 s podilem 30 %.
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Velmi odvazny 35 klientti s po¢tem 8 % a velmi opatrni klienti 11 s procentnim podilem

2 %.

Graf 12 Investi¢ni strategie dle demografického rozdéleni klientd

Odvélny Opatmy Velmi odvalny Velmi opatrmy

® Kategorie 66+ 49 150 9 6
Kategorie 51-65 25 65 7 a

= Kategorie 41-50 26 25 6 0

= Kategorie 31-40 19 18 6 1

m Kategorie do 30 let 18 16 7 0

Zdroj: Vlastni zpracovani

Nejvice je opatrnych klientti ve vékové kategorii 66 let a starSich. Naopak nejmensi
zastoupeni je u profilu velmi opatrného, kde ve dvou vékovych kategoriich neni zadni

investor.

4.7.4 Severni Morava

V oblasti Severni Moravy (Beskydy, Ostrava, Pomoravi, Prostéjovsko a Slezsko)

Graf 13 Profil klienti — oblast Severni Morava

Opatrny
267
68%___

Velmi odvainy

Zdroj: Vlastni zpracovani
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V této oblasti je nejvice opatrnych investorti 267 s podilem 68 %, odvazni investoti 93
s podilem 24 %, velmi odvazni 19 investort S podilem 5 % a velmi opatrni 13 s podilem
3 %.

Nejvetsi zastoupeni maji opatrni klienti, a to ve v€kové kategorii 66 a starsi, a naopak
nejméné velmi opatrni.

Graf 14 Investi¢ni strategie dle demografického rozdéleni klienti

Odvazng Opatmy Velmi odvatng Velmi opatmy
W Kategorie 66+ 27 122 3

Kategorie 51-65 29 82
u Kategorie 41-50 18 37

mlo s w e

6
6
m Kategorie 31-40 14 10 3
| Kategorie do 30 let 5 16 1

Zdroj: Vlastni zpracovani

4.7.5 Severovychod

V oblasti Severovychod (Boleslavsko, Hradecko, Kladensko, Liberecko, Pardubicko,

Trutnovsko a Ustecko).

Graf 15 Profil klientii — oblast Severovychod

Opatrny
331
67%__

Velmi odvazny
24
5%

~~—0dvainy
127
25%

Zdroj: Vlastni zpracovani
Nejvetsi podil tvoti opatrni investoti 331 klientti s podilem 67 %, odvazni 127 s podilem

25 %, velmi odvazni 24 s podilem 5 % a velmi opatrni s podilem 3 %.
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Graf 16 Investi¢ni strategie dle demografického rozdéleni klienti

1

Zdroj: Vlastni zpracovani

Nejvetsi zastoupeni v této oblasti maji opatrni investofi a opét v kategorii 66 let a vic.

Nejméné investoru je v kategorii velmi opatrny investor.

4.8 Vybrané podilové fondy Ceskoslovenské obchodni banky, a.s.

V nasledujicich tabulkach jsou vidét fondy Ceskoslovenské obchodni banky, a.s., které
jsou setazeny dle AUM. V kazdé tabulce je deset nejvétsich fondl. Data jsou pofizena
k roku 20109.

Nasleduji seznamy nejuspeésnéjSich podilovych fondi dle definovanych kategorii.

vvvvvv

4.8.1 Akciové fondy

Tabulka 8 Akciové fondy Ceskoslovenské obchodni banky, a.s.

L2 skupina Fond AUM

Akciové Fondy CSOB Akciovy 1442 005 004
CSOB Akciovy dividendovych firem 775501 841
CSOB Akciovy vodniho bohatstvi 613 096 662
CSOB Akciovy Amerika 504 924072
CSOB Premium akciové portfolio 184 692 550
CSOB Akciovy dlouhodobé spotreby 145 398 006
CSOB Akciovy trendy 75549 193
CSOB Akciovy cesky (PX) 75089 928
KBC Equity Fund Technology KAP. 65 808 299
KBC Equity Fund Medical Technologies 59011 318

Zdroj: Vlastni zpracovani

Jak je na prvni pohled patrné mezi akciovy fond, ktery je dle AUM nejvétsi patii CSOB
Akciovy. Tento fond vznikl v roce 1999 ptivodni nédzev fond CSOB Akciovy mix. Struktura
tohoto fondu dle regiont je USA 69,2 %, Evropa 24,5 %, 4,3 % Ceska republika a 2 %
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ostatni. Dle sektorového rozdé¢leni je fond orientovany zejména na zdravotni péci 15 %,
finance 14 %, komunikac¢ni sluzby 10 %, zbozi bézné spotieby 7 %, prumysl 4 %, materialy
3 %, tézba ropy a zemniho plynu 2 % a sitova odvétvi 1 %. Nejvyznamnéjsi tituly v portfoliu
fondu jsou: Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon, Walt Disney, Visa, Shell a Nestlé.
Vykonnost akciového fondu na desetiletém horizontu je 6,81 %. Domicil fondu je v Ceské
republice, kde je i obhospodatovan. Toto Ize poznat i s ISIN fondu, ktery je: 770000001170.
Vstupni poplatek do tohoto fondu je 3 % a vystupni poplatek neni zadny. Celkova
nakladovost fondu je 2,21 %. Dalsi informace jsou uvedeny v kli¢ovych informacich, které

jsou na webovych strankach CSOB.
Obrizek 3 Vykonnost fondu CSOB Akciovy

Vykonnost
(udaje v %) 1mésic 3mésice 6mésici 1rok 2roky(p.a.) 3roky(p.a.) 4roky(p.a.) Slet(p.a.) 7let(p.a) 10let(p.a.)
V méné produktu 3,04 9,52 1445 8,02 1543 9,76 8,82 10,20 6,87 6,81
V CZK 3,04 9,52 14,45 8,02 1543 9,76 8,82 10,20 6,87 6,81

Zdroj: Webové stranky CSOB (2021)

Dle tohoto obrazku vidime, Ze nejlepsi vykonnost tohoto fondu byl pied dvéma lety,
dale je zde patrné, Ze vykonost se pievazné pohybuje do 10 %. Vypocet vykonnosti jiz
zahrnuje poplatek za spravu (obhospodarovani).

Obriazek 4 Vyvoj fondu CSOB Akciovy

Vyvoj

Zoom YID 1y 3y 5y 10y Vse Od 31.07.2003 Do = 18.02.2021

0,5

0,25
2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Zdroj: Webové stranky CSOB (2021)
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Dle grafu je vidét, Ze nejvyssi korekce na trhu pfisSla v roce 2008 a to z divodu
ekonomické krize. Cena za jeden kus podilového listu byla 29.10.2007 1,1205 K¢ a dne
9.3.2009 byla 0,3817 K¢, coz zpusobilo propad trhu o 66 %. Na pfiblizn€ stejnou cenu se
z roku 2007 se dostal fond az v roce 2018.

AKciovy dividendovych firem je dalsi akciovy fond Ceskoslovenské obchodni banky,
a.s., ktery ma piiblizn€ o polovinu niz§i AUM. Je zaméfena na uspésné firmy pievazné
z Evropy a Ameriky a zaroven je doplnén perspektivnymi mladymi trhy. Fond vznikl v roce
2012. Struktura portfolia podle regionu je tvoiena USA 63,86 %, Japonsko 7,86 %, Kanada
5,06 %, Francie 4,87 %, gpanélsko 2,53 %, Nizozemsko 2,42 %, Australie 2,31 % a
Neémecko 2,25 %. Mezi nejvyznamnéjsi tituly patii: MICROSOFT CORP, JPMORGAN
CHASE & CO, HOME DEPOT INC, CHANGE HEALTHCARE INC, ORACLE CORP
atd. Vykonnost fondu je na sedmiletém horizontu 4,41 %. Domicil fondu je v Belgii, kde je
1 obhospodafovan KBC, patrné dle ISIN: BE6239644220. Vstupni poplatek do fondu je 3 %
a vystupni poplatek neni Zadny. Poplatek za obhospodafovani je 1,5 %. Dalsi informace

v kli¢ovych informacich, které jsou vefejné dostupné na webovych strankach CSOB.

Obrazek 5 Vykonnost fondu CSOB Akciovy dividendovych firem

Vykonnost
(udaje v %) 1 mésic 3 mésice 6 mésicu 1 rok 2 roky (p.a.) 3 roky (p.a.) 4 roky (p.a.) 5let (p.a.) 7 let (p.a.)
V méné produktu 1,72 9,51 1417 -4,10 2,53 1,09 2,42 6,17 441
V CZK 1,72 9,51 1417 -4,10 2,53 1,09 2,42 6,17 441

Zdroj: Webové stranky CSOB (2020)
Na vyse uvedeném obréazku je vidét, ze nejvyssi vykonnost tohoto fondu je za pét let.
Jinak je priimérné zhodnoceni kolem 3 %. Vypocet vykonnosti jiz zahrnuje poplatek za

spravu (obhospodatfovani).
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Obriazek 6 Vyvoj fondu CSOB Akciovy dividendovych firem
Vyvoj

Zoom YID 1y 3y 5y Vie Od  28.09.2012 Do | 18.02.2021

1000

750
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Zdroj: Webové stranky CSOB (2021)
Na grafu je vidét, ze nejlepsi vykonnost fondu byla na konci roku 2019. Naopak pokud

nebudeme brat v potaz lonisky rok, byla nejhorsi vykonost v roce 2016. Tento fond vznikl az
po roce 2008, proto neni vidét, jak velka byla v tomto roce korekce.

CSOB Vodniho bohatstvi tento fond ma dle AUM piiblizné stejny objem jako CSOB
Dividendovych firem. Fond byl zaloZen v roce 2007. Tento fond je zafazen mezi socialné
zodpovédné investice. Jsou zde uplatiiovdna silna kritéria na spolecnosti, jejichZ akcie ¢i
dluhopisy mohou byt zatazeny do podkladovych aktiv socialné odpovédnych fondi. Jedna
se o akcie spolecnosti s vysokym potencidlem rlstu, zaméfenych na primyslova odvétvi a
sluzby vazanych na vodu. Nejvyznamné;jsi tituly v portfoliu: KUBOTA CORP, NCC LTD,
NOMURA MICRO SCIENCE CO LTD, BENING ENTERPRISES WATER GR, atd.
Domicil fondu je v Belgii, obhospodafovatelem je KBC, dle ISIN: BE0947250453 je poznat,
ze fond spravuje Belgie. Vstupni poplatek 3 % a vystupni poplatek neni. Poplatek za
obhospodarovani ¢ini 2 %. Podrobné informace v klicovych informacich pro investory, které

jsou uvedeny na webovych strankach CSOB.
Obriazek 7 Vykonnost fondu CSOB Vodniho bohatstvi
Vykonnost

(udaje v %) 1mésic 3mésice 6mésick 1rok 2roky(p.a.) 3roky(p.a.) 4roky(p.a.) 5Slet(p.a) 7let(p.a.) 10let(p.a.)
V méné produktu 0,55 10,52 18,69 8,71 10,64 5,96 5,60 8,72 578 7,99

V CZK 0,55 10,52 18,69 871 10,64 5,96 5,60 8,72 5,78 7,99

Zdroj: Webové stranky CSOB (2021)
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V tabulce je vidét, Ze nejlepsi vykonnosti dosahoval fond pie 2 lety. CSOB Akciovy
vodniho bohatstvi v priméru dosahuje vykonnosti kolem 7 %. Vypocet vykonnosti jiz
zahrnuje poplatek za spravu (obhospodarovani).

Obriazek 8 Vyvoj fondu CSOB Akciovy vodniho bohatstvi

Vyvoj
Zoom YID 1y 3y 5y 10y Vse Od  31.07.2007 Do | 18.02.2021
15
1000
500
0
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Zdroj: Webové stranky CSOB (2021)
Jak je vidét v grafu fond CSOB Akciovy vodniho bohatstvi nema, tak velké vykyvy

jako ptedchozi dva fondy. V roce 2008 poklesl tento fond o 48 %. Vychazelo se z hodnot
z 31.7.2007 zde cena byla 1000 K¢ za jeden podilovy list a z 21.11.2008 kdy cena na jeden
podilovy list byla 460,44 K¢. Fond se dostal na cenu podilového listu, kterd byla v roce 2008
koncem roku 2013.

4.8.2 Dluhopisové fondy

Tabulka 9 Dluhopisové fondy

L2 skupina Fond AUM

Dluhopisové fondy CSOB Premiéra 12 856 221 260
CSOB Dluhopisovy 3134557109
KBC Multi Interest CSOB CZK Medium 2712914671
KBC Multi Interest CSOB Kratkodoby 88867721
KBC Bonds Corporate USD Kap 25104 005
KBC Renta Eurorenta KAP. 17 398 658
KBC Bonds Corporates Euro KAP. 16 831309
KBC Renta Czechrenta KAP. 14 240478
KBC Multi Interest Euro Medium 8338839
KBC Bonds Convertibles 5574393

Zdroj: Vlastni zpracovani

Nejvétsi zastoupeni v dluhopisovych fondech ma CSOB Premiéra, a to

12 856 211 260 K¢&. Je to fond, ktery je urcen pro velmi opatrné investory, ktefi maji strach
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jit do vétsiho rizika. Fond je zaméfeny na sledovani vyvoje urokovych sazeb. Fond investuje

kvalitnich a bezpe¢nych instrumenti, pfevazné do ndstroji penézniho trhu a dluhopist.

Tento fond dosdhl na dvouletém horizontu 0,75 %, coz je srovnatelné zhodnoceni jako na
spoficich Gétech. Prevazuji tuzemské dluhopisy: CZGB FLOAT 18/04/2023, HZL HB Float
11/10/22, HZL HB Float 12/12/23, CSOB Float 09/11/25, DEKINVEST 0 12/11/21 a
zahrani¢ni dluhopisy INTL INVST BANK Float 04/26/21, BNP PARIBAS Float 01/25/24
a LEASEPLAN CORP Float 06/21/23. Fond je spravovan a obhospodafovan v Ceské
republice. ISIN fondu: 770000001118. Vstupni poplatek je 0,1 % a vystupni poplatek neni.

Poplatek za obhospodatovani ¢ini 0,2 %. Podrobné informace v kli¢ovych informacich pro

investory, které jsou uvedeny na webovych strankach CSOB.

Obrizek 9 Vykonnost fondu CSOB Premiéra
Vykonnost

(udaje v %) 1 mésic 3 mésice 6 mésicl 1 rok
V méné produktu -0,02 0,01 0,01 0,33
V CZK -0,02 0,01 0,01 0,33

Zdroj: Webové stranky CSOB (2021)

2 roky (p.a.)

0,75

0,75

Jak je vidét v tabulce vykonnosti fond v souc¢asné dob¢ postrada smysl zatazovat do

portfolia, jelikoZ nejlep$i vykonnost byla pfed dvéma lety. Soucasnda doba nizkych

urokovych sazeb tomuto fondu nepieje. Banka v souc¢asné dobé nedoporucuje tento fond

noveé nakupovat a zarovei se snazi tento fond smysluplné reinvestovat ve prospéch klienta.

Vypocet vykonnosti jiz zahrnuje poplatek za spravu (obhospodatovani).
Obrizek 10 Vyvoj fondu CSOB Premiéra
Vyvoj

Zoom YID 1y Ve Od  04.01.2019 Do = 18.02.2021

0,995
05/19 09/19 01/20 05/20 09/20 01/21

Zdroj: Webové stranky CSOB (2021)
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Z grafu je patrny rostouci trend fondu az do okamziku, kdy Ceska narodni banka zagala
snizovat irokové sazby. Ve fondu se to sice projevilo se zpozdénim, ale od ¢ervna 2020 se
pohybuje téméft na stejné hodnote.

CSOB Dluhopisovy zde jiZz neni tak velké zastoupeni dle ziskanych AUM. V tomto
fondu je pfiblizné ¢tvrtina finanénich prostiedki nez v CSOB Premiéte. Tento fond investuje
ptevazné do statnich a korporatnich dluhopisii a nastroji penézniho trhu. Investuje bud’to
pomoci pfimych pozic nebo prostiednictvim fondd. Fond nekopiruje ani nesleduje Zadnou
oficialné stanovenou referen¢ni hodnotu (index). Fond vznikl v roce 1990 pivodné jako fond
CSOB Stiednédobych dluhopisti. Vybrané dluhopisy fondu: CZECH REPUBLIC 2.5
08/25/28, CZECH REPUBLIC 2.4 09/17/25, INTL INVST BANK Float 04/26/21, CSOB
Float 09/11/25, atd. Vstupni poplatek do fondu ¢ini 0,5 % a vystupni poplatek je 0 %.
Poplatek za spravu (obhospodaiovani) je 0,65 %. ISIN: 770000001147. Podrobné informace

v kli¢ovych informacich pro investory, které jsou uvedeny na webovych strankach CSOB.

Obriazek 11 Vykonnost fondu CSOB Dluhopisovy

Vykonnost
(udaje v %) 1meésic 3 mésice 6mésici 1rok 2roky(p.a.) 3roky(p.a.) 4roky(p.a.) 5Slet(p.a.) 7let(p.a.) 10let(p.a.)
V méné produktu -0,32 -0,45 023 1,55 1,49 0,70 0,04 -0,18 0,92 1,77
V CZK -0,32 -0,45 -0,23 1,55 1,49 0,70 0,04 -0,18 0,92 1,77

Zdroj: Webové stranky CSOB (2021)

Jak je vidét v uvedené tabulce fond doséahl nejlepsi vykonnosti pted 10 lety. Primérna
vykonnost fondu se pohybuje kolem 1 %. Vypocet vykonnosti jiz zahrnuje poplatek za
spravu (obhospodaiovani). Tento fond klientovi nepfinese velké zhodnoceni, ale v portfoliu
slouzi jako ochranny prvek. Podrobné informace v klicovych informacich pro investory,

které jsou uvedeny na webovych strankach CSOB.
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Obriazek 12 Vyvoj fondu CSOB Dluhopisovy

Vyvoj
Zoom YID 1y 3y 5y 10y Vse Od | 31.07.2003 Do | 17.02.2021
14
1,2
1
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Zdroj: Webové stranky CSOB (2021)

Na prvni pohled je patrné, Ze fond neni piili§ volatilni. V roce 2008 doslo

k minimalnimu poklesu, a naopak se fond dostal do riistového trendu. Vyvoj fondu byl horsi

vroce 2015 az do roku 2020, kde mirné klesal, dalo by se fict, ze v ur¢itém obdobi i

stagnoval.

4.8.3 Penézni fondy

Nasledujici tabulka je zaméfenad na fondy penézniho trhu, jelikoz banka tyto fondy

aktualné nenabizi v ¢eskych korunach jsou zde je na ukazku uvedeny dva fondy zamétené

na penézni trh, a to v americkych dolarech a eurech.

Tabulka 10 PenéZni fondy Ceskoslovenské obchodni banky, a.s.

L2 skupina Fond AUM

Penéznifondy KBC Multi Interest Cash USD
KBC Multi Interest Cash EURO

Zdroj: Vlastni zpracovani

4.8.4 SmiSené fondy

Jak je vidét v niZe uvedené tabulce nejvyssi objem AUM je v podilovém fond CSOB

Bohatstvi. Data jsou zpracovana za rok 2019.
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Tabulka 11 SmiSené fondy Ceskoslovenské obchodni banky, a.s.

L2 skupina Fond AUM

Smigené fondy CSOB bohatstvi 13 304 087 067
CSOB Konzervativni 1823704 509
CSOB Vyvazeny 1734430361
CSOB Premium vyvazené portfolio 1604 207 737
CSOB Premium ristové portfolio 839 495 838
CSOB Premium konzervativni portfolio 774966 603
CSOB Riistovy 429 664 248
KBC Master Fund Low 270290 504
CSOB Dynamicky 135 422 692
Horizon USD Low 122 157 809

Zdroj: Vlastni zpracovani

CSOB Bohatstvi je jeden z nejvétsich a nejvykonngjsi fondt Ceskoslovenské obchodni
banky, a.s. v sou¢asné dob¢ fond dosahuje 30 miliard korun, ¢imz se stal poprvé ve své
historii nejvétsim na ¢eském trhu. Je to smiSeny fond, ktery kombinuje ristovy potencial
akcii a spolehlivost dluhopisti. Fond vznikl v roce 2000. Domicil fondu je v Ceské republice,
kde je tento fond i obhospodarovan. ISIN: 770000002244. Struktura portfolia podle typu
aktiv: akcie 42,4 %, dluhopisy 51,3 %, depozita a penézni trh 6,3 %. Akciovou ¢ast tvori
vice nez stovka titulli vyznamnych firem. Jedna se naptiklad o Amazon, Apple, Alphabet,
Microsoft, Unilever, Novo Nordisk, Novartis atd. Ptiblizné polovina dluhopist je drZena
v ¢eskych statnich dluhopisech. Objem fondti CSOB Bohatstvi vzrostl v roce 2020, kdy
vznikla inovativni sluzba CSOB Drobné.

Vstupni poplatek do fondu je 1,5 % a vystupni poplatek je nulovy. Poplatek za
obhospodarovani je 1,5 %. Vykonost fondu ¢ini na desetiletém horizontu 4 %, toto
zhodnoceni je velmi dobré, pokud vezmeme do uvahy, Ze se jedna o fond pro opatrného
klienta. Podrobné informace v kli¢ovych informacich pro investory, které jsou uvedeny na

webovych strankach CSOB.
Obrizek 13 Vykonnost fondu CSOB Bohatstvi

Vykonnost
(udaje v %) 1mésic 3 meésice 6meésick 1Trok 2roky(p.a.) 3roky(p.a.) 4roky(p.a.) Slet(p.a.) 7let(p.a) 10let(p.a.)
V méné produktu 0,96 3,58 5,66 454 712 495 428 447 404 4,00
V CZK 0,96 3,58 566 454 712 495 428 447 4,04 4,00

Zdroj: Webové stranky CSOB (2021)
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Nejlepsi vykonnosti dosahoval fond pied 2 lety. Dle tabulky je vidét, ze vykonost
Vv ostatnich letech je téméf srovnatelnd. V priméru se pohybuje kolem 4 %. Vypocet
vykonnosti jiz zahrnuje poplatek za spravu (obhospodarovani).
Obriazek 14 Vyvoj fondu CSOB Bohatstvi
Vyvoj

Zoom YID 1y 3y S5y 10y Ve Od | 06.10.2003 Do 18.02.2021

2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Zdroj: Webové stranky CSOB (2021)
V uvedeném grafu je vidét, Ze dno fondu bylo v roce 2009. Ke dni 9.3.2009 byla cena

za jeden podilovy list 1,2634 K¢&. Pokud vime, ze cena ze dne 12.10.2007 byla 1,8484 K¢ za
jeden kus podilového listu. Mizeme fict, ze korekce na trhu byla pfiblizné 32 %. Nez se
vratila hodnota podilového listu na cenu z roku 2009 trvalo to roku 2013. Dle grafu je také
vidét, Ze dalsi nasledujici korekce na trhu ji nebyly tak vyznamné.

Fond CSOB Konzervativni je uréen pro velmi opatrného investora. Fond vznikl v roce
2000. Struktura portfolia podle typu aktiv: akcie 10,58 %, dluhopisy 66,74 %, depozita a
penézni trh 22,68 %. Akciova slozka fondu je sloZena z firem, které jsou velmi uspé&sné.
Jedna se zejména o Apple, Facebook, Alphabet, Amazon, Daimler atd. Diky nizkému podilu
akciové slozky a vysokému zastoupeni bezpecnych dluhopist tento fond nevykazuje ptilis
velké kolisani fondu. Vstupni poplatek do fondu je 1 % a vystupni poplatek neni Zadny.
Poplatek za obhospodatovani ¢ini 0,5 %. Domicil fondu je v Belgii a fond je
obhospodarovan také v Belgii. ISIN: BE0174399908. Zhodnoceni na desetiletém horizontu
je 1,34 %. Podrobné informace v kli¢ovych informacich pro investory, které jsou uvedeny
na webovych strankach CSOB.
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Obrizek 15 Vykonnost fondu CSOB Konzervativni

Vykonnost

(udaje v %) 1mésic 3mésice 6mésicdk 1rok 2roky(p.a.) 3roky(p.a.) 4roky(p.a.) Slet(p.a) 7let(p.a.) 10let(p.a.)
V méné produktu -0,26 0,69 1,62 1,24 2,09 0,99 0,63 0,87 0,83 1,34
V CZK -0,26 0,69 162 1,24 2,09 0,99 0,63 0,87 0,83 1,34

Zdroj: Webové stranky CSOB (2021)
Z ptedchozi tabulky vypliva, Ze nejlepsi vykonost fondu byla pfed dvéma lety.
V priméru se vykonnost fondu pohybuje kolem 1 %. Vykonnost fondu neni tak velka jako
ve fondech pro ostatni kategorie investort, ale také zde nehrozi tak velké korekce. Vypocet
vykonnosti jiz zahrnuje poplatek za spravu (obhospodafovani).
Obrazek 16 Vyvoj fondu CSOB Konzervativni
Vyvoj

Zoom YID 1y 3y 5y 10y VSe Od = 30.06.2000 Do | 19.02.2021
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Zdroj: Webové stranky CSOB (2021)

V grafu je vidét, Ze 1 zde byl pro tento fond nejhorsi rok 2009, ale jelikoZ je zde nizka
akciova slozka nebyla korekce na trhu tak citelna jako ve fondech, které maji vyssi podil
akciové slozky. Dalo by se fict, Ze fond byl v ristovém obdobi od roku 2009. Ovsem od roku
2006 dochazi k opacnému trendu a fond relativné del$i dobu stagnuje.

Nasledujici fond CSOB Vyvazeny obsahuje cenné papiry vybranych usp&snych firem
pfevazné z Evropy a Ameriky. Fond je jesté doplnén o perspektivni nové trhy. Struktura
portfolia podle typu aktiv: akcie 36,09 %, dluhopisy 46,97 %, depozita a penézni trh 16,94
%. Akciova slozka je tvofena je tvofena akciemi znamych firem a to napt. Apple, Amazon,
Alphabet, Aliant, Shell atd. Fond byl zalozen v roce 2000. Vstupni poplatek je 1,5 %,

vystupni poplatek je 0. Poplatek za spravu fondu ¢ini 0,95 %. Domicil fondu je v Belgii, kde
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je fond i spravovan. ISIN: BE0174401928. Fond je urcen pro opatrného investora a dle toho
se odviji 1 vykonnost fondu. Na desetiletém horizontu je vykonnost 2,76 %. Podrobné
informace v klicovych informacich pro investory, které jsou uvedeny na webovych
strankach CSOB.

Obriazek 17 Vykonnost fondu CSOB VyvaZeny

Vykonnost
(udaje v %) 1mésic 3mésice 6mésici 1rok 2roky(p.a.) 3roky(p.a.) 4roky(p.a.) 5let(p.a.) 7let(p.a.) 10let(p.a.)
V méné produktu 0,45 3,66 599 3,33 4,73 2,40 2,12 3,01 2,17 2,76
V CZK 0,45 3,66 599 3,33 473 2,40 2,12 3,01 2,17 2,76

Zdroj: Webové stranky CSOB (2021)

Z tabulky je vidét, Ze nejlepsi vykonost fondu byla pted dvéma lety. Vykonost fondu se
prumérné pohybuje cca 2,5 %. Vykonnost fondu odpovida profilu opatrného investora.
Riziko zde neni piili§ velké, ale zaroven vykonnost nepfesahuje v pruméru vic nez 3 %.
Vypocet vykonnosti jiz zahrnuje poplatek za spravu (obhospodatovani).

Obrazek 18 Vyvoj fondu CSOB VyvizZeny
Vyvoj

Zoom YID 1y 3y 5y 10y Vse Od = 30.06.2000 Do = 19.02.2021
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Zdroj: Webové stranky CSOB (2021)

V tomto grafu jsou vidét dvé podobné korekce. Jedna v roce 2003 a druha v roce 2008.
V roce 2008 byla korekce na trhu vyssi. V 23.7.2007 byla cena za jeden podilovy list
1075,98 K¢ a dne 19.3.2009 byla cena 814,68 K¢ za jeden podilovy list byl pokles v tomto

obdobi ptiblizné 25 %. Fond ma jinak rostouci rust az na par mirnych korekcich na trhu, coz

je ovSem bézna zalezitost.
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CSOB Premium vyvazené portfolio. Jedna se o fond, ktery je uréen pouze pro Premium
klienty (klienti, ktefi vyuzivaji sluzbu Premium a musi plnit pfedem stanovené podminky,
aby tuto sluzbu mohli vyuzivat). Prostfednictvim fondu se investuje do Siroce
diverzifikovaného portfolia nejen z pohledu geografického, ale i sektorového a tematického.
V akciové ¢asti portfolia je uplatiovan tzv. Core and Satellite koncept, ktery umoziuje
vyuzivat investi¢ni piilezitosti a optimalizovat vynos. Core je zakladni ¢ast portfolia (min.
60 %), sleduje Sirokou globalni alokaci, kterou tvofi predev§im fondy zamétené na evropsky
a americky trh. Satellite je doplnkova ¢ast portfolia (max. 40 %) a zamé&fuje se na regiony
ve kterych vidi portfolio manazer atraktivni piilezitosti. Kladen vysoky diraz na
diverzifikaci z hlediska ttid aktiv, regioni a odvétvi.

Veskeré fondy pro Premium klienty jsou fizeny timto zptisobem (CSOB Premium
Vyvazené portfolio, CSOB Premium Ristové portfolio, CSOB Premium Konzervativni
portfolio, CSOB Premium Akciové portfolio). Fond byl zaloZen v roce 2016. Struktura
portfolia podle typu aktiva: akcie 35,11 %, dluhopisy 51,51 %, depozita a penézni trh 13,38
%. Fond je urcen pro opatrné klienty. Vstupni poplatek je 1,5 % a vystupni poplatek neni
Zadny. Poplatek za obhospodafovani ¢ini 0,68 %. Fond mé domicil v Belgii, kde je také
spravovan. ISIN: BE6285923320. Na ctyfletém horizontu je vykonnost fondu 2,34 %.
Podrobné informace v kli¢ovych informacich pro investory, které jsou uvedeny na

webovych strankach CSOB.
Obrazek 19 Vykonnost fondu CSOB Premium vyvaZené portfolio
Vykonnost

(udaje v %) 1 mésic 3 mésice 6 mésicu 1 rok 2 roky (p.a.) 3 roky (p.a.) 4 roky (p.a.)

V méné produktu 0,56 3,88 6,65 4,03 573 3,08

V CZK 0,56 3,88 6,65 4,03 573 3,08

Zdroj: Webové stranky CSOB (2021)
Z tabulky je vidét, ze nejlepsi vykonnost fondu byla pied dvéma roky. Primérna

vykonost tohoto fondu je pfiblizné 4 %. Pokud to porovname s CSOB Vyvazenym, miizeme
fict, Ze vykonnost fondu je vétsi cca o 1 %. Tato skutecnost je dana formou fizeni tohoto
fondu, jak bylo uvedeno vySe. Vypocet vykonnosti jiz zahrnuje poplatek za spravu

(obhospodatovani).
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Obrazek 20 Vyvoj fondu CSOB Premium vyvazZené portfolio
Vyvoj
Zoom YID 1y 3y Vse Od 02.08.2016 Do = 19.02.2021
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Zdroj: Webové stranky CSOB (2021)
U tohoto fondu je vidét nejvyssi pokles v loiiském roce. Je to z diivodu toho, ze fond
nema zatim delSi historii. Men$i korekce nastala i v roce 2019, ale fond se rychle

»vzpamatoval“ a investoriim jesté v tom samém roce pfinesl zisk.
4.8.5 Strukturované fondy

Strukturované fondy se chovaji jinak nez standartni oteviené fondy. Je to déno tim, ze
jsou pfedem znamé parametry fondu. Fondy mohou poskytnout ochranu, a to bud’to 100 %
nebo nizsi, zalezi na typu strukturovaného fondu a také pro jakého klienta je vhodny, dle
investi¢niho profilu. Tyto fondy mohou nabidnout i moZnost pfed¢asného splaceni fondu, a
bé&hem upisovaciho obdobi tzv. looback (CSOB Svétovych firem s lookbackem 1). Dale se
fondy mohou zamé&fovat na atraktivni témata (CSOB Pfirodniho bohatstvi). Strukturované
fondy mayji své upisovaci obdobi a po ukonceni tohoto obdobi jiz fond nelze nakoupit. Fond
je upisovan vzdy na urcité obdobi napf. 5 let a 6 mésict. Vstupni poplatky se pohybuji kolem
2,5 % a vystupni poplatek pted splatnosti fondu je vétSinou 1 %. Poplatek za

obhospodatovani se lisi dle fondu.
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Obriazek 21 Strukturované fondy Ceskoslovenské obchodni banky, a.s.

L2 skupina Fond AUM

Strukturované fondy CSOB Svétovych firem s lookbackem 1 430451 269
CSOB Evropsky jumper 9 425577 853
CSOB Evropsky jumper 10 409982 710
CSOB Evropsky jumper 11 409 779 390
CSOB Evropsky Jumper 8 407 161 835
CSOB Evropsky jumper 12 212 616 440
CSOB Globélniho riistu 1 212 260056
CSOB Svétovych firem s lookbackem 2 197 056 970
CSOB Ptirodniho bohatstvi 1 182 736 789
CSOB Airbag Jumper+1 158 563 380

Zdroj: Vlastni zpracovani

Jak bylo uvedeno v textu nad tabulkou jsou strukturované fondy spise doplnék
k fondiim otevienym. V tabulce je vidét, ze objem penéz ve fondech je piiblizné v prvnich
5 fondech stejny a v druhé poloving také. Vzdy zélezi na aktudlnim upisu strukturovaného
fondu a jeho atraktivité pro klienty.
4.9 Podil investic do jednotlivych fondu dle regionu

V grafu je uveden procentni podil investic do fondii dle rozdéleni v Ceskoslovenské

obchodni bance, a.s.
Graf 17 Procentni podil investic do jednotlivych fondi

RET_Severovychod

19%
RET_Jihozapad
19%

RET_Jizni Morava

Zdroj: Vlastni zpracovani
Z grafu je na prvni pohled patrné, ze nejvyssi podil je v Praze a to 33 %, oblast
Jihozapad a Jihovychod je vyrovnand a to s 19 %, poté nasleduje Jizni Morava 15 % a na
poslednim misté je Severni Morava. Dalo by se fict, Ze toto rozloZeni odpovida i piijmové

situaci v jednotlivych krajich.
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49.1 Jihozapad

Nasledujici grafy shrnuji strukturu investic do fondi dle oblasti Jihozapad, Jizni

Morava, Praha, Jihovychod a Severni Morava. Déle jsou zde uvedeny tabulky, ve kterych je

uvedeno celkové AUM v jednotlivych fondech (akciové, dluhopisové, penézni, smiSené a

strukturované) dle zkoumanych oblasti.

Graf 18 Struktura investic do podilovych fondi — oblast Jihozapad
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Z grafu je na prvni pohled patrné, Ze nejvice v oblasti Jihozapad investuji klienti do

smiSenych fondi, dale do dluhopisovych, strukturovanych a akciovych. Do fondt penézniho

je dle tabulky uvedené nize sice zainvestovano 36 142 567 K¢, ale vuci ostatni fondim je to

zanedbatelny podil, ktery netvofi ani jedno procento, proto se v grafu zobrazuje jako 0 %.

Tabulka 12 Struktura investic do podilovych fondi — oblast Jihozapad

RET region L2 skupina L1 skupina AUM
RET_Jihozapad Akciové Fondy Akciové Fondy 780531797
Dluhopisové fondy Dluhopisové fondy 3638679902
Penéznifondy Penéznifondy 36 142 567
SmiSené fondy SmiSené fondy Expertiza 17 529 509
SmiSené fondy flexibilni 28417 741
SmiSené fondy omezujici pokles 6 896 620
SmiSené fondy ostatni 2811 348 807
Smisené fondy profilové 1092 636 244
Strukturované fondy  Strukt. fondy s 90 —99% ochranou 9027543
Strukturované fondy 531427 209
Strukturované fondy ostatni 283961 258
Strukturované fondy zajisténé 241 790 566

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Jak jiz bylo patrné z grafu nejvétsi skupinou dle AUM jsou fondy smiSené, a to
s celkovou ¢astkou 3 956 828 921 K¢. Nejvyssi zastoupeni tvofi fondy ostatni, kde je napf.
fond CSOB Bohatstvi, profilové fondy napt. CSOB Vyvazeny, CSOB Konzervativni, CSOB
Premium Vyvazené portfolio atd. Smisené fondy flexibilni jsou fondy, které jsou fizeny dle
algoritmického vypoétu jedna se o fondy CSOB Flexibilni plan a CSOB Flexibilni portfolio.
Dile jsou tu smisené fondy Expertiza. Tyto fondy jsou dva. Je to CSOB Expertiza vyvaZzena
a CSOB Expertiza riistova. Posledni skupinou jsou fondy omezujici pokles, zde se jedné o
tzv. fondy Portfolio Pro — fondy maji ur€itou ochranu opét zalezi na investi¢nim profilu
klienta. Fondy dluhopisové s celkovou ¢astkou 3 638 679 902 K¢, strukturované fondy
s celkovym objemem AUM 1 066 206 576 K¢, akciové fondy 780 531 797 K& a penézni
fondy s ¢astkou 36 142 567 K¢.

4.9.2 Jizni Morava

V nasledujicim grafu je posuzovana struktura investic do fondd kolektivniho
investovani za oblast Jizni Morava.

Graf 19 Struktura investic do podilovych fondi — oblast Jizni Morava
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Zdroj: Vlastni zpracovani
V oblasti Jizni Moravy je nejvétsi zastoupeni do smiSenych fondd 44 %, nasleduji
dluhopisové fondy s 36 %, akciové fondy 10 %, strukturované fondy 9 % a fondy penézniho

trhu 1 %. Presné €astky jsou uvedeny v nésledujici tabulce.
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Tabulka 13 Struktura investic do podilovych fondi — oblast JiZzni Morava

RET region L2 skupina L1 skupina AUM
RET_Jizni Morava  Akciové Fondy Akciové Fondy 743 125 060
Dluhopisové fondy Dluhopisové fondy 2767378420
Penéznifondy Penéznifondy 46 412 080
SmiSené fondy SmiSené fondy Expertiza 17 893 404
SmiSené fondy flexibilni 33637047
SmiSené fondy omezujici pokles 10175385
SmiSené fondy ostatni 1847212634
SmiSené fondy profilové 1466 792 288
Strukturované fondy  Strukt. fondy s 90 —99% ochranou 6 773 055
Strukturované fondy 311655473
Strukturované fondy ostatni 181313 207
Strukturované fondy zajisténé 187 244633

Zdroj: Vlastni zpracovani

Jak jiz bylo uvedeno v ptedchozim grafu nejvétsi skupinu fondu tvoii fondy smisené a
to 3 375 710 758 K&, dluhopisové fondy 2 767 378 420 K¢, akciové fondy 743 125 060 K¢,
strukturované fondy 686 986 368 K¢ a penéZni fondy 46 412 080 K¢.

4.9.3 Praha

V nasledujicim grafu je struktura investic do fondu kolektivniho investovani za oblast

Praha.

Graf 20 Struktura investic do podilovych fondii — oblast Praha
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Z grafu je na prvni pohled ziejmé, Ze nejvétsi podil tvoii smiSené fondy s 42 %,

v s

dluhopisové fondy 38 %, akciové fondy 9 %, strukturované fondy 8 % a penézni fondy 3 %.

Nasleduji tabulka viSe uvedené informace zobrazuje v ¢islech.
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Tabulka 14 Struktura investic do podilovych fondi — oblast Praha

RET region L2 skupina L1 skupina AUM
RET_Praha Akciové Fondy Akciové Fondy 1449 251 809
Dluhopisové fondy Dluhopisové fondy 6 253 051 965
Penéznifondy Penéznifondy 561432 493
Smisené fondy SmiSené fondy 599 999
SmiSené fondy Expertiza 27 769 931
Smisené fondy flexibilni 76049113
Smisené fondy omezujici pokles 17 236 244
SmiSené fondy ostatni 4221108 525
SmiSené fondy profilové 2690483 311
Strukturované fondy  Strukt. fondy s 90 —99% ochranou 34286 229
Strukturované fondy 627 349 633
Strukturované fondy ostatni 356 768 507
Strukturované fondy zajisténé 263 028 072

Zdroj: Vlastni zpracovani

SmiSené fondy maji celkovy objem AUM 7033 247 123 K¢, dluhopisové fondy
6 253 051 965 K¢, akciové fondy 1 449 252 809 K¢, strukturované fondy 1 281 432 441 K¢
a penézni fondy 561 432 493 K¢.
4.9.4 Severni Morava

V nasledujicim grafu je posuzovana struktura investic do fondl kolektivniho
investovani za oblast Severni Morava.

Graf 21 Struktura investic do podilovych fondi — oblast Severni Morava
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Zdroj: Vlastni zpracovani
Nejvétsi zastoupeni tvofi smiSené fondy 48 %, nésleduji dluhopisové fondy 35 %,
strukturované fondy 9 %, akciové fondy 8 % a fondy penézni maji zanedbatelny podil viici

ostatnim fondtim, proto jsou v grafu znarodnény jako 0 %.
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Tabulka uvadi celkové objemy jednotlivych fondd kolektivniho investovani v oblasti

Severni Moravy.

Tabulka 15 Struktura investic do podilovych fondi — oblast Severni Morava

RET region L2 skupina

L1 skupina

AUM

RET_Severni Morava Akciové Fondy
Dluhopisové fondy
Penéinifondy
SmiSené fondy

Strukturované fondy

Akciové Fondy

Dluhopisové fondy

PenéZnifondy

SmiSené fondy
SmiSené fondy Expertiza
Smisené fondy flexibilni

SmiSené fondy omezujici pokles

Smisené fondy ostatni
Smisené fondy profilové

Strukt. fondy s 90 —99% ochranou

Strukturované
Strukturované
Strukturované

fondy
fondy ostatni
fondy zajisténé

Zdroj: Vlastni zpracovani

566 876 514
2558147981
31617 269
23892053
45792 695
6829 384
2066437378
1292899 535
9147 816
304 428 503
189 716 032
139563 818

Nejvetsi skupinou jsou fondy smiSené, a to s celkovym objemem AUM 3 435 851 045
K¢, dluhopisové fondy 2 558 147 981 K¢, strukturované fondy 642 856 169 K¢, akciové
fondy 566 876 514 K¢ a fondy penézni 31 617 269 K¢.

4.9.5 Severovychod

V nasledujicim grafu je posuzovana Struktura investic do fondi kolektivniho

investovani za oblast Severovychod.

Graf 22 Struktura investic do podilovych fondii — oblast Severovychod
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Zde maji nejvetsi zastoupeni také fondy smisené 42 %, dluhopisové fondy 39 %,

akciové fondy 10 %, strukturované fondy 9 % a penézni fondy 0 %.
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Tabulka uvadi celkové objemy jednotlivych fondi kolektivniho investovani v oblasti

Severovychod.
Tabulka 16 Struktura investic do podilovych fondi — oblast Severovychod

RET region L2 skupina L1 skupina AUM
RET_Severovychod Akciové Fondy Akciové Fondy 897 927 663
Dluhopisové fondy Dluhopisové fondy 3685071998
Penéznifondy Penéznifondy 42 239610
SmiSené fondy SmiSené fondy 999 998
SmiSené fondy Expertiza 23 638 968
SmiSené fondy flexibilni 58 189 991
Smisené fondy omezujici pokles 31035156
Smisené fondy ostatni 2370331298
Smisené fondy profilové 1397 323 602
Strukturované fondy  Strukt. fondy s 90—99% ochranou 8707 359
Strukturované fondy 399936 137
Strukturované fondy ostatni 221991902
Strukturované fondy zajisténé 182 467 357

Zdroj: Vlastni zpracovani

SmiSené fondy maji celkovy objem AUM 3 881519 013 K¢, dluhopisové fondy
3685071 998 K¢, akciové fondy 897 927 663 K¢, strukturované fondy 813 102 755 K¢ a
penézni fondy 42 239 610 K¢&.

5 Vysledky a diskuse

Tato kapitola zpracovava a shrnuje vysledky vSech provedenych vyzkumt a odpovida
na vyzkumné otazky.

1. Jaké jsou pri€iny v rozdilném pristupu ke kolektivnimu investovani
nap¥i¢ regiony CR?

Dle provedeného vyzkumu autorka prace zjistila, ze nejvétsi objem investovanych
prostiedkd je vregionu Praha. Celkovy objem investovanych prostiedki do fondi
kolektivniho investovani ¢ini 16 578 411 831 K¢. V ostatnich regionech je tento objem
vyrazné niz§i, a to v Severni Moravé 7 235 348 978 K¢&, Severovychod 9 319 861 039 K¢,
Jizni Morava 7 619 612 686 K¢ a Jihozapad 9 478 389 763 K¢&. Podle ¢isel i grafu uvedeného
Vv pfedchozim textu ¢ini objem investovanych prostiedku do fondt kolektivniho investovani

pro Prahu 33 %, coz je priblizné o polovinu vice nez Vv ostatnich regionech.
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Podle informaci, které byly v pribéhu psani nacerpany, dospéla autorka prace k zavéru,
ze divodem takto vysokého podilu investic v regionu Praha jsou vys$si pfijmy investorti nez
Vv ostatnich regionech. Druhym divodem je skutecnost, ze v regionu Praha sidli centrala
Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. a je zde tedy i vyrazné rozsahla pobockova sit.
Vyhodou je dobra dostupnost téchto pobocek umisténych na klicovych mistech hlavniho
mésta. V regionu Praha funguji mimo jiné vybrané pobocky také o vikendech, coz
Vv ostatnich regionech na okresni tirovni zpravidla zajisténo neni.

Autorka prace vyhodnotila jako pfi¢inu také skute¢nost, Ze klienti v regionu Praha jsou
zpravidla také vice zaméfeni na aktivni vyuZivani modernich technologii nez je tomu
v ostatnich mensich méstech a vesnicich. Cilovi klienti ve venkovskych oblastech jsou
zvykli zejména na tradi¢ni moznosti zhodnoceni prostfedkd, ke kterym patii spofici ucty,
terminované ucty, penzijni ¢i stavebni spofeni. Orientace investiéné zaloZenych klient
Vv prazské lokalit¢ na vyuzivani modernich technologii, spolecné s jejich vySsi financni
gramotnosti a dostupnosti informaci vede k pochopeni skute¢nosti, ze penize ulozené na
standardnich uc¢tech a konzervativnich produktech jim neptinasi dostate¢né zhodnoceni. Ze
zkuSenosti autorky prace je patrné, Ze relativné velkd skupina klientidl v jinych regionech, nez
je Praha, ziskava prvni zkuSenosti S investovanim az v bankovni instituci. Mimo to stale
existuje Siroka fada klientl, ktefi maji Spatné zkuSenost z obdobi kuponové privatizace a
harvardskych investi¢nich fonda (kuponova privatizace). Zde se autorka prace domniva, ze
zkusenosti jsou opét vice negativni v oblastech mimo prazsky region. V izemné mensich
celcich s vyrazné niz§i anonymitou mezi obyvateli nabizeli tyto produkty casto ,,znami
znamym*, kdy ve vétsiné piipadil toto dopadalo ne vzdy pozitivné. Rada klientii takto
realizovala nulové ¢i dokonce zaporné vynosy (ztraty) piipadné vedou v téchto vécech
dlouholeté soudni spory. Nespornou vyhodou poboc¢ek v mensich izemné samospravnych
celcich je naopak duivéra mezi klientem a bankéfem pii budovani kvalitnich vztahd.

2. Jaky produkt je vhodny, pro jakého klienta z pohledu jeho investi¢niho

profilu?
Dominantnim produktem pro zhodnoceni prostiedki formou investi¢nich produktt
je v Ceské republice kategorie fondi pro opatrné investory. Na prvni pozici je v této oblasti
podilovy fond CSOB Bohatstvi nasledovany dluhopisovym fondem CSOB Premiéra, ktery

je uréen pro velmi opatrné investory. To je disledkem skute¢nosti, ze v Ceskoslovenské

84



obchodni bance, a.s. je nejvice investoru praveé v kategorii Opatrny investor. Toto je patrné
I z vysledki analyzy provedené v této praci.

Podilovy fond CSOB Bohatstvi je oblibenym fondem zpravidla starich investort, kdy
do né&j nejvice investuji pravé klienti ve vékové kategorii 66 let a vice. V tomto piipadé
K investovani a chapou, Ze je pro zhodnoceni nemohou ponechat na bézném ¢i spoticim Gctu.
Zaroven potiebuji mit investované prostfedky s relativné vysokou likviditou, coz jim
oteviené podilové fondy zpravidla umoziuji. Odprodej podilovych listd trva piiblizné 5
pracovnich dnii podle toho, kde je fond obhospodafovan. V piipadé podilového fondu CSOB
Bohatstvi, ktery je obhospodatovan v Ceské republice, je vyplata finan¢nich prostiedkt
provadéna jiz béhem 3 pracovnich dnt. Pievazujicim zplisobem investovani je zde forma
jednorazové investice a vyhodou jsou zde také nizsi vstupni poplatky, které se pohybuji ve
vysi 1,5 % z investované ¢astky (na rozdil od napft. akciovych fondi, kde tento poplatek ¢ini
zpravidla 3 %).

V ptipadé pozadavku klienta na minimalizaci rizika je potom doporuc¢ovana volba pravé
dluhopisového fondu CSOB Premiéra, ktera je vhodna piedeviim z diivodu nizkého rizika
pti korekcich na trhu. Tento typ fondu zde vykazuje relativné nizké vykyvy a rizikem je
spiSe stagnace vynosu, nikoliv pokles. DalSim vyrazné pozitivnim aspektem je 1 nizky
vstupni poplatek ve vysi 0,1 % a poplatek za obhospodaiovani 0,2 % (pozn. v dob¢ tpisu
fondu byl vstupni poplatek dokonce na urovni 0 %). V roce 2019 dosahl tento fond
vykonnosti pies 1 %. Je volbou klientd, preferujicich kratky ¢asovy horizont (vétSinou 1 az
2 roky), coz odpovida i profilu velmi opatrného klienta. V neposledni fad¢ patii k vyhodam
dostupnost prostifedka v horizontu 2 - 3 dni, nizka volatilita fondu a zpravidla vyssi vynos
nez U b&znych ¢i spoficich ucti. Produkt je vhodny i pro investory bez zkuSenosti
S investovanim.

Z dostupnych dat vyplyva, ze se snizujicim vékem roste ochota klientti investovat i do
vice rizikovych fondi s vys$Sim potencidlem vynosu, tedy s vétsim podilem akciové slozKy.
Klienti v mlad$im v&€ku maji delsi ¢asovy horizont pro uloZeni investic a také jsou si védomi,
ze investovani do akciovych fondl je jednou z moznosti, jak porazit inflaci. U téchto typt
fondl je ovSem vzdy nezbytné pocitat také s relativné vysokou volatilitou trhi. Ideélni je
akciové portfolio dostatecné diverzifikovat a investice rozkladat v ¢ase. Mnozi investofi jiz

vyuzivaji pravidelné investovani, které je proti jednorazovym investicim zpravidla
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bezpecnéjsi formou investovani, protoze dil¢i nakupy jsou realizovany na mési¢ni bazi, kdy

v celkovém souhrnu klient nakupuje akciovou slozku za primérnou pofizovaci cenu.

Pravidelné si v Ceskoslovenské obchodni bance a.s. uklada timto zpasobem jiz 66 000

klientli. Pravidelna investice piinasi do portfolia stabilitu, ¢imz snizuje jeho kolisavost.

Piiklad na pravidelné investovani pouZita realna data z Ceskoslovenské obchodni

banky, a.s.
Tabulka 17 Porovnani pravidelné a jednorazové investice
Racionalni investor Smola¥ Stastlivec
(od vzniku; 31. 7. 2003) (pted krizi; 12. 10. 2007) (po krizi; 9. 3. 2009)
Investor
Jednorazova Pravidelna Jednorazova Pravidelna Jednorazova Pravidelna
investice investice investice investice investice investice
Hodnota investice 215 319 K& 155 322 K¢ 117 942 K¢ 154 352 KE 349 068 K¢ 153 042 K¢
Vynos celkovy 15,32 % 5532 % 17,94 % 54,35 % 249,07 % 53,04 %
Vynos p. a. 4,51 % 516 % 1,26 % 6,77 % 11,20 % 745 %

Zdroj: Webové stranky CSOB (2021)

Tabulka je vytvofena na skuteénych datech fondu CSOB Akciovy, pfi vstupni investici

Investor:

e Raciondlni — dlouhodobé investuje penize od vzniku fondu,

ve vysi 100 000 K¢ se vstupnim poplatkem 3 %.

e Smolaf — vlozi penize v nejhor§i mozny okamzik, t€sné€ pted financni krizi,

e Stastlivec — zainvestuje v nejlepsi mozny okamzik, na cenovém dnu.

4% 4

2%

Obrazek 22 Porovnani pravidelné a jednorazové investice

516 % p. a

451 % p.a.

1,26% p.a

6,77 % p. a.
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Jednorazova investice

Pravidelna investice

Smola¥

Jednorazova investice

Zdroj: Webové stranky CSOB (2021)

Stastlivec

Pravidelna investice

Na prvni pohled je patrné, ze pravidelné investovani pfinaSi investorovi nejlepsi

zhodnoceni v jakémkoliv obdobi, kromé ,,ndhody*, ale to je svym zplisobem vzdy o Stésti.

Bohuzel se neda ,,véstit z kiist'alove koule* a proto jsou vZdy jen néjaké ocekavané prognozy
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vyvoje trhi. Jako napt. tento rok. Ocekava se, Ze trend trhii bude ristovy, ale jak to vse

dopadne, bude mozné analyzovat nejdiive v roce 2022.
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6 Zavér

Autorka prace si dala za cil analyzovat moznosti kolektivniho investovani v ramci
portfolia produktii Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. a zarove &tenafi pribliZit jednotlivé
moznosti investovani i informace o tom, ze investice jsou vhodné pro kazdého a nezalezi na
véku ani piijmech. V ramci vyzkumu byla vyhodnocovana data z nahodného vzorku klienti.
V praci byli vyhodnoceny moznosti kolektivniho investovani v Ceskoslovenské obchodni
bance, a.s. Lze konstatovat, Ze tyto moderni bankovni produkty jsou klientim k dispozici
bézné a v Siroké produktové Skale. Pii zpracovani a vyzkumu v oblasti kolektivniho
investovani také autorka shrnula zékladni fakta, ktera dnes bézny pouceny klient bankovniho
sektoru v Ceské republice poklada za dulezité.

Vysledny produkt ma byt snadno pochopitelny (alesponn tedy jeho mechanismus
fungovani) a ma byt nabizen v Siroké Skale moznosti. Jeho podstata tkvi v tom, ze skrz
shromazd’ovani penéznich prostfedkill od jednotlivych ,,drobnych* investorii miize odbornik
— spravce fondu, nakupovat akcie nebo podilové listy s mnohem mensim rizikem, které by
bylo spojené s tim, Ze by si stejnou véc zajistoval investor sam. Toto si jiz klienti bankovnich
instituci v Ceské republice zaginaji také uvédomovat.

Drtiva vétsina produktil kolektivniho investovani v Ceskoslovenské obchodni bance,
a.s. je dostupna pro jednorazovou investici v minimalni ¢astce 5 000 K¢&. Banka tak dava
signal, ze stoji o kazdého klienta, ktery se rozhodne své prostiedky zhodnotit. Celkové se
tento produkt dostal v oc¢ich klienti ze Skatulky nastroje pro movité klienty do kategorie
produktu, ktery mize snadno kazdy pou€eny klient vyuZzivat.

Ruku v ruce s touto vili investovat se vSak klienti vzdy dostavaji také k informacim o
tom, ze existuje riziko, kdy o investici nebo jeji ¢ast mohou ptijit. Banka oznacuje investi¢ni
fondy rizikovym faktorem, ktery je snadno pochopitelny a pred klientem rizika produktu
nijak neskryva. Zarovein je vZdy jasné, ze za tuto sluzbu klient plati formou poplatku. I to
muize stat mezi tim, zda se klient rozhodne nastroje Kolektivniho investovani vyuzit nebo
radsi zvoli jinou formu.

Jistou nestabilitu do celé zalezitosti kolem kolektivniho investovani vnesl az rok 2020,
kdy se globaln¢ projevila pandemie spojena s Sifenim viru SARS-CoV-2. Mnoho lidi se
ocitlo na pokraji finan¢ni nestability spojené napf. se ztratou zaméstnani ¢i pripadné
s krachem mnohdy fadu let pracné budovanych spolecnosti a Zddné odvétvi neziistalo
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uSetfeno. Lidé zacinaji vice uvazovat o tom, za co své penize utrati, lec mnohdy jsou ty
prostfedky omezené.

Neni to v§ak jenom v tom, Ze objem investovanych prostiedku klesa, ale pokud jiz mate
penize vlozeny v jednom z fondl, neni jasné, jak se tento pocatek ekonomické krize,
zpusobeny utlumenim, ne-li zastavenim ekonomiky nejenom v ramci narodni urovngé, ale i
globalné, vlastn¢ projevi na vynosech. Dlouhodoba investice dokaze snadnéji prekonat
infla¢ni vlivy, nicméné limit volnych prostfedkll investorti je nutno brat jako diilezity faktor,
ovlivitujici chovani klientt vyuZzivajicich formy kolektivniho investovani.

Na druhou stranu i v této tézké dobé¢ je mozno zaznamenat dost odvétvi primyslu, které
V soucasné situaci zvySuji sviyj rust — jedna se 0 firmy farmaceutické, které se podileji na
vyvoji vakein, mluvim o firméch zajist'ujicich rozvoz potravin a jiného zbozi denni potieby.
I mnoho firem technologickych mé dnes rostouci tendenci. Mnoho vlad a organizaci
pfechazi do online svéta a jiz zapocaté procesy digitalizace napf. statni spravy, se znaéné
urychluji.

Z prezentovanych dat lze pak vyd&ist, Ze kolektivni investovani se v Ceské republice jiz
natrvalo usadilo a jednd se o pouZitelny nastroj, ktery si klienti oblibili. Od Ceskoslovenské
obchodni banky, a.s. mohou klienti ziskat profesionalni néstroj a také zazemi celé skupiny
KBC. Po podrobngjsim zkoumani dostupnych informaci lze konstatovat, ze dostupné
portfolio nastrojii je vyvazené a dokaze zaujmout jak investory zaCateCniky, tak i ty
zkuSen€jsi. Jednim z piijemnych zjisténi je 1 kladna odezva na fakt, ze pro start investovani
neni zapottebi néjaka vetsi suma prostiedki, nebot’ kolektivni investovani ptipousti investice
Vv fadu jednotek tisicti korun.

Z vysledkti vyzkumu také vyplyva, Ze mladsi investofi maji sklon k investovani
s odvaznou ¢i velmi odvaznou strategii a také je jasna ochota klientd starSiho produktivniho
veéku néjakym zpiisobem vytesit zhodnoceni svych volnych prostfedki formou kolektivniho
investovani. V souvislosti s avizovanymi schodky vefejnych rozpocti a moznosti
omezovani chodu statu vyplyvajiciho z omezené moznosti investic ¢i pokryvani naklada si
mnozi lidé uvédomuji, ze ptipadnd pomoc od statu, bude zna¢né limitovdna, a proto se
kolektivni investovani jevi tak dobrou a pfistupnou moznosti, jak zhodnotit své volné
prostfedky s odkazem na budoucnost. Na podporu od stitu se uz neni mozno tak
bezvyhradné spolehnout, jako tomu bylo dfive a je zapotiebi hledat nové a neotielé zptisoby

investovani.
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V ramci prace byly popsany postupy investovani a produkty, které jsou nabizené Siroké
(1 neodborné) vefejnosti, a to za piijatelnych podminek. Stale se tak muizeme setkat
s nékterymi myty jako napft. ten o neduvéryhodnosti tohoto zptsobu investovani, protoze az
prilis mnoho z nas si vybavi devadesata 1éta dvacatého stoleti, kdy probihala tzv. Kuponova
privatizace a kdy fada lidi svou vloZenou investici do Kuponové knizky nikdy nedostala zpét
a slovo investice ¢i snad investovani ziskalo zna¢n¢ pejorativni obsah.

Vyhodou nastrojii kolektivniho investovani implementovanych v Ceskoslovenské
obchodni bance, a.s. je to, ze muzete v pravidelnych intervalech sledovat stav vasi investice
a vyhodnocovat si, jak jsou vase prostiedky zhodnocovany. Zaroven nejste vazani na jediné
zafizeni a mizete vyuzit bézné dostupny mobil ¢i tablet jako dopln€k vaseho pocitace nebo
notebooku.

Vyzkum déle odhalil, Ze na tirovni regioni definovanych v ramci Ceskoslovenské obchodni
banky, a.s., nenalezneme vyznamngj$i rozdily v chovani drobnych investort, li§i se jen
objem investovanych prostredki.

A pro kazdou investici plati, Ze jisté riziko ztraty investovanych prosttedki prosté hrozi.
Je nékdy mensi, nékdy vyssi, a to hlavné dle pouZité investi¢ni strategie. Navic ale nikdo
neumi spravné odhadnout budouci vyvoj — to ¢ini z tohoto zplsobu sice jednoduchy a
efektivni nastroj k tomu, jak své prostiedky zhodnotit, ale nikoliv vdm zhodnoceni zarucit.
Cesky trh je z globalniho pohledu maly a neni mozné, aby dlouhodobé ,uzivil“ vetsi
mnozstvi investoril. Proto se kolektivni investovani soustfedi kolem tradi¢nich finan¢nich
skupin pusobicich na ¢eském trhu jiz fadu let, a proto se klient vyuzivajici sluzby jedné
Z nich setka spiSe se zhodnocenim prostredkll nez se ztratou.

Hlavnim pifinosem prace by mélo byt predstaveni dostupnych nastroji v rdmci portfolia
jedné z nejvétsich bankovnich skupina plisobicich na ¢eském trhu a ukdzat, Ze fada klient
si to také uvédomuje a do péce Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. se sv&fuji. Tim, jak se
ceska ekonomika bliZi vice a vice ekonomikdm zapadnim, zvySuji se 1 standardy dostupnych
bankovnich sluZeb a nastroje popularni v zemich na zapad o Ceské republiky, se logicky
objevuji i v nabidce ¢eskych bankovnich domii.

Klienti zamyslejici se nad rozhodnutim, zda zacit ¢i nezacit vyuZzivani vyhod

kolektivniho investovani ale maji moznost nalézt mnoho kvalitnich a davéryhodnych

90



informacnich zdroju at’ uz nezavislych ¢i snad pfistupnych pravé bankami ¢i investi¢nimi
spole¢nostmi.

Tato prace si také klade za cil zbavit kolektivni investovani jakési nalepky pochybnych
praktik, kterou si s sebou nese jiz od zmifiovanych devadesatych let dvacatého stoleti, kdy
byla fada investi¢nich fondd svymi spravei, at’ uz chténé ¢i nechténé, dovedena k bankrotu
¢i vytunelovani a investovani se stalo velkym straSdkem pro vSechny, kdo o ném uvazovali.
Analyzovana data ukazuji, ze se z kolektivniho investovani stal Siroce akceptovany nastroj,
jak efektivné zhodnotit své prostiedky a pro toto rozhodnuti neni nutno ziskavat néjaké
specifické financni znalosti, které by pomohly sndze posoudit ptipadna rizika. Investovat tak
uz dnes s jistou mirou akceptovatelného rizika muze opravdu kdokoliv. | dnes narazite na
hodné skeptickych nadzort, ale dle zkuSenosti autorky je mozné tvrdit, ze usudek si kazdy
muze udélat sam a dokaze si pomérné jednoduse vyhodnotit, zda je to zpiisob vyhodny pro
konkrétni osobu ¢i ne. Pokud se vSak pro dany zpusob zhodnoceni Klient rozhodne
rozhodnete, ma Kk dispozici Siroké spektrum nastroji, které vSe usnadni. Jen nesmi

podlehnout dojmu, ze vam nic nehrozi a Ze je to velmi jednoduché a bez rizika.
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