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Uvob

Bakalaiskou praci, ktera nese nazev ,,Vliv velikosti zemédélského podniku na efektivitu
hospodateni, jsem sivybrala ztoho divodu, Ze povazuji téma finanéni analyzy
za velmi rozséhlé a zajimavé. Podle mého nézoru by vSechny podniky mély védét, jaka
je jejich finan¢ni situace a mély by mit povédomi 0 vyvoji hospodaieni svého podniku.
Udaje zfinanéni analyzy neslouzi pouze pro manazery nebo majitele podniku,
ale mohou byt uzite¢né i pro banky, investory ¢istat. Proto povazuji znalost finan¢ni

analyzy a pocitani finanénich ukazateli za velmi daleZitou.

Jelikoz je finan¢ni analyza Siroké téma, vybrala jsem sipouze analyzovani
zemédélskych podnikll podle klasifikace CZ-NACE. Hlavnim cilem bakalafské prace
bude nastinit vyvoj hospodafeni zemédé€lskych podnikii ¢lenénych podle velikosti
na zakladé¢ dat z databdze Albertina. Vyvoj bude pozorovan od roku 2015 do roku
2019. Pro zhodnoceni finan¢ni vykonnosti jednotlivych pramérnych velikostnich skupin
podnikd budou vyuzity vybrané ukazatele finan¢ni analyzy. Dil¢im cilem bude
porovnani prumérnych podnikti rozdélenych podle velikosti, mezi sebou a s primérem
celého souboru. Na tomto zakladé dojde k vyhodnoceni, zda ma velikost podniku vliv

na efektivitu hospodateni.

V teoretické Casti budou zminéna zakladni specifika zeméd¢€lstvi, diky kterym je toto
odvétvi jedine¢né. V této podkapitole bude poukézano nafunkce zemédélstvi
a produkéni faktory, Které jsou nezbytné pro vykonavani zemédélské ¢Cinnosti. Druha
vétsi podkapitola se bude zabyvat finan¢ni analyzou. V prvni fad¢ zde bude zminéno,
Co je predmétem finan¢ni analyzy. Také zde budou uvedeny uzivatelé finan¢ni analyzy,
neboli subjekty, které vyuzivaji vysledné (daje z finan¢ni analyzy pro rozhodovani.
V dalsi kratsi podkapitole budou popsany zdroje informaci pro finan¢ni analyzu
a dilezitou podkapitolou budou finanéni vykazy, ukterych bude vysvétleno,
co obsahuji aco v nich muzeme zjistit. Posledni bod teoretické ¢asti budou tvofit
metody finan¢ni analyzy, kde bude zminéna analyza absolutnich ukazatelli, analyza

rozdilovych ukazatela a analyza podilovych ukazatelt.

Piedtim nez budou shrnuty a ohodnoceny vysledky, bude v metodice vysvétlen postup,
jak budou podniky rozdélovany do velikostnich skupin, také seznam pouzitych vzorctu
pro pocitani ukazateli a ndsledny postup jak doslo k jejich vypocitani. Také zde bude

kapitola zminujici data, kterd budou vyuzita.
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Prakticka ¢ast bude rozdélena na ctyfi podkapitoly akazda z nich se bude zamérovat
na ur¢itou velikost podniku. Bude obsahovat tabulky s vypocitanymi ukazateli
pro jednotlivé roky finan¢ni analyzy asoucasti bude iokomentovani vyslednych

hodnot.

Ve shrnujici podkapitole bude piedevsim porovnani vypocéitanych ukazateli s ostatnimi

velikostmi podniki a také zobrazen vyvoj vybranych ukazateld v grafech.

Prace bude moci slouzit podnikim pro komparaci svych vypocétenych finanénich

ukazateld s primérnou hodnotou pro urcitou velikost.
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1 PREHLED RESENE PROBLEMATIKY

1.1 Specifika zemédélstvi

Zeméd¢lstvi mize byt zafazeno do sféry primarni z divodu ptimého kontaktu vyrobct
s ptirodou (Rolny & Lacina, 2004). Dvéma zakladnimi slozkami zemédélské produkce
je zivo&isna vyroba a rostlinna produkce. Zivo¢isna produkce se zabyvéa chovem a péci
0 skot, ovce, kozy, drubez, prasata, koné nebo ryby. Hlavnim cilem je produkce masa,
mléka, vajec a vedlejSich vyrobku, jako je napiiklad vlna, peti nebo kiZze. Rostlinna
vyroba se zabyva obdélavanim pidy a péstovanim rostlin. V Ceské republice se nejvice
dafi obilovinam. Pravé ty tvoii az polovinu osevnich ploch (Ministerstvo zemé&dé€lstvi

CR, €2009-2022).

V celosvétovém métitku se Zivo¢isna vyroba povazuje za vyznamnéj$i nez rostlinnd,
a to diky vysp€lym zemim, kde rostlinna produkce slouzi ptedevsim k produkci krmiva
pro hospodaiskd zvitata. Vice nez polovina produkti zrostlinné vyroby se zuzitkuje
pravé v té zivoc¢isné. Tonemusi platit vrozvojovych zemich, kde se vyskytuje
az na druhém misté. Duvod, pro¢ jezivoCisna vyroba az druhofada, spociva
V nedostate¢ném mnozstvi krmiva pro zvéf, které je nezbytné pro zivocisnou produkci

(Hrala et al., 1995).

Synek a Kislingerova (2010) fikaji, ze zeméd¢lstvi ma velkou fadu zvlastnosti, mezi
které patfi napfiklad zavislost na pfirodnich podminkach. Zemédélci musi vyrobni
proces piizptisobovat pocasi a klimatickym podminkdm, které jsou neovlivnitelné
aneustdle se ménici. Na zakladé téchto okolnosti vyplyva, ze zavisi nazemépisné

poloze, nadmoftské vysce, anebo na kvalité pudy.

Dvoiakova (2012) uvadi zavislost na biologickych procesech, které probihaji
v zivoc¢iSich arostlindch, u kterych existuje velmi mald ovlivnitelnost. Pravé tyto
procesy jsou hlavnim zdrojem prospéchu. V primyslovém odvétvi se vyuziva lidska

¢innost jako hlavni zdroj prospéchu.

Dalsim specifikem je délka produkéniho cyklu, které se na prvni pohled také mize zdat
neovlivnitelné, ovsem v dnesni dobé diky modernim technologiim ho lze z¢asti ovlivnit.
Témito technologiemi je mysleno $lechténi rostlin, hnojeni a pouzivani chemickych
slozek, zavlazovani avyuzivani tepelnych a svételnych moznosti. Bohuzel

by se ale podnik potykal s rizikem, které setyka kvality produkce, jako je vyroba
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produkti s niz8i vyzivovou hodnotou, anebo dokonce produkti, které mohou ohrozit
zdravi spotiebitele. Také by podnik musel pocitat se zvySenim nakladd. S délkou
produkéniho cyklu se poji jesté jeden problém, ktery miZe nastat, ato je pomalé
reagovani na zmény trhu, protoze nedokaze v kratkém Case reagovat na zmény na trhu

tim, Zze vyméni nabizené zbozi za jiny sortiment (Dvoiakova, 2012).

Specifikum ¢asového nesouladu mezi vyrobnim a pracovnim procesem je dalsi
zvlastnosti zemédélstvi a mluvime o ném piedevsim v souvislosti s rostlinnou vyrobou.
Ve vétsing piipadi se stava, Ze vyrobni proces zabere vice ¢asu nez nasledny pracovni
proces. Proto dochazi k nerovnomérnému vyuzivani pracovnich sil, které jsou v dobé
zpracovani vyroby potifebné a je nutné zajistit jejich dostatek. V dalsim obdobi

se ale mize stat, ze je prace nedostatek (Dvorakova, 2012).

V neposledni fadé se zemédélstvi potyka s trvanlivosti vyrobkd. Je potieba, aby byl
zajistén plynuly arychly odbyt z divodu malé trvanlivosti vétSiny zemédélskych
produkti. U vyrobkd, které lze skladovat, je moznost pofizeni nebo vybudovani skladi,
kde budou uloZeny. Vyhodou je mozZnost ur¢eni, kdy produkt pujde na trh a nevyhodou

je financ¢ni a ¢asova zatizenost (Dvorakova, 2012).

Posledni, ale neméné dulezitou vlastnosti je sdruzena vyroba. Je charakteristicka tim,
ze vysledkem vyrobniho procesu mohou byt dva nebo vice produkti, které se rozdélu;i
na hlavni avedlejsi. Pfi péstovani pSenice je hlavni produkt zrno a predstavuje
tak hlavni cil ¢innosti podniku. Vedlejsim produktem v tomto ptipadé muze byt slama,

kterd vznika pii vyrobé, ale netvoii hlavni cil ¢innosti (Dvotakova, 2012).

1.2 Funkce zemédélstvi

Zemédélstvi ma mnoho Uloh. Mezi dvé zakladni funkce se fadi:

= Produkéni

=  Mimoprodukéni

1.2.1 Produkéni funkce

Jedna seozakladni funkci zemédélstvi. Slouzi jako zdroj obnovitelnych
i neobnovitelnych zdroji surovin a energie. Zabezpecuje dostate¢né mnozstvi potravin
pro obyvatelstvo v dané kvalit¢. DAle zalezi na dostupnosti acené. Hlavnim cilem

je uspokojovani zakladnich existencnich potieb c¢loveéka a zajisténi potravinové
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sobésta¢nosti na takove urovni, ktera by zabezpeéila nutnou vyzivu, ato Vv piipadg,
kdyby nebyla moznost dovozu z jinych zemi. Diivody nemoznosti dovozu by se mohly
tykat ekonomickych ¢i politickych zmén. Mira potravinové bezpecnosti byla stanovena
80-85% rozmezim. Vyznamnou slozkou je i nepotravinaiska produkce, kam patii
vyroba kozed€Inych a textilnich surovin jako, je vina, bavlna, kiize a koZeSiny, len nebo
konopi, dale technickych produkti naptiklad technické tuky aoleje Zzivocisného
i rostlinného ptavodu, anebo farmaceutickych surovin kam, fadime plody, byliny a dalsi

zdroje pro farmacii (Bouckova et al., 2001).

Svato$ (2018) jest¢ uvadi skupinu energetickych ploda asurovin, jako jsou paliva
k produkci tepla (slama, dfeviny a jiné biomasy ke spalovani), také bionafta a bioetanol,
které patii do obnovitelnych zdroji pohonnych hmot, anebo bioplyn, ktery je vytvoieny

z rostlinnych a zivoc¢isnych zbytka a odpadd.
Hodnoceni produk¢éni llohy zemédélstvi podle Svatose (2018).

Hodnoti se pfedevsim:

»  Podil zeméd¢lstvi (odvétvi) na celkovém vykonu narodniho hospodaistvi;

= Kuvalita potravin (zda obsahuji zakladni ziviny, vitaminy a energii);

= Cenova dostupnost (jak se vyviji cena potravin v ¢ase);

= Prostorovad a casova dostupnost (dostupnost sortimentu i mimo velka centra,
dostupnost sezonnich potravin cely rok);

* Dynamické prvky kvality (Setrné chovani k pfirodé, dodrZzovani blahobytu
zvitat);

= Uspokojeni potieb z hlediska kvality a kvantity.

1.2.2 Mimoprodukéni funkce

Druhou velkou skupinou funkci jsou mimoprodukéni. Jak uz z ndzvu lze slySet,
nespocivaji pouze v produkci, ale maji mnoho dal$ich vyznamnych a nezastupitelnych
uloh, které by v nasledujicim obdobi mély sehrat vyznamnéj$i roli. Patfi sem

environmentalni, socialni, kulturni, nau¢né ¢i estetické funkce (Konvalina, 2007).

Environmentalni funkce

Podle zakona ¢&. 114/1992 Sb. (Zakon Ceské narodni rady o ochran& piirody a krajiny)

se ochranou ptirody a krajiny rozumi: ,Vymezend péce statu a fyzickych i pravnickych
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0s0b o volné zijici Zivocichy, plané rostouci rostliny ajejich spolecenstva, 0 nerosty,
horniny, paleontologické ndlezy a geologické celky, péce 0 ekologické systémy
a krajinné celky, jakoz ipéce ovzhled a pristupnost krajiny.“ Spoéiva hlavné v péci
0 ptirodu, krajinu a Zivotni prostiedi a 0 vefejné statky jako je voda, vzduch nebo pida.
Hlavnim cilem je sniZzeni dopadu negativnich vlivli a v nejlepsim piipadé jejich Uplné
odstranéni. Negativni vliv mizeme chapat jako to, co zneéistuje Zivotni prostiedi
(Svatos, 2008). Zeméedelska politika se snazi piredevsim vyuzivat moderni technologie
a nepouzivat chemické latky. Také pomahaji pfirodé zalesnovanim a zatraviiovanim
ploch, které jsou holé. Podle Vachala a Moudrého (2002) environmentalni funkce
zahrnuje spoustu Uloh, jako jsou protierozni, vodoochranné, pudoochranné,

ptirodoochranné a nebo krajinotvorné.

Protierozni funkce spociva v ochrané zeminy proti vodni ¢i vétrné erozi. Jako disledek
vodni eroze muze byt ochuzeni zeméd€lské pudy o ornici — nejirodnéjsi cast. Jako
prevence se mohou pouzivat protierozni sit¢, Které omezuji pohyb ¢astic pady
(Ministerstvo zemédélstvi CR, c2009-2022).

Vodoochrannd funkce sesnazi oochranu kvality vod, at uzpovrchovych tak
i podzemnich. V Ceské republice je tato funkce velmi vyznamna ato z toho dtvodu,
7e jsme rozvodim Evropy. Odtéka odtud voda do Severniho, Baltského a Cerného mote.
Proto jakékoli nepiiznivé zmény v praktikdch naseho zemédé€lstvi mohou vyrazné
ovlivnit kvalitu vod v hlavnich fekach (Samsonova et al., 2005). Zpomalit odtok vody
z krajiny by mohlo pomoci zalesnéni, anebo zatravnéni casti orné pudy (Vachal

& Moudry, 2002).

Pudoochranna funkce, jak uznazev napovida, spociva v ochrané¢ pady. Hlavné
Vv zachovani biologickych vlastnosti pudy av uchovani v takovem stavu, aby byla

urodné (Samsonova et al., 2005).

Piirodoochranna funkce a i krajinotvorna funkce se zaméfuje na zivotni prostiedi
a krajinu. Snazi se uchovat aobnovit zelen, udrzet pfirodni rovnovahu, anebo

ochranovat rostliny a Zivo¢ichy ve volné piirodé (Zakon ¢. 114/1992 Sh.).

Kulturni funkce

Venkov tvoii vyznamnou kulturni krajinu. O venkovsky prostor se musi pecovat,
udrzovat ho a podporovat tradicemi jako jsou masopustni oslavy, tradi¢ni svatby, paleni

Carod¢jnic a dalsimi ¢eskymi tradicemi. Také potfadani pouti, pravidelnych msi a oslav
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cirkevnich svatkli nebo spolecenskych akci jako jsou takzvané zabijacky, tematické
plesy, anebo venkovské zabavy. Ke kulturnim funkcim, které podporuji kulturni Zivot,
patfi rGzné spolkové cinnosti jako jsou cinnosti cervené¢ho kiize, myslived nebo

dobrovolnych hasic¢u (Vachal & Moudry, 2002).

Socialni funkce

Tato oblast funkci se zabyva vytvafenim a udrzenim pracovnich pozic v zemédé€lstvi.
Na venkov¢ je zeméd¢lstvi velice dulezité aobyvatelé jsou zavisli na zemédélské
vyrobé. Dvoiakova také uvadi, Ze: ,, Dostatek pracovnich mist na venkove umoznuje
plnohodnotny Zivor obyvatelstvu na venkove, podmisiuje jeho osidleni, udrzeni folkloru
a tradic.* Pomoc pro dalsi rozvoje zemé&délskych podnikii muze poskytnout stat diky
statnim zdsahum, pomoci kvot nebo dotaci. Tim se snazi udrzet konkurenceschopnost
I na mezinarodnim trhu (Dvotakova, 2012). Postupem c¢asu pocet pracovnikl
zam¢&stnanych v tomto odvétvi stale klesa z divodu modernizace technologii. Lidska
sila je ¢cim dal tim vice zastoupend stroji atechnologiemi. Dale se snazi 0 snizeni

migrace a udrzeni osidleni na venkov¢ (Svatos, 2008).

1.3 Produkéni faktory

Puada

Puda patii mezi ti'i zakladni vyrobni faktory spolu s praci a kapitalem a zaroven se jedna
o hlavni vyrobni faktor pro rostlinnou vyrobu. Tvoii 54 % krajiny aspolu s lesy
procento dosahuje az na hranici 75 %. Jedn& se o produkt ptirody, ktery je nezbytné
nutny pro zemédélstvi. Nejenom Ze se jednd o faktor vyrobni, ale také vzacny
a omezeny, ktery je neobnovitelny a je omezen kvantitativné. Zvlastnost tohoto faktoru
je, Ze se neopotiebovava, toznamend, Ze mad neomezenou pouzitelnost. Piedstavuje
zdroj Zivin pro zvifata arostliny. Muze byt také interpretovana jako ziva hmota,
kde probihaji chemické a fyzikalni aktivni procesy. Vyhoda pro vlastniky pady
je pozemkova renta neboli dichod plynouci zpudy, kterda jim je vyplacena
za pronajimani pro zemédélskou c¢innost (Svato§, 2008). NiZze je znazornén obrazek

S vyznamnymi funkcemi pudy.
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Obrazek 1: Schématické znazornéni vyznamnych funkci pidy
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mikroorganismu pufracéni funkce

Zdroj: Ministerstvo zemédélstvi CR, ¢2009-2022

Prace

Praci se rozumi kazda lidska ¢innost, jejimz vysledkem je hmotny nebo nehmotny
statek ¢i sluzba. Jedna se o dulezity faktor, ale kvilli modernizacim a inovacim dochazi
k poklesu poptavky po préci v oblasti zeméd¢lstvi. Na zaklad¢ tohoto tvrzeni mizeme
fici, Ze zaméstnanost v zeméd¢lstvi z dlouhodobého hlediska klesa. Nejvice pracujicich
vtomto odvétvi jeveveku od41do 60 let. Jeden znegativnich vlivi napocet
zaméstnanych v zemédélstvi mize byt viditelny rozdil mezi piijmy, které dostavaji

pracovnici v zemédélstvi oproti jinym hospodarskym odvétvim (Svatos, 2008).

Kapital
V ekonomii Ize kapital obecné oznadovat jako zasoba riznych zdroji. Jedna se tedy

o hodnoty, které piinaseji dalsi hodnoty. Podle Svatose (2018) Ize kapitdl chapat
riznymi zpusoby:
Vynos;
= Redlny kapital jako produk¢ni faktor (budovy, zatizeni, stavby);

= Z hlediska podnikové praxe se chdpe jako majetek ve vSech jeho formach;

» Z hlediska tcetniho je oznaCovan jako pasivum.
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Vnitini pohyb kapitalu

Vlastnik do své firmy vlozi finan¢ni prostiedky. Zatyto prostiedky firma nakoupi
stroje, zafizeni, materidl adalSi potfebné véci k vyrobé. Ziskd pracovniky, ktefi
se podileji na vyrobé zbozi azasvou praci jsou fadné odménéni. Zbozi Se nasledné
proda zakazniktim, coz pro podnik ptedstavuje trzbu. Takto vydélané penize se vraceji
zpét do chodu firmy (Blaha & Jindfichovska, 2006).

Vnéjsi pohyb kapitalu

Pokud vytvofené financni prostiedky z vyrobni Cinnosti nepokryji potieby firmy,
je nutné zvolit jiné financovani a ziskat cizi prostiedky. Zakladni zpusob, jak ziskat
penézni prostiedky je pomoci bankovnich tvéra. Spociva v puajceni kapitalu
na predem stanovenou dobu. Nejenze podnik nebo podnikovy management musi vratit
vypujceny kapital, ale také musi zaplatit urok, ktery predstavuje c¢astku za vypujceni
kapitalu. Druhy zpusob, jak ziskat penézni prostiedky na kapitdlovém trhu, je emisi
obligaci (dluhopisii). MiiZzeme fici, ze je to na stejném principu jako bankovni pujcka.
Po dob¢ splatnosti ma firma povinnost vykoupit obligace a nasledné vratit penize, které
si vypujéila, zpét majitelim. Firma za vyputjceni kapitalu zaplati arok, ktery ma podobu
kuponu. Obdobn¢ to funguje u vydani a prodeje akcii. Subjekty nakupuji emitované
akcie, diky kterym se stavaji akcionati a mohou se podilet na majetku a rozhodovéani
spolecnosti. Aby si investofi zakoupili akcie, tak museji byt atraktivni a vyhodné.
To znamena vysokou miru pravdépodobnosti budouciho rlstu a pfimétené riziko
vynosu nebo mife rastu. Naobrdzku 2 je vyobrazen tok kapitalu ve firmé¢ (Blaha
& Jindtichovska, 2006).

1.4 Finanéni analyza

1.4.1 Predmét a pojeti finan€ni analyzy

Pod timto pojmem je ukryta cela fada definic. Jak uvadi Blaha a Jindtichovska (2006),
analyza slouzi pro zhodnoceni finan¢ni situace v podniku, pomoci porovnavani udaji
a vytvarenim novych informaci, které maji pro podnik vétsi hodnotu nez jednotlivé
primarni udaje. Obecné se jednd o prvni krok ke spravnému a moudrému rozhodovani.
Finan¢ni rozhodovani mize byt rozdéleno do dvou féazi. Sprvni fazi piichazi

rozhodovani, zda ptijmou ¢i odmitnou disponibilni datovy podklad — jako napr. ,,ucetni
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hodnotu zasob oficialné uvedenou v rozvaze, anebo tyto informace modifikovat —
napr. upravit ocenéni zdsob podle soucasné situace natrhu a pouzit pro dalsi analyzu
jejich aktualizovanou hodnotu. “ Ve druhé fazi dochazi k porovnavani tidaji takovym

zptusobem, diky kterému je mozné dojit k rozhodnuti nebo rozuzleni problému.

Sedlacek (2011) uvéadi, ze vysledky z finan¢ni analyzy jsou pro podnik velmi vyznamné
anapomocné pro stanoveni takovych opateni, ktera vedou k zamezeni bankrotu

a naslednému zaniku podniku. Také slouZi jako podklad pro dlouhodobé rozhodovani.

Finan¢ni analyza se provadi ve dvou rovinéch, a to s ohledem na ¢as. Pokud se pracuje
s jiz znamymi daty, jedna se 0 metodu ex post. Podnik se hodnoti od za¢atku fungovani
az do soucasnosti a pro vysvétleni soucasného stavu hledame jeho pii¢iny v minulosti.
Metoda ex ante slouzi pro planovani budoucnosti podniku. Tim se rozumi objeveni
nedostatk, které podnik ma, ato v¢as. Pro tuto metodu se vyuzivaji nejen informace
z minulych let, ale také se musi vyuzit pfedpovédi. Jedna se o snahu prognozovat,

jak bude vypadat podnik a finan¢ni situace v nasledujicich obdobich (Riazickova, 2011).

1.4.2 Ukazatele finanéni analyzy

Nejprve se musi urcit, pro koho se finan¢ni analyza provadi, aby mohla splnit sviyj ucel.
Z duvodu velkého mnozstvi informaci, které analyza obsahuje a lze z ni vy¢ist, slouzi
K riznym Gcelim. Proto se uzivatelé finan¢ni analyzy ¢leni podle toho, pro koho
se analyza provadi. Na nize uvedeném obrazku je piehled uzivatelt finan¢ni analyzy
(Fibirova, 2015).

Obrazek 2: Schéma uzivateli finanéni analyzy

Uzivatelé
finanéni
analyzy

Interni Externi

Banky a Obchodni
vefitelé partefi

Manazefi Zamgstnani Vlastnici Investofi

Dodavatelé Odbeératelé

Zdroj: vlastni zpracovani dle Kislingerové, 2010
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Interni uzivatelé

Manazeii provadi jak kratkodobé, tak dlouhodobé rozhodnuti, ke kterym potiebuji
predev$im vystupni data. Na zakladné téchto dat mohou fidit podnik co nejlépe.
Zaméstnance V prvni fadé zajimd vySe mzdy, kterou zaméstnavatel nabizi a mize
se stat rozhodujicim faktorem pfi vybéru pracovni pozice. Dale u zaméstnanct hraje roli
likvidita podniku a ziskovost. Z téchto ukazateld lze vy¢ist, jakd je prosperita a stabilita
podniku a jeho celkové fungovani natrhu z dlouhodobého hlediska, s ¢imz souvisi
i udrzeni si pozice. Vlastniky podniku bude nejvice zajimat ndvratnost vlozeného
kapitalu. Jinymi slovy zda se jejich vlozené prostiedky co nejvice zhodnotily (Fibirova,
2015).

Externi uzivatelé

Pro investory sehrava duleZitou roli mira rizikovosti, vynosnosti a finan¢niho zdravi
podniku. Investofi mohou vyuzit vysledky z finan¢ni analyzy jako podklady
pro investicni rozhodovani, popfipadé pro vykonani kontroly u investic, které
jiz provedli (Knédpkova, Pavelkova, 2010). Banky, které poskytuji uvéry podnikim,
nejdiive zajima jejich rentabilita a likvidita. Pro véritele je dulezité, aby dostali
SV€ investované penize zpét is piedem sjednanymi uroky, ato vcéas. Proto sleduji,
jak je podnik schopen dodrzet své zavazky a zda je dokaze uhradit v dobé& splatnosti.
To lze vy¢ist z likvidity a solventnosti daného podniku. Tyto ukazatele mohou mit
i velky ptinos pro obchodni partnery (Fibirova, 2015).

1.4.3 Zdroje informaci pro finan€ni analyzu

Nejdiive je dulezité zjistit potfebné mnozstvi kvalitnich informaci, aby zpracovani
finan¢ni analyzy mélo svou hodnotu. Existuje vice moznosti, jak ziskat potiebné
informace. Podle Griinwalda a Holeckové (2007) se informac¢ni zdroje rozdéluji do tii

zékladnich skupin:
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1) Zdroje finan¢nich informaci — patii sem udaje zucetnich vykazi
a vnitropodnikové evidence, vyro¢ni zpravy a informace od manazeri podniku
¢i financnich analytik;

2) Nefinan¢ni informace kvantifikované — podnikova evidence v¢etné podnikovych
plant, nakladové a cenové kalkulace;

3) Nekvantifikované informace — jedna se zejména o auditorské zprévy a zpravy

od vedoucich pracovniki, nezavisla hodnoceni ¢i predikce.

1.4.4 Finanéni vykazy

Udaje, které sevyuzivaji proanalyzu, se&erpaji  z finanéniho G&etnictvi.
Nejdulezitéjsimi vykazy jsou rozvaha, vykaz ziska a ztraty, piehled 0 penéznich tocich.
Ve jesteé spolecné s prilohami tvoii Géetni zavérku, ktera se sestavuje zpravidla
ke konci ucetniho obdobi (Ruzickova, 2011).

Rozvaha

Rozvaha neboli bilance je zékladni vykaz, ktery poddvéd informace o aktivech
a pasivech. Pod pojmem aktiva se skryva veSkery majetek podniku — to znamena
hmotny, nehmotny i finan¢ni, a to jak dlouhodoby, ktery ma dobu vyuzitelnosti delsi
nez jeden rok, tak i kratkodoby. Pasiva slouzi jako zdroj kryti majetku a jeho ptirtstku.
Jinymi slovy se jedna o kapital, ktery se podle puvodu ¢leni nacizi zdroje a vlastni
kapital (Ruzi¢kova, 2011). Pravidlo, které musi vzdy platit, je rovnovaha aktiv a pasiv
(Kndpkova & Pavelkova, 2010). Jak jerozvaha strukturovand, je znazornéno

v nasledujici tabulce.

Tabulka 1: Struktura rozvahy

Aktiva celkem Pasiva celkem
A. Pohledavky za upsany zékladni | A. Vlastni kapitél

kapital
B. Dlouhodoby majetek A. 1. | Zakladni kapital
B. 1.  Dlouhodoby nehmotny majetek A. 2.  Kapitélové fondy
B. 2. | Dlouhodoby hmotny majetek A. 3. | Rezervni fondy
B. 3. | Dlouhodoby finan¢ni majetek A. 4. | VH minulych let

A.5. | VH béZného ucetniho obdobi

C. Obézna aktiva B. Cizi zdroje
C.1. Zé&soby B. 1. | Rezervy
C. 2.  Dlouhodobé pohledavky B. 2. | Dlouhodobé zavazky
C. 3. Kratkodobé pohledavky B. 3. | Kratkodobé zavazky
C. 4. Kratkodoby finanéni majetek B. 4. | Bankovni Givéry a vypomoci

N
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D. Casové rozliSeni aktiv C. Casové rozliSeni pasiv

Zdroj: vlastni zpracovani dle Razickove, 2011

Aktiva se rozdéluji do ¢tyt zakladnich kategorii:

1) Pohledavky za upsany ZK;
2) Dlouhodoby majetek;
3) Obézna aktiva;

4) Casové rozliSeni aktiv.

Pohledavky za upsany zakladni kapital podavaji obraz o stavu nesplacenych akcii

nebo podilt. Jsou to pohledavky za spoleéniky, ¢leny druZzstva nebo akcionafi
(Knapkova & Pavelkova, 2010).

Dlouhodoby majetek je majetek, ktery je v podniku delsi dobu neZ jeden rok, a déli
se na hmotny, nehmotny a finanéni. Dlouhodoby hmotny majetek se diky pouzivani
Casem opotiebovava, coz je protento druh majetku typické. Jak u dlouhodobého
hmotného majetku, tak i u nehmotného musi dochazet k odepisovani pomoci finan¢nich
a danovych odpisu. VySe majetku se promita do nékterych ukazateld, a proto je velmi
dulezité vzit v Gvahu délku pouzivani v podniku a jeho stav. Bez tohoto zohlednéni
by mohlo dojit ke zkresleni avysledky z finanéni analyzy by mohly byt nepiesné
(Knépkova & Pavelkova, 2010).

Proobézna aktiva je charakteristické, ze se v podniku spotfebovava a dochazi
u n&j k ¢astym obménam. Do ob&Znych aktiv patiéi zasoby, dlouhodobé i kratkodobé
pohledavky a kratkodoby finan¢ni majetek (Knapkova & Pavelkova, 2010).

Casové rozliSeni je posledni kategorii rozvahy. Pravidlo o akrualnim G&etnictvi Fika,
Ze 0 nakladech avynosech je dalezité uctovat do obdobi, se kterym vécné i Casoveé
souvisi. Na aétech ¢asového rozliSeni najdeme zistatky vynost pfistich obdobi a vydaja
pristich obdobi (Knapkova, Pavelkova, 2010). Pro ptedstavu jsou ptiklady uvedené

v tabulce 2.

Tabulka 2: Piiklady ¢asového rozliSeni aktiv

Nizev et | Do Nfg‘fﬂ%‘é‘i‘c' Priklady (dle CUS)
Néklady - predplatné
pristich Vydaj Néklad - pojistné
obdobi - najemné placené dopiedu
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(381)
Komplexni
naklady - vyzkum a vyvoj
pristich Vydaj Néklad - dlouhodoba propagace
obdobi - pfiprava a zab&éh nové vyroby
(382)
Prijmy . , | q
sistich ] - najemne vyplaceno pozadu
I())b Sl Vynos Ptijem - VYNosove provize
(383) - provedené, dosud nevyuctované sluzby

Zdroj: vlastni zpracovani dle FEBMAT, 2017

U pasiv najdeme tii zkladni kategorie:

1) Vlastni kapital;
2) Cizi zdroje;

3) Casove rozliSeni pasiv.

Vlastni kapitél je tvofen zakladnim kapitalem, kapitalovymi fondy, rezervnim fondem
avysledky hospodafeni jak minulych let, tak ibézného tucetniho obdobi. Jedna
se ovlastni zdroje, které jsou nejdiive do firmy vlozeny pfijejim zaloZeni,
tak i 0 zdroje, které se nasledné diky zéakladni Cinnosti firmy vydélaji. Vyhodou
vlastnich zdroji je, Ze je spoleCnost nemusi vracet, ale zistavaji ve firmé¢ (Testy

Z ucCetnictvi, c2006-2022)

Cizi zdroje seskladaji zrezerv, zavazki abankovnich Gvérd. Jinymi slovy jsou
to dluhy (dlouhodobé i kratkodobé), kam patii — nezaplacené faktury, dluhy vuci

zamg&stnanciim, bankam nebo statu (Testy z Gcetnictvi, c2006-2022).

Casové rozliSeni pasiv je také tvofeno vydaji a vynosy ptistich obdobi obdobné jako

casové rozliSeni aktiv. Pfiklady jsou uvedené v tabulce 3.

Tabulka 3: Casové rozliseni pasiv piiklady

o Bézné | Nasledujici ., "
Nézev uctu obdobi obdobi Ptiklad (dle CUS)
Vydaje
pristich . L - najemné placené pozadu
obdobi Naklad Vyda, - odmény a prémie placené po uplynuti roku
(383)
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Vynosy .. . .
“stich ] - najemné zaplacené predem

%b dobi Ptijem Vynos - Castky zasluzby, kter¢ budou vykonané
(384) v nasledujicim obdobi

Zdroj: vlastni zpracovani dle FEBMAT, 2017

Vykaz zisku a ztrat

Vykaz ziskli a ztrat se nazyva zkracené vysledovka, ktera zobrazuje pohyb pencz
za finan¢ni rok. Zahrnuje piehled o vynosech — tj. kolik si podnik vydélal za urcité
obdobi z prodeje vyrobku a sluzeb, i piesto, ze nedoslo k jejich inkasu; o nakladech —
tj. kolik podnik utratil, aby ziskal vynosy, atoikdyz ve stejném obdobi nedoslo
k zaplaceni askutetnému pohybu penéz (mzdy zaméstnancti, dané, material),
a s tim souvisejici vysledek hospodafeni za ucetni obdobi. Kdyz jsou vynosy vétsi
nez naklady — hospodaisky vysledek je zisk. Pokud ale naklady pievySuji vynosy,
tak hospodatsky vysledek je zaporny a ukazuje ztratu. Posledni ¢ast vykazu je vykaz
0 rozdéleni zisku, ktery nékdy byva zvlast. Podava obraz otom, jak byl Cisty zisk
rozdélen. Cistym ziskem se rozumi zisk za minulé obdobi. Miize byt rozdélen mezi
vlastniky — akcionafe formou dividend a ¢ast zisku muize byt nerozdélen (Blaha

& Jindfichovska, 2006).

Piehled o penéznich tocich

Tento vykaz, ktery seanglicky nazyvd cash flow, zaznamenava pohyb penéznich
prostfedki ajejich ekvivalenti aporovnava piijmy avydaje zauréité obdobi.
PenéZnimi prostiedky se rozumi penize v pokladné, na bankovnim tétu nebo penize
na cesté. Penéznim ekvivalentem je kratkodoby likvidni finanéni majetek. V rozvaze
je zobrazen pouze stav penéznich prostfedkd k uréitému datu, ale cash flow podéva
informace i o0 pfirastcich ~ ¢i Ubytcich.  Toto je provykaz o penéznich tocich

charakteristické. Toky cash flow se déli na tii ¢innosti:

1) Penézni toky z provozni ¢innosti;
2) Penézni toky z finanéni ¢innosti;

3) Penézni toky z mimotadné ¢innosti.

Provazanost mezi G¢etnimi vykazy lze vy¢ist z nasledujiciho obrazku.
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Obréazek 3: Provazanost ucetnich vykazi

Cash flow Rozvaha VZZ
Pocatecni stav
penéz
Vlastni
kapaital
Piijm; Naklad:
oy Majetek Y
Vynosy
Vydaje
yaa Cizi zdroje
Koneény stav Penize ) )
penéz Zisk Zisk

Zdroj: vlastni zpracovani dle Knapkové a Pavelkové, 2010

Provozni ¢innost je ¢innost, diky které byl podnik zaloZen a jedna se tedy o vydéle¢nou
¢innost podniku. Provoznimi piijmy Se rozumi pifijmy z prodeje vlastnich vyrobkl
a sluzeb, piijaté troky adividendy. Do provoznich vydaju setadi vydaje spojené
S pofizenim materialu a zbozi, vyplacené mzdy a Uroky. Finanéni ¢innost zahrnuje
¢innosti, které jsou spojené s potizenim a prodejem dlouhodobého majetku. Do piijmu
avydaji zahrnujeme piijmy a vydaje spojené s pofizenim budov, pozemk, zatizeni
a jiného hmotného majetku. Také piijmy a vydaje spojené s ndkupem dlouhodobého
nehmotného majetku ¢i pfijmy a vydaje spojené s potizenim akcii a podilovych cennych
papirt. Posledni ¢innosti je mimofadna cCinnost, jejiz penézni toky méni velikost
zékladniho kapitalu a zaroven vysi dlouhodobych zavazka. Konkrétné jsou to ptijmy
z emitovani akcii adluhopist, pfijmy zpenéznich dari nebo =z pfijatych Gvéra,
dale vydaje spojené stuvérem, jako jsou splatky pujéek avydaje navyplatu podila
na zisku (Uéetni pravodce MaDati, 2022).

1.5 Metody finanéni analyzy

Finanéni zdravi podniku lze hodnotit nékolika metodami. Pfipouziti jedné ¢&i vice
metod nejde fici, zdato byla pro podnik spravna volba. Musi se brat v Gvahu, jaky

je pfedmét podnikani av jakém odvétvi se firma nachédzi. Nejlepsi volba metody
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by méla podat spolehlivé asprdvné informace, atosohledem nanéklady a cil
(Sedlacek, 2011).

1.5.1 Analyza absolutnich ukazatelt

Metoda pracuje se stavovymi veli¢inami, které najdeme v rozvaze aukazuji stav
majetku a zdroje jeho financovani k ur¢itému datu. Tokové veli¢iny jsou druhym typem
ukazateld a jejich velikost zavisi na délce obdobi. Lze je najit ve vykazu ziskt a ztréat.
Diky vySe uvedenym informacim muzeme fici, ze ukazatele najdeme v zakladnich
ucetnich vykazech. Slouzi predev§im ke srovnani jednoho daného podniku v delsi
Casové fad€. Analyza absolutnich ukazatelli se vyuziva pro vypocty ve finan¢ni analyze

(Ruzickova, 2011).

Peskova alJindfichovska (2012) uvadi, ze pro zakladni rozbor tucetnich vykazi
se vyuziva horizontalni a vertikéalni analyza. U horizontalni analyzy je nutné znat Gdaje
z minulych let (alesponn ze dvou po sobé jdoucich obdobi). Nazev horizontalni nese
proto, ze se hodnoty vykazii porovnavaji v fadcich. Analyza sleduje zmény ukazateli,

které jsou bud’ procentni, nebo absolutni.
Absolutni zména tika, o kolik se zménila sledovana polozka v pribéhu sledovaného
obdobi. Vypocet je nasledovny:

absolutni zména = hodnota t — hodnota t — 1, @

kde t je piislusny rok.
Procentni zména udava, o kolik % se zménila polozka béhem sledovaného obdobi.

Vypocet:

absolutni zména

procentni zména =
hodnota t—1

()

Ukolem vertikalni analyzy je poméfovani jednotlivych polozek v uéetnich vykazech.
Vysledky analyzy se uvadéji v procentech. Vertikalni se nazyva proto, ze s vykazy
nepracuje napii¢ jednotlivymi lety, ale s jednotlivymi lety pracuje seshora dolu.
Vyhodou analyzy je, Ze neni ovliviiovana inflaci. Vyuziva se pro srovnani v delSim

¢asovém obdobi a ke srovnani podnikt (PeSkova & Jindtichovska, 2012).
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1.5.2 Analyzarozdilovych ukazatelt

Ukazatele slouzi k dopInéni informaci v ucetnich vykazech. Jak uz ndzev napovida,
vypocitaji se jako rozdil urcité polozky aktiv aurcité polozky pasiv. Jejich vyuziti
spociva v analyze a fizeni likvidity podniku. Rozdilové ukazatele Ize jinak oznacit jako

fondy finanénich prostfedkd (Management Mania, 2016). Mezi tyto ukazatele patii:

Cisty pracovni kapital

Blaha a Jindtichovska (2006) uvadi, Ze ,, Pracovni kapitdl predstavuje tu cast obéznych
aktiv, kterd je financovana dlouhodobymi financénimi zdroji — at’ jiz vlastnimi (kapitalem
spolecnosti), nebo cizimi (napriklad bankovnimi pujckami nebo upsanymi dluhopisy,
obligacemi). “ Pokud je podnik schopen platit své zavazky véas, nazyva se solventnim.
Cim je hodnota vyssi, tim je podnik schopnéjsi hradit své dluhy. Pracovni kapital slouzi
jako méfitko likvidity.

Jeho vypocet je jednoduchy:

CPK = obéiny aktiva — kratkodobé zavazky 3)

Cisté pohotové prostiedky

Podle Koneéného (2005) sejednd o nejpiisnéjsi zhodnoceni likvidity podniku.
Do pohotovych penéznich prostiedkt patii penize v hotovosti i na bankovnim uctu, také
Ize zapocitat Seky, sménky a jiné kratkodobé cenné papiry. Porovnévaji se tedy penézni
prostiedky, které mam s kratkodobymi zavazky, které jsou splatné k aktualnimu datu

a starsi.
Vypocet:

CPP = pohotové finantni prosttedky — okamZité splatné zavazky 4)

Cisty penézné-pohledavkovy fond

Lze ho obecné oznacit jako mezi¢lanek mezi Cistym pracovnim kapitalem a Cistymi
pohotovymi prostfedky. K penéznim prostiedkim se do obéznych aktiv tadi
i krdtkodobé pohledavky (Peskova & Jindfichovska, 2012).

Vypocet je nasledovny:

CPPF = (penéini prostiedky + KP) — kratkodobé zavazky (5)
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1.5.3 Analyza podilovych ukazatelt

Podle Knapkové, Pavelkové a Stekera (2013) se vstupni data daji snadno ziskéavat
Z finan¢nich ukazatel, aproto sejedna o nejéastéji pouzivané ukazatele. Z nazvu
Ize vycist jejich vypocetni postup. Provadi se jako podil jedné ¢i vice Géetnich polozek
kjiné tucetni polozce Cijejich skupin€. Existuje mnoho podilovych ukazateld,
ale podnik pocita jenty, které jsou pro ngjrelevantni. Zakladni ¢lenéni ukazatelt

je nasledujici:

= Ukazatele likvidity;

» Ukazatele zadluzenosti;
= Ukazatele rentability;

= Ukazatele aktivity.

Ukazatele likvidity

Likvidita je chapana jako soucet aktiv, diky kterym podnik muze uhradit své zavazky
s nejniz$i ztratou hodnoty (Ruzickova, 2011). Pti hodnoceni likvidity se musi brat ohled
nato, pro koho je vysledny udaj uréen. Vlastnici podniku vyZaduji spiSe niz§i uroven.
Dlvod je, ze ob&ézny majetek pro né nepiedstavuje efektivni védzanost penéZnich
prostiedk, protoze muze dochazet ke snizeni rentability vlastniho kapitalu. Naopak
pro management nizka turoven likvidity mize znamenat nevyuzivani obchodnich
moznosti, sniZzeni ziskovosti anedostate¢nou kontrolu nad podnikem. Pro véfitele,
zékazniky ¢i dodavatele je dilezité, aby podnik byl schopen splécet své zdvazky. Proto
budou pozadovat vy$si uroven. Nazakladé vySe uvedenych informaci je patrné,

Ze pfesna mira likvidity, kterou by podnik mél udrzovat, neexistuje (Jindfichovska,

2013). Likvidita se ¢leni na tfi irovng:
Okamzita likvidita
Okamzita likvidita, ukazuje, jestli je podnik schopny uhradit své kratkodobé dluhy

Vv dany c¢as. Podle Razickové (2015) je mira okamzité likvidity, ktera se pohybuje okolo

0,2, kriticka a doporucuje se ji drzet na vyssi urovni. Vypocet dle Zdenka (2016):

v, so7- .- inan¢ni majetek
okamzita likvidita = — Rilsisidiuly (6)
kratkodobé cizi zdroje

29



Pohotova likvidita

Jde o druhy stupen likvidity, kdy se v ¢itateli nachazeji i méné likvidni aktiva. Rozmezi
doporu¢enych hodnot se pohybuje od 1do1,5. Pokud je vysledek roven jedné,
tak podnik dokaZe hradit své zavazky a nemusi rozprodat své zasoby. Cim vice hodnota
roste, tim vice pohotovych prostiedkti podnik drzi. Pohotové prostiedky jsou minimalné
uroceny, a proto je dilezité, zda se podnik vyda tou riskantnéjsi za to vynosnéjsi cestou,

anebo tou konzervativngjsi (Ruzickova, 2015). Vypocet dle Zdenka (2016):

obézna aktiva—zasoby (7)

pohotova likvidita = — — -
kratkodobé cizi zdroje

Bézna likvidita

Jednd seotreti stupenn likvidity. Vypocita sejako podil obézného majetku
a kratkodobych zavazku. Udava, o kolik je obézny majetek vétsi nez kratkodobé
zavazky. Kolikrat by byla spole¢nost schopna uspokojit vétitele, pokud by kratkodoba

aktiva proménila v dany okamzik na hotovost. Doporu¢ené hodnoty se pohybuji
od 1,8 do 2,5 (Scholleovd, 2008). Vypocet dle Zdenka (2016):

ET .. obézna aktiva
bézna likvidita = — — , (8)
kratkodobé cizi zdroje

Ukazatele zadluzenosti

Tento ukazatel zobrazuje, jaky je vztah mezi cizimi avlastnimi zdroji. Zadluzeni
je brano jako negativni, ovSem urcitad mira pomaha rentabilité a trzni hodnot¢ podniku.
AvSak ¢im vice roste podil ciziho kapitalu, timtomu roste ifinan¢ni nestabilita

(Sedléacek, 1999). Dilezité ukazatele zadluzenosti:

Celkova zadluzenost

Jednd se o hlavni ukazatel adoporuceny vysledek by se mél pohybovat v rozmezi
od 30 % do 60 %. Zalezi ovsem na odvétvi a na schopnosti podniku hradit droky, které
vychdzeji z ciziho kapitalu (Kndpkova et al., 2013). Vypocet dle Zdenka (2016):

, v cizi zdroje
celkova zadluZenost = ——T2)% 9

aktiva

Urokové kryti

Urokové kryti méii, okolik bysemohl snizit provozni zisk, ato do bodu,

kdy spole¢nost nebude schopna zaplatit své Urokové povinnost. Pokud se firma dostane
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natuto uroven, véfitelé navrhnou, aby se spole¢nost presunula do konkursniho fizeni

(Blaha & Jindtichovska, 2006). Vypocet dle Zdenka (2016):

provozni vysledek hospodareni (10)

urokové kryti = - —
nakladové uroky

Ukazatele rentability

Ukazatele rentability hodnoti, jak je podnik schopny vytvaret zisk z vlozenych investic
do podniku. Nejsou zde zadné doporucené hodnoty, ale v pribéhu ¢asu by mély rust.
Poméfuji zisk k jinému ukazateli. (Jindfichovska, 2013). Nejéastéjsi ukazatele

rentability:

Rentabilita aktiv (ROA)

ROA ukazuje miru zhodnoceni aktiv a udava, jak velky zisk podnik vytvoii z kazdé

investované koruny. Vypocet dle Zdeika (2016):

provozni vysledek hospodareni

ROA = (11)

aktiva

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

ROE prezentuje, jak velky zisk byl vytvofen z vloZenych penéznich prostiedku
do podnikani. Vypocet dle Zdenka (2016):

vysledek hospodareni za ucetni obdobi
ROE =% E (12)

vlastni kapital

Rentabilita trzeb (ROS)

ROS ukazuje, jak velky zisk dokaze byt vytvoien z jedné koruny trzeb. Pokud se tento
ukazatel nevyviji dobfe, pfedpokladem je, ze ostatni ukazatele na tom budou obdobné
(Scholleova, 2008). Vypocet dle Zdeiika (2016):

vysledek hospodareni za icetni obdobi
ROS =% P (13)
triby

Ukazatele aktivity

Uvadi, jak podnik vyuziva sviij majetek. Diky vysledkim je mozné odhalit,
zda mé podnik nevyuzité kapacity, které mize vyuzit, nebo naopak ma nedostatecné
mnozstvi aktiv akvuli tomu nedojde k podnikatelskym rastovym piilezitostem

(Scholleova, 2008). Mohou se vyjadifovat dvéma zpusoby:
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= Rychlost obratu, tj. kolikrat se majetek za sledované obdobi obréti;

= Doba obratu, tj. kolik dni je majetek v podniku do jeho spotieby.

Obrat celkovych aktiv

Obrat celkovych aktiv méfi intenzitu vyuzivani v8ech aktiv. EXistuje zde doporucend
hodnota, ktera za¢ina na hranici 1 a ¢im je hodnota vyssi, tim je situace v podniku lepsi
a firma je povazovana za dobie fungujici. Pokud hodnota klesne pod minimalni hranici,
znamena to, Ze neefektivné vyuziva svij majetek a je majetkové nedostateéné vybaven

(Knépkova et al., 2013). Vypocet Zdenka (2016):

obrat aktiv = 22222 (14)
aktiva

Doba obratu zasob

Vysledek znamena, kolikrat je kazda polozka zasob podniku v prubéhu roku prodana
a vyménéna za penize anasledné znovu naskladnéna. Pokud je doba obratu vysoka
a s nim i ukazatel likvidity, mtze to znamenat, ze zasoby ve spole¢nosti jsou zastaralé
a jejich skuteéna hodnota selisi s oficidlni hodnotou, ktera je uvedena v tGéetnich
vykazech (Blaha & Jindtichovska, 2006). Vypocet dle Zdenka (2016):

doba obratu zasob = ﬂ (15)
(vynosy/360)
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2 METODIKA

2.1 Cil adilci cile

Hlavnim cilem bakalaiské prace je vyhodnotit vyvoj hospodafeni zemédélskych
podniki ¢lenénych podle velikosti v delsi ¢asové fad¢, konkrétné od roku 2015 do roku
2019. Dil¢im cilem je posoudit, jaky vliv navysledek hospodafeni ma velikost

zeméd¢lskych podnikii.

2.2 Data

Data, kterd byla vyuzita pro vypocet finan¢nich ukazateli byla pfevzata z databéaze
Albertina, kterd obsahuje Udaje z ucetnich zavérek. Tato databaze, kterd je pribézné
aktualizovana sleduje vSechny subjekty, které vykonavaji podnikatelskou ¢innost a bylo
jim ptidéleno ICO — identifikaéni ¢islo organizace v Ceské republice. Podle nazvu prace
byla pouzita pouze data, ktera se tykaji podniki, které vykonavaji zemédélskou a jinou
¢innost, ktera je spolu s nim zafazena do stejné sekce. Podle informaci, které jsou
dostupné na Ceském statistickém tifadé se jedna o ¢innosti, které jsou podle klasifikace
ckonomickych ¢innosti CZ-NACE zatazeny do sekce A.V této sekci najdeme
téi skupiny. Skupina 01 je vice rozepsana nize, skupina 02 zahrnuje Cinnosti tykajici
se lesnictvi atézby dieva av posledni skupina 03 je ¢innost rybolov a akvakultura.
V tomto piipadé se zabyvame pouze skupinou 01, ktera nese nazev ,,Rostlinna
a zivoc¢isna vyroba, myslivost a souvisejici ¢innosti“. Konkrétné se jedna o podskupiny
od 01.1 do 01.6. Prvni podskupina se nazyva ,,P&stovani rostlin jinych nez trvalych®,
jako je péstovani ryze, tabaku ¢i cukrové titiny, skupina 01.2 obsahuje Cinnosti tykajici
se péstovani trvalych rostlin, napfiklad vinnych hroznii nebo olejnatych plodi, ve treti
podskupiné je pouze jedna ¢innost a to ,,Mnozeni rostlin“, podskupina 01.4 je obsahla
anese nazev ,Zivo¢isna vyroba“, kam sefadi chov hospodaiskych ajinych zvifat,
ptedposledni podskupina se jmenuje ,,SmiSené hospodaistvi a posledni s ¢islem
01.6 se nazyva ,,Podpirné cinnosti pro zemédélstvi a poskliziiové ¢innosti, kam patii
napiiklad zpracovani osiva pro uc¢ely mnozeni a jiné podptirné ¢innosti pro zivocisnou
tak rostlinou vyrobu. Uplny podet dat z databaze Albertina, pied vyfazenim nékterych
podniki, ¢inil 9 551. Z toho v roce 2015 byl pivodni pocet 2 240, vroce 2016 byl
2265, vdalsim roce 2132, vroce 2018 pocet ¢inil 1934 av poslednim roce

960. Po vytfidéni netplnych, necitelnych, anebo nejasnych dat byl pocet snizen
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na7688. Vroce 2015sepocet snizil na2030, vroce 2016nal696, Vroce
2017 na1 677, v ptedposlednim roce byl snizen na 1 507 a v poslednim roce byl snizen

na ¢islo 778.

2.3 Metodicky postup

Nejdiive byly ureny finanéni ukazatele, diky kterym mohlo dojit k vyhodnoceni
hospodateni jednotlivych skupin zemédélskych podniki atim padem splnén cil této
prace. Vzorce pro vypocet byly pievzaty z vysokoskolské ucebnice, jejimZz autorem
je Ing. Radek Zdenék, Ph.D. Zde je vypis vSech pouzitych vzorci:

1. Ukazatele likvidity

finanéni majetek

a. Ukazatel okamzité likvidity =

kratkodobé zavazky

obéina aktiva—zasoby

b. Ukazatel pohotové likvidity =

kratkodobé zavazky
obézna aktiva
kratkodobé zavazky

C. Ukazatel bézné likvidity =

2. Ukazatele rentability

rovozni vysledek hospodareni

a. Rentabilita celkového kapitalu = —
celkova aktiva

zisk (VH) +100

b. Rentabilita vlastniho kapitilu = ———
vlastni kapital

C. Rentabilita dlouhodobych zdroji =

VH Gcetniho obdobi +nakladové aroky
vlastni kapital+dlouhodobé cizi zdroje

d. Rentabilita trzeb = ,ZiSk * 100
vynosy
3. Ukazatele aktivity
vynosy

a. Obrat stalych aktiv =

stala aktiva
obézna aktiva

b. Doba obratu obéznych aktiv = —
(vynosy /360)

, zasob
c. Doba obratu zasob = —y
(vynosy/360)

kratkodobé pohledavky

(vynosy/360)

d. Doba obratu kratkodobych pohledavek =

4. Ukazatele zadluzenosti

kratkodobé cizi zdroje

a. Bézna zadluZenost = —
celkova aktiva

provozni vysledek hospodateni

b. Urokové kryti =

nakladové uroky

34



, v cizi zdroje
c. Celkova zadluzenost = ————— ~
celkova aktiva

5. Nakladovost

, naklad
a. Celkovanakladovost = —y
vynosy

, , , o osobni naklad
b. Nakladovost osobnich nakladt = Tyy
\%

Po urCeni ukazateli financni analyzy byla data z vySe uvedené databaze nasledné
upravena o vymazani sloupcti s nepotiebnymi udaji pro vypocet, aby pro ucely této
bakalaiské prace byla piehlednéjsi. Sloupce, se kterymi se nadale pracovalo byly aktiva
celkem, stala aktiva, ob&zna aktiva, zasoby, kratkodobé pohledavky a kratkodoby
finanéni majetek, vysledek hospodatfeni, vlastni kapital, cizi zdroje, dlouhodobé
zavazky, kratkodobé zavazky, dlouhodobé a kratkodobé bankovni uvéry, osobni
naklady, provozni vysledek hospodateni, nakladové uroky avynosy a naklady. Poté
doslo k roztiizeni zeméd¢€lskych podnikt podle velikosti na mikro, malé, stfedni a velké
ucetni jednotky. TFidéni bylo vyhotoveno na zakladé po¢tu zaméstnanctu a také podle
bilanéni sumy roéni rozvahy. Clenéni podnikéi bylo provedeno podle doporuéeni
komise ze dne 6.kvétna 2003, ktera hovoii o definici mikro podniki, malych
a stiednich podnikd. V ¢lanku 2, ktery je k dispozici v piiloze v hlavé 1, jsou vypsané
prahy pro ureni kategorii podniku. V prvnim odstavci jsou charakterizovany stiedni
podniky, které jsou vymezeny jako podniky, zaméstnavajici méné nez 250 a vice nez 50
0sob, jejich ro¢ni obrat nepfesahuje 50 milioni EUR a jejich bilanéni suma ro¢ni
rozvahy nepfesahuje 43 miliont EUR. V druhém odstavci lze vy¢ist, Ze se malymi
podniky rozumi podniky, které zaméstnavaji méné nez 50 0sob a jejichz rocni obrat
nebo bilan¢ni suma roéni rozvahy nepiesahuje 10 miliona EUR. V poslednim odstavci
je kategorie  mikro podniki  vymezend jako podniky, které maji méné
nez 10 zaméstnancl a jejich ro¢ni obrat ¢i bilanéni suma ro¢ni rozvahy neptesahuje 2

miliony EUR. Z toho vyplyv4, Ze ostatni podniky jsou velké.

Nejenze byla data rozdélena podle velikostnich skupin, ale také podle let, ato od roku
2015 do roku 2019. Do nového souboru byly ptevedeny pouze Udaje k jednotlivym
velikostnim skupinam a jednotlivym rokiim. Toho bylo docileno diky pouziti filtra
v zakladnim souboru se v§emi podniky. Na kazdém listu byla vytvofena tabulka s ndzvy
podnikti a potiebnymi daty. Celkovy pocet listd atim padem i tabulek byl 20—
4 velikostni skupiny a5 let. Poté byla provedena kontrola napiiklad, zda uvedeny

vysledek hospodafeni za bézné cetni obdobi sedi s rozdilem vynost a naklada. Pokud
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doslo k tomu, ze se vysledky nerovnaji, tak diky Vetejnému rejstiiku a Sbirce listin
na strankach www.or.justice.cz od Ministerstva spravedlnosti Ceské republiky, mohlo
dojit Kk pfepocitani vynost a nakladt. U né€kterych podnikl se podafilo nalézt chybu
a Udaje opravit. Pokud ne, podnik byl vymazéan. Také se muselo zkontrolovat, zda sedi
cizi zdroje a obézna aktiva. Diky rovnici CZ = rezervy + kratkodobé a dlouhodobé
zavazky + bankovni U¢ty mohlo dojit ke kontrole rovnosti. Pokud se soucet rovnal,
tak Udaje v databazi byly spravné. Pokud vysel rozdil, doslo k nahlédnuti do piivodniho
dokumentu apo vyfiltrovani potiebné velikosti a potiecbného roku Slo zjistit,
kde je chyba. Ve vétsiné ptipadt se jednalo o rezervu, kterd nebyla zapoctena, jelikoz
v upraveném dokumentu tento sloupecek s udaji nebyl potieba (idaje nebyly potiebné
pro vypocty). Pokud se nejednalo o rezervu, tak $lo o0 kratkodobé finanéni vypomoci.
Jelikoz v rozvaze od roku 2003 do roku 2015 nebyly kratkodobé finan¢ni vypomoci
soucasti kratkodobych zavazki, musely k nim byt pricteny. V roce 2016 doslo
ke zméné struktury tcetni zaveérky a kratkodobé financni vypomoci se staly soucasti
kratkodobych zavazkl a v tomto ptipad¢ Se nic s¢itat nemuselo. Pfipadné podrobnosti
byly nalezeny ve shirce listin. Obdobné tomu tak bylo uobézného majetku,
kde se soucet zasob, dlouhodobych i kratkodobych pohledavek a kratkodobého
financniho majetku musel rovnat celkovym obéznym aktivim. Dalsimi davody
pro vymaz mohlo byt, Ze podnik svou tcéetni zavérku nezvetejnil do sbirky listin,
v rozvaze ¢ivykazu zisku aztrdt uvedl neuplné informace ¢iinformace v jednom

z uvedenych vykazl byly necitelné.

Po této tpravé akontrole byly nékteré bunky prazdné, coz by zkreslovalo praméry.
Proto do bun¢k byly vypsany 0.

Nasledné byly udélany priméry pomoci funkce priamér, kterou Excel nabizi, a poté
se mohlo piejit k pocitani finan¢nich ukazateld.

Pfed hodnocenim byly vytvoieny cCtyii tabulky s vyslednymi udaji. Kazda tabulka
obsahuje ukazatele finan¢ni analyzy a jejich vysledky od roku 2015 do roku 2019 pouze

pro dany pramérny podnik urcité velikosti.
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3 VYSLEDKY

Tato cast prace predstavuje souhrnné tabulky S vysledky finan¢nich ukazateld
jednotlivych velikosti zemédé€lskych podnikt a jednotlivych let. Ke kazdé tabulce

je uvedeno hodnoceni ukazatelt.

3.1 Prdmeérny mikro podnik

V prvni tabulce jsou uvedeny vybrané ukazatele a jejich vysledné Gdaje pro pramérny

mikro podnik.

Tabulka 4: Ukazatele FA primérného mikro podniku

Ukazatele FA 2015 2016 2017 2018 2019
Ukazatele likvidity
Ukazatel okamzité likvidity 0,39 0,40 0,40 0,38 0,42
Ukazatel pohotové likvidity 1,10 1,15 1,12 1,16 1,19
Ukazatel bézné likvidity 1,73 1,82 1,76 1,80 1,87

Ukazatele rentability
Rentabilita celkového kapitalu 441% @ 523% 3,39% @ 4,51% @ 5,65%

Rentabilita vlastniho kapitalu 6,28%0 @ 7,15% @ 4,13% | 6,36% | 7,67%

Rentabilita dlouhodobych zdroji | 4,97% | 595% @ 3,73% | 534% & 6,45%

Rentabilita trzeb 444% | 568% @ 3,73% | 557% @ 7,35%
Ukazatele aktivity

Obrat stalych aktiv 1,23 1,18 1,01 1,06 1,05

Doba obratu obéZnych aktiv (dny) 251 256 271 276 279

Doba obratu zasob (dny) 91 93 99 98 101

Doba obratu KP (dny) 96 97 100 109 109
Ukazatele zadluZenosti

BéZna zadluzenost 26,11% | 24,70% | 24,04% @ 24,41% | 23,70%

Urokové kryti 5,80 6,06 4,73 5,56 8,08

Celkova zadluzenost 53,68% | 49,58% | 48,96% @ 49,40% | 45,07%
Ukazatele nakladovosti

Celkova nékladovost 0,96 0,94 0,96 0,94 0,93

Osobnich naklad 0,13 0,13 0,14 0,14 0,14
Pocet podniki 830 578 540 426 228

Zdroj: vlastni zpracovani

Hodnoceni likvidity

Vypocty byly provedeny u vSech tii stupna likvidity. Na strankdch FEBMATU jsou
vypsané doporucené hodnoty arozmezi pro vSechny tiirovné likvidity. Obecné
Ize Fici, ze pokud se vyslednd hodnota pohybuje pod dolni hranici, tak podnik neni

schopen dostat svym zavazkiim a dostdva se do platebni neschopnosti. Ani hodnota,

37



ktera pievySuje horni hranici, neni pro podnik vyhodnd. Znamena to, Ze podnik
hospodaii neefektivné a penézni prostiedky, které jsou v jakékoliv formé majetku

vazany, by mohly byt vyuZity jinym zptisobem.

Ukazatel okamzité likvidity by se mél pohybovat v rozmezi od 0,2 do 0,5. Z vyse
uvedenych informaci je vidét, ze primémny mikro podnik se ve vSech letech
do doporuc¢eného rozmezi vesel a lze fici, ze se svym finanénim majetkem nakladal

efektivné.

Ukazatel pohotové likvidity by mél byt okolo hodnoty 1 a doporu¢ena horni hranice
je 1,5. 1 v tomto piipadé se ve sledovaném obdobi primérny mikro podnik pohyboval

v doporucené skale a byl schopen dostat svym zavazktm.

U bézné likvidity je rozmezi stanoveno od 1,5do 2,5, ale hodné zalezi na odvétvi.
Ve vsech 5 letech byl ukazatel bézné likvidity opét v doporuc¢eném rozmezi a primérny
mikro podnik, po rozprodani veSkerého ob&Zného majetku, by byl schopen pokryt

sve zavazky skoro dvakréat, a to v kazdém sledovaném roce.

Hodnoceni rentability

Tyto ukazatele podavaji obraz otom, jak efektivné spolecnosti podnikaji a fikaji,
zda je vyhodngjsi pracovat s vlastnimi zdroji, ¢ivyuzit cizi kapital. Ukazatele jsou
dulezité i pro banky, které rozhoduji, zda podniku nabidnou avér, anebo pro investory,
zda do podniku vloZzi své penézni prostfedky. Obecné ukazatele rentability fikaji, kolik
zisku pfipadne na 1l K¢ jmenovatele. Ukazatele rentability nemaji Zadné doporucené
hodnoty nebo rozmezi, které by tikalo, jak si podnik vede. Je vhodné je posuzovat

v delsi Casové fadeé a obecné lze fici, ze by ukazatele kazdym rokem mély rust.

Rentabilita celkového kapitélu, oznatovana zkratkou ROA, ukazuje, jak velkého
vynosu je podnik schopen dosahnout. Nebere ohled nato, zdabyl zisk vytvofen
z vlastniho kapitalu, nebo se jedna o cizi zdroje. Cim je hodnota ROA vyssi, tim lepsi
to pro podnik je. U primérného mikro podniku je vidét mirny rust tohoto ukazatele
s vétsim propadem v roce 2017, kdy byl ukazatel nejmensi a dostal se dokonce pod 4 %.

V roce 2019 byl ukazatel na nejvyssi tirovni za celé sledované obdobi.

Rentabilita vlastniho kapitdlu (ROE) méfi, jak efektivné se vyuziva vlastniho
kapitalu, ktery byl vloZzen do podnikani svymi vlastniky. Ukazatel rentability vlastniho

kapitalu pramérného mikro podniku na tom byl dost obdobn¢ jako ROA. Takeé zde byl
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propad v roce 2017 a nasledny rust, kdy v poslednim roce sledovaného obdobi ukazatel
dosahoval 7,67 %, coz byla nejvyssi hodnota ROE za poslednich pét let. Tento ukazatel
Ize porovnat s ukazatelem rentability celkového kapitalu. Podle Kubickové
a Jindtichovské (2015) by hodnota ROE méla byt vétsi nez hodnota ukazatele ROA

a z udajt uvedenych v tabulce je ziejmé, ze tomu tak opravdu bylo.

U rentability dlouhodobych zdroju (ROCE) opét plati, ze ¢im je hodnota vyssi,
tim vice zisku firm¢ pfinesou dlouhodobé investované zdroje. Hodnoceni tohoto
ukazatele je opét stejné jako U predeSlych dvou rentabilit. V roce 2017 se ukazatel
ROCE propadl pod 4 %, alev nasledujicim roce se hodnota zvysila a piesahovala
hodnotu 5 %. V poslednim sledovaném roce ukazatel jes$té vyrostl ovice jak 1 %
ahodnota byla vétsi nez 6 %, cozje jediny rok, ve kterem ukazatel rentability

dlouhodobych zdroju piekonal hranici 6 %.

Posledni ukazatel ROS, neboli rentabilita trzeb, iika, jak velky zisk ptipadne na 1 K¢
obratu. Od roku 2015 ukazatel rostl, vroce 2017 nastal opét propad aVroce

2019 hodnota ukazatele dosahovala nejvyssiho vysledku a piesdhla dokonce hranici

7 %.

Hodnoceni aktivity

Ukazatel tika, jak podnik vyuziva budov, stroji, dopravnich prostiedkd a jiného
produkéniho majetku. Pokud ma podnik nedostatek aktiv, pfichazi 0 mozné vynosy
anaopak, pokud je v podniku vice aktiv, nezkolik jich je potieba, znamena to,

7e neefektivné hospodaii se svym majetkem a mohou vznikat zbyteéné naklady.

Obrat stalych aktiv se vyuziva pti rozhodovani o koupi dlouhodobého aktiva. Pokud
je hodnota ukazatele nizka, znamena to, Ze by podnik nemél investovat do nakupu,
ale mél by vice vyuzivat existujici kapacitu. Podle Knéapkové, Pavelkové a Stekera
(2013) existuje minimalni doporudené hodnota, ktera &ini 1. Cim vice obratek bylo
za rok uskute¢néno, tim vice se stala aktiva podilela na vyrobé zisku. Tento ukazatel
za celé sledované obdobi mirné piesahuje hodnotu 1. Nejvyssi hodnoty dosahl v roce
2015, kdy hodnota byla 1,23.

Doba obratu obéZnych aktiv, kterd se udava ve dnech, znaci, jak dlouho trva obratka
ob&Znych aktiv. V roce 2015 byla doba obratu obézného majetku nejmensi, a to piesné
251 dni. Rok od roku se doba zvySuje a v poslednim sledovaném roce trvala obrétka
279 dni.
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Doba obratu zasob je natom obdobné. Pocet dni v roce 2015 byl 91 a po rustu dni
v prub¢hu let se pocet dostal na 101 dni.

Doba obratu kratkodobych pohledavek udava pocet dni, za jak dlouho nam zékaznik
zaplati. Doporuc¢ena hodnota tohoto ukazatele se pohybuje okolo 30 dnu. Z vyse
vypocitanych vysledki se doba obratu kriatkodobych pohleddavek primérného mikro
podniku pohybuje od 96 do 109 dni. Tento pocet dni jsou penézni prostiedky vazany
v kratkodobych pohledavkach.

Hodnoceni zadluzenosti

Tyto ukazatele ukazuji, jaky je vztah mezi vlastnimi a cizimi zdroji, neboli z jak velké
¢asti je podnik financovan cizim kapitalem. Do jisté miry zadluzenost piispiva k rastu
vynosnosti, ale s ristem zadluZenosti roste i riziko, kdy podnik nebude schopen splacet

uroky a dostane se tak do $patné finan¢ni situace.

Bézna zadluZenost udava, kolik % majetku ve spolecnosti je krytych kratkodobym
cizim kapitdlem. V pribéhu sledovaného obdobi bézna zadluzenost klesa a v roce

2019 hodnota dosahovala nejnizsi hodnoty, a to 23,70 %.

Urokové kryti iika, kolikrat je provozni vysledek hospodateni, neboli vysledek
hospodaieni pied odeCtenim urokt a dani, vétsi nez nadkladové uroky. Jinymi slovy
Ize Fici, kolikrét je podnik schopen pokryt uroky, vyplyvajici z poskytnutych avérd,
z provozniho vysledku hospodaieni. Doporu¢ena hodnota se pohybuje od 3 a vyse
(FinAnalysis, c2000-2022). U primérného mikro podniku je vidét propad v roce 2017,
kdy se hodnota dostala pod 5, ale itak to Ize povazovat za dobry vysledek. V roce
2019 se urokové kryti dostalo az nad hodnotu 8, coz zna¢i vysokou troven finan¢ni

situace v podniku.

Celkova zadluZenost by se podle Knapkové (2017) méla pohybovat mezi 30 — 60 %.
Nejvyssi  procento celkové zadluzenosti jevroce 2015, aleitak je hodnota

cwwvr

zadluZenost byla 45,07 %. Stéle se pramérny mikro podnik nachazi v doporuéeném

intervalu hodnot.
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Hodnoceni nakladovosti

Ukazatele nékladovosti se mohou povazovat jako dopliiujici ukazatele k rentabilité
trzeb. Ukazuji, jak jsou vynosy podniku zatizeny vybranymi naklady. V tomto ptipadé

celkovymi a osobnimi néklady.

Celkova néakladovost je pomér mezi naklady avynosy. V pribéhu hospodaieni
by ukazatel mél klesat. Z tabulky 4 je patrné, ze se prvni ¢tyfi roky hodnoty sttidaly
avroce 2015 byla hodnota 0,96, nasledujici rok 0,94, azdoroku 2019, kdy byla

A4

Nakladovost osobnich nakladi je opét pomér, ale tentokrat mezi osobnimi néklady
avynosy. V roce 2015 a 2016 byl ukazatel stejny a hodnota dosahovala 0,13. Od roku
2017 do posledniho sledovaného roku 2019 byla opét hodnota totozna, a to konkrétné
0,14.
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3.2 Prdmérny maly podnik

Vysledné udaje financni analyzy odroku 2015 do roku 2019 primérného malého

podniku jsou uvedeny v tabulce 5.

Tabulka 5: Ukazatele FA prumérného malého podniku

Ukazatele FA 2015 2016 2017 2018 2019
Ukazatele likvidity

Ukazatel okamzité likvidity 0,42 0,45 0,44 0,44 0,43

Ukazatel pohotové likvidity 1,32 1,28 1,24 1,29 1,30

Ukazatel bézné likvidity 2,55 2,51 2,39 2,43 2,50
Ukazatele rentability

Rentabilita celkového kapitalu 435% | 4,79% | 3,70% | 4,12% | 3,59%

Rentabilita vlastniho kapitalu 506% | 547% @ 428% @ 4,61% | 3,80%

Rentabilita dlouhodobych zdroji 448%  4,72% | 3,85% @ 4,16% @ 3,69%

Rentabilita trzeb 520% | 5,96% | 4,83% @ 532% | 4,84%
Ukazatele aktivity

Obrat stalych aktiv 0,95 0,88 0,84 0,83 0,79

Doba obratu ob&Znych aktiv (dny) 233 234 241 236 249

Doba obratu zasob (dny) 112 115 116 110 120

Doba obratu KP (dny) 76 74 76 79 82
Ukazatele zadluzenosti

Bézna zadluzenost 14,72% | 14,36% | 14,85% | 14,32% | 13,97%

Urokové kryti 5,72 6,86 5,37 5,70 5,08

Celkova zadluZenost 40,13% | 39,36% | 39,90% | 38,59% | 35,59%
Ukazatele nakladovosti

Celkova nakladovost 0,95 0,94 0,95 0,95 0,95

Osobnich nakladt 0,18 0,19 0,19 0,20 0,21
Pocet podnikii 839 759 783 715 351

Zdroj: vlastni zpracovani

Hodnoceni likvidity

Ukazatel okamzité likvidity nemé¢l zadné vykyvy a drzel se pomérné na stejné urovni.
Co se ty¢e doporuceného rozmezi, tak lze fici, ze se hodnoty kazdého roku nachazely

v tomto intervalu.

Obdobn¢ tomu tak bylo u ukazateli druhého stupné likvidity. Od roku 2015 hodnota
tohoto ukazatele mirn¢ klesala az do roku 2017, kdy hodnota byla nejniz$i, a to piesné
1,24. Od tohoto roku zacala pozvolna rist. Kazdy rok se ovSem hodnota pohybovala

vV doporuc¢eném rozmezi.

Ukazatel bézné likvidity se u primérného malého podniku pohyboval okolo 2,5,

coz je hrani¢ni hodnota, ktera se povazuje za doporuCenou. V tomto piipadé
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je to pro podnik varovani, protoze pokud je hodnota moc vysoka, znamena to, ze podnik
hospodafi neefektivné se svym ob&Znym majetkem a penize, které jsou vazany v tomto

majetku, nemohou byt vyuzity jinym zptisobem.

Hodnoceni rentability

Rentabilita celkového kapitalu v prvnich dvou letech rostla. V roce 2017 se hodnota
propadla pod 4 %. OvSem nejmensi hodnota byla zaznamenana v roce 2019,
kdy hodnota ROA byla pouze 3,59 %. Pokud je hodnota tohoto ukazatele nizka, jsou

pro podnik bankovni avéry velmi nebezpecné.

Rentabilita vlastniho kapitalu mé¢la obdobny vyvoj. V roce 2017 doslo k propadu
hodnoty, nésledujici rok k rastu a v poslednim sledovaném roce byla hodnota opét
nejmensi, ato 3,8 %. Pozitivni je, Ze v kazdém roce hodnota ROE pievySuje hodnotu
ROA.

Ukazatele ROCE zobrazuji stejny prabéh jako u zminénych dvou ukazatelt. Nejvetsi

cvwvr

Rentabilita trZeb vyjadiuje ziskovou marzi. Nejvyssi hodnota byla vypocitana pro rok
2016, kdy 1 K¢ trzeb vyprodukovala 5,96 haléii zisku. Nejniz$i hodnota byla hned
nasledujici rok, kdy ¢inila 4,83 %.

Hodnoceni aktivity

Obrat stalych aktiv od prvniho roku sledovaného obdobi kazdy rok Kklesal,
coz pro podnik neni idealni. Nejvyssi hodnota nedosahovala ani 1. Pro podnik
to znamend, e nespravné vyuziva své existujici vyrobni kapacity. ReSenim mize byt

odprodej stalého aktiva.

Doba obratu obéznych aktiv se u primérného malého podniku neustale zvySovala,
kromé& roku 2018, kdy hodnota mirn¢ klesla, ale nasledujici rok dosahovala nejvyssi
hodnoty. Vypocitana hodnota ¢inila 249 dni, coz znamend, ze piesné tolik dni trva,
nez se obéZzny majetek preméni na penize ¢i pohledavku.

Doba obratu zasob se az do roku 2017 zvySovala, ale v roce 2018 poklesla a hodnota

cvwvr

a stala se tak nejvyssi dobou obratu zasob za cely sledovany interval.
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Doba obratu pohledavek by v pribéhu let méla klesat. U pramérného malého podniku
to bylo naopak a doba obratu pohledavek rostla. Nejvyssi hodnota byla zaznamenana
v roce 2019, kdy doba od prodeje vykonu do piijeti penéznich prostiedku trvala 82 dni.

Hodnoceni zadluzenosti

BéZna zadluZenost Se béhem péti let pohybovala okolo 14 %. Od roku 2017 lze fici,

fvwvr

Urokové kryti dosahovalo nejvyssi hodnoty vroce 2017. Hodnota fika, ze kdyby
se provozni vysledek hospodafeni snizil skoro 7krét, az poté by se spole¢nost dostala

do neschopnosti uhradit své urokové povinnosti. Nejniz§i hodnota ¢inila 5,08,

coz je stale dobry vysledek.

Celkova zadluZenost se od roku 2015 do roku 2019 snizovala. | nejmensi hodnota,
kterd byla 35,59 %, spada do doporu¢eného rozmezi.

Hodnoceni nakladovosti

Celkova nékladovost se ve sledovaném obdobi skoro vibec nevyvijela, ale zustala

konstantni. Jiné hodnoty dosahovala pouze v roce 2016, a to 0,94.

Nakladovost osobnich naklada pomalu rostla a v roce 2019 byl tedy zaznamenén

nejvyssi vysledny udaj 0,21.
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3.3 Prdmeérny stiedni podnik

V nésledujici tabulce je zobrazen wvyvoj vybranych ukazateld finanéni analyzy

pro pramérny stiedni podnik. Udaje byly vypogitany pro rok 2015 az 2019.

Tabulka 6: Ukazatele FA primérného stiedniho podniku

Ukazatele FA 2015 2016 2017 2018 2019
Ukazatele likvidity

Ukazatel okamzité likvidity 0,36 0,38 0,38 0,37 0,32

Ukazatel pohotové likvidity 1,28 1,25 1,16 1,14 1,06

Ukazatel bézné likvidity 2,68 2,66 2,47 2,36 2,25
Ukazatele rentability

Rentabilita celkového kapitalu 456% | 4,72% | 4,90% @ 451% @ 3,91%

Rentabilita vlastniho kapitlu 528% | 529% | 551% @ 4,75% | 4,23%

Rentabilita dlouhodobych zdroju | 4,73% | 4,72% | 482% @ 4,37% @ 4,08%

Rentabilita trzeb 566% | 6,11% @ 6,35% | 5,46% | 5,10%
Ukazatele aktivity

Obrat stalych aktiv 0,94 0,88 0,86 0,86 0,83

Doba obratu ob&znych aktiv (dny) 219 229 227 217 224

Doba obratu zasob (dny) 114 121 120 112 118

Doba obratu KP (dny) 69 72 68 69 73
Ukazatele zadluZenosti

Bézna zadluzenost 13,49% | 13,36% | 14,04% @ 14,33% | 15,00%

Urokové kryti 6,56 7,40 8,28 7,02 5,78

Celkova zadluZenost 36,01% | 35,19% @ 36,19% | 35,42% @ 34,55%
Ukazatele nakladovosti

Celkova nékladovost 0,94 0,94 0,94 0,95 0,95

Osobnich nakladu 0,19 0,20 0,20 0,20 0,22
Pocet podnikii 355 354 377 358 194

Zdroj: vlastni zpracovani

Hodnoceni likvidity

Ukazatel okamzité likvidity se u primérného stiedniho podniku pohyboval
od 0,32 do 0,38. Ob¢ krajni hodnoty patii do doporuc¢eného rozmezi, které je stanoveno
od 0,2 do 0,5. Miizeme fici, Ze SeV priméru hodnota pohybovala ve stiedu tohoto

rozmezi.

R4

byla vypocitana pro rok 2019, a to konkrétn¢ 1,06. Pokud by vyvoj tohoto ukazatele byl
stéle klesajici a hodnota pro nasledujici roky byla pod doporu¢enou krajni hodnotou 1,

znamenalo by to, ze podnik neni schopen dostat svym zavazkim.
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Ukazatel bézné likvidity mél totozny vyvoj zasledované obdobi. Posledni
tii vypocitané udaje mtizeme zahrnout do doporuceného rozmezi. Prvni dva ptesahuji
hranici doporu¢eného rozmezi, a to je hodnota 2,5. OvSem podle Albertiny sektor A,
kam patii zemédé€lstvi, dosahuje nejvyssi hodnoty bézné likvidity, atou je hodnota

3. Na tomto zakladé lze tici, ze i likvidita 3. stupné byla pfijatelna.

Hodnoceni rentability

Rentabilita celkového kapitalu v prvnich tfech letech rostla avroce 2017 dosahla
nejvyssi hodnoty, ato 4,9 %. Poté hodnota zacala klesat a v roce 2019 tento ukazatel
¢inil 3,91 %, coz byl nejnizsi vysledny tda;.

Rentabilita vlastniho kapitadlu neboli ROE natom bylo obdobné. V roce
2017 dosahovala rentabilita nejvyssi hodnoty, ato 5,51 % a béhem dvou let poklesla,
kdy v roce 2019 byla naméfena nejmensi hodnota, ato 4,23 %. Opét je dobré fici,
ze kazdy rok platilo ROE > ROA.

Rentabilita dlouhodobych zdroji seprvni tfiroky nijak zvlast nevyvijela,
ale v poslednich dvou letech hodné¢ poklesla a z nejvyssi hodnoty, ktera dosahovala

4,82 % se dostala na 4% hranici, a to piesn¢ 4,08 %.

Hodnoceni aktivity

Obrat stalych aktiv se u primérného stfedniho podniku pohyboval opravdu nizko
a ani jeden rok nedosahoval k doporuc¢ené hodnoté. Nejvyssi hodnota byla vypocitana
pro rok 2015 aod tohoto roku zacal ukazatel klesat. V tomto ptipadé lze fici,

ze nehospodarné vyuzival svou majetkovou vybavenost.

U ukazatele doby obratu obéZnych aktiv se podnik obecné snazi, aby pocet dni byl

co nejmensi. Z tabulky ¢islo 6 je vidét, Ze vyvoj tohoto ukazatele byl kolisavy. Nejvyssi

hodnota byla zaznamenana v roce 2018, kdy hodnota tohoto ukazatele ¢inila 217 dni.

Doba obratu zasob se vyvijela obdobné jako doba obratu obéznych aktiv. Hodnoty
se pohybovaly od 112 do 121 dni. Ukazatel urcuje, jak dlouho jsou zéasoby v podniku

skladovany, nez dojde k jejich prodeji ¢i spotiebé.

Doba obratu kratkodobych pohledavek prvni dva roky rostla, alev roce

cwwvr
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,ato 68 dni. Poté ale doslo k prodlouzeni doby obratu a posledni rok byla hodnota
naopak nejvyssi, ato 73 dni. Pokud se doba obratu prodluzuje, mtze to pro podnik

znamenat vétsi potiebu bankovnich uvért, se kterymi jsou spojovany vyssi néklady.

Hodnoceni zadluzenosti

BéZna zadluZenost se Vv pribéhu sledovanych let vyvijela rostoucim zplisobem.

Nejvyssi hodnoty tedy dosahuje v poslednim roce 2019, kdy hodnota ¢inila 15 %.

Pokud by se vyvoj urokového kryti zobrazil v grafu, mél by podobu pyramidy.
Hodnota tedy zpocatku rostla av prostiednim roce sledovaného obdobi ¢inila
8,28. Nasledn¢ urokové kryti klesalo a v roce 2019 byla vy¢islena nejmensi hodnota
tohoto ukazatele, a to 5,78. Knapkové a kolektiv (2017) tikaji, aby mél podnik dostatek
penéznich prostiedka pro vlastniky a na platby dani i po uhrazeni nakladovych trok,
hodnota by méla byt vyssi nez5. Natomto zakladé muzeme usoudit, Ze primérny

sttedni podnik mél dostate¢né mnozstvi financi na thradu vyse zminénych povinnosti.

Celkova zadluzenost se po cely sledovany interval pohybovala u krajni doporuéené
hodnoty, ktera byla stanovena na 30 %. Nejvyssi hodnota byla vypocitana pro rok 2017,
kdy dosahovala 36,19 %. Nejniz§i hodnota byla 0dva roky pozdéji v roce
2019, ato 34,55 %.

Hodnoceni nadkladovosti

Celkova nékladovost nabyvala pouze dvou hodnot v prabéhu péti let,
ato 0,94 od zacatku sledovaného obdobi do roku 2017 a od nasledujiciho roku do roku
2019 se nakladovost zvysila 00,01 na hodnotu 0,95. Pokud se hodnota zvySuje,

znamena to, ze bud’ podniku rostou naklady, anebo se snizuji vynosy.

Nakladovost osobnich nakladi méla pomaly rist, kdy v roce 2015 byl pomér mezi
osobnimi néklady avynosy nejmensi, ato 0,19. Nasledne tiiroky byla hodnota
konstantni a nijak se nevyvijela. Posledni rok se zvysila oproti pifedchazejicimu roku
0 0,2 na hodnotu 0,22.
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3.4 Prdmeérny velky podnik

V posledni tabulce €. 7 jsou uvedeny vysledky ukazatelti finanéni analyzy pro podnik
Snejvice zaméstnanymi osobami, jejichz pocet piesahuje 250. Zde se oznacuje
jak primémy velky podnik. Ukazatele byly vypocitany pro pét let poéinaje rokem
2015.

Tabulka 7: Ukazatele FA pramérného velkého podniku

Ukazatele FA 2015 2016 2017 2018 2019
Ukazatele likvidity
Ukazatel okamzité likvidity 0,36 0,25 0,30 0,17 0,26
Ukazatel pohotové likvidity 1,35 1,37 1,42 1,04 1,62
Ukazatel bézné likvidity 2,91 2,74 2,72 2,25 3,57
Ukazatele rentability
Rentabilita celkového kapitalu 7,56% | 7,51% | 5,62% | 6,45% | 7,36%
Rentabilita vlastniho kapitalu 8,16% @ 7,28% @ 6,31% @ 7,89% | 7,18%
Rentabilita dlouhodobych zdrojd | 7,36% | 6,56% | 5,77% | 7,24% | 6,58%
Rentabilita trzeb 8,08% | 7,17% | 7,79%  10,19%  12,25%
Ukazatele aktivity
Obrat stalych aktiv 1,17 1,24 0,93 0,82 0,67
Doba obratu ob&Znych aktiv (dny) | 164,90 | 183,65 | 179,12 | 157,27 | 206,40
Doba obratu zasob (dny) 88,66 92,10 85,78 84,65 | 112,57
Doba obratu KP (dny) 53,33 65,65 60,51 58,07 75,16
Ukazatele zadluzenosti
Bézna zadluzenost 11,85% | 13,94%  11,51%  11,69% | 7,72%
Urokové kryti 19,91 29,71 30,91 35,86 40,36
Celkova zadluzenost 25,17% | 25,94% | 22,07% | 22,26% | 18,02%
Ukazatele nakladovosti
Celkova nékladovost 0,92 0,93 0,92 0,90 0,88
Osobnich nakladt 0,13 0,15 0,14 0,16 0,19
Pocet podnikii 6 5 7 8 5

Zdroj: vlastni zpracovani

Hodnoceni likvidity

Ukazatel okamzité likvidity se Vv prvnim roce pohyboval uprostied doporuceného
rozmezi. Od tohoto roku ale ukazatel klesal avroce 2018 se dosahoval 0,17,
coz znamena, ze se dokonce dostal pod kritickou hodnotu 0,2. Pro primérny velky
podnik to mohlo znamenat, ze nebyl schopen plnit své platebni povinnosti a dostat

svym zavazktum, nebot’ byl v platebni neschopnosti.

Ukazatel pohotove likvidity mél z pocatku rostouci vyvoj, ale v piedposlednim roce

2018 se hodnota okrajové dostala k dolni hranici doporuceného rozmezi. Pokud
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by se hodnota dostala pod 1, mohl by podnik zvysit likviditu pfipadnym prodejem zasob
(Knépkova et al., 2013)

Ukazatel bézné likvidity se pohyboval od 2,25 do 3,57. Jak jiz bylo zminéno
u pramérného stiedniho podniku, sektor A se povazuje za odvétvi s nejvyssi béZznou

likviditou. Proto hodnota 3,57 mtize byt brana pozitivné.

Hodnoceni rentability

Rentabilita celkového kapitélu se prvni dva roky udrzovala na podobné drovni,
nasledné hodnota poklesla na5,62 %, kdybyla naméfena nejmensi hodnota

za sledované obdobi a poté se ukazatel ROA zvySoval a dostal se opét pies hranici 7 %.

Rentabilita vlastniho kapitalu méla v roce 2015 hodnotu pies 8 %, coz znamena,
7e presné 8,16 Cistého zisku pfipadne na 1l K¢ investovaného Kkapitadlu investorem

¢i akcionafem. Naopak nejmensi rentabilita byla v roce 2017, kdy dosahovala 6,31 %.

Rentabilita dlouhodobych zdroja vykazovala pomérné kolisavy trend. V prvnim roce
byla hodnota vypocitana na 7,36 %, poté ale doslo k poklesu az do roku 2017, kdy byla
hodnota mensi nez 6 %, ale posledni rok uz ptesahovala zminéné procento a vysledek
¢inil 6,58 %.

Rentabilita trzeb se v prvnim roce jevila pomérné dobie, nebot’” hodnota byla 8,08 %.
V roce 2016 ukazatel ROS pokles k 7 %, ale od nasledujiciho roku doslo ke skokovemu
rustu a v roce 2019 hodnota dosahla zajimavého vysledku, a to 12,25 %. Tento ukazatel
je ndpomocny pii hodnoceni uspésnosti a efektivnosti celého chodu podniku. Z toho

mizeme pramérny velky podnik povazovat za prosperujici.

Hodnoceni aktivity

Vyvoj obratu stalych aktiv vypadal z po¢atku velmi dobie, protoze jeho hodnota
stoupala. Nejvyssi hodnotu nabidl rok 2016, a to 1,24. Nésledujici roky se obrat dostal
pod hodnotu 1 a v poslednim roce hodnota ¢inila 0,67.

cvwr

hodnota pro tento ukazatel za sledované obdobi. Nejdelsi doba, kdy byl ob&ézny majetek

v podniku vazan, trvala 206 dni, a to hned nasleduji rok 2019.
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Doba obratu zasob méla obdobny vyvoj jako vyse zminéna doba obratu. Hodnoty,
které tvorily krajni meze, byly v roce 2018, kdy doba obratu zasob trvala 85 dni a v roce
2019, kdy obrat zasob ¢inil 113 dni.

Posledni vybrany ukazatel aktivity doba obratu kratkodobych pohledavek méla
nejlepsi hodnotu v prvnim sledovaném roce, ato 53 dni. Nejdéle prumérny velky
podnik dostal zaplaceno od svych zakaznikt v roce 2019, kdy doba obratu KP trvala
75 dni.

Hodnoceni zadluzenosti

Ukazatel bézné zadluzenosti se prvni Ctyfi roky pohyboval od 11,51 % do 13,94 %,

ovsem v roce 2019 se hodnota propadla na 7,72 %.

Urokové Kkryti v priibéhu sledovaného obdobi neustale rostlo. V roce 2015 za¢inalo
na hodnoté¢ 19,91 av poslednim roce 2019 bylo drokové kryti dokonce jednou
tak vysoké, a to 40,36. Znamena to, ze provozni vysledek hospodafeni byl 40krat vétsi

nez nékladoveé Uroky.

Celkova zadluZenost se Vv prvnich ¢tyfech letech pohybovala v priméru okolo 23 -
24 %, ale v roce 2019 hodnota poklesla na 18,02 %. Ve vsech péti letech se primérny

velky podnik nevyskytoval v doporu¢eném rozmezi.

Hodnoceni nadkladovosti

Celkova nakladovost me¢la od roku 2016 Klesajici tendenci avroce 2019 ¢inila
hodnota 0,88. Nejvyssi hodnota byla vycislena pro rok 2016, kdy hodnota dosahovala
0,93.

Nakladovost osobnich naklada méla oproti celkové nakladovosti v roce 2019 nejvyssi

[RA4

0,13.
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4  SHRNUTI VYSLEDKU

V této kapitole jsou vysledky z vySe uvedenych tabulek shrnuty adané velikostni
podniky porovnany mezi sebou. Diky tomu mohl byt sepsan zavér aprovedeno
rozhodnuti, zda méopravdu velikost podniku vliv navysledek hospodafeni.
Pro vybrany jeden ukazatel z celé skupiny byl vytvoien graf pro Iépe viditelny vyvoj
daného ukazatele.

Porovnani likvidity

Nejvyssi hodnota ukazatele bézné likvidity, ktera byla vypocitana, Cinila 0,45 a byla
v primérném malém podniku v roce 2016. | piesto, ze se jednd 0 nejvyssi béznou
likviditu, stile se udrzela v doporu¢eném rozmezi. Nejniz§i hodnota se uz dostala
pod toto doporucené rozmezi a dosahovala 0,17 v primérném velkém podniku v roce
likvidity s ¢islem 0,27, za nim se vyskytuje primérny stfedni podnik s hodnotou 0,36,
prumérmy mikro podnik shodnotou 0,40 a posledni je primérmy maly podnik
s likviditou 0,44. Natomto zaklad¢ lze konstatovat, Ze podniky s vys$sim poctem
zamé&stnanc (nad 50) se spise pohybuji v dolni ¢asti doporu¢eného rozmezi a maji
spiSe naSlapnuto do situace platebni neschopnosti. Naopak mikro amaly podniky
dosahuji vysSich hodnot bézné likvidity, coz mlize znamenat nehospodarné nakladani

s kratkodobym finanénim majetkem.

Ukazatel pohotové likvidity mél obé krajni hodnoty v primérném velkém podniku,
atovroce 2018, kdy hodnota byla 1,04, a nejvyssi hodnota byla hned nasledujici rok
1,62. Po udélani praméru z hodnot za vSech pét let vySla nejvyssi hodnota praveé
pramérnému velkému podniku, ato 1,36. Primérny maly podnik se udrzuje na druhém
misté¢ s primérnou pohotovou likviditou 1,29, zanim je primérny stfedni podnik
s hodnotou 1,18 a s podobnou hodnotou 1,15 je primérny mikro podnik na poslednim
misté. V tomto piipadé¢ uznelze fici, Ze podniky s méné¢ zaméstnanci maji nizsi
likviditu.

Ukazatel bézné likvidity mél nejmensi hodnotu v praimérném mikro podniku v prvnim
sledovaném roce 2015, ato 1,73. Nejvyssi byla naméfena v roce 2019 u pramérného
velkého podniku, kdy ¢islo ¢inilo 3,57. Znamena to, kolikrat obézny majetek pokryje

kratkodobé zavazky. Pokud je ptihlédnuto na priméry, tak praimérny velky podnik
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pokryje své kratkodobé dluhy nejvice krat, nebot’ hodnota je 2,84. Nejmensi praimérnou
hodnotu mé& podnik s nejméné zaméstnanci, kdy hodnota ¢ini 1,8. Primér zbylych dvou

velikosti je totozny a hodnota je 2,48.

V grafu 1 je zobrazen zajimavy vyvoj tohoto ukazatele. Zde je vidét jak vyvoj
U podnikti s poétem zaméstnanci do 250 je konstantni, atudiz nema zadné vykyvy.
U pramérného velkého podniku je viditelny skok z nizké hodnoty ukazatele na vysokou

v poslednich dvou letech.

Graf 1: Vyvoj bézné likvidity

Vyvoj bézné likvidity

2015 2016 2017 2018 2019

e Mikro Malé Stredni Velké

Zdroj: vlastni zdroj

Porovnani rentability

Cvwr

podnik, a to 3,39 % v roce 2017. Pramérny velky podnik mél naopak hodnotu ukazatele
nejvyssi 7,56 % v prvnim sledovaném roce 2015. Pokud porovname primér vyvoje
kazdé z velikosti, mizeme fici, Ze nejhorsi ukazatel ROA ma pramérny maly podnik,
jelikoz pramér ¢ini 4,11 %. Jeto z toho divodu, Ze se hodnota dvakrat za sledované
obdobi dostala pod hranici 4 %. Zanim se nachazi pramérny stfedni podnik, ktery
ma hodnotu primérného ROA 4,52 %. Je zajimavé, Ze i ptes naméteni nejniz§i hodnoty
u prumérného mikro podniku mizeme pozorovat vyssi primér nez U piedeslych dvou
zminénych podniku, ktery je 4,62 %. Podnik s nejlepsi pramérnou hodnotou je velka
ucetni jednotka, kde pramér ¢ini skoro 7 %. V nésledujicim grafu je ukazan vyvoj

béhem péti sledovanych let. Je vném dobie vidét, jak se hodnoty velkého podniku
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pohybuji nad ostatnimi, anebo jak se hodnota v mikro podniku propadla a nasledné

kopirovala rust jako velky podnik.

Graf 2: Vyvoj ROA
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malém podniku vroce 2019 a ¢inila 3,8 %. Nejlepsi rentabilita je opét k vidéni
u pramérného velkého podniku v roce 2015, kdy hodnota byla 8,16 %. Co se tyce
prumérné hodnoty ze vSech vysledku péti let je na tom nejhtife maly podnik s hodnotou
4,64 %. Zanim se zdrzuje primérny stiedni podnik s vyslednym udajem 5,01 %.
Piekvapivé dobie sivedl primérny mikro podnik, nebot prumérny ukazatel ROE
je 6,32 %. Hodnoty se v prubéhu sledovanych let pohybovaly mezi 6-7 % kromé
jednoho roku, aproto jepramér vyS$i nezupodnikli svice zaméstnanci
(od 10 do 205 zaméstnanych). Nejlépe z pohledu schopnosti vytvofit nové zdroje
z vlozeného kapitalu na tom je pramérny velky podnik s primérnou hodnotou ukazatele
7,37 %. Natomto zaklad¢ lzeftici, zeikdyz mapodnik nejméné zameéstnanci,

neznamena to nejnizsi hodnotu ROE.

cvwr

hodnota byla vypocitana pro rok 2019 v primérném malém podniku a ¢inila 3,69 %.
Nejvyssi ROCE mél pramérny velky podnik v roce 2015, a to hodnota byla 7,36 %.
Po zprimérovani vyslo nejnizsi Cislo pro primérny maly podnik 4,18 %. Podnik

s druhou nejhors$i rentabilitou dlouhodobych zdroji je stfedni, nebot’ vysledek
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je 4,54 %. Nad 5 % se dostal primérny mikro podnik a hodnota ¢inila piesné 5,29 %.
Nejlepsi pramér ma velky podnik, ato 6,7 %. Opét Ize usoudit, Ze nezalezi na poctu
zaméstnancdl.

cvvr

2017 a hodnota byla 3,73 %. Posledni vybrany ukazatel rentability mé&l opét nejlepsi
prumérny velky podnik, kdy hodnota byla opravdu vysoka, ato12,25% v roce
2019. S ohledem na praméry lze fici, ze nejhiife natom je pramérny maly podnik
s hodnotou 5,23 %. V tomto bod¢ muizeme zminit, ze vSechny primérné ukazatele
podnik, kde hodnota je 5,35 %. Za nejlepsi primér lze povazovat hodnotu 9,1 %, kterou

dosahl pramérny velky podnik.

Porovnani aktivity

Nejvyssi i nejnizsi hodnota obratu stalych aktiv byla vypocitana v primérném velkém
podniku. Nejvétsi obratkovost byla v roce 2016, kdy obrat ¢inil 1,24 a naopak nejméné
obratek zobrazuje rok 2019, kdy sestala aktiva proménila v penézni prostiedky
za sledovany rok 0,67 krat. Nejlepsi primérny ukazatel ma mikro podnik, jehoz
hodnota je 1,11 a jako jedina velikostni skupina ma obratkovost ptfes 1. Na druhém

misté je pramérny velky podnik s hodnotou 0,97. Za nim se nachézi praimérny stéedni

obréatkovosti je podnik s po¢tem zaméstnanct od 10 do 50, kde je hodnota skoro stejna,
ato 0,86. V grafu 3 je ukdzan vyvoj. Je zde vidét, jak primémy maly a pramérny
sttedni podnik mél vyvoj hodné podobny a ze zacitku roku se kiivky piekryvaly.
Déle se v grafu zrcadli kleséni obratu stalych aktiv u pramérmého velkého podniku
od roku 2016.
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Graf 3: Vyvoj obratu stalych aktiv
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Doba obratu obéznych aktiv trvala nejdéle v roce 2019 v pramérném mikro podniku
celych 279dni. U doby obratu se podnik snazi, aby trvala co nejkratsi dobu,
ato se povedlo velkému podniku vroce 2018, kdy hodnota ¢inila 157 dni. Podle
prumérmné hodnoty lze fici, Ze nejhtife hospodaii s obéZnym majetkem mikro podnik,
nebot’ primérna hodnota je 267 dni. S dobou obratu 239 dni se za primémym mikro
podnikem vyskytuje pramérny maly podnik. Za nim se fadi velikostni skupina s po¢tem
zaméstnanci 0d 50 do 250, kde doba obratu v priméru trvala 223 dni. Nejméné dni
doba obratu trvala v priméru 178 dni ve velké tcéetni jednotce. Zde lze fici, Ze ¢im veEtsi

velikostni skupina, tim vice dni trva doba obratu ob&znych aktiv.

Nejdelsi doba obratu zasob byla v primérném stfednim podniku v roce 2016 a trvala
121 dni. Nejlépe natom byl primérny velky podnik s dobou obratu 85 dni za rok
2018. Podnik s nejdelsi praimérnou dobou obratu je stiedni ucetni jednotka a vypocitana
hodnota je 117 dni. Pouze o dva dny krats$i primérna doba obratu je v primérné malé
spole¢nosti. Podnik s druhou nejkrat$i primérnou dobou obratu zasob je mikro podnik,
jehoz hodnota je 96 dni. Nejlépe naklada se zdsobami primérny velky podnik, protoze

pramérné jsou zasoby v podniku do jejich spotieby ¢i prodeje, a to 93 dni.

Hodnoceni doby obratu kratkodobych pohledavek je obdobné jako doba obratu
obéznych aktiv, jelikoZz nejvyssi hodnota byla v primérném mikro podniku v roce

2018 ivroce 2019, kdy doba obratu trvala 109 dni. Nejméné trvajici doba byla
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v prumérném velkém podniku v roce 2015, kdy vysledny udaj byl 53 dni. Nejdelsi
pramérnou dobu obratu méla mikro Gcetni jednotka, kdy trvala 102 dni a je to jedina
hodnota ptes 100 dni. Za mikro podnikem najdeme primérny maly podnik s primérnou
dobou 78 dni. S dobou kratsi 0 8 dni se za malou uéetni jednotku fadi pramérny stfedni
podnik. V primé&ru nejrychleji dostal zaplaceno pruimérny velky podnik, nebot’ hodnota

¢ini 63 dni.
Porovnani zadluzenosti

Ukazatel bézné zadluzZenosti, ktery popisuje, jaka uroveni majetku je kryta
kratkodobymi bankovnimi uvéry a kratkodobymi zavazky, byla nejvyssi v prumérném
podniku v roce 2019, kde ze 7,72 % byl majetek kryt kratkodobymi cizimi zdroji.
V priméru mMa nejvyssi béznou zadluzenost mikro podnik, ato 24,59 %. Kolem 14 %
ma pramérny maly | primérny stfedni podnik a nejmensi béznou zadluzenost méa velky
podnik s hodnotou 11,34 %. Znamena to, Ze mensi podniky svij majetek vice kryji
kratkodobym cizim kapitalem.

Urokové kryti, které ika, kolikrat je podnik schopen pokryt Groky z avéru, mél
4,73. Naopak n¢kolika nasobné vyssi hodnotu mél primérny velky podnik v roce
2019 avysledny 1daj ¢inil 40,36. Diky této vysoké hodnoté macely pramér
ze sledovaného obdobi 31,35, coz znaé¢i dobfe prosperujici podnik. Podniky s poctem
zaméstnancl niz§im nez 250 mély urokové kryti pod hodnotu 10. S praimérnym druhym
nejvyssim urokovym krytim je stfedni podnik s hodnotou 7,01. I piesto, Ze mél
prumémny mikro podnik nejmensi naméfenou hodnotu, tak jeho pramér je 6,04,
coZ je vyssi nez hodnota primérného malého podniku, jehoz prumérné Grokové kryti
za sledované obdobi je 5,75. V nésledujicim grafu je ukazano, jak vysoko nad ostatnimi
se pohybovaly hodnoty pramérného velkého podniku, a jak se ostatni podniky vyskytuji

v podobné drovni.
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Graf 4: Vyvoj urokového kryti
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Celkova zadluZenost ukazuje, z kolika procent je majetek financovan z cizich zdroju.
Nejvyssi hodnota zadluZzenosti byla vypocitana v roce 2015 u primérného mikro
podniku 18,02 % vroce 2019. Pokud by se vyvoje pienesly do grafu, ukazovaly
by 4 roviny, kdy v horni ¢asti by se nachdzel primérmy mikro podnik Se stiedni
hodnotou 49,34 %. Pod nim primérna mala spole¢nost s hodnotou 38,71 %, S nizsi
prumérnou hodnotou 22,69 % lze zafadit primérny velky podnik. Natomto zakladé
Ize konstatovat, Ze ¢im je podnik vétsi, tim z veétsi casti kryje sva aktiva vlastnim

kapitalem.

Porovnani nakladovosti

Cvwvr

ze se velikost vynost bude rovnat velikosti nakladi, byla v podniku s nejméné
zaméstnanci, kde byla naméfena nejvyssi hodnota, ato 0,96 vroce 2015iv roce
podniku a ¢inila 0,88. Po zprimérovani hodnot ze vSech péti let natom je nejhtie
prumérny mikro podnik spoleéné s primérnym malym podnikem, kde hodnota vysla
stejnd, ato 0,95. O néco malo 1épe je na tom pramér stiedni ucetni jednotky, ktery ¢ini

0,94. Nejlepsi prumérnou celkovou nakladovost ma velky podnik, kde je hodnota
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vypocitana na 0,91. Pro lepsi predstavu byly hodnoty pievedeny do grafu 5. Je zde vidét
klesajici kiivka u pramérného velkého podniku a vyvoj zbylych velikostnich skupin.

Graf 5: Vyvoj celkové zadluZenosti

Vyvoj celkové nakladovosti

0.98
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Zdroj: vlastni zdroj

cwwvr

ukazatele dosahl pramérny mikro podnik v roce 2015 i 2016, kde zaznamenana hodnota
¢inila 0,13. Nejvyssi byla vroce 2019 vypocitand v primérmém stfednim podniku,
kde hodnota byla 0,22. S ptihlédnutim na pramérné hodnoty Ize fici, Ze nejvyssi
prumérnou hodnotu nakladovosti osobnich nakladi mé prumérny stiedni podnik, nebot’
hodnota dosahuje 0,20. Hned zanim je primémy maly podnik s hodnotou
0,19. Prumérny velky podnik se fadi na dalsi misto s hodnotou ukazatele 0,15. Nejlepsi
prumérnou nakladovost osobnich nakladd ma primérny mikro podnik, kde hodnota

byla vypocitana na 0,14.
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ZAVER

Predmétem bakalarské prace bylo zhodnotit vyvoj hospodareni zemédélskych podniki,
které byly rozdéleny podle velikosti do ¢tyt velikostnich skupin. Pro vyhodnoceni
a splnéni cile byly vyuzity vybrané finan¢ni ukazatele z finan¢ni analyzy a data pouzita
ve vypoctech byla cCerpana z databdze Albertina. Dil¢éim cilem bylo ukéazat,

zda ma velikost podniku vliv na vysledek hospodateni.

Prvni ¢ast prace obsahovala tvod do tématu zemédélstvi a problematiky finan¢ni
analyzy. Pro uvedeni do tématu zemé&délstvi byla vysvétlena jeho specifika a produkéni
faktory. V tématu finan¢ni analyzy byly vyjmenovany finan¢ni vykazy a ukazana jejich
struktura. Také bylo v praci zobrazeno schéma uzivateld finanéni analyzy a jeho
popsani. Dulezita teorie, ze které se vychazelo u zhodnoceni vysledkii finan¢nich

ukazateli, byla o analyze pomérovych ukazateld a o analyze rozdilovych ukazateld.

Druhd c¢éast prace byla vénovana vypoctu financnich ukazateld. Nejdiive doslo
k vymazani neuplnych nebo nespravnych dat z databdze Albertina. Poté se data
z rozvahy a z vykazu zisku a ztrat zpramérovaly a byla sestavena finan¢ni analyza. Na
zakladé vypoctu financnich ukazatel lze fici, Ze si primérné podniky vSech
velikostnich skupin vedly dobie, coz dokazuji kladné ukazatele rentability. Predpoklad,
ze velikost zemédélského podniku ovliviiuje efektivitu jeho hospodateni se nepotvrdil.
U ukazatelu likvidity nelze jasné vyjadfit, zda si vétSi podniky vedly 1épe neZ podniky
s men$im poctem zaméstnanci. Vyplyva to ztoho, ze primérné ukazatele vsech
velikostnich skupin se nachazeji v doporu¢eném rozmezi. U ukazatelii rentability si
pramérny mikro podnik vedl 1épe nez primérny maly ¢i primérny stfedni podnik. U
ukazatelll aktivy byl vyvoj obratu stalych aktiv nejlepsi u primérného mikro podniku a
jeho hodnoty byly dokonce vy$$i nez u primérného velkého podniku. Doby obratu mél
nejkrat§si pramérny velky podnik, at’ uz se jednalo o zisoby, obé&zna aktiva ¢i
kratkodobé pohledavky. OvSem primeérny mikro podnik dost konkuroval zbylym dvou
velikostem. Hodnoty ukazatelt zadluzenosti mél nejlepsi primérny velky podnik, ale u
bézné zadluZenosti mohl konkurovat primérny stfedni i maly podnik. Primérny mikro
podnik byl schopny se udrzet v doporuc¢eném rozmezi co se tyce zadluzenosti, a proto
primérny velky podnik ma hodnoty né€kolikrat vyssi nez ostatni velikostni skupiny. U

ukazatelll ndkladovosti se hodnoty a vyvoje pohybovaly na podobné urovni u vSech
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velikosti. Po zpracovani finan¢ni analyzy byly zobrazeny vyvoje vybranych ukazateli
vSech velikostnich skupin a doslo se k zavéru, ze kategorie primérnych velkych
podniki méla ve vétSin€ piipadi nejlepsi hodnoty a tim se trochu li§i od ostatnich
velikostnich skupin. Na druhou stranu je dulezit¢ zminit, ze velkych zeméd¢€lskych
podnikll je malo, a proto priimér muize byt zkresleny. Co se ty¢e zbylych velikostnich
skupin, Ize tvrdit, ze jejich velikost neovliviiuje hospodafeni, nebot’ vyvoj ukazateld a

hodnoty byly podobné a tedy si podniky mohou konkurovat.
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SUMMARY

The aim of the bachelor thesis is based on data from the Albertina database to evaluate
the development of agricultural society divided by size. The theoretical part explains

the specifics of agriculture and financial analysis.

The practical part describes the Albertina database used, from which the balance sheets
and profit and loss statements are taken. In this bachelor thesis, the data include only
agricultural holdings classified according to the CZ-NACE classification of activities.
Furthermore, the methodological procedure explains the selection of financial
indicators, the subsequent use of these indicators and their calculation from the average
company divided by size inalonger time series. Intheend, there isacomparison

of the efficiency of the average farm by size and with the average of the whole group.

Keywords: agricultural, agricultural holdings, financial analysis, financial indicators
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