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Uvobp

Bakalarskou praci, ktera nese nazev ,,Vliv velikosti zemédélského podniku na efektivitu
hospodareni®, jsem sivybrala ztoho divodu, Zze povazuji téma financni analyzy
za velmi rozsahlé a zajimavé. Podle mého nazoru by vSechny podniky mély védét, jaka
je jejich financ¢ni situace a mély by mit povédomi o vyvoji hospodareni svého podniku.
Udaje zfinanéni analyzy neslouZi pouze pro manaZery nebo majitele podniku,
ale mohou byt uziteCné i pro banky, investory ¢i stat. Proto povazuji znalost financ¢ni

analyzy a pocitani financnich ukazateld za velmi dilezitou.

Jelikoz je finan¢ni analyza S§iroké téma, vybrala jsem sipouze analyzovani
zemedelskych podnikt podle klasifikace CZ-NACE. Hlavnim cilem bakalarské prace
bude nastinit vyvoj hospodafeni zemédélskych podnikd ¢lenénych podle velikosti
na zakladé dat z databdze Albertina. Vyvoj bude pozorovdn od roku 2015 do roku
2019. Pro zhodnoceni financni vykonnosti jednotlivych primérnych velikostnich skupin
podnikdi budou vyuzity vybrané ukazatele finan¢ni analyzy. Dil¢im cilem bude
porovnani pramérnych podnikt rozdélenych podle velikosti, mezi sebou a s primérem
celého souboru. Na tomto zakladé dojde k vyhodnoceni, zda ma velikost podniku vliv

na efektivitu hospodareni.

V teoretické Casti budou zminéna zakladni specifika zemédélstvi, diky kterym je toto
odvétvi jedinecné. V této podkapitole bude poukdzino nafunkce zemédélstvi
a produk¢ni faktory, které jsou nezbytné pro vykonavani zeméde€lské ¢innosti. Druhd
vétsi podkapitola se bude zabyvat financni analyzou. V prvni fadé zde bude zminéno,
co je pfedmétem financni analyzy. Také zde budou uvedeny uzivatelé finan¢ni analyzy,
neboli subjekty, které vyuzivaji vysledné tdaje z finan¢ni analyzy pro rozhodovani.
V dal§i krat§i podkapitole budou popsany zdroje informaci pro financni analyzu
a dalezitou podkapitolou budou finanéni vykazy, ukterych bude vysvétleno,
co obsahuji aco vnich muzeme zjistit. Posledni bod teoretické cCasti budou tvorit
metody finan¢ni analyzy, kde bude zminéna analyza absolutnich ukazatelt, analyza

rozdilovych ukazatell a analyza podilovych ukazatelt.

Predtim nez budou shrnuty a ohodnoceny vysledky, bude v metodice vysvétlen postup,
jak budou podniky rozdélovany do velikostnich skupin, také seznam pouzitych vzorct
pro pocitani ukazatelli a nasledny postup jak doslo k jejich vypocitani. Také zde bude

kapitola zminujici data, ktera budou vyuzita.
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Prakticka cast bude rozdé€lena na Ctyfi podkapitoly a kazda z nich se bude zamérovat
naurcitou velikost podniku. Bude obsahovat tabulky s vypocitanymi ukazateli
pro jednotlivé roky finan¢ni analyzy asoucasti bude iokomentovani vyslednych

hodnot.

Ve shrnujici podkapitole bude predev§im porovnani vypocitanych ukazateld s ostatnimi

velikostmi podnikt a také zobrazen vyvoj vybranych ukazateli v grafech.

Prace bude moci slouzit podnikiim pro komparaci svych vypoctenych financnich

ukazateld s primérnou hodnotou pro urcitou velikost.
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1 PREHLED RESENE PROBLEMATIKY

1.1 Specifika zemédélstvi

Zemédélstvi muze byt zafazeno do sféry primarni z divodu pfimého kontaktu vyrobct
s ptirodou (Rolny & Lacina, 2004). Dvéma zakladnimi slozkami zemédélské produkce
je zivo&idna vyroba a rostlinna produkce. Zivo&isna produkce se zabyva chovem a pégi
o skot, ovce, kozy, drubez, prasata, koné€ nebo ryby. Hlavnim cilem je produkce masa,
mléka, vajec a vedlejSich vyrobku, jako je napfiklad vlna, pefi nebo kize. Rostlinna
vyroba se zabyvd obd&lavanim pidy a p&stovanim rostlin. V Ceské republice se nejvice
dafi obilovinam. Pravé ty tvofi az polovinu osevnich ploch (Ministerstvo zeméd¢lstvi

CR, ¢c2009-2022).

V celosvétovém mefitku se zivoci§na vyroba povazuje za vyznamnéj§i nez rostlinnd,
a to diky vyspelym zemim, kde rostlinnd produkce slouzi predevsim k produkci krmiva
pro hospodaiskd zvirata. Vice nez polovina produkti zrostlinné vyroby se zuzitkuje
pravée v té zivoCisné. Tonemusi platit v rozvojovych zemich, kde se vyskytuje
aznadruhém mist€. Davod, pro¢ jezivoéiSna vyroba azdruhofada, spociva
v nedostate¢ném mnozstvi krmiva pro zvét, které je nezbytné pro zivociSnou produkei

(Hrala et al., 1995).

Synek a Kislingerova (2010) fikaji, ze zemedélstvi mé velkou fadu zvlastnosti, mezi
které patii naptiklad zdvislost na pfirodnich podminkach. Zemédélci musi vyrobni
proces prizpusobovat pocasi a klimatickym podminkdm, které jsou neovlivnitelné
aneustdle se ménici. Na zaklad¢é téchto okolnosti vyplyva, ze zdvisi na zemé&pisné

poloze, nadmoiskeé vySce, anebo na kvalité pady.

Dvorakova (2012) uvadi zdvislost na biologickych procesech, které probihaji
v zivociSich arostlinich, ukterych existuje velmi mald ovlivnitelnost. Pravé tyto
procesy jsou hlavnim zdrojem prospéchu. V pramyslovém odvétvi se vyuziva lidska

¢innost jako hlavni zdroj prospéchu.

Dalsim specifikem je délka produkcniho cyklu, které se na prvni pohled také miize zdat
neovlivnitelné, ovSem v dnes$ni dob€ diky modernim technologiim ho lze zcasti ovlivnit.
Témito technologiemi je mySleno Slechténi rostlin, hnojeni a pouzivani chemickych
slozek, zavlazovani avyuzivani tepelnych a svételnych moznosti. Bohuzel

by se ale podnik potykal s rizikem, které se tyka kvality produkce, jako je vyroba
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produkti s nizsi vyzivovou hodnotou, anebo dokonce produktt, které mohou ohrozit
zdravi spotiebitele. Také by podnik musel pocitat se zvySenim naklada. S délkou
produkéniho cyklu se poji jeSt€ jeden problém, ktery muze nastat, ato je pomalé
reagovani na zmeény trhu, protoze nedokaze v kratkém cCase reagovat na zmény na trhu

tim, Ze vymeéni nabizené zbozi za jiny sortiment (Dvotfakova, 2012).

Specifikum Casového nesouladu mezi vyrobnim a pracovnim procesem je dalsi
zvlastnosti zemédelstvi a mluvime o ném predev§im v souvislosti s rostlinnou vyrobou.
Ve vétsin€ piipadu se stava, Ze vyrobni proces zabere vice ¢asu neZ nasledny pracovni
proces. Proto dochdzi k nerovhomérmému vyuzivani pracovnich sil, které jsou v dobé
zpracovani vyroby potiebné a je nutné zajistit jejich dostatek. V dal§im obdobi

se ale muze stat, Ze je prace nedostatek (Dvorakova, 2012).

V neposledni fadé se zemédélstvi potyka s trvanlivosti vyrobkd. Je potieba, aby byl
zajistén plynuly arychly odbyt z divodu malé trvanlivosti vétSiny zemédélskych
produktt. U vyrobku, které lze skladovat, je moznost pofizeni nebo vybudovani sklada,
kde budou ulozeny. Vyhodou je moznost urceni, kdy produkt ptjde na trh a nevyhodou

je financni a ¢asova zatizenost (Dvorakova, 2012).

Posledni, ale neméné dilezitou vlastnosti je sdruzena vyroba. Je charakteristicka tim,
ze vysledkem vyrobniho procesu mohou byt dva nebo vice produkti, které se rozde€luji
na hlavni avedlejsi. Pfi péstovani pSenice je hlavni produkt zrno a predstavuje
tak hlavni cil ¢innosti podniku. Vedlejsim produktem v tomto ptipadé muze byt slama,

kterad vznika pii vyrobé¢, ale netvoii hlavni cil ¢innosti (Dvotakova, 2012).

1.2 Funkce zemédélstvi

Zemédélstvi ma mnoho uloh. Mezi dvé zdkladni funkce se tadi:

= Produk¢ni

*  Mimoprodukéni

1.2.1 Produkéni funkce

Jednd seo zakladni funkci zeméd€lstvi. Slouzi jako zdroj obnovitelnych
i neobnovitelnych zdroji surovin a energie. Zabezpecuje dostateCné mnozstvi potravin
pro obyvatelstvo v dané kvalité. Dadle zalezi na dostupnosti a cen¢. Hlavnim cilem

je uspokojovani zakladnich existenénich potfeb clovéka a zaji§téni potravinoveé
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sobéstaCnosti na takové urovni, kterd by zabezpecila nutnou vyzivu, ato v pfipadé,
kdyby nebyla moznost dovozu z jinych zemi. Divody nemoznosti dovozu by se mohly
tykat ekonomickych ¢i politickych zmén. Mira potravinové bezpecnosti byla stanovena
80-85% rozmezim. Vyznamnou slozkou jeinepotravinaiskd produkce, kam patii
vyroba kozedélnych a textilnich surovin jako, je vina, bavlna, kiize a kozeSiny, len nebo
konopi, dale technickych produktti napfiklad technické tuky aoleje zivocisného
i rostlinného ptvodu, anebo farmaceutickych surovin kam, fadime plody, byliny a dalsi

zdroje pro farmacii (Bouckova et al., 2001).

Svato$ (2018) jesteé uvadi skupinu energetickych plodd a surovin, jako jsou paliva
k produkei tepla (slama, dfeviny a jiné biomasy ke spalovani), také bionafta a bioetanol,
které patii do obnovitelnych zdrojii pohonnych hmot, anebo bioplyn, ktery je vytvoreny

z rostlinnych a Zivocisnych zbytka a odpadu.
Hodnoceni produkéni ulohy zemédélstvi podle Svatose (2018).

Hodnoti se predevS§im:

*  Podil zemédélstvi (odvétvi) na celkovém vykonu narodniho hospodarstvi;

» Kbvalita potravin (zda obsahuji zakladni ziviny, vitaminy a energii);

* Cenova dostupnost (jak se vyviji cena potravin v ¢ase);

* Prostorovd a casova dostupnost (dostupnost sortimentu i mimo velkd centra,
dostupnost sezénnich potravin cely rok);

* Dynamické prvky kvality (Setrné chovani k pfirodé, dodrzovani blahobytu
zvirat);

» Uspokojeni potieb z hlediska kvality a kvantity.

1.2.2 Mimoprodukéni funkce

Druhou velkou skupinou funkci jsou mimoprodukéni. Jak uz z ndzvu lze slySet,
nespocivaji pouze v produkci, ale maji mnoho dalSich vyznamnych a nezastupitelnych
uloh, které by v néasledujicim obdobi mély sehrat vyznamnéjsi roli. Patfi sem

environmentalni, socialni, kulturni, nauc¢né ¢i estetické funkce (Konvalina, 2007).

Environmentalni funkce

Podle zdkona &. 114/1992 Sb. (Zakon Ceské nérodni rady o ochrang piirody a krajiny)

se ochranou pfirody a krajiny rozumi: ,,Vymezend péce stdtu a fyzickych i prdavnickych
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osob o volné Zijici Zivocichy, plané rostouct rostliny a jejich spolecenstva, o nerosty,
horniny, paleontologické ndlezy a geologické celky, péce o ekologické systémy
a krajinné celky, jakoz ipéce o vzhled a pristupnost krajiny.“ Spo€iva hlavné v péci
o ptirodu, krajinu a zivotni prostiedi a o vefejné statky jako je voda, vzduch nebo puda.
Hlavnim cilem je sniZzeni dopadu negativnich vlivi a v nejleps§im pripadé€ jejich tplné
odstranéni. Negativni vliv muzeme chapat jako to, co zneciStuje Zzivotni prostiedi
(Svatos, 2008). Zemédelska politika se snazi predevsim vyuzivat moderni technologie
a nepouzivat chemické latky. Také pomahaji pfirodé zalesiovanim a zatraviiovanim
ploch, které jsou holé. Podle Vichala a Moudrého (2002) environmentdlni funkce
zahrnuje spoustu dloh, jako jsou protierozni, vodoochranné, pudoochranné,

ptirodoochranné a nebo krajinotvorné.

Protierozni funkce spoCiva v ochrané zeminy proti vodni ¢i vétrné erozi. Jako dusledek
vodni eroze muize byt ochuzeni zemédélské pudy o ornici — nejurodnéjsi cast. Jako
prevence se mohou pouzivat protierozni sit€, které omezuji pohyb castic pudy

(Ministerstvo zem&délstvi CR, c2009-2022).

Vodoochrannd funkce sesnazi oochranu kvality vod, at uzpovrchovych tak
i podzemnich. V Ceské republice je tato funkce velmi vyznamna ato z toho divodu,
7e jsme rozvodim Evropy. Odtéka odtud voda do Severniho, Baltského a Cerného more.
Proto jakékoli nepfiznivé zmény v praktikich naSeho zemédé€lstvi mohou vyrazné
ovlivnit kvalitu vod v hlavnich fekach (Samsonova et al., 2005). Zpomalit odtok vody
z krajiny by mohlo pomoci zalesnéni, anebo zatravnéni casti orné pudy (Vachal

& Moudry, 2002).

Pidoochranna funkce, jak uznazev napovida, spociva v ochrané pudy. Hlavné
v zachovani biologickych vlastnosti pidy a v uchovani vtakovém stavu, aby byla

urodna (Samsonova et al., 2005).

Pfirodoochrannd funkce aikrajinotvornd funkce se zaméfuje na zivotni prostiedi
akrajinu. Snazi se uchovat aobnovit zelei, udrzet pfirodni rovnovahu, anebo

ochratiovat rostliny a zivo€ichy ve volné ptfirodé (Zakon €. 114/1992 Sb.).

Kulturni funkce

Venkov tvofi vyznamnou kulturni krajinu. O venkovsky prostor se musi pecovat,
udrzovat ho a podporovat tradicemi jako jsou masopustni oslavy, tradicni svatby, péleni

Carod€jnic a dalSimi Ceskymi tradicemi. Také pofadani pouti, pravidelnych msi a oslav
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cirkevnich svatki nebo spoleCenskych akci jako jsou takzvané zabijacky, tematické
plesy, anebo venkovské zdabavy. Ke kulturnim funkcim, které podporuji kulturni zivot,
patii ruzné spolkové Cinnosti jako jsou cinnosti Cerveného kiize, myslivcd nebo

dobrovolnych hasi¢t (Vachal & Moudry, 2002).

Socialni funkce

Tato oblast funkci se zabyva vytvarenim audrzenim pracovnich pozic v zemédélstvi.
Na venkove je zemédelstvi velice dualezité aobyvatelé jsou zavisli na zemédé€lské
vyrobé. Dvorakova také uvadi, ze: , Dostatek pracovnich mist na venkové umoziiuje
plnohodnotny Zivot obyvatelstvu na venkové, podminuje jeho osidleni, udrzeni folkloru
a tradic. “ Pomoc pro dalsi rozvoje zemédélskych podnikii mize poskytnout stat diky
statnim zasahtim, pomoci kvét nebo dotaci. Tim se snazi udrzet konkurenceschopnost
i na mezinarodnim trhu (Dvorakova, 2012). Postupem cCasu pocet pracovnikl
zamestnanych v tomto odvétvi stale klesa z divodu modernizace technologii. Lidska
sila je ¢im dal tim vice zastoupend stroji a technologiemi. Ddle se snazi o snizeni

migrace a udrzeni osidleni na venkoveé (Svatos, 2008).

1.3 Produkgéni faktory

Puda

Puda patii mezi tfi zdkladni vyrobni faktory spolu s praci a kapitdlem a zaroven se jedna
o hlavni vyrobni faktor pro rostlinnou vyrobu. Tvofi 54 % krajiny aspolu s lesy
procento dosahuje azna hranici 75 %. Jednd se o produkt pfirody, ktery je nezbytné
nutny pro zemédélstvi. Nejenom ze se jednd o faktor vyrobni, aletaké vzicny
a omezeny, ktery je neobnovitelny a je omezen kvantitativné. Zvlastnost tohoto faktoru
je, Ze se neopotiebovavd, toznamend, ze ma neomezenou pouzitelnost. Predstavuje
zdroj zivin pro zvifata arostliny. Muze byt také interpretovana jako ziva hmota,
kde probihaji chemické a fyzikalni aktivni procesy. Vyhoda pro vlastniky pudy
je pozemkova renta neboli dichod plynouci zptady, ktera jim je vyplacena
za pronajimani pro zemédélskou Cinnost (Svatos, 2008). Nize je znazornén obrazek

s vyznamnymi funkcemi pady.
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Obrazek 1: Schématické znazornéni vyznamnych funkci pudy
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Zdroj: Ministerstvo zemédélstvi CR, ¢2009-2022

Prace

Praci serozumi kazda lidska cinnost, jejimz vysledkem je hmotny nebo nehmotny
statek Ci sluzba. Jedna se o dulezity faktor, ale kvili modernizacim a inovacim dochazi
k poklesu poptavky po praci v oblasti zemédé€lstvi. Na zakladé tohoto tvrzeni muzeme
fici, ze zamé&stnanost v zemeédélstvi z dlouhodobého hlediska klesa. Nejvice pracujicich
vtomto odvétvi je vevéku od41 do 60 let. Jeden znegativnich vlivi na pocet
zamestnanych v zemédélstvi mize byt viditelny rozdil mezi pfijmy, které dostavaji

pracovnici v zemédélstvi oproti jinym hospodarskym odvétvim (Svatos, 2008).
Kapital
V ekonomii 1ze kapitdl obecné oznaCovat jako zasoba raznych zdroji. Jedna se tedy

o hodnoty, které piinaseji dals$i hodnoty. Podle SvatoSe (2018) lze kapitdl chdpat

raznymi zpusoby:

» Z ekonomického hlediska je kapitdl hodnota, kterd se zhodnocuje, a tim pfinasi
vynos;

» Redlny kapital jako produkcni faktor (budovy, zafizeni, stavby);

» 7 hlediska podnikové praxe se chape jako majetek ve vSech jeho formach;

» 7 hlediska ucetniho je oznacovan jako pasivum.
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Vnitrni pohyb kapitalu

Vlastnik do své firmy vlozi finanéni prostfedky. Zatyto prostiedky firma nakoupi
stroje, zafizeni, material a dal§i potfebné véci k vyrobé. Ziska pracovniky, ktefi
se podileji na vyrobé zbozi a za svou praci jsou fadné odmeénéni. Zbozi se nasledné
proda zakaznikiim, coz pro podnik pfedstavuje trzbu. Takto vydélané penize se vraceji

zpét do chodu firmy (Blaha & Jindfichovska, 2006).

Vnéjsi pohyb kapitalu

Pokud vytvofené financni prostfedky z vyrobni c¢innosti nepokryji potieby firmy,
je nutné zvolit jiné financovani a ziskat cizi prostiedky. Zakladni zplsob, jak ziskat
penézni prostiedky je pomoci bankovnich uvéru. Spociva v pujceni kapitalu
na pfedem stanovenou dobu. Nejenze podnik nebo podnikovy management musi vratit
vypujCeny kapital, ale také musi zaplatit arok, ktery predstavuje Castku za vypujceni
kapitalu. Druhy zpuasob, jak ziskat penézni prostiedky na kapitdlovém trhu, je emisi
obligaci (dluhopisii). MiiZzeme fici, Ze je to na stejném principu jako bankovni pujcka.
Po dobé splatnosti ma firma povinnost vykoupit obligace a nasledné vratit penize, které
si vypujcila, zpét majitelim. Firma za vypujceni kapitalu zaplati urok, ktery méa podobu
kuponu. Obdobné to funguje u vydani a prodeje akcii. Subjekty nakupuji emitované
akcie, diky kterym se stavaji akcionafi a mohou se podilet na majetku a rozhodovani
spolecnosti. Aby si investofi zakoupili akcie, tak museji byt atraktivni a vyhodné.
To znamena vysokou miru pravdépodobnosti budouciho rustu a pfimérené riziko
vynosu nebo mife rustu. Naobrazku 2 je vyobrazen tok kapitdlu ve firmé (Blaha

& Jindfichovska, 2006).

1.4 FinancCni analyza

1.4.1 Predmét a pojeti finanéni analyzy

Pod timto pojmem je ukryta celd fada definic. Jak uvadi Blaha a Jindfichovska (2006),
analyza slouzi pro zhodnoceni finan¢ni situace v podniku, pomoci porovnavani udaja
a vytvafenim novych informaci, které maji pro podnik vét§i hodnotu nez jednotlivé
primarni udaje. Obecné se jednd o prvni krok ke spravnému a moudrému rozhodovani.
Finan¢ni rozhodovani muze byt rozdéleno do dvou fazi. S prvni fazi pfichazi

rozhodovéni, zda pfijmou ¢i odmitnou disponibilni datovy podklad — jako napr. ,,ucetni
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hodnotu zasob oficidlné uvedenou v rozvaze, anebo tyto informace modifikovat —
napr. upravit ocenéni zdasob podle soucasné situace na trhu a pouZit pro dalsi analyzu
jejich aktualizovanou hodnotu.“ Ve druhé fazi dochazi k porovnavani tdaji takovym

zpusobem, diky kterému je mozné dojit k rozhodnuti nebo rozuzleni problému.

Sedlacek (2011) uvadi, ze vysledky z finan¢ni analyzy jsou pro podnik velmi vyznamné
andpomocné pro stanoveni takovych opatieni, kterd vedou k zamezeni bankrotu

a ndslednému zaniku podniku. Také slouzi jako podklad pro dlouhodobé rozhodovéni.

Finan¢ni analyza se provadi ve dvou rovindch, a to s ohledem na ¢as. Pokud se pracuje
s jiz zndmymi daty, jednd se o metodu ex post. Podnik se hodnoti od zacatku fungovani
az do soucasnosti a pro vysvétleni soucasného stavu hledame jeho pfi¢iny v minulosti.
Metoda ex ante slouzi pro planovani budoucnosti podniku. Tim se rozumi objeveni
nedostatki, které podnik ma, a to v¢as. Pro tuto metodu se vyuzivaji nejen informace
z minulych let, ale také se musi vyuzit pfedpovédi. Jednd se o snahu prognézovat,

O v w

jak bude vypadat podnik a financni situace v nasledujicich obdobich (Razickova, 2011).

1.4.2 Ukazatele finanéni analyzy

Nejprve se musi urcit, pro koho se finan¢ni analyza provadi, aby mohla splnit svij ucel.
Z divodu velkého mnozstvi informaci, které analyza obsahuje a lze z ni vycist, slouzi
k riznym ucelim. Proto se uzivatelé financ¢ni analyzy Cleni podle toho, pro koho
se analyza provadi. Na nize uvedeném obrazku je prehled uzivateld financni analyzy

(Fibirova, 2015).

Obrazek 2: Schéma uzivateli financni analyzy
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Banky a Obchodni

Manazefi Zamgéstnani Vlastnici Investofi véfitelé parteii

Dodavatelé Odbeératelé

Zdroj: vlastni zpracovani dle Kislingerové, 2010
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Interni uzivatelé

Manazeri provadi jak kritkodobé, tak dlouhodobé rozhodnuti, ke kterym potiebuji
predevSim vystupni data. Na zdkladné téchto dat mohou fidit podnik co nejlépe.
Zaméstnance v prvni fadé zajima vySe mzdy, kterou zaméstnavatel nabizi a muze
se stat rozhodujicim faktorem pii vybéru pracovni pozice. Déle u zaméstnancu hraje roli
likvidita podniku a ziskovost. Z té€chto ukazatela 1ze vycist, jaka je prosperita a stabilita
podniku a jeho celkové fungovéani na trhu z dlouhodobého hlediska, s ¢imz souvisi
iudrzeni sipozice. Vlastniky podniku bude nejvice zajimat ndvratnost vlozeného
kapitélu. Jinymi slovy zda se jejich vlozené prostiedky co nejvice zhodnotily (Fibirova,

2015).

Externi uzivatelé

Pro investory sehrava dulezitou roli mira rizikovosti, vynosnosti a finan¢niho zdravi
podniku. Investofi mohou vyuzit vysledky zfinanéni analyzy jako podklady
pro investi¢ni rozhodovani, poptipadé pro vykondni kontroly u investic, které
jiz provedli (Knapkova, Pavelkovd, 2010). Banky, které poskytuji Gvéry podnikiim,
nejdiive zajima jejich rentabilita a likvidita. Pro véFitele je dulezité, aby dostali
své investované penize zpét is pfedem sjednanymi Uroky, ato vCas. Proto sleduji,
jak je podnik schopen dodrzet své zdvazky a zda je dokaze uhradit v dobé splatnosti.
To lze vycist z likvidity a solventnosti daného podniku. Tyto ukazatele mohou mit

i velky pfinos pro obchodni partnery (Fibirov4, 2015).

1.4.3 Zdroje informaci pro finanéni analyzu

Nejdiive je dulezité zjistit potiebné mnozstvi kvalitnich informaci, aby zpracovani
finan¢ni analyzy meélo svou hodnotu. Existuje vice moznosti, jak ziskat potiebné
informace. Podle Griinwalda a HoleCkové (2007) se informacni zdroje rozdéluji do tfi

zékladnich skupin:
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1) Zdroje financnich informaci - patfi sem udaje zucetnich vykaza
a vnitropodnikové evidence, vyrocni zpravy a informace od manazerti podniku
¢i finan¢nich analytik;

2) Nefinan¢ni informace kvantifikované — podnikova evidence v¢etné podnikovych
plant, nakladové a cenové kalkulace;

3) Nekvantifikované informace — jednd se zejména o auditorské zpravy a zpravy

od vedoucich pracovniki, nezavisla hodnoceni ¢i predikce.

1.4.4 Finanéni vykazy

Udaje, které sevyuzivaji pro analyzu, secCerpaji  z finanéniho ucetnictvi.
Vse jeste spoleCné s prilohami tvofi ucetni zavérku, ktera se sestavuje zpravidla

ke konci ucetniho obdobi (Rizickova, 2011).
Rozvaha

Rozvaha neboli bilance je zdkladni vykaz, ktery poddva informace o aktivech
a pasivech. Pod pojmem aktiva se skryva veskery majetek podniku — to znamend
hmotny, nehmotny i financni, a to jak dlouhodoby, ktery ma dobu vyuzitelnosti delsi
nez jeden rok, tak i kratkodoby. Pasiva slouzi jako zdroj kryti majetku a jeho pfirastka.
Jinymi slovy se jedna o kapitél, ktery se podle ptivodu ¢leni na cizi zdroje a vlastni
kapital (Ruzickova, 2011). Pravidlo, které musi vzdy platit, je rovnovaha aktiv a pasiv
(Kndpkovd & Pavelkovd, 2010). Jak jerozvaha strukturovand, je znazornéno

v nésledujici tabulce.

Tabulka 1: Struktura rozvahy

Aktiva celkem Pasiva celkem
A. Pohledavky za upsany zakladni @ A. Vlastni kapital

kapital
B. Dlouhodoby majetek A. 1. | Zakladn{ kapital
B. 1. | Dlouhodoby nehmotny majetek A. 2. | Kapitdlové fondy
B. 2. | Dlouhodoby hmotny majetek A. 3. | Rezervni fondy
B. 3. | Dlouhodoby finan¢ni majetek A. 4. | VH minulych let

A.5. | VH bézného ucetniho obdobi

C. Obézna aktiva B. Cizi zdroje
C. 1. | Zasoby B. 1. | Rezervy
C. 2. | Dlouhodobé pohleddvky B. 2. | Dlouhodobé zdvazky
C. 3. | Kriatkodobé pohledavky B. 3. | Kratkodobé zdvazky
C. 4. | Kratkodoby finan¢ni majetek B. 4. | Bankovni uvéry a vypomoci

N
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D. Casové rozliseni aktiv C. Casové rozliseni pasiv

Zdroj: vlastni zpracovani dle Razickové, 2011
Aktiva se rozdé€luji do ¢tyt zakladnich kategorii:

1) Pohleddvky za upsany ZK;
2) Dlouhodoby majetek;
3) Obézna aktiva;

4) Casové rozliSeni aktiv.

Pohledavky za upsany zakladni kapital poddvaji obraz o stavu nesplacenych akcii
nebo podild. Jsou to pohledavky za spoleCniky, c¢leny druzstva nebo akcionafi

(Knépkova & Pavelkovad, 2010).

Dlouhodoby majetek je majetek, ktery je v podniku del§i dobu nez jeden rok, a déli
se na hmotny, nehmotny a financni. Dlouhodoby hmotny majetek se diky pouzivani
Casem opotfebovava, coz je protento druh majetku typické. Jak u dlouhodobého
hmotného majetku, tak i u nehmotného musi dochazet k odepisovani pomoci financnich
a danovych odpist. VysSe majetku se promitd do né€kterych ukazateld, a proto je velmi
dilezité vzit v uvahu délku pouzivani v podniku ajeho stav. Bez tohoto zohlednéni
by mohlo dojit ke zkresleni a vysledky z finan¢ni analyzy by mohly byt nepfesné
(Knépkova & Pavelkovad, 2010).

Pro obézna aktiva je charakteristické, ze se v podniku spotiebovava a dochdzi
u n¢j k Castym obmeénam. Do obéznych aktiv patii zasoby, dlouhodobé i kratkodobé

pohledavky a kratkodoby finan¢ni majetek (Knapkova & Pavelkova, 2010).

Casové rozlifeni je posledni kategorii rozvahy. Pravidlo o akrualnim u&etnictvi tika,
ze o nakladech a vynosech je dulezité ucétovat do obdobi, se kterym vécné i Casoveé
souvisi. Na uctech casového rozliSeni najdeme zustatky vynosu pfistich obdobi a vydaja
pristich obdobi (Knapkova, Pavelkova, 2010). Pro predstavu jsou priklady uvedené

v tabulce 2.

Tabulka 2: Priklady ¢asového rozliseni aktiv

Nizev Gt | Dorne Ntségi‘g;“ Priklady (dle CUS)
Néklady - predplatné
pristich Vydaj Néklad - pojistné
obdobi - ngjemné placené dopredu
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(381)
Komplexni
ndklady - vyzkum a vyvoj
pristich Vydaj Néklad - dlouhodob4 propagace
obdobi - pfiprava a zab&h nové vyroby
(382)
;ﬁggﬁ;}}l - ndjemné vyplaceno pozadu
. Vynos Prijem - vynosové provize
obdobi . . T
(383) - provedené, dosud nevyuctované sluzby

Zdroj: vlastni zpracovani dle FEBMAT, 2017

U pasiv najdeme ti1 zdkladni kategorie:

1) Vlastni kapital;
2) Cizi zdroje;

3) Casové rozliSeni pasiv.

Vlastni kapital je tvoren zakladnim kapitalem, kapitalovymi fondy, rezervnim fondem
avysledky hospodafeni jak minulych let, takibézného ucCetniho obdobi. Jedna
se o vlastni zdroje, které jsou nejdiive do firmy vlozeny pfijejim zalozeni,
tak i 0 zdroje, které se nasledné¢ diky zakladni Cinnosti firmy vydélaji. Vyhodou
vlastnich zdrojii je, Ze je spoleCnost nemusi vracet, ale zOstavaji ve firmé (Testy

z Ucetnictvi, c2006-2022)

Cizi zdroje se sklddaji zrezerv, zavazki abankovnich uvérd. Jinymi slovy jsou
to dluhy (dlouhodobé i kratkodobé), kam patii — nezaplacené faktury, dluhy vuci
zaméstnancim, bankam nebo statu (Testy z Gcetnictvi, c2006-2022).

Casové rozliSeni pasiv je také tvoreno vydaji a vynosy piistich obdobi obdobné& jako

Casové rozliSeni aktiv. Priklady jsou uvedené v tabulce 3.

Tabulka 3: Casové rozliSeni pasiv pFiklady

Bé&zné Nasledujici

Nazev uctu obdob] obdobi Priklad (dle CUS)
Vydaje
pristich , P - ndjemné placené pozadu
obdobi Néklad Vydaj - odmény a prémie placené po uplynuti roku
(383)
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Vynosy ,. ¢ anl ( oied
Gistich ' - ngjemné zaplacené predem

r())b Jobi Prijem Vynos - Castky zasluzby, které budou vykonané
(384) v nésledujicim obdobi

Zdroj: vlastni zpracovani dle FEBMAT, 2017

Vykaz zisku a ztrat

Vykaz ziskii a ztrat se nazyva zkracené vysledovka, ktera zobrazuje pohyb penéz
za finan¢ni rok. Zahrnuje pfehled o vynosech — tj. kolik si podnik vydélal za urcité
obdobi z prodeje vyrobku a sluzeb, i presto, ze nedoslo k jejich inkasu; o nakladech —
tj. kolik podnik utratil, aby ziskal vynosy, atoikdyz ve stejném obdobi nedoslo
k zaplaceni a skuteCnému pohybu penéz (mzdy zaméstnanci, dané, material),
a s tim souvisejici vysledek hospodafeni za ucetni obdobi. Kdyz jsou vynosy vétsi
nez ndklady — hospodarsky vysledek je zisk. Pokud ale naklady ptrevySuji vynosy,
tak hospodarsky vysledek je zdporny a ukazuje ztratu. Posledni ¢ast vykazu je vykaz
o rozdéleni zisku, ktery nékdy byva zvlast. Podava obraz o tom, jak byl Cisty zisk
rozdélen. Cistym ziskem se rozumi zisk za minulé obdobi. Mize byt rozdélen mezi
vlastniky — akcionafe formou dividend a Cast zisku mize byt nerozdélen (Blaha

& Jindfichovska, 2006).

Pirehled o penéznich tocich

Tento vykaz, ktery se anglicky nazyva cash flow, zaznamenava pohyb penéznich
prostiedkti ajejich ekvivalenti aporovnava pfijmy avydaje zaurCit¢ obdobi.
Penéznimi prostfedky se rozumi penize v pokladn€, na bankovnim uctu nebo penize
na cesté. Penéznim ekvivalentem je kratkodoby likvidni finan¢ni majetek. V rozvaze
je zobrazen pouze stav penéznich prostfedkd k urCitému datu, ale cash flow podava
informace i o pfirastcich  ¢i dbytcich. Toto je pro vykaz o penéznich tocich

charakteristické. Toky cash flow se déli na tfi ¢innosti:

1) Penézni toky z provozni ¢innosti;
2) Penézni toky z finanéni Cinnosti;

3) Penézni toky z mimoradné Cinnosti.

Provazanost mezi u€etnimi vykazy lze vyc¢ist z ndsledujiciho obrazku.
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Obrazek 3: Provazanost ucetnich vykazu

Cash flow Rozvaha V77
Pocateéni stav
penéz
Vlastni
kapaital
Piijm; Naklad;
oy Majetek Y
Vynosy
Vydaje
yoa Cizi zdroje
Koneény stav Penize ) )
penéz Zisk Zisk

Zdroj: vlastni zpracovani dle Kndpkové a Pavelkové, 2010

Provozni ¢innost je ¢innost, diky které byl podnik zalozen a jednd se tedy o vydélecnou
¢innost podniku. Provoznimi piijmy se rozumi piijmy z prodeje vlastnich vyrobka
a sluzeb, prijaté uroky adividendy. Do provoznich vydaja se fadi vydaje spojené
s pofizenim materialu a zbozi, vyplacené mzdy a droky. Financni ¢innost zahrnuje
¢innosti, které jsou spojené s pofizenim a prodejem dlouhodobého majetku. Do piijma
avydaju zahrnujeme pfijmy a vydaje spojené s pofizenim budov, pozemku, zafizeni
a jiného hmotného majetku. Také pfijmy a vydaje spojené s ndkupem dlouhodobého
nehmotného majetku ¢i pfijmy a vydaje spojené s pofizenim akcii a podilovych cennych
papiri. Posledni Cinnosti je mimotradna cCinnost, jejiz penézni toky meéni velikost
zakladniho kapitalu a zaroven vysi dlouhodobych zavazki. Konkrétné jsou to piijmy
z emitovani akcii a dluhopist, pfijmy z penéznich dart nebo z pfijatych aveéra,
déle vydaje spojené s tvérem, jako jsou splatky pujéek a vydaje navyplatu podila
na zisku (Uetni pravodce MdDati, 2022).

1.5 Metody financni analyzy

Finan¢ni zdravi podniku lze hodnotit nékolika metodami. Pfi pouziti jedné ¢i vice
metod nejde fici, zda to byla pro podnik spravna volba. Musi se brat v dvahu, jaky

je predmét podnikani avjakém odvétvi se firma nachdzi. Nejlepsi volba metody
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by méla podat spolehlivé asprdvné informace, atos ohledem nandklady a cil

(Sedlacek, 2011).

1.5.1 Analyza absolutnich ukazatel(

Metoda pracuje se stavovymi veli¢inami, které najdeme v rozvaze a ukazuji stav
majetku a zdroje jeho financovani k urcitému datu. Tokové veli€iny jsou druhym typem
ukazateli a jejich velikost zdvisi na délce obdobi. Lze je najit ve vykazu ziskl a ztrat.
Diky vySe uvedenym informacim muZzeme fici, ze ukazatele najdeme v zakladnich
ucetnich vykazech. Slouzi predev§im ke srovnani jednoho daného podniku v delsi
Casové fadé. Analyza absolutnich ukazatel( se vyuziva pro vypocty ve financni analyze

(Rbizickova, 2011).

Peskova aJindfichovska (2012) uvadi, ze pro zakladni rozbor ucetnich vykazi
se vyuziva horizontdlni a vertikdlni analyza. U horizontdlni analyzy je nutné znat udaje
z minulych let (alespoii ze dvou po sobé jdoucich obdobi). Nazev horizontalni nese
proto, Ze se hodnoty vykazi porovnavaji v fadcich. Analyza sleduje zmény ukazatelt,

které jsou bud’ procentni, nebo absolutni.
Absolutni zména fika, o kolik se zménila sledovana polozka v priabéhu sledovaného
obdobi. Vypocet je nasledovny:

absolutni zména = hodnota t — hodnota t — 1, (1)
kde t je pfislusny rok.
Procentni zména udéava, o kolik % se zménila polozka béhem sledovaného obdobi.

Vypocet:

absolutni zména

procentni zména =
hodnota t—1

2

Ukolem vertikdlni analyzy je poméfovani jednotlivych polozek v tGdetnich vykazech.
Vysledky analyzy seuvadéji v procentech. Vertikdlni se nazyvd proto, zes vykazy
nepracuje napii¢ jednotlivymi lety, alesjednotlivymi lety pracuje seshora dolu.
Vyhodou analyzy je, ze neni ovliviiovana inflaci. Vyuziva se pro srovnani v del§im

Casovém obdobi a ke srovnani podnika (Peskova & Jindfichovska, 2012).
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1.5.2 Analyza rozdilovych ukazatelQ

Ukazatele slouzi k doplnéni informaci v ucetnich vykazech. Jak uz ndzev napovida,
vypocitaji se jako rozdil urcité polozky aktiv aurcité polozky pasiv. Jejich vyuziti
spociva v analyze a fizeni likvidity podniku. Rozdilové ukazatele 1ze jinak oznacit jako

fondy finan¢nich prostfedk (Management Mania, 2016). Mezi tyto ukazatele patfi:

Cisty pracovni kapital

Blaha a Jindfichovska (2006) uvadi, ze ,, Pracovni kapitdl predstavuje tu cast obéznych
aktiv, kterd je financovana dlouhodobymi financnimi zdroji — at jiz vlastnimi (kapitdlem
spolecnosti), nebo cizimi (napriklad bankovnimi piijckami nebo upsanymi dluhopisy,
obligacemi). “ Pokud je podnik schopen platit své zavazky vcas, nazyva se solventnim.
Cim je hodnota vyssi, tim je podnik schopngjsi hradit své dluhy. Pracovni kapital slouzi
jako mefitko likvidity.

Jeho vypocet je jednoduchy:

CPK = ob&iny aktiva — kratkodobé zavazky 3)

Cisté pohotové prostiedky

Podle Konecného (2005) sejednd o nejpiisnéj§i zhodnoceni likvidity podniku.
Do pohotovych penéznich prostiedkd patii penize v hotovosti i na bankovnim uctu, také
lze zapocitat Seky, sménky a jiné kratkodobé cenné papiry. Porovnavaji se tedy penézni
prostfedky, které mam s kratkodobymi zdvazky, které jsou splatné k aktudlnimu datu

a starsi.
Vypocet:

CPP = pohotové finanini prostiedky — okamzité splatné zavazky 4)

Cisty penézné-pohledavkovy fond

Lze ho obecné oznacit jako meziclanek mezi Cistym pracovnim kapitalem a Cistymi
pohotovymi  prostiedky. K penéznim prostiedkim se do obéznych aktiv fadi

i kratkodobé pohledavky (Peskova & Jindfichovska, 2012).
Vypocet je nasledovny:

CPPF = (pené&ini prosttedky + KP) — kratkodobé zavazky (5)
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1.5.3 Analyza podilovych ukazatel(

Podle Knépkové, Pavelkové a Stekera (2013) se vstupni data daji snadno ziskdvat
z finanCnich ukazateld, a proto se jednd o nejCastéji pouzivané ukazatele. Z nazvu
lze vycist jejich vypocetni postup. Provadi se jako podil jedné ¢i vice ucetnich polozek
kjiné ucetni polozce Cijejich skupin€é. Existuje mnoho podilovych ukazatel(,
ale podnik pocita jenty, které jsou pro n¢jrelevantni. Zakladni Clenéni ukazatelt

je nasledujici:

»  Ukazatele likvidity;

» Ukazatele zadluzenosti;
s Ukazatele rentability;

s Ukazatele aktivity.

Ukazatele likvidity

Likvidita je chapana jako soucet aktiv, diky kterym podnik muze uhradit své zavazky
s nejnizsi ztratou hodnoty (Razickova, 2011). Pti hodnoceni likvidity se musi brat ohled
na to, pro koho je vysledny udaj urCen. Vlastnici podniku vyzaduji spiSe nizsi uroven.
Duvod je, zeobézny majetek pro né nepfedstavuje efektivni vazanost penéznich
prostiedkt, protoze muze dochazet ke snizeni rentability vlastniho kapitalu. Naopak
pro management nizka uroven likvidity mize znamenat nevyuzivani obchodnich
moznosti, snizeni ziskovosti anedostatecnou kontrolu nad podnikem. Pro véfitele,
zakazniky ¢i dodavatele je dulezité, aby podnik byl schopen splacet své zavazky. Proto
budou pozadovat vyssi uroveinl. Na zakladé vyse uvedenych informaci je patrné,

ze ptesna mira likvidity, kterou by podnik mél udrzovat, neexistuje (Jindfichovska,

2013). Likvidita se Cleni na tfi urovné:
Okamzita likvidita

Okamzita likvidita, ukazuje, jestli je podnik schopny uhradit své kratkodobé dluhy
v dany cas. Podle Rizickové (2015) je mira okamzité likvidity, ktera se pohybuje okolo
0,2, kritickd a doporucuje se ji drzet na vyssi urovni. Vypocet dle Zderika (2016):

finanénimajetek

(6)

okamzita likvidita = — —— -
kratkodobé cizi zdroje
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Pohotova likvidita

Jde o druhy stuper likvidity, kdy se v Citateli nachazeji i mén¢ likvidni aktiva. Rozmezi
doporucenych hodnot se pohybuje od 1do 1,5. Pokud je vysledek roven jedné,
tak podnik dokaze hradit své zdvazky a nemusi rozprodat své zasoby. Cim vice hodnota
roste, tim vice pohotovych prostfedki podnik drzi. Pohotové prostiedky jsou minimalné
uroCeny, a proto je dualezité, zda se podnik vyda tou riskantnéjsi za to vynosnéjsi cestou,

anebo tou konzervativnéjsi (Razickova, 2015). Vypocet dle Zdenka (2016):

obéina aktiva—zasoby

pohotova likvidita =

(7

kratkodobé cizi zdro je
Bézna likvidita

Jednd seotfeti stuperi likvidity. Vypocita sejako podil obézného majetku
a kratkodobych zavazk. Udava, okolik je obézny majetek vétsi nez kratkodobé
zavazky. Kolikrat by byla spole¢nost schopna uspokojit véfitele, pokud by kratkodoba
aktiva proménila v dany okamzik na hotovost. Doporucené hodnoty se pohybuji
od 1,8 do 2,5 (Scholleov4, 2008). Vypocet dle Zderika (2016):

T T obéina aktiva
béina likvidita = (8)

kratkodobé cizi zdroje

Ukazatele zadluzenosti

Tento ukazatel zobrazuje, jaky je vztah mezi cizimi avlastnimi zdroji. Zadluzeni
je brano jako negativni, ovSem urcita mira pomaha rentabilité a trzni hodnoté podniku.
AvsSak ¢im vice roste podil ciziho kapitalu, timtomu roste ifinan¢ni nestabilita

(Sedlacek, 1999). Dulezité ukazatele zadluzenosti:

Celkova zadluzenost

Jedna se o hlavni ukazatel a doporuCeny vysledek by se mél pohybovat v rozmezi
od 30 % do 60 %. Zalezi ovsem na odvétvi a na schopnosti podniku hradit droky, které

vychazeji z ciziho kapitdlu (Kndpkova et al., 2013). Vypocet dle Zdeirika (2016):

, v cizi zdroje
celkova zadluzenost = 22222

(©))

aktiva

Urokové kryti

Urokové kryti méf, okolik bysemohl snizit provozni zisk, ato do bodu,

kdy spolecnost nebude schopna zaplatit své irokové povinnost. Pokud se firma dostane
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na tuto urovern, veéfitelé navrhnou, aby se spolecnost piesunula do konkursniho fizeni

(Blaha & Jindfichovska, 2006). Vypocet dle Zderika (2016):

, , , rovozni vysledek hospodaieni
rokové kryti = 2 Y £ (10)

nakladové Groky

Ukazatele rentability

Ukazatele rentability hodnoti, jak je podnik schopny vytvéfet zisk z vloZzenych investic
do podniku. Nejsou zde zadné doporucené hodnoty, ale v pribéhu Casu by mély rast.
Pométuji  zisk kjinému ukazateli. (Jindfichovska, 2013). NejCastéjsi ukazatele

rentability:

Rentabilita aktiv (ROA)

ROA ukazuje miru zhodnoceni aktiv a uddva, jak velky zisk podnik vytvori z kazdé
investované koruny. Vypocet dle Zderika (2016):

provozni vysledek hospodateni

ROA = (11)

aktiva

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)
ROE prezentuje, jak velky zisk byl vytvofen zvlozenych pené€znich prostredka
do podnikani. Vypocet dle Zderika (2016):

vysledek hospodaieni za Gtetni obdobi

ROE =

(12)

vlastni kapital

Rentabilita trzeb (ROS)

ROS ukazuje, jak velky zisk dokaze byt vytvoren z jedné koruny trzeb. Pokud se tento
ukazatel nevyviji dobfe, predpokladem je, Ze ostatni ukazatele na tom budou obdobné

(Scholleova, 2008). Vypocet dle Zderika (2016):

__ vysledek hospodareni za tietni obdobi

ROS (13)

trzby

Ukazatele aktivity

Uvadi, jak podnik wvyuziva svij majetek. Diky vysledkim je mozné odhalit,
zda ma podnik nevyuzité kapacity, které mize vyuzit, nebo naopak ma nedostateCné
mnozstvi aktiv akvali tomu nedojde k podnikatelskym rastovym pfilezitostem

(Scholleova, 2008). Mohou se vyjadiovat dvéma zpusoby:
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* Rychlost obratu, tj. kolikrat se majetek za sledované obdobfi obréti;

* Doba obratu, tj. kolik dnf je majetek v podniku do jeho spotieby.

Obrat celkovych aktiv

Obrat celkovych aktiv méfi intenzitu vyuzivani vSech aktiv. Existuje zde doporucena
hodnota, ktera zacina na hranici 1 a ¢im je hodnota vySsi, tim je situace v podniku lepsi
a firma je povazovana za dobie fungujici. Pokud hodnota klesne pod minimadln{ hranici,
znamena to, ze neefektivné vyuziva svij majetek a je majetkové nedostatecné vybaven

(Knépkovd et al., 2013). Vypocet Zderika (2016):

vynosy

obrat aktiv = (14)

aktiva

Doba obratu zasob

Vysledek znamend, kolikrat je kazda polozka zasob podniku v pribéhu roku prodana
avymeéneéna za penize anasledné znovu naskladnéna. Pokud je doba obratu vysoka
a s nim i ukazatel likvidity, mize to znamenat, ze zasoby ve spoleCnosti jsou zastaralé
ajejich skute¢na hodnota selisi s oficidlni hodnotou, kterd je uvedend v ucetnich

vykazech (Blaha & Jindfichovska, 2006). Vypocet dle Zderika (2016):

zasoby

(vynosy/360) (15)

doba obratu zasob =
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2 METODIKA

2.1 Cil a diléi cile

Hlavnim cilem bakalarské prace je vyhodnotit vyvoj hospodafeni zemédélskych
podniki Clenénych podle velikosti v delsi Casové fadeé, konkrétné od roku 2015 do roku
2019. Dil¢im  cilem je posoudit, jaky vliv navysledek hospodafeni ma velikost
zemedelskych podnika.

2.2 Data

Data, ktera byla vyuzita pro vypocet finanénich ukazatelG byla pifevzata z databaze
Albertina, ktera obsahuje udaje z uCetnich zavérek. Tato databaze, ktera je prubézné
aktualizovana sleduje vSechny subjekty, které vykonavaji podnikatelskou ¢innost a bylo
jim pridéleno ICO — identifika¢ni &islo organizace v Ceské republice. Podle ndzvu price
byla pouzita pouze data, kterd se tykaji podnikt, které vykonavaji zemédélskou a jinou
¢innost, ktera je spolu s nim zafazena do stejné sekce. Podle informaci, které jsou
dostupné na Ceském statistickém Gfadé se jednd o ¢innosti, které jsou podle klasifikace
ekonomickych cinnosti CZ-NACE zatazeny do sekce A.V této sekci najdeme
tfi skupiny. Skupina 01 je vice rozepsana nize, skupina 02 zahrnuje ¢innosti tykajici
se lesnictvi atézby dfeva a v posledni skupina 03 je Cinnost rybolov a akvakultura.
V tomto piipadé se zabyvame pouze skupinou 01, ktera nese nazev ,Rostlinna
a zivo€i$na vyroba, myslivost a souvisejici ¢innosti“. Konkrétné se jednd o podskupiny
od 01.1 do 01.6. Prvni podskupina se nazyva , Péstovani rostlin jinych nez trvalych®,
jako je péstovani ryze, tabaku ¢i cukrové titiny, skupina 01.2 obsahuje Cinnosti tykajici
se péstovani trvalych rostlin, napfiklad vinnych hroznt nebo olejnatych plodd, ve tieti
podskupiné je pouze jedna Cinnost a to ,,Mnozeni rostlin“, podskupina 01.4 je obsdhla
anese nazev ,Zivoli§na vyroba“, kam sefadi chov hospodaiskych ajinych zvifat,
predposledni podskupina se jmenuje ,SmiSené hospodafstvi“ a posledni s ¢islem
01.6 se nazyva ,,Podpirné Cinnosti pro zemédélstvi a poskliziiové Cinnosti, kam patii
napiiklad zpracovani osiva pro ucely mnozeni a jiné podpirné Cinnosti pro zivocisSnou
tak rostlinou vyrobu. Uplny podet dat z databdze Albertina, pted vyfazenim nékterych
podnikt, ¢inil 9 551. Z toho v roce 2015 byl ptvodni pocet 2 240, vroce 2016 byl
2265, vdalsim roce 2132, vroce 2018 poCet ¢inil 1934 av poslednim roce

960. Po vytiidéni neuplnych, necitelnych, anebo nejasnych dat byl pocet snizen
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na7 688. Vroce 2015sepocet snizil na2030, vroce 2016nal 696, vroce
2017 na 1 677, v predposlednim roce byl snizen na 1 507 a v poslednim roce byl snizen

na &islo 778.

2.3 Metodicky postup

Nejdiive byly urCeny finan¢ni ukazatele, diky kterym mohlo dojit k vyhodnoceni
hospodareni jednotlivych skupin zemeédélskych podniki a tim padem splnén cil této
prace. Vzorce pro vypocet byly prevzaty z vysokoSkolské ucebnice, jejimz autorem

je Ing. Radek Zdenék, Ph.D. Zde je vypis vSech pouzitych vzorct:

1. Ukazatele likvidity

finantni majetek

a. Ukazatel okamzité likvidity = — —
kratkodobé zavazky

obéina aktiva—zasoby

b. Ukazatel pohotové likvidity =

kratkodobé zavazky

obéina aktiva

c. Ukazatel bézné likvidity = — —
kratkodobé zavazky

2. Ukazatele rentability

provozni vysledek hospodaieni

a. Rentabilita celkového kapitalu = —— * 100
celkova aktiva
o , . isk (VH
b. Rentabilita vlastniho kapitalu = m—() * 100
vlastni kapital
c. Rentabilita dlouhodobych zdrojt =
VH utetniho obdobi +nikladové Groky
vlastni kapital+dlouhodobé cizi zdroje
o . isk
d. Rentabilita trzeb = ,le * 100
nosy
3. Ukazatele aktivity
a. Obrat stalych aktiv = M
stala aktiva
oy . bé&Zn4 akti
b. Doba obratu obéznych aktiv = M
(vynosy/360)
. 4sob
c. Doba obratu zasob = ﬂ
(vynosy/360)
. . , kratkodobé pohledavk
d. Doba obratu kratkodobych pohledavek = il deondiioidal 4
(vynosy/360)

4. Ukazatele zadluZenosti

kratkodobé cizi zdroje

a. BéZzna zadluZenost = ——
celkova aktiva

provozni vysledek hospodaieni

b. Urokové kryti =

nakladové aroky
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, . cizi zdroje
c. CelkovazadluZenost = —]
celkova aktiva

5. Nakladovost

;s naklad
a. Celkovanakladovost = —y
vynosy

. , . o osobni naklad
b. Nakladovost osobnich nakladi = Tyy
y

Po urCeni ukazatel financni analyzy byla data z vySe uvedené databaze nasledné
upravena o vymazani sloupct s nepotifebnymi udaji pro vypocet, aby pro ucely této
bakalarské prace byla prehlednéjsi. Sloupce, se kterymi se nadéle pracovalo byly aktiva
celkem, stala aktiva, obézna aktiva, zasoby, kratkodobé pohledavky a kratkodoby
finanéni majetek, vysledek hospodateni, vlastni kapitdl, cizi zdroje, dlouhodobé
zdvazky, kritkodobé zdvazky, dlouhodobé a kratkodobé bankovni uvéry, osobni
naklady, provozni vysledek hospodareni, nakladové Uroky a vynosy a ndklady. Poté
doslo k rozttizeni zemédélskych podnikt podle velikosti na mikro, malé, stiedni a velké
ucetni jednotky. Ttidéni bylo vyhotoveno na zakladé poctu zaméstnanci a také podle
bilanéni sumy roéni rozvahy. Clenéni podnikii bylo provedeno podle doporuéeni
komise zedne 6.kvétna 2003, ktera hovori o definici mikro podnikd, malych
a sttednich podnikt. V ¢lanku 2, ktery je k dispozici v piiloze v hlavé I, jsou vypsané
prahy pro urCeni kategorii podniku. V prvnim odstavci jsou charakterizovany stfedni
podniky, které jsou vymezeny jako podniky, zaméstnavajici méne nez 250 a vice nez 50
osob, jejich ro¢ni obrat nepiesahuje 50 milioni EUR a jejich bilan¢ni suma rocni
rozvahy nepiesahuje 43 milioni EUR. V druhém odstavci lze vycist, Ze se malymi
podniky rozumi podniky, které zaméstnavaji méné nez 50 osob a jejichz rocni obrat
nebo bilan¢ni suma ro¢ni rozvahy nepfesahuje 10 miliond EUR. V poslednim odstavci
je kategorie mikro podniki vymezend jako podniky, které maji méné
nez 10 zameéstnanct a jejich rocni obrat ¢i bilan¢ni suma roc¢ni rozvahy nepiesahuje 2

miliony EUR. Z toho vyplyva, ze ostatni podniky jsou velké.

Nejenze byla data rozdélena podle velikostnich skupin, ale také podle let, a to od roku
2015 do roku 2019. Do nového souboru byly pfevedeny pouze udaje k jednotlivym
velikostnim skupindm a jednotlivym rokim. Toho bylo docileno diky pouziti filtra
v zékladnim souboru se v§emi podniky. Na kazdém listu byla vytvorena tabulka s ndzvy
podniki a potiebnymi daty. Celkovy pocet listi atim padem itabulek byl 20—
4 velikostni skupiny a5 let. Poté byla provedena kontrola napfiklad, zda uvedeny

vysledek hospodarfeni za bézné tiCetni obdobi sedi s rozdilem vynost a nakladt. Pokud
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doslo k tomu, ze se vysledky nerovnaji, tak diky Vefejnému rejstiiku a Sbirce listin
na striankdch www.or.justice.cz od Ministerstva spravedinosti Ceské republiky, mohlo
dojit k prepocitani vynostu a nakladi. U nékterych podnikt se podafilo nalézt chybu
a udaje opravit. Pokud ne, podnik byl vymazin. Také se muselo zkontrolovat, zda sedi
cizi zdroje a obézna aktiva. Diky rovnici CZ = rezervy + kratkodobé a dlouhodobé
zavazky + bankovni ucty mohlo dojit ke kontrole rovnosti. Pokud se soucet rovnal,
tak ddaje v databazi byly spravné. Pokud vySel rozdil, doslo k nahlédnuti do pivodniho
dokumentu a po vyfiltrovani potfebné velikosti a potfebného roku Slo zjistit,
kde je chyba. Ve vétsin€ pripada se jednalo o rezervu, ktera nebyla zapoctena, jelikoz
v upraveném dokumentu tento sloupecek s tidaji nebyl potieba (tdaje nebyly potiebné
pro vypocty). Pokud se nejednalo o rezervu, tak Slo o kratkodobé financni vypomoci.
Jelikoz v rozvaze od roku 2003 do roku 2015 nebyly kratkodobé finan¢ni vypomoci
soucasti kratkodobych zavazki, musely knim byt pfiéteny. V roce 2016 doslo
ke zmén¢ struktury uUcetni zavérky a kratkodobé financni vypomoci se staly soucasti
kratkodobych zavazkt a v tomto pfipadé€ se nic s¢itat nemuselo. Pfipadné podrobnosti
byly nalezeny ve sbirce listin. Obdobné tomu tak bylo uobézného majetku,
kde se soucet zasob, dlouhodobych i kriatkodobych pohleddvek a kratkodobého
finanéniho majetku musel rovnat celkovym obéznym aktivim. DalS§imi davody
pro vymaz mohlo byt, ze podnik svou ucetni zavérku nezvetejnil do sbirky listin,
vrozvaze Civykazu zisku aztrdt uvedl nedplné informace ¢i informace v jednom

z uvedenych vykazi byly necitelné.

Po této upravé a kontrole byly nékteré bunky prazdné, coz by zkreslovalo prumeéry.

Proto do bunék byly vypsany 0.

Nasledné byly udé€lany praméry pomoci funkce prumér, kterou Excel nabizi, a poté
se mohlo prejit k pocitani financnich ukazatelt.

Pfed hodnocenim byly vytvoreny ¢tyfi tabulky s vyslednymi udaji. Kazda tabulka
obsahuje ukazatele financni analyzy a jejich vysledky od roku 2015 do roku 2019 pouze

pro dany primérny podnik urcité velikosti.
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3 VYSLEDKY

Tato Cast prace predstavuje souhrnné tabulky s vysledky finan¢nich ukazatelt

jednotlivych velikosti zemédélskych podnika a jednotlivych let. Ke kazdé tabulce

je uvedeno hodnoceni ukazateld.

3.1  Prumérny mikro podnik

V prvni tabulce jsou uvedeny vybrané ukazatele a jejich vysledné tdaje pro primérny

mikro podnik.

Tabulka 4: Ukazatele FA prumérného mikro podniku

Ukazatele FA 2015 2016 2017 2018 2019
Ukazatele likvidity
Ukazatel okamzité likvidity 0,39 0,40 0,40 0,38 0,42
Ukazatel pohotové likvidity 1,10 1,15 1,12 1,16 1,19
Ukazatel bézné likvidity 1,73 1,82 1,76 1,80 1,87
Ukazatele rentability
Rentabilita celkového kapitalu 441% | 523% | 3,39% @ 451% | 5,65%
Rentabilita vlastniho kapitdlu 6,28% | 7,15% | 4,13% | 6,36% | 7,67%
Rentabilita dlouhodobych zdroju | 4,97% @ 595% @ 3,73% | 5,34% @ 6,45%
Rentabilita trzeb 444% | 5,68% | 3,73% | 557% | 7,35%
Ukazatele aktivity
Obrat stalych aktiv 1,23 1,18 1,01 1,06 1,05
Doba obratu obéznych aktiv (dny) 251 256 271 276 279
Doba obratu zdsob (dny) 91 93 99 98 101
Doba obratu KP (dny) 96 97 100 109 109
Ukazatele zadluzenosti
Bézna zadluzenost 26,11% | 24,70% | 24,04% | 24,41% | 23,70%
Urokové kryti 5,80 6,06 4,73 5,56 8,08
Celkova zadluzenost 53,68% | 49,58% @ 48,96% | 49,40% | 45,07%
Ukazatele nakladovosti
Celkova nakladovost 0,96 0,94 0,96 0,94 0,93
Osobnich nakladu 0,13 0,13 0,14 0,14 0,14
Pocet podniku 830 578 540 426 228

Hodnoceni likvidity

Zdroj: vlastni zpracovéani

Vypocty byly provedeny u vSech tii stupna likvidity. Na strankich FEBMATU jsou

vypsané doporucené hodnoty arozmezi pro vSechny tfi urovné likvidity. Obecné

lze fici, ze pokud se vyslednd hodnota pohybuje pod dolni hranici, tak podnik neni

schopen dostat svym zavazkim a dostava se do platebni neschopnosti. Ani hodnota,
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ktera prevysuje horni hranici, neni pro podnik vyhodnd. Znamend to, ze podnik
hospodafi neefektivné a penézni prostredky, které jsou v jakékoliv formé majetku

vazany, by mohly byt vyuzity jinym zptusobem.

Ukazatel okamzité likvidity by se mél pohybovat v rozmezi od 0,2 do 0,5. Z vyse
uvedenych informaci je vidét, Zze primérny mikro podnik se ve vSech letech
do doporuc¢eného rozmezi veSel alze fici, ze se svym finanénim majetkem nakladal

efektivné.

Ukazatel pohotové likvidity by m¢l byt okolo hodnoty 1 a doporucena horni hranice
je 1,5.1v tomto piipadé se ve sledovaném obdobi pramérny mikro podnik pohyboval

v doporucené Skale a byl schopen dostat svym zavazktm.

U bézné likvidity je rozmezi stanoveno od 1,5 do 2,5, ale hodné zalezi na odvétvi.
Ve vsech 5 letech byl ukazatel bézné likvidity opét v doporuceném rozmezi a primérny
mikro podnik, po rozprodani veskerého obézného majetku, by byl schopen pokryt

své zavazky skoro dvakrét, a to v kazdém sledovaném roce.

Hodnoceni rentability

Tyto ukazatele poddvaji obraz o tom, jak efektivné spolecnosti podnikaji a fikaji,
zda je vyhodnéj§i pracovat s vlastnimi zdroji, €i vyuzit cizi kapital. Ukazatele jsou
dulezité i pro banky, které rozhoduji, zda podniku nabidnou Gvér, anebo pro investory,
zda do podniku vlozi své penézni prostiedky. Obecné ukazatele rentability fikaji, kolik
zisku pfipadne na 1 K¢ jmenovatele. Ukazatele rentability nemaji zadné doporucené
hodnoty nebo rozmezi, které by fikalo, jak si podnik vede. Je vhodné je posuzovat

v delsi Casové fade€ a obecné lze fici, Ze by ukazatele kazdym rokem mély rust.

Rentabilita celkového kapitalu, oznacovana zkratkou ROA, ukazuje, jak velkého
vynosu je podnik schopen dosdhnout. Nebere ohled nato, zdabyl zisk vytvofen
z vlastniho kapitélu, nebo se jednd o cizi zdroje. Cim je hodnota ROA vyssi, tim lepsi
to pro podnik je. U primérmého mikro podniku je vidét mirny rast tohoto ukazatele
s vét§im propadem v roce 2017, kdy byl ukazatel neymensi a dostal se dokonce pod 4 %.

V roce 2019 byl ukazatel na nejvyssi rovni za celé sledované obdobi.

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) méri, jak efektivné se vyuziva vlastniho
kapitalu, ktery byl vlozen do podnikani svymi vlastniky. Ukazatel rentability vlastniho
kapitalu primérného mikro podniku na tom byl dost obdobné jako ROA. Také zde byl
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propad v roce 2017 a nasledny rast, kdy v poslednim roce sledovaného obdobi ukazatel
dosahoval 7,67 %, coz byla nejvyssi hodnota ROE za poslednich pét let. Tento ukazatel
lze porovnat s ukazatelem rentability celkového kapitdlu. Podle Kubickové
a Jindfichovské (2015) by hodnota ROE m¢la byt vétsi nez hodnota ukazatele ROA

a z udaji uvedenych v tabulce je ziejmé, Ze tomu tak opravdu bylo.

U rentability dlouhodobych zdroju (ROCE) opét plati, Ze ¢im je hodnota vyssi,
tim vice zisku firmé piinesou dlouhodobé investované zdroje. Hodnoceni tohoto
ukazatele je opét stejné jako u predeslych dvou rentabilit. V roce 2017 se ukazatel
ROCE propadl pod4 %, ale v nésledujicim roce se hodnota zvySila a presahovala
hodnotu 5 %. V poslednim sledovaném roce ukazatel jesté vyrostl o vice jak 1 %
ahodnota byla vétsi nez6 %, cozje jediny rok, vekterém ukazatel rentability

dlouhodobych zdroju prekonal hranici 6 %.

Posledni ukazatel ROS, neboli rentabilita trzeb, tika, jak velky zisk pfipadne na 1 K¢
obratu. Odroku 2015 ukazatel rostl, vroce 2017 nastal opét propad avroce
2019 hodnota ukazatele dosahovala nejvys§iho vysledku a presahla dokonce hranici

T %.

Hodnoceni aktivity

Ukazatel fika, jak podnik vyuziva budov, stroji, dopravnich prostiedki a jiného
produkéniho majetku. Pokud mad podnik nedostatek aktiv, pfichdzi o mozné vynosy
anaopak, pokud jev podniku vice aktiv, nezkolik jich je potfeba, znamena to,

ze neefektivné hospodaii se svym majetkem a mohou vznikat zbyte¢né naklady.

Obrat stalych aktiv se vyuziva pfi rozhodovani o koupi dlouhodobého aktiva. Pokud
je hodnota ukazatele nizkd, znamend to, ze by podnik nemél investovat do ndkupu,
ale m&l by vice vyuzivat existujici kapacitu. Podle Knapkové, Pavelkové a Stekera
(2013) existuje minimalni doporuené hodnota, ktera ¢ni 1. Cim vice obratek bylo
za rok uskutecnéno, tim vice se stdld aktiva podilela na vyrobé zisku. Tento ukazatel
za celé sledované obdobi mirné€ presahuje hodnotu 1. Nejvyssi hodnoty dosahl v roce

2015, kdy hodnota byla 1,23.

Doba obratu obéznych aktiv, kterd se udava ve dnech, znaci, jak dlouho trva obratka
obéznych aktiv. V roce 2015 byla doba obratu obézného majetku nejmensi, a to presné
251 dni. Rok od roku se doba zvySuje a v poslednim sledovaném roce trvala obrétka

279 dni.
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Doba obratu zasob je natom obdobné. Pocet dni v roce 2015 byl 91 a po rustu dni

v prubéhu let se pocet dostal na 101 dni.

Doba obratu kratkodobych pohledavek udava pocet dni, za jak dlouho nam zdkaznik
zaplati. Doporucena hodnota tohoto ukazatele se pohybuje okolo 30 dnd. Z vyse
vypocitanych vysledkii se doba obratu kratkodobych pohledavek primérného mikro
podniku pohybuje od 96 do 109 dnti. Tento pocet dni jsou penézni prostiedky vazany
v kratkodobych pohleddvkéch.

Hodnoceni zadluzenosti

Tyto ukazatele ukazuji, jaky je vztah mezi vlastnimi a cizimi zdroji, neboli z jak velké
Casti je podnik financovan cizim kapitalem. Do jisté miry zadluzenost pfispiva k rastu
vynosnosti, ale s ristem zadluzenosti roste i riziko, kdy podnik nebude schopen spléacet

uroky a dostane se tak do Spatné finan¢ni situace.

Bézna zadluzenost udava, kolik % majetku ve spolecnosti je krytych kratkodobym
cizim kapitdlem. V pribéhu sledovaného obdobi bézna zadluzenost klesa a v roce

2019 hodnota dosahovala nejnizsi hodnoty, a to 23,70 %.

Urokové kryti fika, kolikrat je provozni vysledek hospodateni, neboli vysledek
hospodareni pied odeCtenim trokt a dani, vétsi nez ndkladové droky. Jinymi slovy
Ize fici, kolikrat je podnik schopen pokryt droky, vyplyvajici z poskytnutych aveért,
z provozniho vysledku hospodafeni. Doporu¢end hodnota se pohybuje od 3 a vyse
(FinAnalysis, ¢2000-2022). U primérného mikro podniku je vidét propad v roce 2017,
kdy se hodnota dostala pod 5, ale i tak to lze povazovat za dobry vysledek. V roce
2019 se urokové kryti dostalo aznad hodnotu 8, cozznaci vysokou uroveni financni

situace v podniku.

Celkova zadluzenost by se podle Knapkové (2017) méla pohybovat mezi 30 — 60 %.
Nejvyssi  procento celkové zadluzenosti je vroce 2015, aleitak je hodnota
v doporuceném rozmezi. Nejniz§i hodnota je naopak v poslednim roce, kdy celkova
zadluzenost byla 45,07 %. Stale se pramérny mikro podnik nachéazi v doporuceném

intervalu hodnot.
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Hodnoceni nakladovosti

Ukazatele ndkladovosti se mohou povazovat jako dopliujici ukazatele k rentabilité
trzeb. Ukazuji, jak jsou vynosy podniku zatizeny vybranymi néklady. V tomto ptipadé

celkovymi a osobnimi nédklady.

Celkova nakladovost je pomér mezi naklady avynosy. V prubéhu hospodareni
by ukazatel mél klesat. Z tabulky 4 je patrné, ze se prvni Ctyfi roky hodnoty stiidaly
avroce 2015 byla hodnota 0,96, nésledujici rok 0,94, azdo roku 2019, kdy byla

celkové nakladovost nejniz$i, a to s Cislem 0,93.

Nikladovost osobnich nakladi je opét pomér, ale tentokrat mezi osobnimi naklady
a vynosy. V roce 2015 a 2016 byl ukazatel stejny a hodnota dosahovala 0,13. Od roku
2017 do posledniho sledovaného roku 2019 byla opét hodnota totozna, a to konkrétné
0,14.
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3.2 Prumérny maly podnik

Vysledné udaje finan¢ni analyzy od roku 2015 do roku 2019 primémého malého

podniku jsou uvedeny v tabulce 5.

Tabulka 5: Ukazatele FA prumérného malého podniku

Ukazatele FA 2015 2016 2017 2018 2019
Ukazatele likvidity

Ukazatel okamzité likvidity 0,42 0,45 0,44 0,44 0,43

Ukazatel pohotové likvidity 1,32 1,28 1,24 1,29 1,30

Ukazatel bézné likvidity 2,55 2,51 2,39 2,43 2,50
Ukazatele rentability

Rentabilita celkového kapitalu 435% | 4,79% | 3,70% | 4,12% | 3,59%

Rentabilita vlastniho kapitalu 5,06% | 547% | 428% | 4,61% | 3,80%

Rentabilita dlouhodobych zdroju 448% | 4,72% | 3,85% | 4,16% | 3,69%

Rentabilita trzeb 520% @ 596% | 4,83% | 532% | 4,84%
Ukazatele aktivity

Obrat stalych aktiv 0,95 0,88 0,84 0,83 0,79

Doba obratu obéznych aktiv (dny) 233 234 241 236 249

Doba obratu zasob (dny) 112 115 116 110 120

Doba obratu KP (dny) 76 74 76 79 82
Ukazatele zadluzenosti

Bézna zadluzenost 14,72% | 14,36% | 14,85% @ 14,32% | 13,97%

Urokové kryti 5,72 6,86 5,37 5,70 5,08

Celkova zadluzenost 40,13% | 39,36% | 39,90% @ 38,59% | 35,59%
Ukazatele nakladovosti

Celkova nakladovost 0,95 0,94 0,95 0,95 0,95

Osobnich nakladu 0,18 0,19 0,19 0,20 0,21
Pocet podniku 839 759 783 715 351

Hodnoceni likvidity

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatel okamzité likvidity nemél zadné vykyvy a drzel se pomérné na stejné drovni.
Co se tyce doporuceného rozmezi, tak lze fici, ze se hodnoty kazdého roku nachézely

v tomto intervalu.

Obdobné tomu tak bylo u ukazatelu druhého stupné likvidity. Od roku 2015 hodnota
tohoto ukazatele mirné klesala az do roku 2017, kdy hodnota byla nejniz§i, a to presné
1,24. Od tohoto roku zacala pozvolna rast. Kazdy rok se ov§em hodnota pohybovala

v doporuceném rozmezi.

Ukazatel bézné likvidity se u primérného malého podniku pohyboval okolo 2,5,

cozje hranini hodnota, ktera se povazuje za doporuCenou. V tomto pfipadé
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je to pro podnik varovani, protoze pokud je hodnota moc vysokd, znamena to, ze podnik
hospodafti neefektivné se svym ob&€znym majetkem a penize, které jsou vazany v tomto

majetku, nemohou byt vyuzity jinym zptsobem.

Hodnoceni rentability

Rentabilita celkového kapitalu v prvnich dvou letech rostla. V roce 2017 se hodnota
propadla pod4 %. OvSem nejmensi hodnota byla zaznamenana v roce 2019,
kdy hodnota ROA byla pouze 3,59 %. Pokud je hodnota tohoto ukazatele nizkd, jsou

pro podnik bankovni uvéry velmi nebezpecné.

Rentabilita vlastniho kapitalu méla obdobny vyvoj. V roce 2017 doslo k propadu
hodnoty, nésledujici rok k ristu a v poslednim sledovaném roce byla hodnota opét
nejmensi, a to 3,8 %. Pozitivni je, ze v kazdém roce hodnota ROE pievysSuje hodnotu

ROA.

Ukazatele ROCE zobrazuji stejny prubéh jako u zminénych dvou ukazateli. Nejvétsi

hodnota dosdhla 4,72 % v roce 2016 a nejnizsi byla v poslednim roce 2019, a to 3,69 %.

Rentabilita trzeb vyjadiuje ziskovou marzi. Nejvyssi hodnota byla vypocitdna pro rok
2016, kdy 1 K¢ trzeb vyprodukovala 5,96 haléiti zisku. Nejnizsi hodnota byla hned
nésledujici rok, kdy cCinila 4,83 %.

Hodnoceni aktivity

Obrat stalych aktiv od prvniho roku sledovaného obdobi kazdy rok klesal,
coz pro podnik neni idealni. Nejvyssi hodnota nedosahovala ani 1. Pro podnik
to znamend, Ze nespravné vyuziva své existujici vyrobni kapacity. Resenim muze byt

odprodej stdlého aktiva.

Doba obratu obéznych aktiv se u primérného malého podniku neustale zvySovala,
kromé roku 2018, kdy hodnota mirné klesla, ale néasledujici rok dosahovala nejvyssi
hodnoty. Vypocitana hodnota cinila 249 dni, coz znamend, Ze pfesné tolik dni trva,

nez se obézny majetek pfemeéni na penize ¢i pohledavku.

Doba obratu zasob se az do roku 2017 zvysSovala, ale v roce 2018 poklesla a hodnota
byla v tomto roce nejnizsi, ato 110. Nasledujici rok se ale hodnota zvysila 09 dni

a stala se tak nejvyssi dobou obratu zasob za cely sledovany interval.
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Doba obratu pohledavek by v pribéhu let méla klesat. U pramérného malého podniku
to bylo naopak a doba obratu pohleddvek rostla. Nejvyssi hodnota byla zaznamenana

v roce 2019, kdy doba od prodeje vykonu do pfijeti penéznich prostiedku trvala 82 dni.

Hodnoceni zadluzenosti

Bézna zadluzenost se béhem péti let pohybovala okolo 14 %. Od roku 2017 lze fict,

ze mirn¢ klesala a v poslednim roce byla hodnota nejnizsi, a to 13,97 %.

Urokové kryti dosahovalo nejvyssi hodnoty vroce 2017. Hodnota fika, Ze kdyby
se provozni vysledek hospodareni snizil skoro 7krét, az poté by se spolecnost dostala
do neschopnosti uhradit své irokové povinnosti. Nejniz§i hodnota Cinila 5,08,

coz je stle dobry vysledek.

Celkova zadluzenost se od roku 2015 do roku 2019 snizovala. I nejmensi hodnota,
kterd byla 35,59 %, spada do doporuceného rozmezi.

Hodnoceni nakladovosti

Celkova nakladovost se ve sledovaném obdobi skoro vubec nevyvijela, ale zdstala

konstantni. Jiné hodnoty dosahovala pouze v roce 2016, a to 0,94.

Nakladovost osobnich nakladu pomalu rostla a vroce 2019 byl tedy zaznamenén

nejvyssi vysledny udaj 0,21.
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3.3 Pramérny stfedni podnik

V néasledujici tabulce je zobrazen vyvoj vybranych ukazateld finan¢ni analyzy

pro pramérny stiedni podnik. Udaje byly vypogitany pro rok 2015 az 2019.

Tabulka 6: Ukazatele FA prumérného stiedniho podniku

Ukazatele FA 2015 2016 2017 2018 2019
Ukazatele likvidity

Ukazatel okamzité likvidity 0,36 0,38 0,38 0,37 0,32

Ukazatel pohotové likvidity 1,28 1,25 1,16 1,14 1,06

Ukazatel bézné likvidity 2,68 2,66 2,47 2,36 2,25
Ukazatele rentability

Rentabilita celkového kapitalu 4,56% | 4,72% @ 490% | 451% | 3,91%

Rentabilita vlastniho kapitalu 528% | 529% | 551% | 4,75% | 4,23%

Rentabilita dlouhodobych zdroju 473% | 4,72% | 4,82% | 4,37% | 4,08%

Rentabilita trzeb 5,66% | 6,11% | 6,35% | 5,46% | 5,10%
Ukazatele aktivity

Obrat stalych aktiv 0,94 0,88 0,86 0,86 0,83

Doba obratu obéznych aktiv (dny) 219 229 227 217 224

Doba obratu zdsob (dny) 114 121 120 112 118

Doba obratu KP (dny) 69 72 68 69 73
Ukazatele zadluzenosti

Bézna zadluzenost 13,49% | 13,36% | 14,04% | 14,33% | 15,00%

Urokové kryti 6,56 7,40 8,28 7,02 5,78

Celkova zadluzenost 36,01% | 35,19% | 36,19% | 35,42% | 34,55%
Ukazatele nakladovosti

Celkova nakladovost 0,94 0,94 0,94 0,95 0,95

Osobnich naklada 0,19 0,20 0,20 0,20 0,22
Pocet podniku 355 354 377 358 194

Hodnoceni likvidity

Ukazatel okamzité likvidity se u primérmého

Zdroj: vlastni zpracovani

sttedniho  podniku pohyboval

od 0,32 do 0,38. Ob¢ krajni hodnoty patti do doporuc¢eného rozmezi, které je stanoveno

0d 0,2 do 0,5. MiZzeme fici, Ze se v pruméru hodnota pohybovala ve stfedu tohoto

rozmezi.

U ukazatele pohotové likvidity mizeme vidét klesajici prubéh. Nejnizsi hodnota tedy

byla vypocitana pro rok 2019, a to konkrétné 1,06. Pokud by vyvoj tohoto ukazatele byl

stale klesajici a hodnota pro nasledujici roky byla pod doporucenou krajni hodnotou 1,

znamenalo by to, ze podnik neni schopen dostat svym zavazkim.
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Ukazatel bézné likvidity mél totozny vyvoj zasledované obdobi. Posledni
tii vypocitané udaje muzeme zahrout do doporuceného rozmezi. Prvni dva presahuji
hranici doporuceného rozmezi, a to je hodnota 2,5. OvSem podle Albertiny sektor A,
kam patfi zeméd¢lstvi, dosahuje nejvyssi hodnoty bézné likvidity, atou je hodnota

3. Na tomto zakladé lze tici, ze i likvidita 3. stupné byla piijatelna.

Hodnoceni rentability

Rentabilita celkového kapitalu v prvnich tfech letech rostla a vroce 2017 dosdhla
nejvyssi hodnoty, a to 4,9 %. Poté hodnota zaCala klesat a v roce 2019 tento ukazatel
¢inil 3,91 %, coz byl nejnizsi vysledny uda;.

Rentabilita vlastniho kapitalu neboli ROE natom bylo obdobné V roce
2017 dosahovala rentabilita nejvyssi hodnoty, ato 5,51 % abéhem dvou let poklesla,

kdy vroce 2019 byla naméfena nejmensi hodnota, ato 4,23 %. Opét je dobré fici,

ze kazdy rok platilo ROE > ROA.

Rentabilita dlouhodobych zdroju se prvni tfiroky nijak zvlast nevyvijela,
ale v poslednich dvou letech hodné poklesla az nejvyssi hodnoty, ktera dosahovala

4,82 % se dostala na 4% hranici, a to pfesné 4,08 %.

Hodnoceni aktivity

Obrat stalych aktiv se u primémého stfedniho podniku pohyboval opravdu nizko
a ani jeden rok nedosahoval k doporucené hodnoté. Nejvyssi hodnota byla vypocitana
prorok 2015 aod tohoto roku zafal ukazatel klesat. V tomto piipadé Ize fici,

ze nehospodarné vyuzival svou majetkovou vybavenost.

U ukazatele doby obratu obéznych aktiv se podnik obecné snazi, aby pocet dni byl
co nejmensi. Z tabulky ¢islo 6 je vidét, ze vyvoj tohoto ukazatele byl kolisavy. Nejvyssi
hodnota byla v roce 2016, kdy doba obratu obézného majetku trvala 229 dni. Nejnizsi

hodnota byla zaznamendana v roce 2018, kdy hodnota tohoto ukazatele ¢inila 217 dni.

Doba obratu zasob se vyvijela obdobné jako doba obratu obéznych aktiv. Hodnoty
se pohybovaly od 112 do 121 dni. Ukazatel urCyje, jak dlouho jsou zdsoby v podniku

skladovény, nez dojde k jejich prodeji ¢i spotiebé.

Doba obratu kratkodobych pohledavek prvni dva roky rostla, ale v roce

2017 se hodnota propadla abyla vtomto roce nejniz§i zacelé sledované obdobi
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,ato 68 dni. Poté ale doslo k prodlouzeni doby obratu a posledni rok byla hodnota
naopak nejvyssi, ato 73 dni. Pokud se doba obratu prodluzuje, mize to pro podnik

znamenat vétsi potiebu bankovnich uvérd, se kterymi jsou spojovany vyssi naklady.

Hodnoceni zadluzenosti

Bézna zadluzenost se v prubéhu sledovanych let vyvijela rostoucim zptusobem.

Nejvyssi hodnoty tedy dosahuje v poslednim roce 2019, kdy hodnota ¢inila 15 %.

Pokud by se vyvoj urokového Kkryti zobrazil v grafu, mél by podobu pyramidy.
Hodnota tedy zpocatku rostla av prostfednim roce sledovaného obdobi C¢inila
8,28. Nasledné urokové kryti klesalo a v roce 2019 byla vycislena nejmensi hodnota
tohoto ukazatele, a to 5,78. Kndpkova a kolektiv (2017) fikaji, aby mél podnik dostatek
penéznich prostiedkd pro vlastniky a na platby dani i po uhrazeni nakladovych arokd,
hodnota by méla byt vys$si nez5.Natomto zakladé miZeme usoudit, ze pramérny

sttedni podnik mél dostatecné mnozstvi financi na thradu vySe zminénych povinnosti.

Celkova zadluzenost se po cely sledovany interval pohybovala u krajni doporucené
hodnoty, kterd byla stanovena na 30 %. Nejvyssi hodnota byla vypocitana pro rok 2017,
kdy dosahovala 36,19 %. Nejnizsi hodnota byla odva roky pozdé&i v roce
2019, a to 34,55 %.

Hodnoceni nakladovosti

Celkova nakladovost nabyvala pouze dvou hodnot v pribéhu péti let,
a to 0,94 od zacatku sledovaného obdobi do roku 2017 a od nasledujiciho roku do roku
2019 se nakladovost zvySila 00,01 na hodnotu 0,95. Pokud se hodnota zvySuje,

znamena to, ze bud’ podniku rostou néklady, anebo se snizuji vynosy.

Nakladovost osobnich nakladu méla pomaly rist, kdy v roce 2015 byl pomér mezi
osobnimi ndklady avynosy nejmensi, ato0,19. Nasledné tfiroky byla hodnota
konstantni a nijak se nevyvijela. Posledni rok se zvysila oproti pfedchazejicimu roku

0 0,2 na hodnotu 0,22.
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3.4 Prumérny velky podnik

V posledni tabulce €. 7 jsou uvedeny vysledky ukazatel(i finan¢ni analyzy pro podnik

snejvice zaméstnanymi osobami, jejichz pocet presahuje 250.Zde se oznacuje

jak praimérny velky podnik. Ukazatele byly vypocitany pro pét let pocCinaje rokem

2015.

Tabulka 7: Ukazatele FA prumérného velkého podniku

Ukazatele FA 2015 2016 2017 2018 2019
Ukazatele likvidity
Ukazatel okamzité likvidity 0,36 0,25 0,30 0,17 0,26
Ukazatel pohotové likvidity 1,35 1,37 1,42 1,04 1,62
Ukazatel bézné likvidity 2,91 2,74 2,72 2,25 3,57
Ukazatele rentability
Rentabilita celkového kapitalu 7,56% | 1,51% | 5,62% | 6,45% | 7,36%
Rentabilita vlastniho kapitdlu 8,16% | 7,28% 6,31% | 7,89% | 7,18%
Rentabilita dlouhodobych zdroju 736% | 6,56% | 5,77% | 7,24% | 6,58%
Rentabilita trzeb 8,08% | 7,17% | 7,79% | 10,19% | 12,25%
Ukazatele aktivity
Obrat stalych aktiv 1,17 1,24 0,93 0,82 0,67
Doba obratu obéznych aktiv (dny) | 164,90 | 183,65 | 179,12 | 157,27 | 206,40
Doba obratu zasob (dny) 88,60 92,10 85,78 84,65 112,57
Doba obratu KP (dny) 53,33 65,65 60,51 58,07 75,16
Ukazatele zadluzenosti
Bézna zadluzenost 11,85% | 13,94% | 11,51% | 11,69% | 7,72%
Urokové kryti 19,91 29,71 30,91 35,86 40,36
Celkova zadluzenost 25,17% | 25,94% | 22,07% @ 22,26% | 18,02%
Ukazatele nakladovosti
Celkova nakladovost 0,92 0,93 0,92 0,90 0,88
Osobnich nakladu 0,13 0,15 0,14 0,16 0,19
Pocet podniki 6 5 7 8 5

Hodnoceni likvidity

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatel okamzité likvidity se v prvnim roce pohyboval uprostied doporuceného

rozmezi. Od tohoto roku ale ukazatel klesal

avroce 2018 se dosahoval 0,17,

coz znamend, ze se dokonce dostal pod kritickou hodnotu 0,2. Pro primérny velky

podnik to mohlo znamenat, Ze nebyl schopen plnit své platebni povinnosti a dostat

svym zavazkim, nebot’ byl v platebni neschopnosti.

Ukazatel pohotové likvidity mél z pocatku rostouci vyvoj, ale v predposlednim roce

2018 se hodnota okrajové dostala k dolni hranici doporufeného rozmezi. Pokud
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by se hodnota dostala pod 1, mohl by podnik zvysit likviditu pfipadnym prodejem zasob
(Knépkova et al., 2013)

Ukazatel bézné likvidity se pohyboval od 2,25 do 3,57.Jak jizbylo zminéno
u prumérného stfedniho podniku, sektor A se povazuje za odvétvi s nejvyssi béznou

likviditou. Proto hodnota 3,57 muze byt brana pozitivng.

Hodnoceni rentability

Rentabilita celkového kapitalu se prvni dva roky udrzovala na podobné urovni,
nasledné hodnota poklesla na5,62 %, kdybyla naméfena nejmensi hodnota

za sledované obdobi a poté se ukazatel ROA zvySoval a dostal se opét pres hranici 7 %.

Rentabilita vlastniho kapitalu méla vroce 2015 hodnotu pies 8 %, coz znamena,
ze presné 8,16 Cistého zisku pfipadne na 1 K¢ investovaného kapitdlu investorem

¢i akcionafem. Naopak nejmensi rentabilita byla v roce 2017, kdy dosahovala 6,31 %.

Rentabilita dlouhodobych zdroju vykazovala pomérné kolisavy trend. V prvnim roce
byla hodnota vypocitana na 7,36 %, poté ale doslo k poklesu az do roku 2017, kdy byla
hodnota mensi nez 6 %, ale posledni rok uz presahovala zminéné procento a vysledek

¢inil 6,58 %.

Rentabilita trzeb se v prvnim roce jevila pomémé dobre, nebot hodnota byla 8,08 %.
V roce 2016 ukazatel ROS pokles k 7 %, ale od nasledujiciho roku doslo ke skokovému
rastu a v roce 2019 hodnota dosédhla zajimavého vysledku, a to 12,25 %. Tento ukazatel
je ndpomocny pii hodnoceni uspésSnosti a efektivnosti celého chodu podniku. Z toho

muzeme prameérny velky podnik povazovat za prosperujici.

Hodnoceni aktivity

Vyvoj obratu stalych aktiv vypadal z pocatku velmi dobfe, protoze jeho hodnota
stoupala. Nejvyssi hodnotu nabidl rok 2016, a to 1,24. Nasledujici roky se obrat dostal

pod hodnotu 1 a v poslednim roce hodnota ¢inila 0,67.

Doba obratu obéznych aktiv v roce 2018 trvala 157 dni, coz byla nejnizsi vypocitana
hodnota pro tento ukazatel za sledované obdobi. Nejdelsi doba, kdy byl ob&zny majetek

v podniku vdzan, trvala 206 dni, a to hned nasleduji rok 2019.
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Doba obratu zasob méla obdobny vyvoj jako vySe zminéna doba obratu. Hodnoty,
které tvorily krajni meze, byly v roce 2018, kdy doba obratu zdsob trvala 85 dni a v roce

2019, kdy obrat zasob ¢inil 113 dni.

Posledni vybrany ukazatel aktivity doba obratu kratkodobych pohledavek méla
nejlepsi hodnotu v prvnim sledovaném roce, ato 53 dni. Nejdéle prumérny velky
podnik dostal zaplaceno od svych zakaznikd v roce 2019, kdy doba obratu KP trvala
75 dni.

Hodnoceni zadluzenosti

Ukazatel bézné zadluzenosti se prvni Ctyfi roky pohyboval od 11,51 % do 13,94 %,

ovSem v roce 2019 se hodnota propadla na 7,72 %.

Urokové kryti v prabshu sledovaného obdobi neustale rostlo. V roce 2015 zaginalo
na hodnoté 19,91 a v poslednim roce 2019 bylo urokové kryti dokonce jednou
tak vysoké, a to 40,36. Znamen4 to, ze provozni vysledek hospodateni byl 40krat vétsi

nez ndkladové droky.

Celkova zadluzenost se v prvnich Ctyfech letech pohybovala v priméru okolo 23 -
24 %, ale v roce 2019 hodnota poklesla na 18,02 %. Ve vSech péti letech se primérny

velky podnik nevyskytoval v doporuceném rozmezi.

Hodnoceni nakladovosti

Celkova nakladovost méla odroku 2016 klesajici tendenci av roce 2019 ¢inila
hodnota 0,88. Nejvyssi hodnota byla vycislena pro rok 2016, kdy hodnota dosahovala
0,93.

Nakladovost osobnich nakladua méla oproti celkové ndkladovosti v roce 2019 nejvyssi
hodnotu, ato 0,19. Nejnizsi byla vypocitana pro rok 2015, kdy vykazovala hodnotu
0,13.
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4 SHRNUTI VYSLEDKU

V této kapitole jsou vysledky z vySe uvedenych tabulek shrnuty adané velikostni
podniky porovndny mezi sebou. Diky tomu mohl byt sepsan zavér a provedeno
rozhodnuti, zda md opravdu velikost podniku vliv navysledek hospodafeni.
Pro vybrany jeden ukazatel z celé skupiny byl vytvoren graf pro l1épe viditelny vyvoj

daného ukazatele.

Porovnani likvidity

Nejvyssi hodnota ukazatele bézné likvidity, kterd byla vypocitana, ¢inila 0,45 a byla
v prumé€rmém malém podniku v roce 2016. 1 pfesto, Ze se jednd o nejvyssi béznou
likviditu, stdle se udrzela v doporuCeném rozmezi. Nejniz§i hodnota se uz dostala
pod toto doporucené rozmezi a dosahovala 0,17 v primérném velkém podniku v roce
2018. Po zprimérovani hodnot lze fici, ze prumérny velky podnik dosahoval nejnizsi
likvidity s Cislem 0,27, za nim se vyskytuje pramérny stfedni podnik s hodnotou 0,36,
pramémy mikro podnik s hodnotou 0,40 a posledni je primérny maly podnik
s likviditou 0,44. Na tomto zakladé lze konstatovat, Ze podniky s vys$Sim poctem
zaméstnanct (nad 50) se spiSe pohybuji v dolni Casti doporu¢eného rozmezi a maji
spiSe naSlapnuto do situace platebni neschopnosti. Naopak mikro a maly podniky
dosahuji vyssich hodnot bézné likvidity, coz mize znamenat nehospodarné nakladani

s kratkodobym finanénim majetkem.

Ukazatel pohotové likvidity mél obé krajni hodnoty v primérném velkém podniku,
ato vroce 2018, kdy hodnota byla 1,04, a nejvyssi hodnota byla hned nasledujici rok
1,62. Po udélani priméru zhodnot za vSech pét let vysSla nejvy$si hodnota praveé
pramérnému velkému podniku, a to 1,36. Primérny maly podnik se udrzuje na druhém
misté s primémou pohotovou likviditou 1,29, zanim je primémy stfedni podnik
s hodnotou 1,18 a s podobnou hodnotou 1,15 je primémy mikro podnik na poslednim
misté. V tomto pfipadé uznelze fici, ze podniky s méné zaméstnanci maji nizsi
likviditu.

Ukazatel bézné likvidity mél nejmensi hodnotu v primérném mikro podniku v prvnim
sledovaném roce 2015, ato 1,73. Nejvyssi byla naméfena v roce 2019 u primeérného
velkého podniku, kdy ¢islo Cinilo 3,57. Znamena to, kolikrat obézny majetek pokryje
kratkodobé zavazky. Pokud je pfihlédnuto na priméry, tak primérny velky podnik
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pokryje své kratkodobé dluhy nejvice krat, nebot’ hodnota je 2,84. Nejmensi primérnou
hodnotu ma podnik s nejméné zameéstnanci, kdy hodnota ¢ini 1,8. Praimér zbylych dvou

velikosti je totozny a hodnota je 2,48.

V grafu 1 je zobrazen zajimavy vyvoj tohoto ukazatele. Zde je vidét jak vyvoj
u podniki s potem zaméstnanci do 250 je konstantni, a tudiz nema zadné vykyvy.
U prumérného velkého podniku je viditelny skok z nizké hodnoty ukazatele na vysokou

v poslednich dvou letech.

Graf 1: Vyvoj bézné likvidity
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Porovnani rentability

Nejnizs§i hodnotu ukazatele rentability celkového kapitalu mél primémy mikro
podnik, a to 3,39 % v roce 2017. Pramérny velky podnik mél naopak hodnotu ukazatele
nejvyssi 7,56 % v prvnim sledovaném roce 2015. Pokud porovname primér vyvoje
kazdé z velikosti, miizeme fici, ze nejhorsi ukazatel ROA ma praimérny maly podnik,
jelikoz prumér ¢ini 4,11 %. Je to z toho divodu, Ze se hodnota dvakrat za sledované
obdobi dostala pod hranici 4 %. Zanim se nachazi primeérny stiedni podnik, ktery
ma hodnotu primérného ROA 4,52 %. Je zajimavé, ze i pres naméfeni nejnizsi hodnoty
u prumérného mikro podniku mizeme pozorovat vyssi primér nez u predeslych dvou
zminénych podniki, ktery je 4,62 %. Podnik s nejlepsi pramémou hodnotou je velka
ucetni jednotka, kde primér Cini skoro 7 %. V nasledujicim grafu je ukdzdn vyvoj

béhem péti sledovanych let. Je vném dobfe vidét, jak se hodnoty velkého podniku
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pohybuji nad ostatnimi, anebo jak se hodnota v mikro podniku propadla a nasledné

kopirovala rast jako velky podnik.

Graf 2: Vyvoj ROA
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Nejnizs$i hodnotu ukazatele rentability vlastniho kapitalu najdeme v primérném
malém podniku vroce 2019 acinila 3,8 %. Nejlepsi rentabilita je opét k vidéni
u prumérného velkého podniku vroce 2015, kdy hodnota byla 8,16 %. Co se tycCe
prumémé hodnoty ze vSech vysledku péti let je na tom nejhiie maly podnik s hodnotou
4,64 %. Zanim se zdrzuje prumérny stfedni podnik s vyslednym tdajem 5,01 %.
Prekvapivé dobfe si vedl primérny mikro podnik, nebot primémy ukazatel ROE
je 6,32 %. Hodnoty se v priabéhu sledovanych let pohybovaly mezi 6-7 % kromé
jednoho roku, aproto jepramér vySSi nezupodniki svice zaméstnanci
(od 10 do 205 zaméstnanych). Nejlépe z pohledu schopnosti vytvofit nové zdroje
z vlozeného kapitalu na tom je prumérny velky podnik s primérnou hodnotou ukazatele
7,37 %. Natomto zakladé lzefici, zeikdyz mapodnik nejméné zaméstnancu,

neznamend to nejnizs§i hodnotu ROE.

Rentabilita dlouhodobych zdroju je na tom obdobné jako hodnoceni ROE. Nejnizsi
hodnota byla vypocitana pro rok 2019 v primérném malém podniku a Cinila 3,69 %.
Nejvyssi ROCE mél pramérny velky podnik v roce 2015, a to hodnota byla 7,36 %.
Po zprimérovani vyslo nejnizsi cislo pro primérny maly podnik 4,18 %. Podnik

s druhou nejhor$i rentabilitou dlouhodobych zdroja je stfedni, nebot vysledek

53



je 4,54 %. Nad 5 % se dostal primérny mikro podnik a hodnota ¢inila pfesné 5,29 %.
Nejlepsi primér ma velky podnik, ato 6,7 %. Opét lze usoudit, Ze nezalezi na poctu

zameéstnancu.

Nejnizsi ukazatel rentability trzeb byl naméfen v primérném mikro podniku v roce
2017 a hodnota byla 3,73 %. Posledni vybrany ukazatel rentability mél opét nejlepsi
prumérny velky podnik, kdy hodnota byla opravdu vysokd, ato 12,25 % v roce
2019. S ohledem na praméry lze fici, ze nejhife natom je primérny maly podnik
s hodnotou 5,23 %. V tomto bodé¢ muizeme zminit, ze vSechny primérné ukazatele
rentability ma nejnizsi prave tato velikostni skupina. Za nim najdeme primérny mikro
podnik, kde hodnota je 5,35 %. Za nejlepsi prumér 1ze povazovat hodnotu 9,1 %, kterou
dosahl primémy velky podnik.

Porovnani aktivity

Nejvyssi i nejnizsi hodnota obratu stalych aktiv byla vypocitana v primé€mém velkém
podniku. Nejvétsi obratkovost byla v roce 2016, kdy obrat Cinil 1,24 a naopak nejméné
obriatek zobrazuje rok 2019, kdy se stdla aktiva proménila v penézni prostfedky
za sledovany rok 0,67 krat. Nejlepsi pramémy ukazatel ma mikro podnik, jehoz
hodnota je 1,11 ajako jedind velikostni skupina m4d obratkovost pres 1. Na druhém
misté je primérny velky podnik s hodnotou 0,97. Za nim se nachazi primérny stiedni
podnik, ktery ma hodnotu obratu stdlych aktiv 0,87 a podnik s nejnizs§i primeérnou
obratkovosti je podnik s poctem zaméstnanct od 10 do 50, kde je hodnota skoro stejna,
ato 0,86.V grafu 3 jeukdzan vyvoj. Jezdevidét, jak primérny maly a primérmny
sttedni podnik mél vyvo; hodné podobny aze zacatku roku se kiivky prekryvaly.
Dale se v grafu zrcadli klesani obratu stdlych aktiv u primérného velkého podniku

od roku 2016.

54



Graf 3: Vyvoj obratu stalych aktiv
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Doba obratu obéznych aktiv trvala nejdéle v roce 2019 v primérném mikro podniku
celych 279dni. U doby obratu sepodnik snazi, aby trvala co nejkratsi dobu,
ato se povedlo velkému podniku vroce 2018, kdy hodnota c¢inila 157 dni. Podle
pramémé hodnoty lze fici, ze nejhiie hospodaii s obéznym majetkem mikro podnik,
nebot’ prumérna hodnota je 267 dni. S dobou obratu 239 dni se za prumérnym mikro
podnikem vyskytuje primérny maly podnik. Za nim se fadi velikostni skupina s poctem
zaméstnanci od 50 do 250, kde doba obratu v pruméru trvala 223 dni. Nejméné dni
doba obratu trvala v praiméru 178 dni ve velké ucetni jednotce. Zde lze fici, ze ¢im vétsi

velikostni skupina, tim vice dni trva doba obratu ob&znych aktiv.

Nejdelsi doba obratu zasob byla v primérném stfednim podniku v roce 2016 a trvala
121 dni. Nejlépe natom byl primérny velky podnik s dobou obratu 85 dni za rok
2018. Podnik s nejdelsi praimérnou dobou obratu je stfedni ucetni jednotka a vypocitana
hodnota je 117 dni. Pouze o dva dny kratsi primérna doba obratu je v primérné malé
spolecnosti. Podnik s druhou nejkratsi primérnou dobou obratu zasob je mikro podnik,
jehoz hodnota je 96 dni. Nejlépe naklada se zasobami primérny velky podnik, protoze

pruméme jsou zasoby v podniku do jejich spotieby ¢i prodeje, a to 93 dni.

Hodnoceni doby obratu kratkodobych pohledavek je obdobné jako doba obratu
obéznych aktiv, jelikoz nejvyssi hodnota byla v primémém mikro podniku v roce

2018 i vroce 2019, kdy doba obratu trvala 109 dni. Nejméné trvajici doba byla
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v prumérmném velkém podniku v roce 2015, kdy vysledny tddaj byl 53 dni. Nejdelsi
prumérnou dobu obratu méla mikro ucetni jednotka, kdy trvala 102 dni a je to jedind
hodnota ptes 100 dni. Za mikro podnikem najdeme primérny maly podnik s primérmou
dobou 78 dni. S dobou kratsi o 8 dni se za malou ucetni jednotku fadi primérny stfedni
podnik. V priméru nejrychleji dostal zaplaceno praimémy velky podnik, nebot’ hodnota

&ini 63 dni.
Porovnani zadluzenosti

Ukazatel bézné zadluzenosti, ktery popisuje, jaka uroven majetku je kryta
kratkodobymi bankovnimi Gvéry a kratkodobymi zavazky, byla nejvyssi v primérném
mikro podniku v roce 2015, a to 26,11 %. Nejnizsi hodnota byla v primérném velkém
podniku v roce 2019, kde ze 7,72 % byl majetek kryt kratkodobymi cizimi zdroji.
V priméru ma nejvyssi béznou zadluzenost mikro podnik, a to 24,59 %. Kolem 14 %
ma pramérny maly i prumérny stiedni podnik a nejmensi béznou zadluzenost ma velky
podnik s hodnotou 11,34 %. Znamena to, ze mensi podniky svij majetek vice kryji

kratkodobym cizim kapitalem.

Urokové kryti, které fika, kolikrdt je podnik schopen pokryt droky zuvéru, mél
nejniz§i prumémy mikro podnik vroce 2017, kdy mél udrokové kryti pouze
4,73. Naopak nékolika nasobné vyssi hodnotu meél primérny velky podnik v roce
2019 a vysledny udaj ¢inil 40,36. Diky této vysoké hodnoté ma cely prameér
ze sledovaného obdobi 31,35, coz znaci dobfe prosperujici podnik. Podniky s poctem
zamestnancu niz§im nez 250 mély urokové kryti pod hodnotu 10. S primérnym druhym
nejvys§im arokovym krytim je stfedni podnik s hodnotou 7,01.1pfesto, ze mél
prumérny mikro podnik nejmensi naméfenou hodnotu, tak jeho prameér je 6,04,
coz je vyS$$i nez hodnota primémého malého podniku, jehoz primérné urokové kryti
za sledované obdobi je 5,75. V nésledujicim grafu je ukdzano, jak vysoko nad ostatnimi
se pohybovaly hodnoty primérného velkého podniku, a jak se ostatni podniky vyskytuji

v podobné drovni.
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Graf 4: Vyvoj urokového kryti
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Celkova zadluzenost ukazuje, z kolika procent je majetek financovén z cizich zdroju.
Nejvyssi hodnota zadluzenosti byla vypocitana v roce 2015 u primérného mikro
podniku a Cinila 53,68 %. Nejnizsi hodnota byla zaznamenana v primérném velkém
podniku 18,02 % v roce 2019.Pokud by se vyvoje prenesly do grafu, ukazovaly
by 4 roviny, kdy v horni ¢asti by se nachazel primérny mikro podnik se stfedni
hodnotou 49,34 %. Pod nim priméma mala spolec¢nost s hodnotou 38,71 %, s nizsi
zadluzenosti v pruméru 35,47 % se nachazi primémy stfedni podnik a s nejnizsi
pramérmou hodnotou 22,69 % lze zatadit pramérny velky podnik. Natomto zakladé
lze konstatovat, ze ¢im je podnik vétsi, tim z vét§i Casti kryje svd aktiva vlastnim

kapitdlem.

Porovnani nakladovosti

Podnik se snazi mit celkovou nakladovost co nejnizsi. Nejvétsi pravdépodobnost,
ze se velikost vynost bude rovnat velikosti naklad(, byla v podniku s nejméné
zaméstnanci, kde byla naméfena nejvyS$si hodnota, ato 0,96 vroce 20151 v roce
2017. Naopak nejniz§i hodnota byla vypocitana v roce 2019 v primémém velkém
podniku a Cinila 0,88. Po zprimérovani hodnot ze vSech péti let natom je nejhire
prumémy mikro podnik spolecné s prumérnym malym podnikem, kde hodnota vysla
stejnd, a to 0,95. O néco malo Iépe je na tom pramér stiedni ucetni jednotky, ktery ¢ini

0,94. Nejlepsi pramérnou celkovou nakladovost ma velky podnik, kde je hodnota
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vypocitana na 0,91. Pro lepsi predstavu byly hodnoty prevedeny do grafu 5. Je zde vidét

klesajici kiivka u praimérného velkého podniku a vyvoj zbylych velikostnich skupin.

Graf 5: Vyvoj celkové zadluzenosti
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Nakladovost osobnich nakladu se hodnoti obdobné jako celkova. Nejnizsi hodnoty
ukazatele dosahl primérny mikro podnik v roce 2015 i 2016, kde zaznamenand hodnota
¢inila 0,13. Nejvys$si byla vroce 2019 vypocCitana v primémém stiednim podniku,
kde hodnota byla 0,22. S pfihlédnutim na primérné hodnoty lze fici, Zze nejvyssi
prumérnou hodnotu nakladovosti osobnich nakladi ma pramérny stfedni podnik, nebot
hodnota dosahuje 0,20. Hned zanim je primémy maly podnik s hodnotou
0,19. Primérny velky podnik se fadi na dalsi misto s hodnotou ukazatele 0,15. Nejlepsi
prumérnou nakladovost osobnich nakladd ma primérny mikro podnik, kde hodnota

byla vypocitana na 0,14.
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ZAVER

Predmétem bakalaiské prace bylo zhodnotit vyvoj hospodateni zemédélskych podniku,
které byly rozdéleny podle velikosti do ¢tyf velikostnich skupin. Pro vyhodnoceni
a splnéni cile byly vyuzity vybrané finan¢ni ukazatele z financni analyzy a data pouzita
ve vypoctech byla Cerpana zdatabiaze Albertina. Dil¢im cilem bylo ukazat,

zda ma velikost podniku vliv na vysledek hospodareni.

Prvni Cast prace obsahovala tivod do tématu zemédélstvi a problematiky financni
analyzy. Pro uvedeni do tématu zeméd¢lstvi byla vysvétlena jeho specifika a produkéni
faktory. V tématu finanéni analyzy byly vyjmenovany finan¢ni vykazy a ukazéana jejich
struktura. Také bylo v praci zobrazeno schéma uzivateli financni analyzy a jeho
popsani. Dulezita teorie, ze které se vychazelo u zhodnoceni vysledkd financnich

ukazateld, byla o analyze pomérovych ukazatell a o analyze rozdilovych ukazatelt.

Druha cast prace byla vénovana vypoCtu financnich ukazateld. Nejdiive doslo
k vymazani neuplnych nebo nesprdvnych dat z databdze Albertina. Poté se data
zrozvahy a z vykazu ziskd a ztrat zprimérovaly a byla sestavena financni analyza. Na
zakladé vypoctu financnich ukazateld lze fici, ze si primérné podniky vsSech
velikostnich skupin vedly dobfe, coz dokazuji kladné ukazatele rentability. Predpoklad,
ze velikost zemédélského podniku ovliviiuje efektivitu jeho hospodatfeni se nepotvrdil.
U ukazatela likvidity nelze jasné vyjadrit, zda si vétsi podniky vedly 1épe nez podniky
s men§im poctem zaméstnanci. Vyplyva to ztoho, ze pramérné ukazatele vSech
velikostnich skupin se nachédzeji v doporu¢eném rozmezi. U ukazatelti rentability si
pramérny mikro podnik vedl lépe nez primérny maly ¢i primérny stfedni podnik. U
ukazatelt aktivy byl vyvoj obratu stalych aktiv nejlepsi u primérného mikro podniku a
jeho hodnoty byly dokonce vys$si nez u praimémého velkého podniku. Doby obratu mél
nejkrat$i prumémy velky podnik, at uz se jednalo o zasoby, obézna aktiva Ci
kratkodobé pohledavky. OvSem pramémy mikro podnik dost konkuroval zbylym dvou
velikostem. Hodnoty ukazateld zadluzenosti mél nejlepsi pramérmy velky podnik, ale u
beézné zadluzenosti mohl konkurovat primérny stiedni i maly podnik. Primérny mikro
podnik byl schopny se udrzet v doporu¢eném rozmezi co se tyc¢e zadluzenosti, a proto
prumémy velky podnik ma hodnoty nékolikrat vyssi nez ostatni velikostni skupiny. U

ukazateli nakladovosti se hodnoty a vyvoje pohybovaly na podobné trovni u vSech
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velikosti. Po zpracovani financni analyzy byly zobrazeny vyvoje vybranych ukazatelt
vsech velikostnich skupin a doslo se k zavéru, ze kategorie primérnych velkych
podniklh méla ve vétsiné pripadi nejlepsi hodnoty a tim se trochu li§i od ostatnich
velikostnich skupin. Na druhou stranu je dilezité zminit, ze velkych zemédelskych
podnikt je malo, a proto pramér muze byt zkresleny. Co se tyCe zbylych velikostnich
skupin, lze tvrdit, Ze jejich velikost neovliviiuje hospodafeni, nebot’ vyvoj ukazateld a

hodnoty byly podobné a tedy si podniky mohou konkurovat.
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SUMMARY

The aim of the bachelor thesis is based on data from the Albertina database to evaluate
the development of agricultural society divided by size. The theoretical part explains

the specifics of agriculture and financial analysis.

The practical part describes the Albertina database used, from which the balance sheets
and profit and loss statements are taken. In this bachelor thesis, the data include only
agricultural holdings classified according to the CZ-NACE classification of activities.
Furthermore, the methodological procedure explains the selection of financial
indicators, the subsequent use of these indicators and their calculation from the average
company divided by size in alonger time series. In the end, there is a comparison

of the efficiency of the average farm by size and with the average of the whole group.

Keywords: agricultural, agricultural holdings, financial analysis, financial indicators
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