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Abstrakt

Dopad diskuze o nutnostiichodové reformy na vytvani dalSich zdrdj zajiSeni
ve stdi z generaniho pohledu je nazev bak&sé prace, ktera je ve své teoreti¢hksti
zamtiena na zakladni charakteristiku asného penzijniho systérieské republiky a
popisuje faktory, na jejichz zaklage navrhovana reforma tohoto systému. Vzhledem
k zantteni prace jsou zde podrafjn popsany jednotlivé alternativni moznosti

vytvareni finaréni rezervy na sta

Empirick4 ¢ast prace byla zpracovana na zaklddvantitativniho vyzkumu,
realizovaného na zakladdotaznikového Sedni. Zakladni vzorek tohoto vyzkumu

tvorila skupina respondeintve Wku 20 — 45 let Zijicich v Jikeském kraji. Kontrolni

vzorek tvdila skupina respondeinve wku 25 — 40 let s mistem bydkst Praze.

Hlavnim cilem prace nebyla ekonomicka analyza dopaghravované dchodové
reformy na statni rozget nebo na ekonomickou situaci obyvatel, ale nalezeeny
ve finartnim chovani obyvatel, zejména &ma ve zfisobu individualniho vytu@ni

finan¢ni rezervy na sta

Pred samotnym vyzkumem byly stanoveny diypotézy vztahujici se k zadanému
tématu.Hypotéza 1: Diskuze o navrhovanéctodové reford a zejména jednotlivé
vypoity ekonomickych dopadna jednotlivé obyvatele vedou min. 50%aii CR ve
véku 20-45 let k individualnimu vyt¥éni nebo ke z#né tvorby finarni rezervy na
st&i. Hypotéza 2: Minimalea 30% okkani CR ve wku 20-45 let z&ina vyuZivat
nabidku ziskovych finammich instituci a vytvi&ji si finani rezervu na sta v

produktech stavebniho smi, penzijnich fondech a podilovych fondech.

Bakal&ska prace fnasi zjiséni a do jisté miry i inspiraci v oblasti tvorby exzy
financnich prostedki na stéi. Zawry z provedeného vyzkumu ukazuji pozitivni dopad
probihajici diskuze na tvorbu finam rezervy, jejiz vytvéeni v ekonomicky aktivnim
véku je cestou ke zmi¥ni propadu Zivotni Urownv dichodovém wku.



Abstract

The impact of discussions about the necessity pérasion reform on creation of
further security resources for the old age fromgleeration point of view is the title of
my bachelor essay which is in its theoretical gadused on basic features of the
current pension system in the Czech Republic asdries factors based on which a
reform of this system is proposed. With regard he orientation of this essay, the
individual alternative possibilities of creatingndincial reserve for the old age are

described in more detail here.

The empirical part of the essay was elaborateddbasea quantitative research,
carried out on the basis of a questionnaire solufidtne basic sample of this research
was composed of a group of respondents at thefa2f@-045 years living in the South-
Bohemian region. The control sample was composeal group of respondents at the

age of 25 — 40 years living in Prague.

The main objectivef the essay was not to carry out an economic aisabf the
impact of the upcoming pension reform on the dbatgget or on the economic situation
of the population but to find a change in the ficiah behaviour of the population,
mainly change in the way of the individual creatwiga financial reserve for the old

age.

Before the research itself there were set two hgx#s related to the assigned
topic. Hypothesis 1: Discussions about the upcoming pansaform and mainly the
individual calculations of economic impacts on gfegulation lead at least 50% of the
population in the CR at the age of 20-45 yeardiéoimdividual creation or to a change
in creation of a financial reserve for the old ablgpothesis 2: At least 30% of the
population in the CR at the age of 20-45 yearsrbegiuse the offer of profitable
financial institutions and create a financial regsefor the old age in products of

building savings, pension funds and mutual funds.



The bachelor essay brings findings and to a cedatant also inspiration in the
area of creation of a reserve of financial resaaurfoe the old age. Conclusions of the
performed research show a positive impact of tigomy discussions on the creation of
a financial reserve, which when created at an evin@ctive age is a way how to

mitigate the fall in the living standard at the pm age.
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Uvod

Duchodova reforma, jednotlivé navrhy @&egpokladané dopady na jednotlivé
obc¢any této zem jsou velmicasto otevirana témata nad® ceské politické scény.
podstatné pro generateské populace, kterA ma stale zivotni Uiove svém std
ve svych vlastnich rukach. Prace zkouma nejen nmiformovanosti, casténé
i pochopeni navrhované reformy ¢chto osob, ale také zmu jejich tvorby finagni

rezervy na sté.

K vybéru tohoto tématu #h vedlo gedevsSim kazdodenni jednani s klienty
komegnich bank a riy viastni Usudek, Ze ne vSechny isjgované vysledky vyzkuih
zabyvajicich se finamich chovanim atani, zejména tvienim finagni rezervy
na stéi, museji byt sirodatné, protozeipsvé g@ti leté praxi v pozici bankovniho

poradce velméasto podiuji zcela odlisSné chovaniisdateli, nez které uvagi media.

V teoretickécasti této bakaidké prace bych céit nejdrive vyswtlit nekteré
zakladni pojmy vztahujici se k zadanému tématuydils soutasny penzijni systém
Ceské republiky, fedstavit aktualni navrh chystanéctiodové reformy a ipdstavit
alternativni formy tvorby rezervy na staPraktickac¢ast ginasi zajimaveé vysledky a
v zawrecné diskuzi bych ckt objasnit ziskand data na zakiadrovnani s viejné

dostupnymi zdroji.

Zpracovanim této prace bych radpomnél fakt, Ze individualni vytvéeni finargni
rezervy na dobu sthje moznosti a ip ekonomickém vyvoji poslednich let tém

i povinnosti kazdého @hna této zewn



1 Uvedeni do problematiky

1.1 Socialni politika statu a socialni zabezgeni

Clovek v sol¥ od pravku chova paebu socidlniho bezpe ktera je pirozenou
védomou i pod¥domou konstantou lidského jednani. Zgiku hleda ochranu a
zabezpeéeni jen své fyzické podstaty, postupeasu se vSak tato geba roz3uje
[ 0 bezpé& proti eventualnim rizikm hospodiského Zivota a postuprkrystalizuje
poZzadavek zaji8hi uritého standardu a zakladnicltedpoklad rozvoje osobnosti
¢lovéka. Vtomto procesu se jednad nejen o Kkvantitatianikvalitativni znénu
v uspokojovani socialnich peb, ale sotasre i 0 zménu Easti statu v tomto procesu.
Pasobeni statu v oblasti zaggi socialnich pdeb ¢lovéka se mini od postaveni, kdy
stat nezasahuje do ekonomické a socialni sféryoapostaveni, kdy se stat vyrézn
socialrt angazuje, podporuje a reguluje socialni rozvogt&y socialnino zabezfsni
muzeme chapat za néjezitcjSi systém shromadiijici nastroje k realizaci socialni
politiky. Jedn& se o z&me¢ cilenécinnosti nestatnich subjeka samotného statu, které

vedou k vytvéeni podminek pro optimalni Zivot jedince a k rozyelio osobnost(15).

Odpowdi kazdého statu na geby kazdéeho jedince k vlastnimu rozvoji je socialni
politika. Jednim ze zatreni socialni politiky je soubor ogeahi v oblasti nemoci,

socialni pée, pomoci rodinam afpdre v oblasti dichodového zabezpeni(35).

Systém socialniho zabezjemi je strukturovan darit zakladnich pilia. Jedna se
0 statni socialni podporu, socialni pomoc a sot@bfiseni. Socialni pojidini, kterym
ob¢ané nebo skupiny ¢bni odkladajicast své spoeby pro pipad budouci nejisté
socialni udalosti, je vyrazem socialni odpdwosti oldani k sol a své rodiy, &

vnucer (povinné pojisini), nebo dobrovoka(39).



Praw pilitfem socialniho pojighi se budeme podrolin zabyvat v nasledujicich
kapitolach. Zejména s ohledem na rozsahlé demaoggafiekonomické a socialni
zmeny, které se uskuteily v prabéhu poslednich 20 — 25 let v Evropské unii, které
mely zavazné dsledky pro systémy socialni ochrany a na zakktérych nyni stoji
Ceska republika f@d rozsahlou zgmou nejen v tomto pili socialniho zabezgeni
(35).

1.2 Historie prava socialniho zabezgeni

Pravo socialniho zabezfmni z historického pohledu saha do velmi vzdalené
minulosti, je to zalezitost, ktera historicky vziakz Gsili, jimz se nejive rodina,
postupentasu i stat, staraly o peby tch, ktgi se jiz sami nemohli postarat vzhledem
ke svému stk o svou existenciReteno dnedni terminologii se lidé, jenz byl
v produktivnim w¥ku, museli postarat o lidi, jejichZz pracovni schogin nebyla
dostaténa k zajis¢ni své zakladni existence. Z historického pohlealipyla nejdive
rodina, ktera se postarala o svahiena, jenz tuto pomoc vzhledem ke svenddw
potreboval. Ve sedowku zaaly byt vytvdeny svépomocné podmé spolky, nejprve
mezi horniky, nazyvané hornick& bratrstva. V sedstéma stoleti byl eskych zemich
prijat patent o tulacich a zZebracich, ktery umozbition @iznavat pravo Zebrat pouze
prace neschopné chudinO chudé a nemocné prace neschopné osoby se strdia
hlavré cirkev. Ve druhé polovinl8. stoleti dochézi za vlady Marie Terezie k rbisa
reforme statni spravy, jejiz ve vztahu k socialnimu zak&epi nejpevratrejSi zmenou
bylo zavedeni za#stnaneckého patentu, kterydabim po minimalg deseti letech

uspokojivé prace umabval pijmout status ,neschopen prades, s. 30, 31)

Na konci devatenactého stoleti byla &ecku provedena Bismarckova
reforma, ktera mimo jiné uzakonila povinné starofrsocialni pojigni. Tato reforma
méla dopad v mnoha zemich Evropyeint Rakouska-Uherska, jehoz sdsti byly
i ceské zem Povinné socialni poji&hi vceskych zemich bylo #eskych zemich
vhodnym feSenim zejména Zidodu malé zodpadnosti olgani v predtim
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dobrovolném principu tohoto poji&ti. Po skoteni prvni s¥tové valky v dob vzniku
Ceskoslovenska byly nejprve spaé s ostatnimi fevzaty i zakony upravujici socialni
pojistni. Az pozdji, konkrétre v roce 1924 byl fijat novy pravni pedpis, na jehoz
zéklact vznikla Ustedni socialni pojivna, jez zajiovala mimo jiné starobni
pojistni, ze kterého byly hrazeny nédad davky v pipac st&i. V roce 1948 byl
opusEn po skokeni druhé sttové valky moder& zpracovany pojistny princip a byly
prijaty i v oblasti socialniho pojishi predpisy, jez vychazely ze stigkych zkuSenosti.
V zasad princip sp@ival na statem ifgvzatou p& o okfany a na redistributivnim
pojeti socialismu. Po revoluci v roce 1989 bytajma nutnost rozsahlych 2m nejen
v oblasti socialniho poji&hi. Byly zruSeny preference vichodovém systému a systém
diichodového pojigni byl centralizovan v ramdteské spravy socialniho zabezgei
(18).

1.3 Principy diichodového pojiséni Ceské republiky

Penzijni systénCeské republiky je v s@asné dob tvoren dwma pilifi, jedna
se o zakladni wthodovy systém a o penzijnifipojiSténi se statnim ispivkem.
Z&kladnimi znaky a principy prvniho i jsou solidarita, zasluhovost, povinnéast,
vSeobecnost a jednotnd87).

Pojem socialnsolidarita miZzeme dale rozdit na solidaritu mezi fiimovymi
skupinami a mezigenefai solidaritu. Mezigenetai solidaritou rozumime fakt, Ze
systém je financovan prdetnictvi pojiséni, které odvadi ekonomicky aktividast
obyvatelstva. Systém je tedyupgzn¢ financovan (v literatte ozng&ovano anglickou
zkratkou PAYG) a zjednoduS&nej miZzeme chapat tak, Ze ekonomicky aktivni
obyvatelstvo odvadi pojistné, 2ja jsou vyplaceny dichody ekonomicky jiz
neaktivnim obanim. Solidarita je zde také upl@mvana mezi osobami, jejichZipny
jsou rozdilné, plati zdefpna angra mezi vysi pjmu a vysi pojistného, které zjn

obc¢an plati. Nejvice se tato solidarita projevuje n@snbami s velmi vysokymimem
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na jedné strana osobami, které vzhledem Kitému fyzickému nebo duSevnimu

omezeni odvadi nizké nebo zadné poji$aa.

Zasluhovosti v prvnim pilti penzijniho systémuCeské republiky rozumime
skut&nost, Zecast dichodu kazdého dastnika je vyp#itana procentni vygmou
Z pojistného, které po dobu svého ekonomicky akterzivota do systému zaplatil.
V sowasné dob existuje jak minimalni hranice pojistného, tak ma&ini shora
omezena hranice pojistného, kterouzm oldan zaplatit. Tyto reduki hranice, které
omezuji zaptet vysSich FHjmu, zpisobuji pokles relativni Groen daichodu se
vzrastajicimi gijmy zapdcitatelnymi pro «ely dichodového pojighi. Princip
vSeobecnostije chapan jako dity personalni rozsah neboli okruh osob, které jsou
do systému automaticky iEeny. Dalo by serici, Ze ®&astniky tvdi vSechny
ekonomicky aktivni osobyJednotnost systému znamena, Ze podminky a pravidla,
kterd se k penzijnimu systému vztahuiji, plati leezliiu pro vSechn{22).

Povinnosthradit dichodového pojigni jsou vCeské republice, dalo by skt
vSechny ekonomicky aktivni osoby, pro Uplnost jgnduvSak doplnit, Ze dast na
duchodovém poji&ni mize byt i dobrovolna, zaloZendipaskou. Celkové vymezeni
osob, jez jsou dastny systému iethodového pojigni, upravuje Zakon 95/1995 Sb.

v aktualnim zani.

1.4 Financovani penzijniho systému

Moznosti jak financovat penzijni systém existujgkalik. Existuji zejména
historicky zcela primitivni modely financovani, kéese vyvinuly v dnesSni velmi
propracované a sofistikované statni modely finadobdvdichodového systému.
Z&kladnim pedpokladem pro fungujici systém jefinpédnuti k hospoddkym,
demograficky a dalSim moznym 2nmam a problérim, které mohou v budoucnu nastat.

Efektivni zpisob reakce na tyto zZmy je klicovym faktorem pro fungovani systému
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penzijniho systému. Velmi podstatnou roli v systékaddého statu hraje takéndaé

zatizeni obyvatelstva dané z&(@2).

Otazkdm financovani idhodového systému je ve vSech zemich je vzdy
vénovana zcela minfddna pozornost. Teoreticky lIze rozliSit nasledujiwdZnosti
financovani zakladniho systémticthodového zabezpeni:

e Ze statniho rozpittu, pricemz zdrojem progedki jsou dag z pijmu

* Ze statniho rozptu, pricemz zdrojem progedki jsou pFispivky
na sociélni dchodové pojidni

e Zfondu oddleného od statniho rozgio, ve kterém se shromdidji
piijmy z prispivki, se vSak nevytvdzadné kapitalova rezerva

» Zfondu, ve kterém se fip prabézném financovani vyt¥a rezerva
na urovni dlouhodaobinvestovaného kapitalu

» Financovani na principgisté fondovém(22, str. 178)

Déle je nutné rozliSit provozovatele systémuclibdového zabezpeni.
Prakticky ve vSech zemich je provozovani systémmeipgho zabezp&ni rozloZzeno
mezi veéejny a soukromy sektor. Vyrazrrozdilnd v mezinarodnim d&fitku je v3ak
vaha soukromych a veinych pilia penzijniho systému. ¥ejnym provozovatelem
penzijnich systéf byva nejastji, a Ceska republika neni zadnou vyjimkou, stat.
Statem provozovany penzijni systém znamena, Zeavj@édzodpowdna za vybr
piispivka a vyplatu dchodi. Obyejné mizeme najit dva druhy statnich penzi: tzv.
pausalni (flat-rate) penze a penze spjaté €lkydearnings-related). Pausalniathod
znamena, Ze vSichniadhodci maji narok na tuto pro vSechny stejnou dawkuo
bez ohledu na vysi jejich vytku v doke, kdy byli ekonomicky aktivni. Naopak penze
vypoétené podle vyéku diferencuji vysi dchodi v zavislosti na vysi mezd v déb
kdy dnesni dchodci byli ekonomicky aktivni. Vijgppadt privatnich penzijnich systém
je odpov¥dnost za vyplatu davek aétginou také za vy prispivka na stras
soukromého sektoru. V praxi se tegtji setkame se dima moznymi zfisoby. Tim

prvnim je situace, kdy jsou penzijni plany orgamény zamdstnavateli (employer's
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mandate nebo-li occupational schemes). Druhfg®enim je delegovat mandat az
na urové obcani, tzn. zaveést individualni penzijnéty, které spravuje penzijni fond a

na kterych si otané po dobu své ekonomické aktivity Spta své st (3, str. 12)

1.4.1 Financovani penzijniho systému a vy3dichodu v Ceské republice

Zakladni dichodovy systém je financovan prigstnictvim plateb socialniho
pojistni, v jehoz ramci je zahrnuto iidhodové pojidini. Adresatem plateb je stat,
konkrétré se jedna o ifflem statniho rozpiu a tyto platby jsou vedeny na zvlastnim
Uctu, jak ostatd stanovuje i zakon o socialnim pofist v jednom ze svych Gvodnich
ustanoveni(40). Na vydajové stranh statniho rozp&u je potom vedena vyplata

dachodu.

Zakladnim vztahem, ktery vtomto systému vznika, getba sociélniho
pojistni, vztah pojistny na jedné steam na straéh druhé vyplata dchodu, vztah
davkovy na strah druhé. Pokud ¢komu vznikne @ spiréni zakonnych podminek
narok na davku, je tento davkovy vztah obligatoooZ znamena, Ze stat tuto davku

musi vyplatit(18).

V Ceské republice bylo ke koncigsice ezna vyplaceno 2 340 218 starobnich
dachodi v primérné vysi 10 740,-K Paet pracujicich ke stejnému datu byl 4 933 997
ob¢ani, ¢imz byl pa@et poplatnik na jednoho starobnihoachodce 2,11 atan.
Kazdora@ni nafist paitu starobnich ichoddi je Zejmy nagiklad ze srovnani s rokem
2007, kdy bylo Weské republice evidovano pouze 1 997 503 starobdichodd
(27).

VySe starobniho tehodu vCeské republice je dvouslozkovéa, zaokrouhluje se

vzdy na celé koruny strem nahoru. Prvni sloZzku starobnihiicdodu tvdi zakladni

vyméra, ktera je pro vSechny druhyachodi stejna. V sotasné dob je vySe této
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z&kladni vyndry stanovena procentni sazbou @mpérné mzdy - 9%(18, str. 227)
K 30. 6. 2012 zakladni vygna byla ve vysi 2 270 K Druhou sloZzku starobniho
duchodu tvdi procentni vynira, jeji vySe je vyp&tena kazdémutdthodci individualg
za kazdy cely rok doby pojiti a je tvdena 1,5% z vyptiového zakladu. Minimalni
¢astka této druhé slozkyinila k 30. 6. 2012 nejmén720 K. Jednotlivé zreny
v souvislosti nafiklad s fedcasnym odchodem do starobnihiccdodu a jeho vlivem
na konkrétni vysi této vysny upravuje Zakort. 155/1955 Sb., oidhodovém pojigni
(29).

1.5 Organy dichodového pojiséni

Pravni Gpravu organizace a prowad socialniho zabezpeni obsahuje zakon
¢. 582/1991 Sb., o organizaci a pro#adsocialniho zabezpeni, ve zgni pozdjSich
piedpigdi, ktery nabyl dinnosti dnem 1. ledna 199@8). V oblasti dichodového
pojistni stat zastupuje Ministerstvo prace a socialnigi (MPSV), jez je usednim
organem statni spravy. Daigpbnosti MPSV spada legislativiinnost a vydavani
obecré zavaznych vyhlaSek. Tento resort dale vykon&dii a kontrolni¢innost a
v neposlednitadé v ramci soudniho #ezkumného a odvolacihdizeni posuzuje
zdravotni stav a pracovni schopnost obyvatel. Nems$va obrany, vnitra a
spravedinosti v oboru svéugobnosti fidi, kontroluji a svymi organy provéd
duchodové pojigini osob, které jsouti nim ve sluzebnim, za¥stnaneckém, nebo

jiném pracovnim pogtu (40).

Podle § 6 odst. 4 pism. ) zakona582/1991 Sb., o organizaci a provad
socialniho zabezgeni, ve zini pozdjSich gedpidi (dale jen "zadkon o organizaci a
provadni socialniho zabezpeni"), poskytuji obanim a organizacim odbornou pomoc
ve Wcech socialniho zabezfsni okresni spravy socialniho zabezrd; na Uzemi
hlavniho mésta Prahy vykonavaupobnost okresni spravy socialniho zabéepe

Prazska sprava socialniho zabegpé. Nadizenym organem okresni (Prazské) spravy
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socidlniho zabezgeni je Ceskd sprava socidlniho zabemsd. Ceska sprava
socialniho zabezgeni ma sva detaSovana pracavige vSech krajskych é&stech,
detaSovana pracovistmaji shodné sidlo s okresni spravou socialnihcezadeni
v krajském nists. Ceska sprava socialniho zabesgd podle § 5 pism. e) zakona
0 organizaci a prov&di socialniho zabezpeni fidi a kontrolujecinnost okresnich

sprav socialniho zabezfmni (28).

1.6 Nutnost reformy

Systémy dchodového zabezpeni pedstavuji na poli ekonomické teorie
i praxe v poslednich asi dvaceti letech Rajiiskutovanou oblast. Nejinak je tomu jiz
nékolik let i v Ceské republice. Statni penzijni systénedstavuje objemav
vyznamnou sotast celkovych wejnych financi. Vydaje na ughody jsou takeé
nejvyznamgjSi slozkou tzv. mandatornich vyddpez ohledu na to, vymezi-li se SirSim
nebo uzsim zjsobem. S tim, jak se i &eské populaci zdnaji pozvolna projevovat
znamky tzv. starnuti populace, vystupuje penzipobfematika stale vice do piauli,
protoZze jiz nelze iehlédnout, Ze nezanedbateldast deficii statniho, potazmo
verejnych rozpéta je v poslednich letech #pobena prav deficitem penzijniho
systému. Zatimco v prvni polovinlet devadesatych dosahoval systém vyraznych
piebytki, vyvoj ve druhé poloviti desetileti je ve znameni defigitkteré vykazuji
zhorSujici se tendence. Pokles vykonu domaci ekikyomnzawru devadesatych let
tento problém jestvice zvyraznil(3, str. 9) V roce 2011 se na penze vydalo o 39,5
miliardy K¢ vice, nez se vybralo. Tento schodek penzijnitto & poslednich letech
stale naiista, gicemz je zajimave, Ze se kazdam® zvySuje objem vybrané sumy
v ramci pojistného, 2ehoz vyplyva, jak vyznamnou roli hraje p&demograficky
vyvoj v ¢eské spolénosti (8). Nicmérg demograficky vyvoj neni jedinym faktorem,
ktery ma dopad na schodek na schodek penzijnéw. WMnohem podstatsi vliv
na pokles vybru pojistného ma globalni ekonomicka krize, ktepiisobila naiist

nezandstnanosti a prudky pokles HDP¢isnZ souvisi pokles odvadoojistného.
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1.6.1 Demograficky vyvoj

Od druhé poloviny 20. Stoleti postihuje &mSechny zeswta demografické
starnuti spolkénosti. Podil starSich osob v populaci isdé. Tento ndist se stava
socialnim problémem, zejména ve spojitostishshdovym systémenti zdravotnictvim

a rostoucimi naklady na socialni zabegye a Iékéskou péi (2).

Termin starnuti je nutné rozlisit jednak z pohlgetinotlivce a jednak z pohledu
celé populace. U jednotlivce znamena starnuti bioky proces, kterym je organismus
modifikovan od narozeni do smrti, jednoduSe chapgeo to zvySovani &ku
jednotlivce. Vyraz "biologicky &" poukazuje na objektivni stav fyzického vyvoje
¢i degenerace. Jinymi slovy, starnuti lidského oigan je permanentni a omladnuti

neni mozng21).

Starnuti v demografickém smyslu se naopak tyka gqelpulace a oproti
jednotlivei miZze starnouci populace omladnout zvySenim podiludysta wkovych
skupin. K demografickému starnuti dochazi wislddku zmdn v charakteru
demografické reprodukce ani se pi ném zastoupenidské a postreproddhi slozky
v populaci. Mize byt vyvolano déma faktory. Prvnim je relativni zpomalenistu
mladSich ¥kovych skupin, které je &Sinou vysledkem poklesu Uro¥rplodnosti a
porodnosti. Tento typ starnuti se nazyva ,starnutzaklad veékovée pyramidy”.
Druhym faktorem je zrychleniistu p@&tu osob ve starSiméku, které je dsledkem
rychlejSiho snizovani #n umrtnosti ve vysSiméku. To vede k prodluZzovani ngd
doziti a tim kcasgjSimu dozivani se vysSiho a vysokéhdw V tomto gipac jde
o typ "starnuti ve vrcholugkové pyramidy”. Obvykle vSak oba uvedené typy pnalii

souwasre (9).

Demografické starnuti je procesj gterém dochazi postuprke zmené vékove
struktury obyvatelstva a to takovymigmbem, Ze se zvySuje podil osob starSich 60 let a
snizuje se podil osob mladSich 15 let. To znaméadpaet lidi starSich &kovych

skupin roste relativhrychleji nez populace jako cel€R).
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Z nasledujiciho grafu fizeme vidt vyvoj podili hlavnich ¥kovych skupin
z uhrnu obyvatelstva v byvalétieskoslovensku a poslézéeské republice v letech,
kdy byla provadna <itani lidi, dormi a byf.

Graf A: SloZeni obyvatelstvéR podle hlavnich &kovych skupin (v %) v letech 1950
az 2011

100% —— pgrg -
ooy 8 9,5 121 13,4 1585

12,6 138

80% -
70% -
60% - 65 avice let
Ml 1 B 15-64 let

6 e
A40% -
30% - B0-14 let
20% -
10% -
0% |

1950 1961 1970 1980 1991 2001 2011
1220 TA0T TAAN TA0N TAAT nnT TT

Zdroj dat:Cesky statisticky fad, www.czso.cz

KdyZz porovname vysledky vSechitni lidu od roku 1950, vidime dlouhodoby
rostouci trend u podilu osob 65letych a starSigrottomu ¥kova skupina &i do 14
let ma opany trend. Vyrazny pokles zaznamenavamegisi@® slozky po roce 1991,
kdy dochazi k poklesu az o 7,46 procentnichibeal srovnani secganim v roce 2011.

Tento Ubytek je zapinén nizkou porodnosti, ktera ma stale klesajici tanide

Urychleni popul&niho starnuti v poslednich dvaceti letech je nejlglitelné
z porovnani odvozenych ukazdtejakym je napiklad ptimérny wk obyvatelstva (viz
tabulka A. Vyvoj piimérného ¥ku v CR v letech 1950 az 2011). A pgapramérny vk
obyvatel stale roste. Zatimco v roce 1970 byingirny vk u muzi 33,7 a u zen 36,8
let, v roce 2011 uZ je to u muB9,3 a u Zen 42,3 let. Celkbge ptimerny vk zvysil
od té doby az o 5,5 roku.
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Tabulka A: Vyvoj pr amérného véku v CR v letech 1950 az 2011

Pramérny veék 1950, 1961 1970] 1980] 1991 2001 2011

Muzi 32,4 33,2 33,7 33,6 34,6 37,1 39,3
Zeny 34,4 35,8 36,8 37,0 38,0 40,3 42,3
Celkem 33,9 34,5 35,3 35,4 36,3 38,8 40,8

Zdroj dat:CSU a Svaz gimyslu a obchod

1.7 Penzijni reforma

Na Gvod této kapitoly je nutné uvést, Z2€aské republice prahla tzv. Mala
duchodova reforma, jeziimesla zndny, které plati od 1. 1. 2010. Nejvyznagsimi
zmeénami bylo zvySeni &kovych hranic pro odchod daichodu a postupné zvySovani
poctu let potebné doby pojighi. Tento naist bude zastaven az vroce 2018, kdy
pojistnci vznikne narok na odchod do starobnilictebdu v dob, kdy ziska nejmén
35 let pojisEni (18).

Penzijni reforma, ktera vstoupi ¥ianost od roku 2013, je reakci na Hepivy
demograficky vyvoj a z &ho plynouci dlouhodobou neudrzitelnost &eného systému
duchodoveého pojighi. Zarove zavadi prvky diverzifikace do financovani penzimi
systému. Stavajici struktura penzijniho systémwZzad na statnim dsezném
systéemu (PAYG) rozBném o moznost dobrovolného penzijnihdgipgisténi

u penzijnich fonl bude roz&ena o nov ztizeny (druhy) fondovy piti(5).

Tento pili now vznikne od 1. 1. 2013. Kazdy &mn bude mit moZnost se
dobrovolrg sdm rozhodnout, zdargqvede 3% svého vyiovaciho zékladu z prvniho
pilite do no¥ vzniklého druhého pite, k tétocastce bude povinentigdat dalsi 2%

ze svych vlastnich zdnbj K dobrovolnosti vstupu do druhého felise vyjaduje
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napiklad ekonomka Markéta Sichitard, ktera uvadi: Je to jednozna dobra volba.
Ve financich plati zakladni princip — kazdy ma jskton k riziku, kazdy je jiného&ku

a tim si musi davat jiny pozor. Kazdy ma také jmgjetek a mze si dovolit jinak
riskovat. VIada ale nejprve zvazovala, ze vSiched bozdilu budou sgid s penzijnimi
fondy povinr€, protoze to je vhodné pro kazdéhavedni navrh, kdy jsme se vSichni
meli stat poving gamblery, odmitam. Kazdy gebuje jiny mix rizika(103) Vyvedeni
casti svého vyr&ovaciho zakladu z prvniho i je odbort nazyvano opt-ouf4, str.
270)

Finartni prostedky, které si ofan vyvede zprvniho pi# navySené
0 zmiované 2% z vlastnich zdfojpbcana, budou investovany ve transformovanych
penzijnich fondech a v novych institucich, kterygiabuctlena licenceCeské narodni
banky. Kazdy takto navwznikly penzijni fond bude povinen svému klientagbidnout
4 fondy. Jedna se o dynamicky, vyvazeny, konzemationd. Ctvrtou moznosti pro
kazdého otana bude fond investujici pouze #eskych statnich dluhogis Obian si
tedy bude moci vybrat fond podle jehdekdvaného vynosu a zaraveodle miry

rizika, kterou bude ochoten v tomto konkrétnim fomdceptovaf104).

Jestlize v pedchozich kapitolach je uvedena garance navratndsfienych
financnich prostedki na W&ty sowasnych penzijnich fjpojisténi, fondy vzniklé
v druhém pilfi tuto garanci obsahovat nebudou. Je nepochybni&nie fakt bude hrat
duleZitou roli v rozhodovani kazdého @&@ma, zda do druhého péi vstoupici nikoliv.
Ekonomka Markéta Sichtava oteverg iika, Zze do druhého pi chystané penzijni
reformy nevstoupi. Povazuje to zdili@ velké riziko, protoZe rozhodnuti siito
ve fondech a odvétl do nich @t procent svych fijmu jiz nebudou moci lidé nikdy
zmenit. "Penzijni fond i stat ize zkrachovat. Spoléhat se na kohokoliv jinéhos@eu
na sebe, je vzdy riziko. Lidé maji mit svobodu, abyzabezpdi na penzi zisobem,
ktery sami uznaji za vhodnykika analyttka Markéta Sicht@va. Jak dodava, fiézny
statni dichodovy systém neiiie nikdy zkrachovat. "I kdyZ vém maZze byt meéa

pertz, polEzi paad dal.“(36)
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Na finarkni prostedky, které oban investoval vramci penzijnich faind
druhého pilfe, vznikne obanovi narok dosahnutimékové hranice fiznani starobniho
duchodu. Tento tchodce si poté bude moci zvolittgwb vyplaty svych zhodnocenych
financnich prostedki. VZzdy se bude jednat o vyplatu formou pravideleéze, oban

si bude moci zvolit mezi dozZivotni penzi a penzipaitanou na dobu 20 1€19).

V porovnani se sa@asnym penzijnim igpojistetnim jsou fondy druhého pi
ve srovnani se séasnym penzijnim igpojisténim déle bez statnichrippivka a neni
mozné v souvislosti s vloZzenymitippivky uplatiovat da@ové vyhody. Do fond
druhého pilfe nebude mociifspivat zamistnavatel a neni zde mozné vlozit mhduany
jednorazovy vklad, fipadre neni také mozné vybrat si polovinu nasgych
prostedki po uplynuti 15 let tak, jak tomu bylo v rAmci wisbvé penze u penzijniho
pripojisteni (12).

Na zavr této kapitoly je nutné uvést moznost budoucémynpiipadre i celého
zruSeni dchodové reformy vzhledem k stasné nestabilni politické situaci. Jak
napiklad uvadi pedsedaCSSD Bohuslav Sobotka: jBdiasné volby, @& uz nyni
v ¢ervnu, nebo na fa @istiho roku, davaji nejlepsi vyhlidky pro zruSehileného
druhého dchodového pilie, ktery ges nas odpor prosadila koalicae&asné volby
letos by byly pro tentodel daleko vhodgjsi, protoZe druhy pitizaine od ledna nabirat
acastniky.“(7)

1.8 Alternativni moznosti tvorby finanéni rezervy na st&i

V piedchazejicich kapitolach jsme se seznamili ssapem vypotu starobniho
dichodu, s nefiznivym stavem ¢&u  penzijniho systému a s pesimistickymi
prognézami, které, jak se pagidpieswdcime ve vysledcich vyzkumugiputily nebo
jese prinuti vétSinu ekonomicky aktivnich @lan vytvéret si vlastni rezervu fing&nich

prostedki na stéi.
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V této kapitole se za#ime na konkrétni parametry jednotlivych prodiKitere
jsou pro obany k dispozici v komenich institucich. Jedna se o produkty kotnérh

bank, komefmich poji§oven, stavebnich sfitelen a penzijnich fond

Kazdy ¢lovek v této zemi ma velké mnozstvi moznosti, jak sbusvinareni
rezervu vytvéet, média jej dennodeamnformuji a¢ast&né i ovliviuji prostednictvim
celé rady reklam, upoutavek a slibuji vysoké zhodnocehlizanych finafnich
prostedki. Pro kazdéhdloveka hraji velmi vyznamnou roli zejména dva faktddgreé
uréuji vysi finartnich prodtedki, které sic¢lovék uklada a preferenci &itého druhu

konkrétniho produktu, do kterého $po

V prvni fac se jedn& o vySi jeho stasného fijmu. Hi logické Uvaze nés jist
na prvni pohled napadne, &ien vySSi je pijem ¢lovéka, tim vySSi bude i jeho Ulozka
do tvorby finakni rezervy. Detailé si tento vztah rozebereme na zaklagsledka
vyzkumu. Druhym zasadnim faktorem, ktery oslije zpisob tvorby finatni rezervy
je investéni profil klienta. Pojem investhi profil si podrobgji rozebereme nize
v souvislosti s moZznostmi investovani piednictvim podilovych fonil Obecr ale
plati ten fakt, Ze vySSicekavany vynos s sebouimaSi i vySSi utité riziko nagiklad
poklesu hodnoty investovaréstky. Zgisob vnimani tohoto rizika ovlivje stadatele
vtom smyslu, Ze dkteri voli takové produkty, kteréimaSeji ve srovnani s jinymi
podstat menSi potencialni vynosfipemz riziko, které je s jejich investici spojené je
potencial® vyssi zhodnoceni tedy vysSi vynos z jejich inwestiges podstathvyssi

riziko poklesu.

1.8.1 Spdeni ,pod polsta

Nejjednodussim Zisobem, jak si vytv@t finartni rezervu na st§ nebo jak

obecr spdit je i v dnesni moderni démekdy vyuzivané speni ,pod polsté. Cesi
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jsou @i ukladani svych volnych fingnich prostedki trvale konzervativni a v nabidce
investiénich moznosti dostupnych na trhu gdi$ neorientuji. Své penize maiji lidé
v Ceské republice n&stji ulozeny na Bznych &tech a kazdy druhy ¢bn CR si
spai doma. V popedi zajmu se jiz olik let drzi investice do nerizikovych finamich
produkti se stani podporou - stavebni o, penzijni fipojisténi a Zivotni pojistni.
Investice s moznosti vySSiho vynosu, ale i vyS$bmrizika (cenné papiry, podilove
¢i zajis€né fondy) své misto mezi lidmi stale hledgib). Pokud pomineme mozna
rizika spojena s uchovavanim firauich prostedki mimo perzni Ustavy, naipklad
uchované v privatnim trezoru v démje zde zejména v souvislosti s ukladanim

prostedki na delSi dobu velmi néznivym faktorem inflace.

1.8.2 BéZny Ucet

NejjednodusSim produktem, ktery nabizeji tuzemisiéky, jsou Bzné &ty.

Ve srovnani se zmovanym sp#enim ,pod polSt& pro potencialniho gadatele mze
hrat vyznamnou roli fakt, Ze tyto vklady jsou paji$y. V mozZnostech bankovni
regulace a dohledu v trznich podminkach neni aut#entyt zabranit krachu kazde
banky. K zajis&ni, aby takovéto ukdmni ¢innosti banky mllo minimalni dopady
piedevSim na drobné klienty bank slouzi Fond p#jiStvkladi, jehoz ¢innost je
upravena zakonem o bankach. VySe nahrady se ¢itgpa celkového objemu
pojistnych vkladi jednotlivého vkladatele u di@né banky a poskytuje se ve vySi 100
% tohoto objemu, maximainvSak do vySe ekvivalentu 100 tisic EUR pro jednoho
vkladatele u jedné bankfg). Timto ustanoveninCNB je tedy pro stadatele, pokud
jeho vklad nefesahuje uvedeny limit, eliminované riziko moznéatrvioZzenych
financnich prostedki. VétSina tuzemskych bank ma vSak r@roych &tech nastavené
prakticky nulové zhodnoceni. Ureni EZnych @&td se dlouhodob pohybuje
na minimu. Réni zhodnoceni finamich prostedkl jen vyjimené nez&ind nulou a

pohybuje se néastji v fadu rEkolika desetirti setin procenta mé (13).
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1.8.3 Spdwici ucet

Pojisgni vkladi, které bylo uvedeno edchazejicim odstavci se vztahuje také
na spoici Wty.Spdici ket se od &ného v zasadnelisi, ve ¥tSin¢ piipadi nejsou
vloZené finatini prostedky nijak caso¥ vazany, nemuseji byt podavany vypomi
Ihaty pro jejich vykgr, apod. Zasadni rozdil mezeéznym a sptici (tem spdiva
ve zmihované urokové sazbPokud uvadim, Ze natinych ®&tech je vySe Urokové
sazby prakticky nulova, zhodnoceni na iggdoh &tech se naf celym spektrem
c¢eskych bank pohybuje #adu rekolika procent. Pro iklad cétverice nejwtSich
bankovnich dorh v ¢eské republice nabizi aktudltoto zhodnoceni€eskéa spiitelna
0,8% az 3,2%(eskoslovenska obchodni banka 1,5% p. a., Kénidranka 1,5% p. a.

a Raiffeisenbank 0,8% p. @3).

1.8.4 Terminovany vklad

DalSi alternativou produktu, ve kterém je mozZnérisppiipadré vytvéret
finanéni rezervu na sté jsou kometnimi bankami nabizené terminované vklady.
Rozdil mezi spiicim (&tem a terminovanym vkladem gjpea v tom, Ze spici et je
oteweny na dobu netitou s dohodnutou vyp@dni |hitou, v rekterych gipadech
dokonce bez vypadni lhity, kdezto terminovany vklad je sjednan na dobtitau.
Spdici Ucty jsou tedy likvidrijsi. DalSim rozdilem je, Ze terminovany vklad mdndi
stanovenouwastku po celou dobu jeho trvani, naopakigpaicet umouje libovolné
vkladani prosedki. Navic maji spbici Gcty oproti terminovanym vkladn takeé
tu vyhodu, Ze pozaduji vyrazmizsSi minimalni vklad. Bkdy neni tato podminka
dokonce stanovenaibec (23). Ve volk stadatele mezi moznosti djtofinancni
prostedky na spficim (&tu nebo spiit na terminovaném hraje tedy vyznamnou roli
praw vypowdni lhita daného produktu. Jestlizéovék bude brat své speni jako
tvorbu rezervy na sth miZze pro gho byt zajimavy i nafklad terminovany vklad
s pitiletou vypowdni Ihitou. Bankovni domy ¥eské republice na &thto
dlouhodobych terminovanych vkladech nabizeji totmirzhodnoceni€eska sptitelna
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3% p. a.,Ceskoslovensk& obchodni banka 2,8% p. a. , Kémidranka 2,6% p. a. a
Raiffeisenbank 2,8% p. é24).

1.8.5 Bankovni dim vs. Spo¥ebni druzstvo

V Ceské republice je mozné vyuZivat §pba terminované vklady nejen jako
produkty kometnich bank, ale tyto spiwi Uty nabizeji také druzstevni zalozny, lidov
fe¢eno kampelky. Zatimco z&kazniky klasické banky jsou klienti,zaloZzen jsou
to ¢lenoveé. Aby fyzicka nebo pravnicka osoba mohla watzsluzeb zalozen, musi se
nutre stat jejimclenem. Stéi podepsat fihlasku, slozittlensky vklad, pipadré zaplatit
zapisn&i vstupni vklad. Jejich vyse je u kazdé zalozngjideétSinou se ale tatddstka
pohybuje od #&kolika korun az po jeden tisic korun. Po jejim sloZuz nic nebrani
plnému vyuzivani sluzeb druzstevnich zalozen, s&yog stejré jako v bankach, i
v zaloznach sefpzakladani kazdéhoctu podepisuje smlouva cinémci vkladovéem
G¢tu (10). Pokud porovname sfoi produkty druzstevnich zéloZzen se $pioni ity
nebo terminovanymi vklady bank pouze z pohledu awék sazby, je uloZeni
v druzstevnich zaloznach protradatele zajimaySi. Pro srovnani ndjklad rani
arokova sazba sp@bniho druzstva Akcenta je u terminovaného vkladuosiletou
vypowedni Ihitou 3,8% p. a., vySe &ai urokové sazby Zalozny Creditéigi 3,3% p. a.
(33).

Jsou tyto kampelky bezpé&né? Podobh jako @i srovnani spiicich (&ta
muzeme i u nejvyhodfjSich terminovanych vklaid zaznamenat atraktivni arokové
sazhy spiitelnich druzstev, lidov ife¢enych kampetiky. Mnoho lidi na & vSak stale
hledi s uéitym despektem. Maji v patti krachy rekterych kampetiek v devadesatych
letech 20. stoleti. Nabizi se proto otazka, zda yddady do spiitelnich druZzstev stefn
bezpéné, jako uloZeni pez v bankach. ,Otazku bez@eosti reSi pojis¢ni a to se
vztahuje jak na vklady v bance, tak na vklady verigginich druzstvech a zaloznéch.
Terminované vklady jsou ze zakona pe@ji§tdo 100 procent, maximarvSak do 100

000 eur,” vys¥tluje Dagmar Prajzlerova. Jeji slova potvrzuje triRaNacher: ,Vklady
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jsou pojisény uplre stejre jako u velkych bank. Kdyz se na to podivétde prakticky,

tak se naopakifpadny pad druzstevni zalozny jesia z Fondu pojighi vkladi ustat,

ale kdyby padla velkad banka, tak by se to pedilo Zejmé prostednictvim statniho
rozpaitu. Kdo vi, jak by to ale dopadld33)

1.8.6 Investtni a kapitalove zivotni pojiS€ni

Prvnim ziady speéicich produkii, které pro moznost tvorby finami rezervy
na stéi urcitym zpisobem zvyhotuje stat, je Zivotni pojishi. Jde o kombinaci dvou
velmi odliSnych tyj produkfi, rizikového pojistni smrti (obvykle i invalidity, kdy je
pak pojistny zpros¢n od placeni dalSiho pojistného) a investovaniiSRay tedy
zaji¥uje jak pozstalé v pipact své smrti, tak sebe, dozije-li se konce pd&jist Stat
zde nepipisuje stadateli zadné statnifigpsvky piimo na et jeho spteni, ale
podporuje dtdatele formou devého zvyhodéni. Fyzické osoby a jejich
zanestnavatelé si mohou otlst ¢ast zaplaceného pojistného ze zakladw dapijmu.
Maximalni vySe pro jednotlivce je stanovena naidi2 korun r@né. Zamestnavatel pak
ma moznost odést zaplacené pojistné az do vySe 8 tisic korum&aa kazdého
zanestnance. Takto odeenacastka je osvobozena od placeni socialniho a zdrénmt
pojistni. Zakon ovSem stanopiodminkypro uplaténi daiovych odpéti, které musi
platit sokasre: pojistka byla sjednana minimélma 5 let a pojighy v dok& vyplaty
plnéni dosahl 60 rok véku (34). MozZnost uplaténi daiového zvyhodeni je
pro kazdého sadatele fi splnéni uvedenych podminek zcela dobrovolna, je vSakénut
dodat, Ze pokud seratlatel rozhodnerpdiasreé vypowdét sjednanou smlouvu, ze které
v pribéhu jejiho trvani uplaioval daové zvyhodgni, je povinen tyto finafni

prostedky v nasledujicim roce &mé vratit.
Jaky je rozdil mezi invesiim Zivotnim poji&nim a kapitalovym Zivotnim

pojisténi? Investni Zivotni pojiséni (IZP) je pojidéni, u kterého je vyse pini vazana

na hodnotu podilovych jednotek. Na rozdil od kdpitého Zivotniho pojigni (KZP),
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v jehoz gipad se pojifovna (i podpisu smlouvy zavazuje k vyplaceni konkrétni
gastky (i doziti se konce pojighi, u IZP zadnou takovou garanci nematézbte tak
za stej@ peréz (rozun®j zaplacené pojistné) dostat vicemerg "muziky” (rozungj
pojistného plini) nez u KZP. Zalezi na tom, jak se povede rémi zvolenému
investénimu portfoliu. Investini riziko tedy v pipadt IZP nesete vy, nikoliv

pojistovna jako je tomu u KZi34).

Investini nebo kapitadlové Zivotni pojiti je zejména s ohledem nandsé
zvyhodréni na prvni pohled vhodnou alternativou pro vyt finargni rezervy
na stéi. Je vSak nutné také&iplédnout k faktu, Ze kazda pdjgvna, ktera pojigni
nabizi, si z kazdéhaigpsvku strhava ufity spravni poplatek. Kazdy potencialni klient
by si proto mdl uvédomit, Zze prvni dva roky bude platit provizi svémpaoradci, takze
kdyby chtl pojistku zrusit (a inkasovat ptzv. odkupné), nedostakasto ani korunu.
Prvni dva roky (8kdy i vice let) je investovan jen zlomek placenyamz, coz klienta

vlastre pripravi o ty nejvynosgsi, nejdéle investovan@stky(34).

1.8.7 Stavebni spieni

DalSim produktem, ktery svymiigpivkem podporuje stat je stavebni spd.
Tento produkt byl v nedavné minulostiednétem rozsahlych debat a Zny, které
byly ministerstvem financi ipdstaveny, vzbudily velkou n&v u klienta stavebnich
spditelen a do jisté miry také ovlivnily pohled potéilniho klienta na tento produkt.
Stavebni sp@ni je spéici produkt uéeny gedevSim na podporu bydleni, které
klientim umozni nasgd si finarcni prostedky a zarove si za vyhodnych podminek
pujcit chybgjici ¢ast potebnécastky na ziskanii rekonstrukci bydleni. Pokudiatiatel
vyuziva Stavebni speni pouze jako spiei produkt, jedna se v séasné dob o jeden
z nejvyhod®jSich produki na ceském trhu. VioZzené finani prostedky jsou
v soutasné chvili klienim stavebnich sgitelen zhodnocovany Grokovou sazbou, ktera
se pfimérné pohybuje okolo 2% p. a., navic je zde gréstatni podpora, ktera
Vv sowasné dob ¢ini 10% z uspitenécastky max. 2000 K od roku 2011 - (podpora
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za rok 2010 fipisovana v 4/2011 je dana 50%, tj. klienti s dosavadni podporou 3000
K¢ obdrzi 1500 K a klient s podporou 4500¢kobdrzi 2250 K). Doba, po kterou musi
mit klient uzavené Stavebni speni, aby mu byla vyplacena statni podpora je 6 let,
maximalni doba po kterou je mozné vyhody Stavebspaeni vyuZivat &erpat statni
podporu neni nijak omezen, proto je mozné i tembalpkt vyuZivat pro tvorbu finani
rezervy na st (20).

Zde je v3ak nutné doplnit fakt, Ze v gasné chvili byl viadoeské republiky
schvalen navrh zékona, ktery podminky Stavebnilbtesp zneni. VIada dne 18. dubna
2012 schvalila navrh zakona, kterym sénimpodminky stavebniho sfemi (dale jen
.hovela®). Novela byla vladou fpdloZzena k projednani Poslaneckownsavnou
ParlamentuCeské republiky — legislativni proces stale probdhéovela mze dostat
zmeén. Fredpokladané datum nabytfignosti novely je 1. ledna 2014 a novela obsahuje
konceg@ni zmény v zavedeni ¢elového vyplaceni statni podpory a v réesi okruhu

poskytovatel stavebniho sgeni o univerzalni bank{25s).

1.8.8 Investovani na kapitalovém trhu

V piredchozich odstavcich bylyigastaveny jednotlivé kategorie prodikt
ve kterych je mozné si vytigt finartni rezervu na std Jednalo se o produkty,
ve kterych stadatel spti své penize. Spenim rozumime pravidelné ukladani pen
na bankovni &et ¢i spaici vklad, kde jsou prakticky bez rizika @emy zpravidla
piredem znamou urokovou sazbou. Nyniigdstavime moznost, jaltovek své penize
muze investovat. Investovani je ukladani gedo takovych aktiv, kterd s sebou nesou

riziko ztraty hodnoty, vyrnou za moznost vy3siho vyno&8).

Co je to kapitalovy trh? Velmi zjednodusefe] lze girovnat k trzisti —
na kapitalovém trhu se nakupuji a prodavaji cena@irp. Misto prodavajicich
zaujimaji na kapitalovém trhu obchodni sgalesti (firmy), které vydavaji cenné
papiry, jejichz prodejem ziskavaji pregtky pro svou podnikatelskodinnost.
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Spole&nostem, které vydaly cenné papiry,iiéd eminenti. Kupujicimi jsou invesip
kterymi mohou byt fyzické nebo pravnické osoby. dtemnictvim kapitalového trhu
tedy dochazi kigsunu petz od €ch, ktgi je maji, ale momentamepotebu;ji, k €m,
ktefi je nemaji, ale pro své plany petbuji (38, str. 4)

Na kapitalovém trhu je mozné investovat fiklad do dluhopig, hypot&nich
zastavnich ligt nebo akcii. Investovat penize pouze do aki@dgtavuje Uiité riziko,
zvlase pro toho, kdo neni v této oblasti dostatezkuSeny a nema dostatek informaci
o vyvoji trhu, hospod&ké situaci spolmosti, gredpowdich jejich budouciho vyvoje
apod.

Rozhodovat o tom, jaké konkrétni cenné papiry @dné nakoupit, vSak
typem jsou otekené podilové fondy. Ty shromdidji penize od investar za které pak
profesionalni spravce nakupuje w&sich objemechizné cenné papiry na kapitalovém
nebo peaznim trhu. Diky takto sdruzené investici se paknamré rozklada riziko pro
kazdého podilnika oproti investici v mensim objerantienou na vlastnigst. Kazdy
investor obdrzi podle vySe investovadastky utity pocet podilovych lisi, jez
piedstavuji podil na majetku ve fondu. Podilové listgwenych podilovych foni
muze podilnik (vlastnik podilovych list kdykoli zpst odprodat investni spol€nosti,
kterd ma povinnost je odkoupit za cenu, ktera odfoypodilu na skut®ém majetku
ve fondu. B investovani menSictastek (stovkyi tisice korun) neboip pravidelném
investovani (naipklad mesicné) je investovani do foridobvykle vyhodgjsi a téng

vzdy mér rizikové nez investovani do konkrétnich akcii ndhdopisi (38).
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2 Cile prace a hypotézy

2.1 Cile prace

Primarnim cilem prace je &fit zadané hypotézy spivajici ve zmné vytvareni

financni rezervy obanaceské republiky na své $ta
Pro vyzkumné Ségni byl vyty¥en jeden hlavni cil.

Cil 1: Cilem prace neni ekonomicka analyza dopajrgvované dchodové reformy
na statni rozp@et nebo na ekonomickou situaci obyvatel. Hlavnitencije nalezeni
zmeny ve finagnim chovani obyvatel, zejména &ma ve zgsobu individualniho

vytvareni finaréni rezervy na sta

2.2 Hypotézy

Podrétem pro vyzkum byly d& hypotézy.

Hypotéza 1 Diskuze o navrhovanéidhodové reform a zejména jednotlivé vypty
ekonomickych dopadna jednotlivé obyvatele vedou min. 50%ai CR ve \&ku 20-
45 let k individualnimu vytvi&ni nebo ke zemé tvorby finarténi rezervy na sta
Hypotéza 2 Minimaln¢ 30% olsani CR ve Wwku 20-45 let z&ina vyuZivat nabidku
ziskovych finagnich instituci a vytvigeji si finar€ni rezervu na sté v produktech

stavebniho sgeni, penzijnich fondech a podilovych fondech.
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3 Metodika

Pro zpracovani vyzkumnécasti bakaléské prace byla pouzita metoda
kvantitativnino vyzkumu. Tento vyzkum byl realizovgomoci dotaznikového gei.
K tomuto Seteni byl vytvden dotaznik, ktery byl gen respondefim ve wku od 20
do 45 let v Jihdeském kraji a respondémh ve wku od 25 let do 40 let v Praze. Tento
dotaznik obsahuje 7Zgnych otazek a 4 otazky byly identifikd. VSechny otazky jsou
uzawené. Kazdému respondentovi byegstaven cil prace, kratké informace o autorovi
a vyswtleni k gredloZzenému dotazniku. Dotaznik byl zcela anonyniigtribuci
dotazniki predchéazel kratky pilotni vyzkum, ve kterém byla zhocena srozumitelnost

a spravna formulace otazek s ohledem na cile hiakal@race.

Vyzkum byl realizovany v gibéhu dubna aZervna roku 2012 a byl lokalizovan
v Jihateském kraji, konkréth ve méstech Ceské Budjovice, Jindichiv Hradec a
Trebai. Sowasti vyzkumu byl také kontrolni vzorek respondehtery byl lokalizovan
do Prahy. Respondenti byli osloveni osébmprostednictvim emailu acast také

telefonicky.

Zakladni vzorek byl sifovan respondetitn v Jih@deském kraji, celkem bylo
osloveno 200 osob v uvedenégku, tak aby byli osloveni respondenti se zakladaim
po vysokoskolské vzdani napic vSemi gijmovymi skupinami. Z tohoto ptu fi
¢tvrtiny responderit vyplnily dotaznik,éimz bylo dosazeno poZzadovanéhaitpol50
responderit pro zakladni vzorek. Pro kontrolni vzorek bylo ra® osloveno 97

responderit, z nichz 40 projevilo zajem podilet se vygiim dotazniku na vyzkumu.

VyplInéné dotazniky byly vyhodnoceny a zpracovany v aplikdicrosoft Office
Excel 2007. Na zakladtohoto zpracovani byly vytweny grafy a tabulky, které
nazorrk a jas® popisuji zaery vyzkumu. Data, jez twd vystupy vyzkumu, byla

pro prehlednost zaokrouhlena na celéla, ¢imz miZe v rekterych gipadech nastat

31



odchyleni hodnoty jedna od celkového &ou 100%. Tuto odchylku povaZuiji

za zanedbatelnou a nezkreslujici dané vysledky.

Vystupy vyzkumu na zakl&dzakladniho a kontrolniho vzorku jsou v grafech
znazorrny zvla¥ z divodu ekonomickych a socialnich odliSnosti diéského kraje a
hlavniho ng¢staceské republiky Prahy. Vysledky jsou také vyhodngceviad’ pro ol

pohlavi. Za¥recné vystupy jsou znazo¥ny celkow.
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4 Vysledky

4.1 Charakteristika celkového vzorku

V identifika¢ni ¢asti dotazniku (viz #ohac¢. 1) jsem zjiSoval zakladni udaje
o respondentech, konkrétrpohlavi, bydli&, dosazené vzthni a ptimérny cisty
mesicni piijem. Na zaklad téchto zjiSenych identifik&nich udaji bylo mozné nahlizet

na vybrany vzorek a na agob vytvdeni finaréni rezervy na staz nékolika pohled.

4.1.1 Pohlavi respondenit

V celkovém vzorku 190 respondénfl50 Jih@esky kraj a 40 Praha) bylo 106
muzi a 84 Zen. V zakladnim vzorku v Jideském kraji pevazovali muzi, konkrétn
tvorili 58%. Naopak v ramci kontrolniho vzorku v Prgaevazovaly zeny, jez twiby
53%. Toto je patrné z Gratu 1.

Graf ¢. 1. Charakteristika vzorku z pohledu pohlavi respmdenti
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Zdroj: vlastni vyzkum
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4.1.2 Vzdilani respondenti

NejvysSi zastoupeni &a skupina respondahntse stedosSkolskym vzé&lanim
S maturitou, tato skupinargrstavovala 38%, nejmensi podil 12% resporidariila
skupina vysokoskoldk Podil respondefitse zakladnim vzdanim gedstavoval 13%,
pricemz z&kladni vz#ani uvedlo 16% dotazovanych niua 8% dotazovanych Zen.
Celkovy gehled dosazeného wddni respondeiitrozdileny na muze a Zeny ukazuje
Grafé¢. 2.

Graf ¢&. 2: Respondenti podle dosazeného vddni
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4.1.3 Mésiéni pirijem respondenti

Otazka, pomoci které jsem zjival ptamérny cisty mesicni prijem respondenta,
byla pro cely vyzkum velmi vyznamna, zarévpodle mého nazoru a podle ofilas
nékterych respondefit byla poloZzenim této otadzky sniZzena navratnost néyyyich
dotaznik.

K otazce ,Jaky je Vas pmérny cisty mésicni piijem?” byly na vykr tyto

moznosti:

8 000,- K — 15 000,- K
« 15001,- K—-25000,- K
« 25001,- K-35000,-K
« 35001,- K-50000,-K
+ 50001,- K avice.

Nejvétsi podil v celkovém vzorkuipdstavuji respondenti sgpnérnym cistym
mésicnim pdjmem ve vySiod 15001,- K do 25 000,- K, ktef tvori 45%. Cisty
meésicni piijem v rozmeziod 25 000,- K do 35 000,- K uvadi 17% responderit
Nejmensi pijemdo 15 000,- K piiznalo21% responderit, naopak fjem pievysujici
50 000,- K uvedlo pouzé&% dotazovanych. Toto je nizéghledrg uvedeno v Tabulce
¢. 1.

Uvadtny cisty mesicni péijem z pohledu pohlavi respondéntivadi rékolik
zajimavosti. Nafklad z celkového ptiu 9 respondefif kteri uvadji, Ze jejich ngsicni
Cisty prijem prevysuje hranici 50 000,- & jsou pouze dv Zeny. Naopak nejnizsi
nabizeny mssicni priijem uvadi 25% Zen a pouze 18% muAorovnani fijmu
z pohledu pohlavi je také uvedeno v Tabuicg.
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Tabulka ¢. 1: Prijem z pohledu pohlavi

Prijem z pohl "

porj:laavi Bl Pohlavi

Prijmova skupina muzi | muzi % Zeny |Zzeny % Celkem Celkem%

do 15 tisic K 19 18% 21 25% 40 21%
15 - 25 tisic K 51 48% 34 40% 85 45%
25- 35 tisic K 18 17% 14 17% 32 17%
35-50 tisic K 11 10% 13 15% 24 13%
50 tisic a vice K 7 7% 2 2% 9 5%
Celkem 106 84 190

Zdroj: vlastni vyzkum

M¢ésicni  piijem  respondeidt byl odliSny v z&kladnim vzorku, tveném
respondenty z Jikeského kraje a v ramci kontrolniho vzorku s respoiyl z Prahy.
Obecrt se détict, Ze gijem uvaeny v Praze je vy3si neZiem v JiznichCechéach.
Napiklad v zékladnim vzorku uvedlo pouze 7% dotazoehnyze jejich pijem
pievysSuje hranici 50 000,- & naopak stejnou variantu v dotazniku daioa 10%
responderit kontrolniho vzorku v Praze. Ngjsgji uvadknym mesiénim pijmem
v obou vzorcich byla varianta 15 001,¢ Kz 25 000,- K coZz se pohybuje v intencich
pramérné nominalni mzdy Ceské republice, ktera v prvnirtvrtleti roku 2012
odpovidala hodnét24 126 K (37). V Jihaieském kraji tento ijem vykazuje 47%
responderit, v Praze je to 35% dotazovanychiij&m nizsi nez 15 000,-&Kuvedlo 23%
responderit z jiznichCech, v Praze tentaipem uvadi pouze 15% dotazovanych. Déale
nagiklad mesicni piijem v rozmezi od 35 000,-¢kdo 50 000,- K pobira v Jihteském
kraji 10% dotazovanych, naopak v Praze je tentdlpdck nez dvojnasobnyini 22%.

Prehled zaznamenanych odgdije uveden Wabulce¢. 2
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Tabulka ¢. 2: Prijem dle regionu

PFijem v regionu Region

Prijmova skupina JizniCechy |JizniCechy % | Praha|Praha % | Celkem Celkem %
do 15 tisic 34 23% 6 15% 40 21%
15 - 25 tisic 71 47% 14 35% 85 45%
25- 35 tisic 25 17% 7 18% 32 17%
35-50 tisic 15 10% 9 23% 24 13%
50 tisic a vice 5 3% 4 10% 9 5%
Celkem 150 40 190

4.2 Po¥domi o dichodové reformg

Zdroj: vlastni vyzkum

Prvni otazkou vécné ¢asti dotazniku (floha 1) gedkladanému respondént
refo¢mdichodového

jsem se zasfil

na powdomi obyvatel

o diskutované

zabezpeéeni. Na dotazSlysel / slySela jste o chystanéithodové reforme?“, meli

respondenti tyto mozné varianty odpgdiz

. Ano a navrhu rozumim

. Ano, ale neni mi jasné, jak konkrétoudou znény vypadat
. Ano, ale zndny m¢ nezajimaji

. Ne, o reformd jsem neslySel / neslySela

Informovanost otami byla velmi podobna vramci zakladniho vzorku

ve vzorku kontrolnim. Rozdily v obou regionech sehybuji maximald do 5
procentnich boil coz doklada Tabulka 3.
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Tabulka ¢. 3: Powdomi o reformé v rdmci regioni

region %
Otazka¢. 1 Jizni Cechy Praha |Celkem
Ano a navrhu rozumim 17% 18% 17%
Ano, ale neni mi jasné, jak konkrétbhudou zniny 59% 5506 5806
vypadat
Ano, ale zrény g nezajimaji 20% 23% 21%
Ne, o reforng jsem neslysel 4% 5% 4%

Zdroj: vlastni vyzkum

Zajimavé srovnaniimasi nasledujici tabulky. 4 a¢. 5, které dokazuji vliv

dosaZzeného vzthni respondefit na informovanost o chystané@&ahodové reforra
Vysledky z Jihdeského kraje (Tabulk& 4) i z Prahy (Tabulk&. 5) jsou zde velmi

podobneé.

Tabulka €. 4: Povédomi o reformé na zakladk dosazeného vzélani v JC

Jizni Cechy Celkem
Z % z . . . . - | Jdizni

Otazka¢. 1 zakladni | stiedni | maturita | VS Cechy
Ano a navrhu rozumim 6% 2% 26%| 37% 17%
Ano, ale neni mi jasné, jak konkrétbhudou zniny 61% 65% 53%| 63% 59%
vypadat
Ano, ale zrény mg nezajimaji 28%  25% 19%| 0% 20%
Ne, o reforng jsem neslysel 6% 8% 2%| 0% 4%

Zdroj

Tabulka €. 5: Powdomi o reformé na zakladé dosazeného vzélani v Praze

: vlastni vyzkum

Praha Celkem
Otéazka&. 1 zékladni | sttedni | maturita | VS | Praha
Ano a navrhu rozumim 0% 22% 18%| 20% 18%
Ano, ale neni mi jasné, jak konkrétbhudou zniny 67% 50% 550%| 60% 5506
vypadat
Ano, ale zrény mg nezajimaji 33%  17% 27%)| 20% 23%
Ne, o reforns jsem neslySel 0% 11% 0%| 0% 5%
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Zdroj: vlastni vyzkum

Tabulka ¢. 6 a ¢. 7 ukazuje vliv uvadného nésicniho @ijmu responderit
na informovanost o navrhovanéathodové reforri




Tabulka &. 6: Povédomi o reformé na zaklad mésiéniho pifjmu v JC

do15 15-25 JZEI gSeCh);S 50 50 tisi Celkem
i . 0 = - - ISIC Jé
OiEEE: 1 tisic tisic tisic tisic avice

Ano a navrhu rozumim 12% 13% 24% 40% 0% 17%

Ano, ale neni mi jasné, jak konkrétn

0 9 0 0 ) 0
budou zmény vypadat 62% 54% 76% 47% 80% 59%

Ano, ale znény ¥ nezajimaji 15% 31% 0% 13% 20% 20%

Ne, o reforng jsem neslysel 12% 3% 0% 0% 0% 4%

Zdroj: vlastni vyzkum

Tabulka ¢. 7: Powdomi o reformé na zaklad€ mésiéniho pFijmu v Praze

Praha

do15 |[15-25 |25-35 |35-50 |50 tisi Celkem
z v (0] = = = tisic Praha
OiEEE: 1 tisic tisic tisic tisic avice

Ano a navrhu rozumim 33% 0% 14% 33% 25% 18%

Ano, ale neni mi jasné, jak konkrétn
budou zngny vypadat

Ano, ale zrény mg nezajimaji 17% 29% 29% 22% 0% 23%

Ne, o reforng jsem neslysel 17% 7% 0% 0% 0% 5%
Zdroj: vlastni vyzkum

33% 64% 57% 44% 75% 55%

4.3 Podil respondeni sparicich si na dichod

Prostednictvimotazky €. 2 byl v ramci vyzkumu zjigovan podil obani, ktei

si spdi na dichod. Respondenti odpovidali na utenou otazku jednoduSe pouze

moznostmi ,Ano“, ,Ne“ a ,Ne, ale uvazuji o tom“. @ ¢. 3 ukazuje odpadi
responderit v ramci zakladniho i kontrolniho vzorku. Tato &adyla zarove otazkou
selektivni. Respondenti, kieodpowdeli zaporre, nasleds vyplnili pouze identifik&ni
otazky.
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Graf ¢. 3 Podil ol#ani spaficich si na dichod
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Zdroj: vlastni vyzkum

Zajimavé srovnaniimasi Tabulka ¢. 8 a Tabulka ¢. 9, kterd ukazuje podil

obc¢ani, jez si spé na dichod v obou zkoumanych regionech na zaklagého

mesicniho @ijmu. Ukazuje se, Ze s rostoucirfijmem roste i péet lidi vytvaejicich si

rezervu na sta

Tabulka &. 8: Podil ok¥anii sparicich na dichod na zaklad piijmi v JC

Jizni Cechy Celkem
JC
Otazka ¢. 2 do 15 tisic| 15 - 25 tisic | 25- 35 tisic | 35-50 tisic| 50 tisic a vice
Ano 15% 27% 52% 53% 60% 32%
Ne 74%) 55% 16% 40% 40% 51%
Ne, ale uvazuji o tom 12% 18% 32% 7% 0% 17%
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Tabulka ¢. 9: Podil ok¥ani sparicich na dichod na z&klad piijmia v Praze

Praha Celkem
Praha
Otazkaé. 2 do 15 tisic| 15 - 25 tisic| 25- 35 tisic| 35-50 tisic| 50 tisic a vice
Ano 17% 14% 29% 56% 100% 35%
Ne 67% 71% 43% 33% 0% 50%
Ne, ale uvazuji o tom 17% 14% 29% 11% 0% 15%

Zdroj: vlastni vyzkum

Hodnoty v Tabulkach €. 10 a €. 11 vyzna&uji podil spéicich si olktam
na dichod v zavislosti na dosazeném &laai v Jih@eském kraji a v Praze.
Tabulka ¢. 10: Podil ol¥ani sparicich si na dichod v zavislosti na dosazeném

vzdélani v Jiho¢eském kraji

Jizni Cechy Celkem
5 Jizni
Otazka ¢. 2 zakladni stredni maturita VS Cechy
Ano 6% 24% 37%| 63% 32%
Ne 72% 57% 50%| 16% 51%
Ne, ale uvazuji o tom 22% 20% 13%| 21% 17%

Zdroj: vlastni vyzkum

Tabulka ¢. 11: Podil ol¥ani spaficich si na dichod v zavislosti na dosazeném

vzdélani v Praze

Pl Celkem
Otazka¢. 2 zakladni stredni maturita VS Praha
Ano 0% 28% 45%/| 80% 35%
Ne 83% 61% 27%| 20% 50%
Ne, ale uvazuji o tom 17% 11% 27%| 0% 15%

Zdroj: vlastni vyzkum
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4.4 Podil pravidelné sparicich respondeni

Odpowdi naOtazku ¢. 3, ktera byla formulovana ,Spibe pravidel@?” byl
rozélenéni respondenti na ty, kitepravidelr® spai nebo investujéast svého rsicniho
piijmu, a na druhé str&nna respondenty, ke spdi nebo investuji nepravidein
napiklad na zaklad aktualni piznivé finaréni situace. Podil pravideinspdicich
responderii je znazoran v Grafuc. 4.

Graf ¢.4 Podil ol#ani, ktefi si na dichod spdi pravidelné
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Zdroj: vlastni vyzkum

Tabulka €. 12 ptindSi pohled na podil pravidelnspaicich respondent

v zavislosti na jejich dosaZzeném ¥lznhi.
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Tabulka ¢. 12: Podil ok¥and sparicich si na dichod pravidelné v zavislosti na

dosazeném vzd8ani

Vzdélani
Otazka¢. 3. zakladni stiedni maturita VS
Ano 100% 59% 79% 75%
Ne 0% 41% 21% 25%

Zdroj: vlastni vyzkum

4.5 VySe nésiéné sparené nebo investovanéastky

Na Otazku €. 4 ,Jakoucéastku ngsicné spdite nebo investujete na dobu svého
st&i?* meli respondenti na vy z tchto odpo¥di:
e Mérg nez 1% méhoijmu
e 1-5% mého fijmu
* 5-10% mého fjmu

* Vice nez 10% meéhoipmu

Cilem takto poloZzené otazky a formulovanych odjldwylo nejen zjistit, jak velka
castcistého gijmu je mesicné spdena nebo investovana, ale také nasieploukazat
na zavislosti mezi odkladan@astkou a uvedenymdsicnim gijmem nebo dosazenym

vzaklanim. VySi investované nebo spaécasti gijmu uvadi Tabulka&. 13.
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Tabulka &. 13: Podil vySe ukladan&astky z vySe nésiéniho piijmu v JC a Praze

Region
Otazka¢. 4 Jizni Cechy Praha Celkem
Mérg nez 1% 25% 7% 21%
1-5% 67% 57% 65%
5-10% 6% 29% 11%
Vice nez 10% 2% 7% 3%

Zdroj: vlastni vyzkum

Z Tabulky €. 14 je patrné, jak je vyS #&sicné spdené nebo investovari@stky

zavisla naistém ngsicnim grijmu oktani.

Tabulka ¢. 14: VIiv mésiéniho pFijmu na mésiéné sparenou nebo investovanou

¢astku
P#ijmovéa skupina
Otazka ¢. 4 do 15 tisic| 15 - 25 tisic| 25- 35 tisic| 35-50 tisic| 50 tisic a vice| Celkem
Méng nez 1% pijmu 33% 38% 20% 0% 0% 21%
1-5 % mého fjmu 67% 57% 80% 46% 86% 65%
5-10% mého fjmu 0% 5% 0% 38% 14% 11%
Vice nez 10% fijimu 0% 0% 0% 15% 0% 3%

Zdroj: vlastni vyzkum

Zavislost vySe msicni UloZzky na dosazeném v&#éni znazoiiuji nasledujici d¥
tabulky. Tabulka ¢. 15tento vztah doklada v ramci Jiteského kraje @abulka €. 16

vypovida o této zavislosti v ramci kontrolniho aown Praze.

Tabulka &. 15: Zavislost n¥siéni Glozky na dosazeném vz#lani v JC

Jizni Cechy
Otazka¢. 4. zékladni stiredni maturita VS
Mérg nez 1% méhoifjmu 0% 50% 26% 0%
1-5 % mého fHjmu 100% 50% 65% 83%
5-10% mého fjmu 0% 0% 4%|  17%
Vice nez 10% méhoipmu 0% 0% 4% 0%
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Tabulka ¢. 16: Zavislost nésiéni tloZzky na dosazeném vz#lani v Praze

Praha
Otazka ¢. 4. zakladni stiredni maturita VS
Méng nez 1% méhoifjmu 0% 0% 20% 0%
1-5 % mého fHjmu 0% 80% 40% 50%
5-10% mého Hjmu 0% 20% 40%|  25%
Vice nez 10% méhaorpmu 0% 0% 0% 25%

Zdroj: vlastni vyzkum

4.6 Vyuzivané produkty

Vécna Otazka ¢. 5 je klicova pro naplani nebo vyvraceni obourgdem
stanovenych hypotéz. Otazka ,Na kterém z vySe uwateproduki si spdite na dobu
svého sté?" nabizela respondemh tyto odpo¥di:

. Spdici Ucet

. Terminovany vklad

. Investini / kapitalové Zivotni pojighi

. Penzijni pipojisteni se statnimijispivkem
. Stavebni spi@ni

. Podilové fondy

Dotazovani i mozZznost ozné&t zarover vice odpowdi, ¢imZz ozngovali
vSechny vyuzivané produkty z této nabidkgbulka ¢. 17 ukazuje poet respondeit
ktefi si spdi prostednictvim daného produktu. Zakladnu pro tuto otankafilo 62

respondent, jeZ uvedli v Otazce. 2, Ze si spid na dichod.
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Tabulka ¢. 17: Pdiet respondenti vyuZivajici dany produkt

Otazka¢. 5

Celkem

Spdici et

Terminovany vklad

Investiéni / kapitalové zivotni pojigni 12
Penzijni pipojisténi se statnimifisptvkem 56
Stavebni spi@ni 39
Podilové fondy 7

Zdroj: vlastni vyzkum

Tabulka ¢. 18 znazoiiuje podil respondent jez si zarovie spdi nebo investuji ve vice

nabizenych produktech.

Tabulka ¢. 18: Paet produkti vyuzZivanych jednim respondentem

Paset produkit vyuzivanych jednim respondentem Celkem %
Jeden produkt 16 26%
Dva produkty 31 50%
Tti produkty 9 15%
Ctyii produkty 10%
P&t produkti 0%
Sest produkt 0 0%
Celkem 62 100,00%

Zawrem je k této otazce nutné doplnit, Ze:

Zdroj: vlastni vyzkum

* 74% respondent jeZz si spéi na dichod, vyuZivd nejméndva uvedené

produkty

0 nejwtsi skupina dotazovanych (50%) vyuziva @rédva produkty

* nekastji uvadknou kombinaci je Penzijnifipojisténi a Stavebni sgeni, toto

uvedlo 59% respondentjez spdi v nejmért dvou produktech

e druhou ngjasgji uvadénou kombinaci (26% z respond&énjez spdi nejmér

ve dvou produktech) je Penzijnfipojisténi a Zivotni poji&ni
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4.7 Zména vysSe nésicni tlozky

Na zaklad Otazky ¢. 6 byla zji¥ovana zmina vySe misiéni investované nebo
spaici ¢astky respondefit na zaklad probihajici diskuze o tthodové reforr
Na otazku ,Zm¢nila se v poslednim roce na zakiatiskuze o dchodové reforré vyse
Vasi mesi¢ni tlozky?" respondenti & pouze kladnou a zapornou variantu odgutiv

Tabulka €. 19 znazotuje podil jednotlivych odpasdi v rdamci zkoumanych regiéra

celkovy pohled.

Tabulka ¢. 19: Zména mésiéni tlozky na zéklad diskuze o reformg

Region
Otazka¢. 6 Jizni Cechy Praha Celkem
Ano 42% 36% 40%
Ne 58% 64% 60%

Zdroj: vlastni vyzkum

V Tabulce ¢. 20 je znazorgna znéna vySe misiéni UloZzky v zavislosti

na uvadnémcistém ngsicnim gijmu.

Tabulka ¢. 20: Zména mésiéni tlozky na zéklad uvedeného pijmu

» e, _ _ Zménila se v poslednim roce na zakladdiskuze o
Jakou €astku mésigné sparite nebo investujete | gachodové reforms vyge Vasi nsini Glozky?
na dobu svého stéi?

ANO NE
Mérg nez 1% méhoifjmu 4% 32%
1-5 % mého fjmu 72% 59%
5-10% mého fHijmu 16% 8%
Vice nez 10% méhaoimu 8% 0%

Zdroj: vlastni vyzkum
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NasledujiciTabulka €. 21 uvadi zménu mesicné investované nebo sfEné

castky na zaklatluvedeného vaani respondeiit

Tabulka ¢. 21: Zména mésiéni Ulozky na z&klad dosazeného vzélani

Vzdélani
Otazkaé¢. 7 zakladni stiredni maturita VS
Ano 100% 6% 32% 88%
Ne 0% 94% 68% 13%

4.8 Novy produkt na zaklad diskuze o reformg

Zdroj: vlastni vyzkum

Zawrecnou otazkou v Dotazniku ijioha 1) byla , ZaloZil jste si na zaklad
diskuze o dchodové reform n¢jaky novy spoici produkt?“. Tabulka ¢. 22 uvadi
podil jednotlivych odpoddi z respondeit jez uvedli v Otazce. 2, Ze si spih na své

Sta.

Tabulka ¢. 22: Podil respondenit s now zalozenym produktem

Otazka¢. 7 Celkem %

Ne a neuvaZzuji o tom. 8 13%
Ne, pa&kam na definitivni podobu reformy a pak se rozhodnu 20 32%
Ano 34 55%
Celkem 62 100%

Zdroj: vlastni vyzkum

Tabulka €. 23 znézotiuje podil pétu now zaloZenych spécich produki.

Zakladnu tvéi 34 respondeit jez odpowdéli, Ze si zalozZili nejmé# jeden novy

produkt.
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Tabulka ¢. 23: Podil pdtu nové zaloZenych produkfi

Respondenti, kt&i si néjaky produkt zalozili: Celkem %

Jeden produkt 31 91%
Dva produkty 3 9%
Celkem 34 100%

Zdroj: vlastni vyzkum

V Tabulce ¢. 24 je znazoran podil konkrétnich novych spoich nebo

investinich produki z celkového pétu 37 no¥ zaloZzenych produft

Tabulka ¢. 24: Now zaloZené produkty

Nové zalozené produkty: Celkem %

Spaici et 2 5%
Terminovany vklad 0 0%
Penzijni gipojisténi 28 76%
Stavebni spi@ni 1 3%
Podilové fondy 6 16%
Celkem 37 100%

Zdroj: vlastni vyzkum

ZawrecnaTabulka €. 25 uvadi péet a podil no¥ zaloZenych produktz patu

spdaicich nebo investhich produkli ozna&enych vOtazceé. 5.
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Tabulka ¢. 25: Pdiet a podil now¥ zaloZenych produkii

Produkty Celkem ‘ to:% ;;L?;;nycl‘ 33?151?5:%3]& uZ
iskuse
Spaici ket 4 2 50%
Terminovany vklad 6 0 0%
Investni / kapitalové Zivotni pojighi 12 0 0%
Penzijni pipojisténi se statnimifisptvkem 56 28 50%
Stavebni spi@ni 39 1 3%
Podilové fondy 7 6 86%
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5 Diskuze

Dnesni dchodovy systém je dlouhoddkekonomicky neudrzitelny. Populace starne.
Lidé se dozivaji vysSiho¢ku a prodluzuje se doba vyplacenicdodu. Nebude-li
systém brzy reformovan, mohou byt vysoké nakladydinghody gic¢inou bankrotu
statnich financi. Proto je zapebi provést ziny, diky nimz bude mozné zajistit slusny
duchod i @istim generacin(il2).

Tato prace a zejména provedeny vyzkum nebylétany na dopad reformy
na statni pokladnu, ani na ekonomicky dopad naoigié oltany této zemy vyzkum
byl zan®ten na zminu chovani, vytvéeni finaréni rezervy na stdu oktani ve wku 20
— 45 let. Na zaklaf n¢kterych statistik uvathych v médiich a zejména s ohledem
na mou pti letou bankovni praxi a kazdodenni styk s kliengnz vice¢i meéns reSi
svou finagni situaci a hledaji mimo jiné vhodné produkty Keodnoceni svych

financnich prostedk, jsem si stanovil dvjiz uvacné hypotézy:

Hypotéza 1 Diskuze o navrhovanéidhodové reforr a zejména jednotlivé vypty
ekonomickych dopadna jednotlivé obyvatele vedou min. 50%abi CR ve w&ku 20-
45 let k individualnimu vytvi&ni nebo ke zemé tvorby finarténi rezervy na sta

Hypotéza 2 Minimalné 30% oltani CR ve ku 20-45 let z&ina vyuzivat nabidku
ziskovych finagnich instituci a vytvigeji si finarkni rezervu na sté v produktech

stavebniho sgeni, penzijnich fondech a podilovych fondech.
K naplreni nebo vyvraceniéthto hypotéz jsem formuloval vySe popsany

Dotaznik (Riloha 1), ktery obsahoval Zenych otazek a 4 identifikai otadzky, které
piinesly rekteré zajimavé zavislosti na odgovve wcnécasti dotazniku.
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V prvnifac® bych ch¥l uvést, Zze i velmi mile gekvapila podle mého nazoru
velmi vysoka navratnost vypinych dotaznik, kdy z celkového pfiu 290 oslovenych
responderit kompletnim vyplgnim dotazniku 64% dotazovanych spolupracovalo. Jak
napiklad uvadi Jintich Kraj¢i ze Sociologického Ustavu A¥R ,Nizk& navratnost
snizuje hodnotu vysledk pres vSeobecny pokles navratnosti v minulych leteeh s
dobré sowtasné vyzkumy prezentuji navratnosti na hranici 60#41). Vysoka
navratnost dotaznik je také podle mého nazoru tgobena aktualnosti tématu
vyzkumu. Nektefi respondenti také uvéll Ze vysledky vyzkum s podobnym tématem

jsou mnohdy zajimavou inspiraci.

Nad uvod hodnoceni danych vyslédiBych se rad pozastavil nad odpdmi
na Otazkuc. 1 — ,SlySel / slySela jste oudhodové reforr?“ Pokud ol hypotézy
obsahuiji tvrzeni o zémé nebo vzniku individualniho speni na sté v fradach oban,
musi byt zékladnim fedpokladem fakt, Ze jsou &mné o reforrd dostaténe
informovani nebo Ze o chystané refé@rmalespa védi. Na tuto otazku, jak uvadi
Tabulka¢. 1, zapors odpovdéla pouze 4% dotazovanych v stw obou sledovanych
regiomi ( JC 4%, Praha 5%). Takto vysoky q® ms osobw nepekvapuje,
pro zajimavost pokud do internetového vyhledévaww.google.com napisi ,penzijni
reforma*“ zobrazi se 96 000 vyslédkledani(14). Na tuto otazku dale odpésklo 58%
responderit volbou ,Ano, ale neni mi jasné, jak konkrétmmeny budou vypadat.
Pro porovnani vyzkum spaleosti STEM/MARK uskuténény pro spolénost
Fincentrum z Unora 2012 uvadi, Ze navrhovan&nymjsou spiSe nesrozumitelné
pro 64% obyvate(l).

Pokud by dle stanovené Hypotézy 1 nel platit fakt, Ze 50% okani
inspirovala diskuze o navrhované reférinindividualnimu vytvéeni finartni rezervy
na stdéi, m¢l by podil dotazovanych, jez na tuto otdzku odjir kladné¢ minimalng
téchto 50% pevySovat. Nutno podotknout, Zefi pstanoveni hypotézy a teni
konkrétnich procentualnich poilijsem byl inspirovan gkterymi ¢lanky v médiich,
napiklad server parlamentnilisty.cztipesl informaci, Zze 50% &b spoléhd
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v souvislosti se svymigthodem na stat, druhd polovina se rozhodld&is®l). Toto
v celkovém so&tu obou zkoumanych vzorku neplatimz tuto hypotézu vyvraci,
piehled podilu jednotlivych odpédi znazofiuje Graf¢. 1, podil respondett jez si
spai na dichod je v Jihdeském kraji pouze 32%, v Praze takto odjpidlo 35%
dotazovanych.

Pokud se ale podivame na jednotlivé skupiny dotxgsh respondeint
roz&klené dle dalSich kritérii, jsou mezi nimi Zn& rozdily. Nagiklad v Tabulce:. 8
muzeme vidt, Ze z respondeintjez uvedli suj mésicni prijem vysSi nez 25000 Kna
své stéi spdi nejmér 52%. Z tohoto mize byt jednak patrné, Ze lidé s vysSitinppem
vice mysli na budoucnost a $pei na sté, na druhé stranse jako pravépodobrjSi
tvrzeni jevi fakt, Ze lidé s nizSintipnem by radi na své diéspaili, ale pro nedostatek
financnich prostedki si toto nendZzou dovolit. Toto také potvrzuje vyzkum
pro spolénost ING Bank, kde vice nez &wétiny koresponderit vedly, Ze jim
sowasna finanni situace i pes jejich zajem neumadje spdit nebo investovat
na domu svého stia(11). Podil dotazovanych, jez si sppaa své std, také roste

v zavislosti na dosazeném hi, coZ dokazuji tabulky. 10 a¢. 11.

Odpowdi na Otazku¢. 3 ,Spdaite pravideld?" piinaseji zajimavé srovnani
v ramci Jihéeskeho kraje s Prahou. Zatim co, jak uvadi @ra&f, v ramci zakladniho
vzorku odpo¥délo pouze 67% dotazovanych klagnv ramci kontrolniho vzorku
kladns odpowdélo 93%. Jak uvadiesky statisticky fad, vySe pimérné mzdy v Praze
byla v prvnim¢tvrtleti letoSniho roku 31845 & vySe ptimérné mzdy v Jihdeském
kraji pouze 24463 K (6). Tento faktor nemusi byt sanmtepr€ jediny rozhodujici
v podstat vySSim pétu pravidel@ spdicich v Praze, ale podle mého nazoru je vyse

pramérny mzdy kl€ova pro moznost pravidelného geni.
Otazka¢. 4 ,Jakoucastku ndsicné spdite nebo investujete na dobu svého

st&i?" a ziskané odp@di potvrzuji mé pedeslé tvrzeni, ze fomérna mzda je kiovym
faktorem pro pravidelné speni a ovliviuje vysi nesicné spaené ¢astky. Napiklad
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Tabulka¢. 14 znazatuje, Ze pro respondenty, jez ughdvij prijem nizSi nez 15000
K¢, je maximalni misiéni ulozkou do spiécich nebo investnich produki maximalré
5% z nesicniho c¢istého @ijmu. Naproti tomu dotazovani seBknim pijmem

v rozmezi od 35000 do 5000 kspdi minimalrg 1 - 5% svehoifjmu (46%), 5 — 10%
svého pijmu (38%) a 15% procent uvedlo, Zze ze svéhwidniho @ijmu spdi vice
nez 10%. Zajimavé je také srovnani uvedené vys$sicm uUlozky na zaklad
dosazeného vzthni. Zde by se také daldci, Ze plati pima ungra vyssi vzdlani —
vySSi nEsiéné spdenacastka, toto znazauji pro oba zkoumané regiony Tabulky 15. a
16.

Zjisténi konkrétni spiicich nebo investnich produki, jez vyuZivaji dotazovani
respondenti, umdibvala Otazka. 5. Z vysledk je patrne, Ze &Sina, konkrété 76%
dotazovanych rozklada svowsitné spaenou nebo investovan@astku mezi nejmén
dva produkty. Na tento vysoky podilateme nahlizet ze dvou pohiedlednak zde
muze hrat roli snaha diverzifikace rizikéchto stadatel, ktera pedstavuje rozlozeni
investice mezi vice produkt Samozejm¢ Ze napiklad u vkladi v bance nebo
penzijniho pipojisténi existuje pojidini vkladi, nic mérk rozlozeni spiené ¢astky
mezi vice produkt miZze byt vyhodné i s ohledem na likviditu $eoych prostedki
pii jejich nahlé patebs. Druhym faktorem, na jehoz zaktadétSina respondefituvadi
nejmért dva produkty, v nichZ si spona své std, je podle mého nazoru statni
podpora, jez je s@asti Stavebniho speni a Penzijniho fipojisténi, tuto kombinaci
vyuzivd 59% dch respondeiif jeZz uvedli, Ze spd nebo investuji nejménve dvou
produktech. Tetim produktem, ktery do &ité miry zvyhoduje stat, je Zivotni
pojistni, kombinace Penzijnihotipojisténi a pra¥ Investtniho nebo kapitalového
pojistni, je druhou neépsgji uvadknou kombinaci. ¥mito vysledky uvedenymi
v Tabulce¢. 17 ac. 18, spoléné s celkovym podilem respondénjez si spéi na své

st&i, bychom mohlgasté&né potvrdit Hypotézu. 2.

M¢é osobr velmi prekvapila vysokaetnost odpo&di oznd&ujicich investovani
prostednictvim podilovych fondl (11% z respondeit jeZz spdi, viz Tabulka 17).
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Takto vysoky podil vyuzivani kapitadlového trhu liieé finanéni rezervy na sta je

v rozporu s vyzkumem GFK Czech, jenz uvadi, Zelpwdifondy vyuZivaji pouze 2%
obyvatelCR (32). Je v3ak faktem, Ze své praxe mdfui, Ze se dennodedirsetkavam
stadou finaknich poradg, ktefi preswdcuji své klienty o vyhodnosti vyuZivani
podilovych fond jako vhodném zjsobu vytvéeni finarkni rezervy na sta Tito
poradci podle Asociace finanich zprostedkovateh a finarénich poradé CR (AF1Z)
sjednaji v piib¢hu jedné poloviny roku 66059 smluv pro kolektiviriveéstovani
v celkovém objemu investovanych 4 miliard K17). Pokud je tento nést novych

smluv kazdy roky stejny, musi se toto zakémia uvedeném podilu projevit.

Pomoci Otazky¢. 6 v Dotazniku byla zjfovana mira dopadu diskuze
o navrhované reforthna zng¢nu vySe spiené nebo investovangéstky. Respondenti
zde odpovidali pouze moznostmi ,,Ano“ a ,Ne“. Vyskgdtéto otazky Gzce souviseji
s Hypotézou¢. 1. Jak doklada Tabulk&. 19, vramci Jihéeského kraje 42%
dotazovanych uvedlo, Ze jejichéskné spdena castka se na zakladprobihajici
diskuze zminila, v Praze stejnou odp&l zvolilo 36% respondefita v celkovém
soutu diskuze zpsobila zménu spdené ¢astky u 40% dotazovanych. Tento fakt
potvrzuje mou hypotézu, podle které minim&aB0% oltanm vede diskuze ke ziné
vytvareni finaréni rezervy na st Zajimavé je srovnani respondiénu nichz se
zmenila vySe msiéni Ulozky v zavislosti na uvé&dém podilu spi@né castky
z mesicniho @ijmu. U respondeiitjez si spdili v praméru mérk nez 1% svéehoifjmu
se vySe rssicni Ulozky zngnila pouze ve 4%fpadi, naopak u responddins nmesiéni
Glozkou viaddu 1-5% z fijmu se vySe z®nila v 72% pipadi. Toto miZze byt ot
zminovanym faktem, Ze lidé s nizSiniijpnem nespti nebo spti pouze minimalnéast
svého pijmu a malé&astky, gedstavujici maximéatl1% z gijmu neni pro velké zgmy

ani prostor.
DalSim faktem, jeZ potvrzuje Hypotézu 2 je vyhodnoceni odpédi Otazky

¢. 7. Otazka byla formulovéana ,, Zalozil jste si rékiact diskuze o dchodové reforré
ngjaky novy spoici produkt?”. Doba pouze jednoho roku do minuldstia zangrné
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nastavena pro aktualnost &eg@jSi vysledky v ramci jednotlivych odpédi na tuto
otazku i pesto, ze diskuze €eské republice probiha jizekolik let. Jak vyplyva
z Tabulky¢. 22 vice nez polovina (55%) respondepz uvedli, Ze si sgona své sta,

si v uplynulém roce zaloZilag¢faky novy produkt. Tento fakt nemusfimo souviset
s chapanim iithodové reformy (pouze 17% respondentivrhu rozumi — Tabulka
¢. 3), ale podle mého nazoru jej mohlaigpbit pouze medialni prezentace ohtedn
chystanych zrn. V tomto tvrzeni je vypovidajici fakt, Ze v prvtvrting letoSniho
roku prudce vzrostl get nov uzawenych smluv Penzijnich fofdjak uvadi napiklad
server Ministerstva prace a socialnickciy Podle aktualnich statistik ministerstva
financi, které hodnoti prvni kvartal roku 2012, vizdi lidé bezméla 163 tisic novych
smluv o penzijnim fpojisténi. Ve stejném obdobi roku 2011 to bylo pouze i&it,t
tedy o 42 tisic mén Podle expeit je nahst disledkem zasadnich 2m v oblasti
penzijnich fond, které ginese od ledna 2013 novaahodova reform#26).

Zminované Penzijni ipojisteni bylo no¥ zaloZeno v 76% fpadh z now
zaloZzenych produlit ¢imz se potvrzujeigdeslé tvrzeni Ministerstva prace a socialnich
véci. Spdici et tvail 5% podil no¥ zaloZzenych produlit a Stavebni sgeni pouze
3%. CozZ je pekvapujici vzhledem kvySe citovanym vyslédk dalSich vyzkur.
Investice progednictvim podilovych foni tvorily 16% z now vyuzivanych produkit
Na druhé strahtoto potvrzuje mé tvrzeni a roadjicim patu finartnich porada

nabizejicich investice na kapitalovém trhu.
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6 Zaver

Do roku 1989 existovala @eskoslovensku vyhradngast statu na zabezfsni
obyvatel na st& coz odpovidalo tehdejSimu ekonomickému modedani narodniho
hospodéstvi. Po roce 1989 se centrélrplanovana ekonomika #&ni na trzni
ekonomiku, ktera gni postaveni otana a vyZaduje jeho aktivni podil na vyiswoi si

urcitého zivotniho standardu.

Po odchodu dotthodu, kdy lidé zpravidlaipstanou pracovat, nastava obdobi,
kdy nemaji pijem ze zardstnénici z podnikani a musi mit zaj&t nejaky nahradni
zdroj @ijmu, aby si zajistili udrzeni slusného Zivotniharslardu. Pr@éeské obany to
piedpoklada zrnu v jejich mysSleni a #echod z utité pasivity spoléhani se jen
na statni penzi do aktivnihaigtupu k ovliviovani kvality svého Zivota. Jizéhem
svého produktivniho &ku je teba vybudovat si dost&tey kapital i na dobu, kdy
nebudeme pracovat. Tento pozadavek je s ohledenkriza penzijnich systéin
na celém sit¢ o to naléha&Si. Prakticky jiz nemizeme péitat s tim, Zze nam statni

penze dostat@é¢ zajisti odpovidajici Zivotni Groyie

Tato bakaléskd prace se zabyvala aktualnim tématem navrhog&ctgodové
reformy. Aktualnost tématu ma své historické sdosgis, které byly zmidny.
Zpracovani daného tématu umoznila ifldpd i vysoka ochota respondént
spolupracovat, ktera se projevila vysokou navratraitaznik.

Hlavnim cilem prace bylo nalezeni &amy ve finagnim chovani obyvatel,
zejména zréna ve zfisobu individualniho vytié@ni finaréni rezervy na sta Vysledky
vyzkumu celko¥ ukazuji vysokou informovanost tegnosti o chystané idhodove
reformé a jeji vliv na znény ve vytv&eni finarkni rezervy na std Ziskané vysledky
byly v klicovych oblastech velmi podobné v ramci ibského kraje i v ramci

kontrolniho vzorku v Praze.
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Predem stanovena Hypotéza 1, kterd poukazovala na podil caini, jenz
diskuze o navrhované refoénvede k individualnimu vyté@ni finargni rezervy, byla
vyvracena, pesto je z vysledk vyzkumu Zejmé, Ze ke zgmé financniho chovani
doSlo. Tato zréna se nejvice projevila u osob s vySSim dosazenylanim a
u ok¥ani z vySSich fijmovych skupin jak v rdmci Jikkeského kraje, tak i v hlavnim

méste v Praze.

Vysledky mého vyzkumu potvrzuji Hypotézu 2, ve které byl stanoven podil
obc¢ani, jez ke tvork své finagni rezervy na sté vyuZivaji produki komegnich
spoleénosti. Z vysledk vyplyva také oblibenost finagnich produki urcenych k tvork
financni rezervy na sif které jsou zvyhatbvany statem tauz v podoB daiového
zvyhodréni nebo statniho ffspevku. Nejvice preferovanym produktem, jak ukazuje
vyzkum, je Penzijni fpojiSténi se statnim fspivkem. Vysledky také poukazuji

na rozmach tvorby finami rezervy prosednictvim podilovych fonil

Vzhledem k nepotvrzeni prvni hypotézy se ukazwgeodéta v dané oblasti by
mela byt vice intenzivni zejména u responderst nizSim vzdlanim. Vzhledem
k historickym souvislostem byfigpélo ke zvySeni potxdomi o potebd a moznostech
zajiseni st&i i urcitého podilu osobni odpeédnosti zavést tuto problematiku do

Skolnich osnov.

Tato bakalgskad prace rive byt ginosna pro vSechny kompetentni organy

ve veejné sprawv ¢i v soukromém sektoru.
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9 Prilohy

Priloha 1 (dotaznik)

DOTAZNIK
Vazena pani, vazeny pane,
jako student Jihnteské univerzity Vas prosim o vyghni tohoto dotazniku. Vyplmim
dotazniku mi poskytnete cenné informace, které bustm&édsti mé bakatédké prace.
Dotaznik je zcela anonymniid®tlem Vam &kuji za Vascas a vyplgni. Dekuiji.

Lukas$ Bendik, student 3.¢0iku, oboru Socialni prace veiefné spray

Vécné otadzky

1. SlySel/ slySela jste o chystan&idhodové reformg?

. Ano a navrhu rozumim

. Ano, ale neni mi jasné, jak konkrétbudou zrgny vypadat
. Ano, ale znény m¢ nezajimaji

. Ne, o reforng jsem neslySel / neslySela

2. Sparite si na dichod?

. Ano
. Ne
. Ne, ale uvazuji o tom

Dale vyphujte v gipac, Ze jste naiedchozi otazku odpé&uél/la Ano.
3. Spoarite pravidelné?

. ANo
. Ne

4. Jakou ¢astku mésiéné sparite nebo investujete na dobu svého st&

. Mén¢ nez 1% mehofimu
. 1-5 % mého fijmu
. 5-10% mého fijmu
. Vice nez 10% méhoijpmu

5. Na kterém z vySe uvedenych produki si spaite na dobu svého sté?
(oznatte vSechny vyuzivané)
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. Spdici Ucet

. Terminovany vklad

. Investini / kapitaloveé Zivotni pojighi

. Penzijni gipojisteni se statnimipspivkem
. Stavebni sp@ni

. Podilové fondy

6. Zmeénila se v poslednim roce na zakladdiskuze o dichodové reforne vyse
Vasi mésiéni tlozky?

. Ano
. Ne

7. Zalozil jste si na zaklad diskuze o dichodové refornmg néjaky novy
spaFici produkt?

. Ne a neuvazuji o tom.

. Ne, p@&kam na definitivni podobu reformy a pak se rozhodnu
. Ano, zaloZil jsem si Spi cet.

. Ano, zaloZil jsem si Terminovany vklad.

. Ano, zaloZil jsem si Penzijniiipojisténi

. Ano, zaloZil jsem si Stavebni sfeni.

. Ano, z&al jsem investovat pragtdnictvim podilovych fonil

Identifika ¢ni otazky
1. Uvedte, prosim pohlavi

. Muz
. Zena

2. Uvedte, prosim, VaSe bydli&t

. Jihatesky kraj
. Praha a okoli
. jiny

3. Uvelte prosim nejvyssi dosazené dtzahi:

. zakladni

. vyucen

. stredoskolské s maturitou
. vysokoskolské
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4. Jaky je Vas mmerny cisty mesicni piijem?

. 8 000,-K — 15 000,-K
. 15 001,-K — 25 000,-K
. 25 001,-K — 35 000,-K
. 35 001,-K — 50 000,-Kk
. 50 001,-K a vice
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