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Souhrn

Diplomova prace analyzuje vyvojnnosti spolénosti DAREK — Daniel Bkryl
s.r.o. v letech 2008-2013. Spatest DAREK — Daniel Bkryl vznikla v roce 1996 a
zabyva se dodavkami materialu a sluzeb ve stavelsektoru. V praktick&asti je
provedena finafni analyza, kter& pomoci pérovych ukazatéi rentability, likvidity,
financni stability a hospodaké aktivity popisuje hospotkni spolénosti a hodnoti
sowasnou finatni situaci. V tétocasti analyzy jsou pouzity téZz souhrnné ukazatele
bankrotnich modél a analyza absolutnich ukazatesle zamienim na analyzu aktiv a
pasiv. Statistickd analyza je zpracovana pomocbdtypelementarnich charakteristik
casovychiad. Sodasti statistické analyzy je vyuzitasovychiad pro stanoveni trefid
u vybranych ekonomickych ukazatdlvynosy, naklady a vysledek hospoela). Data
potrebna pro rozbor byla ziskdna z rozvahy, vykazuwzektrat a ostatnich internich
zdroji, jenz pro tyto Gely poskytlo vedeni spalaosti. Na zaklagl provedenych analyz
jsou v za¥ru prace formulovany navrhy a dopoemi, které by rly smerovat
k upevréni pozice spoknosti na trhu a moznému zlepSeni dosavadnich dkisle

spole&nosti.
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Cilem diplomové prace je analyzovat vywsjpnosti spolénosti DAREK —
Daniel Rikryl s.r.o. v letech 2008-2013. V praktick@sti bude provedena finam a
statisticka analyza spdleosti. Finakdni analyza, prosednictvim pondrovych
ukazatel rentabilty, likvidity, finargni stability a hospodaké aktivity zhodnoti
hospodé&eni spolénosti a jeji finadni zdravi. V rdmci metod statistické analyzy bude
vypocten bodovy a intervalovy odhad u ekonomickych uleliavynosy, naklady a
vysledek hospodani), ktery naznd pravdpodobny vyvoj spoknosti
v nadchazejicich letech. Na zaklagprovedenych analyz budou v Zay prace
formulovany navrhy a dopokeni, které by rly sméfovat k upevini pozice
spole&nosti na trhu a moznému zlepSeni dosavadnich \Kislkgubl&nosti.

Jako podkladové Udaje pro zpracovani diplomoveé epfdiedou pouzita data
ziskana z rozvah, vykazu zisku a ztrat a ostatmitdrnich materidl, které pro dané
Ucely poskytlo vedeni spataosti.

Diplomova prace je roztena do gkolika ¢asti. V metodick&asti prace jsou
definovanycasovérady, jednotlivé elementarni charakteristikghto casovychiad a
popis trendovych funkci. Dale jsou zde popsany thetfinaréni analyzy, a to
konkrétré pomgrové ukazatele rentability, likvidity, fingni stability a hospodéaké
aktivity. V této ¢asti analyzy jsou popséany i souhrnné ukazatele roamikh model a
analyza absolutnich ukazatede zamtenim na analyzu aktiv a pasiv. V teoreticiésti
jsou definovany formy podnikani a pojem podnikiznych hledisek. Nasleduji¢ast
charakterizuje spodmost, jeji historicky vyvoj a s@asnost. Dalstast je praktick&ast,
ktera je ¥novana samotnému rozboru spolesti, kde jsou prezentovany divysledky
jednotlivych ukazatél téchto analyz vletech 2008-2013 a ziskané hodnoty
porovnavany s dopo&enymi hodnotami. Predikce u dmich ¢asovych fad byly
stanoveny pro rok 2014 a 2015. V gav diplomové prace jsou celk&éwzhodnoceny
provedené analyzy a formulované navrhy a dogeni které by ngly smerovat
k upevréni pozice spoknosti na trhu a moznému zlepSeni dosavadnich \Kisled
spole&nosti.

Ze zjiseénych vysledk financni analyzy u absolutnich ukazdielyplyva, Ze se
celkova aktiva spotmosti od zaatku sledovaného obdobi zvySila o 62 %avbdem
rastu aktiv jsou o&Zna aktiva, kdy spot@ost vyrazg zasobuje sklady, aby uspokojila

poptavku po zbozi. Na konci sledovaného obdobibggna aktiva podili na celkovych



aktivech az 74 %. Ve strukel pasiv je patrny trend zvySujiciho se podilu vigsi
kapitalu. Ve sledovaném obdobi se hodnota viastkéipitalu zvysila o 35 004 tis.&
naopak nutnost cizich zdiofinancovani poklesla o 13 322 tis¢. K

Z pongrovych ukazateél financni analyzy vyplyva, Ze rentabilita celkového
kapitalu (ROA) se pohybuje v rozmezi -2,99 % -4692. Spolénost dosahla nejvyssi
vynosnost aktiv v roce 2012. NejniZzSi hodnotu vyrsti vioZzeného kapitédlu dosahla
spole&nost v roce 2008, a to zapornou hodnotu -2,99 %dy¥ hodnota ukazatele
kolisa, tak pkmérna hodnota rentability celkoveho kapitalu ve sied@em obdobi
2008-2013 je 2,16, coz se d& povaZovat za uspgkuejsledek. Rentabilita vlastniho
kapitalu (ROE) je kliovym ukazatelem a jeji hodnota se pohybovala v ezir60,73
% — 9,01 %. Nejnizsi hodnotu rentability vlastnkapitalu a zarovezapornou hodnotu
daného ukazatele dosahovala spbst v roce 2008, kdy zaraverykazuje zaporny
vysledek hospodani. Spolénost v daném roce investovala do vybudovani pracejn
ploch. Rentabilita vlastniho kapitalu ma od rokd@®zestupnou tendenci. Rentabilita
trzeb (ROS) vyjatlije finartni vykonnost firmy. Dany ukazatel byémmit rostouci
tendenci Wasovérad a el by dosahovat hodnoty vioméru okolo 10 %. Spotaosti
se takové hodnoty ukazatele ve sledovaném obdolpoda#o dosahnout.
3,3 %. Spolénost v daném roce ro##a své aktivity o velkoobchod.

Okamazita likvidita (likvidita l.stup®) by se néla pohybovat v intervalu 0,2 —
0,6. Dopordena optimalni hodnota byla ve sledovaném obdodZims v letech 2009
— 2012. Pimérna hodnota okamzité likvidity v letech 2008-201¢lab 0,28, coz
znamena, Ze spaleost byla schopna ve sledovaném obdobi uhraditdit(heto,
bankovnim pevodem) 28 % svych kratkodobych zavazRohotova likvidita Il.stuph
ma své optimum v intervalu od 1 do 1,5. Optimalodtota nebyla ve sledovaném
obdobi dosaZzena. Po celé sledované obdobi se akamdtyboval nad dopotenou
hranici. NejvysSich hodnot ukazatel pohotoveé likyiddosahuje v roce 2010 a to
hodnoty az 4,65. Takto vysoka hodnota vypovida a&rsgm objemu aktiv, které jsou
vazany ve formd pohotovych prosedki, ¢imz neginasi zadny nebo té&h minimalni
arok. Ukazatel &né likvidity Ill. stupré se pohybuje vrozmezi 1,5 - 2,5chto
hodnot, i kdyZ na horni hranici intervalu, spwlest dosahla v letech 2011-2013.



V letech 2009-2010 dosahuje hodnota ukazatele awovgsokych hodnot a to az 7,43,
C0Z znamend, Ze spolost operuje s newme vysokymi olgZnymi aktivy.

Ukazatel zadluZzenosti¢th jak spol€nost vyuziva cizi zdroje k financovani
vlastnich aktiv. Celkova zadluzenost by sélanpohybovat v intervalu 30 — 60 %,
téchto hodnot dosahuje spoie®st jen vroce 2011 a 2013.uR®r ukazatele ve
sledovaném obdobgini 40,41 %, ¢imZz se spolknost pohybuje v dopoteném
intervalu. Koeficient samofinancovani sipernou hodnotou 59,6 % vypovida o dobré
financni situaci a samostatnosti spiesti, kdy kryje své poéeby z \tSi ¢asti viastnimi
zdroji.

Ukazatel aktivity informuje o tom, jak spdéleost efektivié hospod& se svymi
aktivy. Obrat aktiv by se #&h pohybovat v intervalu 1,6 - 2,9, coZz dosahujelasprmst
az v roce 2010 v celém sledovaném obdobim@ma hodnota ukazatele v obdobi
2008-2013inila 1,72, coz vyjatlje, Zze spoknost sva celkova aktiva obrati 1,72 krat
za rok. Ukazatel doby obratu zasob udavéa, za jadkolu (ptimérny paiet dni)
spole&nost proda nebo sgebuje své zasoby. Velkoobchodni firmy maji obratksob
obvykle 40-70 df. Pimérna hodnota daného ukazatele ve sledovaném obel@lH,§
z&sob, ¢imz maximalg vyuziva vyssi frekventovanost zasobovani od daedva
Ukazatel doby obratu pohledavek vyjag, jak dlouha je @mérna splatnost nasich
pohledavek. V fipact spole&nosti DAREK-Daniel Bkryl s.r.o. je poskytovana
pramérna doba splatnosti pohledavek 3@dA dosazenych vysledke patrné, Ze doba
splatnosti pohledavek ma ve sledovaném obdobidj@igendenci. AvSak v roce 2013
spole&nost vykazuje 95 dn splatnosti pohledavekcimz pekraiuje obvykle
poskytovanou dobu splatnosti o 65idriUkazatel doby obratu zavazktanovuje dobu,
ktera (v piméru) uplyne mezi ndkupem zaséibexternich vykoid a jejich thradou. Da
sefici, Ze vypovida o naSi platebni moralagivnasim ¥titelam. Je Z&douci, aby
hodnota tohoto ukazatele byla vysSi nez hodnotay dgiatnosti pohledavek. Dané
kritérium se spoknosti d&i naphovat az v zaéru sledovaneho obdobi. Obvykla doba
splatnosti zavaZk je spolé€nosti poskytovana 60 dn kterou spolénost v roce 2013
piekrauje o 51 dd, ztoho lze usuzovat, Ze platebni moralka spmisti neni
uspokojiva.



V rdmci finaéni analyzy byly v diplomové praci pouzity i bankrtbtmodely,
které skytaji souvisly pohled na finam stav spolénosti. V této préci byl pouzit jak
Altmanav index(Z-skére), tak index taéryhodnosti INO5. Rmérna hodnota
Altmanova indexu (Z- skére) za sledované obdobi 3,75, coz vypovida oifznivé
finanéni situaci podniku. | index téryhodnosti s pimérnou hodnotou 2,08, Ize
povaZovat za pozitivni vysledek.

Z analyzyasovychtad vybranych ukazatelvyplyva, Zze vynosy spoteosti
vykazuji ve sledovaném obdobi nerovriony vyvoj. Vynosy vyrazé stouply v roce
2006 a to az 0 52 % oproti roku 2005, kdy spobtst rozSiuje prodejni sortiment a
sluzby zékaznikm. V letech 2008 a 2010 dochéazi k poklesu vynos15 %, kdy
spole&nost provadi rozsahlé investice. V roce 2011 sgepuge efektivita investic,
dochazi k zvySeni vynd 58 %. K pedpowdi budouciho vyvoje vyndsbyla pouzita
kvadratick& rovnice ve tvaru paraboly, z které bypocten bodovy odhad pro rok 2014
a 2015 a z bodového odhadu byl poté ziskan i iatevy odhad pro dané roky.
Predpo¥d vyvoje byla provedena na dva roky degu. V dok sestaveni této
diplomové prace jsou jiz k dispozicirgukEzné vysledky spolmosti za rok 2014.
Hodnota vytvéenych vyno8 v roce 2014 ve vySi 113 056 tis.¢Kse pohybuje
v rozmezi intervalového odhadu 97 953 — 147 96Kdis

Z analyzyasovychitad vybranych ukazatelje vickt rast néklad, jen v letech
2008 a 2010 dochazi k poklesu nakla#dy zarové dochazi k poklesu trzeb za
prodané zbozi. Nejvyssi absoluttirpstek¢asové&ady byl dosazen v roce 2011, kdy se
hodnota naklail zvySila o 58 %, coZz znamenalo navySeni naklad29 349 tis. K.
Jedna se fpdevSim o navySeni nakfadrynaloZzenych na prodej zbozi, které&inpo
koresponduji s nastem trzeb za prodané zboZi. Predikce byla prowwedandva roky
dopedu. V roce 2014 dosahla digegkéznych vysledik hodnota naklaivysi 111 699
tis. K&., ¢imZ se pohybuje se v rozmezi intervalového od@20d30 — 145 486 tis. K

Z&grem lzefici, Ze se jedna o finan¢ zdravou spoknost a Ize &ekavat, Ze si

svoji ziskovost udrzi i v dalSim obdobi.
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