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Seznam pouzitych zkratek a symbolu

ZCP

Cenné papiry

Ceska narodni banka
Ceska republika
Evropska unie
Jmenovita hodnota
Koruna Ceska

Pocet let

Nominalni hodnota
Obchodni rejstfik
Obchodni rejstfik
Pofizovaci cena
Vysledek hospodareni

Zakon o cennych papirech



Uvod

V CR existuji dva typy aktiv a to v podob& hmotnych/nehmotnych aktiv a finanénich
aktiv. Mezi hmotna a nehmotna aktiva se fadi napfiklad pozemky, budovy,
zafizeni,nehmotny majetek mezi finan¢ni aktiva se fadi pfedevSim penézni
prostfedky, dlouhodobé i kratkodobé pohledavky, majetkové a dluhové cenné

papiry, podily v dcefinnych spolecnostech.

Cenné papiry se fadi mezi nejbéznéjsi polozky tzv. financnich aktiv v podniku. Jsou
to aktiva, ktera pro podnik pfedstavuji investice, které pfinesou majetkovy prospéch
tim, Ze je spoleCnost bude drzet po urCitou dobu ve svém vlastnictvi.
Topmanagement podniku se snazi o bezpecné ulozeni penéznich prostfedkld na
dobu, po kterou tyto finanéni toky nebude potfebovat, ale zaroven se soustfedi na
to, aby se financni aktiva zhodnocovala. VétSina z téchto investic ma financni
charakter a takovéto investice se oznacuji pojmem financni investice, kam patfi
napf. dluhové cenné papiry, majetkové cenné papiry, poskytnuté pujcky a z téchto
polozek podnik ofekava vynos v podobé urokd, dividend, podild na zisku, renty.
Existuji dva duvody pro podnik vlastni investice. Prvni divod je, ze jej vlastni za
ucelem vynosu z daného aktiva a druhy duvod je, Ze jej drzi za ucelem kapitalového
zhodnoceni na trhu, napf. Ze se zvysi trzni hodnota akcii nebo zdrzby daného
aktiva. V tomto pfipadé rozhoduje ucel a zamér pofizeni daného aktiva.

Cilem bakalarské prace je popsat dluhové cenné papiry z pohledu investora a

emitenta v u€etnich vykazech obchodnich korporaci.

Bakalarska prace je rozdélena do dvou Casti. Teoreticka ¢ast bakalarské prace se
zamérfuje na vysvétleni pojmu dluhové cenné papiry, mezi které patfi dluhopisy,
sménky a Seky, dale pak legislativni upravu, problematiku pofizovani dluhovych

cennych papird, jejich uctovani a vykazovani k datu ucetni zavérky.

V praktické c&asti prace byl proveden vyzkum vybraného vzorku obchodnich
korporaci s cilem zjistit Cetnost vykazovani dluhovych cennych papirtl, at jiz na
strané investora nebo emitenta. Kapitola popisuje pravni pfedpisy, kterymi se fidi
vykazovani cennych papiri, konkrétné dluhovych cennych papiri v Ceské
republice a ucCetnimi zasadami, které stimto tématem pfimo souvisi. Je zde

vysvétlen pojem ,dluhopis jako obecny pojem a tak jak je vysvétlen v Ceské



legislativé. Dale je vtéto kapitole vysvétleno déleni dluhopist, jejich tvorba,

ocefiovani a éerpani podle pravnich predpisti v CR.



1 Vymezeni dluhovych cennych papirt

1.1 Pravni uprava

Problematika pravni Upravy dluhovych cennych papirt v CR je upravena Sirokou
Skalou zakonu. Jedna se o tyto pfedpisy:

e 7akon o Uletnictvi ¢. 563/1991Sb.;

e Zakon o cennych papirech ¢. 591/1992 Sb.;

e  Obchodni zdkonik;

e 7akon o dluhopisech ¢. 190/2004 Sb.;

e Danz pfijml

e Dan z pfidané hodnoty

Zakon €. 563/1991 Sb. Zakon o ucetnictvi. Zakon popisuje pouZziti mezinarodnich
uCetnich standardd pro uctovani a sestaveni ucetni zavérky. Zakon zde definuje
ucetni jednotku, ktera je obchodni spoleCnosti a zaroven je emitentem investiCnich
cennych papirt pfijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ktera
pouzije pro uctovani a sestaveni ucetni zavérky mezinarodni ucetni standardy
upravené podle Evropské unie. Dale tento zakon popisuje tfiletou dobu, do které Ize
zazadat o zamér, ve kterém prestaly byt investi¢ni cenné papiry obchodovatelné.
V §25 tohoto zakona se fika, ze jednotlivé slozky majetku a zavazku jako jsou
podily, cenné papiry a derivaty, které se oceriuji pofizovacimi cenami. §27 odst.1a)
popisuje ocenéni cennych papirl realnou hodnotou, kam patfi cenné papiry, kromé
cennych papirt drzenych do splatnosti, dluhopisy, které nejsou urCeny ucetni
jednotkou k obchodovani, cenné papiry, které predstavuji u€ast v ovladané osobé
nebo v osobé pod podstatnym vlivem a cenné papiry, které jsou emitovany ucetni
jednotkou.

Dale v tomto zakoné podle §27/1g) je uvedeno, ze pokud ucetni jednotka zcizila
cenné papiry a do doby ocenéni je neziskala zpét, je povinna cenné papiry vratit.
Dluhopisy a ostatni cenné papiry, které maji pevny vynos se na konci rozvahového
dne nebo kjinému okamziku, ke kterému se sestavuje ucCetni zavérka, oceni
pofizovaci cenou, ktera je zvySena nebo sniZzena o urokové vynosy nebo naklady.

V Ceské republice jsou dluhové cenné papiry upraveny v mnoha zakonech a



v dalSich pravnich pfedpisech. Zakon o cennych papirech, obchodni zakonik, zakon
o dluhopisech, které obsahuji povinné nalezitosti a definice cennych papiru.

DalSi legislativni normou je Zakon o cennych papirech €. 591/1992 Sb., (dale jen
ZCP). V § 4 tohoto zakona jsou definovany akcie, podilové listy, dluhopisy,
kupény, sménky, Seky. Pokud nebude zminéno jinak, tak se na tyto cenné papiry
vztahuje ustanoveni o vécech movitych. Cenné papiry, které jsou stejného druhu,
vydavany stejnou osobou, ve stejné formé, ve stejné podobé a se stejnymi pravy,
jedna se o zastupitelné cenné papiry. Cenny papir muze mit rdznou formu. Jedna
se o formy na doruditele, na fad nebo na jméno, zakon vSak maze definovat, Ze Ize
vydat cenny papir, jen v nékteré z forem. Forma cenného papiru na dorucitele,
znamena, ze vlastnikem je ten, ktery ho ma ve svém vlastnictvi. Pokud je definovan
cenny papir jako cenny papir na majitele, tak v tomto pfipadé, se na cenné papiry
vztahuji ustanoveni tohoto zakona upravujici cenné papiry na dorucitele.

Cenny papir na fad je prevoditelny rubopisem. Cenny papir na jméno je nejhure
prevoditelny, protoze je na listiné uvedeno konkrétni jméno majitele a prevod na
nového je mozny pouze na zakladé smlouvy o postoupeni prav tzv. cesi.
(Pfihodova K.,2013)

V §5 je definovano vydavani cennych papir(. Cenny papir je vydan az v den, kdy
spliuje vSechny nalezitosti, které jsou dany zakonem nebo jinym pravnim
predpisem a zaroven, kdy bude v souladu se zakonem danym zplsobem majetkem
prvniho maijitele neboli nabyvatele. Emise cenného papiru je den, kdy dochazi
k vydani cenného papiru prvnimu nabyvateli. Emitent také urCuje datum emise
cenného papiru, pokud nevyplyne ze zvlastniho zakona néco jiného.

V pfipadé, Ze cenny papir obsahuje nalezitosti, které mu udava zakon, ale i presto
nebyl dodrzen postup pro vydani cenného papiru a nestal se podle zakona
stanovenym zplsobem majetkem nabyvatele. Byl-li nabyvatel v dobré vife, ze
fadné ziskava vydany cenny papir. Neni-li prokdzan opak, ma se za to, Zze majitel
jednal v dobré vife. Na nahradu Skody maji pravo osoby, do jejichz prav bylo
zasazeno ohledné vydani cennych papirl, at’ je to vici emitentovi nebo osobam,
které jmémem emitenta vtéto véci jednaly. Obchodni zakonik upravuje
odpovédnost za Skodu, ktera se fidi upravou nahrady Skody.

Cenné papiry se daji tfidit dle rznych hledisek jako je napfiklad forma, podoba, typ
vynosu, obchodovatelnost, splatnost a tak dale. Dle podoby se rozliSuji cenné

papiry zaknihované a listinné. Zaknihované se nachazeji pouze v registru cennych
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papirli, kdezto listinné jsou fyzicky v podobé papirové listiny. Podle splatnosti se
déli cenné papiry na kratkodobé a dlouhodobé. Kratkodobé jsou splatné do 12
mésicu, kdezto dlouhodobé jsou splatné za vice jak 12 mésica.

Vynosy z cennych papiri mohou mit dvé formy. Prvni z nich je pevna, ktera se
vyskytuje u dluhopisi a druha, ktera se vyskytuje u akcii, je proménliva.
Diskontované dluhopisy a Seky jsou neuroCené. Obchodovatelné cenné papiry
mohou byt prodavany jak na primarnim tak sekundarnim trhu.

Cenné papiry podle splatnosti se déli na kratkodobé a dlouhodobé. Kratkodobé
cenné papiry jsou splatné do 12 mésicu, dlouhodobé jsou splatné vice jak 12
mésicl. Cenny papir muze investor drzet za ucelem rychlého prodeje a tim padem
dosazeni zisku z prodeje, nebo za ucelem dlouhodobé drzby. V tomto pripadé
ziskava investor pravidelné vynosy.

Muze vzniknout bud pevny vynos z cennych papiru, které se vyskytuji pfedevsim u
dluhopisti a proménlivé, které jsou napfiklad u akcii. Neuro¢ené cenné papiry jsou
napfiklad diskontované dluhopisy a Seky.

DalSi skupinou cennych papirt jsou tzv. neobchodovatelné cenné papiry, které maiji
vyrazné omezenou nebo vylou¢enou obchodovatelnost. Zatimco tzv.
obchodovatelné cenné papiry mohou byt prodavany na primarnim i sekundarnim
trhu.

V zakoné €. 190/2004 Sb., o dluhopisech je definovan dluhopis jako cenny papir
nebo zaknihovany cenny papir vydany podle Ceského prava, ke kterému je vazano
pravo véfitele obdrzet dluznou ¢astku a povinnost emitenta ¢astku uhradit. Emitent
se timto zavazuje uhradit dluznou ¢astku v daném terminu a to v€etné nabéhlych
urokd. Vériteli nevznika zadny podil na majetku emitenta, ani se nemuze podilet na
rozhodovani na valné hromadé, pouze mu vznika pravo na splaceni dluzné castky.
Emise dluhopisu se rozumi soubor dluhopisu, které jsou vydavany na zakladé
stejnych podminek, stejnou dobu emise a maji stejné datum splatnosti. Na zakladé
téchto parametri je pfidéleno stejné oznaceni podle mezinarodniho systému
Cislovani pro identifikaci cennych papird a zaknihovanych cennych papirq,
v pfipadé, Ze je oznaceni pfidélovano nebo je jiny udaj identifikujici dluhopis. Pokud
je dluhopis vydan v listinné podobé, jedna se o tzv. cenny papir na fad. Nebo se
muze vyskytnout i v zaknihované podobé. Soubor dluhopist vydanych za stejnych
emisnich podminek, ve stejném dni emise a splatnosti se nazyva tzv. emise

dluhopisti. Na primarnim trhu jsou prodavany obligace za ¢astku, ktera se nazyva
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emisni kurz. Céastka uvedena pfimo na cenném papiru se nazyva nominalni
hodnota. Pouze emitent nebo obchodnik s cennymi papiry je mUze prodavat. Na
zakladé novely z roku 2012 se vyrazné zmirnily podminky emise dluhopist. Emisni
podminky nemusi schvalovat Ceska narodni banka. O tento krok bude mit CNB i
emitenti leh¢i praci. Na druhé strané pro investory je to velka hrozba rizika, protoze
nebude jiz zadna instituce, ktera by dohlizela na emisni podminky, aby byly
v souladu se zakonem, a v pfipadé poruseni pravidel nebude davat pokuty. Druhou
zakladni zménou je, Ze dluhopisy mohou vydavat i fyzické osoby. Fyzické osoby
maji nyni novy pfistup k penéznim prostfedkim. Tento pfistup mohou vyuzit
napfiklad v pfipadé, Ze maji problém se ziskanim uvéru od banky. Emise neni

vazana na podnikani, tudiz dluhopis mohou emitovat i soukromé fyzické osoby.

1.2 Clenéni dluhopisti

Dluhové cenné papiry se nazyvaji také jako dluzné cenné papiry. Tyto cenné papiry
se déli na tfi zakladni podskupiny. Mezi prvni patfi dluhopisy. Dluhopis jako takovy
je definovan jako cenny papir, ve kterém se vydavatel (emitent) zavazuje k tomu,
Ze musi splatit jeho majiteli tzv. dluznou ¢astku. Tato Castka je ve jmenovité hodnoté
a vyplaci se maijiteli k urcitému datu vynos z dluhopisu.
Dluhopis musi splfovat nasledujici nalezitosti:

¢ udaje nutné k jednoznacné identifikaci emitenta,

e oznaceni, Ze jde o dluhopis, popfipadé oznaeni zvlastniho druhu dluhopisu,

identifikacni oznaCeni podle mezinarodniho systému cislovani pro identifikaci

cennych papird, je-li pfidélovano, nebo jiny udaj identifikujici dluhopis,

e jmenovitou hodnotu jako dluznou &astku; to neplati v pfipadé sbérného dluhopisu,
pokud jmenovita hodnota plyne ze zapisu v pfislusné evidenci,

e Udaj o tom, kde se Ize seznamit s emisnimi podminkami,

e vynos dluhopisu nebo zplsob stanoveni jeho vySe,

e datum emise,

e zpuUsob a misto splaceni dluzné €astky (splaceni dluhopisu) a vyplaceni vynosu
dluhopisu,

e data splatnosti dluhopisu a vynosu dluhopisu, neni-li vynos uréen pouze rozdilem

mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem,

o (Ciselné oznaceni dluhopisu,

udaje nutné k jednoznacné identifikaci jeho prvniho vlastnika a
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e podpis emitenta.

Druhou skupinou dluhovych cennych papirt jsou sménky. Sménka je definovana
jako cenny papir, ktery je jako jednostranny pfikaz k bezvyhradné platbé penéz.
RozliSuji se dva typy smének a to vlastni a cizi. Sménka vlastni musi splhovat
nasledujici nalezitosti:

e o0znaceni, ze jde o sménku v jazyce, v némz je napsana,

naprosty zavazek zaplatit uréitou penézitou ¢astku,
e udaj splatnosti,

e udaj mista, kde ma byt placeno,

e jméno toho, komu ma byt zaplaceno,

e datum a vydani sménky,

podpis vystavce,

Posledni skupinou dluhovych cennych papir(i jsou $eky. Sek je cenny papir, ktery
obsahuje naprosty predpis adresovany osobé&, u niz ma vystavce Seku zaplatit
ur€itou penézni cCastku nebo doruCiteli Seku. Tak jako sménka i Sek ma své
nalezitosti:

e o0znaceni, ze jde o Sek v jazyce, ve kterém je vypsan,

e naprosty pfikaz zaplatit konkrétni ¢astku,

e jméno toho, kdo ma platit,

e udaj mista, kde ma byt placeno,

e datum a misto vystaveni Seku,

e podpis vystavce.

1.3 Primarni a sekundarni trh

Financ¢ni trh muzeme roz&lenit na dvé skupiny a to na primarni a sekundarni trh. Na
primarnim trhu se déji tzv. prvotni prodeje cennych papirli — dluhopist ¢i akcii.
Z pohledu emitenta je to tak, Ze ziskava urcity kapital, kterym se zavazuje splnit
urCité podminky. Investor naopak v tomto pfipadé poskytuje sveé volné prostiedky a
ziskava tim urcity prospéch. (BokSova 2013)

Na druhé strané na sekundarnim trhu dochazi k obchodim s jiz dfive emitovanymi

cennymi papiry. Investofi v tomto pfipadé pak mohou nakoupené uvérové cenné
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papiry prodat za trzni cenu jinym investorim. Byznys na sekundarnim trhu

podporuje likviditu finan¢nich investic. (BokSova 2013)

1.4 Ocenovani dluhopisti

Pfi nakupu se dluhopisy oceni pofizovaci cenou, ktera se sklada z ceny pofizeni a
z ostatnich pfifaditelnych nakladu jako jsou napfiklad poplatky makléfi, poplatky
bance.

Dluhopisy nemajici zadny kuponovy arch, dle kterého by se vyplacely uroky
z dluhopisu, jejichz pofizovaci cena a jmenovita hodnota dluhopisu, ktera se pravé
liSi o diskont, ktery vlastné predstavuje urok za dobu drzby dluhopisu. Tento urok
se pak vyplaci pfi uhradé jmenovité ceny dluhopisu. Pro investora znamena urok
finanCni vynos, zatimco pro pro emitenta je to financni naklad. Proto, aby byl
dodrzen tzv. akrualni princip, tak musi byt urok rozlozen do obdobi, kterého se
Casové a vécné tyka. Podle IFRS a US GAAP musi byt urok rozloZzen do obdobi
pomoci efektivni trokové miry jen, do obdobi ke kterému se vztahuje. V Ceské
republice je urok mozné rozlozit do jednotlivych obdobi linearné nebo pomoci

efektivni urokové miry.

Priklad 1. Linearni troceni a efektivni urokova mira

Podnik XYZ nakoupil dne 1.1. 20x1 dluhopis v hodnoté 700,- K&, poplatky makléfi
Cinily 30,- KE. Dluhopis je splatny za 3 roky. Jmenovita hodnota dluhopisu €ini
1000,-KE&. Vypocitejte uroky na konci jednotlivych let na zakladé a) linearniho
uro€eni, b) pomoci efektivni urokové miry.

Pofizovaci cena 730 K&

Linearni uroceni Efektivni urokova mira
Datum Nazev Urok Hodnota Urok Hodnota
dluhopisu dluhopisu
1.1.20x1 Nakup 730 730
dluhopisu
31.12.20x1 | Urok — 1.rok 90 820 80,738(730*0,1106) 810,74
31.12.20x2 L:Jrok - 2.rok 90 910 89,668(810,7*0,1106) 900,41
31.12.20x3 | Urok - 3.rok 90 1000 99,585(900,04*0,1106) 1000,00
> urokl za
dobu drzby | 27° 2170
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Pro linearni uro€eni existuje vzorec, dle kterého se vypocita urok v jednotlivych

letech.

’

U=(nominalni hodnota — pofizovaci cena)/pocet let

Mg wirvs

vzorec. Nejprve se musi spocitat urokové procento, pro vypocet se pouzije vzorec

pro soucasnou hodnotu.

SH= BH/(1+i)N i=NVBH/SH-1
Podle tohoto vzorce vyjde v naSem pripadé urokové procento 0,1106%:".

Zdroj: Ugetni vykazy pod lupou, Doc. Ing. Jifina Bok3ova , Ph.D. str. 358

Schéma 1 - Porizeni CP a ucétovani uroku

ROK Pofizeni CP Bankovni uéet Dlouhodobé dluiné CP W -Oroky
K1 1)730 |2)730 PS xy 1)730 2)730 3)90
2)1000 3)90
KS 820
%2 Dlouhodobé dluZné CP v -droky
PS5 820 1)30
1)90
K5 910
Dlouhodobé dluiné CP W -droky Bankowvni ucet
®3 PS910 |2)1000 1)30 2)1000
1)90
KS 1000

Zdroj: Vlastni zpracovani

Zdroj: Ugetni vykazy pod lupou, Doc. Ing. Jifina BokSova , Ph.D. str. 358

1 SH = souc¢asna hodnota; BH= budouci hodnota;1/(1+i)N = ¢initel sou¢asné hodnoty;i=Urokova
mira; N= pocet let
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2 Uétovani dluhopist z pohledu investora

2.1 Drzené do splatnosti

Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti se ocenuji podle toho, jakym zplsobem
jsme je ziskali. Pokud se jedna o nakoupené cenné papiry, tak se ocenuji pofizovaci
cenou. Pofizovaci cena zahrnuje naklady, které pfimo souvisi s pofizenim cenného
papiru. Jedna se o naklady jako je napfiklad poplatek makléfi, provize burze a tak
dale. Na tomto G&tu jsou sledovany dluhové cenné papiry. Uget je soudasti uétové
skupiny 06-Dlouhodoby financni majetek. V pfipadé, Ze se jedna o bezuplatné
nabyti cennych papirt, tak v tomto pfipadé jsou ocenovany reprodukéni pofizovaci
cenou. Hodnota dluhového cenného papiru se zvySuje o nevyplaceny urok.

(PFfihodova K., 2013, Diplomova prace)

2.2 K obchodovani

Kapitola popisuje kratkodoby finan¢ni majetek, ktery ucetni jednotka nakoupila za
ucCelem spekulace neboli k obchodovani. Pokud dospéje ucetni jednotka k nazoru,
ze bude klasifikovat tento kratkodoby finanéni majetek jako cenné papiry
k obchodovani, pak je musi pfecenit na realnou hodnotu. Dopad to bude mit na ucet
554 — naklady na pfecenéni finan¢niho majetku resp. 664 — vynosy z pfecenéni
finanéniho majetku. (Strouhal 2010)

2.3 Dluhopisy s kupénem

Dluhopisy s kuponem se skladaji z dluzné ¢astky v nominalni hodnoté a listinného
kuponu v kuponovém archu. Do tohoto archu se zapisuji vyplaty kupona v ¢ase, kdy
maji byt splaceny. Pro investora pfedstavuji finan¢ni vynos, ale pro emitenta
pfedstavuji finan¢ni naklad. Tento finanéni naklad musi byt zauc¢tovan do obdobi,
se kterym vécné a Casove souvisi, bez ohledu na to, kdy budou kupony dluhopisu
majiteli vyplaceny. PFi ndkupu se dluhopis ocenuje pofizovaci cenou, ktera se
sklada zceny pofizeni a ostatnich pfimo pfifaditelnych nakladd. Mezi tyto

prifaditelné naklady patfi poplatky makléfi, poplatky burze. Pofizovaci cena
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dluhopisu se vS§ak nemusi shodovat se jmenovitou hodnotou dluhopisu. Z pohledu
investora mohou byt dluhopisy nakoupeny: v pari- znamena to, Ze pofizovaci cena
dluhopisu se rovna nominalni hodnoté dluhopisu; pod pari — neboli dluhopisy
s diskontem — pofizovaci cena dluhopisu je mensi nez nominalni hodnota dluhopisu;
nad pari — dluhopisy s prémii — pofizovaci cena je vétSi nez je nominalni hodnota
dluhopisu. (BokSova 2013)

Tabulka 1 - Dopad rozdili mezi poiizovaci cenou a nominalni hodnotou kupénovych dluhopisi

Ocenéni Pofizeni Rozdil Dopad
Nad pari PC>JH prémie Prémie se rozpzouétl' do
nakladu
V pari PC=JH
Pod pari PC<JH diskont Diskont se rozpousti do

vynosu

Zdroj:Pfihodova, K. Vykazovani dluhopist v komerénich pojistovnach v Ceské republice

2.4 Dluhopisy s kupénem porizené pod pari

Pod pojmem diskont se skryva rozdil mezi nominalni hodnotou dluhopisu a jeho
pofizovaci cenou. V tomto pfipadé to znamena, ze investor zaplatil za dluhopis
méné, nez je jeho nominalni hodnota. Mimo urokl z dluhopisu investor ziskal jesté
diskont. Tento diskont investor zachyti v u€etnictvi nejpozdéji k datu ucetni zavérky.
Diskont se rozlozi do jednotlivych ucetnich obdobi. Vysledek hospodafeni bézného
roku se sklada z kuponu nalezejiciho do konkrétniho ucetniho obdobi a z asteéné
amortizace diskontu.

Priklad 2. Vypocet diskontu

Investor koupil dne 1.9.20x1 dluhopis za 950.000 K¢, nominalni hodnota dluhopisu
je 1.000.000 K¢. Investor bude mit dluhopis v drzeni po dobu 12. mésicl. Rocni
vynos z dluhopisu je 10% nominalni hodnoty a vyplacen bude 31.08.20x2.
Predpokladame linearni rozloZeni uroku. Jaké jsou penézni toky z dluhopisu v roce

20x1 a 20x2 a jaky je vysledek hospodafreni.

2 PC= pofizovaci cena; JH= jmenovita hodnota
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Reseni

Urok (100.000)

Diskont (50.000)

Vliv na VH

Penézni toky z
dluhopisu

20x1 -4 mésice

50.000/12*4=16.667

Urok 33.333,- +|Penézni vydaj
diskont 16.667,- | 950.000,- nakup

33.333 K¢ .
=50.000 dluhopisu
Penézni pfijem
. NH  dluhopisu
20x2 — 8 Urok 66.667,- +| 1 150.000 PIst
mésicu 50.000/12*8=33.333 | diskont L'J;“Ok '
66.667 K& 33.333=100.000 y
z dluhopisu
100.000
Celkovy
S rovy 150.000, -
vydélek:
Schéma 2 - Po¥izeni CP - diskont
ROK Pofizeni CP Bankovni cet Kr. dluiné CP Kr. dluzné CP - AUV V -Uroky V -z kr. fin. maj.
x1 1)950.000 |2)950.000 PSxy 1)950.000 2)950.000 3)33.333 3)33.333 4)16.667
4
16.667
KS 966.667
x2 Kr. dluiné CP Kr. dluzné CP - AUV V -iroky V -z kr. fin. maj. Bankovni uet
P§ 966.6673)1.000.000 P$33.333  |4)100.000 66.667 2)33.333 3)1.000.000
2)33.333 1) 66.667 4)100.000
KS0

Zmény vrozvaze 20X1

Penézni vydaj - 950.000

Kr. fin.maj. 1.000.000 VH 50.000

Zmény vrozvaze 20X2

Kr. fin. Maj.

=3

Neroz. Zisk min. 50.000

Bankovni ¢et 1.100.000 VH 100.000

Ro¢ni urok celkem €ini 100.000 K¢. V roce 20x1 €ini 33.333 K&, ve druhém roce,
kdy je doba drzby dluhopisu 8 mésicl ¢ini Urok 66.667 K&. Diskont €ini 50.000 Kg&.
Tento diskont musi byt rozdélen podle poméru do jednotlivych ucetnich obdobi. Do
roku 20x1 spada vynos 16.667 K¢, do roku 20x2 pak 33.333 KC. Vysledek
hospodareni (dale jen VH) v roce 20x1 Cini: 50.000,- K&, v roce 20x2 C&ini VH:

100.000 K¢
950.000 K¢

. Penézni toky z dluhopisu jsou v roce 20x1 penézni vydaje v hodnoté

. V roce 20x2 se jedna o penézni pfijem v nominalni hodnoté 1.000.000

K¢ a uroky z dluhopisu v hodnoté 100.000 K¢. Investor celkem vydélal na drzbé
z dluhopisu 150.000 K&.
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Zdroj: U&etni vykazy pod lupou, Doc. Ing. Jifina BokSovéa , Ph.D. str. 360

2.5 Dluhopisy s kupénem porizené nad pari

Prémie predstavuje rozdil mezi jmenovitou hodnotou a pofizovaci cenou dluhopisu.
Jde o cenu pofizeni bez nabéhlého alikvotniho urokového vynosu, ktera je vétsi nez
nominalni hodnota dluhopisu. Pro investora prémie pfedstavuje naklad, ktery musi
byt rovhomérné rozlozen do jednotlivych ucetnich obdobi. Vysledek hospodareni je

ovlivnén rozdilem mezi urokem z dluhopisu a ¢asteCna amortizace prémie.

Priklad 3. Vypocet prémie

Investor koupil dne 1.9.20x1 dluhopis za 105.000 K&, nominalni hodnota dluhopisu
je 100.000 K&. Investor bude mit dluhopis v drzeni po dobu 12. mésicu. Ro¢ni vynos
z dluhopisu je 10% nominalni hodnoty a vyplacen bude 31.08.20x2. Pfedpokladame
linearni rozlozeni uroku. Jaké jsou penézni toky z dluhopisu v roce 20x1 a 20x2 a

jaky je vysledek hospodafreni.

Reseni
Urok (10.000) Prémie (5.000) Vliv na VH Penézni toky z
dluhopisu
20x1 -4 mésice Urok  3.333 - |Penézni  vydaj
< 5.000/12*4=1.667 | prémie 1.667,- | 105.000,- nakup
3.333 K& P .
=1.666 dluhopisu
. Penézni  pfijem
20x2 — 8 mésicl Urok  6.667 -|NH dluhopisu
6.667 K& 5.000/12+8=3.333 | prémie 100.000 + uroky
' 3.333=3.334 z dluhopisu
10.000
Celkovy vydélek: 5.000,-

Ro¢ni urok celkem €ini 10.000 K¢. V roce 20x1 €ini 3.333 K¢, ve druhém roce, kdy
je doba drzby dluhopisu 8 mésicu Cini urok 6.667 KE&. Prémie ¢ini 5.000 K¢&. Tato
prémie musi byt rozdélena podle poméru do jednotlivych ucetnich obdobi. Do roku
20x1 spada naklad 1.667 K¢, do roku 20x2 pak 3.333 K. Vysledek hospodareni
(dale jen VH) v roce 20x1 €ini: 1.666,- K&, v roce 20x2 €ini VH: 3.334 KC. Penézni
toky z dluhopisu jsou v roce 20x1 penézni vydaje v hodnoté 105.000 KE&. V roce
20x2 se jedna o penézni pfijem v nominalni hodnoté 100.000 KC a uroky
z dluhopisu v hodnoté 10.000 K¢. Investor celkem vydélal na drzbé z dluhopisu
5.000 K¢.
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Zdroj: Ugetni vykazy pod lupou, Doc. Ing. Jifina BokSova , Ph.D. str. 360

Schéma 3 Porizeni CP - prémie

ROK
x1

x2

3

Pofizeni CP Bankovni et Kr. dluiné CP Kr. dluiné CP - AUV V -lroky N-z kr. fin. maj.
1)105.000 (2)105.000 PSxy  [1)105.000 2)105.000 (3)1.667 33333 33333 3)1.667
K5103.333
Kr. dluiné CP Kr. dluiné CP - AUV V -troky N-z kr. fin. maj. Bankovni iéet
P$103.333 |2)3.313 P$3.333  |4)10.000 1)6.667 2)3.333 3)100.000
3)100.000 1) 6.667 4)10.000
Zmény vrozvaze  20X1
Penézni vydaj - 105.000
Kr. fin.maj. 106.666 VH 1.666
[

Zmény vrozvaze  20X2

V4
w

C

Kr. fin. Maj.

0

Bankovni éet 110.000

Neroz. Zisk min. 1.666

VH

3.334

tovani dluhopisti z pohledu emitenta

Dluhopisy z pohledu emitenta jsou v Ceské republice ocefiovany nominalni
hodnotou.

Emisni podminky jsou spojeny s emisi dluhopisu. Emisni podminky urcuji prava a

povinnosti jak emitenta, tak vlastnika dluhopisu. Dluhopis musi splfovat nasledujici

pozZadavky:

nalezitosti pozadované pro zaknihované dluhopisy,

udaj o podobé dluhopisu,

emisni Ihatu,

emisni kurs event. zplsob jeho stanoveni,

pfedpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu emise dluhopisu,
zpUsob a misto upisovani dluhopisu a zpusob a misto splaceni emisniho kursu
upsaného dluhopisu,
zpusob pfipadného vypod&tu vynosu z dluhopisu,
udaje o zdanovani vynosu z dluhopisu,
Udaj o osobach, které se podili na zabezpe€eni vydani a splaceni dluhopisu, na
vyplaceni vynosu z dluhopisu,
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¢ informaci o promi¢eni prav z dluhopisu,

e zpUsob oznamovani svolani schize vlastnikd dluhopisu, jakoz i viastnikd podilli na
sbérném dluhopisu,

e informaci o tom, kym, kdy a s jakym vysledkem byl proveden rating emitenta nebo
podani informace, Ze rating nebyl proveden,

e oznaceni regulovaného trhu, na ktery chce emitent pozadat o pfijeti dluhopisu k

obchodovani,

3.1 Emise dluhopisu

Emisi dluhopisu neboli vydani dluhopisu zastfeSuje emitent, nebo osoba, kterou tim
poveéfil a ktera ma k tomuto ukonu opravnéni. Emise dluhopisl je mozné vydavat
na zakladé emisni Ihuty a to i po Castech, ale jen v pfipadé, Ze je tato moznost
uvedena v emisnich podminkach. Pokud nastane situace, ze nedojde k vydani
dluhopisu, tak je emitent povinnen do 30 dnd po skon&eni emisni lhaty vratit
upisovateli jim upsanou a splacenou &astku a to véetn& urokid. Uroky budou
v primérné diskontni sazb& CNB za obdobi od data splaceni.
Dluhopis je splatny bud jednorazové k urCitému datu, nebo splatkami, které musi
byt ur€eny v emisnich podminkach. Vynos z dluhopisu muze byt ur€en rdznymi
zpusoby:

e pevnou urokovou sazbou,

e rozdilem mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niZ§im emisnim kurzem,

e prémii v zavislosti na Ihuté splatnosti dluhopisu,

e pohyblivou urokovou sazbou,
Eviduji se kratkodobé vydané dluhopisy a dlouhodobé vydané dluhopisy. Na téchto
uctech se eviduji podle doby jejich splatnosti. Nez se vyinkasuje emisni kurz, tak
ucetni jednotka eviduje pohledavku za emitovanymi dluhopisy na uctu pohledavky

z emitovanych dluhopisu. (Strouhal, 2010)

3.2 Emise dluhopisu — bez kuponu

Pfiklad €. 4 — Emise dluhopisu — bezkupdnovy dluhopis

Spoleénost Aja emitovala dne 1.5.20x1 roéni diskontovany dluhopis. Jmenovita
hodnota dluhopisu je v hodnoté 2.000.000 K& a to za emisni kurs 1.880.000,-KC¢.
Splatnost dluhopisu je 30.4.20x2.

1) Vypocet amortizace diskontu: (JH- emisni kurz)/12=10.000 K¢ za mésic
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Udétovani:

Emitované kratkodobé dluhopisy Bankovni Géet Naklady pfistich obdobi MNaklad - aroky
1) emise dl. 1)1.880.000 2)40.000 2)80.000
2.000.000

Naklady pfistich obdobi Naklad - Groky

PS 40.000 |1)40.000 1)40.000

0

Pfiklad €. 5 - Emise dluhopisu — pravidelna vyplata kuponu

Spoleénost Aja emitovala dvoulety dluhopis. Jmenovita hodnota dluhopisu byla
2.000.000,- K¢. Zavazek u tohoto dluhopisu je uhrada pololetniho kuponu ve vysSi
10% p.a.,, a to vzdy k 30.9. a 31.03. Emise byla 1.4. 20x1. Emisni kurz Cinil
2.000.000 Ke.

Vypocet roéniho kuponu (dale jen Rk):
Rk=Kuponova sazba*JH
Rk =0,1*2000.000

Rk=200.000 K&

Uétovani:
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Schéma 4 - Emise dluhopisu — pravidelna vyplata kuponu

ROK
X1

X2

X3

Emitované

dluhopisy

Emitované

1) 2.000.000

dluhopisy

Emitované

PS) 2,000,000

dluhapisy

PS) 2.000.000

(Strouhal 2010)

Bankovni cet

1}2.000.000

PS§)2,000.000

PS)1.800.000

2)100.000

Bankovni icet

2)100.000
3)100.000

Bankovni ucet

2)100.000

4 Problematika dani a dluhopist

4.1 Dan z pridané hodnoty

Vydaj piistich obdobi

3)50.001

Vydaj pifistich obdobi

2)100.000

PS)50.001
1)49.993

4)50.001

\ydaj piistich obdobi

2)100.000

PS)50.001
1)49.999

Naklad - aroky

2) 100.000
3)50.001

Naklad - aroky

1)49.993
3)100.000

4)50.001

Naklad - aroky

1)49.999

V zakoné €. 235/2004 Sb., o dani z pfidané hodnoty je napf. specifikovano dodani
nebo pofizeni zbozi, pfevod nemovitosti, poskytnuti sluzeb. Dle §4 odst.2 se cenné
papiry nepovaZzuji za zbozi a tim padem operace s nimi nepodléhaji dani z pfidané
hodnoty. Cenné papiry v listinné podobé jsou jedinou vyjimkou, na které se dan

z pfidané hodnoty vztahuje, jelikoZ vyrobce dodava tyto cenné papiry emitentovi

jako své vyrobky.

4.2 Dan z pfijma

V Ceské republice jsou uroky z emitovanych dluhopis zdanény podle zékona &.
586/1992 Sb., o danich z pfijmu, podléhaji jim operace s dluhopisy, které se Fidi
dani z pfijma fyzickych i pravnickych osob. RozliSuji se pfFijmy plynouci z drzby
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dluhopisl a pfijmy z jejich prodeje z pohledu investora. Z pohledu emitenta vznika
nakladovy urok, ktery je dafiové uznatelny naklad. U fyzickych osob je dan
vymahana pomoci srazkové dané v sazbé 15% a dan odvede emitent.

Pro v8echny cenné papiry jsou shodna zdanéni pfijmU z prodeje. Pravnické osoby
musi vynosy z prodeje obligaci zahrnout do svého celkového zakladu dané, jako
danové uznatelné naklady mohou uplatnit jejich hodnotu zachycenou v ucetnictvi

v okamziku prodeje. 3

3 Pfihodova, K. Vykazovani dluhopisti v komerénich pojistovnach v Ceské republice
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5 Vykazovani dluhovych cennych papiri ve vybranych
spole¢nostech

Cilem této kapitoly je porovnat vybrané spole€nosti dle Zzebficku sestaveného na
zakladé trzeb za rok 2016. Kazda spole¢nost byla prokontrolovana na zakladé své
individualni ucetni zavérky. VesSkeré informace byly Cerpany z auditovanych
vyrocnich zprav za rok 2016, které byly sestaveny dle narodnich ucetnich
standard(l. Seznam spole¢nosti byl pfevzat z ZebfiCku firem, ktery se nazyva Czech

Top 100, ktery je dostupny na internetovych strankach.

Tabulka 2 - Kolik spoleénosti vykazuje/ nevykazuje CP
100 33 65 2

Graf 1 - Kolik spole¢nosti vykazuje/ nevykazuje CP

Kolik % spolec¢nosti vykazuje/ nevykazuje CP

m Vzorek ® Vykazuje CP = Nevykazuje CP = Vyfazeno

Vzorek 100 obchodnich korporaci byl prozkouman a bylo zjisténo, ze z celkového
poCtu musi byt vyfazeny dvé spoleCnosti, které nejsou zapsané v obchodnim
rejstriku, tj. 1%. Dale bylo zjisténo, Zze celkem 33 u€etnich jednotek vykazuje cenné
papiry v podobé finan¢nich aktiv nebo v podobé zavazkd emitovanych dluhopisd,
coz odpovida 16%. Celkem 33% obchodnich korporaci cenné papiry, at uz
v podobé finan&nich aktiv nebo zavazku z emitovanych dluhopist vibec nevykazuiji.
Tabulka 3 Déleni finanénich aktiv - dlouhodoba/kratkodoba
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Graf 2 - Déleni finanénich aktiv - dlouhodoba/kratkodoba

Déleni financnich aktiv -
dlouhodoba/kratkodoba

B Vykazuje CP H Dlouhodoba financni aktiva ® Kratkodoba financni aktiva

6%

Financni aktiva byla rozdélena dle doby splatnosti a to na dlouhodoba a kratkodoba
finanCni aktiva. Tabulka i graf vypovida o tom, Ze pfevladaji dlouhodoba financni
aktiva. Ugetni jednotky tedy drzi finanéni aktiva déle jak 1 rok. Z celkového poétu
33 obchodnich korporaci vykazujici cenné papiry zaujimaji pouze 6% kratkodoba

finandni aktiva.

Tabulka 4 - Déleni zavazkii z emitovanych dluhopisi - dlouhodobé/ kratkodobé

33 6 0
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Graf 3 - Déleni zavazki z emitovanych dluhopisii - dlouhodobé/ kratkodobé

DELENi ZAVAZKU Z EMITOVANYCH
DLUHOPISU - DLOUHODOBE/
KRATKODOBE

m Vykazuje CP
m Dlouhodobé zévazky z emitovanych dluhopist

m Kratkodobé zdvazky z emitovanych dluhopist

0%

Prizkum byl proveden i u zavazku z emitovanych dluhopisu, které byly téz
rozdéleny do dvou skupin. Graf ukazuje, Ze z celkového poctu 33 ucetnich jednotek,
které vykazuji cenné papiry, zabira 0% z pohledu kratkodobych zavazku
z emitovanych dluhopisli. Ani jedna z obchodnich spolec¢nosti tedy nevykazuje
kratkodobé zavazky z emitovanych dluhopisu. Oproti tomu 16 % zaujimaji
dlouhodobé zavazky z emitovanych dluhopisu.

V tabulce je vidét,ze celkovy soucet obchodnich korporaci neni stejny jako pfi
prvotnim prizkumu. Vliv na to mély spole¢nosti, které sice vykazovaly v rozvaze jak
finan€ni aktiva, tak zavazky z emitovanych dluhopisu, ale v hodnoté nula. Na

zakladé této skuteCnosti, nebyly dale zkoumany.

Tabulka 5 - Finan¢ni aktiva x zévazki z emitovanich dluhoiisﬁ dle silatnosti

Dlouhodoba Kratkodoba Dlouhodoba Kratkodoba
20 3 6 0
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Graf 4 - Finanéni aktiva x zavazky z emitovanych dluhopisii dle splatnosti

Financni aktiva x zavazky z emitovanych
dluhopist dle splatnosti

0%

10%

B Financni aktiva Dlouhodoba
B Financni aktiva Kratkodoba
W Zavazky z emitovanych dluhopist Dlouhodoba

B Zavazky z emitovanych dluhopis( Kratkodoba

Z celkového poctu 33 obchodnich spole€nosti vykazuje dlouhodoba finanéni aktiva
20 spolecCnosti, tj. 69%. Oproti tomu velky rozdil je vidét u finanCnich aktiv
kratkodobych, kde je to pouhych 10%, coz odpovida 3 spoleCnostem. Na druhé
strané zavazky z emitovanych dluhopist dlouhodobé vykazuji 21% a zavazky
z emitovanych dluhopisu vykazuji 0%.

Tabulka 6 - Vykazovani obou variant zaroven

33 4

Graf 5 - Vykazovani obou variant zarovei

Vykazovani obou variant zaroven

M Vykazuje CP M Financni aktiva a zdroven zdvazky z emitovanych dluhopist
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Na tomto grafu je vidét, ze z celkového poctu 33 obchodnich spole€nosti vykazuje

11 % spole€nosti jak finan¢ni aktiva, tak zavazky z emitovanych dluhopist zaroveri.

Tabulka 7 - Rozdéleni finanénich aktiv - akcie x dluhopis

Graf 6 - Rozdéleni finan¢nich aktiv - akcie x dluhopisy

Rozdéleni financnich aktiv - akcie
x dluhopisy

m Vykazuje financni aktiva = Akcie Dluhopisy

4%

DalSim tfidicim faktorem bylo rozdéleni finan€nich aktiv, podle toho zda se jedna o
akcii nebo o dluhopis. Z celkového poctu 23 obchodnich korporaci vykazuje 21
spole¢nosti finan¢ni aktiva v podobé akcii. Naopak v podobé dluhopist, vykazuji
pouze 2 spolecCnosti.

Tabulka 8 - Podil korunovych dluhopisi
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Graf 7 -Podil korunovych dluhopisi

Podil korunovych dluhopist

B Vykazuje zavazky z emitovanych dluhopist B Korunové dluhopisy

0%

Tabulka i graf popisuji vykazované zavazky z emitovanych dluhopist. Celkem 6
obchodnich korporaci vykazuje zavazky z emitovanych dluhopist, coZz odpovida
100%. Z toho zaujima 0% tzv. korunovych dluhopisl, coZz odpovida, Zze zadna z
obchodni korporaci nevykazuje zavazky z emitovanych dluhopisi v podobé

korunovych dluhopist. 4

4 "Korunové dluhopisy" je oznaceni pro dluhopisy s nominalni hodnotou 1K¢ vydané
pfevazné v roce 2012. Tento typ dluhopist byl statem vyuZit pro zjednodu$eni
reinvestice vynosu statnich dluhopisti a osvobozeni od zdanéni, u korporatnich
dluhopist k osvobozeni ¢asti vynost obchodnich spole¢nosti od dani.*

Zdroj: https://akcie-cz.kurzy.cz/emise/dluhopisy/korunove-dluhopisy/
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Zaver

Ugetni jednotky drzi v ramci svého finanéniho umisténi z velké &asti dluhové cenné
papiry. Je to dano tim, Ze se jedna o vynosové, ale méné rizikové investice, nez
jsou napriklad akcie.

Cilem prace bylo vymezit problematiku vykazovani a ocefiovani dluhovych cennych
papird v obchodnich korporacich. Vykazovani a ocenovani bylo popsano na
zakladé rlznych zakonu, které se vztahuji k problematice dluhovych cennych
papira. Dale v praci je popsano ¢lenéni dluhopist a jejich nalezitosti dle platné
Ceskeé legislativy.

Financni aktiva se ocenuji pofizovaci cenou, kdezto vydané dluhopisy se ocenuji
nominalni hodnotou.

U fyzickych osob je z hlediska dafového zakona dan upravena takzvanou
srazkovou dani, ktera €ini 15%. Tuto daf odvadi emitent.

V praktické €asti byl proveden prizkum obchodnich korporaci, které se umistily
v Zzebficku Czech Top 100 pro rok 2016. Tyto spole¢nosti byly vybrany dle trzeb,
kterych jednotlivé obchodni korporace dosahly v roce 2016. Kazda spole¢nost byla
prozkoumana na internetovych strankach justice, kde kazda zapsana obchodni
korporace v OR, musi vykazat uCetni zavérku. U kazdé z obchodnich korporaci byla
zkoumana ucetni zavérka resp. rozvaha a pfiloha k rozvaze za rok 2016. Na
zakladé daného prizkumu bylo zjisténo, Ze vice jak polovina spole¢nosti
nevykazuje zadné cenné papiry. Druha ¢ast obchodnich korporaci pouziva cenné
papiry bud v podobé akcii, nebo dluhopisli. Pfevladaly cenné papiry v podobé
dluhopisu. Dluhopisy byly z pfevazné Casti kratkodobé, az na jednu spole€nost,
ktera méla dluhopisy, které byly splatné za 7 let a v tomto pfipadé oCekavala ucetni
jednotka zhodnoceni 3,125% kazdy rok.

V pfipadé, ze se zaméfi pruzkum pouze na ucetni jednotky, které vykazuji financni
aktiva nebo zavazky emitovanych dluhopisu, tak vysledek ukazuje, Ze 36%
spole¢nosti vykazuje cenné papiry v podobé financnich aktiv. Finanéni aktiva byla
z velké Casti podily — ovladana nebo ovladajici osoba, jen nékolik spoleCnosti mélo
podil ve formé podstatného vlivu.

Na druhé strané zavazky emitovanych dluhopisu, které predstavuji 12%, tak pouze

jedna obchodni korporace vykazovala kratkodobé zavazky v podobé dluznych
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cennych papird, konkrétné sménky k uhradé. Ostatni spoleCnosti vykazovaly
dlouhodobé vydané dluhopisy.

DalSi kritérium v prizkumu bylo ¢lenéni z hlediska splatnosti. Financni aktiva
dlouhodoba predstavuji 36%, Cili obchodni korporace vykazuji dlouhodoba finanéni
aktiva. Naopak nejméné zaujimaji zavazky emitovanych dluhopist do splatnosti 1
roku, které jsou 0% z celkového poctu 33 spoleCnosti. Celkem 4 spolecnosti
vykazovaly jak finanéni aktiva, tak zavazky z emitovanych dluhopisu.

Proto souCet spoleCnosti, které jsou roz€lenény dle splatnosti, nebude stejny jako

pfi prvotnim rozdéleni.

Dale zde byl také proveden prlizkum, zda néjaka spole¢nost vykazuje korunové
dluhopisy, &ili dluhopisy, které jsou v nominalni hodnot& 1 K&. Zadna z obchodnich
korporaci nevykazuje korunové dluhopisy. Korunoveé dluhopisy byly vydany statem
vroce 2012. Tyto dluhopisy mély slouZit k osvobozeni od dané. Splatnosti od

1.1.2018 vSak budou vSechny kuronové dluhopisy zdanény.
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Priloha ¢. 1 Prehled vybranych spole¢nosti

Pofadi Mazewv firmy Triby Vykazuje CP Druh cenného papiru
1 EKODA AUTO a.s. 354 485 000 KL Vykazuje
2 EEE, a.s. 203 744 000 K Newkazuje
3 AGROFERT, a.s. 155 305 345 KL Vykazuje
4 Energeticky a primyslowy holding, a.s. 133 289 723 KE Wykazuje FA + dluiné CP
5 FOXCOMN CZ s.r.0. 117 B33 786 KL Vykazuje
] UMNIPETROL, a.s. 08 144 000 KE Newkazuje |
7 ALPICQ ENERGY SE 91 218 189 K¢ MNewkazuje i
B Continental Barum s.r.o. 56 428 259 KL MNewkazuje i
9 Bosch Group R 50 &00 000 KE MNewkazuje |
10 EEPRD, a.s5. 46 661 000 KI Mewkazuje I
11 innogy Ceska republika a.s. 43 900 000 KE Mewkazuje i
12 Tesco Stores CR a.s. 43 D00 000 KE Mewkazuje '
13 MOL Ceska republika, s.r.o. 40 223 5B2 KC Vykazuje
14 Ceské drahy, a.s. 33 292 000 KE MNewkazuje |
15 GECO, a.s. 32 793 547 KE Vykazuje
16 02 Czech Republic a.s. 30 306 000 KE MNewkazuje I
17 Porsche Ceska republika s.r.o. 28 440 585 K MNewkazuje |
1B Metrostav a.s. 27 BO09 900 KE Vykazuje
19 VEOLIA Ceska republika, a.s. 27 213 506 K Mewkazuje I
20 T-Mabile Czech Republica.s. 26 472 000 K MNewkazuje i
PHOEMIX lekarensky velkoobchod, zavazky z emitovanych :
21 5.r.0. 24133 248 K¢ Vykazuje diuhopisi :
zavazky z emitovanych i
22 Siemens, s.r.0. 23 278088 K Vykazuje diuhopisi 1
23 Globus ER, k.s. 22 B14 004 KE MNewkazuje :
24 BILLA, spol. sr.0. 22 BOO 000 KE MNewkazuje :
25 BOSCH DIESEL s.r.0. 22761 247 KL MNewkazuje i
F& + zavazky z :
26 AT Computers a.s. 21982 485 K¢ Wykazuje emitovanych diuhopist |
Ceska telekomunikaéni infrastruktura :
27 a.s. 20 B90 000 KE Newkazuje :
28 Robert Bosch, spol. s r.o. 20 500 000 KE MNewkazuje I
29 EEPS, a.5. 19 000 000 KC Newykazuje :
30 Praizka energetika, a.s. 18 942 3BB KL MNewkazuje I
31 Automotive Lighting s.r.o. 1B 168 474 K¢ MNewkazuje :
32 Ceska poita, s.p. 18 026 000 KE MNewkazuje |
33 AVAST Software s.r.o. 17 400 000 KE Vykazuje
34 Alza.cz 17 368 BOO KE Vykazuje
35 Veolia Voda CR 17 303 013 KE neni v OR !
36 Iveco Czech Republic, a.s. 17 229 371 K¢ Vykazuje
37 METALIMEX a. =. 16 B18 723 KL MNewkazuje |
38 Alliance Healthcare s.r.o. 16 488 949 KL Newkazuje i
F& + zavazky z :
39 Shell Czech Republic, a.s. 16 438 936 K Vykazuje emitovanych dluhopisi :
40 EKODA TRANSPORTATION &.s. 15 731 401 KE MNewkazuje i
41 CESKA LEKARNA HOLDING, a.s. 14 B95 000 KE Mewkazuje :
F& + zavazky z i
42 Tank OMO s.r.o. 14 B0S 514 K Vykazuje emitovanych dluhopisd |
F& + zavazky z :
43 W.AG. payment solutions, a.s. 14 687 473 KE Vykazuje emitovanych diuhopisi :
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- o g ey e S - rrmm e .
Fa+zavazky T
44 ABB 5.0 14 400 000 KE Vykazuje emitovamych diuhopist
45 EP ENERGY TRADING, 3.5, 13 953 162 KE hE"v'g,-ka:LjE'
45 GazMet, .r.o. 13 244 763 KE Nevykazuje
a7 EUROVIA CS, 3.5, 13 400 000 KE Nevykatuje
AE AAA Auto International a.s. 13352 282 KE Nevykatuje
43 Adient Crech Republic k.. 12 287 355 KE Newykaruje
50 Continental HT Tyres, s.r.o. 12 A0 411 KE Nevykazuje
51 SATKA 3.5 12 000 D00 KE Hevykazuje
52 Fraizkd plyndrenzka, 3.5 11737 955 KE Vykazuje _
F&+zavarky T
53 DEK a.5. 11 523 300 KE vykazule emitovanych diuhopist
54 Ferona, 3.5 11 516 288 KE Nevykaruje
55 Imiperial Tobacoo CR, =.r.o. 11457 B37 KE Nevykazuje
56 PHARMOS, 3.5. 11305 234 KE Nevykatuje
zavazky z emitovanyich
57 vieolia Energie CR, a.x. 11 250 B53 KE Vykazuje diuhopist
FA +zavazky T
5§ €D Cargo, a.s. 11098 738 KE Vykazuje emitovanych diuhopist
52 continental vyroba pneumatik, s.r.o. 11 058 145 KE Mevykazujs
&0 SWSa.s. 11 003 500 KE Vykazuje
&1 Philip Moris CRa.s. 10 B3 000 KE Nevykazuje
&2 Lesy Ceské republiky, s.p. 10 B3 522 KE Vykazuje
63 Johnson Controls Autobaterie spol. s ro. o B25 D36 ki Nevykatuje
zavazky z emitovanych
g4 Sevenpdecké doly a.s. o 7EE 738 KE Vykazuje diuhopicii
65 METAGAS, s.r.o. o 745 D00 KC Nevykatuje
&6 ViaPharma s.r.o. o711 EA3 KC Nevykatuje
FA +zavazky T
&7 Bitfood Czech Republic s.r.o. 0 537 300 KE Vykazuje emitovanych diuhopist
6B CARBECUNICN HOLDING, 3.5, 5436 B3E KE Nevykatuje
F& +zavazky T
58 Sev.en EC, a.s. 5340 E11 KE Vykazuje emitovanych diuhopist
T IKEA Ceskd republika, s.r.o. o 304 855 KE Nevykazuje
71 TOYOTA TSUSHD EURCPE 5.4. S 250 380 KE Nevykatuje
72 HP Invest 3.5 T 125 D56 KE Vykazuje
73 FAST CRa.5. E 424 753 KE Viykazuje
74 WITTE Mejdek, spol. = r.o. E ARD &850 KE Nevykazuje
75 KIEKERT-CS, 5.r.0. E 462 656 KE Nevykatuje
75 HF TRONIC Ziin, spol. sr.o. 7 BEL BS2 KE vykazule _
7 Benteler CR 5.r.o. TELT2TAKE Nevykaruje
7B Tyoo Electronics Crech s.ro. 7 562 657 KE Nevykazuje
72 JUTAE.E. 7 500 000 KE Hevykaruje
5D Fraizka teplirenzka a.s. 7 200 D00 KE Mevykazujs
El Migle technika s.r.o. T 28D 530 KC Nevykaruje
zavazky z emitovanych
B2 Brembs Czech s.r.o. 7 230251 KE Vykazuje diuhvopisi
B3 PRECL, 3.5 7 214 D00 KE Nevykatuje
B4 Reditelstyi silnic a dalnic CR 7 177 D00 KE neni v OR
ES HEMKEL CR, spol. s r.o. 7 143 420 KE Nevykazuje
BE valhvo Group Crech Republic, s.ro. 7 106 705 KE Nevykatuje
57 DEZA, 3.5 7 OE1 310 KE vykazule _
EB SAINT-GOBAIN ADFORS CZ s.r.o. & 536 B0 KC Nevykaruje
zavazky z emitovanych
] CENTRCPOL ENERGY, a.5. & 755 002 KE vykazuje diuhvopisi
o0 BORGERS C5 spol. sr.o. & 750 B32 KE Nevykatuje
=kl dm drogene markt s.r.o. 5 684 425 KC Nevykaruje
92 Praizké vodovody a kanalizace, a.s. & 666 302 KE Nevykazuje
o3 DHL Express [Czech Republic) s.r.o. 5636326 KE Nevykatuje
na FARARALACH & e Ecas asa el Bimn b m i
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55 Sokolovska uhelng, pravnd ndstupce, 3.5, & 534 858 KE Hevykazule
= Glenoore Agriculture Crech s.r.o. & 453 B50 KL NevykaTuje
o7 LETIETE PRAHA, 3.5. & 438 567 KE Nevykazuie
SE Krajska rdravotnd, 3.5 6204272 KE Hevykazue
= Fehrer Bohemia s.r.o. & 174821 KE Nevykazuje
F&+zavazky z
100 Mountfield a.z. & 133 000 KE Vykazuje emitovanych diuhopisi
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DLOVHODOBY MAJETEX

01 Diouhodob nehmotn mjetek

012 Mehmome wsledky vizkumu 2 vvaje

013 Software

014 Ostatni ocenitena prava

015 Goodwil

019 Ostani clouhodaby nehmotny majetek

0 Diouhodob hmotnj mijetsk
odpsovany

0 Sy

022 Hmotne movit veci 2 jgjich soubery

025 Péstelsé celty maljch porstl

026 Dospela owataa jajch shupiny

020 Jin clouhodaby hmatny majetek

B Diouhodob hmotnj mijetsk
redpisovan;

Bi Rz

032 Umelecka dla ashirky

04 Nedokonéen dlouhodob nebmatn
a hmatny majetek

41 Porizeni dlouhodobeha nehmatnehy
majetiu

2 Forzeni dlouhodobého hmatného
majetku

3 Forzeni dlouhodanha fzniniho
majetiu

05 Poskytnuté 2oty na houbodob
majetek

051 Poskytruté zzlohy na dlouhodoby
nenmatny majetek

052 Poskytnute zalohy nia dlouhodob
hmamy maetek

053 Poskytnuté zzlohy na dlouhodoby
financn metek

06 Diohodob fnan maetek
061 Podly - oviadané nebo oviadgjic oscha
02 Podly vucetnith jednatkach
pod podstatrym viivem
03 Ostatni cenne papry 2 podily

* knuaizovéng pro rok 216

Vzorowy Uctovy rozvrh pro podnikatele

065 Dlufowé canné papiry driené
o splatnast

066 Zaplifly s iy - viand
niebo owladzjal osoba

067 Z3plicy a tvéry - podstat viv

068 Ostatnizépljchy a vy

169 Jiny douhodoby financn’ majetek

07 Oprévky kdouhodobému
nehimotnému majetku

072 Opradky k nehmatrjm vjskediim
WAL WO

073 Oprévky k softwary

074 Oprévky k ocenieinjm prévm

{75 Oprasdky ke goodil

(079 Oprarky | ostainmu dlouhodobemu
nefmamEmy majetiu

W Oprévky kdouhodobému
bmotnému et

181 Oprévky ke stzvtem

(B2 Oprédky k hmoinjm manim vécem
jgjich soubanim

085 Oprévy k pétiesjm cellm math
]

08 Opravky k dospééim 2vFatim a jejich
shupinam

B9 Opraky kjinému dukodobémy
hmotnemu majetku

(8 Opramé ooy k dhouhodobému
mijethu

091 Oprain polodia k dlouhodobémy
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SUMMARY

The work is focused on the reporting of debt securities in corporate
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securities. The distinction of securities to financial assets, which
includes shares and bonds, on the other hand, differentiation of
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