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Abstrakt

Bakalarska prace pojednavd o moznostech moderniho smiSené¢ho Zivotniho pojisténi,
pomoci kterého mohou investovat fyzické osoby v Ceské republice. Do komparace jsou
zahrnuty mnou vybrané pojiStovny. Jsou to pojistovny s nejvétsim zastoupenim v této
oblasti v Ceské republice. Teoreticka &ast je vénovana sezndmeni se spojmy a
problematikou v tomto oboru. Praktickd c¢ast je vénovana komparaci pojistnych

produkta vybranych pojistoven v oboru smiSeného Zivotniho pojisténi.

Abstract

Bachelor's thesis deal with possibilities of modern mixed life insurance, through which
can invest natural persons in the Czech republic. In comparation are contained my
choice of insurance companies. This insurance companies have the biggest share of
insurance in Czech republic. Theoretical part deal with notions and matters in this field.
Practical part deal with comparation of insurance products of insurance companies in

field of mixed life insurance.
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pojistny produkt, pojistné plnéni.
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UvVOD

Kazdy z néas denné cestuje at’ uz do prace, do Skoly, jednou za ¢as na dovolenou nebo
na navstévu za prateli. Neékdo cestuje vlastnim automobilem jiny zase vlakem i
autobusem. At uz cestujeme jakymkoliv dopravnim prostiedkem od obycejného
jizdniho kola az po cestovni letadlo, vystavujeme se timto denné velkym rizikiim aniz

bychom si je vSechny uvédomovali.

V poslednich letech si zacali lidé vice uv€domovat tato rizika a uzaviraji pojistné
smlouvy s pojistovnami. Tyto smlouvy jsou uzavirany proto, aby lidé celili t€émto
rizikim a pokud by se ndhodou stala néjaka necekana nehoda, jsou timto chranéni a

dopad nehody je timto omezen nebo zcela eliminovan.

V zavislosti na tomto vzristajicim trendu zacaly pojisStovny rozsifovat portfolio
svych pojistnych produkti. Na poc¢atku si lidé mohli pojistit pouze staveni proti riziku
zni¢eni pozarem. Poté vzniklo Zivotni pojisténi a pojisténi rizika Grazu. Dnes je zcela
bézné, ze si lidé pojistuji nejen své zivoty, ale 1 Casti téla, kterych si nejvice vazi, na

milionové ¢astky.

Trendem nasi doby je, Ze kazdého z nas jednou za Cas kontaktuje pojistovaci agent,
ktery nabizi vSechny druhy pojisténi. Nezavisly pojistovaci agent vam nabidne pojisténi
od vice pojiStoven, abyste si mohli vybrat to nejatraktivnéjsi z nich. I kdyz si zadné
pojisténi hned neuzaviete, je pro kazdé¢ho z nas pfinosem fakt, Ze se nad témito riziky
zamyslime a podle toho se mizeme v budoucnu chovat popfipad¢ si o této problematice

chtit zjistit vice informaci.

Z vlastni zkuSenosti mohu fici, ze velké procento lidi ma perfektné pojistény
majetek, ale na sebe mysli o poznani mén¢. Je proto nutné aby si lidé uvédomili, ze

pojisténi vlastniho Zivota je potiebné stejné€ jako pojisténi majetku.



VYMEZENI GLOBALNIHO CILE A PARCIALNICH CiLU

Globalnim cilem bakalafské prace je komparace vyhodnosti smiSeného Zivotniho
pojisténi vybranych pojistoven podnikajicich podle platnych zikond na uzemi Ceské
republiky pro klienta. Pro dosazeni globalniho cile byly stanoveny parcidlni cile.
Prvnim parcidlnim cilem bude analyza vybranych produkti investicniho zivotniho
pojisténi podle stanovenych kritérii. Druhym parcidlnim cilem bude komparace téchto

vybranych produkti.

Do komparace budou zahrnuty tii produkty od tfech pojistoven, které ovlada jeden
z nejvetsich pojistovacich koncernli ve stfedni a vychodni Evropé. VSechny produkty
tedy pochazi z jedné ,rodiny* a zastituje je jedna matetska spolecnost. Diraz bude
kladen na vyhodnost investi¢niho Zivotniho pojisténi z pohledu zhodnoceni finan¢nich
prostiedki, které klient dostane piti doziti se konce pojisténi. Tyto financni prostfedky
budou jednim ze zdroju pfijmu v dichodovém véku. Vysledky budu pro ndzornost
interpretovat na modelovych ptikladech. V modelacich budu kalkulovat s garantovanym
bezrizikovym zhodnocenim, ale 1 s rizikovéjSim negarantovanym zhodnocenim

vlozenych prosttedkd.

Na zavér kazdého modelového piikladu vyhodnotim nejvhodnéjsi produkt a navrhnu

investi¢ni strategii.



METODIKA

Analyza

V doslovném piekladu znamena analyza rozbor. Je to proces neboli metoda
zkoumani slozitych skutecnosti tim, Ze si je rozebereme na jednodussi a srozumitelnéjsi
¢asti. Tim, ud€lame rozbor na jednodussi prvky, kterym rozumime a tak pochopime i
puvodni skutecnost, ktera bez tohoto rozboru je slozitd a tézko pochopitelna. Opakem

analyzy je syntéza.

Syntéza
V doslovném piekladu je syntéza skladani. Je to skladani nékolika ¢asti do jednoho

celku. Ve vétSiné piipadl jsou dil¢i ¢asti jednoduché. Slozenim dohromady vznikne

vvvvvv

Komparace
Komparace je proces porovnavani. Porovnavat mizeme dva nebo vice celkii mezi

sebou. V zavislosti na zaddni mizeme dosahnout jednoho nebo vice vysledki.

Metoda vazeného podilu
Je charakteristika statistického souboru. V této metod¢ se vypoctou sttedni hodnoty
(aritmeticky primér) jednotlivych hodnot, jimiZ se podéli hodnota kazdého ukazatele.

Tyto hodnoty se vynasobi vahou, ktera je pro dany ukazatel ptidélena (4).
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TEORETICKA VYCHODISKA A PRAVNI ASPEKTY
PRODUKTU SMISENEHO ZIVOTNIHO POJISTENI V CR

1. Historie pojiSténi

Historie pojisténi v Ceské republice se datuje koncem 17. stoleti. V tomto obdobi
vznikl promysleny névrh na zavedeni povinného pozarniho pojisténi budov v Cechach.
Podal jej Jan Krystof Bofek a jeho navrh spocival ve vytvotfeni fondu, do kterého by
prispivali vSichni, co by si koupili dam. Pfestoze byl navrh na svoji dobu sofistikovany,

k jeho realizaci nikdy nedoslo (15).

Dal8im krokem ke vzniku pojisténi jako takového byl rok 1777. V tomto roce byla
ziizena pojistovna, kterd byla zalozena, aby vykryvala Skody zplsobené ohném na
polnich zasobach, nabytku, naradi a dobytku. Tato pojistovna neméla dlouhého trvani a

brzy zanikla (15).

Po roce 1822 zah4jili Cinnost na ¢eském tzemi dvé pojistovny, které mély sidlo ve
Vidni a Terstu. Cisafskokralovsky privilegovany, cesky, spolecny, ndhradu Skody
ohném svedené pojistujici ustav, vznikl v roce 1827. Pozdéji se vSak nazev zménil na
Prvni Ceskou vzajemnou pojistovnou se sidlem v Praze. Ve stejné dob¢ vznikl v Brné
Cisarsko-kralovsky privilegovany pospolny ustav pohofelny pro Moravu a Slezsko 1

tento Ustav, se pfejmenoval a to sice na Moravsko-slezkou vzajemnou pojistovnu (15).

Velkého rozmachu v zakladani novych pojistoven doslo ve druhé poloviné 19.
stoleti. Zivotni pojisténi se dostalo na trh az v roce 1909. Dokonce i béhem prvni
sveétoveé valky se podafilo pojistovnam sveiené financni prosttedky udrzet. Nova etapa
pojistovnictvi pfisla po vzniku samostatného Ceskoslovenského statu. V této etapé
vznikaly Ceskoslovenské pojistovny jako napiiklad Pojistovna primyslu kvasného

(15).
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Utlum v tomto odvétvi piisel za dob protektoratu 2. svétové valky, ale i presto bylo
evidovano 733 pojiStoven. Tento pocet subjektd byl znarodnén zestatnénim Dekretem
prezidenta republiky z 24. fijna 1945. Po unoru 1948 byl zfizen jeden pojistovaci ustav,
a to sice Ceskoslovenska pojistovna. Tato udalost vyrazné narudila pfirozeny trzni

vyvoj pojistovnictvi, protoze vznikl monopol, ktery si mohl diktovat (15).

V dnesni dobé se ceské pojistovnictvi vyviji v trznim prostiedi v souladu s normami

Evropské unie (18).
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2. Subjekty pusobici na trhu pojiStovnictvi

2.1 Pojistovna (pojisStovaci ¢innost)

Muze byt tuzemskd, z jiné¢ho c¢lenského statu nebo z tfeti zemé. Je to pravnicka
osoba, které bylo udé€leno ufedni povoleni k provozovani pojistovaci Cinnosti. Pod
pojmem pojistovaci Cinnost je mysleno uzavirani pojistnych smluv podle zvlastniho
pravniho ptedpisu. Spadd sem i sprava pojistnych smluv, dale veskera plnéni z téchto

smluv, ale také zpracovani osobnich udajti v souvislosti s pojistnou smlouvou (3).

Jako dalsi soucast pojistovaci ¢innosti je nakladani s aktivy pojiStovny. Investovani
finan¢nich prostiedkd, které pojiStovné svéii klienti, jenz uzavieli pojistnou smlouvu,
soucasti které neni jen zajisténi rizik béZzného Zivota, ale i investice do nékterého z
podilovych fondt, které kazda pojistovna nabizi. Kazdy takovy fond méa svého spravcee,
ktery rozhoduje do ¢eho investuje financni prostfedky jemu svéfené. Investice jsou
provadény na zaklad¢ politiky struktury fondu. Kazdé portfolio (neboli struktura) fondu
je slozeno z pfedem stanovenych aktiv a ma sva pravidla do c¢eho a kolik mtize
investovat. Kazdy spravce fondu musi investovat podle téchto pravidel. Pii uzavirani

smlouvy jsou klienti seznameni se strukturou kazdého fondu (3).

Dalsi ¢innosti pojisStovny je uzavirani smluv se zajiStovnami o zajisténi zavazkl

pojistovny vyplyvajicich z ji uzavienych pojistnych smluv. Tomuto se zkracené tika

pasivni zajis$téni (3).

Jako posledni ¢innost pojistovny bych zminil ¢innost smétujici k predchazeni vzniku

Skod a zmirnovani jejich nasledkt. Tomuto se zkracené fika zdbranna ¢innost (3).

13



2.2 Zajistovna

Zajistovna je pravnickd osoba, ktera piebira pojistna rizika postoupend pojiStovnou.
Muze prebirat i rizika postoupend jinou zajiStovnou. Jinymi slovy fefeno je to
,.pojistovna pro pojistovny“. Pokud je sidlo zajistovny na uzemi Ceské republiky,
provozuje se tato ¢innost na zakladé zédkona o pojistovnictvi. Pokud ma zajistovna sidlo

v zahranici, provozuje tuto ¢innost na zéklad¢ pravni upravy své zemé (3).

Zajistovaci ¢innost spociva v tom, zZe zajistovna uzavie s pojistovnou smlouvu, ve
které se ji zavaze vyplnit plnéni v Castce na které¢ je smlouva sjednand, pii n¢jaké
nahodilé nebo necekané udalosti. V této smlouvé je specifikovdno na jaké rizika se
vztahuje a na jaké smlouvy uzaviené mezi pojistovnou a jejim klientem. ZajisStovna
tedy vyplni ve smlouvé urenou cast pojistného z pojistnych smluv uzavienych

pojistovnou (3).

Jako druhou ¢innosti zajistovny je nakladani s aktivy, kde zdrojem jsou technické

rezervy (3).

Odména, kterou za takovouto zajistnou smlouvu zajistitel od pojistitele dostane, se
nazyva zajistné. VysSe zajistného je urcitd smluvné domluvena vysSe pojistného na
smlouvach, kterych se zajisténi tyka plus zajiStovaci provize. ZajiStovaci provize je

ptijem zajistovny (3).

14



3. Charakteristika pojiSténi

Kazda pravnickd a fyzickd osoba se musi ¢as od ¢asu vyrovnavat s nahodilymi
udalostmi. Nékteré jsou vice a nékteré méné nicivé. At uz jde o pojisténi majetku,
movité véci a nebo zivotni ¢i urazové pojisténi. V zasadeé jsou dvé moznosti, jak kazdy
muze tyto rizika eliminovat. Prvni moznosti je, Ze je bude kryt svymi zdroji tomuto
druhu ,,pojisténi* se fika samopojisténi. Tato forma pojisténi je vSak nevhodna, protoze
pokud by pfisla skoda ve velkém rozsahu mohl by nastat problém, Ze nebude z ¢eho

rizika vykryt (1).

Druhd moznost je vyuzit pojisténi u nékteré z pojiStoven. V tomto piipadé mame
oproti prvni moznosti kazdy mésic ndklady na pojistné, ale jsme pojisténi i na ty
nejnicivéjsi nahodilé udalosti. Z tohoto pojistného plnéni hradime naklady spojené se

vzniklou pojistnou udalosti (1).

Pojisténi jako takové funguje na zaklad¢ kolektivni rezervy. Kolektivni rezerva je
rezerva, kterou tvofi vSichni pojistnici pojistovny. Zjednodusené feCeno kazdy kdo plati
pojisténi tak ptispiva do této rezervy, ale jelikoz jde o pojisténi na budouci nahodilou
udalost, nemusi kazdy ¢len Cerpat. Nékdo plati pojisténi napt. 10 let, ale nikdy nema
pojistné plnéni, protoZze se mu nic nestalo a tudiz nepotiebuje plnéni. Jiny pojistény
béhem 10 let ma pojistnych plnéni pét a presto do kolektivni rezervy piispél stejnou
mirou jako prvni pojistény. Za predpokladu, Ze si pojistili oba stejnou véc na stejna
rizika u stejné pojiStovny. Na této kolektivni rezervé se podileji vSichni co maji zdjem
ptedchézet rizikim a pojistné se odviji od skutecnosti co a na jaka rizika si kdo pojisti.
Podle toho v jakém pomeéru piispivaji do kolektivni rezervy je i plnéni v tomto poméru

2).
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MnoZina élenn rizikového kolektivu, ktefi
prispivaji do rezervy v zivislosti na
velikosti rizika

MnoZina ¢lena rizikového kolektivu, u kterych
doslo k realizaci rizika, ktefi Cerpaji z rezervy

Obr. 1: Tvorba kolektivni rezervy

Pojisténi je finan¢ni sluzba. Je to sluzba, kde za uplatu je poskytnuta pojistna
ochrana. PojiSténi plsobi v ekonomice statu pozitivné v tom smyslu, ze plisobi na
prabéh procesu reprodukce. Presouva finanéni prostiedky tam, kde jsou zrovna potieba,

protoze se stala nahodila udalost (2).

Pojisténi ma nasledujici specifické rysy:

1) Jde o sluzbu abstraktniho charakteru — pokud nastane nahodila udalost zminéna
ve smlouvé tak pojisStovna vyplati pfedem definovanou c¢astku na tucet
pojisténého.

2) Neni jasné, zda a kdy nahodild udalost nastane

3) Pojistna sluZzba ma obvykle dlouhodoby charakter

4) Za pojistnou sluzbu si platime pifedem (2)
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3.1 Vysvétleni nejbéznéjSich pojmii zamérenych na Zivotni pojiSténi

Jelikoz v tomto oboru jsou si pojmy velice podobné a mohlo by to byt matouci, proto

povazuji za nutné objasnit ty nejvice pouzivané:

Pojistény:

Osoba, na jejiz zivot nebo zdravi se pojisSténi vztahuje (19).

Pojistnik:

Fyzicka nebo pravnickd osoba, kterd s pojistitelem uzaviela pojistnou smlouvu a je

povinna platit stanovené pojistné (2).

Pojistitel:

Pravnicka osoba, ktera je opravnéna provozovat pojistovaci ¢innost podle zvlastniho

zakona (2).

Pojistné:

Je to uplata, za kterou nam pojistitel poskytuje sluzbu pojisténi. Ve vétSin€ piipada

pojistné platime jednou za mésic (14).
ObmySleny:

Osoba urcend pojistnikem v pojistné smlouvé, které vznikne pravo na pojistné plnéni
v piipadé¢ smrti pojisténé¢ho. V pojistnych smlouvach lze rozdélit pojistné plnéni

procentuelné mezi vice osob, nebo organizaci. Obmysleny a procenta, kterd mu nalezi

1ze v prubéhu pojisténi menit (19).
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Pojistné pInéni:

Pojistna ¢astka nebo dichod, které jsou podle pojistné smlouvy vyplaceny, nastane-li

pojistna udalost (13).

Odkupné:

Cast nespotiebovaného pojistného (v ramci tzv. rezervotvornych pojisténi) ukladana
pojistitelem do rezervy, vypoctena pojistné matematickymi metodami k datu zéniku

pojisténi (13).

Vyluky z pojisténi:

Jsou to konkrétné vyjmenované ptipady, na které se pojisténi nevztahuje. Priklad
muze byt, kdyz klient prodéla 3 infarkty a chce se pojistit pro pfipad smrti je zcela
pravdépodobné, Ze pojistovna udéli vyluku pravé na smrt zavinénou infarktem. Cili
pokud klient umie z jakychkoliv jinych pfi€in, nez je infarkt dostane 100% sjednané
pojistné castky. Pokud smrt nastane v disledku infarktu nedostane klient nic. Toto
omezeni neni pouze pro piipad smrti, ale vztahuje se na vSechna pojisténd rizika
v pojistné smlouvé. Dal§im omezenim, které mlize pojisStovna udélat je kraceni plnéni.
Vtomto piipadé vyplati jen procentudlni cast z pojistné Castky. Kraceni plnéni
pojistovna provadi vétSinou, az pojistna udalost nastane a objevi se urcité dikazy o

tom, ze klient mohl nestésti castecné nebo tplné celé odvratit (18).
Plnéni s progresi

Plnéni s progresi byva u trvalych nasledkid urazu. Progrese znamend, ze v pfipadé
vazného trazu kdy je poskozeni téla z vétsi ¢asti a klient ma trvalé nasledky, tak jsou

plnény nésobky sjednané castky. Presny nasobek castky urci tabulky, které ma kazda

pojistovna svoje (18).
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4. Zivotni pojisténi

Historicky, ale i dle mého nazoru i v dne$ni dobé je zakladnim poslanim Zivotniho
pojisténi ochrana pozustalych v pfipadé umrti zivitele. Ekonomické divody byly
zdliraznény skutecnosti, ze dfive rodina ziskavala pfijmy zpravidla jen od jediného
zivitele. Z pravidla to byval muz, ktery zivil rodinu a Zena se starala o domécnost a déti.
Diivéjsi ochrana pozistalych byla jina, nez si ji predstavujeme dnes, protoze plnéni
z téchto pojistek zpravidla pokrylo naklady na pohieb a poztstalym zbylo jen minimum.
Od toho se odviji nazev, kterym se diive nazyvalo Zivotni pojisténi a to sice pohiebni
pojisténi. Mimochodem v dnesni dob¢ pohiebni pojisténi nabizeji pojisStovny také. Dnes
chapeme Zivotni pojiSténi Uplné jinak coZ je mimo jiné dané také tim, Ze mame stéle

vvvvvv

Klienti si uvédomuji, ze potiebuje kryt riziko predcasného umrti, ale zaroven
pripousti moznosti doziti se konce pojistné doby. U vétSiny pojistek je konec pojistné
doby az v dichodovém véku pojisténého. V tomto obdobi se totiz predpoklada, ze dojde
k razantnimu sniZzeni pfijmi. Pojistné plnéni na konci pojistky by tedy mélo slouzit
k tomu, aby nedochézelo k poklesu zivotni tirovné pojisténého v zavislosti na poklesu
piijml. V praxi si klienti za tyto penize kupuji statky, které si z béznych piijmt
nemuzou poridit. Nemalé procento klientli si tuto rezervu, kterou si tvofi, vyberou

v prubéhu pojisténi na kryti ,,zbytecnych* véci (1).

Spolecnost ocekava, Ze s rostoucim vékem poroste 1 postaveni a uspory kazdého
jedince. S ohledem na predchozi vétu je konstruovano Zivotni pojisténi. A proto se stava
jednim z nejvhodnéjsich finan¢nich nastrojii pro zajisténi budoucich potieb klienta. Toto

podtrhuji diskuze okolo penzijnich systému (1).

Zivotni pojidténi je bezpochyby jedna zcihel finanénich trhi z pohledu tvorby
dlouhodobych rezerv. Za predpokladu, ze je plnéni z Zivotniho pojisténi 1épe vyuzito

nez jen spotiebovano, pusobi zivotni pojisténi pozitivné na hospodaisky rust (1).
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Zivotni pojisténi se v poslednich n&kolika letech stalo atraktivnim investiénim
produktem pro drobné stfadatele. Jednim z diivodu je malé zhodnoceni na béZnych
bankovnich uétech. Jednim z hlavnich kritérii pfi rozhodovani je rizikovost investice.
V piipadé zivotnich pojisténi je moznost garantovanych fondid. Toto investory pfitahuje,
protoze miizou zhodnocovat prostfedky mnohonasobn¢ vice nez na bézném bankovnim
uctu. Garance byva okolo 2,4% p.a. k tomuto garantovanému procentu se piipocitdva
jesté podil na zisku. Bézné tedy klient z garantovaného fondu dostane zhodnoceni okolo

4 — 5 %. Nevyhodou je dlouha doba vyplaty v ptipadé¢ potteby béhem pojistné doby (1).

4.1 Kapitalové Zivotni pojisténi

V kapitalovém Zivotnim pojisténi se mizeme pojistit pro piipad smrti nebo doZiti.
Kapitalové zivotni pojisténi nabizi garantované zhodnoceni financ¢nich prostiedki.
Kapitalové zivotni pojisténi je povazovano za dlouhodoby produkt. Pro maximalizaci
vyuziti tohoto produktu se doporucuje doba pojisténi 10 let a vice (9). Za vyhody
kapitalového zivotniho pojisténi miizeme povazovat:

1) Garantovanou pojistnou ¢astku pro piipad smrti, nebo doziti

2) Daji se k zadkladnimu produktu ptipojit rtizna piipojisténi

3) Zaplacené pojistné je danove uznatelné
Oproti investiénimu zivotnimu pojisténi nelze ovlivilovat zhodnocovani prostredkd,
protoZe v kapitdlovém pojisténi neni na vybér zadny podilovy fond. Tato vlastnost miize
byt brana ne¢kterymi klienty jako zaporna. Penize které tam vlozim jsou zhodnocovany
zhruba 2,0 — 2,4% p.a. Tento typ pojisténi je vhodny pro konzervativni klienty
s dlouhodobym vyhledem (18).

4.2 Investi¢ni Zivotni pojiSténi

Tato forma pojisténi je spojena s moznosti investovat finanéni prostfedky pomoci

vvvvvv

na to se piedpokladd vyvoj pojistnych produktd v tomto odvétvi. Investi¢ni Zivotni
pojisténi je smiSené pojisténi pro pifipad smrti, Grazu a doziti s jednorazovym nebo

béznym pojistnym. Pojistné je rozdéleno na dva pomysiné dily.
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Jeden dil je alokovan na uplatu za pojistné kryti sjednanych rizik. Druhy dil je alokovan
na investici do n€které¢ho z klientem vybraného podilového fondu. Tento druhy dil mtze
byt na prani klienta rozdélen na n€kolik ¢asti, kde kazda z téchto €asti je investovana do

jiného fondu (1).

Je nezbytné zminit, ze klient ma moznost vkladat i tzv. mimofadné vklady. Tyto
mimotadné vklady jsou rozdéleny do jednotlivych podilovych fondu stejné jako ¢astky
z bézného pojistného. Mimoradné vklady jsou zhodnocovany stejnou mirou, jako jsou
zhodnocovany ostatni penize. Toto je obrovska vyhoda investicniho zivotniho pojisténi.

Jeho flexibilita z n&j d€la nejpopularnéjsi produkt v zajistovani zivotnich rizik.

Za dalsi vyhodu mizeme povazovat moznost pojistit v jedné smlouvé vice osob.
VétSinou je mozné v jedné smlouvé pojistit dvé dospélé fyzické osoby a k tomu

pripojistit nékolik déti.

Vsechna rizika pojisténa ve smlouvé miizeme v prubéhu ¢asu ménit. Mizeme rizika
ubirat nebo pfidavat dle poteby jak kdo uzna za vhodné. Dokonce 1ze zvySovat, nebo
snizovat pojistné limity. Kazdy, ale musi pocitat s tim, ze pokud bude chtit pfipojistit na
n¢jaké nové riziko, muze po klientovi pojistovna vyzadovat vyplnéni zdravotni
dotaznik. Klientovi pot¢ muze byt, na zdkladé¢ zdravotniho dotazniku, piipojiSténi

schvaleno, zamitnuto piipadné schvaleno s vylukou z pojisténi.

4.3 Komparace investicniho Zivotniho pojiSténi s kapitalovym Zivotnim
pojisténim

Investiéni zivotni pojisténi a kapitalové zivotni pojisténi jsou nejveétsi soupeii na
pojistném trhu. V osmdesatych letech tvofilo kapitdlové Zivotni pojisténi majoritni podil
na novém piedepsaném pojistném zivotniho pojisténi. V devadesatych letech tento trend
v Evropé ustupuje a podil kapitalového zivotniho pojisténi na novém piedepsaném
pojistném zivotniho pojisténi klesa pod 50%. Pojmem piedepsané pojistné zivotniho

pojisténi je myslena nova produkce pojistnych smluv (1).
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Jednim z hlavnich divodl této zmény je to, ze nastala zména chovani drobnych
investort a také zména vyvoje na akciovych trzich. Kapitalové Zivotni pojisténi se stalo
nekonkurenceschopné diky rostoucim naroktim klientd na vynosnost. U kapitalového
zivotniho pojisténi je dana garantovanad pojistné technickd urokova mira, tim padem
nedokaze kopirovat vyvoj na kapitalovych trzich. Naopak je tomu u investicniho
zivotniho pojisténi, které dokdze dosahovat dlouhodobé vyssich vynost diky jeho

flexibilité (1).

Dalsi zodliSnosti je nesrozumitelnost kapitdlového zivotniho pojisténi. U
investi¢niho Zivotniho pojisténi je to naopak. Klient je pravidelné¢ nékolikrat do roka

informovan o tom co se déje s jeho prostiedky, které ma vlozené v tomto produktu (1).
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5. Nejbéznéjsi typy investi¢nich fondi

Investicni fondy jsou ve vétSin€ piipadl akciové spolecnosti. Investici do
investicniho fondu si kopime v podstaté¢ akcie investicniho fondu. Tyto akcie jsou
podobné klasickym akciim s tim rozdilem, ze vyvoj hodnot téchto cennych papirt zavisi
na trznich cenach instrumentti, do kterych investicni fond investuje. Prostiedky, které
investicni fond ziskd prodejem svych akcii, se stavaji vlastnim kapitdlem fondu
(akciové spolecnosti) a investicni fond je investuje v zavislosti na jeho povaze a

portfolia fondu. NiZe jsou uvedeny nejbéznéjsi fondy (4).
Fondy akciové

Vzhledem k tomu, Ze se jejich portfolio skladd z akciovych titull, jsou tyto fondy
pomérné rizikové. Akcie jako takové jsou velmi volatilni produkt a jsou zavislé na

vyvoji celého akciového trhu. Jelikoz je riziko vysoké, miize i vynos byt vyssi (4).

Fondy penézniho trhu

N 24

dluhopisovych instrumentii pené¢zniho trhu. Tyto instrumenty jsou povazovany za
nejméné rizikové a zaroven nejlikvidnéjsi dluhopisové instrumenty. Piikladem téchto
instrumentd jsou statni pokladni¢ni poukazky. Vynosy u téchto malo rizikovych

instrumenti jsou nizsi (4, s. 568).
Fondy dlouhodobych dluhopisi
Jsou pomérné bezpecné fondy. Zalezi na tom kdo emitoval dluhopisy, které tvori

portfolio fondu. Dluhopisy téchto fondii mohou byt statni, komunalni, bankovni nebo

korporacni (4).
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Fondy derivatové

Tyto fondy jsou znaéné rizikové. Investuji do finan¢nich nebo komoditnich derivati

typu futures nebo do jejich opci (4).

Fondy realnych aktiv

Investuji do redlnych véci jako jsou naptiklad nemovitosti, komodity, starozitnosti,
atd. K témto fondiim se investofi pfiklani predev§im v dobach nejistoty na finan¢nich
trzich (4).

Fondy fondu

Instrumentem téchto fondl jsou akcie jinych fondd. Nevyhodou jsou zde vysoké

poplatky (4).
Fondy garantované

Tyto fondy investuji do rizikovych finan¢nich derivati v kombinaci s investicemi do
fixné trocenych obligaci. Nej€astéji statni dluhopisy. Musi byt zajiSténo to, Ze hodnota

majetku fondu nepoklesne ani v neptiznivych podminkdch na finan¢nich trzich. Tim

mohou klientiim slibit pravidelné zhodnoceni. Zhodnoceni byvé zpravidla nizsi (4).
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PRVNI PARCIALNI CIL PRACE

ANALYZA POJISTNYCH PRODUKTU

6. Charakteristika zvolenych pojistoven a jejich produktii

Vsechny tfi zvolené pojistovny patii do jednoho koncernu pojistoven, ktery se
jmenuje Vienna Insurance Group zkracené VIG. Tento vybér je zdmérny, protoze podle
mého nazoru pokud maji pojistovny stejnou mateiskou zakladnu tak by nemély byt

vysledky moc rozdilné.

Vybral jsem tyto spolecnosti také z toho diivodu, protoZze si myslim, ze jsou to
transparentni a divéryhodné pojistovny. Dle mého nazoru gigant VIG ovladne cely trh
pojistoven v Ceské republice. A to nejen diky transparentnosti, ale i diky pro

klientskému pfistupu a flexibilnosti produkta.

6.1 Kooperativa pojiStovna, a.s., Vienna Insurance Group

V soucasné dob¢ je Kooperativa pojistovna je druhou nejvétSi pojistovnou na
tuzemském trhu. Jeji stézejni produkt v oblasti investicniho zivotniho pojiSténi je
produkt 7BN PERSPEKTIVA. Produkt PERSPEKTIVA nabizi spojeni komplexni

ochrany a investovani do podilovych fondi — garantovanych a trznich.

V produktu PERSPEKTIVA miize byt naraz pojisténo az pét osob. Z toho dvé
dospélé osoby a az tfi déti. Minimalni doba Zivotnosti produktu je 10 let. Minimalni
vstupni vek je 18 let a maximalni vstupni veék je 70 let. Vyjimka je pouze v ptipad¢, ze
hlavnim pojisténym je dit¢ pak minimalni vék je 1 den a maximalni 17 let. Pojisténi se
sjednavd maximaln¢ do 80 let zivota hlavniho pojisténého. Minimalni vySe ro¢niho

pojistného ¢ini 4 800 K¢, maximalni hranice neni stanovena.
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PERSPEKTIVA je moderni produkt, ktery poskytuje kompletni ochranu pro sebe a pro

své blizké a zaroven umoziuje vyssi zhodnoceni prostfedkli nez bézné bankovni ucty.

Klienti maji moznost si sami vybrat zptisob investovani jejich finan¢nich prosttedku.
Tim si kazdy sam rozhoduje o mife rizika a vynosnosti své investice. Mezi predni
moznosti patii volba investicniho fondu, moznost investovat své prostiedky do
specialniho realokacniho programu, ktery rozprostie investici v ¢ase a podle doby do
konce pojisténi voli agresivnost investice. Tim se klienti mizou chrénit pfed vykyvy
akciovych trhii pfed koncem pojisténi. Dalsi moznosti pro velice konzervativni
investory je investice do garantované¢ho fondu, ktery zarucuje vynosnost investice na
urovni 2,4%. Kdykoliv béhem pojisténi si klient mtize podle svého uvéazeni presouvat
finan¢ni prostfedky mezi fondy. Svoje penize si mize kazdy rozdélit a investovat do
vice fondil ur€itou procentudlni €astku. Maximalné vSak Ctyfi negarantované fondy

(v€etné realokacnich programtl) a k tomu jeden garantovany fond.

V produktu  PERSPEKTIVA lze vkladat tzv. mimofadné pojistné. V praxi to
znamena, ze pokud ma klient doma penize, které by chtél zhodnotit, mize tento obnos
ulozit na ucet mimofadného pojistného. Tim zhodnocuje tyto prostfedky stejnym
tempem jako penize zbéZzného pojistného. VétSinou se jedna o obnosy v fadech

desetitisic korun. Klient si miize bez postihu kdykoliv tyto penize vybrat a pouZzit.

6.1.1 Nabidka fondu

Kazdy pojistnik ma moznost si vybrat z této nabidky fondu:
e Garantovany fond s vynosem nejméné 2,4% ro¢né (plus piipisy na zisku
spole¢nosti),

e ERSTE-SPARINVEST Konzervativni fond,

e ERSTE-SPARINVEST Dynamicky fond,

e ERSTE-SPARINVEST Progresivni fond,

e Conseq Active Invest Vyvazené portfolio,

e Conseq Active Invest Dynamické portfolio,

e Realokacni program Conseq Horizont Invest,
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e C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced,
e C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic,

e Vkladovy fond (pouze pro mimotadné pojistné).

Realokaéni program Conseq Horizont Invest je program, ktery ma za ukol rozlozit
riziko vykyvi na finan¢nich trzich. Cely program je rozdé€len do 11ti linii. Ze zacatku je
v programu zastoupeno velké procento rizikovych investic, ale postupné jak se blizi
smlouva ke konci se rizikova slozka snizuje a ptevazuje slozka konzervativngjs$i a méné

rizikova. RozlozZeni jednotlivych linii zobrazuje ptiloha ¢islo 4.

6.2 Ceska podnikatelska poji§tovna, a.s., Vienna Insurance Group

Ceska podnikatelska pojistovna patii stejné jako Pojistovna &eské spofitelny a
Kooperativa pojistovna do skupiny Vienna Insurance Group. V oblasti investi¢nich
zivotnich pojisténi nabizi Ceskd podnikatelska pojistovna hned nékolik produkti.
Néazvy produktd jsou EVOLUCE, MAXIMUM 3, MAXIMUM EVOLUTION. Posledni
dva zminéné produkty jsou nabizeny vyhradné spole¢nosti Partners Financial Services,

a.s.

V této praci se zaméiim na produkt EVOLUCE. V produktu lze pojistit az 2 dospélé
osoby a 3 déti. Vstupni vek pojistnika musi byt 15 let nebo vice. Maximalni vstupni vék
pro pojisténého dospélého je stanoven na 65 let. Maximalni doba pojisténi je do 85 let

zivota. Minimalni pojistna doba 10 let.

6.2.1 Nabidka fondu

NizZe je uveden seznam 12ti fondi a tii strategii. Klient si sdm urci, jaké procento
svych finan¢nich prostiedkd investuje do zvoleného fondu nebo strategie. Klient mize

investovat do vice fondu zaroven.
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Fondy:
e Portfolio Zivotniho cyklu,
e (Conseq Progresivni portfolio,
e Conseq Balancované portfolio,
e (Conseq Portfolio novych ekonomik,
e (Conseq Invest Akciovy fond,
e (Conseq Invest Dluhopisovy fond,
e Pioneer P.F. — Global Changes,
e Pioneer P.F. — Global Balanced 50,
e Pioneer P.F. — Global Defensive 20,
e (C-Quadrat ARTS Total Return Balanced,
e (C-Quadrat ARTS Total Return Dynamic,

e Garantovany fond

Prodejni ceny podilovych jednotek v jednotlivych fondech se méni v podstaté kazdy
den. Pro konkrétni ptedstavu piiloha ¢islo 1 reflektuje ceny ke dni 22. 4. 2012.

Strategie:
e Progresivni strategie I,
e Balancovana strategie I,
e (arantovana strategie,
Vsechny strategie investuji do vySe uvedenych fondl. Kazda strategie méa predem

danou skladbu portfolia fondi do kterych investuje.
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Progresivni strategie I:

Tabulka ¢. 1: Aktudlni skladba portfolia Progresivni strategie I

Procentualni
Nazev fondu
zastoupeni
Conseq Portfolio
20%
novych ekonomik
C-Quadrat ARTS
20%
Total Return Dynamic
Conseq Progresivni
47108 40%
portfolio
Conseq Invest
20%
Akciovy fond

Zdroj: Vlastni zpracovani
Balancovana strategie I:

Tabulka €. 2: Aktualni skladba portfolia Balancovana strategie I

Procentualni
Nazev fondu
zastoupeni
Pioneer P.F. — Global
25%
Balanced 50
Conseq Invest
15%
Akciovy fond
Conseq Balancované
40%
portfolio
C-Quadrat ARTS
Total Return 20%
Balanced

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Garantovana strategie:

Tabulka €. 3: Aktualni skladba portfolia Balancovana strategie |

Procentualni
Nazev fondu
zastoupeni
Garantovany fond 100%

Zdroj: Vlastni zpracovani

6.3 Pojistovna Ceské spofitelny a.s., Vienna Insurance Group

Do tietice patii i Pojistovna Ceské spofitelny do skupiny Vienna Isurance Group.
V kategorii investi¢nich Zivotnich pojidténi ma Pojistovna Ceské spofitelny produkt

s nazvem FLEXI.

V produktu FLEXI Ize pojistit az dvé dospélé osoby a k nim az pét déti. Vstupni vék
je minimaln¢ 18 let. Maximalni vstupni vék do kdy lze sjednat pojisténi je 70 let.
Maximalni v&k, do které¢ho lze sjednat pojisténi je 75 let. Pojisténi lze sjednat
minimalné na 3 roky. Minimélni ro¢ni pojistné ¢ini 3 600 K¢, maximalni vySe neni

stanovena.
Stejné jako v produktech PERSPETKIVA a EVOLUCE tak i produkt FLEXI nabizi
moznost vlozit na Ufet mimotfadné pojistné. Vklad je mozny kdykoliv v prib¢hu

pojisténi.

Mimotadny vybér z pojisténi lze provést i v pribéhu pojisténi. Maximalni ¢astka

vybér se odviji individudlné podle aktualniho stavu pojistné smlouvy.
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6.3.1 Nabidka fondu
Pojistovna Ceské spofitelny nabizi tyto fondy:

e PSC fond garantovany (zhodnoceni ve vysi 2,4% p.a.),
e PSC fond akciovy,

e ISCS Sporobond,

e ISCS Trendbond,

e ISCS Sporotrend,

e ISCS Top Stocks,

e REICO CS Nemovitostni fond,
e ESPA Stock Japan,

e ESPA Stock BRICK,

e ESPA Stock America,

e ESPA Stock Europe — Active.

Pojistitel doporucuje svym klientim tii investicni strategie. Jsou to strategie
konzervativni, vyvazend a progresivni. Procenta uvedena nize udavaji procentudlni ¢ast

z investované ¢astky.

Konzervativni strategie:

Tabulka ¢. 4: Aktualni skladba portfolia Konzervativni strategie

Procentualni
Nazev fondu
zastoupeni

ISCS 50%
Sporobond

ISCS 35,
Trendbond
PCS Fond 15%

akciovy

Zdroj: Vlastni zpracovani
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VyviaZena stragie:

Tabulka €. 5: Aktudlni skladba portfolia Vyvazena strategie

Procentualni
Nazev fondu
zastoupeni
ISCS 30%
Sporobond
ISCS 15%
Trendbond
REICO CS 15%
Nemovitostni fond
PSC Fond 40%
akciovy

Zdroj: Vlastni zpracovani
Progresivni strategie:

Tabulka ¢. 6: Aktudlni skladba portfolia Progresivni strategie

Procentualni
Nazev fondu
zastoupeni
REICO CS 20%
Nemovitostni fond
PCS Fond 0%
akciovy

Zdroj: Vlastni zpracovani
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7. Danové vyhody u investi¢niho Zivotniho pojiSténi

Vzhledem k tomu, Ze se stat snazi podporovat zivotni pojisténi formou danovych
vyhod, stdva se investi¢ni zivotni pojisténi atraktivnim produktem. Pokud investi¢ni
zivotni pojisténi splituje urcité podminky dané statem, ma kazdy narok vyuzivat téchto
vyhod. Vyhody se vztahuji jak na fyzické osoby, které si plati pojiSténi sami tak na
pravnické osoby, které ptispivaji na zivotni pojisténi svym zaméstnancim. Tim jsou
motivovany firmy, protoze mohou svym zaméstnanciim dat touto formou benefit a

pfitom ho zohlednit v daitovém ptiznéni.

Podminky pro moznost vyuzit této vyhody jsou nasledujici:
1) délka trvani smlouvy musi byt minimalné 5 let respektive 60 mésicii a soucasné
2) vyplata musi byt nejdiive v kalendainim roce, v némz poplatnik dosdhne véku

60 let a soucasné

Vyhody, které ptinese splnéni podminek vyse, pokud jste:

1) Fyzicka osoba — si muze od zdkladu dané z pfijmt kazdé zdanovaci obdobi
odecist zaplacené pojistné do maximalni vySe 12 000 K¢. Tento strop plati i
kdyz ma tato osoba vice nez jedno Zivotni pojisténi. Dohromady v souctu si
muze odecist maximalné 12 000 K¢ kazdy rok. Pokud se jedna o jednorazove
placené pojistné tak se Castka rozpocitd pomérov€é mezi jednotlivd zdanovaci

obdobi podle doby trvani pojisténi.
Priklad:

Pan Novak si sjednal investicni Zivotni pojisténi na takovou castku, aby mohl
maximalné vyuzivat vSech vyhod. Bézné pojistné za pojisténi pro piipad smrti ¢ini
1 000 K¢ za mésic. Na konci roku si tedy od zakladu dan¢ mutze odecist celych 12 000
K¢&. Za predpokladu, ze je dan z ptijmu 15% pan Novak tedy usetii 1 800 K¢ na dani z
piijml. V nize uvedené tabulce Cislo 7 jsou dalsi piiklady pii riznych hodnotach

mési¢niho pojistného.
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Tabulka €. 7: mozny odpocet od zakladu dané v zavislosti na vysi pojistného

Mésiéni pojistné Odpocet ze zakladu dané Uspora na dani
300 K¢ 3 600 K¢ 540 K¢
500 K¢ 6 000 K¢ 900 K¢
700 K¢ 8400 K¢ 1260 K¢
900 K¢ 10 800 K¢ 1620 K¢
1 000 K¢ 12 000 K¢ 1 800 K¢
1 000 a vice K¢ 12 000 K¢ 1 800 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

2) Zaméstnanec — pokud pfispiva zaméstnavatel zaméstnanci na Zivotni pojisténi
tak je tento piijem osvobozen od dané z piijmu, ale i od socidlniho a zdravotniho
pojisténi. Pro platnost vyse uvedené¢ho musi byt maximalni vyse piispévku
zaméstnavatele 24 000 K¢ rocéné. Toto je vhodné a motivujici pro
zaméstnavatele, protoze takto mohou dat ¢ast mzdy svému zaméstnanci aniz by

s tim byly spojené dalsi naklady.

Priklad:

Pan Hordk pracuje ve spolecnosti ABC a.s. Pan Hordk se dozvi, Ze v divizi ve které
pracuje budou dostavat piiplatek k bézné mzd€. Pan Horak dostal dvé moznosti, jak mu
bude ptiplatek vyplacen:

1) Priplatek dostane klasicky k hrubé mzdé
2) Piiplatek mu bude zaméstnavatel posilat na investiéni zivotni
pojisténi

V nasledujici tabulce je komparace obou moznosti vyplaty mzdy za predpokladu, ze

mzda, kterou pan Horak dostava nyni, je 23 000 K¢. Priplatek bude ve vysi 1 000 K¢.
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Tabulka ¢. 8: komparace ptimého zvyseni a pfispévku pro zaméstnance

Piimé zvySeni ZvySeni formou
Mzdové naklady
Stavajici stav mzdy prispévku na
zaméstnavatele
zaméstnance Zivotni pojiSténi
Hruba mési¢ni mzda 23 000 K¢ 24 000 K¢ 23 000 K¢
Prispévek
. 0 K¢ 0 K¢ 1 000 K¢
zaméstnavatele na ZP
Socialni a zdravotni
2 530 K¢ 2 640 K¢ 2 530 K¢
pojisténi
Daii z pFijmu 4 635 K¢ 4 830 K¢ 4 635 K¢
Sleva na dani 2 070 K¢ 2 070 K¢ 2 070 K¢
Cisty mési¢ni piijem 17 905 K¢ 18 600 K¢ 18 905 K¢
ZvySeni Cistého prijmu
0 K¢ 695 K¢ 1000 K¢
zaméstnance

Zdroj: Vlastni zpracovani

Vysledkem tohoto piikladu je, Ze pro pana Hordka je vyhodnéj$i si nechat posilat
pfiplatek na investi¢ni Zivotni pojisténi. JelikoZ je ptispévek v takovéto vysi osvobozen
od dané z ptijmu, socialniho a zdravotniho pojisténi dostane pan Hordk celych 1 000
K¢. Pokud by si nechal priplatek ptipocitat do hrubé mzdy dostal by pouze 695 K¢
¢istého. Tato varianta je vyhodnéjsi, 1 piestoze penize v investicnim Zivotnim pojisténi
jsou mén¢ likvidni a pokud je bude chtit na sviij bankovni ucet, bude muset vyplnit
formular a n¢kolik dni ¢ekat. Na druhou stranu jsou tyto penize zhodnocovany podle

piedem zvolené¢ho fondu. Tim padem pan Horak tyto penize zhodnocuje a ve vysledku

dostane vice, nez kdyby je mé¢l na bézném bankovnim uctu, kde je urok minimalni.
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3) Zaméstnavatel — zamé&stnavatel mize pfispivat zaméstnancim na soukromé
zivotni pojisténi v jakékoliv vysi a tento piispévek je pro néj danoveé uznatelny
naklad. Navic jak jsem psal v bodu 2., pokud je ptispévek do 24 000 K¢ rocné
neplati zaméstnavatel socialni a zdravotni pojisténi. VSe co je nad tuto ¢astku uz

podléha dani z pfijmu a vymeéfeni socialniho a zdravotniho pojisténi.

Priklad:

Firma ABC a.s., kterd méa 80 zaméstnancii se rozhodla, ze vSem svym zaméstnanctim
piida na vyplatich 1000 K¢. Management firmy zvazuje jestli bude lepsi
zaméstnancim piidat 1 000 K¢ k hrubé mzd¢ a nebo formou piispévku na zivotnim
pojisténi. Uvazujeme, Ze vSichni zaméstnanci pfijmou rozhodnuti managementu a je jim
jedno jakou formou dostanou piidano. Uvazujeme také, ze vSichni zaméstnanci maji

stejny plat 23 000 K¢.

Tabulka ¢. 9: Komparace piimého zvyseni a ptispévku pro zaméstnavatele

Zvyseni formou

Mzdové naklady Primé zvySeni
Stavajici stav prispévku na
zaméstnavatele mzdy zaméstnance
Zivotni pojisténi
Hruba mési¢ni mzda 23 000 K¢ 24 000 K¢ 23 000 K¢
Piispévek
0 K¢ 0 K¢ 1 000 K¢

zameéstnavatele na ZP

Socialni a zdravotni

7 820 K¢ 8 160 K¢ 7 820 K¢
pojisténi
Vyse nakladi na 1
30 820 K¢ 32 160 K¢ 31 820 K¢
zaméstnance
Mésiéni zména
nakladu na 1 0 K¢ 1 340 K¢ 1 000 K¢

zaméstnance

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Dle vySe uvedenych vysledkt piikladu je pro zaméstnavatele z hlediska nakladt
vyhodnéjsi zvolit piispévek na Zivotni pojisténi. Pokud zvoli touto formu vyplaty budou

naklady na jednoho zamé&stnance pouze 1 000 K¢&.

Pokud by zvolili vyplatu do hrubé mzdy tak by celkové naklady na takové zvySeni
mzdy na jednoho zaméstnance byly 1340 K¢. Celkové naklady na 80 zaméstnancii
firmy jsou tedy 27 200 K¢ mési¢né€ navic, oproti vyplaté formou piispévku na investi¢ni

zivotni pojisténi.

Z ptikladt vychazi, Ze ptispévek na zivotni pojisténi je vyhodné jak pro zaméstnance
tak pro zaméstnavatele. Je proto vhodné kdyz se zaméstnavatel rozhodne pro takovy
krok. Mohl by to byt jeden z bonusti, ktery by motivoval zaméstnance ke kvalitngjsi

praci.
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DRUHY PARCIALNI CiL PRACE

KOMPARACE POJISTNYCH PRODUKTU

8. Komparace soudobych mozZnosti investovani dospélych

fyzickych osob pomoci investi¢niho Zivotniho pojisténi

8.1 Modelovy pripad

Muz (Jan) ve véku 28 let. Zije s piitelkyni (Lucie) v pronajatém byté. Pracuje jako
pomocna pracovni sila na Cerpaci stanici, kterd se nachdzi v misté bydlisté. Kazdy den
dojizdi méstskou hromadnou dopravou do zaméstndni. Spolu s kamarady zalozil
tenisovy klub, kam chodi 4 krat tydné. Tenisu se tedy vénuje aktivné. Muz ma
pritelkyni, ale déti zatim nemaji. Muz se rozhodl, Ze umozni ptitelkyni, aby byla jako
druhy pojistény. Ani jeden z nich dodnes nema zadné investi¢ni pojiSténi. Pritelkyné
nedéla zadny sport aktivné a je ji 28 let. Je zaméstnana jako ucetni v autoservisu naproti
jejich bytu. Vzhledem kjejich dobré finan¢ni situaci a taky, ze jsou oba
v nejproduktivnéjsim veéku, jsou ochotni uvolnit 2 700 K¢ mési¢né dohromady. Oba se
shodli na pojisténi pro ptipad smrti z jakychkoliv pticin ve vysi 450 000 K¢, pojisténi
pro ptipad trvalych nasledkl tirazu s progresi ve vysi 300 000 K¢ a pojisténi pro piipad
hospitalizace z jakychkoliv pfi€in s krytim 200 K¢ na den. Denni odSkodné za nasledky
urazu si preji mit nastaveny na 100 K¢ na den. Oba si pieji byt pojiSténi na vSechny

rizika do véku 65 let.
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Tabulka ¢. 10: Shrnuti informaci

Vék Pojistna Zaméstnani Sport
doba
On 28 let 37 let Obsluha .éerpaci Tenis- aktivné
stanice
Ona 28 let 37 let Ucetni Rekreacné
Zdroj: Vlastni zpracovani
Tabulka €. 11: Shrnuti rizik
Rizika Pojistna ¢astka
- Smrt z jakychkoliv pficin 450 000 K¢
- Trvalé nasledky urazu (s progresi) 300 000 K¢
on - Pro ptipad hospitalizace 200 K¢
- Denni odskodné za nasledky urazu 100 K¢
- Smrt z jakychkoliv pfi¢in 450 000 K¢
- Trvalé nasledky trazu (s progresi) 300 000 K¢
Ona - Pro ptipad hospitalizace 200 K¢
- Denni odskodné za nasledky urazu 100 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka ¢. 12: Vysledek kalkulace ve vybranych produktech pii garantovaném

zhodnoceni 2,4% p.a.
Pojistné . Zustatek na
Cena za | Castka na Celkem
Produkt za bézné konci
rizika spofeni zaplaceno
obdobi pojisténi

PERSPEKTIVA | 2700 K¢ | 388 K¢ | 2312Ke | 1198 800Ke | 1204092 Ké

EVOLUCE 2700 K¢ | 770 K¢ 1930 K¢ | 1198800 Ke | 1265879 K¢

FLEXI 2700K¢ [ 569 Ke | 2131 Ke | 1198800Kc¢ | 1186776 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Tabulka €. 13: Vysledek kalkulace ve vybranych produktech pii negarantovaném

zhodnoceni 5% p.a.

Pojistné . Zistatek na
Cena za | Castka na Celkem
Produkt za bézné konci
rizika sporeni zaplaceno
obdobi pojisténi

PERSPEKTIVA | 2700 K¢ | 388 K¢ | 2312K¢ [ 1198800 K¢ | 2173265 Ké

EVOLUCE 2700 K¢ [ 770 K¢ 1930 K¢ [ 1198800 K¢ | 2274 695 K¢

FLEXI 2700K¢ [ 571 Ke | 2129Ke¢ | 1198800 K¢ | 2049 715 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

V modelovém ptikladu nejsou zohlednény zadné bonusy jako je naptiklad bonus za
bezeskodni pribeh. Diivodem toho je, Ze je velkd pravdépodobnost plnéni z pojistky.
Je pravdépodobné, ze bude plnéno vickrat nez jednou. Jelikoz je pojistnd doba 37 let tak

je pravdépodobnost opravdu vysoka. Tim padem klient ztraci narok na tento bonus.

Modelovy piiklad je nastaveny na variantu ,,soucet”. Cili v piipadé smrti je plnéna

sjednana pojistna ¢astka plus kapitalova hodnota.

V modelu neni zapocitano zhodnoceni v podob¢ ptipisi na podilech ze zisku. U
garantovanych fondia se zhodnoceni po takovychto ptipisech pohybuje priimérné kolem
4% p.a. I v tomto piipad¢ garance zlstava na hodnoté 2,4% p.a. pouze se k ni pfipise

podil podle vysledku hospodaieni dané pojistovny.

V tabulce ¢. 12 mtizeme vidét pribéh pojisténi za predpokladu, ze si klient vybere
jako investi¢ni fond, fond garantovany. U garantovanych fondu je nastavena jednotna
garance 2,4% p.a. Toto zhodnoceni je bez p¥ipisti na zisku spole¢nosti. Cili miniméalné

tyto penize na konci pojisténi vzdy dostanete.

V tabulce ¢. 13 mizeme vidét prubéh pojisténi za predpokladu, ze si klient vybere
jako investicni fond, fond s dynamickym zhodnocenim. U fondi s dynamickym
zhodnocenim neni Zadna garance. Z toho vyplyvd, Ze pokud si naptiiklad vyberete

akciovy fond, ktery investuje do akcii a akciim do kterych fond investoval, klesne trzni
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cena (kurz) tak i fond bude ve ztraté. Tim padem muzete o Cast svych investovanych
penéz piijit. Jako realné zhodnoceni jsem zvolil 5 % p.a. Toto zhodnoceni je bez piipist

na zisku spolecnosti. Cili minimalné tyto penize na konci pojisténi vzdy dostanete.

8.2 Vysledek modelového prikladu

8.2.1 Vysledek z pohledu finanéniho poradce

Vzhledem k tomu, Ze pojisténi jsou si velmi podobné a klienta zajimda prioritné
zhodnoceni jeho prostfedki tak volime vhodny produkt prioritné podle
piedpokladaného konecného zlstatku. At uz si klient vybere produkt s garantovanym
nebo negarantovanym zhodnocenim je nejvhodngjsim produktem EVOLUCE od Ceské
podnikatelské pojistovny.

Pokud si klient vybere garantované zhodnoceni bude na konci pojiSténi mit 1 265 879
K¢, pokud by si vybral produkt s negarantovanym zhodnocenim bude na konci pojisténi

mit 2 274 695 K¢.

Klient béhem doby trvani zaplati celkem 1 198 800 K¢. Pokud tuto zaplacenou
castku bereme jako naklad a odecteme ji od predpokladaného konecného zistatku
zjistime, Ze pfi investici do garantované¢ho fondu klient vydela 67 079 K¢ a pfi investici

do negarantovaného fondu vydéla 1 075 895 K¢.

Jako vhodnou strategii bych doporucil z pocatku investovat do negarantovaného
fondu a postupné penize prevadét do fondu garantovaného. Tim se z rizikové investice

stane konzervativni investice.

V ostatnich produktech bude predpokladany zlstatek nizsi. V ptipad¢é garantovaného
zhodnoceni v produktu PERSPEKTIVA bude klient na konci pojisténi mit 1 204 092 K¢
a v pfipadé negarantovaného zhodnoceni 2 173 265 K¢&. V produktu FLEXI je kone¢ny
zustatek 1 186 776 K¢ pfi vybéru garantované¢ho fondu a 2 049 715 K¢ pii vybéru

negarantovaného fondu.
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I ptes niz8i zhodnoceni u produktdl PERSPEKTIVA a FLEXI oproti produktu
EVOLUCE je zhodnoceni ve vétSing ptipadi nad Castkou, kterou klient béhem pojisténi

vlozi. Tato skutecnost je pro klienta pozitivni.

8.2.2 Vysledek metodou viZeného podilu

S pfihlédnutim na v€k klienta a pfani co nejvyssiho zhodnoceni, by byla vhodna
strategie investice do negarantovaného fondu. Pro vypocet jsem zvolil celkem Ctyfi
kritéria:

1) Pojisténi pro piipad smrti

2) Zhodnoceni finan¢nich prosttedki pfi doziti konce pojiSténi

3) Urazové piipojisténi

4) Dobré jméno pojistovny (znacka) na zédklad¢ doporuceni od znamych, kamaradi

a finan¢niho poradce, ktery ma zkuSenosti se vS§emi zvolenymi pojistovnami

Pro jednodussi vypocet jsou vSechny hodnoty v tabulce ¢. 14 ohodnoceny
koeficienty 1, 1,5 a 2. Pro kritérium cislo jedna jsem zvolil hodnoty koeficientii na
zéklad¢ nékladovosti pojisténi pro ptipad smrti v jednotlivych produktech. Pro kritérium
¢islo dva jsem zvolil hodnoty podle prfedpoklddané¢ho konecného stavu uctu pii doziti.
Pro kritérium ¢islo tfi je rozhodujici jaké preference ma klient pro tirazové ptipojisténi.
Diference v téchto produktech jsou v kapitole ¢islo 11. Jako posledni je kritérium ¢islo
Ctyfi. V tomto kritériu je zohlednéno, jak klient vnimé jednotlivé pojisStovny jako
znacku. Cim vyssi hodnota je, tim lepsi je znatkou pro klienta a pojistovna je dle

nazoru klienta schopna splnit co slibi.

U vsech téchto kriterii je charakter +1. To znamena, ze je pro klienta nejlepsi co

nejvyssi hodnota.
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Tabulka ¢. 14: Vstupni data pro metodu vazeného priméru

1 2 3 4
PERSPEKTIVA 2 1,5 1,5 2
FLEXI 1,5 1 1 1,5
EVOLUCE 1 2 2 1
Aritmeticky
1,5 1,5 1,5 1,5
prumér

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka ¢. 15: Vystupni data pro metodu vaZzeného primeéru

1 2 3 4 Soucet | Priumér | Poradi
PERSPEKTIVA | 2,67 4,00 3,00 1,33 11,00 1,10 2
FLEXI 2,00 2,67 2,00 1,00 7,67 0,77 3
EVOLUCE 1,33 5,33 4,00 0,67 11,33 1,13 1
Vahy 2,00 4,00 3,00 1,00
Soucet vah = 10,00
Charakter 1,00 1,00 1,00 1,00

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z vySe uvedeného vypoctu metody vazené¢ho pruméru je patrny jednoznacny
vysledek. Podle kritérii klienta na vstupu je nejvhodnéjsi produkt EVOLUCE od Ceské
podnikatelské pojistovny. Na druhém misté je produkt PERSPEKTIVA a na poslednim
misté produkt FLEXI.
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9. Analyza soudobych moZnosti investovani celé rodiny

pomoci investi¢niho Zivotniho pojiSténi

9.1 Modelovy pripad

Rodina, kterda ma ctyfi ¢leny domadacnosti se rozhodla zalozit investicni Zzivotni
pojisténi. Clenové rodiny jsou otec Jakub, matka Dana a jejich dvé déti. Syn, ktery se
jmenuje Taded$ a dcera se jmenuje Veronika. Jakubovi je 40let a pracuje jako nacelnik
mistnich hasi¢t. Dan¢ je 39 let a pracuje jako ucitelka na stfedni Skole, ktera se nachazi
9 km od bydlisté. Proto kazdy den dojizdi autem nebo autobusem. Veronice je 12 let a
spolu se svym starSim bratrem TadedSem, kterému je 16let, chodi na zakladni Skolu
v misté bydlisté. Jejich zaliby jsou nasledujici: otec Jakub se vénuje aktivné bowlingu a
pasivng si obc¢as s kamarady zahraje fotbal. Matka Dana se aktivné vénuje tanci a nékdy
si jde zab&hat nebo si vyjede na koleckovych bruslich. Dcera Veronika navstévuje ve
Skole zajmovy krouzek keramiky a aerobiku. Syn Tadeas chodi 4 krat tydné na trénink
tenisu a pasivné hraje basketball s kamarady na hiisti. V domacnosti jsou dvé auta,

takZe oba jezdi aktivn¢ autem. Celd rodina zije v rodinném domku.

S finan¢nim poradcem se spolecné shodli na pojistnych ¢astkach. Otec Jakub si pieje
byt pojistén v piipadé smrti na 800 000 K¢&. Trvalé nasledky Grazu s progresi s pojistnou
castkou 500 000 K¢. V ptipadé pobytu v nemocnici z jakychkoliv pficin si pieje
dostavat 500 K¢ za kazdy den pobytu. Jakub se rozhodl i pro pojisténi v piipadé

vaznych onemocnéni na ¢astku 200 000 K¢.

Matka Dana si preje mit pojistné kryti 300 000 K¢ v ptipad¢ smrti. Dale trvalé
nasledky trazu s progresi sjednané na hodnoté 400 000 K¢. Za pobyt v nemocnici
z jakychkoliv pfic¢in chce dostavat stejné jako manzel 300 K¢ za kazdy den pobytu a
také 100 K¢ za kazdy den jako denni odSkodné za nasledky urazu. Vazna onemocnéni

Dané staci ve vysi 100 000 K¢.
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Pro ob& déti si rodi¢e pieji mit stejné nastavené pojistky. Pro piipad trvalych
nasledkil Grazu s progresi na hodnoté¢ 100 000 K¢&. Pobyt v nemocnici z jakychkoliv
pfic¢in stejné jako rodi€e 300 K¢ za kazdy den hospitalizace. Denni odskodné za
nasledky urazu ziistane stejné jako u matky 100 K¢. Co se tyce vaznych onemocnéni
rodic¢e usoudili, ze neni nutné v této chvili détem takové pojisténi zafizovat a nechaji to

az na jejich pokrocilejsi vek.

Z vyse uvedeného na prvni pohled vyplyva, ze otec ma nejvétsi kryti. Diivodem je,
ze je hlavni Zivitel rodiny a vypadek jeho ptijml by mohl ohrozit bézny chod rodinnych
financi. V ptipad¢ vypadku piijmt od jeho Zeny by penize sice schazely, ale neohrozilo
by to bézné potieby rodiny a nemusela by se omezovat ve stylu Zivota na jaky je
doposud zvyklé. Jako rezervu ma rodina na bézném bankovnim uctu rychlou likvidni
rezervu ve vysi 80 000. Pro ptipad, ze by ndhle vypadly oba nebo hlavni pfijem, ale
pouze na omezenou dobu. Napiiklad pokud by Jakuba propustili v zaméstnani tak nez
by si naSel nové zaméstnani bude potieba z této rezervy Cerpat a doplacet to co neni

Dana schopna ze svého platu zaplatit.

Pojistnd doba bude do 65 let otce. Pojisténi bude nastaveno na variantu soucet. Do
celého produktu jak je popsan vyse je rodina schopna uvolnit ze svych piijma 3 600K¢
mésicné. Jelikoz Dana dostava 13. plat chtéla by rodiny jednou ro¢né¢ vlozit mimotadny

vklad ve vysi 20 000 K¢.

45



Tabulka €. 16: Shrnuti informaci
Rizikova
Vék Zaméstnani Sport
skupina
Vedouci Aktivné — bowling
Jakub 40 let 3
nacelnik hasict Pasivné — fotbal
Ucitelka na Aktivné — tanec
Dana 39 let 1
sttedni Skole Pasivné — béh a in-line
Aktivné — nemé
Veronika 12 let 1 Skolou povinna | Pasivné — keramika a
aerobik
y ' Aktivné — tenis
Tadeas 16 let 1 Skolou povinny )
Pasivné — basketball
Zdroj: Vlastni zpracovani
Tabulka €. 17: Shrnuti rizik
Rizika Pojistna c¢astka
- Smrt z jakychkoliv pticin 800 000 K¢
- Trvalé nasledky trazu (s progresi) 500 000 K¢
Jakub -
- Pro ptipad hospitalizace 500 K¢
- Vazna onemocnéni 200 000 K¢
- Smrt z jakychkoliv pficin 300 000 K¢
- Trvalé nésledky urazu (s progresi) 400 000 K¢
Dana - Pro ptipad hospitalizace 300 K¢
- Denni odskodné za nasledky urazu 100 K¢
- Vazna onemocnéni 100 000 K¢
- Trvalé nasledky urazu (s progresi) 100 000 K¢
Veronika - Pro ptipad hospitalizace 300 K¢
- Denni odskodné za nasledky urazu 100 K¢
- Trvalé nasledky urazu (s progresi) 100 000 K¢
Tadeas - Pro ptipad hospitalizace 300 K¢
- Denni odskodné za nasledky trazu 100 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Tabulka €. 18: Shrnuti plateb

BéZné pojistné 3 600 K¢ (12 x ro¢n¢)

Mimoradné pojistné 20 000 K¢ (1 x ro¢n¢)

Zdroj: Vlastni zpracovani

Jesté se nerozhodli, jakym stylem budou zhodnocovat své finan¢ni prostfedky. Proto
nasledujici Ctyii tabulky jsou navrhy zhodnoceni. V prvnim piipadé¢ (tabulka X) jsou
prostiedky investovany do garantovaného fondu pfi zhodnoceni 2,4%. V prvnim sloupci
je zhodnoceni pouze garanci bez pfipisi na zisku spoleCnosti, které jsou
v garantovaném fondu bézné. Z toho vyplyva, ze tuto ¢astku dostanete 1 za nepiiznivych
okolnosti jako jsou poklesy na trhu, kde pojiStovna investuje nebo slaby vysledek
hospodateni. Ve druhém sloupci je také investice do garantovaného fondu a ke
zhodnoceni je pfipoc€itdn ptipis ze zisku spoleCnosti. Zhodnoceni pii garanci plus

ptipisy ze zisku je ve vysi 4% p.a.

Tabulka ¢. 19: Vysledek kalkulace ve vybranych produktech pifi garantovaném

zhodnoceni 2,4% p.a. a garantovaném zhodnoceni + pripisy ze zisku 4% p.a.
p g pripisy p

o N Zistatek na Ziistatek
POJlftnei Cena za Castha Celkem konci na konci
Produkt #a bzn¢ rizika na zaplaceno pojisténi pfi pojisténi
obdobi 5 sporeni 5 2,4% p.a. o
(K] [K¢] K [K¢] - pri 4% p.a.
[K¢]
PERSPEKTIVA 3 600 1156 2444 | 1560000 1049 739 1335747
EVOLUCE 3600 2773 827 1 560 000 1115316 1335 820
FLEXI 3 600 1 943 1657 | 1560 000 1108 116 1398 328

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Tabulka ¢. 20: Vysledek kalkulace ve vybranych produktech pifi negarantovaném

investici progresivngj$iho typu pii predpokladaném zhodnoceni 6% p.a.

Pojistné . Zistatek na
Cena za | Castka na Celkem
Produkt za bézné konci
rizika sporeni zaplaceno

obdobi pojisténi
PERSPEKTIVA [ 3600K¢ [ 1156 K¢ | 2444 K¢ | 1560000 K¢ | 1824 629 K¢
EVOLUCE 3600Ke¢ [ 2773 Ke | 827 Ke 1 560 000 K¢ | 1710981 K¢
FLEXI 3600Ke¢ [ 1943 Ke | 1657Ke | 1560000Ke¢ | 2039 841 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka ¢. 21: Vysledek kalkulace ve vybranych produktech pti diverzifikaci portfolia

smérem k progresi

Pojistné . Zistatek na
Cena za | Castka na Celkem
Produkt za bézné konci
rizika spoi‘eni zaplaceno

obdobi pojisténi
PERSPEKTIVA | 3600K¢ | 1 156 K& | 2444 K¢ | 1560000 K¢ | 1581272 K¢
EVOLUCE 3600Ke [ 2773 Ke | 827Ke 1 560 000 K¢ | 1525373 K¢
FLEXI 3600Ke [ 1943 K¢ | 1657Ke | 1560000Ke | 1692336 Ké

Zdroj: Vlastni zpracovani

V tabulce €. 19 je modelace Gc¢tu nastavena tak, Ze klient investuje 70% prostiedki

do progresivniho fondu s predpokladanym zhodnocenim 6% p.a. Zbylych 30% klient

investuje do garantovaného fondu s garantovanym ptipisem 2,4% p.a.

Tabulka €. 22: Vysledek kalkulace ve vybranych produktech pfi diverzifikaci portfolia

smérem ke garanci

Pojistné . Zistatek na
Cena za | Castka na Celkem
Produkt za bézné konci
rizika spoieni zaplaceno

obdobi pojisténi
PERSPEKTIVA | 3600K¢ | 1156 K¢ | 2444 K¢ | 1560000 Ke¢ | 1270517 Ké
EVOLUCE 3600K¢ [ 2773 Ke | 827K 1560 000 K¢ | 1286 734 K¢
FLEXI 3600Ke¢ [ 1943 Ke | 1657Ke | 1560000Ke | 1325691 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani
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V tabulce ¢. 20 je modelace uctu nastavena tak, Ze klient investuje 30% prostredkli
do progresivniho fondu s predpokladanym zhodnocenim 6% p.a. Zbylych 70% klient

investuje do garantované¢ho fondu s garantovanym piipisem 2,4% p.a.

V modelovém ptikladu nejsou zohlednény zadné bonusy jako je napiiklad bonus za
bezeskodni priabeh. Divodem toho je, Ze je velka pravdépodobnost plnéni z pojistky. Je
pravdépodobné, ze bude plnéno vickrat nez jednou. Jelikoz je pojistna doba 25 let tak je

pravdépodobnost opravdu vysoka. Tim padem klient ztraci narok na tento bonus.
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10. Rozdily v cenach za rizika a ¢astce na sporeni

Chtél bych zde upozornit na velké rozdily v cenach za rizika a ¢astkach na spofeni.
Pokud porovnam vsechny tfi produkty mezi sebou tak vyjde, ze produkt EVOLUCE ma
nejdrazsi rizika a naopak produkt PERSPEKTIVA ma4 rizika nejlevnéjsi a vétSina penéz

putuje na spofeni.

V pfipadé pojisténi rodiny je mezi témito dvéma produkty rozdil vice nez
dvojnésobny. Tato skutecnost je zapficinéna tim, ze v produktech EVOLUCE a FLEXI
je cena za rizika pocitana jako primér za celou dobu pojiSténi. U produktu
PERSPEKTIVA je cena pocitana jako cena, kterou bude klient platit aktudlné pfti
sjedndni pojistné smlouvy. Tato cena postupem casu mirné poroste. Ve vysledku to
ni¢emu nevadi, protoze vSechny tfi kalkulatory, které pocitaji prib¢h pojisténi toto

zohlednuji. Kone¢ny vysledek tedy neni né¢jak zkresleny u zadného produktu.
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11. Rozdily v jednotlivych pripojiSténich

Pokud porovname podminky vyplat u jednotlivych produktd, vyjde ndm, Ze ne u

vSech jsou stejné podminky vyplaty pojistného plnéni. Tyto rozdily jsou predevs§im

v jednotlivych pripojisténich, jako je naptiklad vSeobecnd hospitalizace nebo denni

odskodné za nasledky urazu. Rozdily jsou zachyceny v tabulce nize.

Tabulka ¢. 23: Rozdily v podminkach plnéni

Pripojisténi
PERSPEKTIVA EVOLUCE FLEXI
Nazev
produktu
Hospitalizace Od 3. dne pobytu | Od 1. dne pobytu | Od 1. dne pobytu
Trvalé nasledky urazu s 4 nasobna 5ti ndsobna 4 nasobna
progresi progrese progrese progrese
Progrese od Progrese od
Trvalé nasledky urazus | Progrese od 0,1%
0,001% poskozeni | 0,5% poskozeni
progresi poskozeni téla
téla téla

Denni odSkodné za

nasledky urazu

Karenéni doba 7

dnu

Karen¢éni doba 10

dnu

Karenéni doba &

dnu

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z vyse uvedené tabulky vyplyva, Ze rozdily nejsou nikterak markantni. Proto

muzeme tyto nepatrné rozdily v kalkulacich zanedbat.

51




12. Rozdil mezi trvalymi nasledky s progresi a bez progrese

Rozdil mezi témito dvéma pfipojisténimi mize byt pro klienta obrovsky. Pokus si
klient sjedna trvalé nasledky bez progrese tak dostane procentualni plnéni ze sjednané
castky, které odpovida rozsahu trvalych nasledkii urazu po ustaleni. Pojistovny mayji
tabulky, ve kterych jsou maximalni procenta za nejbéznéjsi typy urazi, které klient

muze z tohoto piipojisténi dostat.

Pokud si klient sjednd trvalé nasledky urazu sprogresi ma moZnost
nekolikanasobného plnéni ze sjednané Castky. Kolika ndsobek maximalné to bude je
uvedeno ve smlouvé. Ve smlouvé byva také od jakého procenta trvalych nasledkl je
toto pfipojiSteéni ,,aktivni®. Pfesny ndsobek je tak jako u plnéni bez progrese uveden ve

specifickych tabulkach pojistovny.

Pokud je trvalych nésledkil vice na vice ¢astech téla tak se vSechny sectou, ale soucet
rozsahu trvalych nasledki mize byt maximalné 100%. Stav scitani trvalych nasledkl
urazu muze nastat napiiklad po autonehod¢ kdy je poSkozeno vice organt a Casti téla.
V piipadé, Ze jsou trvalé nasledky 100% znamena to, ze klient ma trvalou invaliditu a

bez cizi pomoci nemuze Zit.

12.1 Modelovy priklad rozdilu trvalych nasledki Grazu s progresi a
bez progrese

Klient ma sjednané investi¢ni zivotni pojisténi EVOLUCE. V tomto zivotnim
pojisténi ma nastavené pripojiSténi pro piipad trvalych nasledkii tirazu na hodnotu
500 000 K¢. Pii cest¢ domtl autem se stane soucasti hromadné autonehody. Jeho auto je
zdemolovéno a klient odvezen zachranou sluzbou do nemocnice. Pfi autonehod¢ ztstal
klient zaklinén ve svém auté. Pfivolani hasi¢i auto rozstfihali a klienta vyprostili. Pti
pievozu do nemocnice si stézoval na bolest a nehybnost pravého kolena. Po oSetieni a

nasledné operaci bylo zjisténo, ze klient ma trvale poSkozené pravé koleno.
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Diagnoéza zni Uplné ztuhlost kolena v nepfiznivém postaveni a to konkrétné ohnuti nad
30°. Toto poskozeni je nevratné a neni jiZ mozné koleno ,,rozcvicit* rehabilitacemi ani

jinym zplisobem.

Nyni mame na komparaci dvé varianty:

Varianta A) Klient ma ptipojisténi trvalych nasledkti urazu bez progrese

Varianta B) Klient ma ptipojisténi trvalych nasledkt urazu s progresi (5ti nasobnou)

Pojistovna z Iékaiské zpravy klienta zjistila, Ze se jedna o uraz poSkozeni kolena,
uplna ztuhlost kolena v nepfiznivém postaveni a to konkrétné ohnuti nad 30°. Toto
poskozeni je v ocenovaci tabulce pro pojisténi Evoluce pod ¢islem 316. Na tento trvaly
nasledek urazu se vztahuje sazba 45%. Klient ma tedy trvalé nasledky urazy v rozsahu

45%.

Varianta A) klient dostane 45% ze sjednané pojistné Castky. Tedy 500 000 x 0,45 =
225 000 K¢

Varianta B) podle tabulky plnéni s progresi ma klient pii 45% rozsahu trvalych
nasledkl ma klient narok na 150% ze sjednané castky. Tedy 500 000 x 1,5 = 750 000
K¢

V piikladu vidime zna¢ny rozdil v plnéni. Ze zkuSenosti mohu fici, ze trvalé
nasledky urazu bez progrese si nevybere skoro nikdo. Rekl bych, Ze viibec nikdo a
pokud si je nékdo sjedna je to chyba poradce, ktery neumi vysvétlit rozdil mezi progresi
a bez progrese. Je pravdou, ze bez progrese je pojisténi pochopitelné levnéjsi, ale rozdil

je opravdu zanedbatelny.

Pokud si klient (1. rizikova skupina) sjedna trvalé nasledky bez progrese na pojistnou
¢astku 500 000 K¢ zaplati za toto piipojisténi 80 K¢ za mésic. Pokud si klient sjedna to
sam¢ pripojisténi, ale s progresi zaplati za n¢ 86 K¢ za meésic. Rozdil je tedy 6 K¢

mésicné, ale v ptipadé€ trazu je rozdil nékolikanasobny.

53



13. Srovnani investovani celé rodiny pomoci investi¢niho

Zivotniho pojisténi

JelikoZz v modelovém ptikladu, ve kterém je pojiSténa celd rodina a zaroven si rodice
Setfi na stafi jsou vSechny hodnoty shodné miize byt jen jeden ,,vitéz*“. Jelikoz je rodina
relativné mlada a pojistna doba je 25 let tak je vhodné doporucit strategii kde je 70%
prostiedkli ulozeno do rizikového fondu z divodu pravdépodobnosti lepsiho zhodnoceni
prostfedkii. Zbylych 30% ponechat v garantovaném fondu jako jistou investici. Pokud
by rizikova slozka zaznamenala pokles tak by garance tento pokles zmirnila. Postupem

¢asu by bylo vhodné rizikovou slozku zmensovat az na uplné minimum.

Pokud by klient ztstal pii rozlozeni 70% : 30% ve prospéch rizikového fondu po
celou dobu pojisténi tak by na konci pojisténi naSetfil v produktu PERSPEKTIVA
1 581 272 K&. V produktu EVOLUCE by nasetfil 1 525 373 K¢ a v produktu FLEXI by
nasetfil 1692 336 K¢. Z tohoto porovnani vychazi, ze nejvhodnéjsim produktem je
produkt FLEXI, ve kterém by rodina naSetfila nejvice penéz. Zustatky na konci
pojisténi jsou orientacni. Redlné zlistatky se mohou lisit jak smérem nahoru tak smérem

doli, ale rozdil by nemél byt velky.

Pokud vezmeme v Givahu, Ze klient zaplati za 25 let 1 560 000 K¢ a na konci dostane
zpet 1 692 336 K¢ je to velice slusné zhodnoceni. Musime brat v tivahu to, ze klient ma
kvalitni pojisténi a zaroven spofi. Vysledkem je, Ze klient si periodicky odklada své
volné prostredky do tohoto produktu. Pokud by tyto prostitedky mél doma ,,pod
pefinou‘ hrozi riziko, ze nebude schopen pravidelné a poctivé penize odkladat a pak by
ve staii nemél zadny ,,financni polstar”. Pokud to feknu zjednoduSené tak secteno

podtrzeno klient mé pojisténi pro celou rodinu zdarma + 132 336 K¢ navic.

Ve zbyvajicich dvou produktech je zhodnoceni také slusné. PERSPEKTIVA bude mit
klient na konci pojisténi 1 581 272 K¢. Pokud odecteme castku, kterou vlozil klient
(1 560 000 K¢), vyjde ndm naspotend Castka 21 272 K¢. Tento vysledek s ptihlédnutim
na to, ze v produktu je zajiStena celd rodina pokldddm za uspokojivy. Produkt

EVOLUCE je na tom, co se ty¢e zhodnoceni nejhiife z analyzovanych produkti.
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Zustatek na konci pojisténi ¢ini 1 525 373 K¢&. Pokud odecteme néklady klienta ve vysi
1 560 000 K¢, vyjde nam -34 627 K¢. Klient tedy za celé obdobi ,,prodéla“ necelych 35
tisic korun. Pokud opét zvazim to, ze je v produktu zajiSténa celd rodina je 1 toto slusny

vysledek.

Nicméné pokud bych byl klientem vybral bych si produkt FLEXI od PCS z diivodu

nejlepSiho zhodnoceni vlozenych prostiedk.

Nize uvedené grafy reflektuji vyvoj na kapitdlovém uctu klienta. Nejprve jsou
jednotlivé produkty porovnany zvIast vici tomu, co klient zaplati za dobu pojisténi a
kone¢nému zlstatku na Gctu (graf ¢islo 1-3). Posledni graf ¢islo 4 zndzornuje komparaci

vSech produktil oproti tomu, co klient zaplati za dobu pojiSténi.

PERSPEKTIVA

2000000

1500000 -

1000000 /
/ e Kapitdlovd hodnota
>00000 / Zaplaceno klientem

1234567 8 910111213141516171819202122232425
Doba pojisténi

Hodnota Gétu [KE]

0

Graf 1: Zhodnoceni kapitalu v produktu PERSPEKTIVA oproti Castce, kterou klient

vlozi v prubehu pojisténi
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EVOLUCE
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Graf 2: Zhodnoceni kapitalu v produktu EVOLUCE oproti ¢astce, kterou klient vlozi

v prubéhu pojisténi
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Graf 3: Zhodnoceni kapitalu v produktu FLEXI oproti Castce, kterou klient vlozi

v pribéhu pojisténi
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Srovnani vykonnosti produkt
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Graf 4: Komparace zhodnoceni kapitalu ve vybranych produktech oproti ¢astce, kterou

klient vlozi v pritbéhu pojisténi

13.1 Vyhodnoceni vysledkii metodou vaZzeného podilu

Pro toto vyhodnoceni jsem pouzil strategii, ve které je 70% prostiedkd ulozeno do
rizikového fondu z divodu pravdépodobnosti vyssiho zhodnoceni a zbylych 30%

ponechéno v garantovaném fondu jako jista investice.

Pro vypocet jsem zvolil celkem c¢tyti kritéria:

1) Pojisténi pro piipad smrti

2) Zhodnoceni finan¢nich prostfedktl pti doziti konce pojisténi

3) Urazové piipojisténi

4) Dobré jméno pojistovny (znacka) na zakladé doporuceni od znamych, kamaradt

a finan¢niho poradce, ktery ma zkuSenosti se vSemi zvolenymi pojistovnami

Pro jednodussi vypocCet jsou vSechny hodnoty v tabulce ¢. 24 ohodnoceny

koeficienty 1, 1,5 a 2. Pro kritérium cislo jedna jsem zvolil hodnoty koeficientii na

57




zaklad¢ nakladovosti pojisténi pro ptipad smrti v jednotlivych produktech. Pro kritérium
¢islo dva jsem zvolil hodnoty podle ptedpoklddaného kone¢ného stavu uctu pii doziti.
Pro kritérium ¢islo tfi je rozhodujici jaké preference ma klient pro Grazové piipojiSténi.
Diference v téchto produktech jsou v kapitole ¢islo 11. Jako posledni je kritérium ¢islo
Ctyfi. Vtomto kritériu je zohlednéno, jak klient vnima jednotlivé pojistovny jako
zna¢ku. Cim vyssi hodnota je, tim lepsi je znackou pro klienta a pojistovna je dle

nazoru klienta schopna splnit co slibi.

U vsech téchto kriterii je charakter +1. To znamend, ze je pro klienta nejlepsi co

nejvyssi hodnota.

Tabulka ¢. 24: Vstupni data pro metodu vazeného priméru

1 2 3 4
PERSPEKTIVA 2 1,5 2 1,5
FLEXI 1,5 2 1,5 2
EVOLUCE 1 1 1 1
Aritmeticky
1,5 1,5 1,5 1,5
prumér

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka ¢. 25: Vystupni data pro metodu vazeného primeéru

1 2 3 4 Soucet | Priumér | Poradi
PERSPEKTIVA | 2,67 3,00 5,33 1,00 12,00 1,20 1
FLEXI 2,00 4,00 4,00 1,33 11,33 1,13 2
EVOLUCE 1,33 2,00 2,67 0,67 6,67 0,67 3
Vahy 2,00 3,00 4,00 1,00
Soucet vah = 10,00
Charakter 1,00 1,00 1,00 1,00

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z vyse uvedeného vypoctu metody vazené¢ho pruméru je patrny jednoznacny

vysledek. Podle kritérii klienta na vstupu je nejvhodnéjsi produkt PERSPEKTIVA od
Kooperativy pojisStovny. Na druhém misté je produkt FLEXI a na poslednim misté

produkt EVOLUCE.
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SHRNUTI A FORMULACE VLASTNIHO INVESTICNI
DOPORUCENI

V bakalafské praci jsem se zprvu zaméfil na seznameni se zdklady dané
problematiky v teoretické roving. Zaméfil jsem se na moznosti, které Zivotni pojisténi
nabizi. Porovnal jsem dnes jiz zastaralé kapitadlové zivotni pojiSténi oproti modernimu
investicnimu zivotnimu pojisténi. Zminil jsem jaké jsou druhy podilovych fondt, do

kterych mohou klienti investovat pomoci smiSené¢ho Zivotniho pojisténi.

Ve druhé ¢asti prace jsem se zaméfil na problematiku v teoretické roving. Zde jsem
uvedl modelové piiklady investicnich zivotnich pojisténi pro fyzické osoby, které by
v realném zivoté opravdu mohly nastat. VSechny hodnoty jsem volil tak, aby byly co
nejblize realit€. Také jsem zde zminil ostatni vyhody, které ndm smiSené Zivotni
pojisténi piindsi, jako je naptiklad moznost snizeni zdkladu dané¢ nebo moznost

ptispévkl od zaméstnavatele.

Pokud vezmu investice globaln¢ tak moje doporuCeni jednoznacéné zni: vzdy se
snazit diverzifikovat investicni portfolio. Je na povaze kazdého z nas jak to provede.
Toto je naprosto klicové, protoze pokud vsadite, jak se tika, ,,na jednu kartu® nemusi to
vzdy Gspésné vyjit a hrozi zde ztrata kapitalu. Pokud budeme diverzifikovat portfolio
tak, ze investujeme urcitou ¢ast do podilovych fondu, dalsi ¢ast do nemovitosti, dalsi
¢ast do drahych kovl (zlato, stfibro, platina atd.), tak riziko zcela neeliminujeme, ale
znac¢né omezime. MUzZe nastat situace, kdy jedna slozka bude ztracet, ale druha ziskévat,

tudiz se vykonnost vyrovna.

Pokud vezmu v uvahu investici pouze z pohledu investovani pomoci investicniho
zivotniho pojisteéni, tak je vhodné rozdelil investovanou ¢astku na nekolik dil¢ich ¢asti.
Tyto ¢asti investovat do rtiznych fonda, které maji strukturu slozenou z riznych druht
podkladovych aktiv. Kazdy fond ma jiné piedpoklady zhodnoceni prostredki.
V kazdém piipadé doporucuji urcitou ¢ast investovat do garantované¢ho investi¢niho
nastroje, protoze nikdy nevime, co se na finan¢nich trzich ptfihodi a jak to ovlivni nase

investované prostfedky. Malou cast investovat do vysoce rizikovych podkladovych
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aktiv z divodi mozZnych vysokych zhodnoceni. Takovd podkladova aktiva jsou
napiiklad akcie nebo komodity. Zbylou nejvétsi €ast investovat do stfedné rizikovych
podkladovych aktiv jako jsou naptiklad dluhopisy jednotlivych statd. Toto je dle mého

nazoru vhodna diverzifikace portfolia v rdmci investi¢niho zivotniho pojisténi.
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ZAVER

Vzhledem k tomu, Ze se o nas stat v dichodovém ve€ku zcela zjevné nepostard a
vétSina z nds by musela razantnim zptsobem slevit na svém zivotnim stylu, je zapotiebi
se nad timto problémem, ktery nas diiv nebo pozd¢ji ¢ekd, zamyslet ted’ dokud jesté
nenastal a nemusime ho aktudlné fesit. Uz od raného véku by méli rodice ucit své déti,
ze je potieba s penézi hospodafit a cast si odkladat na horsi Casy. Hned pii obdrzeni
prvniho pifijmu by tedy kazdému bylo jasné, Ze nemilze vSe spotfebovat a na
budoucnost nemyslet viibec. Jiné narody to maji b&zné v sob& péstované. V CR je
finan¢ni gramotnost na nizké trovni a jest€ nemame tyto zakladni skutecnosti v sobé

zakofenéné.

V teoretické ¢asti jsem pfiblizil podstatu a smysl investiéniho Zivotniho pojisténi

v obecné roviné.

Ve vSech modelovych ptikladech v této praci jsem volil vstupni data, tak aby byla co
nejvice podobna realité. Pfi zhodnoceni jsem pievzal realné procenta z historickych dat,
ktera jsou dostupnd v kazdé pojistovne. Modelové priklady jsou aktudlni pravé pro
situaci, ve které se klient nachazi. Proto je vhodné, aby jednou za cas klienta finan¢ni
poradce navstivil a prodiskutoval s nim aktudlni situaci a poptipad¢ finan¢ni plan
upravili a pozménili. Zména se miize tykat rizik tak, ze si klient pfipojisti dalsi rizika
nebo si nekteré pro néj aktualné nepotiebné riziko odebere. Zmeéna miize byt 1 v alokaci

fondq.

Investi¢ni zivotni pojisténi spolu se stavebnim spofenim a dlichodovym pfipojisténim
je jeden z nejbéznéjsich zplsobu, jak se lidé mohou zabezpecit na stafi a zajistit si tak
prostiedky pro spokojeny dichod. Pojistovny jsou si tohoto védomi a velkym tempem
pracuji na vyvoji modernich produktti tohoto typu. Kazdy z nas, at’ uz ma nebo nema
svého finan¢niho poradce, by se mél o tento obor alesponi trochu zajimat a mit tak

ptehled jak pojistovnictvi funguje.
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Tabulka ¢. 24: Vstupni data pro metodu vazeného priméru

Tabulka ¢. 25: Vystupni data pro metodu vaZzeného priméru
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Piiloha ¢&. 1: Piehled prodejnich cen podilovych jednotek fondid u CPP k 22. 4.
2012

C-Quadrat ARTS Total Return Balanced 3884,96360 KE
C-Quadrat ARTS Total Return Dynamic
Conseq Balancované portfolio
Conseq Invest Akciovy fond
Conseq Invest Dluhopisovy fond
.
s
'
f
.

Conseq Portfolio nowvych ekonomik 1,14270 KE
CONSEQ Portfolio Zivotniho cyklu 11 0,97840 KE

Pioneer P.F. — Global Balanced 50 827,92000 KE
Pioneer P.F. — Global Defensive 20 946,63000 KE
Pioneer P.F. — Global Changes 610,96000 K

Conseq Progresivni portfolio 0,77890 KE
Garantovany fond 1051,73629 KE
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Priloha ¢. 2: Dlouhodobéjsi zhodnoceni jednotlivych fondi u produktu FLEXI

AB31  1SCS Sporobond konzeratime;si CIK  5.50% 543% 2.19% 211%
dluhepisovy fond

i domaci diuhopisy,
AC32  |SCS Trendbond penézni produkty a CIK 1,95% 0.83% 4 86% 2.07%
zahranicni dluhogisy

investovani dle invastiéni

AF35  REICO CS Memovitostnifond  strategie do kvalitnich CZK -2.31% 3.07% 1,87% 047%
nemovitosti
. dosahovani

AAS)  PCS fond akciowy diouhodobych wnosi z CIK 11.92% -10 68% 8.22% 1.91%
ristu akeii

aktivni wybér jednatlivych
akcil pro dlouhodobs

AEM  |SCS Tap Stocks o CZK 30,25% 4,13% 13.03% 2.72%
zhodnoceni { stock
picking’)
investice 100 nejlepsich

Al38 ESPA Stock America americkych akcii (S &P  CIK T41% 4 52% 16,06% 163%

100 Index)

investice do eviopskych
AJ35 ESPA Stock Europe - Active  akeii veliyich CZK 647% -382% 7.56% 0.01%
mezinaradnich kencemi

investice do akeii
AG3I6  ESPA Stock Japan nepétsich japenskych CIK 1.77% 14 56% 12.67% 0.07%
perspektivnich podnikl

investice do vefejne

AD33  ISCS Sporotrend obchodovanych CZK 18, 78% =34 27% 0,76% 377%
likadnich akeii
akeiovy fond se

zaméfenim na emerging
trhy v Brazilii, Rusku,
Indii, Cing a Korep

AH3IT  ESPA Stock BRICK CZK 12 88% -10.44% 12 09% -4 5%%
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Priloha ¢&. 3: Priklad charakteristiky fondu

Charakteristika fondu Ukazatele

C-Qus il ; y . s e Kurz (C0)/PL) k 19.04.2012:
limiti. !

Velikast fandu:

Volatilita (od raloieni):
Mejwyidi hodnota 1a 12 mésici:
Nejnitii hodnota za 12 mésici:
Sharpeho pomér (od 1aloieni):
Max. propad (od zaloieni):
V¥ykonnost 2011:

Vykonnast 2010:

Vykonnost 2009:

Vykonnaost 2008:

Vyvoj hodnoty od zaloieni: +5,78 % roéné
k 19.04.2012
190 %

160 %

130 %

100 %

0%

ey — — — — - - -

2003 2004 2005 2006 2007 2008 009 200 01 2012

YID 1,85% 1rok -0,24%  Sletroiné 353 % 7 letroéné 6,35 %

Minula nenl zarukou wykonnosti budoutl Kaida kapi investice nese uritou miru rizika.
pktudlni ta investice miZe nejen rast, ale i klesat. I:'IIEIM Ravratnost pis::“ai investovang
tastky. Vstupnl a vystupni poplatky nejsou ve wvaji vikannesti zohlednény. Pro wpotet v osli je poutita
metodika DekB (Rakouskd kentrolni banka).

Nejlepsi pozice Rozloieni aktiv
(poslednich & mésica, vykonnosti po dabu (k 29.02.2012)
viastnictvi) Pendini th
OWS US Growth (EUR) Dis 16,46 % 0,1 %
litopad + blezen s

Fidelity Funds - America Fund A (E. 15,28 %

listopad - bifezen s

EasyETF NMK30 Infrastructure Globa, 12,42 % ki _ &
fijen - biezen Urlities 48,0 % -m“
investo UK Equity Fund A (GBP) Dis 10,78 % :
listopad - biezen United Kingdom

jPmorgan Funds - UK Equity Fund . 10,02 %

listopad - biezen United Kingdom
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Piiloha €. 4: Realokacni program Conseq Horizont Invest

Nazev linie

Doba zbyvajici do konce pojistént

Conseq Horizont Invest linie 11

vice nez 10 let

Conseq Horizont Invest linie10 | 9let +1den - 10let
Conseq Horizont Invest linie 9 8let +1den -  9let
Conseq Horizont Invest linie 8 7Tlet +1den -  8let
Conseq Horizont Invest linie 7 6let +1den -  7let
Conseq Horizont Invest linie 6 S5let +1den -  6let
Conseq Horizont Invest linie 5 broky+1lden - 5Slet
Conseq Horizont Invest linie & 3roky+1den -  4roky
Conseq Horizont Invest linie 3 2roky+1den - 3roky
Conseq Horizont Invest linie 2 1rok +1den 2 roky

Conseq Horizont Invest linie 1

1 rok a méné
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Priloha ¢. 5: Rozdéleni rizikovych skupin u produktu PERSPEKTIVA

l:kizik?ua' Charakteristika pracovni nebo sportovni éinnosti
L Zshrnuje osoby, které se v rémcl swé pracovni &nnosti zabyvajl dufewnd, Fdict

ti admimistrativei nebe newrobni éinnosti nebo provadéii lekkou manuslni
¢innost, u které je riziko Orazu srovnatelné = nevyrobni éinnostt,

Patii sem napf. architekt, cukraf, &3nik, ekonom, herec, masér, zlatnik,

I Zahrnuje osoby, které v rdmci své pracowni &nnosti wykondvajl 18251 wirobni
i manudlni Einnost nebo osoby vystavené pii newyrobni Ennosti zeyienému
riziku.

Patii sem napf. autormechanik, elektrikaf, instalatér, Fidil, zémednik.
III. Zahrnuje osoby, které wykondwajl pracowni Einnost s vysokym rizikem drazy,

jako jsou napf .

prace y povrchowypch a hlubinmych dolech,

zachranné a havarijni préce béfskeé zachranné sluzby, piislusnikl hasidskych
shord, Elenll horské a vodni zachranné slugby,

Binnost pFisluBnikd pelicejrich (tvard, bezpefnostnich a odhrannych sluzeb,
tinnost prislusnikl vézefiské slufby,

prace s wybuininami a pyrotechnické prace,

prace provadéné v kolejisti Zeleznitni dopravy,

prace ve vyikach nad deset metrl,

price s wysokym rizikem akutnich otrav pH Gdribé plynowych zafizeni nebo
nadrii a cisteren pro chemické ludebniny a nebezpeéné jedy,

préace v chemickych laboratofich & chervickém pramyslu,

prace swysokym rizikem popdlenin v disledku wyscké teploty pracownihc
prostfedi (napf. préce pfi havarijnich opravach pedi, v hutich apod.,

price pod vodou, ¢innost speleclogl,
tinnest artistll, kaskadéril a krotitelll zvéfe,
vyzkumnd a badatelska Snnost v odlehbych krajinach,

dinnost pfi prowvadént typowych zkouiek nebo testovdnl motorovych wozidel,
plavidel, letadel a sportovmich létajicich zafizeni

Déle zahrnuje profesionslni sportovee.
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Piiloha &. 6: Cast tabulky progresivniho plnéni za trvalé nasledky tirazu produktu

EVOLUCE
Poruseni prichodnosti siznych cest
025 na jednom oku 5%
026 na obou o¢ich 10%
Chybné postaveni brv
027 na jednom oku %
028 nia obou o¢ich 10 %
029 Rozsifeni a ochrnuti zornice se hodnoti dle vizu bez

030

031
032

033
034

035
036
037

038

039

041

042
043

stenopeické korekce (podle pomocné tabulky &
1.

Deformace zevntho segmenmtu a jeho okoli
vzbuzujici soucit nebo oskhivost,
167 ptoza horniho vicka, pokud nekryje zornici

(mezavisle od poruchy vizu).

pro kazde oko 5%
Traumaticka porucha akomodace

jednostrannd (hodnotit do 50 let) 8%
oboustrannd (hodnotit do 45 let) 5%
Lagoftalmus postraumaticky

jednostranny 8%
oboustranny 16 %

Phi hodnoceni podle pol. 033 a 034 nelze soudasné
hodnotit podie pol 030

Ptoza homiho vicka se hodnoti dle omezeni
zomého pole (podle pomocné tabulky &. 2)

Poskozeni usi nebo porucha sluchu
Deformice nebo ztrata bolwe

deformace holtce do 10 %
ztrita jednoho bolice 10 %
zirita obou bolten 15%

Trvald pourazovi perforace bubinku bez zjevne

sekundarni infekce do 5%
Nedoslychavost jednostrannd

lehkého stupné 0%
stiedniho stupné do5%
1&7kého stupné do 12%
Nedoslychavost oboustranna

lehkého stupné do 10 %
stiedniho stupné do 20 %
1ézkého stupné do35%
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Zirita sluchu
045 jednoho ucha 15%
046 druhého ucha 5%
047 Hiuchota oboustrannd jako
ndsledek jediného trazu 0%
Porucha labyrintu
048  jednostrannd podle stupné 10-20%
049 oboustrannd podle stupné 30-50%
Pii hodnoceni podle pol. 039 az 049 musi byt
provedeno audiometrické vySetieni.
Poskozeni chrupu

050
051
052
053

054

055

056

057

Hodnoti se ztrita zdravych zuba L - V. vpravo a
vlevo nahofe i dole nebo jejich Casti. pokud

nastane pasohenim zevniho nasili.

Za vty

jednoho zubu 1%
kazdého dalstho zubu 1 %
Casti zubu, mi-li za nisledek

ity vitality zubu 1%

Za deformitu frontdlnich stilych zubi ndsledkem
prokizaného drazu docasnych (mléénych) zubu. za
kazdy poskozeny staly zub 1%

Za obrouSeni pilifovych zubii pod korunky fixnich
nihrad nebo sponovych zubi snimacich néhrad pro
zuby ztracené tirazem,

za kazdy obrouseny zub 05 %
Za tritu, odlomeni a poskozeni umélych zubnich
nihrad a docasnych (mléénych) zubu 0%
Poskozeni jazyka

Stavy po poranéni jazyka s defektem tkiné nebo
jizevnatymi  deformacemi. jen pokud se jiz
nehodnoti podle pol. 061 az 064 15%

Ztrita chuti podle rozsahu do 10%
Je-li sou¢asné hodnocena ztrita ¢ichu podle pol.
017, mize hodnoceni podle obou polozek Einit
nejvyse 10 %.



Priloha €. 7: Tabulky progrese u trvalych nasledkii urazu produktu EVOLUCE

Rozsah trvalych Hodnota plnéni
nasledkd od z pojistné castky
0,001 % 1%

5 % 5 %

10 % 10 %
15 % 15 %
20 % 20 %
25 % 25 %
30 % 50 %
35 % 80 %
40 % 120 %
45 % 150 %
50 % 180 %
66 % 210 %
60 % 240 %
66 % 270 %
70 % 310 %
75 % 340 %
80 % 370 %
86 % 400 %
90 % 430 %
95 % 470 %
100 % 500 %
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Piiloha ¢. 8: Ukazka navrhu pojisténi u produktu PERSPEKTIVA 1. ¢ast

— ——————
| Platba Minimélnt = Doporufené Na rizthka Doba trvant pojistént 25 et
- Mésiéni potistné 3800KE TRAOKE | 2440KE 1156Ke Celkem zaplaceno kitentem 1 560 000 Ké
Pojistné obdobi Masicnt Miniméin( Ihitnd pofistné hrazené poj.-zam. Dafova uspors L5000 ke
Lhitnipofistné 3 600KE - Pedpoklidans préme za 8§ 42799 K¢
2Zvolend investiént vartanta Viastnt Modelovy stav GBtunakoncd 1 270517 Ke
» Parametry pojistént
#  Hawni pojiseiny: Jakub f
Pohtavi: muz Vstupnivék: 40 Povoldni: hasit (velitele, Sinnosty v terenu) Rizikowvs skupina: K 3
Zuike ¥ | PlFotoicrod | Dowehu |  MMs poplateh |
Pojiétént pro pfipad doZiti nebo smirti hlavniho pojisténsého - =
- pojistna £dstka pro piipad smrtt 2 aktualnt hodnota oétu pofistrika (vananta Soutet) e SR PR
&?mﬁﬂhwoﬁpﬁmﬂﬁhﬁs&&ﬂ@usmbmwmsmdmw S00000KE 65 w0000 K¢
Bonseént pro pfipad vainych onemocnént s konstantnl poy. Castkou - Standard 200 000 K¢ 65 10000 K&
|Pojiétém pro phipad pobytu v nemoomict s karenént dobou 3 dny S00KE 65 3000K¢

¥} Druby poisténg:  Dana

Pohlavi: Zenaz -'Wﬂ:539 Tml:juc'itel Rizikovs skupina: |
' Binke | PCRMoidickod | Dowiky | s poplacek
Ponstém pro pfipad smrti drukého pojisténdho s konstantni poj Castkou 300000KE 64 3900 k¢
;gla;ovépam&npropﬁpadtna&ychnas!edtémazushn&sobnmprogeﬂvnﬂnp&*rﬁmod WOO00KE 6k 80,00 k¢
Urazove pojiétém pro pfipad dennthe odékodneho za nastedky urazu 3 kareném dobou 7 dni 100K | 4 6500 K¢
|Pojistént pro pFipad vaznych onemocnént s konstantal poj Edstkou - Standard 00000KE 04 &000KE
Bojiétém pro phipad pobytu v nemocrict § karenéni dobou 3 day 00KE B4 2400 K¢
R S O E— —
i  Pofisténeé déti : ‘ ‘
Iméno:  Veronika Pohilavi: Zena  Vstupnivék: 12
Forko Pt dichod | Dowbku | Mds. poplacek
:::::e“ pojistént déti pro pfipad trvalych nasiedk Grazy s &ndsobnpm progrestnim 100 000 K¢ 18 1300 K¢
Urazové pojisténi déti pro pFipad denniho odékodného 73 nastedky urazu s kar. dobou 7 dnt: 100KE 18 3500 KE
‘Pojitént pro phipad pobytu ditéte v nemocrici s karenéni dobou 3 dny 300KE 18 2100
IJméno: Tadeas Pohlavi: muz  Vstupni vék: 16
. Ruads PlMoi dichod | Daviko |  Més. poplasek
l:r::: pojistént détl pro pfipad trvalych nasledil drazu 5 4nasobnym prograsivnim Wo0oKE 18 1300k
Urazové popétént déti pro pfipad denntho odskadného 23 nasledky Grazu s kar. dobou 7 dni 100Kk 18 3500 K¢
'Pojistént pro pFipad pabyty ditéte v nemocnici s karenénl dobou 3 dny 00Ke ' 18 2100Ke
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Piiloha ¢. 9: Ukazka navrhu pojisténi u produktu PERSPEKTIVA 2. ¢ast

an e g‘ 2 .‘

| Fondy a otekavané zhodnoceni

Nazey foody | Sokr | Déekivant shodnocent
Garantovany fond 0% 24%
C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic 0% 60%

Aok '”’&TQ‘MT&’““"‘ fz""“"“’“'“‘z e B .t L e
1 800 000 14020 43200 0 0 D%
2 818377 18 600 106 400 18377 0 0%
3 838 241 42928 169 600 38241 37781 2%
- 886 729 57 944 232 BOO 86729 86 225 7%
S 936 447 T3 460 296 000 136 447 135947 46%
] 987 121 89 800 359 200 8714 186621 52%
7 1039593 106 184 $2240 239593 239093 57%
8 10925922 123612 &85 600 292922 292422 0%
9 1147109 142128 548 800 K718 346 609 63%
106 1201974 161 952 612000 401974 401474 66 %
11 1257750 182 8% 675200 457750 457250 68 %
12 1314436 205.012 738400 514436 513936 0%
13 1371744 228628 801 600 571 744 571 244 n%
14 1429684 253776 864 800 629 684 529 184 3%
15 1488051 280696 922 000 683 081 687551 Ta%
16 1546 890 309 376 991 200 746 890 746 390 5%
17 1 606 067 339984 1054 400 806 067 805 567 6%
18 1685 388 372740 1117600 865 188 364 288 7%
19 1724910 407 612 1 180 800 924 310 924 410 8%
20 1784432 Lik TE4 1244 000 984 492 983992 9%
2 143738 484612 1307 200 1043735 1043235 80%
a2 1902175 527612 1370400 1102175 1101675 B0 %
3 1959673 573892 1433600 1159673 1159173 81%
2% 2015753 623900 1496 300 1215753 1215.253 81%
2% 2070517 | GTT4% | 1560000 | 120057 | 100 | mi%
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Piiloha ¢. 10: Ukazka navrhu pojisténi u produktu FLEXI 1. ¢ast

€
:.;.:.::.,.;.;:;;;;o:,;\’ﬁ g9 flexi

FLEXI zivotni pojisténi
Simulovany prubéh pojisténi zpracovany dne 12.04.2012

1.pojistény

Pfijmeni a jméno: Jakub

Datum narozeni/RC: 06.06.1972

Paohlavi: muz

Rizikova skupina: 3

Zakladni pojisténi Konec pojisténi Pojistné za rziko
Zakladni pojisténi pro pfipad smrti z jakychkaliv pFiin: 300000 KE  30.04.2037 143 K&
Doplikova a Urazova slozka pojisténi

Dopliikové pojisténi pro pfipad smrti z jakychkoliv pfidin: 500000 K&  30.04.2037 336 Ké
Pojisténi veimi vaZnych onemocnéni 200000 K& 30.04.2037 544 K&
Pojisténi trvalych nasledkd Grazu - s progresiod 0.5 % - 500 000 K& 30.04.2037 250 Ké
{s mozZnost! vyplaty plnéni z éastky a2 2 000 000 K&)

Pojisténi hospitalizace - Uraz nebo nemoc: 500 Ké/den  30.04.2037 103 K&
2.pojistény

Pfijmeni a jmeno: Dana

Datum narozeniRC: 06.06.1973

Pohlavi: Zena

Rizikova skupina: 1

Zakladni pojisténi Konec pojisténi Pojistné za rziko
Zakladni pojisténi pro pfipad smrti z jakychkalv pfidin: 300 000 Ké 30.04.2037 143 K&
Dopliikova a Urazova slozka pojisténi

Pojisténi velmi vaznych onemocnéni- 100 000 K& 30.04.2037 168 Ké
Pojisténi trvalych nasledky Urazu - s progresi od 0,5 % - 400 000 KE  30.04.2037 53 Ké
(s moZnost vyplaty pinéni z Gastky a2 1 800 000 K¢)

Pojisténi denniho odskodného - (raz: 100 K&iden 30.04.2037 57 K&
Pojisténi hospitalizace - Graz nebo nemoc: 300 Kélden 30.04.2037 44 K&
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Piiloha ¢. 11: Ukazka navrhu pojisténi u produktu FLEXI 2. ¢ast

Détska pojisténi Konec pojidténi

1.0/t datum narozeni/RC: 06.06.2000  31.05.2025

2.dité datum narozeni/RE: 06.06.1996 31.05.2021

Dopliikova a Urazova slozka pojisténi Pojistné za rizikol1 dité
Pojisténi trvalych nasledkd Grazu - s progresi- 100 000 K& 3IKe
(s moZnosti vyplaty plnéni z Sastky a2 400 000 K&)

Pojisténi denniho odkodného - Graz: 100 K& iden 35 Ké
Pojisténi hospaalizace - Uraz nebo nemec: 300 Ké /den 13 KE

Pojistné za niziko predstavuje primémé pojistné za jednotiivé rizike die frekvencs placeni (v pripadé jednordzového pojistného
jde o soudet mésicniho pojistného za jednetlivé riziko za czlou dobu trvani nzika). U détského pojisténi se jedna o prumémé
pojistne za jednotlivé rizike dle frekvencs placeni za jedno pojisténe dits.

Garantovany fond 70% predpokladané zhodnoceni: 240 % p.a.
PLS fond akeiovy (fond AASD) 30% predpoklddané zhodnoceni: .00 % p.a.
Celkoveé pojistné: 3600 Ké
Frakvence placeni pojisiného; Mésicni
Pocatek pojistént: 01.05.2012

Konec pojisténi ve 24.00 hod. dne pfedchazejicine
wyroénimu dni trvani pojistani v kalendarnim roce,
ve kterém s 2. pojistény doZije 84 let vaku: 30.04.2037

V navrhu pojistné smiouvy doporuéujeme sjednat indexaci. kterd se provadi pedie platnych ustanoveni pajistnych podminek
k vyroénimu dni podatku pojisiéni za (elem pribéZného zachovani rediné hodnoty uzavieného pojisténi.

Pfi sjednani navrhu v tomto rozsahu dle této simulace je nutné vyplnitdolozit:
1. pojistény
Zdravotni dotaznik

Predpokladana vyse bonusu:

- za bezedkodni priibéh za celou dobu trvani pojistné smiouvy je £2 543 K¢
- za vémost je 32400 KE
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Piloha & 12: Ukdzka navrhu poji§téni u produktu FLEXI 3. Cast

Predpokladany vyvoj kapitalové hodnoty
Uscaomier Lzhvedem | T 28 nenl “Ena plede™ 230N L FCE 3 IR 226U 20U “oxe pouze e ol pojtatei
Ke dni Kapitalova Kapitalova Oéekavany Oéekavany K apitalova VioZeno Viozeno | Vyplaty éasti | Danowy
hodnota pfi hodnota pfi bonus za bonus za hadnota pfi pojistng | mimofadné | kapitilové | odpodat
zhodnoceni  |predpokiadanem| bezeskodni vemost”  |pfadpokiadanam| (K& pojisiné hodnoty  |(v2dy k 31.12.
24%p.a zhodnoceni prubéh” (K&) zhodnoceni (K&) (K&) daného roku)
(K&) (Ke) (Ké) véaing bonusy (K&)
(Ké)

Rok 2012 12000
30.04.2013 12033 12180 1082 2160 12180 43 200 20 000 0 12000
30.04.2014 24 588 25018 2218 4320 25018 86400 20000 0 12000
30,04.2015 74177 75 250 3420 8480 75250 128 800 20000 0 12000
30.04.2018 1244 126403 4838 8640 126403 172 800 20000 0 12000
30.04.2017 174470 178 408 014" 10 800 178 408 216 000 20000 0 12000
30.04.2018 225088 231475 1403 12 680 237 881 25¢ 200 20000 0 12000
30.04.2018 275823 285 257 2888 15120 201636 302 400 20000 0 12000
30.04.2020 326 871 338 782 4468 17 280 345 370 345 800 20000 0 12000
30.,04.2021 377685 385150 g128 18440 401052 338 800 20 000 0 12000
30.04.2022 420768 451 818 7823 21600 458911 432000 20000 0 12000
30.04.2023 481880 500 44 1794 23760 524702 475 200 20000 0 12000
30.04.2024 533472 567 628 3702 25020 5§83 367 5§18 400 20000 0 12000
30.04.2025 585 038 626 333 §735 28080 642 561 581 800 20000 0 12000
30.04.2028 635 854 688 028 7850 2D 240 702762 604 300 20 000 0 12 000
30.04,2027 688 155 745 008 10 1207 324007 763 254 848 000 20000 ] 12000
30,04.2028 738 842 804 183 2438 0 867 726 681200 20000 0 12000
30.04,2020 788 880 866 686 5028 0 230138 734400 20000 0 12000
30.04.2030 828468 627 408 7779 0 902 837 777 800 20000 0 12000
30.04.2021 887 345 888 300 10 gee 0 1085771 820 800 20000 0 12000
30.04.2032 235 147 1046 028 138212 0 1118878 864 000 20000 0 12000
30.04.2023 281812 1106 583 3331 0 1185 557 807 200 20 000 0 12000
30.04.2034 1027 248 1168 781 G882 2 1258 437 950 400 20000 0 12000
30,04.2035 1070472 1220272 10685 0 13206884 943 800 20 000 0 12000
30.04.2028 1112868 1287 865 14 7859 0 1382121 1026 800 20000 0 12000
30.04.2037 1153267 1345 8¢ 0 0 1457 738 1080000 20000 0 4820

1) Bonuz ¢ ® 100U COf3T4 510Ny, DO LN ZINCHENEND 0D & BHES /TR D0rL Sutomatcky pfeveden 30

R0tV RONCY DOJ AN STICvy, RO2 te dale Zhochocue 8 & MOné 3 nim alsponovat

21 Uvedena astes olexavaneno bonusy bude v naseanem roce plevadens 00 KaDEaIVE Nodnosy SMICUNy

Dafovj odpotet: maemané naeing pojzng e 12 000 K¢ 2 rox!
Datovs UZPOR: MSMANI dSACVE (2pon N3 DN e 1200 K 23 ok (. 1€ % Z max. dadovehe adpodty 12 000 KEror!.
Udaje o cufiowee odoolt [20u pouze crsnsatnl.
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Piiloha ¢. 13: Ukazka navrhu pojisténi u produktu FLEXI 4. ¢ast

Grafické 2nazornéni vyvoje kapitdlové hodnoty (v KE)
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Charakteristickym rysem investiénino flexibilnino Zivotniho pojiétén je skutetnost, 2e Kiient prostadnictvim pojistovny investuje (&l spolu s pojistovnou nese rizike,

2 cena podkiadového portfoiia fondd, rozhodujict o jejich vijnosu, bude klesat). Cna jednasek podilovyich investiénich fondl a tim | celkov kapitdlova hodnota na smiouvé
mize v pribéhy investovni jak s, tak i Klesat, Prehled investitnich strategil, charakenstky jednotiivch fond{ spolu s historickyjm vivojem a skiadbou investiénibo
portfolia sou  dispozii na intemetovjeh strnkich pajsttele wwwpofistnovnacs.c2. Soudasnd vjkonnost fondu viak nezaruéuje jeho vjkomnost budoucl. nvestioe do
podilovjcn investiénicn fondd v sané obsahuje nziko kalisan aktusini odnoty investované Gasthy a vynosd z ni a neni zarudena navratnost pivodné investovane astky.
U produktu FLEX Sivotni pojéténi nen ziruka ze strany pojistitele dana, s vjjimkou garantovanjeh fondd, kd pojistel davd zéruku minmainino hrubého roénino
zhodnoceni kapidlové hodnoty fondu. V pfipadé garantovaného fondu zajiétuje pojistitel minimaini vyi zhodnooeni ceny podiové jednotky (garantovand vySe zhodnoceni je
wedena v pojstoe, sazebniku poplatkl 2 na itemetovyen strinkach pojistiele)

Fiedpokldané nebo mosné vinosy nsbo vastnost investoe sou K dispaic na Intemetovjchstinkich pojsttele W cjisoinacs.cz.

Zpracovalla:
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