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Problematika zlatého standardu

Issue of Introducing of Gold standard

Souhrn:

Zlaty standard je v s@éasné dob v ekonomickém sité velmi diskutovanym tématem.
Od jeho zavedenicekavaji rkkteti ekonomové stabilizaci trhu a bankovniho sektoru,
jenz se nyni potyka s ekonomickou krizi.

Podstata problematiky zlatého standardu je, Zeujengko samo regulujici systém,
ktery vyrovnava obchodni bilanci. Tam, kde jeelpytek obchodni bilance dochazi
zvySovani objemu zlata v zemi a naopak. M& ggychologicky efekt, nelozvysuje
duvéru k trhu, kde je zaveden. évla, ktera je vazana na zlaty standard neni ohrozena
inflaci ani nadslednymi spekulativnimi Gtoky.

Na druhou stranu jeho jasna rigidita je mu osudrfiaty standard byl v minulosti
vystaven mnoha krizim, jenz &nregulovat, ale politicka Me byla vzdy silgjSi a

v krizovych situacich vzdy prosazovala narodni mdjead zgjmem spalenstvi
pouZzivajici zlaty standard. Tento Zavy pro nas rl byt urujici, nebd zlaty
standard a jeho dneSni analogie v p@&ddidaastrichskych kritérii nezatuji
dostaténou imunitu trzni ekonomiky, protoZe nejsou zavisk ekonomech, ale na

politicich.

Kli¢ova slova: brakteat, zlaty standard, kontinental, Grassimamékon, reélna

hodnota, rakouska Skola, laissez-faire

Summary:

The gold standard is currently widely discussedctap the economic world. After its
introduction, many economists expect the stabibrabf the market and the banking
sector, which is now in the economic crisis.

The essence of the issue of the gold standardisttivorks as a self-regulating system
that balances the trade balance. Where the traghusus increasing the volume of

gold in the country and vice versa. It has its psyagical effect, because it increases



the confidence in the market where it is introdud@drrency that is tied to the gold
standard is not affected by subsequent inflatiospeculative attacks.

On the other hand, it is clear rigidity fatal. Tg@&d standard was exposed to many past
crises, which had to regulate, but the politicall wias always stronger and crisis
situations has always promoted the national intexbsve the interest of communities
using the gold standard. This conclusion would e us to determine, as the gold
standard and its present form in analogy konvergeniterias of Maastricht treaty crit
do not ensure sufficient immunity to a market ecogpbecause they are independent

economists, but politicians.

Key words: brakteat, gold standard, continental, Grassmaws fleal value, laissez-

faire, austria schools
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1. Uvod

Pre pil druhym stoletim, kdy Evropu suzovaly valky, a s&mické krize a s nimi spojené
socialni problémy, vyslovil francouzsky spisovaéttor Hugo géani, kde by hlad a bida
byla poraZzena jednou kontinentalnémou, fixreé vdzanou na zlato, aby nedochazelo ke

spekulacim.

V sowasné dob, kdy probiha Euro-Atlantickd ekonomicka krize, msovu diskutuje o
novych mezinarodnich fingnich parametrech, které by tlumily rizika spojené
s ekonomickou krizi. Vyti@ji se tak nové politicko-ekonomické alternativyeré maji

revidovat nebo nahradit ty staré.

Mezi diskutovanymi smlouvami jsou jak revize kory@mnich kriterii Maastrichské
smlouvy tak sotasré diskutovana smlouva o fiskalni a bankovni uniitorgmlouvy maji
za Ukol wvytvait disciplinu na trhu. Jejich analogii naleznemenwohem starSim

stabilizatoru. A tim stabilizatorem byl zlaty stand. Jemu je &hovana tato prace.

Zlaty standard byl poprvé zaveden vroce 1821 akdoce 19. Stoleti ovladl cely
dosavadni finaini swt. M¢éna vazana na zlaty standard zajjé stabilitu a dvéryhodnost,
a zarové nepodléha inflaci. Na druhou stranu jeji rigidndypdla znemo#uji provadni

monetarni politiky¢lenskym statm.

Zlaty standard byl v minulosti vystaven mnoha krizienz nél regulovat, ale politicka
vile byla vzdy silgjSi a v krizovych situacich vzdy prosazovala narodajem nad

z&mem spol&enstvi pouzivajici zlaty standard.



2. Cile a metodika

Cilem prace je na zakladiterarni reSerSe srovnat pohled ekonomickych skopenize a
na zlaty standard a pojednat o jeho dneSnich meartasV praci bude zhodnocen vyvoj
pertz jako platidla a uchovatele hodnoty a zvazefiyody a moznosti zavedeni zlatého

standardu.

Bude vyuzita metoda studia odborné literatury. fimface budou ziskavanyceskych i
zahrantnich materidl. Aktualni informace budowerpany z odbornychiasopis a

internetovych zdrdaj. VyuZzita bude metoda deskripce, komparace, analyzy



3. Teoreticka vychodiska

3.1 Penize jako nabozenstvi

Jak vznikaly a pr® jsou penize uzite¢jSi nez sminy obchod. Jei¢ba poukazat na
z&kladni postulat pém, na ktery se v dnesSni dbbapomina. Co vede Lidstvo k tomu, aby
si hrali a pedevSim se nechali oviievat papirky, které nemaji o ni¢tsi hodnotu, nez

ty, na které rostou na strénOdpowd’ zniVira.

Poukazme si jej na nasledujicirfikadu, ktery zaznamenal v roce 1903 na ostréap
v ramci dnesni Mikronésie americky antropolog Valiti Henry Furness.

Furness ziéraziuje: , V zemi, kde potrava, piti a dokonce jiz hotové SaBtou na
stromech a lze je jednoduSe natrhat, neni snaddét vioveka, ktery by se hluboko
zadluzil v dsledku vysokych Zivotnich vydajPredmétem sngny a zarové uchovatelem
hodnoty byli takzvané fei. Coz byli silné kamennélak Jejich rozréry kolisaly od
velikosti talite az po rozlozitost mlynského kamene. Kameny, eeyéh se fei vyraba,
pochazely z vapencovych ldgmvzdalené #kolik stovek kilometd. Tento fakt velké
vzdalenosti a nedostupnosti zé@igal, Ze tento druh komodity byl na ostéowznavan a
pouzivan jako rfna. Za malé fei se¢tSinou platily ryby nebo prasataciéi meli v soke
vyvrtany otvor, aby se tak jednoduse mohigmest k domu nového majitele. N&gi vsak
zustavali na stejném mista’ uz byli jakkoliv vzdaleny od svého majitele. Zdela

hlavni roli divéra, kdy po srén¢ Zadny jiny kmen nezpochiibval nabyté viastnictvi.

Existovali zde i feje, které majitel nikdy ne¥ldLezZeli na d& oceanu. Jak jej uvedla jedna
bohata rodina. Kdy jeji ipdek ged mnoha lety s pomocniky vlekli na pramu fei
piivazaném ke kanoi kdyzZ je zastihla hroziva igourezili jenom diky, Zze posadkazky

fei odiizla od voru a ten se snesl na dno oceanu. Poto&wdechni potvrdili, Ze fei byl
ohromny a mimtadné kvality a Ze nebyl ztracen zasnim vlastnika. Diky tomuto
swdectvi bylo podle feswdceni ostrovaf vSeobecé uznano, Ze nehodajimiz byl
kamen ztracen, je tak bezvyznamna udélost, Zejhestdo, aby se dal o ni mluvilo, a Ze

par set stop vody by neio ovlivnit jeho prodejni hodnotu, protoZe ¢mvSechny



nalezitosti. Kupni sila tohoto kamengéstala takova, jako kdyby se kamen opiral d ze
vlastnikova domu.

Na ostro¢ nejsou zadna kolova vozidla a tedy Zzadné polniycede vzdy existovali
vytyéené cesty s ostatnimi obyvateli. KdyZmecka vlada odkoupila Karoliny od
Sparglska v roce 1898, mnohé &chto cest bylo ve Spatném stavu.cBlaikim mnohych
oblasti bylo n#izeno, aby tyto cesty byly opraveny. Héubpracované koraly vSak
domorodédm vyhovovaly, a tak ftkazy i ges jejich opakovani tstaly nesplané.
Nakonec bylo rozhodnuto, Ze domorodci budou polkanov

V jaké forng? Nakonec bylo t&stré rozhodnuto, Ze vSechny feje budou aamy
cernymi Kizkami, aby se ukazalo, Ze na tyto kameny viadadujermarok. Lidé, Zalostn
ozebr&eni, se pustili do prace a opravili céky, Ze tel’ vypadaji jako v parku. Vlada poté

vyslala své agenty, abyikky vymazali. A bylo to. Dluh byl splacén.

Jak tedy poznamenal Milton Friedman v Gvodu své@k#ia vSim hledej penizedkladem

kazdé smlouvy, vztahu jaidéra chceme-li vira.

3.2 Historie peréz

Ne vzdy si pod pojmerpenizelidé predstavovali kovové pliSky a barevné papiry jako my
dnes. V pravku bylo primarnim Ukolem zajistit si dostatek peotraDale pak zajistit si
ochranné amuletyi nerosty obd&ené zvlastni magickou moci, které by chratibveka
pied démony a zhoubnymi nemocemi temnych dob. U ods/la gedevSim 8l, ktera
méla Udajrg magické a l&telské &inky. Mezi dalSi tyto komodity nesmi chittpazourky,
kuze, hedvabi, susSené ryby, tabaknaa z kowi pak zlato, gibro, bronz, zZelezo a cin,
ktery byl geed vynalezem papiru nejpouziég@i formou petz. Komodity na rozdil od
peréz jsou produkty jednotné hodnoty a kvality vy¥aé ve velkém mnoZzstvi mnoha

riznymi vyrobci.

Swt starobylychrisi jako byl Summerimasi penize v podélpalenych hlignych kousk.
Kazdy kousek r#l urcitou hodnotu na rozdil odifmé baretové sémy, coz byl revolani
objev. Od td se &fil do riznych sétovych koufi do Egypta,Ciny, ¢ Indie. Samotny

! FRIEDMAN, M.: Za v&im hledej penizBraha: GRADA, 1997, 1. vyd. s. 263.



nazev penize se pak odvozuje od nejstarSitiskych minci ,pecunia“ coz znamenalo
dobytek.
Penize jak, uz bylo zmino miZe byt cokoliv, ¢emu spolénost fitazuje rjakou

hodnotu, kterou pouziva ke sig.

3.3 FFima a negima sména a penize

Nasledujici kapitola pojednava o 2 zakladnichlaiah.

1) Prag se najednou z &ho nic objevili penize, tak jak je zname dnes?
2) Jaké vyhody pinesl tento revoléni vynalez ve srovnani se snym obchodem?

TehdejSi vysglé spol€nosti se dostavaly do ¢itého rozumového, evatniho stadia, kdy
si z&ali uvédomovat znénou nakladovost a problem&ibst gfimého sminého obchodu.
Systém pimé smény byl velice nedokonaly. Bylo mozno s nim obchatopouze se
stejre ekvivalentnim zboZzim mezi dwma entitami, to neslo s sebdadu problém,
nakladi.

Uved'me si tyto smany na gikladu Dva Z&ci z&kladni Skoly od mamy dostanouc¢sua
Jeden dostal rohlik s marmeladou, druhy se syrekdya zrovna ma kazdy z nich ¢hoa
to druhé, tak si to vysmi. V tomto gipact se jedna o idmou sménu neboli spatbni
statek na okamzitou sgebu. Tak by to mohlo fungovat kazdy den, ale cozkggen ze
Zakn zatal drzet hladovku a svmy od maminky z&al hromadit na hordfasy a jelikoz
svaina podléha zubdasu (inflaci) bylo nezbytné vytvib néco Uplré nového, kde mohu
oddalovat svoji spéebu a také zamysleny statek wmit v budoucnu za Upénnéco

jiného?

2 MASEK.,J: Nepima snéna a penize Dostupny z: <http://www.mises.cz/clanky/abct-Bprima-smena-
a-penize-611.aspx>



Uzitecnost pe#dz
V mnoha w@ebnicich ekonomie fpvazuje nazor na formu p&njako na uchovatele
hodnoty, ekvivalentni prasdek sminy, (etni jednotka, standard odloZzené platby. Dale

jsou penize fenositelné, ditelné a trvanlivé.

Trvanlivé neb@ se nemusi hned spebovavat nebo s#ovat hned dal jako vifpact
baretové srkny. Penize vSak v dnesni dobdlouhém obdobi podlehaji zkazéstedkem

inflace a fiznych statnich intervenci.

NejvétSi pinos oproti barterové ipmé smné je jejich dlitelnost, ktera otevira
zWastrenym velky prostor moznosti. Dochazi ke&wh s nekoneéné moznymi subjekty,
do té doby se sémovalo zboZi za zbozi, které zase slouZilo pouzemiau se zbozim,

které potebujeme.

3.4 Ména

M¢éna na rozdil od pea je to, co zakonodarstvi statu na svém Uzemijakw ozné&uje a
pripousti

Je to statem upraveny druh penfungujici jako mezinarodni ¢nova jednotka, ktera je
pouzivana mezi tsgdnimi nénovymi institucemi. Stanoveni vlastngny vlastnim statem
se ozndauje jako MEnova suverenita. &které staty se svoji ény vzdavaji ve prosgeh
Mé&novych Unii ( Evropska #mova unie, Zapadoafricka amova unie, Svycarsko —
LichtenStejnsk& ®nova unie)ci prijimaji delegovanou ¥nu z vyssSich instanci ( Euro v
Kosovu). Existuji vSak i staty, které na svem uzetipousti vedle vlastni smy i ménu

cizi ( Zimbabwe, Haiti, Hong Kong).

® PIKOLA, P.Z&klady prava pro posluckia CZU v Praze.Praha: PEEZU, 2011, s. 214.



3.5 Teorie perkz od Antiky po 19. stoleti

Jak, uz to tak byva, vie&na u antickyciReki. Byl to Aristotelés, jeden z nejhlagjgich
filosoft, jehoz mysSlenky ®i enormni, ¢i dokonce dominantni vliv na ekonomické a

spole&enské mysleni ve vrcholném a pozdnibedbwku.

Celatecka kultura vetrg Aristotela povazuje vydavani pefiz za opovrhnutelnyin.
Rekové pohrdali lidmi, kié se zabyvali jenom vyavanim peniz. Clovék podle nich ma
vydélavat finargni prostedky ktomu, aby mu zabezfilg to, co potebuje ktomu
pravému Zivotu, ktery se uskaditije v jeho volnéngase.

Na druhou stranu Aristotelés, velebit’ sizajemié vyhodnych smin, ktera drzi résto
pohromad. Také si vSimnul, Ze penize jako presiek sminy reprezentuji obecnou
poptavku a drzi vSechny statky pohromadPenize také odstmji smrtici problém
vzajemné shody pieb, tj. situace, kdy kazda stranaésm musi byt schopna uspokoijit
piani té druhé iimo. Navic penize slouzi jako uchovatel hodnotyohou tak byt pouzity

k nakupim v budoucnosti.

AvSak do budoucnaiipravil Aristotelés velké problémy s tim, Ze po&hgujcovani
pertz za Urok za ,nefirozené”. ProtoZe nelze peniz#irpo spotebovat a jsou pouzivany
pouze pro usnadni sneny, jsou ,neplodné“ a samy o sotak nemohou zvysit bohatstvi.
A protoze Aristotelés povazovaktdvani aroku za ifimy dasledek produktivity petz,

musel byt Urok zasadrodmitnut jako ficici se pirode.

Na Aristetelovu koncepci navazal déle ve 13. stdlemas Akvinsky a tvrdil, Ze penize
jsou nezbytné jako prasidek sminy, ,meritko” ¢i vyjadieni hodnot a &etni jednotka.
Oproti Aristotelovi se Akvinsky nebal mysSlenky pditiyé trzni ceny pefz. Naopak,
Akvinsky si uwdomil, Ze kupni sila peéa je nezbytd pohybliva a spokojil se s tim, Ze se

obvykle nenila mérg, nez jednotlivé ceny.

Dale zdiraznil, Ze penize maji v p&mim vyjadeni pochopitelés nentnnou zdkonnou
nominalni hodnotu, coz znamena, ze i formalni payad®z musi Zistat neminna. Kupni

sila pez mize kolisat kuli zméndm v nabidce staikto je legitimni a firozené. AvSak
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pokud se drzitel pez rozhodne vytvit rozdily v hodnot Gctovanim Uroku, tak porusuje

piirozenost pete, a tesi tak proti firozenému pravu.

Existuje také mnoho naznakze Akvinsky byl blizky obvyklému nazoru Cirkveésa
piedchozi doby, o tom, Ze spravedliva cena je obwykld cena. Tento naznak je nejlépe

vystizen v jeho SutnTheologice s otazkou, diskutova s Cicefem.

Kupec veze obili do oblasti postizené hladomoreim.Z€ ho brzy budou nasledovat dalSi
kupci s je&t vétSim mnozZstvim obili. Je kupec povinerlgchladowjicim lidem, Ze brzy
dorazi dalSi obili¢cimZz by si snizil prodejni cenu, nebo je wddku méet a uzit si odrny

z vysoké ceny? Pro Cicera byl kupec svazan povinoodsajnit své informace a prodavat
za niz8i cenu. AvSak sv. Tomas argumentoval jirk#ikoz je pichod dalSich kupc
budouci udalosti, a proto udalosti nejistou, Akkinsvrdil, Ze spravedinost nevyzaduje,
aby kupec sélil svym zakaznikm informaci o nadchazejicintiphodu konkurence. &ke
tedy prodat své obili zargvladajici trzni cenu v dané oblastiegtoZze mze byt extrémaé
vysoka. Akvinsky samdejmeé zistal ke kupci vlidny a tvrdil, Ze pokud si kupeiejp
informaci svym zékazntkn presto sdlit, jde o nesmira ctnostnycin, ale spravedinost to

nevyzaduije.

Kiegd’ansky stedowk a jeji diraz na rozum v podeétscholastiky, dal piatky dneSnimu
pojeti ekonomie. Jean Burindan (1300 - 1358) mep&izske univerzity fispél k moderni
teorii monetarismu. Nepovazoval penize za&lymrodukt statni intervence, ale poukéazal,
jak se penize objevily na trhu svobédepontans). Penize podledno nevznikaly
vladnimi dekrety, ale procesem svobodné &gy kdy lidé zjistili, Ze se tato stna
dramaticky zjednoduSifetim uZite&iné a obechzadouci zprogedkujici komodity.
Takova Zadouci komoditat’ g jakakoli, musi mit nejprve tlohu v uspokojovani
nemonetarnich ptgb. Musi byt snadnarfenosna a roztitelna, musi byt trvanliva a musi
mit vysokou hodnotu na jednotku vahy, tak abyrjeié mnozstvi bylo dostat® cenné

pro umozini jakékoli transakce. Tim &al Buridan klasifikovat monetarni kvality

* AKVINSKY, T.. SUMMA THEOLOGICA Il — I, Question 7. Dostupny z:<
http://eawc.evansville.edu/anthology/aquinas77.htm>
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komodit, coZ konstituovalo prvni kapitoly monet&ma bankovnichdebnic az do éry
zlatého standardu ve 30. letech 20. Stdleti.

V 17. Stoleti pevazovala teze, Ze bohatstvi statu je&nmhzavislé na akumulaci cennych
kovi, jako je stibro a zlato. Tuto tezi zastavali merkantilistiegi jdisledky ved! k padu
k nejmocrjsi fise doby, Spaiiska.

Spartlsko jako nejvyznam$jsi kolonizator doby zabiralo rozsahla Gzemi dneBhni
Ameriky. Konfiskoval zlato a cennosti domorodym idmim. Dale pak zahajil vyznamnou
téZbu nerostnych surovini@vazi zlata a gibra). Shromazdovani tohoto konfiskovaného
a vyk&zeneho zlata Zysobilo enormni naist inflace, avSak produktivita pracéstala ve
Sparglsku stejna. To zjsobilo, Ze Spatiské zboZi ztracelo vyrazrkonkurenceschopnost
nad zboZim holandskym, francouzskym a anglickynk Ja stalo, Ze zlato ze Sgiska
odplyvalo do &chto zmirgnych zemi. Tento argument je takykdy znam jakoHumiv

zakon

Hume girovnaval zlato k vo#, ktera se také neudrzi ve vySSich mistech a stéka
dokud neni jeji hladina vSude ve stejné vysi. Zjatgako voda a mezinarodni obchod je
reCiste, kterym voda proudi. Smyslem zlata &t je pouze to, aby slouzily obchodu jako
prostednici, a ne aby byly whterych zemich hroma&dy v blahové pedsta¥, Ze

piedstavuji bohatstvi samo o gob

Na Huma navazal jeho zdk Adam Smith, jehoz dRlgednani o podstata pivodu
bohatstvi narofl se stalo Bibli Ekonomie. Vystluje zakladni fungovani trzniho
hospodéstvi skrz teologickou naukNeviditelné ruky bozikde jednotlivé subjekty maji
svobodnou volbu vydsu, pravo sledovat své vlastni zajmy a zatowak pinaset prosgch
celé spolénosti to vSe zafpdpokladu laissez-faire, kdy jakakolivésska moc nema pravo

zasahovat do prav a svobddveka.

Zarover Smith vytvdil z velké¢asti teorii hodnot vychazejici z principu ekvivate.
Nesmime vSak zapomenout, Ze Velikani Skotskéhacemstvi byli pod vlivem Ducha

® WOODS, Thomas. Jak katolické cirkev budovala zApeitilizaci. Praha: Res Claritatis 2008, s. 206.
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Protenstantismu, jenZ vychazel z Kalvinovigadu na préci. To se stalo jablkem svaru

s katolickymi ekonomickymi mysliteli, ktepreferovali subjektivni teorii hodnot, podle
které kazdy jednotlivectfazuje fizné uzitky, preference kznym drulim zbozi. Na
tento fakt se velice zapomina. V pracich Johna &p8klama Smitha, Karla Marxe je tato

kalvinovska determinace dosti patrna.

Karel Marx jako zakladatel komunismu a nositel kabkého duchaipvazig skrzecetbu
Adama Smitha je nejvice spojovan s teorii nadhodridarxova teorie nadhodnoty tvrdi,
Ze \&ci se povazuji za cenné jen tehdy, kdyzZ jim jedwnaitpiipousti uZitkovou hodnotu.
Ale jakmile jednotlivci z&nou povaZovat konkrétni zboZzi za u&ité, pak se cena tohoto
zbozi utuje paitem pracovnich hodin, vynaloZenych na jeho vyraule je sil obsazen
materialisticky pistup. Zapomina vsak, Ze jakykoliv vyrobek procki@siovymi cykly,

které Fnasi fizné miry uzitku dotrznorodych prostorovych&sovych horizorit

PriSel s pojmem nadhodnota, kteraipayhradré pracovnikim, ktei spojili svoji praci

s ukitym vyrobkem. Ty, kté& si tuto nadhodnotuiwlastiuji, nazyva Marx
~vykofistovateli“. | kdyby nadhodnota existovala, stdle Maapomind, Ze vyrobky
~vykofistovatel“ musi gkde prodat a jakdkoliv nadhodnota (trzba) vznikpaadejem je
na trhu fizné (subjektivni), ma pruznou ceniti papaitani miznych ekonomickych

faktond.

Opany pristup nez-li nili ekonomové v Protestantském piesti zvolil Carl Mengre,
ktery volrg navézal skrze scholastiky 16. stoleti na tomistiakistotelovu tradici

subjektivni hodnoty.

.P redpokladejme, Ze by tabak nahlegtal pinit uziténou funkci pro lidi — nikdo by ho
necheél ani by ho uz k demu nepotboval. Fedstavme si dale, Ze byjaky stroj byl
ur¢en pouze k vyrebtabaku a nemohl slouzit jinémudelu. V disledku takového posunu

v chuti lidi, ktei se odvratili od tabaku- tedy situace, kdy by tak#ratil svoji uzitkovou
hodnotu, by cena tohoto stroje r@¥nklesla k nule. Cena tabdku tak neni odvozena od
naklad: jeho produkce. Podle teorie subjektivni hodnotyblige pravd presny opak.

Vyrobni prostedky spojené s vyrobou tabaku odvozuji svou viastiotu od subjektivni
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hodnoty, kterou spétbitelé gipisuji tabaku, tedy finalnimu produktu, k jehofolb¢ tyto
faktory slouzi*.
Touto tezi nejenze Mengre rozbil Marxovu teorii nadnoty ale dal tak zaklad novému

ekonomickému siru, Rakouské Skole.

3.6 Teorie perkz sowasnosti pohledem ekonomickych Skol

Ekonomie na rozdil od Ekonomiky je hajemstvi filbsoNeni to exaktni &da, &koliv by
si to mnozi pali. Je to ¥da spoléenska, zahrnujici v sébmnoho ¥dnich disciplin od
matematiky, fyziky, historie, sociologie, prava aeposledniradé kulturu a mentalitu
jednotlivych narod swta.

Ekonomie, je tedy Zivi organismus, je to dvaiseme. Jakykoliv zasah do niiwie bu
prispet k pokroku a blahobytu titého naroda, skupiny nebo naopakngst ji naprostou
zahubu, iteti cesta neexistuje.

Kazda ekonomicka Skola ma svoiji filosofii,ig\ypohledjak se ma dat a implementovat
do spoléenského procesu. Vysledek vSak nikdy netddpm znam. Co se askilo

v jednom naro& mentalit nemusi se ogdcit v narodt druhém.

Tato ¢ast bude pojednavat o s@asnych ekonomickych Skolach a jejich pohled na
problematiku petz. Celé minulé stoleti jsme byli &ky, kdy se mezi sebou &mily
rezimy, paradigmata, spéknska dogmata st&ntak na poli ekonomie vyhravali a
prohravali tizné ekonomické skoly, které zmg ovlivnily a nadale ovliviuji nas Zivot.

Klasicka ekonomie
Jejimi hlavnimi pedstaviteli jsou Adam Smith, Thomas R. Malthus,nJBa Say, David
Ricardo, Nassau W. Senior, John Stuart Mill z ndva Say a Ricardo se zabyvali teorii

perez.

Jean B. Sayiisel s mySlenkou, Ze celkova nabidka se rovna wvélkmoptavce. Leva

strana rovnice je pouze jinym vyjahim prave strany. Say povazoval gam snénu za
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barterovou sgnu (zboZzi za zbozi). Penize nejsotimijinym nez prosednikem srény —
ob¢zivem, zarove tak pogrel funkci perz jako uchovatele hodnotyripousgl pouze, ze
lidé drzi utitou cast pewiz v hotovosti kuli nutnosti zabezpgt své transakce. Tento
pohled na penize znamena, Ze penize jsou neutd@iniealné ekonomice. Kdyz vzroste
vyroba zboZi, nestane se nic jiného, nez Ze klesneva hladina. KdyZz klesne zasoba
periz, opst klesne cenova hladirfa.

David Ricardo

prvni ekonom, ktery usedl do Britského parlamerglikeje v teorii pesz dva gistupy:
pracovni teorii hodnoty a kvantitativni teorii genJeho pojeti pez bylo metalistické. Na
hodnotu zlata aplikoval pracovni teorii. Pokud agtiklad pracovni naklady n&#bu zlata

a razbu minci snizily, zvysilo to zisky z tétlby a razby a stimulovalo jejtist, dokud
piiliv novych perz na trh nesnizil hodnotu p&n JelikoZz specifikem zlata bylo, Ze
piedstavovala jen maly zlomeké&wové zasoby. Domnival se, Ricardo a podobbavid
Hume, Ze kupni sila p&n je ovlivréna gedevsSim mnozstvim zlata v zemi, které je zas
ovlivnéno ani ne také&Zbou jako hlava saldem obchodni bilance. Ale na v§igeni kupni

sily peréz, Ricardo aplikoval kvantitativni teorii pen’

Keynesidnska Skola

Skola pojmenovana podle hlavnihi@gstavitele a nositele Nobelovi ceny Johna Meynarda
Keynse, ktery obnovil makroekonomickyigtup k analyze trzni ekonomiky. Jeho hlavni
piinosem je teorie efektivni poptavky. Jeho zaky jBouM. Solow, James Tobin, Paul

Samuelson.

Keynese mzZeme povaZovat za nejhlasiigiho odmirce k navratu zlatého standardu
v mezivaléné dolkt. SAm ho nazyva barbarskyepitek, ktery v modernim kapitalismu
vyvolava defl&ni tlaky a nezagstnanost. Na poli teorii pén odmital neoklasické pojeti
arokové miry jako odiny za vzdani se séasné spdeby a tim také bezprdastre vazbu
aroku na mezni produkt kapitdlu. Tak pelp Ulohu urokové miry jako nastroje
automatického vyrovnavani uspor a investic. Urokgioval zasisté perézni jev spojeny

® HOLMAN, R. Dgjiny ekonomického mysleni. Praha: C.H.Beck, 200gy&, s. 73.
"HOLMAN, R. Dgjiny ekonomického mysleni. Praha: C.H.Beck, 2008y@®, s. 94.
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s preferenci likvidity. Preference likvidity je pedKeynse spojena s&yimi motivy.
Motivy diachodu, podnikani, opatrnostni, spekulativni. Keynd&raziuje funkci pegz

jako uchovatele hodnoty na rozdil od neoklasickgigtichidai.®

Cambridgska (neoklasicka) Skola

Pojmenovana podle Alfreda Marshala, jejimz znakegha bsnaha uchovat tradici
anglickych klasik — A. Smitha, D. Ricarda aj. S. Milla. Cambridgsila n¢la zajem o
ekonomickou rovnovadhu a ekonomicky blahobyt, poaidivmetodu d&i rovnovahy
ur¢itého trhu za fedpokladu, Ze na vSech ostatnich trzich nedochZadikym zrinam.
Marshallovym stZzejnim dilem byla teorie uZiteosti a poptavky veieéti knize Zasad.
Marshallova teorie mezni uziteost byla kardinalisticka. Poskytl vy&leni: cloveék
dokaze mafit mezni uziténost statku nefmo, a sice progtdnictvim pedz. Cena, kterou
je kupujici maximala ochoten za zboZi zaplatit,éi jeho mezni uzitnost, zaved! pro
takovou cenu pojem cena poptavky. Jednou z inokkeiou Marshall zavedl do teorie
uzitetnosti a poptavky, byla cenova elasticita popta\xgtinoval ji jako procentni zgmu
poptavaného mnozstvi, ktera je vyvolana jednopriméeaminou ceny. Tento ukazatel je
uziteiny pro porovnavani poptaveznych statk. Pouhy sklon poptavkovych funkci nam
to neumo#uje, protoZze wzné statky jsou gfeny v fiznych jednotkach. Elasticita

poptavky vSak udava nikoliv absolutni, nybrz praoémi zngény mnozstve

Cambridgska teorie pén byla teorii poptavky po pénich. Mela silné mikroekonomické
z&klady. Vys¥tlovala drZzbu hotovostnichugtatki transaknim motivem. Tato teorie
pertz uchovavala teorém o neutraliperéz. Vychazela zifedpokladu pruznosti cen a

mezd a vyistovani trhi.

Rakouska skola

DalSi Skolou, kterd vzeSla z marginalistické reweluwe starém Rakousku setze

pochlubit takovymi jmény jako Carl Mengre, EugemmvBohm — Bawerk, Ludwig von

® HOLMAN, R. Dgjiny ekonomického mysleni. Praha: C.H.Beck, 2008y@&., s. 335.
® HOLMAN, R. Dgjiny ekonomického mysleni. Praha: C.H.Beck, 200§y@®, s. 209-234.
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Mises, Joseph Schumpeter, Fridrich A. Hayek. Ndamao nam tato jména nemusi znit
cize. Mnoho z nich ®o ¢eské pedky Hayek (Hajek), ¢ktefi studovali a travili prdzdniny
v Praze Mengre, co je vSak zcela zasadni, mnohzhyli Wwiteli, ktefi ovlivnili budouci

pokoleni¢eskych ekonorin jako byl Alois Rasirgi Karel Englis.

Hlavnimi znaky Rakouské Skoly je jednozng liberalismus, soukromé vlastnictvi,
nedotknutelnost afanskych svobod a principialnim odmitanim vSech nforetatismu.
Veskeré ekonomické potizéiitaji , RakuSané” statnim intervencim. Rakouskaake

dodnes zastdncem zlatého standardu a 100% krkowaith avra rezervami.

Carl Mengre

Jeho Zaklady narodohospodgké naukyvlastre znamenaly zrozeni rakouské Skoly.
Menger zaloZil svou ekonomii na subjektivistickérgpeektivé ¢i vizi, Ze ekonomicky
proces je vyslednici jednani ekonomizujicich je@linekonomizujici¢lovék se snazi co
nejvice uspokojit své subjektivni peby a vyuziva k tomu vSech svych dostupnych
prostedki a znalosti. Protoze Zije ve&¥ neuplné znalosti a nejistoty, jeho jednani neni
prosto omyli. AvSak Wi se ze svych chyb a napravuje je. To je podstatdho procesu.
Mengerova subjektivisticka vize skoncovala s klesicpredstavou, Ze politicka ekonomie
je védou o bohatstvi a jeho raddvani. Misto ni nastolila nové a ryze subjekticicé

pojeti ekonomie jakoady o lidském jednani.

Hodnota je subjektivni vyznam, ktery ma statek prétého jedince. Mengeripoustl

rozliSeni uzitné a sémné hodnoty, ale trval na tom, Ze oboji ma subjektpovahu.

Vznik peréz vyswtluje vicemén analogicky jako jini ekonomové, totiz ze slozitost
obtiznosti naturalni sény. Penize nebyly zavedeny statem. Vznikly jako legesk

vyroby a sngny.
Ludwig von Mises

Az do vydani Misesovy prace Teorie pena olgZiva vroce 1912 byla teorie p&En
problematickym mistem rakouské ekonomie. Byldng ¥e se fedchidcam, Mengerovy
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a Bohm-Bawerkovvy nepo#ito vyswtlit hodnotu pewdz v souladu s teorii mezniho
uzitku. To se poddo az Misesovy.

Mises definoval penize velmi Siroce — jako vSechowslouzi k usnaani smeény. Tvrdil
stejre jako Menger, Ze penize vznikly spontdnpako vysledek jednani lidi chic
usnadnit svou #nu. Proto byly pvodré penize z hodnotnych matefigldrahych kovw).
Teprve kdyZz se peéma zmocnil stat a zZal pergzni okeh ridit, objevily se poruchy
v peréznim olkthu, které mily za nasledek i realné hospaskée potize — hospottke

cykly, charakterizovanéigtiavymi depresemi a inflacemi.

Joseph Schumpeter

Zak rakouské 3koly, ktery ale zcela vynika nad tosta svym ojediglym pristupem.
Schumpeter a stgjni jeho vrstevnik J. M. Keynesj v 19. stoleti Malthus se zabyval
.Koncem djin“. Kladl si otazku, co bude po kapitalismu? yakonomicky systém na
konec zvikzi. Ackoliv zarputili ,rakusak®, obhaujujici kapitalismugako nejlepsi
ekonomicky systém. Na sklonku svého Zivota konstali Ze kapitalismu se postupn

rozpadne a nahradi ho systém socialisticky, viiaelektualnich zrén ve spolénosti.

F. A. Hayek
Je spjat s dilemCesta do otroctviktery se stal z p@tku obranym Stitem proti
keynesianstvi ve 40. letech a nastedibli trzniho kapitalismu, na kterou se odkazovali

jak Margareth Thacherova tak Ronald Regan.

Hayek povazoval penize jako jeden z nejlepSichrajdstsvobody, jakyclovek kdy
vymyslel. VZdy praw penize v sotasné spoknosti otviraji chudémuloveéku fantastické
moznosti — mnohem &8i, nez jaké se jeStpred rekolika generacemi nabizely jen
bohatym. Takto obhajoval Hayek, penize proti ekoickénregulaci a totalitarismd®

Podle Hayeka je jedinym cinnym koordinatorem vyrobnich a $mych vztalh
v pokrailé smEnné spolénosti je cenovy systém. Ceny jsou nositeli informacmaji

nepostradatelnou funkci motisrai.

Y HAYEK, F. Cesta do otroctviBrno: Barrister & Principal, 2008, 2.vyd., s. 86.
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NejznangjSim RakuSanem dneSnich dob je anarchokapitalistaay N. Rothbard, ktery
navazuje na miseskou tradici. Penize chapal &teja Mises jako spontagnna trzich
vznikly prostedek sminy, bez dasti statu. Podle Rothbarda, stat penize zmonamaliz

¢imz odebral lidu svobodu a vrhl je do otroctvi.

.Banky vytvaeji penize z deho a nemusi je, tak jako vSichni ostatni, ziskavadejem
svych sluzeb. Kratce'eceno, banky jsou jiz — a to plati vkazdém okamzku
zbankrotované, ale to neni, objeveno do té dol¥ jejeh zakaznici pojmou podeni a
stremhlav zapénou, run na banku. Takové bankovnictvi by na gkdtevobodném trhu
nemlo pravo existovat stejfjako jiné formy implicitni kradeze™

Centrélni bankovnictvi povazuje v kapitalistickérystemu jako cizorody prvek, ktery
vyvoldva hospoddké potize. Navrhuje navrat ke svobodnému bankbtwinidoez
monopolu centralnich bank. Tuto tezi dnes propagea@sgsny kandidat na prezidenta
USA Ron Paut?

Chicagska Skola

Jejimi hlavnimi pedstaviteli jsou Frank Knight, Milton Friedman, Gge Stigler, Theodor
W. Schultz.

Chicagska Skola ma viru spétmu jako Skola rakouska. Viru ve svobodné trhyiqskz-
faire) a pochyby o smysluplnosti statnich zd@sdlo ekonomiky. Tato Skola pouZivala
metodologicky pozitivismus. Ten vychazi ztoho, geu-li zawry teorie v souladu
s ekonomickou realitou, jsou pravdiv&éwe predpoklad, na nichz teorie sgova). Tato

metodologie odliSovala chicagskou Skolu od keymesid i od rakouské Skoly.

Friedman rehabilitoval kvantitativni teorii pan a now ji interpretoval do podoby
kvantitativni teorie. Ta ukazovala stabilni chaeskpoptavky po pefzich a popirala

kratkodobou neutralitu pén. Jakékoliv zrdiny v nabidce pefz jsou pro ekonomiku Soky,

' HOLMAN, R. Dgjiny ekonomického mysleni. Praha: C.H.Beck, 200gy@®, s. 209-234.
2 RON, P..GOLD,PEACE AND PROSPERITAlabama: Ludwig von Mises, 1981, s. 91.
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meénici ceny i reédlné valiny. Inflace je vyléné pergznim jevem Dochézi k ni jen ta, Ze

nabidka pe#e roste rychlejsim tempem ne? realny proddk.

3.7 Penize ndeském Gzemi

Prvni prameny o perich v naSi zemi nachazim#egevsim v pracich zahrgnich autoé

z Franské a Maursk#éSe. Vyslanec (ad) Zidovského fivodu Maurskérise Jakob Ibn
Ibrahim, ktery n&l za Ukol zmapovat nové cesty a moznosti pro obohédi zmhuje, Ze
Praha je trzi®m otroki a denér se zde situje s kousky platna (odtud pojem platit)
v poneru 1:10.

Po nastupu razebného monopolu panovnikem se nmna&mi dfidala fizna platidla od

startéfi, denat, brakteat, grodi, tolami az po nasSe dnesni koruny.

V této kapitole zminim dv vyznamné udalosti. Na jedné stkahyperinfla&ni situaci
v dok® Polzlohorské, na strandruhé, stabilizace &ny Aloise RaSina ip zrodu 1.

Republiky a necitlivou gnmovou reformou v roce 1953.

Inflace doby PoBlohorské 1620-1623

Neni snad krohménoveé reformy v roce 1953&t8iho spekulativniho atoku naému, nez
jako tomu bylo v dob PolElohorské. V bBeznu 1621 ridil mistodrzici Karel LichtenStejn
razit tolary nizsi jakosti, udajnproto, Ze sousedni kuitii a vévodové svoji minci jiz
zlekeili (znehodnotili).

Jak ukazuje nasledujici tabulka, obs&ktého stibra se neustale sniZzoval. Hlavnim
divodem bylo, ale financovani valky na néakup konfisk&a prondmem mincoven

v rakouskych &eskych zemich.

¥ HOLMAN, R. Dgjiny ekonomického mysleni. Praha: C.H.Beck, 200gy®&, s. 448.
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Tabulka ¢. 1: Znehodnocovani krejcaru

1621 | jakost| Jakostifibra o 253 grarin Obsahtistého stibra
Bifezen 0.531 | 10 tolak = 120 krejcai 0.112g/krejcar
Zari |0.281 | 48 krejcdr 0.0541g/krejcar

Zdroj: vlastni zpracovani, dataRenize \Ceskych zemich

Boure, ale ngla teprve nastat. Konsorcium (18lenné mezi nimi nap Albrecht
z ValdStejna) vedené nizozemskym baeké de Wittem nabidlo 6,1 milionu zlatych.
Smlouva obsahovala monopol na razbu minci a ko@dkerého $ibra z doh i od
obyvatel. 1. dubna 1621 vstoupil platnost zakontah®vani starych kvalitnich minci,
véetrg grodi. Tento zakon usznil poddané korunygeské ve slepé wkie. Lidé, nemajici
nové penize, nemohli si nic koupit a museli dobréhcen vyneinovat za infl&ni.
Konsorcium vyslalo po #stech a vesnicich jednatele a nalipkteri za inflani penize
kupovali dobré penize s velkou ztratou pro jejichitdle. Tyto disledky uvolnily cestu
tehdejSim monopolidin, ktai skupovali pozemky a poddané za bezcenné mince.
Vysledky tohoto procesu iieme vidt na Malé straé v Praze, kde zmizlo ze &a 20.
domi a na jejich troskach byl postaven ValdStejnskykare

Ménova reforma 1919

Zcela opaéna situace nastala v mlakdém Ceskoslovensku. Navzdory, Ze vdechny okolni
ekonomiky zazivali hyperinftai pozary vlivem ohromného tisknuti gen jejimz cilem
bylo co nejrychleji se zbavit valeych pijcek, byloCeskoslovensko naprostou vyjimkou.
Inflaéni politika z pohledu statu je velice efektivni dauhou stranu ji nejvice pociti
spotebitelé, kterym razantnklesa Zivotni Urove VeSkeré Uspory se stavaji doslova
bezcennymi. Ve Vymarské republice byl tent@tel nejvice evidentni. Celkovy objem
pertz v okehu, ¢itajici na zaatku roku 1921 120 miliard marek, dosahl v prositéstky
497 000 000 biliot.

Hrozbam podobnych jako ve Vymarské republicgedpSel prvni ministr financi

Ceskoslovenska Alois Rasin, ktery ze dne 3 nai@zma 1919 uzael hranice. Veskeré
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rakouskeé penize byly na Uzemi statu okolkovany {¢éamiliardy korun), aby se tak dali
docasre odliSit od bankovek rakouskych. Na zbyvajiést byl vydan 1% vladni dluhopis,

zngjici na jmeéno a neépvoditelné.

Cilem reformy bylo vytvieni samostatné emisni banky, osamostatpergZniho okth od
Rakousko-Uherského, likvidace inflach pewz, vytvait deflacni politiky s vyhledem

fixace na zlaty standard.

RaSin byl metalistou, zastancem zlatého standatauy mel novym ceskoslovenskym
perezim poskytnout dvéru na s¥tovych trzich. Vychazel tak z 0&ghta rakousko-
uherské koruny, ktera od vzniku 1892 aZ do roku4l@tla stabilni kupni silu, stabilni

kurz s volnou konvertibilitou na bazi zlatého starili.

Aby dosahl svého cile, musel postémtahovat bankovky z ¢hu. To se 8o jednoduse
pomoci dani, penize takto vybrané nebyli pouzifiskalnim &elim vlady, ale byli
likvidovani. Tak se docililo, Ze objem p&na cenova hladina se vratila nisgvalénou
arovei. Po atentatu na RaSina vSak byl plan zlatého atdndavrhnut a vidda se postépn
poustla do inflatni politiky.

Nasledujici tabulka znézasje jednotlivé ekonomické sektory. Celkem bytegioZeno ke
kolkovani 7, 157 mld. korun, tagdstavuje 34,3 % @&biva Rakouska-Uherska. Kolkovani
se nejvice se dotklo domacnosti, kde bylo z celkovébjemu 5, 149 miliard drzeny
domacnostmi vraceno okolkovanych 2,696 midiskdo okthu. Tedy piblizné 50%
pavodni nénové zdsoby drZzenou domacnostmi. Zbyvajici polowigka nahrazena 1%
statnim dluhopisem. Vy3e droku byla stanovena m&éniirovni vzhledem k povéaleé
obnow v Ceskoslovensku na jedné stéarNa stra® druhé, se fedpokladalo, Ze se
Ceskoslovenska #ma gipoji na zlaty standard. A ten vyzaduje stabilnéinfiacni

meénovou zasobu. Jakykoliv vySSi Urok nez 1% by tefitoarusil.
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Tabulka ¢. 2: Kolkovani i meénové reforng

Ptedlozeno ke kolkovani 7,157 mld. K
— z toho: domacnosti 5,149 K
statni pokladny a na mzdy 2,008 K
Okolkovano a vraceno — domacnostem 2,696 K
statnim pokladndm a na mzdy 2,008 K
Celkem okolkovano 4,704 K
zadrZzeno a kryto 1 %-nimi statnimi dluhopisy | 2,453 K

Zdroj: Sbornik text 50 let od umrti Stalina, gnové reformy

Ménova reforma 1953

Ménové reformy probihali od konce 2. &evé valky ve ¥tSingé Evropskych zemi
s vyjimkou Velké Britanie, Svycarska, Svédka, Siska a Portugalskakesila se tak
problematika nahrazeni starych znehodnocenyckizpeikdy i okup&nich novymi, ale i

piizptisobeni novym finatim pravidiim (Brettenwoodsky systém).

Cilem reformy WCeskoslovensku byla odluka od Mezinarodnihénavého fondu a
Swtové banky, naslednpripojeni (fixace) k ruskému rublu, zruSerigglového systému,
likvidace cerného trhu, anulace vSech figafth aktiv z dob fed 1945, stanoveni zlatého
obsahu koruny a nové zlaté parity k dolaru jak® k2

Témto cilim predchézelo vznik Statni bankieskoslovenské&izené Statni planovaci

komisi, ktera pebirala sostsky model planovani.

Vysledek byl vSak zdrcujici, postihujici nejen ,Kafisty" jak tehdy prohlaSoval rezim,
ale kazdého gadatele. VSechny nasemé penize do 300kna osobu byli vyr@nény
v poneru 1:5, zbytek v porru 1:50. Vklady obani, ktefi nikoho nezargstnavali, se
prepcitavali odstupovare, ¢astky nad 50 tis. v po¥ru 30:1, Zivotni pojistky v poru
50:1. Mnozstvi o&iva 52,1 mld. Ks bylo vyngénéno za 1,4 mld. K
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NejtvrdSi ekonomicky dopadda ménova reforma na zetdélstvi. Nejen Ze byli postiZzeni
soukromi zerédélci tim, Ze fisli o perézni prostedky, ale doSlo i ke sniZzeni vykupnich
cen zendelské produkce v po#nu meérg piiznivém nez 5:1. IndexX¢hto cen (1937 =100)
byl v r. 1952 405, o rok pozf 93,5, z toho naip u pSenice 64,8 a u j&m®eho skotu

rovnéz 64,8.

3.8 Zlaty standard

Zlaty standard se ve &¢ neobjevil nahle, byl to proces, ktery bylizpbovan znaymi
vlivy. Jak jsem zminil v fedchazejici kapitole. Lid&znych kralovstvi byli zaprodavani
do otroctvi kwli spekulanim, ktei s nénou manipulovali, sniZzovali podiligibra, zlata v
minci podle svych fedstav. Tim snizovali nejen kreditibilitu dan€my, ale také okradali
sttadatele. Nebylo proto divu, kdyz v p@g&ich dobach lid odmital pouzivaizné statni

meény a nahrazoval je vlastnimi.

To byl priklad Francouzské revoluce, kdy v letech 1790-1B96 do okzhu spuiiny
asignaty, jejimz ukolem bylo kryt francouzsky défic

Pavodre mély byt asignaty kryty konfiskovanym cirkevnim m&em (de facto poukazky
na @idel cirkevni pidy), ale bylo jich vyti&tno @iliS mnoho (infl&ni emise), coz vedlo k
jejich devalvaci. Reakci Narodniho shrom&idoylo ustanoveni asigridzakonnym
platidlem. DalSim op&tnim byla regulace cen (stanoveni maxim). To vidkénvedlo k
selhani cenového systému. Jiz po druhé emisi dagsigndoce 1790 z@mlo dochazet k
postupnému  rozkladu francouzského systému manufaktmafistu  nejistoty,

poklesu spiivosti, nafistu spekulaci a korupce.

Obchodovéni s jakoukoliv jinou &nou, neZz byl francouzsky asignat, byl &io proti
Republice a dotny mohl pcitat nejen s vysokymi pokutami, ale také skbpod osti
gilotiny. Jakiekl Marat vPiteli Lidu** ,.Smrt je jediny paicny trest pro osobu, ktera takto

ukryla své penize*“

“Marat Paul [online]. [cit.24.2.2013]. Dostupny z:<http:#ens.com/index.php/clanky/marat-jeanpaul>.
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K papirovym pe#zim vydavané statem se aletrigavali padlatelé a nefatelé z okolnich
zemi. Nejvice patlanych vysoce kvalitnich zasilektiphdzelo z Londyna. Jeden
z nakladi, ktery byl zadrzen generalem Hochem¢l mominalni hodnotu 10 000 000
franka/4000 000 000k Infla¢ni ména byla zruSena v roce 1796 a postupahrazovana
kovovymi mincemi, nejtive u malych obchodnik kterym je&t zbili n¢jaké mince z dob
piedrevolni a pozdji si nachazeli cestu mince z celéha@tsv Trvalo vSak dalSich 40. let

nez se kapital, gimysl, obchod a Gy dostaly na pedrevol&ni Urovei.
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V néasledujici tabulcet. 3 jsou uvedeny Udaje z knihy Gazzete de Frande, lke
zpozorovat hyperinflaci v débFrancouzské revoluce. Cileméim byt splaceni dluin
ktera Francie vytvilla béhem valky v Americe a dale pakada let nedrody, ktera
v predve&er Francouzské revoluce panovala. Lid maK ,Pry¢ s Kralem, Pry s Cirkvi®,
ale kicel ,My chceme chléb” avSak revoluce zZivotni situamiohem zhorSila. Zatimco
v kvétnu 1796 stal bochnik chleba 80 frard00k a o rEco pozdiji se za papirové

penize nedalo koupitiec nic.

Tabulka €. 3: Ceny v obdobi Francouzské revoluce

Denni
potreby 1790 1795 1796
bul$ mouky | 40cent./ 160k 45%$/900K
bul$ slamy 18cent./72k 10$ 50%
500%$/200000k| 2500%$/1000000k
fara deva 4$/1600& ¢ ¢
buls uhli 7cent./ 28k 2$/800K
libra cukru 18cent./72k 12,5%$/5000k
Libra mydla | 18cent. 8%$/3200k
libra svici 18cent. 8% 40%$/16000k
hlavka zeli 8cent./32k 5,5%$/2200k
par bot 1$/400k 40$/16000k
25 vajec 24cent./96k 5%$/2000k
kurz: 1$ = 20K k roku 2012
1% v roce 1900 & kupni hodnotu
dnesnich 20 dolér
1.buls= 35 litti
1. libra = 0,453 kg

Zdroj: vlastni zpracovanidata z: < http://www.mises.cz/literatura/inflgzapirovych-

penez-ve-francii-24-kapitola-emise-noveho-papiruagpx>

Podobs jako ve Franci probihalo znehodnocovanigaeiaké v Americe &hem oltanské
valky vletech 1861 - 1865. ZeémSeveru chrlily stovky nekrytych milidn dolar
(greenbacks) na financovani valky. Vysledkem byilcevjiak dvojnasobné zdrazeni cen.
Mnozi oltané Spojenych statbojkotovali ménovou politiku greenbadka za&ali i pod

hrozbou trestu pouzivat soukromé penize.
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Jak piSe James Madison ve Federalistov4, pravo razit mince se jednotlivym stat
unie odebird a ponechava Konfederaci v jejich rukow rukach Kongresu, figemz
Kongres ndl vylu¢né pravo upravovat stupgeji ryzosti a hodnotu. Madison argumentuje,
Ze pokud by kazdy statdnpravo upravovat hodnotu svych minci, by bylo nmézalik
raiznych mén, kolik je stal, to by podle 8 mohlo pgekazet jejich vzajemnému styku,
hodnota minci by se dalaémt se Spatnou platnosti, co by poskozovaldaoly jinych
stati a podrcovalo by k nevrazivosti mezi jednotlivymi statyo by mohlo poSkodit

jméno celé Konfederac@.

Madisonova skepse lidem, Ze by si sami rozhodkpyameénou budou pouzivat je vSak
zavadijici. Jiz vté dob na druhé stran Atlantiku existovalo 250 statki a nest
budouciho Nmecka pouZzivalo, které pouzivalo 113 zlatych f@bstych n&én raznych
evropskych stéitmezi s sebou. Nebyly zde Zadny zakon, ktery bgyednu unifikoval.

| pfesto o0 60.let pozgi od Madisonovatlanku v dols valky Severu proti Jihu se &sou

v Kalifornii tisknout soukromé penize. Qiyticatych do Sedesatych let 19. stoleti zde
sidlilo mnoho soukromych razebnych dilen. Min&ehto dilen byly pouzivany, protoze
soukromé penize & vétsSi divéryhodnost nez statem emitované iafia dollary. Meli
vySSi standard, protoZe byly chéay pouze podsti jejich majitele. Kazdy majitel &
zdjem na tom, aby jeho mince byli nejpouzijan kdyby ch&él stouto nEnou
manipulovat brzy by byl zten konkurenci, protoZze nemohl nutit ze zakonarspitle
jakou ménu maji pouzivat. Lidé v té debvérili ve zlato, fikd Frank Taussing, ,Kazdy
dluznik nel své pravo splatit gy dluh znehodnocenymi pén. Kdyby to vSak udal

vétitel. Byl by uveérejnén v novinach a prakticky by jehosma byla bojkotovana®®

3.7 Podstata zlatého standardu

Poprvé je uveden do praxe vroce 1821 Velkou Bifitdta sklonku 19. Stoleti se pak

piidavaji nové velmoci jako Prusko, USA, Francie. Zatym standardem koexistovalo

15 HAMILTON, J., MADISON, J., JOHN, J.: Listy fedsisti. Bratislava: Kaligram, 2002, s. 704.
' RON, P..GOLD,PEACE AND PROSPERITAlabama: Ludwig von Mises, 1981, s. 91.
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nekolik experimenit usilujici o vybudovani Uplné #énové a hospodaké spoluprace —
Latinsk& nnova unie zahrnujici Francii, Belgii, Italii, Svysko a pozdi i Recko
zapa@ala od 1865 a trval az do roku 1927 ¢dla tak plnit funkci spokné meény. Slo o
bimetalické uspiadani, zalozenéipodre na stibie a posléze row na zlatk, umozujici
ob¢h smenitelnych, zpravidla stbrnych a zlatych minci ve vSe¢kenskych zemich.

Mezi ok®ma kovy gitom platil pevny konverzni kurz 15:1. Systém byvisly na
koordinaci mezi centralnimi bankandienskych stat. Nicméré projekt vySumdl do
ztracena, jakmile vzala za své politickalev jej podporovat. Centralni banky opustily
spolena pravidla a misto toho prosazovaly vlastni manéggolitiky. Uplny zanik pidel
poté, co se prédzdnou statni pokladnou souzené Wéatycie a Italie uchylily k vydavani

papirovych, zlatem aisbrem nekrytych bankovek.

Zlaty standard davalidaz na dodrzovani zodpé&nych hospodékych politik. Nastoloval
jak politicky, tak ngénovy rad. Systémridily vzajemré spolupracujici centralni banky

jednotlivych stai.

Zlaty standard byl zalozeny na méaupsti, kterou si vytvidel po staleti, uz od starégwych
faraoni. Toho si u¢domoval i John Maynard KeynesehbaZe zlaté kryti povazoval za
hlavni divod vzniku Velké Hospodaké krize v 30. letech, charakterizoval tuto jiZz od

doby Zeleznéiitazlivou komoditu, i co by nastroj stability @wkry

Graf¢. 1 ukazuje hypotetické vynosy dluhapise zlatym krytim a bezého. Zlato citel
znemo#uje manipulaci s gnou, dava $tsi divéru, jistotu \Efiteli, Ze stat své zavazky
dodrzi, proto je i jejich vynos mnohem nizSi. Vy88inos u Uherska je dan vysSi
zadluzenosti ejného sektoru nez u Rakouska. Déle v Rakouskudsaruahé poloviny
19.stoleti zvySuje razantrproduktivita prace vlivem mechanizace vyroby. @fgrje takeé
patrné, Ze Rakousko-Uhersko sic&lansvoji spol€énou nenu, ale fiskalni politikadchto

zemi byli na sobnezavisla.
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Graf ¢. 1: Vynosy rakouskych a uherskych dluhopis se zlatym krytim a bez &ho
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4. Prakticka ¢ast

4.1 Vyvoj mén v Evropé v letech 1989 - 2011

Nasledujici graf znazouje ménovou desintegraci figobenou na zZatku devadesatych let
rozpadem zemi seétského rublu a zemi byvalé Jugoslavie. Tento stawal az do roku
2001, kdy doSlo k gnové integraci v ramci vstupu do EMU dij@ti eura gkterymi
¢lenskymi staty Evropské Unie. Jak je& patrné v roce 1990 pokles| &t men vlivem
sjednoceni Bmecka. Nasleduje prudkyist vlivem rozpadu saskych republik na 43
mén. V roce 1993 dojde k odlucgeskoslovenské #mové unie na dvnezavislé ninové
entity. V roce 1996 je zavedena ukrajinskiviia a p@et meén je az do roku 2002 na
maximalni arovni 46. gn. Po roce 2002 vlivem vstupilenskych statu Eu do spolee
meénove unie se giet mén v Evrog zastavil na p&u 31 k roku 2011. Bkoliv poslednich
10.let pa&et men klesd, z hlediska geopolitické velikosti kontiherje Evropa stéle

nejpestejSim ménovym rajem na S§¢.

Graf ¢. 1: Vyvoj mén v Evropé v letech 1989 - 2011
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4.2 \/yvoj zlatych rezervCNB

Jiz brzy po vznikCeskoslovenska se na nasem Gzemi opakovabstepialgicka situace,
jakd zde byla naposledyipstavi® Narodniho divadla. Z kazdého koutu Republiky, lid
posilal kousky zlatych plisk stibrnych minci v dobré ¥, Ze bude vytv@n zakladni
kredit ceskoslovenské narodni banky.

Dale zlaté rezervy twdo dovezené zlato z Ruska. Podlgetnich doklad Legiobanky
tvorila ¢ast pokladu fesré 69 445 zlatych rulil a 3010 zlatych americkych dolarvVetsi
¢ast byla ve zlatych slitcich a 1/5 v minciét¥ina zlatych rezerv byla nesmyslvlivem
diplomatickych nét a zaruk uloZzena v Anglické bar@&433 kg pouze 6 336 kg bylo

v Ceskoslovensku.

Z ceského pokladu se vratila pouze m&dét. Britové,ceskoslovenskeé rezervy pouZzivali
na financovani vyzbroje a vystroje, kteryma Britoxgbavili naSe jednotky na zapad
Cast zlatého pokladu ulozena v Basilejské bancebgkkpouzita Hitlerem na financovani

Vychodni fronty.

Do roku 1989 se podito Urovei zlatych rezerv vratit narpdval€né obdobi. Po tomto
obdobi nastava pro zlaté rezervy doba temna. Pastyak vidkt z nasledujici grafu

dochazi ke snizovani na sasnych 11.tun (3.tuny na zahr&arch &tech).

CNB tak ¢inila na doporgenich S¥tové banky, kterd misto této komodity caka
doporwovat nakupy dluhopisa meén cizich stat.
Z dnesniho pohledu to byl krok nerozumny, ale déghim gevazujicim paradigmatu to

bylo spravné rozhodnuti.

Nasledujici grak. 3 znazatuje vyvoj zlatych rezerdNB v letech 1925 — 2012. Je ¥n
patrné, Ze v letech 1925 az 1938 dochazelo podstaimadstu zlatych rezerv a to o
36,6% cozZ je 3% kmé. Tento nailist byl zp@&atku gedevsim zfisoben atmosférou prvni

republiky, tedy vytvéit ndrodni poklad a napojiténu na zlaty standard.¢Bem valky byli
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zlaté rezervyCNB sraZeni na svéa historick&d minima. Ze 112 tumaer 1938 na 6 tun

v roce 1945 coz ipdstavuje 6,72%ipdval€éné zasoby. Tento vyvoj zlatych rezerv byl
zpiusoben pedevsim, Ze figvaznoucast svych zlatych rezerv byly uloZeny v Bank of
England. Tyto rezervy pak byly pouzity na finanaoivéxilové ¢eskoslovenské viady a
zahranéniho odboje. V letech 1945 az 1989 se vl@di znovu vratit zasobu zlatych
rezerv na pedvalénou Urové a to na 102 tun v roce 1989. Po roce 1989 dodigazim 9

let poklesu zlatych rezerv o 14%¢ng, coz je nejrazan#i sniZzeni zlatych rezerv
v historii CNB. Od roku 1998 se udrZuje stabilni hladina zlatyezerv na 14. tunach,
znichz 3. tuny jsou v zahramich depozitech, to odpovidd 15,68% maxima
predval&éného objemu.

Graf &. 2: Vyvoj zlatych rezervCNB v letech 1925 - 2012
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4.3Kupni sila peréz a zlata v letech 1800 - 2010

Jest pred sto lety, kdybychomipdstoupili ged dav lidu a garantovali jim, Ze se jim deb
postarame o jejich penize s benefitem tnmru 3% znehodnoceni ¢o¢, asi by nas

zaveli do nejblizSiho sanatoria pro ducha figpnné

Teprve J.M. Keynes prohlésil, Ze tisknuti gera nésledna inflace je normalni, Ze je
mazivem ekonomického soukoli.

Samozejmé, mizeme namitnout, Ze inflace existovala i v dobéidd keynesiansky, ale
tato inflace byla d&éasna, zpsobena valkami, vynalezy, objeveni novych natezis
nerostného bohatstvi klimatickymi zménami, po ni nasledovala doba deflace.

Kdybychom se hypoteticky narodili nacztku 19. stoleti, naSe nagpoé penize schované
do postele by se po¢tSinu naSeho Zivota zhodnocovaly. Ceny zbozi vaig klesaly
stejrg tak, jako pro nas ceny zbozi elektrotechniky, kdlgem par misiai mohou ztratit

polovinu své hodnoty.

Nasledujici graf znazauje pitimérny Index spdtebitelskych cen v USA od roku 1800.
Z n¢j je patrné, Ze ceny zbozi si udrZzovali stejnouogen hladinu po celé 19. stoleti. Az
do vzniku Federalniho rezervniho systému vroce31¥dy dochazi postupnému
uvolovani pewiz do peszniho olhu. Jak je patrné, prvnich Sest dekad az do dob
Obc¢anskeé valky se dolar zhodnocoval. Za obdobi od d#@0 do roku 1840 klesl o 25
jednotek procentniho bodu. Zvrat nastal vé&@tanské valce, kdy CPI mirnvzrostl na

38 jednotek procentniho bodu, ale vlivem zlatéremdardu bylo toto infni obdobi
zazehnano a vroce 1880 byla cenova hladina nani2. let 19.stoleti. Prudkému
naristu cenové hladiny doSlo nejen po vyieoi Federalni rezervni banky, ale i po
opustni zlatého standardu v roce 1933, kdy cenovy inddetél témei o svoji polovinu

z 30 na 60 procentniho bodu. Kedsnému zvratu doslo po summitu v Brettonwoodu, kde
se stanovilo, Ze dolar budeéswou nEnou vazanou na zlato. Mnoho stéaéagovalo na
tento nasledek skupovanim dolaru jako devizovoerkeg coz zvysilo @ivéru dolaru na

swtovych trzich a zarovepoklesu CPI.
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Od roku 1971, kdy byl Brettonwoodsky systém zruggetél CPl amerického dolaru do
dnesSnich dih na neudtitelnych 651 procentniho bodu. To je Sestadvacetbhek hodnot
CPI pre rokem 1933.

Graf ¢. 3: Primérny CPl amerického dolaru v letech 1800 - 2010
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Zdroj: vlastni  zpracovani data z: <  http://mykindred.com/cloud/TX/

Documents/dollar/>.

Kupni sila zlata byla od zatku minulého stoleti podobna jako kupni sila deoldio bylo
predevsim dano fixaci dolaru na zlato.

Jak je patrné z graft.5 zlato a dolar do 30. let bylo ve vztahu silnén&rgence. Po
Velké hospodé&ské krizi a pedevsSim po reformnim zakonu z roku 1933, kteryrikdfngé

ukorxil zlaty standard v USA, nastava diferenciace Kaprsil zlata a dolaru.

K dalSi razantni diferenciaci doslo v roce 1971y kd navrh Nixonovy administrativy je
zruSen Brettenwoodsky systém vazaného dolaru ne, zavyvolalo masivni ndkup zlata
a jeho strmy st parity. Po poklesu cen v 90. letech, je zlatosmgch historickych
minimech az do teroristického utoku nas®wé obchodni centrum v roce 2001.
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Prestoze, zlato vykazuje jednozn& vykyvy, investini rizika, je mnohem vhodjsi
uchovatel hodnoty neZli dolar. Od roku 1971, kdylsto stalo pednEtem trznich vztain

vykazuje mirnyiist zhodnoceni.

Graf ¢. 4: Kupni sila dolaru a zlata
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Zdroj: vlastni zpracovanidata z: <http://www.ascez.cz/publikace/2011/02/>

Graf ¢. 7 znazafiuje vyvoj ceny za unci v dolaru. Trojska unce zlgtaovna 31,104 g.

Souwasné hodnoty vlivem ekonomické krize se pohybupamezi 1400 az 1900 dolaza

trojskou unci. To je 901 Kaz 1225 K za gram zlata. Jak je patrné egtroce 2005 byla

cena za gram kolem 258KB¢hem krize cena zlata vzrostla 4krativedni cenu z roku

2005. Mnohem progresi¥j$i rast byl, ale v roce 1971, kdyhem 10 let vzrostla cena za

trojskou unci z 50 na 600 dotarTo je dvanactinasobek ceny trojské unce rokuka ro

1971.
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Graf ¢. 5: Cena zlata v US/ unce v letech 1960 — 2013
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Zdroj: vlastni zpracovani

Zajimavost

V Ceské republice se nachazi cidéla geologickych loZisek o celkové hmotnosti cod 40
tun, ta jsou jedna z nejtsich v Evrop, avSak vliv zajmovych skupin nedovoluglby ani
dalsSi piizkumy. Ri sowasnych hodnotach zlata 900 — 1108gkby pedstavovala
potencionalni hodnotu 400 miliardsK’

4.4 Maastriska kritéria jako druh zlatého standardu

Jeden pilf maastrichtského chramu, jehoZz cilem bylo ekonoynjiemenit Spole€ny trh
(rozSteni volného pohybu zboZi o volny pohyb dalSich bddskych faktot, je
zpravidla chra#én spolénymi pravidly hospod&ké soutze) na Mnovou Unii (spolény
trh doplreny o spolénou nEnu, zahrnujici jednotny &movy systém a centralni banku) a
dale pak vytvéit cestu smrem k Hospod&ké unii (plna integrace&lenskych stét

v nadnarodnich organech odgdaych za vytvéeni spoléné hospod&ké politiky wetns

¥ Asociace’eské zlatpDostupny z: <http://www.ascez.cz/publikace/20 210
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existence jednotného flavého systému) ma pro nasi praci z pohledu zlasthndardu

velky vyznam nebbkonvergefni kritéria jsou analogii zlatého standardu.

Konvergenéni kritéria pro p rijeti do Evropské ménoveé unie

Kritérium cenové stability — mérna mira inflace by ne#te presahnout o vice nez 1,5

procentniho bodu pmérnou inflaci ve 3 zemich s nejlepSimi vysledky

Kritérium arokovych sazeb —{omérna dlouhodoba nominalni arokova mira v poslednich
12 mesicich ped hodnocenim neméargsahovat pgimérnou Urokovou miru 3 zemi

s nejnizsi inflaci o vice nez 2 procentni bod

Kurzové kritérium — zapojeni gnové kurzu do ERM Il (udrzeni kurzu uvhftuktacniho

pasma -+ 15% po dobu minimala let

Kritérium rozpa@tové stability — deficit vi@jnych rozpéta nema pekrctit 3% HDP a
velikost veéejného dluhu neméesahnout 60% HDP.

Na prvni pohled nam tento &gt kritérii mozna fijde dosti technokraticky. Nebudu se
zde zabyvat probyli stanoveny jednotlivé parametry kritérii. Gona nich zcela zasadni,
Ze stanovuji pravidla hry, za kterych buddenské staty fijimani do EMU. Tato kritéria
jsou analogii zlatého standardu. Bohuzehito kritérii by seclenské staty i ridit. A
praw kvalifikator meli, poskytuje pondrné velkou volnost ninové politiky ¢lenskych
stati EMU.

Clanek 104c, stanovil, Zélenské staty se vyvaruji nadmym schodk verejnych
financf® pod hrozbou sankci, kteréiite Rada uloZitlenskému statu, detrns pokut,
paklize porusi sjednané podminky pro schodékjugch financi na 3% HDP a protregy
dluh na 60% HDP. Maximalni sankce za nedodrzeobgazena v rtizeni 1467/1997 na
0,5 HDP.

18 Clanek 104c, Smlouvy 0 zalozeni  [EU data z: < http://eur-
lex.europa.eu/cs/treaties/dat/11992M/word/11992kgkdo
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Ackoliv Maastrichska smlouva a pagdi Lisabonskd smlouva mé status mezinarodniho
prava, tedy je nadzena pravu narodnimu, konvergeinkritéria neplnila ¥tSina stai jiz

v dok zavedeni eura v roce 2002.

Nasledujici graf zachycuje kegny dluh v Eurozo®r Jak je patrné, podminky prdijpti
eura nedodrZovalyditeré staty jizradu let ped jejim gijetim do EMU. V roce 2002
zatalo platit euro ve valutové podébale v jeho devizové podélfungovalo jiz od 1.
ledna 1999.

Od roku 1993, kdy vstoupila v platnost Maastrichsdtalouva zéinaji rekteré staty
snizovat (irsko, belgie) achteré navySovat (Bmecko, Francie) své igné dluhy na
stanovené kritérium 60% ¥gneho dluhu. Po vstupu do EMU &enské staty této politiky
vzdavaji a pousfi se do ¥tSiho zadluZzovani, jeStored vypuknuti krize na konci roku
2008.

Zlaty standard pracoval na stejném principw&l Bbdobna kritéria, ale nefta Zadny vliv

na disciplinovanostlenskych stét stejre je tomu i u konvergamiho kritéria.

Graf ¢. 6: Verejny dluh k HDP ve vybranych zemich Eurozony v leteh 1989 - 2011

155 /

135 / }
/\ / fecko
115 némecko

belgie

95
= francie
75 irsko

55 /— %Gﬁ// maastrich
WL =" \_ /

1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2009
2010
2011

Zdroj: vlastni zpracovanidata zEvropska centralni banka
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4. 5M énové unie vazané na zlato

Nasledujici mapy shrnuji vyvoj poslednich 200.n&novych unii, které byly vazany na
zlato. Tyto n&nové unie byli po celou svoji dobu zavislé meziaetaz do jejich rozpadu.
Po Il. Setové valce byl na summitu v Brettonwoodu vlivem US#anoven dolar jako

hlavni s¥tova néna vazana na zlato a to az do roku 1971.

Zemn¥ zlatého standardu 1821 — 1936

Nasledujici zeravyznaené na mappouzivaly iény vazané na zlaty standard. Jednalo se
piedevsim o Spojené kralovstvi (1821), Kanada (183S8)A (1873) a Nmecké cisgstvi
(1873). Témar cely swt od Spojeného kralovstvi a jeho kolonialnich Uze@miJaponské
cisdastvi se vyznéoval zlatym standard. JiZzed rokem 1821, kdy byl v Britanii vyhlaSen
zakon ocistém zlatém standardu existovalo bimetalistickpot&dani mezi gtbrem a
zlatem, ale nedostatekittra zgsobeny valkou €inou na konci 18. Stoleti tento standard
postup odsouval na vedlejsi kolej. Postépse gidavaly dalSi zem a tak na konci
19.stoleti zlaty standard ovladal cely¥ts\6vij pad z&al psat po prvni Sitové valce, kdy
mnoho zemi tento systém opustilo, a pustili se rénw inflace, aby tak mohli splacet
valeiné reparace. Nejlile dopadl dolar USA, ktery opustil zlaty standartbee 1933 a
devalvoval svoji mnu na 35 dolaru za unci. Zbytek zdpadnich ekonoopiusti zlaty
standard v roce 1936.

Obrazek ¢. 1: Zem¢ zlatého standardu 1821 - 1936

Zdroj: vlastni zpracovani
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Skandinavské rdnova unie (1873-1920)

Clenské staty: Svédsko, Norsko, Dansko.

Tato unie vznikala jiz od 14.stoleti takzvanad Kalska, kdy severskd hansovnista

zatala mezi s sebou uzavirat obchodni a celni unispsé&Enou nénou avsak teprve
v roce 1873 se fixuje na zlaty standard. Reagowaiana vyvoj ve sité, kde byl jiz zlaty

standard zaveden.

Obrazek ¢. 2: Skandinavska nénova unie (1873-1920)

Zdroj: vlastni zpracovani
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Latinska m¢nova unie (1865-1927

Zahrnuje ¢lenské staty: Venezuela, Sgtsko, Francie, Italie, Rumunsko, Bulharsko,
Recko, Srbsko

Ménova unie, ktera existovala v letech 1865 az 19g®&ivala ve stanoveni obsahiiibta

v jedné minci kazdélenské narodni gmy na 4,5 gramu,ifpadré obsahu zlata v jedné
minci kazdéclenské narodni gmy na 0,290322 gramu, zaréveowasti dohody byla
vzajemna volna sémitelnost vSeckilenskych né¢n v pongru 1:1.

Unie byla zaloZena v roce 1865 Francouzskyntsiga Italskym kralovstvim, Belgickym
kralovstvim a Svycarskou konfederaci. V roce 1868 sficialrt pridalo Recké
krélovstvi. Své narodni #ny dle standardu této &nové unie pouzivaly i Spalské
kralovstvi, Rumunské kralovstvi, Srbské kralovsBulharské knizectvi, Venezuela a San
Marino, i kdyZz nebyly oficialnimi¢leny unie. Unie zkrachovala na nedisciplinovanosti

jednotlivychélent predevsimRecka, které zaumng manipulovalo s #nou.

Obrazek ¢. 3: Latinska ménova unie (1865-1927)

Zdroj: vlastni zpracovani
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5. Zhodnoceni vysledki

Prvni cast prace pojednavala o podstpertz, o jejich vzniku, ktery nebyl, jak setide
zdat jednoduchy. Poukazal jsem, Ze penize, aby ynblt pouzivany musi myt

naboZensky status, ktery doda spotesti divéru.

V kapitole historicky vyvoj petz jsem rozebiral vyvoj péma od smluvi dohodnutych
komodit, jako byli pazourky, nabozenské amuletyzekaz k dneSnim p&rmim, zde stoji
za povSimnuti pozoruhodny nastup monopolizaciépeskrz kralovské vysady a pravni
predpisy.

Velkd cast teoretické prace je émovana ekonomickych Skolam, jejim hlavnim
piedstavitelm a jejich pohled na problematiku @era zlatého standardu. Jejich postoje na
teorii peréz jsou do znéné ¢asti ovlivreny niznymi socialnimi a nabozensko-kulturnimi

determinanty, které popisuju v kapitdleorie pedz od Antiky po 19. stoleti

Vyswvétlil jsem co je zlaty standard &quistavil jsem fiklady znehodnocovani dny nejen
u nas Bhem doby Podlohorské, ale i z dob Francouzské revoluce @&abbké valky
v USA, kdy lidé i ges tvrdé tresty jenz jim hrozilyfgstali pouzivat penize statu a&ala

pouzivat penize soukromé, vlastryrobené.

Praktick&dc¢ast se znmé vénuje vztahu mezi zlatym standardem agaémpo empirické
strance. Zmapoval jsem jednotliv&mové unie se zlatym standardem v poslednich 200.
Letech. Interpretoval jsem zlaty standard jako l@gia konvergegnich Kkritérii
Maastrichské smlouvy, u kterych dochazi k podobngoruSovani pravidel jako u
byvalych ngénovych unii se zlatym standardem. Od roku 1993, \stpupila v platnost
Maastrichskd smlouva &imaji rekteré staty snizovat (irsko, belgie) akteré navySovat
(Némecko, Francie) své igné dluhy na stanovené kritérium 60%ejreho dluhu. Po
vstupu do EMU selenské staty této politiky vzdavaji a patjsse do ¥tSiho zadluzovani,
jese pred vypuknuti krize na konci roku 2008.

Ackoliv Mastrichska smlouva vymezuje sankce za netmdini konvergemich kritérii,

do dnesnich dintak nebylo dinéno Zadné rozhodnuti.
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Z analyzy zlatych rezerv@NB vychazi, Ze v letech 1925 a7z 1938 dochézelsiabuému
naristu zlatych rezerv a to o 36,6% coz je 3%n&o Tento naiist byl zp&atku gredevsim
zpasoben atmosférou prvni republiky, tedy vyivemarodni poklad a napojiténu na zlaty
standard. Bhem valky byli zlaté rezervg¢NB sraZeni na sva historickd minima. Ze 112
tun v roce 1938 na 6 tun v roce 1945 coédstavuje 6,72%ipdval&éné zasoby. Tento
vyvoj zlatych rezerv byl zisoben pedevSim, Zefevaznowast svych zlatych rezerv byly
uloZzeny v Bank of England. Tyto rezervy pak bylyupidy na financovani exilové
ceskoslovenské vlady a zahramiho odboje. V letech 1945 az 1989 se ¥lddi znovu
vratit zasobu zlatych rezerv n&epval€nou Grové a to na 102 tun v roce 1989. Po roce
1989 dochéazidhem 9 let poklesu zlatych rezerv o 14%n& coZ je nejrazantsi snizeni
zlatych rezerv v historiCNB. Od roku 1998 se udrzuje stabilni hladina zlatjezerv na
14. tundch, z nichz 3. tuny jsou v zahtanth depozitech, to odpovida 15,68% maxima
predval&éného objemu.

Graf znazafiujici praimérny Index spdatbitelskych cen v USA od roku 1800. &ne
patrné, Ze ceny zboZi si udrzovali stejnou cenditadinu po celé 19. stoleti. AZ do vzniku
Federalniho rezervniho systému v roce 1913, kdyhakicpostupnému uvigdvani perz

do perzniho okthu. Jak je patrné, prvnich Sest dekad aZz do dafar3ké valky se dolar
zhodnocoval. Za obdobi od roku 1800 do roku 1848lkb 25 jednotek procentniho bodu.
Zvrat nastal v dab Obcanské valce, kdy CPI minvzrostl na 38 jednotek procentniho
bodu, ale vlivem zlatého standardu bylo toto irfilaobdobi zazehnano a v roce 1880 byla
cenova hladina na arovni 20. let 19. stoleti. Pémilik nafistu cenové hladiny doslo nejen
po vytvaeni Federalni rezervni banky, ale i po opoSizlatého standardu v roce 1933,

kdy cenovy index vyleét témét o svoji polovinu z 30 na 60 procentniho bodu.

Z komparace pefz a zlata od roku 1800 do s@snosti vidime, Ze dochazi k divergencei,
ktera probiha souvztaZnod 30. let, kdy se zalo opousdit od zlatého standardu.
NejsilngjSi divergence doSlo na @atku 70.let B zruSeni Brettenwoodského systému.
Souwasné hodnoty vlivem ekonomické krize se pohybupamezi 1400 az 1900 dolaza

trojskou unci. To je 901 Kaz 1225 K za gram zlata. Jak je patrné egtroce 2005 byla
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cena za gram kolem 258KB¢hem krize cena zlata vzrostla 4krativedni cenu z roku
2005. Mnohem progresi¥jsi nist byl, ale v roce 1971, kdyhem 10 let vzrostla cena za
trojskou unci z 50 na 600 dotarTo je dvanactinasobek ceny trojské unce rokuka ro
1971.

Zhodnoceni zlatého standardu

Vyhody:

Zlato je trvalé, tér¥ nezntitelné, stabilni uchovatel hodnoty, jeho zasoby jsmezené

na rozdil od papirovycti elektronickych peée.

Dodrzovani pravidel: centralni banky byly povinnyolvat cenu petz ke zlatu, proto si
nemohly dovolit zvySovat nabidku penrychleji, neZ rostla poptavka po gerch, jinak

by vzrostla cena staika sluzeb (Yetné zlata). Realnd hodnota narodnich gemyla

e

Zlaty standard fungoval jako autoreginig dnes znamy Cantillon-Mily systém
rovnovah. Prakticky znamend, Ze pokud obchodninbdaje v pebytku (zvySuje se
mnozstvi peéz (zlata) vdaném st to vede ke zvySovani inflace a naskedke

snizovani konkurence zbozi na zahéaimn trhu.

Nulové transaéni naklady — dnes je tento argument zastavémipci jednotné riny Eura
(v Ceské republice jsou tytojmérné rasni trans. naklady kolem 20. mld, cofegstavuje
0,5 HDP), zlato vSak platilo nejen v dohodnutyobmz jako byla Latinska Unie, ale st&jn
tak platila vSude jinde ve & & uz v Bagdadu, Dilli nebo Washingtnu, vSude byktal

uznavano bez toho aby staty museli stanovovgka pravidla v peZnim systému.

Nevyhody:
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Praw striktni dodrZzovani monetarni politiky se stalozg#i jablkem svaru, kuli
nedodrZzovani stanovenych kritérii. Systém Latingkénové unie byl zaloZen na
koordinaci mezi centralnimi bankantienskych stat. Poté co Francie a Italie zmla
status quo, aby mohly ®sSit své deficitni rozpity pomoci tisknutim nekrytych pé&n
Jakmile se zrmila politicka vile, projekt se z&l hroutit jako domeéek z karet.

Ackoliv Cantillon-Millav systém rovnovahy je jasny a spravedlivy. Lidéifjon kralove)
pii odtoku zlata do zahratiidélali vSe proto, aby tomu zabranilifiRladem nam mohou
byt Sparlé pod vlivem merkanteligtv 16. Stoleti, ktd akumulovali ohromné mnoZstvi

zlata ve své zemi, aniz by k tomtigpisobili cenovou hladinu.

Tento systém je velice svazujici nemusi vyhovovaenv. Kazda ekonomika ma sva
specifika pdinaje kvantifikovanymi Gdaji a koke¢ pievazujici povahové vlastnosti

spole&nosti.

Celkové zhodnoceni Zlatého standardu

Fixace kurzu ma své vyhody i nevyhody. ZaleZi ma,tp jakého pohledu se na ekonomiku
statu divame, v jaké ekonomické situaci se priachazime a v jakém moralnim presli
vyrastame. Tyto faktory jsou na sblyzajemr zavislé. Z ekonomické teorie vime, ze
jakékoliv fixace kurzu, @ uz na zlaty standard, dolar nebo jinowtevou komoditu
likviduje (cinnost monetarni politiky. Tedy narodni centralanka je zbyténa.

Standard, @ v minulosti v podob zlata, stibra, dnes v pod@b mezinarodnich smluv

stanovuji jasna pravidla, ktera nejsou vzdy dodabav

Zlaty standard byl samoreguald. Pokud skdo v minulosti z&al se svoji minu cilerg
manipulovat v brzké dabse tento dsledek vratil i s Groky. Dnes zalezi, kdo tyto pdder
stanovuje a pro koho jsou tato pravidla stanovée. vSichni mame stejnvykonné
ekonomiky a uz tbec ne stejné mysleni a moréalku, ktera secmheodliSuje v

jednotlivych statech.
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V sowasné Evrop je mnoho stdit kterym by zlaty standard pradpJsou to staty, které
jiz nekolik desetileti selhavaji v monetarni politice ekiohanipulace s émou stala narodni
kulturou. Takto vzniklé nové unie na bazi zlatého standardu musi mit fjegmotnou
spole&nou nEnovou unii, ale také fiskalni unii, aby se zabranpddnotlivym¢lenim unie
spekulativnimu utoku. Jinak bychom se dopd&ustejné chyby, jako v #novych uniich,
které n€li spoleinou pouze monetarni politiku.
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6. Zaver

Zlato bylo od peatkia vékta dominantni komoditou, jenz zaawval smluvnim stranam
pravni jistoty. Praxe nam ukazuje, Ze jakakoliv ipalace se zlatem vede k ztelvani

meny, inflaci, jenZz ma fatéini nasledky ve vSech dibba

Dnesni swt, ktery je infl&ni a bere inflaci, jako dZnou sodast ekonomického Zivota
zapomina, Ze do nedavna tomu tak nebylo. Penizneaza zlato udrzovali stabilituémy

i jejich kupni silu, kterd se mnoho desetileti Beita. Tato sila spivala ve spontanni kd
lidu ve zlato, jako nejlepsi uchovatel hodnoty.

Monopolizaci pe#z statem a jejich odlukou, status zlata jakét@weho arbitra upada,
avSak musime, snim vSak gt jako vyznamného stového aktéra i v 21. stoleti.
Souwasné hospodgéka krize, tento stav pouze potvrzuje.

Z uvedenych vysledk vypliva, Ze zlaty standard se odvil jako samo-regulujici
kvalifikator ekonomiky. Na jeho postulatu jsou zaday fzné sétové pakty o fiskalni
stabilit Eu, ¢i konvergegini kritéria. Zlaty standard pracoval na stejnémmgigu jako
dnesni konvergemi kritéria Eurozony. Ml podobna kritéria, ale nethzadny vliv na

disciplinovanostlenskych stat.

Tudiz navrat kzlatému standardu v dneSnim phkbtekonomickym paradigmatu
nedoporduji. Naklady v podob statni spekulaci porusovani stanovenych pravel&tsi
nez vynosy, které by & vést ke stabilizaci ekonomické systému. Zlatgnstard neni
samospasitelny. Je velmi citlivi na manipulace fielvjeho samotnych. Jeho plnou
nahradou je jakykoliv smluvni pakt.
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