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1. UVOD

Elektricka energie je jednou ze zasadnich druht energii. Technické vyuziti elektfiny
spadd do druhé poloviny 19. stoleti a souvisi se zavadénim vyndlezii do vyrobnich
sektortt a domacnosti, pfiCemz milnikem lze oznacit rok 1800, kdy byl objeven

tzv. Voltiv ¢lanek — prvni pouzitelny zdroj stalého elektrického proudu.

Elekttina je specifickou komoditou pfedevSim diky svému vyznamu pro soucasnou
spoleCnost. Stava se Casto predmétem odbornych diskusi, napfiklad v souvislosti
s vyuzitim alternativnich zdroj. Citlivym tématem je ale pfedevS§im cena elektrické
energie. Tav poslednich dvou dekadach zaznamenala znacny nartst i v souvislosti
s legislativnim, trznim a technickym vyvojem spole¢nosti a Ceské republiky. Zménila
se pravidla v distribuci a dodavkach elekttiny, na ¢eském trhu vznikly dvé vyznamné
statni organizace ovliviiyjici Ceskou energetiku, a to Energeticky regulac¢ni ufad
a Operator trhu s elektfinou. Probé&hla liberalizace trhu s elektfinou, vcetné
unbundlingu, ktery se zabyva rozdélenim ceny elektiiny za distribuci a za samotnou
elektfinu. Diky liberalizaci vznika pro zikazniky moznost vybéru dodavatele. Ceska
republika vstoupila do Evropské unie a pfijala potfebné vyhlaSky a zakony ovliviiujici
trh s elektrickou energii. V neposledni fadé¢ vznikla Energetickd burza Praha, ktera

transparentné urcuje ceny elektfiny.

V névaznosti na vyznamné zmény v oblasti energetiky je cilem mé prace postihnout
zakladni legislativni rdmec obchodovani na trhu s elektfinou, jeho regulaci,

charakterizovat ucastniky tohoto trhu a popsat princip stanovovani ceny.



2. TEORETICKA CAST

2.1 Legislativni ramec sledovaného odvétvi

Legislativa v oblasti elektroenergetiky je znacné rozsahld. Obecné ji lze rozdélit
napravni upravu Ceské republiky, kterd zahrnuje zakony, vyhlasky (a to jak
Ministerstva primyslu a obchodu CR, tak Energetického regula¢niho tfadu), nafizeni
vlady, a dale pravni pfedpisy Evropské unie, jez pfedstavuji Smérnice Evropského
parlamentu a Rady, nafizeni ¢irozhodnuti. Pravni rdmec také zahrnuje soudni
rozhodnuti vztahujici se k dané oblasti.

Legislativni ramec CR zpo&atku rozdélil pravomoci k regulaénim aktivitim mezi
Ministerstvo priimyslu a obchodu CR a Ministerstvo financi CR s tim, Ze Ministerstvo
financi CR podle zékona o cenich fesilo cenovou regulaci a Ministerstvo primyslu
aobchodu CR regulaci podminek podnikani v energetickém sektoru. Postupem &asu
se podafilo, pfi soucasné probihajicich vlastnickych 1 organiza¢nich zménéch
V energetice, nastavit zakladni podminky pro jednotlivé podnikatelské subjekty
a stanovit zkladni pfistupy pro stanovovani cen mezi témito subjekty 1 pro konecné
zakazniky. Nasledné vznikla v rimci Ministerstva primyslu a obchodu CR samostatna
Energetickd regulacni sprava, kde se koncentrovaly vSechny cinnosti ekonomické
regulace energetickych odvétvi. !

Zakladnim pravnim dokumentem je zakon €. 458/2000 Sb., o podminkach podnikani
avykonu statni spravy v energetickych odvétvich a o zméné nékterych zakont,
v platném znéni, tzv. energeticky zakon. Ten mj. definuje zakladni pojmy v oblasti
elektroenergetiky, specifikuje ucastniky trhu s elektfinou, podminky obchodovéani,
podminky udileni licenci, postaveni statni spravy, ochrannd pasma, stav nouze, pokuty
za poruSeni povinnosti ucastniky trhu.

Dal$im podstatnym pravnim pramenem je napi. zdkon ¢. 406/2000 Sb., o hospodateni

energii, ve znéni pozdé¢jSich zmén nebo zdkon ¢. 180/2005 Sb., o podpoie vyroby

! KACVINSKY, P., PARTL, O., VESELA, M., JANSA, J. 10 let regulace v elektroenergetice. Jihlava: Energeticky
regulaéni urad, 2007. ISBN 978-80-254-1767-6.



elektfiny z obnovitelnych zdroji energie a o zméné nékterych zdkond, v aktudlnim

znéni.

Dulezitym pojmem v souvislosti s liberalizaci trhu s elektfinou je ,,unbundling®, ktery
byl dle pozadavk direktivy EU 2003/54/ES infiltrovan do legislativy CR. Jeho cilem je
umoznit rovny pristup pro vstup na trh selektfinou vS§em obchodnikiim a vyrobcim

elektiiny. Jde o oddéleni pienosu a distribuce a vyroby elektiiny.

2.2 Regulace trhu s elektrickou energii v CR

Regulace znamena usmériiovani podnikani v energetickych odvétvich za ucelem
nahrazeni nékterych ucinkt hospodatské soutéze a vytvareni predpokladl pro jeji vznik
a fungovéni, ochrany z4jml spotiebiteld i drziteld licenci a zajisténi spolehlivych

dodavek elektiiny. 2

Vykon statni spravy na trhu s elektfinou je definovan v tzv. Energetickém zékoné
¢. 458/2000 Sb., v §15 a nasledujicich. Cely obchod a distribuce elektfiny vcetné cen
jsou pod ptisnym dohledem statnich organii. Primarnim cilem téchto instituci je ochrana

zajmu spotiebitelt, tvorba pravidel a kontrola jejich dodrzovani v§emi ucastniky trhu.
Vykon statni pravy v energetickych odvétvich nalezi:

- Ministerstvu pramyslu a obchodu CR,

- Energetickému regula¢nimu ufadu,

- Statni energetické inspekci.
Pozice regulatort je velice silnd. Pfima 1 nepfima rozhodnuti Gfadu mohou ovlivnit
hospodatské vysledky firem, proto se na energetickém trhu v CR mizeme setkat také

se skupinou velkych zdkaznikti (velkoodbérateli), ktefi se sdruzuji do asociaci

2 MARVAN, M., NEMECEK, B., SOLC, P., GASZCZYK, J., KANTA, J., BERAN, H. Obchodovini s elektiinou:
privodce liberalizovanym trhem v Ceské republice. Praha: Plejada, 2001. ISBN 80-86431-21-5.
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a organizaci, napt. Sdruzeni velkych spotiebitelti energie (SVSE), Svaz mést a obci
(SMO), Hospodaiska komora (HK), Svaz pramyslu a dopravy CR (SP), aby vylepsili

svou vyjednavaci pozici vici regulatorim.

2.2.1 Ministerstvo priimyslu a obchodu CR

Ministerstvo primyslu a obchodu CR (MPO) jako organ statni spravy pro energetiku
vydava statni souhlas s vystavbou novych zdroji v elektroenergetice a statni souhlas
energetické koncepce. Souc¢asna energeticka koncepce byla schvéalena vladou CR v roce
2004 a jeji soucasti je vyhled do roku 2030. Dale ministerstvo zabezpecuje plnéni
zévazki vyplyvajicich z mezinrodnich smluv, kterymi je Ceska republika vazana, nebo
zavazkl vyplyvajicich z €lenstvi v mezinarodnich organizacich.

r rw~

2.2.2 Energeticky regulacni arad

vvvvvv

Vv elektroenergetice pusobi, nebot urCuje regulaci cen. Byl zfizen 1. ledna 2001
zakonem ¢. 458/2000 Sh., ze dne 28. 11. 2000, o podminkach podnikani a o0 vykonu
statni spravy v energetickych odvétvich a 0 zméné nékterych zdkoni jako spravni tGrad

pro vykon regulace v energetice.
Hlavnimi tkoly ERU jsou:

- podpora hospodaiské soutéze,
- podpora vyuzivani obnovitelnych a druhotnych zdroji energie,
- ochrana z4ymu spotiebitelll v téch oblastech energetickych odvétvi, kde neni

mozna konkurence. *

¥ MARVAN, M., NEMECEK, B., SOLC, P., GASZCZYK, J., KANTA, J., BERAN, H. Obchodovini s elektiinou:
privodce liberalizovanym trhem v Ceské republice. Praha: Plejada, 2001. ISBN 80-86431-21-5.

* Informace o Energetickém regulacnim vadu. [on line]. c2009, [cit. 2011-02-18].<http://www.eru.cz/dias-

read_article.php?articleld=52>
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Organizaci ERU tvori;

usek predsedy: zajistuje Cinnosti souvisejici s fizenim ufadu predsedou,
¢innosti vyplyvajici z pravnich norem statu (zejména bezpecnost), auditorské
¢innosti, poskytovani informaci a vztahy s vefejnosti a s ostatnimi spravnimi
tfady véetnd Vlady CR aParlamentu CR, ostatnimi regulaénimi organy,
s relevantnimi institucemi EU a zajistuje ¢innosti legislativné pravni,

sekce regulace: pfipravuje cenovd rozhodnuti ufadu pro odvétvi
elektroenergetiky; v ramci sekce se rozhoduji spory, kdy nedojde k uzavieni
smlouvy mezi jednotlivymi drziteli licenci nebo drziteli licenci a jejich
zakazniky, schvaluji se pravidla provozovani pfenosové soustavy a distribuénich
soustav Vv elektroenergetice,

odbor licenci: rozhoduje o udéleni, zméné¢ nebo zruSeni licence, ktera je
zakladnim ptfedpokladem pro podnikani v energetickych odvétvich,

odbor strategie: svou Ccinnosti zajiStuje zejména dlouhodobé strategické
¢innosti ufadu, pfedevsim tvorbu stfednédobé a dlouhodobé koncepce regulace
vV jednotlivych odvétvich energetiky ve spolupraci s ostatnimi utvary ERU
avVjejim ramci se zabyva monitoringem energetickych odvétvi, a to zejména
na urovni Evropské unie,

odbor kancelafe uradu: odpovida za spravu samostatné kapitoly statniho
rozpoctu podle § 17 energetického zdkona, za Cinnosti ekonomické, spravy
majetku, provozu Gfadu, mzdové, personalni a organizacni ¢innosti a za oblast

informatiky.

2.2.3 Statni energeticka inspekce

Hlavni ukolem statni energetické inspekce (SEI) je kontrola dodrzovéani zékonii

Vv energetickych odvétvich, a to zejména zakonl ¢. 458/2000 Sb. (energeticky zakon),

¢. 406/2000 Sb. (zdkon o hospodafeni energii), €. 526/1990 Sb. (zdkon o cenéach). Déle

nafizeni ES/1228/2003 Evropského parlamentu a Rady 0 podminkach pro pfistup k siti

SInformace o Energetickém regulacnim uradu. [on lingl. 2009, [cit. 2011-02-18].<http://www.eru.cz/dias-

read_article.php?articleld=52>
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pro pifeshranicni vymeény elektrické energie azdkona o podpofe vyuZzivani

obnovitelnych zdroja.

Statni energeticka inspekce je podfizena Ministerstvu pramyslu a obchodu CR a jeji
sidlo je v Praze. V jejich pravomocech je uklddani pokud na navrh MPO, Energetického

regulacniho ufadu nebo na zaklad¢ vlastnich zjisténi.

2.3 Trh s elektrickou energii v CR

Trh s elektiinou v CR je od 1. ledna 2006 plné otevien a od tohoto data je umoznéno
vSem ucastnikiim véetné¢ domdacnosti zménit svého dodavatele elektrické energie. Podle
udajii operatora trhu s elektfinou provedli od roku 2002, kdy bylo zahajeno otevirani
trhu s elektiinou v CR, zménu dodavatele odbératelé ve vice nez 80 000 odb&mych

a predacich mistech.’
Obchodovani s elektfinou v CR probiha prostfednictvim:’

- dvoustranného obchodovani,

- organizované¢ho kratkodobého trhu,
- blokového trhu,

- denniho spotového trhu,

- vnitrodenniho trhu,

- burzovniho obchodovani (fyzick4a dodavka nebo financni derivaty).

® NEZAVISLA ODBORNA KOMISE. Zprdva Nezivislé odborné komise pro posouzeni energetickych potieb Ceské
republiky Vv dlouhodobém casovém horizontu. [on line]. €2008, [cit. 2011-02-18].

<http://www.asocr.cz/dokumenty/090216zpravakomise.pdf>
" NEZAVISLA ODBORNA KOMISE. Zprdiva Nezdvislé odborné komise pro posouzeni energetickych potieb Ceské

republiky Vv dlouhodobém casovém horizontu. [on line]. €2008, [cit. 2011-02-18].

<http://www.asocr.cz/dokumenty/090216zpravakomise.pdf>

13



2.3.1 Trh s elektiinou organizovany OTE

Operator trhu s elektfinou (OTE) fidi obchodni platformy zabyvajici se obchodovanim
s elektiinou, a to dle zakona ¢. 458/2000 Sb. V soucasnosti existuje nékolik zptsobu
obchodovani na této burze. Nejstarsi platformou je denni trh, tzv. OKO (organizované
kratkodobé obchodovani), nésledné¢ ptibyl vnitrodenni trh a vyrovnavajici trh

aod 1. 2.2008 lze obchodovat i na blokovém trhu.

Ugastnik pro vstup na tyto trhy musi splnit nékolik podminek. Aby se spole&nost viibec
stala UcCastnikem trhu musi ziskat od Energetick¢ého regulacniho ufadu licenci
na obchod s elektfinou a zaroven splnit podminky statutu zGc¢tovani. Dale musi mit
ucastnik uzavienou smlouvu s OTE o pfistupu na organizovany kratkodoby trh
s elektifinou. Smlouva umoziuje tcastnikiim pfistup na jednotlivé obchodni platformy

a OTE provadi pro subjekt zuctovani ¢innosti vymezené smlouvou.

2.3.2 Denni trh

Platforma denniho trhu (DT) funguje zplsobem Day Ahead Marketu, tedy
s kazdodennim provozem, sedm dni v tydnu, kdy je mozné obchodovat elektfinu na 24
hodin nasledujiciho dne. Trh funguje na stejnych principech jako burzy scennymi
papiry, cena je zde vysledkem nabidky a poptavky, mnoZstvi obchodovanych produktt
se fidi pouze ramcovymi pravidly OTE a ucastnici burzy jsou anonymni. Den fyzické
dodavky a odbéru sjednaného kontraktu se oznacuje jako den D nebo také obchodni

den.

Zakladni schéma finan¢niho fungovani OTE je zachyceno na néasledujicim obrazku.

14



Obriazek 1 - Finanéni fungovani trhu pri OTE

: OTE bank
Subject of EUR K ? EUR
Settlement #1 CIK (Homertal CIK
hanka)
Czech electricity market operator (OTE)
EUR .
< i Day-ahead Results - EUR
@ — market . . .
EUR Financial security - CZK
Subject of CIK CIK
Settlement #2 EHust:aanks

Zdroj: OTE, a.s. [online]. c2010, [cit. 2010-12-18]. <http://www.ote-cr.cz/search?SearchableText=day-

ahead>.

Vysvétlivky:

Bids — nabidky,

Subject of Settlement — subjekt zactovani,

OTE bank — banka OTE,

Other banks — ostatni banky,

Czech elektricity market operator — operator trhu s elektfinou,
Day-ahead market — denni trh,

Results — vysledeky,

Financial security — finan¢ni zabezpeceni.
Operator trhu umoznuje ucastnikovi zaddvat nabidky, respektive poptavky kazdy den

od 7h do 11.15h, tj. do uzavirky DT, maximaln¢ vSak v den D—1. Béhem nasledujicich

30 min. pouzavirce DT operator trhu sestavuje z obdrzenych podkladi nabidkové
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a poptavkové kiivky, jejichz protnuti stanovuje vyslednou cenu denniho trhu

pro kazdou jeho hodinu z 24 hodinového cyklu.

Ugastnik DT miize pro jeden obchodni den zadat pravé jednu nabidku a jednu poptavku.
V ramci nabidky/poptavky mulze nabizet/poptavat elektfinu pro kazdou obchodni
hodinu obchodniho dne v uréitém mnozstvi a za uréitou cenu. Cena vyjadiuje
maximum, které jsou kupujici ochotni za elektfinu zaplatit a minimum, které jsou

prodavajici ochotni za elektfinu pfijmout.

Obrazek 2 - Vyvoj cen denniho trhu 3.1.2011

Vysledky denniho trhu CR - 03.01.2011

5 9 10 111212 14 18

Hodina

Zdroj: OTE, a.s. [online]. 2010, [cit. 2011-01-03]. <http://www.ote-cr.cz/>.

Vyvoj denniho trhu na obrazku 2 ukazuje typicky nartst ceny a zobchodované elektiiny
prvni pracovni den v tydnu. Ve své $picce, tedy v 18h, se cena za MWh vysplhala na 88
eur a Vv nasledujicich 2 hodindch zacala strmé klesat. V porovnéani s piedchéazejicim
dnem — ned¢li, se jedna o vyrazné vyssi ceny po cely pondélni den, nebot v nedéli

se obchodovalo maximalné za 65,45 eur/MWh, a to v 19h.

16



2.3.3 Vnitrodenni trh

Dalsi obchodni platformou pti OTE je vnitrodenni trh (VDT). VDT je organizovan
pro hodiny uvnitf obchodniho dne, to znamend, ze na tomto trhu se obchoduje jesté
vden D, vden, kdy dochazi k fyzické dodavce a odbéru elektfiny. Trh je otevien
od 15.00 hodin dne ptedchézejiciho obchodnimu dni (den D-1), pro vSechny hodiny
obchodniho dne. VDT je uzaviran postupné po jednotlivych hodindch, doba uzavirky
pro piijem nabidek/poptavek pro jednotlivé obchodni hodiny je 1,5 hodiny pfed danou
obchodni hodinou. Uastnik Vnitrodenniho trhu mtize zaddvat neomezeny pocet
ruznych nabidek/poptavek pro jednotlivé obchodni hodiny daného obchodniho dne.

Nejvyznamnéjsi ulohou VDT je poskytnout Gcastnikiim trhu moZnost vylepsit svoji
obchodni pozici a tim minimalizovat odchylku. Odchylka vznika nespravnou vysi
uzavienych kontraktd, tedy pfebytkem ¢i nedostatkem na strané odbératele. Tento
pfebytek mulze zpisobit napiiklad Spatny odhad spotieby elektfiny nebo vypadek
ve spotiebé elektiiny. V obou piipadech musi na zménu reagovat CEPS, a.s.
(provozovatel prenosové soustavy v CR) a piebyteéné/chybéjici mnozstvi elekttiny
ze sit¢ odebrat nebo naopak dodat. Tento proces pfinasi dodatecné naklady, které jsou
z velké ¢asti zactovany tomu, kdo odchylku zptisobil. Proto je pro spole¢nosti vyhodné

tuto ptebyte¢nou/chybéjici elektfinu zobchodovat na intraday trzich.

VDT je provozovan kontinualné sedm dni v tydnu a 24 h denné. Oproti dennimu trhu
zde nedochazi ke generovani odpovidajici ceny, ale cena se urCuje na bazi nabidkové
a poptavkové vyvésky. Vysledkem obchodovani je tedy oboustrannd dohoda

prodavajiciho a kupujiciho. Finan¢ni vyporadani probiha v ¢ase dne D+1.

2.3.4 Vyrovnavaci trh

Vyrovnavaci trh s regulacni energii je uskute¢iiovan po uzavirce vnitrodenniho trhu.
Nabidky/poptavky je mozno podédvat nejpozdéji 30 minut pied zacatkem obchodni
hodiny, kdy ma byt dodavka/odbér regulatni energie provozovatelem pienosové

soustavy (PPS) vyuzit ke kryti syst¢émové odchylky. Systémova odchylka je situace, kdy
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je nedostatek, anebo naopak piebytek energie v pfenosové soustavé. Obchodovani
na vyrovnavacim trhu za¢ina v 21h dne D-1, kdy mohou zacit castnici trhu podavat své
hodinové nabidky/poptavky regulacni energie. Obchodovani se ucastni registrované

subjekty se souhlasem objektu zuctovani, ktery pievzal odpovédnost za jejich odchylku.

2.3.5 Blokovy trh

Blokovy trh (BT) je zatim posledni obchodni platformou s elektfinou ztizenou pii OTE.
Blokovymi produkty jsou minény del$i ¢asova pasma. BT rozliSuje ti zakladni druhy
blokd, ato: Base, Peak a Off Peak. Blok Base se tyka dodavky elektiiny ve vSech
hodinach dne, kazdy den v tydnu. Blok Peak zahrnuje dodavku elektfiny v nejsilnéj$im
¢asovém obdobi v dobé od 8.00 do 20.00 hodin pracovnich dnii. Blok Off Peak naopak
zahrnuje dodavku v energeticky slabém ¢asovém pasmu od 0.00 do 8.00 hodin
a od 20.00 do 24.00 hodin pracovnich dni.®

Obchodovani s jednotlivymi produkty pro dany den dodavky se zahajuje v 9.30 hodin
5dni pfred dnem dodavky. Prvni den obchodovani s danym produktem konci
v 20.00 hodin. V dalsich obchodnich dnech 1ze obchodovat s danym produktem od 6.00
do 20.00 hodin. Ukonc¢eni obchodovani s danym produktem nastava ve 13.30 hodin dne
pfedchazejictho dni, ve kterém ma byt dodavka elektfiny z tohoto produktu

uskute¢néna.’

Na blokovém trhu se obchoduje kontinualné, anonymné a protistranou obchodu
i finan¢niho vypotadani je operator trhu s elektfinou. Obchodovani se mohou zucastnit
pouze subjekty zuctovani, které maji podepsanou Smlouvu o pfistupu na organizovany
kratkodoby trh s elektfinou. BT obchoduje na principu forward, to znamena, Ze finan¢ni

vypotadani za pfedem dohodnutou cenu probihé az po fyzickém dodani elektiiny.

& Uvedené bloky jsou pouze zékladni a nejéastgji obchodované, 1ze nakoupit i riizné modifikace Gasovych pasem.

® Obchodni podminky OTE, a.s. pro elektroenergetiku [online]. c2010, revize 12 — leden 2011 [cit. 2011-
02-05]. Dostupné na <http://www.ote-cr.cz/registrace-a-smlouvy/files-registrace-a-
smlouvy/Obchodni_Podminky OTE.pdf>.
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Schéma ¢asového usporadani organizovaného kratkodobého trhu s elektfinou zachycuje

nasledujici obrazek.

Obrazek 3 - Casové uspoiadani trhu s elektiinou

B:30 Tabit=k ohohodowdin ne BT re den O
HBegrning of treding an BM for day D

o:oo g:30-20:
Obchaderséni ne BT = Trading on B

b5

04

E:D0-20:00 Chohodméni ne BT ve drech 0F4 e 0-2
. Trading on BM in days O-d to 02
o0-3 - -

EO0-13:30
Ckchndavéni na BT
0-2 Tredirg o B

do= o 1330
Regstrape INE
Resgistration of OW5

od # From 15410
Tatitek ohrhodwin na YOT pro den 0,
urewiks 1 5 hod. el H
Esgirning of trading on M for dey D,
olsing time= 1.5 hours before H

=
dosto 11:16

Ohchodoven! ma OT
Trading on OM

-1

O+1

Zaakin soutsingich hodnot nd OTE
Eubrmiesion of real welues m

do = 1o 14400

12 48] 14 [18] 16 2] 12 (18] 0 [34] 2o [28] 1

1 5hod. ped H
kel obohadovini re W,
uzswirka 05 hod. pfed H
1 5 hour before H
Beginning of treding on BMA,
doaing time 05 hour before H

Zdroj: CHEMISINEC, 1., MARVAN, M., NECESANY, J., SYKORA, T. TUMA, J. Obchod

s elektrinou. Piibram: PBtisk, 2002. ISBN 978-80-254-6695-7.
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2.3.6 Uéastnici trhu

Ugastniky trhu s elektiinou Ize rozdélit nasledovné: 10

a) vyrobci elektiiny — fyzickd nebo pravnickd osoba, ktera je drzitelem licence
na vyrobu elektfiny a spliiuje podminky pfipojeni k pfenosové soustavé nebo
distribu¢nim soustavam,

b) provozovatel prenosové soustavy — pravnicka osoba, ktera je drZitelem licence
na pfenos elektfiny, a pfitom nesmi byt drzitelem licence na obchod s elektfinou,
distribuci nebo vyrobu elekttiny,

c) provozovatelé distribu¢nich soustav — fyzicka ¢i pravnickd osoba, kterda je
drzitelem licence na distribuci elektfiny,

d) operator trhu — pravnicka osoba zaloZena statem za ucelem organizovani
kratkodobého trhu s elektfinou a ve spolupraci s provozovatelem pienosové soustavy
vyrovnavaciho trhu s regula¢ni energii,

e) obchodnici s elektiinou — fyzicka nebo pravnicka osoba, ktera je drzitelem licence
na obchod s elektfinou a nakupuje elektiinu za ucelem jejiho prodeje,

f) zakaznici — opravnéna fyzicka ¢i pravnicka osoba, kterda ma pravo pfistupu

Kk ptenosové soustave a distribuénim soustavam za ucelem volby dodavatele elektiiny.

Zakon definuje prava a povinnosti jednotlivych Gc€astnikii. Naptiklad zdkaznik ma pravo
na bezplatnou volbu a zménu dodavatele elektfiny, na uzavieni smlouvy o pfipojeni
K distribu¢ni soustave. Naopak je povinen naptiklad umoznit instalaci méficiho zafizeni

a umoznit k nému provozovateli prenosové ¢i distribucni soustavy piistup.

10 Zakon &. 458/2000 Sb o podminkach podnikani a o vykonu statni spravy v energetickych odvétvich a o zmén&

nekterych zakont, ve znéni pozdéjsich predpist (energeticky zakon).
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2.4 Tvorba cen v oblasti elektroenergetiky

Cenu elektfiny lze rozdélit na dvé slozky, a to regulovanou a neregulovanou.
Neregulovana ¢ast piedstavuje cenu samotné elektrické energie, regulovana slozka je
kazdoroén& stanovovana Energetickym regulaénim ufadem (ERU). Tato druh4 slozka
ceny zahrnuje naklady na piepravu, distribuci elektfiny a pfispévek na obnovitelné

zdroje energie.

Cilem metodiky ERU pro tzv. Ill. regulacni obdobi (roky 2010 — 2014) bylo urcit
priméfenou uroven zisku pro spolecnosti béhem péti let regulacniho obdobi, zajistit
dostatecnou kvalitu poskytovanych sluzeb zdkaznikim pii efektivné vynaloZenych
nakladech, podpoftit budouci investice, zajistit zdroje pro obnovu siti a nadéle zvySovat

efektivitu, ze které budou profitovat také zakaznici.

Pro oblast elektroenergetiky byla ERU pro Ill. regulacni obdobi zvolena metodika
cenové regulace, kdy vyslednd cena dodavky elektiiny pro vSechny kategorie

konecnych zakazniki je sloZena z péti zadkladnich sloZek:

a) neregulovana cena komodity, tj. elektrické energie oznacované také jako silova
elektfina, jejiz cena je tvofena na trznich principech a v souladu s obchodnimi
strategiemi jednotlivych dodavatelt elektiiny,

b) doprava elekttiny od vyrobniho zdroje prostiednictvim pienosového
a distribu¢niho systému ke kone¢nému zékaznikovi,

C) cinnosti spojené se zajisténim stabilniho energetického systému z technického

hlediska (tzv. zajistovani systémovych sluzeb),

1 ENERGETICKY REGULACNI URAD. Zdvérecnd zprava Energetického regulacniho iiadu o metodice regulace
1. regulacniho obdobi vcetné zdkladnich parametrii regulacniho vzorce a stanoveni cen v odvetvi elektroenergetiky
a plynarenstvi. [on line]. €2009, [cit. 2011-02-20].

<http://www.eru.cz/user_data/files/prezentace_lIl1_RO/Zaverecna_zprava_o_metodice_%20111_RO.pdf>
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d) cinnosti spojené se zajiSténim stabilniho energetického systému z obchodniho
hlediska (pfedevSim CcCinnost operatora trhu s elektfinou v oblasti zuctovani
odchylek),

e) piispévek na podporu elektiiny z obnovitelnych zdroji, kombinované vyroby

elektiiny a tepla a druhotnych zdrojt.

Slozky uvedené pod body b) — e) zahrnuji regulované ¢innosti monopolniho charakteru.

2.4.1 Metoda Revenue-cap

Jako zékladni metoda pro cenovou regulaci byla pro IIl. regula¢ni obdobi zvolena
tzv. metoda ,,Revenue-cap®, tedy metoda, kdy ERU stanovuje na zacatku regula¢niho
obdobi jednotlivé parametry regula¢niho vzorce, které kazdoro¢né reviduje, a z téchto
parametri vypocitd maximalni povolené vynosy pro energetické spole¢nosti. Z téchto
povolenych vynosii se nasledné stanovuje cenovy strop na zaklad€ spotfeby. Metoda

»Revenue-cap* tak motivuje spolecnosti ke snizovani nakladt a efektivnimu chovani.

Pro jednotlivé regulované slozky vysledné ceny elektiiny je stanoven riizny regulacni

vzorec, respektive vzorec s riznymi hodnotami regula¢nich parametrt.

2.4.2 Power Exchange Central Europe, a.s.

Burza se silovou elektfinou ma na ceském trhu pomémné kratkou tradici. Vznikla
5. 3.2007 pod nazvem Energetickéd burza Praha (Prague Energy Exchange) dle zakona
¢. 229/1992 Sb, o komoditnich burzach a prakticky jedinym zakladatelem byla Burza
cennych papirii Praha, a.s. (BCCP). Akcionafi Energetické burzy jsou kromé¢ BCCP,
také Centralni depozitat cennych papirti, a.s. a spole¢nost Central Counterparty, a.s.
(které jsou dcefinymi spoleénostmi Burzy cennych papirtit Praha). Regulovany trh PXE

je organizovan a dozorovan podle zdkona ¢. 229/1992 Sb., Ministerstvem prumyslu
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a obchodu CR a podle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovych trzich
Ceskou narodni bankou. Hlavnim divodem vzniku burzy je tlak na vytvofeni
konkurenc¢niho prostiedi stabilniho a likvidniho trhu, transparentnéj$i vytvaieni ceny
za elektiinu, rozsifeni nabidky produktl s elektfinou a poskytnuti kompletniho servisu
pro ucastniky obchodovani s elektiinou. Energetickd burza Praha dne 15.7.2009 zménila
sviij statut na Power Exchange Central Europe.*

Power Exchange Central Europe upravuje zasady a pravidla obchodovani souvisejici
S uzaviranim obchodt s elektifinou. Obchodl se mlize ucCastnit opravnéna osoba, které
byla udélena vstupenka na burzovni shromazdéni nebo ma-li jiné opravnéni ke vstupu
na burzovni shromazdéni. Burzovni shromézdéni probihda formou zapojeni do

elektronického systému obchodovani.*?

Burzovni den probiha kazdy pracovni den od 9 do 16 hodin. Obchoduje se v eurech.
Na provoz systému dohlizeji burzovni dohodci, kteti ptisobi jako prostiednici. Samotné
obchodovani umoznuje ucastnikim zadavani piikazt k ndkupu nebo prodeji
prostfednictvim plné elektronického systému AOS. Pfedmétem obchodu jsou produkty
vypsané Burzou a pfijaté k obchodovani v souladu s burzovnimi pravidly. Ugastnik
obchodovani je povinen nakupovat elektfinu jen pro ucely jejitho dal§iho prodeje
anesmi byt jejim koneCnym spotifebitelem. V prubéhu obchodovani, zuacétovani
i samotné registrace realizace dodavky a odbéru je partnerem vSech ucastnikd burzy
tzv. centralni protistrana. Jeji funkci nese spolecnost Central counterparty, a.s., ktera je
jednim ze zakladatelti a ¢lenti PXE a také drzitelem licence Energetického regula¢niho

. 14
uradu.

2. pravidla a predpisy - Power Exchange Central Europe, a. s.. [on line]. ¢2011, [cit. 2011-02-20].
<http://www.pxe.cz/dokument.aspx?k=Legislativa-PXE>

¥ Pravidla a predpisy - Power Exchange Central Europe, a. s.. [on line]l. c2011, [cit. 2011-02-20].
<http://www.pxe.cz/dokument.aspx?k=Legislativa-PXE>

¥ Pravidla a predpisy - Power Exchange Central Europe, a. s.. [on line]l. c2011, [cit. 2011-02-20].
<http://www.pxe.cz/Dokument.aspx?k=System-Obchodovani-Na-PXE>
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Burza funguje jako obdobné burzy cennych papirt na zakladé dobrovolnosti
a anonymity. UCastnik burzy podéavajici nabidku se zavazuje avizované mnozstvi
elektiiny dodat ve sjednaném terminu, pokud je cena rovnd nebo vyssi nez jeho
nabidka. Naopak samotny navrh poptavky v praxi znamena, Ze pokud se navrh stane
obchodem, je kupujici povinen elektiinu odebrat. Vysledkem obchodi je tedy stanoveni

sjednanych dodavek, odbérti a zii¢tovacich cen pro kazdy obchodni kontrakt.

Pfredmétem PXE burzy je obchodovani s futures komoditami a promptnimi spot
kontrakty s fyzickym vypofadanim. To znamena, Ze tyto povinnosti nastavaji
v okamziku splatnosti (okamziku dodavky). Zakladnimi tfemi typy produkti
obchodovatelnymi na PXE jsou base-load futures,® peak-load futures'® a spotové
produkty.’” Futures produkty jsou vypisovany pro dodavkové obdobi den, mésic,
¢tvrtleti a rok. Spotové produkty jsou vypisovany pro dodavkové obdobi jedna hodina
vzdy pro hodiny nejbliz§iho dodavkového dne. Smérnice PXE stanovuji zejména
velikost kontraktu, zplsob kaskaddovani, dobu obchodovani, zavérecnou denni cenu,
kone¢nou cenu zictovani a popis série. Obchodni jednotkou na burze je MWh

a zuctovava se v eurech.

Zuctovani obchodl uzavienych na PXE je zajistovano spole¢nosti Centralni depozitaf
cennych papird, a.s. a samotny koncept je zaloZen na funkcionalité centralni protistrany
a pfimé ucasti pouze clearingovych Ucastnikid (bank). V disledku toho musi mit kazdy
ucastnik obchodovani smluvni vztah s clearingovym tucastnikem, ktery za ného

garantuje a uskute¢fiuje zactovani.

15 Dodavka elektiiny s konstantni hodnotou hodinového vykonu 1 MW ve viech hodinach viech dni dodavkového
obdobi.

18 Dodavka elekttiny s konstantni hodnotou hodinového vykonu 1 MW v &ase od 8.00 do 20.00 ve dnech od pond&li
do patku daného dodavkového obdobi bez ohledu na statni svatky, resp. dny pracovniho volna.

17 Spotové produkty Hour - hodinové kontrakty uréeny vzdy pouze pro konkrétni dodavkovy den, hodinova dodavka
elektfiny o vykonu 1 kW. Spotové produkty Day - zpravidla vypisovany pro nejblizsi dva dodavkové dny, hodinova
dodavka elekttiny o vykonu 1 MW.
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Zuctovani power futures kontrakti s fyzickym vypofadanim a spot kontraktl
pfedstavuje registraci téchto kontraktli na uctech v evidenci centralniho depozitate,
denni zuctovani cenovych zmén a kone¢né zuctovani v prabéhu fyzického vypotradani

vcetné registrace u TSO (OTE).
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Tabulka 1 - Harmonogram burzovniho dne

Produkt od - do Zpiusob obchodovani

Futures: roky, ¢tvrtleti, mésice, dny | 08:00 —09:00 [ranni aukce
(kromé¢ ,,day ahead®) 09:00 — 16:00 |kontinualni rezim
(base / peak) 16:00 — 16:05 |zavéreCna aukce

08:00 — 16:05 |registrace obchodti (OTC)
Spot: den pred dodavkou 08:00 — 08:15 |uzaviena aukce
(,,day ahead“) 08:15-10:00 |kontinualni rezim
(base / peak) 08:00 — 10:00 [registrace obchodi (OTC)
Spolecny Denni trh OTE a PXE| 08:00 — 11:15 |aukce v systému OTE
pro CZ hodiny
HU hodiny 08:30 — 09:28 |sbér objednavek
(Aukce hodin) 09.30 aukce

09:32 — 09:35 |dorovnani pievist

09:35 konecné vysledky aukce

vSechny produkty 17:00 zvetejnéni vysledk PXE
vSechny produkty 17:00 - 20:00 |vkladani objednavek pro dalsi burz.

den

Zdroj: Pravidla a predpisy - Power Exchange Central Europe, a. s.. [on line]. c2011, [cit. 2011-02-20].

<http://www.pxe.cz/dokument.aspx?k=Legislativa-PXE>

Nasledujici obrazek ve zjednodusené formé ukazuje

a jejich vztahy.
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Obrazek 4- Vzajemny vztah subjekti na PXE

Informace,
Obchody, limity, pozice OZastnikd datowy tok

-+ L

ZaEtovani odchylek

Centralni
protistrana

Mark-to-mar ket
vy piof Sdani

Informace

Informace,
Denni registrace limity
dodavek pro
SEFS a MAVIR

Denni registrace
dodavek pro OTE

Ykladani objedmavek
Registrace OTd obchodd

Yedeni ELR Gctu

ZoEtovani odchylek

ZajigtEni zQctovani, vedeni Gt

Zdroj: Pravidla a predpisy - Power Exchange Central Europe, a. s.. [on line]. ¢2011, [cit. 2011-02-20].

<http://www.pxe.cz/Dokument.aspx?k=System-Obchodovani-Na-PXE>

Vysvétlivky:

PXE - energeticka burza,

Centralni protistrana - Central counterparty, a.s.,

CDCP - Centralni depozitat cennych papird, a.s.,

TSO — Transmission operator, pro CR OTE,

EUR — Zuctovaci banka, pro CR Komeréni banka,

Clearingova banka - pfebira plnou odpovédnost za splnéni zavazkt plynoucich
ze zuctovani burzovnich obchodu uc¢astnika obchodovanti,

Ugastnik obchodovani — subjekt, ktery splnil ptedepsané podminky.
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Zajemci o vstup na burzu Power Exchange Central Europe musi splnit nasledujici

podminky:

- ucastnikem obchodovani musi byt pravnicka osoba, ktera je platcem DPH,

- vlastni licenci ERU k obchodovani s elektrickou energii,

- je subjektem zucétovani u OTE,

- ma uzavienou smlouvu s nékterou z bank zajist'ujici vyporadani PXE obchodd,

- uzavrela smlouvu s PXE.

Nejvétsi vyznam ma burza se silovou elektfinou samoziejmé na jeji cenu, kterd je
tvotfena dlouhodobou nabidkou a poptavkou. To, jakym zplisobem burza cenu elektfiny
ovlivni, zavisi na mnoha faktorech, nicméné se nelze domnivat, Ze by se cena elektiiny
v budoucnosti zastavila ¢i zacala klesat. Duvodem je neustaly nardst poptavky
po energiich v Evropd, omezené zdroje a v Ceské republice stile jesté dominantni

postaveni nejvétSiho vyrobee elektrické energie.
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3. CIL PRACE A METODIKA

Cilem mé prace je zmapovat trh s elektrickou energii a jeho regulaci v Ceské republice.
K dosazeni tohoto cile bylo nutné zpracovat nasledujici dil¢i ukoly tykajici se oblasti

energetiky a ekonomiky.

3.1 Legislativa energetického odvétvi

Prvofadym tkolem bylo sezndmit se s relevantnimi zdkony, vyhlaSkami a nafizenimi
v oblasti energetiky, a to jak v ramci Ceské republiky, tak i Evropské unie. Energetické
odvétvi je velmi sledovanou a dozorovanou oblasti ze strany statu i laické vefejnosti.
Legislativa prosla po ,,listopadovém obdobi® vyznamnymi zménami, formoval se trh
a specifikovali se tcastnici trhu. To v§e musi legislativa obsahnout, definovat a urcitym
zpusobem regulovat. Pii vypracovani bakalarské prace byly pouzity pfedpisy detailngji

popsané v teoretické Casti, v kapitole 2.1 Legislativni ramec sledovaného odvétvi.

3.2 Trh s elektrickou energii a jeho regulace

V bakalatskeé praci se zabyvam jednotlivymi obchodnimi platformami trhu s elektfinou,
popsanim vyvoje trhu, porovnanim ro¢nich objemt obchodu jako jednoho z ukazateld
trhu. Dale specifikuji ucastniky trhu a definuji jejich Cinnosti, role a cile. Mezi
ucastniky trhu patfi také statni organizace, které reguluji a dozoruji tento trh a ovliviiuji

déni na ném, stejné tak jako vyslednou cenu elektrické energie.

3.3 Tvorba cen

Tato prace se také zamétuje na strukturu ceny za elektrickou energii, respektive jeji
slozky, napt. dil¢i cenu za silovou elektfinu. Analyzuje rovnéz regulovanou cast ceny
elektiiny a pfedklada Energetickym regulacnim ufadem vybrany model regulace pro Ill.

regulacni obdobi
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3.4 Srovnani regulace trhu s elektrickou energii v CR a vybrané zemi

Evropské unie

Pro porovnani byla ze zemi Evropské unie zvolena Slovenska republika. Vzhledem
k omezenému rozsahu prace a rozsahlosti problematiky energetického sektoru byla
vramci porovnani regulace trhu analyzovana regulace ceny v oblasti distribuce
elektrické energie. Metoda revenue-cap aplikovand v soucCasnosti Energetickym
regulaénim tfadem v CR byla tedy srovnavana s metodou pouZzivanou ve Slovenské

republice.
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4. PRAKTICKA CAST

4.1 Trh s elektrickou energii v CR

Od 1. kvétna 2004, vstupem Ceské republiky do Evropské unie, se smérnice a nafizeni
Evropskych spoletenstvi staly piimo zavaznymi i v Ceské republice. Proto se jiZ
od roku 2003 zaméfily kompetentni organy statni spravy na upravu zakladni legislativni
normy - energetického zédkona - vymezujiciho prostedi pro podnikani v energetickych
odvétvich a podminky pro regulaci v energetice tak, aby odpovidala dikci
komunitarnich pravnich predpist.

V roce 2004 byla pfiijata novela energetického zakona a nasledné navazujici sekundarni
pravni predpisy. V oblasti legislativy byla ve sledovaném obdobi ¢innost ptislusnych
organtl statni spravy zaméfena zejména na aproximaci prava Ceské republiky s pravem
Evropského spolecenstvi v oblasti upravujici liberalizaci trhi s elektfinou a bezpecnosti
dodavek energii. Tento kol byl realizovdn zpracovanim novely energetického zdkona
¢. 670/2004 Sb., a nadvrhu zékona ¢. 180/2005 Sb., o podpofe vyroby elektfiny
z obnovitelnych zdrojii energie a o zmén¢ nékterych zakond (zdkon o podpote
vyuzivani obnovitelnych zdroji). *°

Rok 2004 byl jiz 3. rokem postupného otevirdni trhu s elektfinou. Deregulace
elektroenergetického odvétvi byla v Ceské republice ukontena v roce 2006
a pfedstavovala mimo jiné i vytvofeni novych modeld fizeni elektriza¢ni soustavy
odraZejicich novou strukturu organizace této soustavy V trznich podminkéch,
pii zajiSténi kvality, bezpecnosti a spolehlivosti dodavek elektrické energie.

V soucasné dobé Energeticky regulacni Ufad reguluje cenu elektfiny pro chranéné
zdkazniky, cenu za pienos a distribuci, cenu za systémové sluzby a dale ceny
resp. ptispévky vyplyvajici ze statni podpory elekttiny vyrabéné z obnovitelnych zdroji

a z kombinované vyroby elektfiny a tepla.

8 MINISTERSTVO PRUMYSLU A OBCHODU. Ndrodni zprava Ceské republiky o elektroenergetice
a plyndrenstvi za rok 2004. [on line]. c2005, [cit. 2011-03-05].
<http://www.mpo.cz/dokument76938.html>
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Trh s elektiinou v Ceské republice prochazi v poslednich letech dynamickym vyvojem,
at uz z pohledu zmén v kratkodobém obchodovani na trzich organizovanych
spolecnosti OTE, a.s. (OTE, operator trhu) nebo vlivem hospodaiské recese. Na trh
s elekttinou v Ceské republice v roce 2009 mél vliv také pad spolednosti MORAVIA
ENERGO, a.s. a propad spotieby elektrické energie. Diisledkem jsou vsak i zkuSenosti,

ze kterych lze Eerpat pii zlepSovani prostiedi trhu s elektfinou v CR.

I nadale se objevuji novi obchodnici a registrovani ucastnici trhu, coz je zndmkou toho,
ze trh s elektiinou je pro mnoho subjektl atraktivni oblasti podnikéni. Navic na tomto
trhu plisobi ¢im dél vice mensi subjektd, pro které je organizovany trh s elektfinou

zajimavou oblasti podnikéni.

Obrazek 5 - Porovnani ro¢nich objemt obchodi registrovanych OTE v letech 2002 - 2009

25 D00
20 DOO

W =002
B =002
15 DOO p—
B =oos
10 DOO B e
W =007
5 DDO W =00a
W =0ma

DOCHYLKY DWOUSTRANNE PRESHRAN IGNI or

IMBEALAN CES SMLOUVY » BILATERAL SMLOUWY DM

[EWAH]) CONTRACTS CROSEBORDER [CAH)
[10 BWH]) CONTRACTS
[10 GAH])

Zdroj: OTE, a.s. Technickd zprava 2009. [online]. c2010, [cit. 2011-01-03]. <http://www.ote-cr.cz/o-
spolecnosti/soubory-vyrocni-zprava-ote/Technicka_zprava 2009.pdf/view?searchterm=technickd zprava
2009>.

Na obrazku 5 jsou uvedeny celkové objemy u OTE zaregistrovanych DVS (dvoustranna
vnitrostatni smlouva na dodavku elektfiny mezi subjekty zuctovani), objemy
uskute¢nénych obchodli na DT a celkové objemy u OTE registrovanych pfeshrani¢nich

obchodl (pfeshrani¢nich smluv) za roky 2002 az 2009. Dale je zde uveden i objem
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energie ,,obchodované* prostfednictvim prodeje odchylky (kladné) a ndkupu odchylky
(z&porné). Pro moznost porovndni s hodnotami pfeshrani¢niho obchodovéani a objemu
odchylek jsou hodnoty DVS a DT prezentovany s respektovanim obou stran obchodu
(nékup plus prodej). I v roce 2009 dale pokracovalo zvySeni objemu operatorem trhu
registrovanych DVS. U pfeshrani¢nich obchodt doslo v porovnéani s pfedchazejicim
rokem k mirnému nartistu. Vyrazny nardst zaznamenal organizovany denni trh, ktery

byl v pritbéhu roku propojen s oblasti Slovenska.

4.1.1 Maloobchodni cena elektfiny

V soucasné dobé¢ je rozhodujici pro koneéného zékaznika cena elektrické energie, ktera
je vytvafena na nezavislém velkoobchodnim trhu. Cena silové elektfiny
na velkoobchodnim trhu ma obvykle jednoduchou strukturu penézni jednotky
za MWh.* Pro koneného zékaznika se vSak nejedna o vyslednou cenu s pfimé&fenou

marzi obchodnika, do struktury ceny vstupuji dalsi ¢initelé, které¢ ukazuje obrazek 6.

Obrazek 6 - Struktura ceny elektfiny

Vyrobce EE
Silova energie Distributor
30 az 40% Distribucni sazba
45%

Dodavatel EE ) CEPS, a.s.
Marze dodavatele Ostatni Distribuéni sazba
4 a3 10% ( v€etné jistice ) (VVN) 5 %
7%

Zdroj: Ceny paliv a energii — TZB-info. [on line]. 2011, [cit. 2011-03-07].<http://www.tzb-info.cz/ceny-paliv-a-

energii >

19 CHEMISINEC, 1., MARVAN, M., NECESANY, J., SYKORA, T., TUMA, J. Obchod s elektFinou. P¥ibram.
PBtisk, 2002. ISBN 978-80-254-6695-7.

33



Nasledujici graf ukazuje vyvoj maloobchodnich cen elekttiny v KE/KWh od roku 1995
— 2011 v tarifu DO1. Je zde vidét riist ceny v zavislosti na zvySujici se poptavce
po energiich. Tento rist nezastavila ani hospodaiska recese zacinajici v roce 2008.
V soucasné dob¢ registrujeme na trhu s elektrickou energii pro domécnosti
15 dodavateld nabizejicich celkem 21 cenovych produktii. Zorientovat se v takovém

mnozstvi nabidek neni pro zakaznika jednoduché, zvlast¢ kdyz se ceny nékterych

produkti 1181 v zévislosti na distribu¢nim tizemi.”
Graf 1 - Vyvoj cen elektiiny v CR
6
c 5 -
. O
0 .
ﬁ 3 - b 526 527 O Tarif DO1
g 2 312 3,96 ; , —
©11—85 —
O T T T T T T
1995 1998 2001 2005 2007 2009 2011

cas

Zdroj: vlastni vypocty, podklady Cerpany z: Ceny paliv a energii — TZB-info. [on line]. c2011, [2011-03-

07].<http://www.tzb-info.cz/ceny-paliv-a-energii >

V kazdé oblasti jsou jinak vysoké regulované slozky dodavky. Ty byly pro rok 2011
stanoveny cenovym rozhodnutim Energetického regulacniho ufadu ¢. 5/2010 ze dne
30. listopadu 2010. Sazby regulovanych slozek byly s napétim ocekavany jak odbornou,
tak laickou vefejnosti, nebot’ bylo dopfedu avizovano, Ze s rostoucim zédjmem investorti
0 ptipojeni fotovoltaickych elektraren do distribu¢ni sité¢ dojde k narastu slozky urcené
na podporu OZE, pfiCemz do posledni chvile neexistovala shoda na tom, jak se toto

navyseni do spotiebitelskych cen promitne.

X Ceny paliv a energii — TZB-info. [on line]. c2011, [cit. 2011-03-07].<http://www.tzb-info.cz/ceny-paliv-a-

energii >
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4.2 Uéastnici trhu

4.2.1 Vyrobce

Vyrobce miize na zdkladé opravnéni (licence) provozovat zafizeni na vyrobu elektfiny,

které¢ bud’ vlastni nebo je mu svéfeno jeho provozovani. Vyrobna elektfiny (elektrarna)

je energetické zafizeni pro pfeménu raznych forem energic na elektfinu. Zahrnuje

technologické zafizeni pro pfeménu energie, stavebni ¢ast a vSechna nezbytna pomocna

zafizeni. Vyrobce je spolecnost nebo fyzickd osoba, ktera do obchodu s elektiinou

vstupuje.

Pravem vyrobce je:

Zakladni povinnosti vyrobce jsou:

pfipojit své zafizeni k elektrizacni soustavé, pokud je drzitelem licence
na vyrobu elektfiny a spliiuje podminky piipojeni k pfenosové soustavé nebo
k distribu¢nim soustavam,

dodavat elekttinu prosttednictvim pienosové nebo distribu¢ni soustavy.

21

fidit se pokyny technického dispe€inku provozovatele ptenosové soustavy nebo
provozovatele pfislusné distribu¢ni soustavy, ke které je vyrobna elektfiny
pfipojena, a to v souladu s dispecerskym fadem,

poskytovat provozovateli pienosové soustavy nebo provozovateli prislusné
distribuéni soustavy, k niz je vyrobna elektfiny pfipojena, potfebné udaje
pro provoz a rozvoj prenosové soustavy nebo distribuéni soustavy v souladu
s dispecerskym fadem,

umoznit a uhradit instalaci méficiho zatizeni provozovateli pfenosové soustavy
nebo provozovateli ptislusné distribu¢ni soustavy, k niZ je elektrarna ptipojena,
instalovat a provozovat u nové budovanych vyroben zatizeni pro poskytovani

podpiirnych sluzeb od stanoveného vykonu.

2L CHEMISINEC, 1., MARVAN, M., NECESANY, J., SYKORA, T., TUMA, J. Obchod s elektFinou. P¥ibram:
PBtisk, 2002. ISBN 978-80-254-6695-7.
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Tabulka 2 uvadi vyvoj struktury instalovaného vykonu v CR podle typu elektraren.

Tabulka 2 - Vyvoj struktury instalovaného vykonu v CR v %

PE 787 781 773 765 721 699 702 614 612 606 58,5

PPE + PSE

VE

JE

VTE + SLE

Suma CR

z toho CEZ

100,0

0,0 0,0

99 101

11,4 11,8
0,0 0,0

100,0

0,0 0,0
10,4 10,7
123 128

0,0 0,0

100,0 100,0
73,9

2,4

13,8

11,7

0,0

100,0

73,0

44 45 45 46
141 139 12,4
11,6 11,4 217

00 00 01 01
100,0 100,0 100,0
66,7 657 70,1

12,4

21,6

100,0

69,8

4,6 51
12,4 11,9
21,4 20,9

1,0 3,6

100,0 100,0
69,2 67,1

Zdroj: ENERGETICKY REGULACNI URAD. Rocni zprava 2009. [on line]. ¢2010, [cit. 2011-03-

12].<http://www.eru.cz/user_data/files/statistika_elektro/rocni_zprava/2009/vykon/3.htm>

Vysvétlivky:

PE — parni elektrarny

PPE — paroplynové elektrarny

PSE — plynové spalovaci elektrarny

VE — vodni elektrarny

JE —jaderné elektrarny

VTE — vétrné elektrarny

SLE — solarni elektrarny

Nasledujici tabulka ukazuje vyvoj celkového objemu instalovaného vykonu v CR, ktery

od roku 1989 do roku 2009 vzrostl 0 26,5%.

Tabulka 3 - Celkovy objem instalovaného vykonu v CR v MWe

Rok 1989 1993 1999 2005 2009
Instalovany | 14483,0 14227,0 15216,4 174122 18325,7
vykon MWh

Zdroj: ENERGETICKY REGULACNI URAD. Rocni zprava 2009. [on line]. c2010, [cit. 2011-03-12].

<http://www.eru.cz/user_data/files/statistika_elektro/rocni_zprava/2009/vykon/3.htm>
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4.2.2 Provozovatel prenosové soustavy

Pfenosovou soustavou se rozumi vzajemné¢ propojeny soubor vedeni a zafizeni 400 kV,
220 kV a vybranych vedeni a zafizeni 110 kV slouzicich k zajisténi pfenosu elektiiny
pro celé uzemi Ceské republiky a propojeni s elektrizaénimi soustavami sousednich
statl, vcéetné systémlii meéfici, ochranné, ftidici, zabezpeCovaci, informacni
a telekomunikacni techniky. Pfenosovd soustava je ziizovana a provozovana ve
vefejném zajmu. Provozovatel pfenosové soustavy zajistuje chod pfenosové soustavy
na zékladé¢ licence ud€lované regulatorem. Tato licence existuje pro vymezené Uzemi
pouze jedina. To jsou obecné zasady platné nejen pro Ceskou republiku, ale pro fadu

dalsich stat. 2 V CR je provozovatelem pienosové soustavy spoleénost CEPS, a.s.

4.2.3 Provozovatelé distribu¢nich soustav

Distribuci elektfiny je pfeprava elektiiny distribuéni soustavou ke konecnym
odbérateliim. V podminkach CR je distribuéni soustavou vzajemné propojeny soubor
vedeni a zafizeni 110 kV, s vyjimkou vybranych vedeni a zafizeni 110 kV, kterd jsou
soucasti prenosové soustavy a vedeni 1 zafizeni o napéti 0,4/0,23 kV, 3 kV, 6 kV,
10 kV, 22 kV nebo 35 kV, slouzicich k zajisténi distribuce elektfiny na vymezeném
tizemi Ceské republiky, vcéetné¢ systémii meéfici, ochranné, fidici, zabezpecovaci,
informa¢ni  atelekomunikaéni techniky. Distribu¢ni soustava je zfizovana
a provozovana ve vefejném zajmu.

Nejen v CR se distribuéni soustavy déli na: 2

1. Regionalni distribu¢ni soustavy - jsou piimo pfipojeny k pienosové soustave.
Uzemi CR je rozdéleno na nékolik regiondlnich, vzajemné se nepiekryvajicich

distribu¢nich soustav, jez jsou provozovany na zakladé licence.

2 CHEMISINEC, L., MARVAN, M., NECESANY, J., SYKORA, T., TUMA, J. Obchod s elektFinou. Piibram.
PBtisk, 2002. ISBN 978-80-254-6695-7.
2 CHEMISINEC, 1., MARVAN, M., NECESANY, J., SYKORA, T., TUMA, J. Obchod s elektiinou. P¥ibram.
PBtisk, 2002. ISBN 978-80-254-6695-7.
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V soucasnosti maji v CR zastoupeni tfi regionalni distribuéni spole¢nosti:
- CEZ Distribuce, a.s.
- E.ON Distribuce, a.s.
- PREdistribuce, a.s.

2. Lokalni distribuéni soustavy - nejsou pfimo pfipojeny k pfenosové soustave. Jsou
pfipojeny k nékteré regiondlni distribu¢ni soustavé a jsou provozovany na zakladé
licence. Existuji pomémé velké lokalni distribu¢ni soustavy, jsou to zejména byvalé

aredly velkych primyslovych aglomeraci — doly, huté.

Obrazek 7 - Prehled distribuénich oblasti

PREdistribuce, a.s.
E.ON distribuce, a.s.
CEZ distribuce, a.5.

Zdroj: Ceny elektriny na rok 2011 — TZB. [on line]. c2011, [cit. 2011-03-20].<http://www.tzb-

info.cz/ceny-paliv-a-energii/7131-ceny-elektriny-na-rok-2011>
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4.2.4 Obchodnik s elektfinou

Obchodnik s elektfinou je fyzicka ¢i pravnicka osoba vlastnici licenci na obchod
s elektfinou a nakupujici elektfinu za ucelem jejiho prodeje. Obchodnik je asi nejvolnéji
definovany ucastnik trhu s elektfinou z hlediska technologickych vazeb. Jeho ¢innost
jako obchodnika s elektfinou, je vétSinou podminéna opravnénim (licenci)
k obchodovani s elektfinou. Licence je vydavana na urCitou, pomémné krat$i dobu.
Obchodnikiim byva obvykle umoznéno, aby pusobili i jako konec¢ni zakaznici, piipadné
vyrobci - pokud jsou drziteli licence na vyrobu. Piehled licenci na obchod s elektiinou

v¢. poctu licenci na distribuci, pfenos a vyrobu k 1. 3. 2011 obsahuje tabulka 4.

Obchodnik s elektfinou ma pravo:
- na dopravu dohodnutého mnozstvi elektfiny, pokud ma uzavienu smlouvu
0 ptenosu nebo distribuci elektfiny,
- nakupovat elektfinu od drZitell licence na vyrobu a od drziteli licence

na obchod a prodavat ji ostatnim u&astnikiim trhu s elektfinou. %

Tabulka 4 - Pfehled vydavani licenci pro podnikani v energetickych odvétvich — oblast elektiina

P Vyroba Distribuce Pfenos Obchod
elektfiny elektfiny elektfiny S elektfinou
Vydané licence 13 351 299 1 321
PreruSen€ spravni fizeni 3 0 0 0
Vyftizuje se 134 7 0 11
ZruSené licence 530 262 0 45
Zastavené spravni fizeni 180 49 1 38
Zamitnuté licence 10 1 0 1
Zaniklé¢ licence 62 20 0 194

Zdroj:  Informace Energetického regulacniho uradu. [on line]l. ¢2011, [cit. 2011-03-15].
<http://www.eru.cz/user_data/files/licence/info_o_drzitelich/souhrn_01_03 2011.pdf >

2 CHEMISINEC, 1., MARVAN, M., NECESANY, J., SYKORA, T., TUMA, J. Obchod s elektfinou. Ptibram.
PBtisk, 2002. ISBN 978-80-254-6695-7.
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4.2.5 Kone¢ny zakaznik

Koneénym zakaznikem je mysSlena fyzickd ¢i pravnickd osoba, ktera odebranou
elektiinu pouze spotifebovava. Pojem konecny zékaznik je casto pro zkraceni

nahrazovan pojmem zékaznik.

Zakaznici se z hlediska ptistupu k elektriza¢ni soustavé dé€li na:

- opravnéné zékazniky, coz jsou fyzické ¢i pravnické osoby, které maji pravo
pfistupu k prenosové soustavé a distribu¢nim soustavam za ucelem volby
dodavatele elekttiny,

- chranéné zdkazniky, coz jsou fyzické ¢i pravnické osoby, které maji pravo
na piipojeni k distribu¢ni soustaveé a na dodavku elekttiny ve stanovené kvalité

a za regulované ceny.

Do skupiny chranénych zakaznikli jsou vétSinou pfifazovany domécnosti a mali
zakaznici. Maly zékaznik je obvykle firma vymezena poctem zaméstnanct a velikosti
ro¢niho obratu. V soucasné dobé jsou v CR vsichni zakaznici opravnénymi. V jinych
zemich se chranéni zdkaznici vyskytuji obvykle i1 s jinymi nazvy jako jsou
napft. regulovani zdkaznici ¢1 kone¢ni zékaznici, kteti odebiraji elektfinu za regulované

ceny.

4.2.6 Subjekty zuctovani

Subjekty zaétovani vznikly z vnitinich potieb trhu s elektiinou. Hlavnimi dtvody byly:
- ne kazdy ucastnik trhu s elektfinou se chce aktivné ucastnit obchodovani na trhu
s elektfinou,
- Ucastnik je uspokojen, pokud miize uzaviit smlouvu na dodavku elektfiny

na delsi dobu za vyhovujici cenu a za podminek dodavky,

% CHEMISINEC, 1., MARVAN, M., NECESANY, J., SYKORA, T., TUMA, J. Obchod s elektFinou. P¥ibram:
PBtisk, 2002. ISBN 978-80-254-6695-7.
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- aktivni a hlavné uspéSna ucast na trhu s elektfinou je pomérné¢ ndkladna
zélezitost a vyzaduje vybudovanou infrastrukturu (software) a specialné
piipravené pracovniky,

- trh, na némz by piimo komunikovaly statisice az miliony ucastnikd,

ato v casech blizkych realnému, je téméft nerealizovatelny.

Trh s elekttinou se tak, obdobné jako jiné trhy, rozd¢lil na dvé ¢asti:
- velkoobchod, na kterém operuji (pfi terminologii obvyklé v CR) subjekty
zactovani,
- maloobchod, kde se pfevdzné obchoduje ve vztahu subjekt zactovani a ucastnik

trhu.

4.2.7 Energeticky regula¢ni arad

Zakladnim ukolem regulatora — regulaéniho ufadu, je nahrazovat trzni mechanizmy
v ¢innostech, kde tyto mechanizmy nefunguji spravné ¢i idealné. V elektroenergetice
se za takové ¢innosti povazuji pfenos a distribuce.

V pfenosu 1 distribuci plsobi funk¢ni principy ptirozeného monopolu. Ve vyrobé
a spotfebé se predpoklada existence trhu. Ukolem regulatora je stanovit pravidla
podnikani subjektl pro oblast pfenosu a distribuce, zejména pak pro stanoveni ceny

za poskytovani jednotlivych ¢innosti.

Regulétor byva obvykle jesté povétovan dalSimi ukoly, jimiz jsou:
- urcovani pravidel vykupu obnovitelnych zdroji v€etné ndkupnich cen elektfiny,
- teSeni sporll mezi ucastniky trhu s elektfinou,
- posuzovani rovné spolehlivosti zasobovani elektiinou,

- podpora OZE a KVET

Postaveni ERU (Energeticky regula¢ni Gfad) graficky zndzoruje nasledujici obrazek.
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Obrazek 8 - Postaveni energetického regula¢niho uradu

SdruZeni
velkych
spotfebitell

Média energie

Mezinaradni
organizace
(CEER,
ERGEG)

Zdroj: ENERGETICKY REGULACNI URAD. Zdivérecnda zprava Energetického regulacniho iiradu
0 metodice regulace lll. regulacniho obdobi vietné zdkladnich parametrii regulacniho vzorce a stanoveni
cen Vodvewi  elektroenergetiky a  plynarenstvi.  [on line]l. ¢2009, [cit. 2011-02-20].

<http://www.eru.cz/user_data/files/prezentace_ll11_RO/Zaverecna_zprava_o_metodice_%20111_RO.pdf>

4.2.8 Operator trhu v CR — OTE, a.s.

Spolegnost OTE, a.s. je v Ceské republice akciovou spole¢nosti s jedinym akcionafem,
kterym je stat. Datum vzniku spoleCnosti 2.7.2001 a jeji zakladni kapitdl cini
270 mil. K¢. Operator trhu zajistuje vypocet, ocenéni a zuctovani odchylek, organizuje
kratkodoby trh s elektfinou, poskytuje data ucCastnikiim trhu, zpracovava prognodzy
o trhu s elektfinou a spravuje vefejné piistupny rejstiik obchodovani s povolenkami

na emise sklenikovych plynii.
Déle OTE, a.s. registruje ucastniky trhu ve svém syst¢tmu CS OTE a kazdému

Gcastnikovi trhu pridéli registraéni &islo (ID RUT) a kéd EAN. Bez této identifikace

nelze vstoupit na denni trhy.
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Obriazek 9 - Ukazka zaregistrovanych ucastniki trhu v systému OTE

Nazev spolecnosti M Platnost S7 plyn
elektfina
3|8591824000304| 70894451 Energeticky regulaéni Grad
5(8591824000502 45900896 EGU Brno,a.s.
5/8591824000801 00020699 Cesky hydremeteorologicky dstav]
19|8591824001806| 24X-0OT-5K---—-—- \|45687862 OKTE, a.s.

- . A -
20|8591824001905| 24x%-OKTE-12345-Yl35820141 Slovenska elektrizaéna prenosova slstava,

3.s.
sl s 10XSK-SEPS- | Slovenska elektrizaéna prenosova sdstava,

GRIDB 3.5,
98|35918240093802 27865444 POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s.
99|8591824009901 49546392 Ceskomoravska komoditni burza Kladno

Zdroj: OTE, a.s. [online]. c2011, [cit. 2011-03-22]. <http://www.ote-cr.cz/dokumentace/dokumentace-

elektrina>.

4.2.9 Energeticka burza

Burza Power Exchange Central Europe, a.s. se prezentuje jako prvnim trhem svého
druhu ve stiedni a vychodni Evropé€. Inspiraci pro jeji vznik a systém cenotvorby byly
v Evropé fungujici energetické burzy. Svoji ¢innosti chce vytvorit silnou
a standardizovanou platformu pro obchodovani s elektrickou energii, a to jak z pohledu

velikosti, tak i likvidity.

Na burze PXE v soucasné dobé obchoduje 45 tcastnikl z celé Evropy, a to na 3 trzich
(Ceska republika, Slovenska republika a Mad’arsko). Mezi ucastniky jsou pievazné
velké nadnarodni spole¢nosti napt. Gazprom, Vattenfall, Mercuria, z ceskych
napt. CEZ.
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Obriazek 10 - Mapa ucastniki trhu PXE

Zdroj: POWER EXCHANGE CENTRAL EUROP, as. [online]. ¢c2011, [cit. 2011-03-22].

<http://www.pxe.cz/Ucastnici.aspx >.
Nize uvedend tabulka ukazuje celkovy objem obchodil u produktid base load futures
v Ceské republice za rok 2010. Burza PXE zacala s produkty futures s finan¢nim

vypotfadanim obchodovat teprve od 1.2.2010.

Obrazek 11 - Ro¢ni base load futures produkty s finanénim vyporadanim

Pocet : Zobchodovane Objem Objem

Produkt obchodu kontrakty Value Valoe

Product Number Trade-:.j antrau:ts (MWh) {EUR)

of Trades (MW

BL CAL - 11 22 60 525600 25 327 350,00
BL CAL -12 4 10 a7 840 4345 080,00
BL CAL -13 D 0 0 0,00
BL CAL - 14 D 0 0 0,00

Zdroj: POWER EXCHANGE CENTRAL EUROP, a.s. [online]. ¢2011, [cit. 2011-03-22].
<http://www.pxe.cz/pxe_downloads/Statistics/Year/fb2010.pdf>.

4.3 Vyvoj spotieby elektrické energie v CR

Na zakladé¢ povinnosti vyplyvajici z legislativy odevzdal OTE, a.s. vroce 2009

Ministerstvu priimyslu a obchodu a ERU pravidelnou zpravu o budouci oéekavané
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spotiebé elektiiny a o zpisobu jejiho kryti zdroji elektiiny a o predpokladaném vyvoji
trhu s elektfinou. Dokument nazvany ,,O¢ekavana dlouhodoba rovnovaha mezi
nabidkou a poptavkou elektiiny — vyhled do roku 2030“ podava zékladni obraz
0 oéekavaném stavu ES CR do roku 2030 z pohledu vyroby, pienosu, distribuce

a obchodu s elektiinou.?®

Cesky trh s elektiinou je nejvice ovliviiovan stfedoevropskym trhem, a proto
se dlouhodobé bilance soustied’uji piredev§im na stiedoevropsky region (Central and
East Europe — CEE), do néhoz je fazena Ceské republika. Spotieba elektiiny v CEE
v roce 2009 piesdhla 866 TWh, netto vyroba elektfiny ptekrocila 902 TWh. Jedna
se tedy o relativné vyrovnany trh. Nejvétsim vyrobcem 1 spotiebitelem elektfiny
Vv regionu je Némecko, jehoz podil na vyrobé i spotiebé elektiiny piesahuje 62 %. Podil
CR na spotiebé regionu &ini pies 7 %, ale podil na vyrobé piesahuje 8 %, vzhledem

k témto &islam CR exportuje znaény objem elekttiny do evropskych zemi.

4.4 Regulace prenosovych a distribu¢nich spole¢nosti

Pti stanovovani metodiky regulace III. regulacniho obdobi se Energeticky regulacni
ufad rozhodl znovu pouzit metodu regulace revenue-cap. K tomuto rozhodnuti vedla
Utad zejména dilezitd skuteénost, ze podminkou pro aplikaci zptisobu price-cap
je prvotni nastaveni vychozich podminek regulace a jednotlivych parametrt
analytickymi metodami, kter¢ budou platit a7z do konce regulacniho obdobi.
Pfi nastavovani metodiky III. regulacniho obdobi nebylo vhodné pouzit metodu price-
cap, jelikoZ nebyl konkrétné dofesen vyvoj jednotlivych parametrii (z diivodu procest
unbundlingu a transformace spole¢nosti Ufad nema pro uvedenou metodu dostatedné
podklady k ur€eni vychozich podminek regulace). Pfi stanoveni parametri miry
vynosnosti pro III. regulaéni obdobi Utad pistoupil v pribéhu konzultaéniho procesu

K upravé metodiky vypoctu hodnoty miry vynosnosti MV (dale také WACC). Cilem

% OTE, a.s. Ocekdvand dlouhodobd rovnoviha mezi nabidkou a poptavkou elektriny — vvhled do roku 2030.
[online]. ¢2009, [cit. 2011-03-25]. <http://www.cez.cz/cs/o-spolecnosti/evropska-agenda/bulletin-

energetika-eu.html>.
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nové metodiky je kazdorocné optimalizovat hodnotu nakladii na kapital v prib¢hu
finan¢ni krize tak, aby odpovidaly aktudlni situaci na trhu v pfipadé, ze dojde
ke znaénému vykyvu hodnot vstupnich parametrti. Uprava metodiky se dotyka pouze
parametric dluhova prémie potazmo naklady na cizi kapital, trzni rizikova piirazka
a bezrizikova mira vynosu, tedy parametrti, u kterych doslo v kratkém casovém
horizontu k pomérné vyraznym zménam neodpovidajicim dlouhodobym trendim.
Zaroven by bylo obtizné predikovat, jak dlouho bude tento extrémni vyvoj parametra
pokracovat. Parametry pomér vlastniho a ciziho kapitalu a koeficient beta nebyly touto
metodikou upravovany a byly stanoveny na celé III. regula¢ni obdobi. Parametr dané
bude vzdy pouzivan dle aktualni efektivni danové sazby.

Princip ro€niho stanoveni hodnoty WACC je zaloZen na zohlednéni volatility hodnoty
WACC v pribéhu regulaéniho obdobi pomoci piedem definovaného limitu. V piipade,
ze stanoveny limit bude piekrocen, bude pouzita nova hodnota WACC, v opacném

piipad& ziistane hodnota WACC nezménéna. %/

Limity WACC

Za referencni hodnotu je vzdy povazovan vypocteny WACC z piedchoziho roku i-1.
V ptipadé, Ze se vypoctena hodnota WACC ve druhém az patém roce III. regulacniho
obdobi nevychyli oproti referenénimu roku o +/- 0,2 procentniho bodu, bude v daném

regulovaném roce platit hodnota WACC referen¢niho roku.

Ptiklad:

Spolec¢nost ma v roce 2010 WACC 8 %.

Pro rok 2011 je vypoéten WACC ve vysi 8,3 % (referenéni hodnota 8 % byla
prekroc¢ena o vice nez 0,2 procentniho bodu) — pro rok 2011 bude uplatnén WACC

ve vyii 8,3 %.

27 ENERGETICKY REGULACNI URAD. Zdivérecnd zpriva Energetického regulacniho iiradu
0 metodice regulace lll. regulacniho obdobi véetné zdkladnich parametrii regulacéniho vzorce a stanoveni
cen  Vodvéri  elektroenergetiky a  plyndarenstvi.  [on line]l. ¢2009, [cit. 2011-03-25].

<http://www.eru.cz/user_data/files/prezentace_Ill_RO/Zaverecna_zprava_o_metodice_%20111_RO.pdf>
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Pro rok 2012 je vypocten WACC ve vysi 8,4 % (referencni hodnota 8,3 % nebyla
ptekrocena o vice nez 0,2 procentniho bodu) — pro rok 2012 bude uplatnén WACC

ve vysi referenéni hodnoty 8,3 %.

Tabulka 5 - Stanovené hodnoty WACC pro prvni rok III. regula¢niho obdobi

Distribuce | Pfenos | Distribuce | PFeprava

elektro elektro plyn plyn

Parametr vzorce Hodnota Hodnota Hodnota Hodnota

r; = bazrizikova mira winosu 4 B0% 4 A% 4 F0% 4 60%
B ynlevereq = koeficient beta nevaZeny 0,350 0,300 0,400 0,350
ERP (pfip. my- r;) = tréni rizikova giiraZka B 40% B 40% B 40% B 40%
0 = objem ciziho kapitalu 40% 0% 40% 0%
T = dafiovs sazba 19 0% 19 0% 19 0% 19 0%
ry = naklady ciziho kapitalu 4 91% 4.81% 4.91% 481%

":MEIC - numinévlrfi hodnota upravena o vliv 7.923% 7,650% 8,288% 8,023%

ané [pfed zdanénim)

Zdroj: ENERGETICKY REGULACNI URAD. Zdivérecnda zprava Energetického regulacniho iadu
o metodice regulace lll. regulacniho obdobi véetné zdkladnich parametrii regulacniho vzorce a stanoveni
cen  Vodvéri  elektroenergetiky a  plynarenstvi.  [on line]l. ¢c2009, [cit. 2011-03-25].
<http://lwww.eru.cz/user_data/files/prezentace_I1l_RO/Zaverecna_zprava_o_metodice_%20111_RO.pdf>

4.4.1 Regulacni vzorec pro ¢innost distribuce elektriny

Pro ¢innost distribuce elekttiny byl ERU pro III. regula¢ni obdobi stanoven nasledujici

v s 28
regulacm VZOrec:

PV =PN + O + RAB * WACC, kde:

PV jsou povolené vynosy.

% ENERGETICKY REGULACNI URAD. Zdivérecnd zpriva Energetického regulacniho iifadu
0 metodice regulace lll. regulacniho obdobi véetné zdkladnich parametrii regulacéniho vzorce a stanoveni
cen  Vodveri  elektroenergetiky a  plyndarenstvi.  [on line]l. ¢c2009, [cit. 2011-03-25].
<http://www.eru.cz/user_data/files/prezentace_Ill_RO/Zaverecna_zprava_o_metodice_%20111_RO.pdf>
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PN jsou povolené néklady, jejichz vstupni hodnota pro III. regula¢ni obdobi byla
stanovena na zaklad¢ priméru skutecnych nékladi za roky 2007 a 2008, eskalovanych
na cenovou uroven 2009. V dalsich letech budou povolené naklady indexovany

eskala¢nim faktorem a plosnym faktorem efektivity.

O jsou povolené odpisy, v jednotlivych letech III. regulacniho obdobi bude hodnota
povolenych odpist stanovena na zakladé planovanych hodnot odpisti v jednotlivych

letech a v roce i+2 bude provedena jejich korekce.

Z uvedeného vzorce vyplyva, ze sou¢in RAB * WACC predstavuje zisk distributora
elektfiny. RAB je regulacni bazi aktiv, kdy vychozi uroven regulacni baze aktiv byla
stanovena na zaklad¢ pldnované zlstatkové hodnoty aktiv roku 2009, ktera byla
prepoctena vychozim koeficientem precenéni (55%). V nasledujicich letech bude tato
vychozi uroven, zjednodusené¢ feceno, navySovana o rozdil mezi aktivovanymi

investicemi a odpisy.

Slozka WACC predstavuje miru vynosnosti, kterd je vypocitana na zakladé vSeobecné
akceptované metodiky vypoctu vazenych pramérnych nakladd kapitalu. Tato mira
vynosnosti byla stanovena ERU pro ¢innost distribuce elektfiny v prvnim roce III.
regulacniho obdobi ve vysi 7,923%.

Zuvedeného vzorce vyplyva, ze ERU stanovuje licencovanému provozovateli
distribuc¢ni sit¢ — distributorovi elektfiny — jednotlivé regulacni parametry, kterymi jsou
naklady, odpisy, zisk; ztéchto parametri jsou pak vypocteny maximalni povolené

vynosy energetickych spolec¢nosti.

4.4.2 Srovnani regulace trhu s elektrickou energii v Ceské a Slovenské

republice

Jak jiz bylo uvedeno v kapitole 3.4, pro porovnani regulace v Ceské a Slovenské

republice byla zvolena analyza regulace ceny za distribuci.
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Pfed rozvijenim navrhii konkrétnich parametra regulace pro III. regula¢ni obdobi musel
ERU rozhodnout, jakou metodu regulace v dal§im regulaénim obdobi pouZije.
PouZivané regula¢ni metody se v Evropské Unii (EU) vyznamné lisi, jak je patrné
z obrazku nize. Motivacni metody regulace jsou primarné podporované Evropskou
komisi a postupné¢ nahrazuji zastaralé metody (Cost Plus a Rate of Return), které
nenutily spole¢nosti zvySovat provozni efektivitu. Motivacni regulace vede spole¢nosti
ke zlepSeni jejich investiéni a provozni efektivity a ma zajistit, aby z této efektivity

profitovali také spotiebitelé.

Obrazek 12 - Metody regulace v zemich EU

Zdroj: ENERGETICKY REGULACNI URAD. Zivérecnd zprdva Energetického regulacniho iiFadu

0 metodice regulace lll. regulacniho obdobi vietné zdikladnich parametrii regulacniho vzorce a stanoveni
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cen  Vodvérvi  elektroenergetiky a  plynarenstvi.  [on line]l. ¢2009, [cit. 2011-02-20].
<http://www.eru.cz/user_data/files/prezentace Ill_RO/Zaverecna_zprava_o_metodice_%20111_RO.pdf>.

Z obrazku je patrné, ze mnoho zemi uplatiiuje metodu regulace price-cap, v nasem
piipadé iporovnavand Slovenska republika. Metodu regulace revenue-cap pouzivaji
regulatofi ze Spanélska, Némecka, Norska a Irska, aviak samotna aplikace této metody
je v uvedenych zemich rozdilna. Ob¢ metody maji spolecny zaklad vzorce (RPI-X),
ve kterém RPI zohledniuje inflaci a faktor X vyjadiuje pozadavek regulatora na zvySeni

efektivity provozovateli sité.

Metodika price-cap - Slovenska republika®

Metodou price-cap stanovuje regulator cenovou hladinu za jednotku na del$i ¢asové
obdobi. Timto dava prilezitost distribu¢nim spolecnostem, aby si navic ponechaly zisk,
kterého dosdhnou, pokud se budou chovat efektivné a zredukuji svoje naklady. Existuji
dva zpiisoby regulace price-cap.

Prvni zptsob regulace bere v tivahu zménu cenové hladiny pouze prostfednictvim
inflacniho koeficientu a faktoru efektivity. Spole¢nosti se pod timto zpiisobem regulace
snazi prodat co nejveét§si mnozstvi energie za stabilni ceny a tim si zvySovat trzby
a mozna i neefektivné zvySovat spotiebu.

Druhy zptisob metody price-cap navic oproti ptedchozimu upravuje inflané povolené
vynosy v zavislosti na spotiebé. Metoda price-cap motivuje regulacni spoleCnosti
ke snizovani nakladu a efektivnimu chovani, ale je mozné ji pouzit pouze v prostiedi,
ve kterém se piredpokladd, Ze se parametry regulacniho vzorce béhem regulacniho

obdobi nebudou vyrazn¢ meénit.

2 ENERGETICKY REGULACNI URAD. Zdivérecnd zpriva Energetického regulacniho iiradu
0 metodice regulace lll. regulacniho obdobi vietné zdikladnich parametrii regulacéniho vzorce a stanoveni
cen Vodvéri  elektroenergetiky a  plyndarenstvi.  [on line]l. ¢2009, [cit. 2011-02-20].

<http://www.eru.cz/user_data/files/prezentace Ill_RO/Zaverecna_zprava_o_metodice_%20111_RO.pdf>.
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Metodika revenue-cap Ceska republika

Metoda revenue-cap je rozdilna v pfistupu k jednotlivym parametrim regulacniho
vzorce V pruabéhu regulacniho obdobi. Reguldtor stanovuje na zacatku regulacniho
obdobi jednotlivé parametry, které kazdorocné reviduje, a z téchto parametrii vypocita
maximalni povolené vynosy pro energetické spolecnosti. Z téchto povolenych vynost
se nasledn¢ stanovuje cenovy strop na zaklade spotieby.

Vyuzit tuto metodu regulace je vhodné, pokud nejsou jednotlivé parametry regulacniho
vzorce stabilizované a ocCekava se, ze se budou upravovat v priabéhu regulacniho

obdobi.

Porovnani uplatiovanych metod

Pii nastavovani metodiky III. regulaéniho obdobi nebylo v CR vhodné pouzit metodu
price-cap, jelikoz nebyl konkrétné dotfeSen vyvoj jednotlivych parametrti, napf. u odpist
zpusob zahrnuti piecenénych odpist do regulace. Zakladni podminkou pro aplikaci
metody price-cap je totiz prvotni nastaveni vychozich podminek regulace a jednotlivych

parametrt analytickymi metodami, které¢ budou platit az do konce regulaéniho obdobi.

Slovenska republika piesla zacatkem roku 2009 z metody revenue-cap na metodu price-
cap. Jednim z hlavnich diivodi byla skutecnost, Ze se k 1. zafi 2009 vytvofila jednotna
obchodni oblast pro denni trh s elektiinou mezi CR a Slovenskou republikou (viz.
obrazek 13). Zabezpecila se tim vyssi uroven stability a bezpeénosti obou elektrickych
soustav. Divodem pro zménu regulaéni metody byla dle slovenského Uiadu pro
regulaci sitovych odvétvi stabilizace cen elekttiny, transparentni struktura tvorby cen a
snaha zabezpecit pro regulované subjekty ndvratnost investic a pifiméfeny zisk za

predpokladu efektivniho hospodateni. 30

% URAD PRE REGULACIU SIETOVYCH ODVETVI. Wyrocnd zprdava 2009. [on line]. ¢2010,
[cit. 2011-03-25]. <http://www.urso.gov.sk/doc/vs/V/S2009.pdf >.
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Obrizek 13 - Polet aktivnich zikazniki denniho trhu v CR a od 1.9.2009 i po&et u¢astniki denniho

trhu pristupujicich ze Slovenské republiky

50
a0
30
20
10 Hcz
M sk
© € 0o e M & & & i W & S N N @ @ © @ S « € o 0 o«
R T B B B ST S~ B R T S S~ S S
- F ] o 2 Iﬂ.—ﬂ.—ﬂ.—ﬂ.—ﬂg.—'ﬁﬁgs

KALENDARNI| DEN » CALENDARY DAY

Zdroj: OTE, a.s. Technickd zprava 2009. [online]. c2010, [cit. 2011-03-25]. <http://www.ote-cr.cz/o-
spolecnosti/soubory-vyrocni-zprava-ote/Technicka zprava 2009.pdf/view?searchterm=technicka zprava
2009>.

V celkovém porovnani aplikovanych metod pouzivanych v uvedenych zemich
se k regulaci uplatiiované v CR dosud nejvice pfiblizuji regulatofi z Irska a Némecka.
Rozdilné, a pro uely ERU tézko pouzitelné, jsou metody pouzivané ve Spanélsku,
které pouziva referenc¢ni model sité, nebo v Norsku, které pouziva revenue-cap pouze
na 40 % nakladi a na 60 % nakladi uplatiuje metodu yardstick.

V porovnani s regula¢nimi vzorci pouzivanymi v Irsku a Némecku byl regula¢ni vzorec
ERU aplikovany v II. regulaénim obdobi zastaraly a nezahrnoval kromé tradiéni
formulky RPI-X Zzadné dal$i motiva¢ni parametry. Pravé motivace spolecnosti
orientovana na kvalitu dodavky elektiiny je v obou zemich vysoce vyuzivana. V Irsku
jsou spole¢nosti, které nedosdhnou pozadované kvality dodavky, penalizovany
odebranim casti povolenych vynosi az do vyse 4 % rocné. V piipadé Némecka jsou
stanoveny Ctyfi dimenze kontroly kvality a kromé penalizaci v podobé odebrani
povolenych vynosti zde plati také standardy kvality a pokud jsou poruseny, tak

je distribu¢ni spole¢nost povinna uhradit zdkaznikim pfedem stanovenou pokutu. 3

3. ENERGETICKY REGULACNI URAD. Zdvérecnd zpriva Energetického regulacniho iiradu
o metodice regulace Ill. regulacniho obdobi vietné zdkladnich parametrii regulacniho vzorce a stanoveni
cen Vodvéwi elektroenergetiky a  plyndrenstvi. [on line]. ¢2009, [cit. 2011-02-20].

<http://www.eru.cz/user_data/files/prezentace Ill_RO/Zaverecna_zprava_o_metodice_%20111_RO.pdf>.
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Pokud se jednd o vybér mezi metodami price-cap a revenue-cap, je tieba vychazet
Z konkrétnich podminek a stavu prostiedi, pficemz vhodnost jedné ¢i druhé varianty
se mize sttednddobé ménit. Domnivam se, Ze zvolena varianta revenue-cap pro Ceskou
republiku a jeji III. regulacni obdobi je vhodnym feSenim, nebot’ dokaze flexibilnéji nez
metoda price-cap reagovat na ménici se parametry regulacniho vzorce, a to i v pribéhu
regulac¢niho obdobi.

Za zvazeni jisté stoji 1 ivaha, zda postupnymi kroky v oblasti legislativy, technického
a ekonomického fteseni nesjednotit regulacni metody v ramci EU a nepodpofit tak

obchodovani v oblasti elektroenergetiky a jesté vétsi liberalizaci trhu.
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5. ZAVER

Cilem bakalaiské prace bylo zmapovat trh s elektrickou energii a jeho regulaci v Ceské
republice. Trh s elektrickou energii je velice obsahlym tématem, ktery z legislativniho

hlediska fesi pfedevsim tyto zdkony a nafizeni:

Zakon €. 458/2000 Sb., o podminkach podnikani a vykonu statni spravy v energetickych
odvétvich a o zméné nékterych zakond, v platném znéni, tzv. energeticky zakon. V roce
2000 usilovala Ceska republika o vstup do Evropské unie, zakon byl jiz navrzen
vsouladu se smérnici EU 96/92/EC vztahujici se na clenské staty Evropského
spoleCenstvi. Tato smérnice obsahuje spole¢nd pravidla pro vyrobu, pienos a distribuci

elektfiny a pravidla vztahujici se k organizaci elektroenergetiky.

Zakon ¢. 406/2000 Sb., o hospodafeni energii, ktery stanovi prdva a povinnosti
fyzickych a pravnickych osob pii nakladani s energii, zejména elektrickou a tepelnou

a dale s plynem a dalSimi palivy.

Zakon €. 229/1992 Sb, o komoditnich burzach, upravuje organizovani trhu a dozorovani

Ministerstvem primyslu a obchodu CR.
Zakon €. 180/2005 Sb., o podpote vyroby elektiiny z obnovitelnych zdroji energie.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/54/ES ze dne 26. cervna 2003

0 spole¢nych pravidlech pro vnitini trh s elektfinou.

Trh s elektrickou energii predstavuji predevsim kratkodobé trhy pfi operatorovi trhu
a POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE. Pro zptsob fungovani a vedeni téchto
obchodnich platforem byl zvolen standardizovany a transparentni evropsky model,
ktery umoziuje regulatorovi trhu pifimou kontrolu priitbéhu procesu. NejvyznamnéjSim

cilem trhu s elektfinou je pfirozené formovani ceny v zédvislosti na nabidce a poptavce.
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K tomu ptispiva také Energeticky regulacni ufad, v jehoz pisobnosti je podpora
hospodaiské soutéze, podpora vyuzivani obnovitelnych a druhotnych zdroji energie,
podpora kombinované vyroby elektiiny a tepla a ochrana zajmua spotiebiteli v téch

oblastech energetickych odvétvi, kde neni mozna konkurence.

Cena elektrické energie je ovlivilovana riznymi subjekty po celou dobu svého procesu
od vyroby ke spotiebiteli. Kromé téchto subjektii cenu ovliviiuje také spolecnost
aneustale se zvysSujici poptdvka po energiich. Vyslednd cena pro konecného
spotiebitele je cenou slozenou z nékolika dil¢ich cen. Jde 0 cenu za samotnou komoditu,
prepravu, distribuci a prispévek na obnovitelné zdroje. Z téchto dil¢ich cen je pouze

cena za komoditu cenou neregulovanou, ostatni dil¢i ceny jsou regulované.

V bakalaiské praci byla porovnana regulovana cena za distribuci pozivana v Ceské
a Slovenské republice. Ceska republika aplikuje metodu revenue-cap, ktera stanovuje
licencovanému distributorovi elekttiny jednotlivé regulacni parametry (néklady, odpisy,
zisk), které jsou ze strany ERU kazdoro¢né revidovany, a z téchto parametrti jsou pak
vypocteny maximalni povolené vynosy energetickych spolecnosti. Slovenska republika
pocinaje rokem 2009 pouziva metodu price-cap, pro jejiz aplikaci je podstatné prvotni
nastaveni regulacnich parametrii ur¢itymi analytickymi metodami, které¢ by se v ramci

regulacniho obdobi nemé&ly ménit.

Metoda revenue-cap je metodou flexibilngjsi, pouzivanou pievazné na trzich, kde jesté
nejsou dlouhodobé nastavena vSechna potfebna analyticka métitka. Metoda price-cap je
metodou stabilngjsi, zaméfenou na efektivni vyuzivani a redukci nakladt distribuc¢nich
spolec¢nosti. Obé metody maji sviij vyznam, jejich konkrétni vyuziti zavisi na stupni

vyvoje legislativy a trhu.
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6. SUMMARY

The objective of the Bachelor Thesis is a survey of electricity market and its regulation
in the Czech Republic. The fundamental principles of regulation of the electricity
market are determined primarily by Act No. 458/2000 Coll., on the Conditions
of Business and State Administration in the Energy Industries and Changes to Certain

Laws (the Energy Act) as amended.

The electricity market mainly comprises spot markets organized by the market operator
and Power Exchange Central Europe. The most significant purpose of the electricity
market is price determination based on demand and supply. Also the Energy Regulatory
Office contributes to competition within the energy market. This institution protects the
consumer interests in the area of energy industries and supports the use of renewable

and secondary energy sources.

The electricity price is influenced by various subjects, society and increasing demand
for the energy. The total consumer price consists of several partial amounts: commodity
price, transportation price, distribution and contribution for renewable resources. Only

the commodity price is not object of regulation.

The Bachelor Thesis includes also comparison of two different methods of regulation
of the distribution price — revenue-cap and price-cap. In the Czech Republic
the revenue-cap method is applied within regulation of electricity distributors. Particular
parameters (expenses, depreciations, profit) are determined and annually reviewed,
based on these parameters the maximum revenues are calculated. In the Slovakia the
price-cap method is used that requires the initial setting of regulatory parameters which

should not be changed during the regulatory period.

The revenue-cap method could be considered as a more flexible method, it could be

applied to markets where the relevant measurements are not set up. The price-cap
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method is more stable and focused on reduction of expenses of the electricity
distributors. Each method has its significance; the concrete usage of these methods

depends on the respective market and legislation development.

Keywords
Electricity market
Electricity price

Principles of regulation
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