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Vliv monetarni politiky centralni banky na uvérové

a leasingové financovani v Ceské republice
Abstrakt

Predmétem diplomové prace je zhodnoceni vyhodnosti uvérového a leasingového
financovani pii pofizeni dlouhodobého majetku podniku, posouzeni vlivu nastroji Ceské

narodni banky, pfedevsim pak urokovych sazeb.

Teoreticka ¢ast prace vysvétluje pojmy z oblasti financovani v podniku, podrobnéji
pak pii potizeni dlouhodobého majetku, typy a rozdéleni dle riznych hledisek. Popisuje
funkci a nastroje Ceské narodni banky v souvislosti s jejim vlivem urokovych sazeb na
rozhodovani podniku pii potfizeni majetku. Dale prace sleduje pravni, Gcetni a danové

hledisko jako nedilnou soucast vyhodnoceni investi¢niho zaméru podniku.

V praktické casti se prace dale vénuje komparaci dvou nejvyznamnéjSich zdroj
financovani, a to pofizeni majetku bankovnim tivérem a operativnim leasingem v prostredi
konkrétni spoleCnosti. Provedenim vypoéti cCisté vyhody leasingu a metodou
diskontovanych nékladl na leasing a uvér dojde k dil¢imu zavéru z téchto ekonomickych
ukazatell. Zaroven posoudi pfidruzena hlediska z oblasti danové, Gcetni a pravni. Z oblasti
bankovnictvi dale pomoci empirické analyzy casovych fad jsou zhodnoceny zmény
v irokovych sazbach, v objemech leasingti a bankovnich uvéra v Ceské republice za
obdobi 2010-2020.

Kli¢ova slova: Bankovnictvi, uvér, operativni a finan¢ni leasing, monetarni politika,

tirokové sazba, Ceska republika



The influence of the Central bank's monetary policy on

credit and leasing financing in the Czech Republic

Abstract

The subject of the diploma thesis is to evaluate the benefits of credit and leasing
financing in the acquisition of fixed assets of the company, to assess the impact of the
Czech National Bank's instruments, especially their interest rates.

The theoretical part of the thesis explains the concepts of company’s financing,
focused on the acquisition of fixed assets, types and distribution according to various
aspects. It describes the function and tools of the Czech National Bank in connection with
its influence of interest rates on the company's decision-making during acquiring assets.
Furthermore, the work monitors the legal, accounting and tax aspects as an integral part of

the evaluation of the investment plan of the company.

There is the comparison of the two most important sources of financing, especially
the acquisition of property by bank loan and operating leasing in the environment of a
particular company in the practical part of the thesis. The thesis performs calculations of
the net benefit of leasing and the method of discounted costs of leasing and credit, a partial
conclusion will be done from these economic indicators. It will also assess tax, accounting
and legal aspects. There are changes in interest rates, leasing volumes and bank loans in
the Czech Republic for the period 2010-2020 are also evaluated using an empirical

analysis of time series.

Keywords: Bank, credit, operational and financial leasing, monetary policy, interest rate,

Czech Republic.
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2 Uvod

Financovani majetku podniku je zdsadni otdzka pro kazdou spolec¢nost a ovliviiuje ji
mnoho riiznych faktord, at’ uz to jsou vlivy externi anebo interni. Spole¢nost musi zvazit
svoji investi¢ni strategii tak, aby pomohla k rozvoji podnikéni a neohrozila dalsi fungovani
spolecnosti. V ramci této strategie se rozhoduje mezi internimi zdroji, jako jsou penézni
prostiedky, zdroje ve formé odpisti anebo vlastni zisk spole¢nosti, ktery dle svého uvazeni
na konci ucetniho obdobi rozdéli. Pak ma mozZnosti v externim financovanim pomoci
uveérovych nastroji anebo leasingovych obchodi, které jsou v praci popisovany z hlediska
ucetniho, pravniho a danového. Dale je pak i prakticky zkoumana jejich ekonomicka
vyhodnost pro spolecnost, kterd zvazuje, jaky druh financovéni vyuzit pifi pofizeni

dlouhodobého investi¢niho majetku.

Cela prace vychazi z monetarni politiky Ceské narodni banky, kterd svymi nastroji
reguluje ekonomiku a tim ovliviiuje i bankovni a finan¢ni sektor. Popisuje jednotlivé
nastroje, poukazuje na celkovy vliv na ekonomiku a zaroven na plnéni cilt centralni
banky. Je sledovan finalni dopad na kone¢ného spotiebitele, fyzické a pravnické osoby,
zda pti zménach a vykyvech v urokovych sazbach CNB ovlivni jejich rozhodnuti vyuzit

uvérovy produkt.

Sledované obdobi v praci je stanoveno v rozmezi let 2010-2020, v praktické casti
sleduje v tomto ¢asovém tuseku vyvoj trokovych sazeb a jejich porovnani na zakladé
bazickych a fetézovych indext Vtabulkach a v grafech. Dale je sledovan objem
poskytnutych uvéru a leasingovych obchodi v tomto obdobi a vyhodnocuje, zda ma na

tyto objemy vliv monetarni politika CNB.

Zéaveérem prace je praktické porovnani vypocty ekonomicka vyhodnost poskytnuti
investi¢niho Gvéru anebo vyuziti leasingového obchodu pii pofizeni stroje v konkrétni

spole¢nosti. Tato komparace jiz vychézi z aktudlnich sazeb na souc¢asném trhu.



3 Cil prace a metodika

3.1

Cil prace

Cilem diplomové prace je zhodnoceni ekonomické vyhodnosti pofizeni
dlouhodobého investiéniho majetku leasingovym financovanim, ¢i bankovnim

uvérem, a to s ohledem na aplikovanou monetérni politiku centralni banky.

Dil¢i cile jsou stanoveny nasledovne:

- Komparovat vyuziti bankovniho Gvéru a operativniho leasingu

- Zhodnotit ekonomické, pravni, Gcetni a danové hledisko

- Komparovat uvérové a leasingové financovani pomoci vypoctu Cisté vyhody
leasingu a metodou diskontovanych nakladl na leasing a uveér

- Identifikovat faktory, které ovliviiuji rozhodovani subjektu pifi vybéru zplisobu
financovani

- Zhodnotit vliv zmén v urokovych sazbach stanovenych centralni bankou na
objemy financovani prostfednictvim leasingu &i Givéru v Ceské republice

- Zhodnotit dopad zmén urokovych sazeb na vyhodnost uvérového nebo

leasingového financovani u dlouhodobého investi¢niho majetku.



3.2 Metodika

Diplomové prace vyhodnocuje jednotlivé druhy financovani podniku pfi potizeni
dlouhodobého investicniho majetku s diirazem na finan¢ni naroc¢nost, vlastnictvi,
disponovani s majetkem dle pravnich, dafovych aucetnich aspekti.
Teoretickd Cast vychazi z odborné literatury a pfislusné legislativy, vénujici se
problematice bankovnictvi, monetarni politice, uUv€rovému a leasingovému

financovani. V teoretické ¢asti je pouzita metoda deskripce.

V praktické ¢asti je pouZzita metoda komparace a dale jsou pomoci empirické analyzy
Casovych tad zhodnoceny zmény v urokovych sazbach, v objemech leasingt
a bankovnich uvéra v Ceské republice za obdobi 2010-2020. Budou pouzity Easové
fady vyvoje uvedenych dat za tato obdobi. Prace znazorni vypolty bazickych a
fetézovych koeficientl a koeficientu ristu, véetné jejich grafického znazornéni. Tyto
vypocty se provedou na zakladé vzorct:

- fetézovy index: K (y) = yt/ Y1

- bazicky index: kK (y) = yi/y:

1)

V praktické casti se prace dale vénuje komparaci dvou nejvyznamnégjsich zdroji
financovani, ato pofizeni majetku bankovnim uvérem a operativnim leasingem
Vv prostfedi konkrétni spoleCnosti. Zde se propocitavaji odpisy majetku pro urceni
skute¢ného nakladu spole¢nosti, a to jejich vypoctem:

- linearni odpisy:

vstupni cena * odpisova sazba

linearni odpis =

100
1)
- zrychlené odpisy:
' vstupni cena
zrychleny odpis 1.rok = koeficient pro 1.rok
1)



2 * zUstatkova cena

hleny odpis dalsirok =
Zryciieny oapis aaisiro koeficient pro dalSi roky — rok odepisovani

(1)
Dalsimi vypocty, které prace vyuzivd k porovnani ekonomické vyhodnosti

zminénych druhti financovanti je:

- dista soucasna hodnota:

éVL=CI_—ij
N N
(Tp = Np) Xx(1 =d) = Lp X (1= d) [ (Tp = Np = 0p) X (1 —d) + Oy
n=1

cVL= ) a+or a+on

n=l1

VL = K - Z Ly *(1-d)+dO,

=1 (1+)"
)
- diskontované naklady:
n
NPVC = IN + ( N )
- (1+ k)t

i=1

)

Pted vlastnim vypoctem téchto hodnot, je potieba upravit trokovou sazbu o danovy

koeficient dle nasledujiciho vzorce:

iupr.) = i * (1-d) (2)

Sekundarni data jsou ziskdna z Ceského statistického ufadu a Ministerstva financi

CR a dalsich uvedenych zdrojt.



4 Centralni banka

4.1

Historicky plnily centralni banky dvé funkce, a to Givérovani statnich instituci a
vedeni uctl pro stat, nasledné se ale projevilo, ze tato pfimé navaznost na vladu
potazmo na panovnika a jeho neomezené Givérovani, neni optimalni. A proto byla ve
VvEtsing trznich ekonomik omezena moznost neomezeného pijCovani prostredki od
centralni banky, a tim oddé€lit panovnika/vladu od emise penéz. Vydavani, emitovani
penéz se ukdzalo byt nutné tuto ¢innost zcentralizovat, a to je tieti funkce centralni

banky. (3)

Ceska narodni banka

Centralni banka Ceské republiky je Ceska narodni banka, je ziizena Ustavou CR a
svou ¢innost vykonava v souladu se zakonem ¢. 6/1993 Sb., je pravnickou osobou
vefejného prava se sidlem v Praze. Jako ustfedni organ, ktery vykonava dohled nad
finan¢nim trhem a je pfislusny k feSeni krize na finan¢nim trhu, provadi svoji ¢innost
prostiednictvim ustfedi v Praze a svych poboéek v Usti nad Labem, Plzni, Ceskych

Budé¢jovicich, Hradci Kraloveé, Brné a Ostravé.

Nejvys$sim fidicim organem CNB je bankovni rada, jejimiz ¢leny jsou guvernér, dva
viceguvernéti a Ctyfi dal§i ¢lenové bankovni rady. VSechny ¢leny bankovni rady

jmenuje prezident republiky na nejvyse dvé Sestileta obdobi. (4)


https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/bankovni-rada/

4.1.1 Funkce Ceské narodni banky

Hlavnim cilem CNB je dle ¢lanku 98 Ustavy CR cenova stabilita, ktera piispiva
K udrzitelnému hospodarskému ristu, je dosazeni a udrzeni nizko infla¢niho

prostiedi v ekonomice.

Nizka
inflace

Role centralni
banky

Stabilni
financni
systém

Duvéra
v ménu

Obrazek 1: Role centralni banky v ekonomice (5)

Funkce CNB miizeme rozdélit na 2 zakladni okruhy:
1) Makroekonomické funkce

- Emisni funkce: centradlni banka ma na emisi hotovostnich penéz monopol,
vydava (emituje) mince a bankovky, véetné pamétnich minci. K této funkci
fadime 1 péci o plynuly penézni obéh, spravuje zasobu penéz, stahuje
Z obéhu znicené bankovky a mince likviduje je, také vymeénuje poskozené
bankovky. CNB v ramci zachovani ochrany mény posuzuje a eviduje

vSechny bankovky podezielé z padélani.



Zajidténi ménové politiky: v ramci této funkce CNB vyuziva nastroji
ménové politiky (podrobnéji dale), napf. nastavovani urokovych sazeb
scilem dosazeni cenové a ménové stability. Stanovuje pravidla, ktera
chréani stabilitu celého finan¢niho trhu. Systematicky reguluje, kontroluje,

vyhodnocuje a popiipad¢ postihuje nedodrzovani stanovenych pravidel.

Devizova cinnost: predstavuje operace Sdevizovymi rezervami a
devizovou regulaci. Centralni banka udrzuje devizové rezervy a dale s nimi
pak obchoduje na devizovych trzich. Hlavnimi diivody pro tyto operace

s devizovymi rezervami jsou:

v" UdrZeni hodnoty devizovych rezerv (napf. nedrzet znehodnocujici
se mény)

v’ Zajisténi devizové likvidity statu (tj. dostat svym zavazkiim v dané
zahrani¢ni méné, drzet optimalni ménovou strukturu)

v Regulace Grovné a pohybu devizového kurzu (pomoci prodeje a

nakupu zahrani¢ni mény za tuzemskou) (5)

Devizovou regulaci se rozumi urceni pravidel disponovani se zahrani¢éni ménou pro

tuzemské ob¢any a podniky. CNB stanovi po projednani s vladou rezim kurzu &eské

koruny K cizim ménam, ale zarovei nesmi byt ohrozen hlavni cil CNB.

2) Mikroekonomické funkce:

Regulace bankovniho systému: CNB nastavuje, aplikuje a kontroluje
pravidla dand vSem ostatnim bankidm. V CR tuto funkci mé centralni
banka, v nékterych jinych statech to tak byt nemusi, mize ji mit na starosti
jind instituce, statni ufad ¢i finan¢ni sekce ministerstva, nikdy ne vSak jina
banka. Principem této Cinnosti je dosazeni bezpecnosti, spolehlivosti a také

do jisté miry efektivity bankovniho systému ve staté. Nutnost vysokého



stupné regulace je fakt, ze v bankovnictvi se nakladd prevazné s cizimi
penézi. Banky ziskavaji své zdroje penéznich prostfedkii neboli pasiv
banky, z vkladu klientt. A aby byly schopny vyplatit klientim trok, musi
prostiedky zhodnotit ve vysS§i mife. Banky tedy pajcuji penize
prostfednictvim uvérti za zpravidla vyssi urok nez vklady a také investuji
volné prostfedky. Pravé tyto tikony musi byt pod dozorem, aby banky

podstupovaly pouze nezbytné riziko vzhledem k vynosnosti investic. (5)

Systém regulace zahrnuje:
v" Podminky pfidéleni bankovni licence (vstup do bankovniho
sektoru)

v’ Zé&kladni povinnosti bank (zejména dodrzovani finan¢nich limiti)

<

Povinné pojisténi vkladi (zvyseni diivéryhodnosti)
v' Uvéry vétitele posledni instance (tzn. poskytovani Gvérd bankam ve

Spatné financni situaci)

Centralni banka nemusi regulovat pouze bankovni sektor, miize mit na
starosti 1 pojiStovnictvi, kapitalovy trh, kolektivni investovani apod. To

vSak zavisi na zakonné tipravé jednotlivych zemi. (5)

Banka bank: centralni banka v ramci této funkce zajistuje poskytovani
sluzeb stejné jako kazdé jina banka firmdm a domécnostem s tim rozdilem,

ze klienty banky jsou ostatni banky.

Jsou to tyto zakladni sluzby:

v Pfijimani vkladi od jinych bank: vklady probihaji ve dvou
formach, tou prvni je pfijimani povinnych vkladi bank jako
povinné minimalni procento povinnych minimalnich rezerv; druha
forma jsou dobrovolni vklady (nad ramec uvedenych povinnych
minimalnich rezerv), slouzici K zajisténi potfebného mnozstvi

penéz pro realizaci platebniho styku.



v Poskytovani uvéri jinym bankiam: uvéry od centralni banky
znamenaji emisi bezhotovostnich penéz. Ostatni banky si tak
mohou pujCit penize za relativné nizky trok. V ramci této sluzby
centralni banka plni funkci tzv. véfitele posledni instance pro
ptipad, kdy by banka byla ve finan¢nich potizich, zajiStuje pak

posledni ziskani finan¢nich prostiedki.

v" Realizace platebniho styku mezi bankami: predstavuje tzv.
clearing, tedy zuctovavani plateb mezi bankami a realizace
mezibankovniho platebniho styku. V Ceské republice tuto sluzbu
subjekty, zpravidla jiné velké banky. Realizace platebniho styku
fakticky znamena otevieni U¢tu ostatnich bank u centralni banky,

kam se pficitaji a odeéitaji platby od ostatnich bank. (5)

- Banka statu: vramci této funkce centrdlni banka vykondva pro stat

nékteré ¢innosti, a to zejména:

v Vedeni uctu statniho rozpo¢tu a realizace platebniho styku pro stat,
centrdlni banka pouze uctuje veskeré pohyby statniho rozpoctu, ale
nema pravo je nijak ovliviiovat (to je tkolem fiskalni politiky).
CNB konkrétng spravuje UGty i organizaénim slozkdm statu,
finanénim a celnim ufadiim, Ceské spravé socialniho zabezpeéeni, a

dal§im ptispévkovym organizacim a fondim.

v Podpora pii financovani schodkd statniho rozpoétu; v pribéhu
rozpoctoveho obdobi dochazi ke kratkodobym nesouladiim mezi
pfijmy a vydaji i pfi vyrovnaném rozpoCtu. V piipadé, Ze piijmy
prevySuji vydaje, centrdlni banka piebytek kratkodobé investuje. A

Vv opaéném piipade, kdyz vydaje pievysi piijmy, jsou dalsi zdroje



ziskany emisi pokladni¢nich poukazek pro ziskani dodate¢nych

zdroju.

v' Sprava statniho dluhu; Vv souGasnosti se jedna piedevdim o
zajistovani a organizace emise statnich dluhopisii a jejich prodej na
kapitalovém trhu. Tyto dluhopisy pak predevsim kupuji financni
instituce jako banky, pojistovny, podilové fondy; centralni banka je
pak odkupuje od jinych bank, ale nejedna se jiz o emisi penéz. Tedy
statni dluh je financovan statnimi dluhopisy. V minulosti dochazelo
ke kryti statniho dluhu emisi penéz, tzv. monetizace dluhu, a to
zpasobovalo velké infla¢ni tlaky v ekonomice. Dnes se jiz tato
metoda nepouziva, v nékterych zemich je i zakdzand. Centralni
banka v ramci této funkce spravuje dluhy kratkodobé vzniklé emisi
pokladni¢nich poukazek i dlouhodobych, vzniklych emisi statnich
dluhopist. Jsou to sluzby spojené se spravou, vyplatou urokd i

splaceni nominalni hodnoty dluhopisu v dob¢ jeho splatnosti.

v Publikace nékterych finan¢nich informaci za stat; jedna se o
zvefejiiovani financnich informaci prostfednictvim centralni banky
piedev§im z bankovniho sektoru, platebni bilanci, mife inflace,
ménove politice atd. Tyto a dalsi informace 1ze nalézt ve vetejné

dostupnych materialech a také webovych strankach CNB. (5)

Reprezentant stitu v ménové oblasti: v ramci Ceské republiky centralni
banka informuje pfedev§im o vyvoji v oblasti ménové politiky, viz
publikace finan¢nich informaci za stat. Toto probihd formou vydani
oficidlnich zprav (Vyro¢ni zprava, Zprava o inflaci, Zprava o ménovém
vyvoji atd.). Centralni banka zastupuje stat i v zahrani¢ni na rGznych
zaseddnich mezindrodnich a financnich instituci, napf. Mezinarodni

meénovy fond, Svétova banka apod. (5)
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4.1.2 Monetarni politika CNB a jeji nastroje

Ulohou ménové politiky je zajistovat nizkou, stabilni a piedvidatelnou inflaci.
Udrzovanim inflace v blizkosti svého 2% cile vytvaii CNB piiznivé prostiedi pro

rozvoj podnikatelskych aktivit a rostouci zivotni trovenn domacnosti.

Centralni banka pouziva rizné nastroje k dosazeni ménové politickych cili.

Jsou to predevsim:

- Operace na volném trhu
Hlavnim ukolem operaci na volném trhu je fizeni urokovych sazeb
v ekonomice. O jejich nastaveni rozhoduje bankovni rada na svych
pravidelnych zasedanich, jsou vyhlasovany neprodlené na webovych
strankach CNB. Nastaveni sazeb centralni banky se odrazi do trznich
urokovych sazeb ostatnich bank a celkovych ekonomickych veli¢in, napft.
ménovy kurz, vydaje na spotiebu a investice, uspory, objem vyroby, ceny

zbozi a sluzeb ¢i ceny aktiv. (4)

NejpouZivangj§$im nastrojem CNB je pouZivani tzv. repo operaci,

rozliSujeme jejich dva zakladni typy:

. Klasické (stahovaci) repo: prodej a nasledny zpétny odkup cennych papirt,
viz obr. €. 2.
To Cenné papiry ———¥
Centralni
hanks Banka A
‘] Uvér
L
\\\ /,’ - Cenné papiry
-i: . C‘::;:Lm Banka A
Ovér + tirok f———

Obrazek 2: Klasické (stahovaci) repo (3)
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o Reverzni (dodéavaci) repo: ndkup a nasledny prodej cennych papirii

To - * Cenne papiry
Centralni Kka A
banka sanka
Uvér »
\,\ V4 Cenné papiry >
Centrilni
T, —— Banka A
d Uvér + tirok

Obrdazek 3: reverzni (dodavaci) repo (3)

Zékladni urokovou sazbou CNB je dvoutydenni (2T) repo sazba. Tuto
centralni banka aplikuje jako maximalni sazbu pro své repo operace, jimiz
usmériiuje kratkodobé trzni trokové sazby. CNB timto stahuje piebytek
likvidity, a témito repo operacemi a bankam jako ekvivalent poskytuje
cenné papiry. Pfi sjednani obchodu obé strany uzaviraji dohodu o zpétném
nakupu, coz znamena, ze po uplynuti doby splatnosti centralni banka vrati
vétitelské bance zaptijcenou jistinu zvySenou o dohodnuty urok a véfitelska
banka vrati zpdt poskytnuté cenné papiry. Repo operace provadi CNB
obvykle trikrat tydné formou tendri s variabilni sazbou. Vyhlasena 2T repo
sazba slouzi jako maximalni sazba, Zékladni doba trvani téchto operaci je

14 dni. (4)

Povinné minimalni rezervy

Jsou tradi¢nim nastrojem centralnich bank, kterym uklada povinnost
ostatnich bankdm drZzet dané mnozstvi penéZznich prosttedkli ve formé
rezerv na Uctu u centralni banky. VySe povinnych minimalnich rezerv je
stanoven jako procentudlni podil (tzv. sazba PMR), nyni je rovna 2 %,

uréena Véstnikem CNB ze dne 1. fijna 2003. Zakladnou pro vypodet jsou

12


https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/cnblog/Povinne-minimalni-rezervy/#fnref1

vklady nebankovnich subjektl a vybranych cennych papirii se splatnosti do

2 let, tyto rezervy jsou uroceny 2T repo sazbou, viz vyse v textu.

Urokové sazby: timto nastrojem miiZe centralni banka ovliviiovat ostatni
banky, potazmo celou ekonomiku. Z pohledu ostatnich komer¢nich bank
jsou dulezité v téchto dvou oblastech:

1) Urcuji cenu obchodt s centralni bankou

2) Indikuji budouci cile a planované kroky centralni banky

Zména urokovych sazeb nema jasny dopad na chovani jednotlivych
komerénich bank, zavisi to od postaveni k centralni bance, zda jsou v roli

dluznika ¢i véfitele. (3)

CNB vyhlasuje 3 zakladni trokové sazby:
1) Diskontni sazbu: za tuto si banky ukladaji piebyteéné penézni
prostiedky u CNB, tzv. piebyte¢nou likviditu; jednd se o nejnizsi

urokovou sazbu na mezibankovnim trhu.

2) Repo sazba: jiz zmifovana vyse v textu, limitni sazba, kterou CNB

provadi repo operace s ostatnimi komerénimi bankami.

3) Lombardni sazba: za tuto sazbu CNB poskytuje uvéry ostatnim
komer¢nim bankam, tzv. lombardni Gvéry, které jsou zajiStény cennymi
papiry. Z téchto 3 zékladnich urokovych sazeb je lombardni sazba
nejvyssi, viz obr. ¢. 4. Tento druh Gvéru je nouzovym typem pujceni
penéznich prostiedki, a to v piipad€, kdyz ma banka finan¢ni problémy

S béznou likviditou.

Z pohledu ménové politiky tvori diskontni a lombardni sazba urcité
hranice, ve kterych se pohybuji tirokové sazby na mezibankovnim trhu.

Pokud se tyto mantinely posunou, posouvaji se pak i mezibankovni
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sazby a nasledné se promitne i do trznich urokovych sazeb, napf.

urokové sazby hypotecnich aveéri.

Tabulka 1: Aktudlni tirokové sazby CNB (4)

Nazev Sazba (Platna od

2T repo sazba 4,50%(04.02.2022
Diskontni sazba |3,50%|04.02.2022
Lombardni sazba| 5,50%| 04.02.2022

- Ostatni nastroje: pro aplikaci ménové politickych cilti pouziva CNB dalsi

nastroje ménové politiky, jako napf-.:

e Devizové intervence; pouziva se ve snaze piedejit kurzovému
riziku a zabréanit deflaci (znehodnoceni doméci mény) a udrzeni
ménové stability.

o Uvérové stropy

o Uvérové limity

e A dalSi nekonven¢ni nastroje ziidka pouzivané (3)

4.1.3 CNB aktuilné

Bankovni rada CNB na inorovém ménové-politickém zasedani zvysila 2T repo sazbu o
0,75procentniho bodu na 4,50 %. Také rozhodla o zvySeni diskontni sazby na 3,50 % a
lombardni sazby na 5,50 %. Byly vyhodnoceny nejistoty a rizika nové progndzy na
horizontu ménové politiky jako vyrazné a v celkové jako mirné proinflacni. Proinfla¢nim
rizikem je moznost slabsiho ukotveni infladnich oéekavani u 2% cile CNB. Rizikem ve
sméru pozvolngjsiho, resp. pozdéjsiho poklesu domacich urokovych sazeb je ptipadné
pomalej$i posileni kurzu koruny v disledku razantniho zptisiovani zahrani€ni ménové
politiky ¢i eskalace situace na Ukrajiné. Rizikem v tomto sméru proti inflaci je naopak
moznost mirn¢j$iho rastu spotteby domacnosti v reakci na vysoky nariist cen energii a v

jisté mife 1 konsolidace ¢eskych vetfejnych financi. Nejistotami jsou rozsah pfecenéni zbozi
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a sluzeb v letoSnim lednu a délka trvani ptetizeni globalnich vyrobnich a dodavatelskych

fetézeu. (6)

4.1.4 Transmisni kanaly

V centralnim bankovnictvi funguje tzv. transmisni mechanizmus v souvislosti se zménami

urokovych sazeb centralnich bank. Vychozi teorie je pfi zvySeni trokovych sazeb centralni

bankou se zvysi Uroky na mezibankovnim trhu (tj. Groky, za které si banky pujcuji mezi

sebou), to ovliviiuje Urokové sazby poskytované klientim bank a poté se promitaji do

jednotlivych transmisnich kanalli. V kone¢ném diisledku by mél tento mechanizmus vést

ke snizeni miry inflace. (5)

NizZe na obrazku grafické znazornéni transmisniho mechanizmu centralnich bank, kde:

Kurzovy kanal: predstavuje reakci devizového kurzu na zvySeni
urokovych sazeb, nasledkem je pfiliv spekulativniho kapitalu, zvySeni

relativni vynosnosti domacich aktiv

Urokovy kanal: vyjadfuje citlivost ekonomickych subjektd na
zvySeni urokovych sazeb, pfi jejich ristu se odklada spotieba do
budoucna, domdacnosti tedy Setii, klesd spotieba a tim i1 agregatni
poptavka. Podniky pak také vice investuji a méné vyuzivaji

uvérovych produkti.

Uvérovy kanal: piedstavuje, jakym zptisobem ovliviiuje nabidka
uvéri od bank a poptdvka po Uvérech ze strany ekonomickych
subjekti makroekonomické veli¢iny. Prostfednictvim tohoto kanalu
dochazi ke zméné objemu uvéri v ekonomice a zaroven tim i
mnozstvi penéz, coZz ma dlouhodobé vliv na miru inflace

v ekonomice.

Kanal cen aktiv: prostfednictvim tohoto kanalu je patrné, Ze ceny
aktiv (akcii, cennych papirti, nemovitosti a komodit) v situaci zvySeni

urokovych sazeb v ekonomice vétSinou klesaji, protoZe snizuji
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vynosnost aktiv vzhledem k finan¢nim aktivim (Gro¢enym vkladim
nebo obligacim). Tim poklesne jejich hodnota v drzeni ekonomickymi
subjekty. (5)

Podstatou mechanismu transmisnich kanali je fakt, ze zména politicko-ménového nastroje
vede, i pfes pusobeni pies rizné kanaly, ke stejnému cili, snizeni miry inflace, tj. jeden

Z hlavnich cila centralni banky.

<

I mezibankovnich drokovych sazeb

< _

I trénich kratkodobych urokovych sazeb

<

| poptavky po Ovérech

PFiliv kratkodobého Domacnosti|| - Podniky

kapitalu t uspor || | vynosnosti

| spotfeby investic
{} 1 drokovych
nakladd

Zhodnoceni devizového
kurzu

3

| bohatstvi

Domacnosti|| Podniky

| spotfeby || | investic

NiZi | wyvozu Domacnosti | Podniky
dovozni | investic
ceny 1 dovozu | spotfeby J| | investic

| agregatni poptavky, | produktu, 1 nezaméstnanosti

S 2

| miry inflace
Kurzowy kandl || Urokovy kanal |

Obrazek 4: Kandly transmisniho mechanizmu (5)
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Zde je patrna restriktivni ménova politika, kterd ma za tikol utlumit infla¢ni tlak. V tomto
piipadé centralni banka zvySuje urokové sazby, stahuje penize z obéhu anebo zvysSuje
povinné minimalni rezervy. To mé za nésledek narist mezibankovnich trokovych sazeb,
nasledné i1 sazby klientim bank. Firmy i domacnosti si pak méné¢ ptjcuji, coz vede ke

snizeni objemu penéz vV ekonomice, a tak i snizeni miry inflace.

Naopak expanzivni ménova politika podporuje ekonomicky rist uvolnénim meénove-
ekonomickych nastrojii, tj. snizenim trokovych sazeb, prodejem domaci mény anebo
snizenim povinnych minimalnich rezerv. Timto nastane opacny efekt pfedchoziho, sniZeni
mezibankovnich urokovych sazeb, sazeb klientim bank. Coz znamend vyss$i poptavka po
uvérech, zvysSeni penéz v ekonomice nakupovanim statkd (rist spotfeby), zvySeni

produkce, nasledné i celkové zaméstnanosti. (5)
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5 Financovani podniku

5.1 Druhy financovani

Kli¢ovou oblasti fungovani samotného podniku je vybér vhodného financovani
planovanych investic do dlouhodobého majetku, at’ uz se jednd o nemovity anebo

movity majetek. Tyto zdroje je mozné klasifikovat dle tii hlavnich hledisek.

1) Dle vlastnictvi zdroju:
e Vlastni
o Cizi
2) Dle zptsobu ziskavani zdroji:
e Interni
e Externi
3) Dle ¢asového hlediska:
e Kiratkodobé
e Dlouhodobé

Zlatého pravidlo financovani znamena, Ze by mél byt kratkodoby majetek
financovan kratkodobymi zdroji. V praxi je ale pouziti zlatého pravidla u mnohdy
nemozné. V realité je mozné se setkat s tim, Ze dlouhodoby majetek je financovan
jak dlouhodobymi, tak i kratkodobymi zdroji. V tomto piipadé hrozi riziko
nedostatku likvidity, jelikoz pfeména dlouhodobého majetku na penézni prostiedky

je delsi nez lhuty splaceni kratkodobych zdroji. (5)

5.1.1 Interni zdroje financovani

e Odpisy

Samofinancovani z odpisti tvoii velmi dileZitou a stabilni poloZzku financovani.
Odpisy vyjadiuji postupné opotiebeni hmotného a nehmotného investicniho majetku.

V Gcetnictvi pak predstavuji ndkladovou polozku, ale v podstaté nejsou skute€nym
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vydajem pen€z, pouze snizuji zisk a tim i danovou povinnost podniku. Odpisy jsou
zachyceny na nédkladovych uctech a vykazuji se ve financnim vykaze ziskd a ztrat
podniku. Opravky vyjadiuji souhrn odpisti dlouhodobého majetku k urcitému datu a
jsou ucetné zachyceny v rozvaze spolecnosti. Odectenim opravek od pofizovaci ceny
dlouhodobého majetku, potom mame vyjadienu zustatkovou cenu majetku ucetni.
Dale porovnanim opravek s pofizovaci cenou mizeme urcit pfiblizné opottebovani
dlouhodobého majetku, ale to pouze za piedpokladu, ze odpisy vyjadiuji redlné

fyzické a moralni opotiebeni daného majetku. (5)

Souctem celkovych odpisi jsou opravky, které jsou zachyceny v rozvaze podniku.
Po odecteni opravek od potfizovaci ceny dlouhodobého majetku, dostaneme
zlstatkovou cenu. Paklize porovname opravky s pofizovaci cenou muzeme vyjadfit
priblizny stav opotiebovani dlouhodobého majetku, ale pouze s tim, Ze odpisy

vyjadiuji realné fyzické a moralni opotiebeni daného majetku.

Nerozdéleny zisk

Zisk ptedstavuje kliCovy zdroj samofinancovani podniku. Jedna se o rozdil mezi
vynosy a naklady, respektive mezi pfijmy a vydaji. Jsou to prostfedky, které nejsou
pouzity na tvorbu fondl ze zisku, k vyplat¢ dividend nebo k jinym ucelim. Z

hlediska samofinancovani je hlavnim zdrojem nerozdéleny zisk koncem roku. (1)

Rezervy, rezervni fond

vvvvvv

bylo dané Obchodnim zakonikem, kterému jiz skoncila platnost v roce 2014. Mnoho
spolecnosti stale drzi tento typ rezervniho fondu.
Nyni se podle Zakona o obchodnich korporacich €. 90/2012 Sb. vytvafi zvlastni

rezervni fond na vlastni akcie:
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§ 316

(1) Spolecnost, ktera vykaze v rozvaze v aktivech vlastni akcie, vytvori ve stejné vysi
zvlastni rezervni fond.

(2) Zvlastni rezervni fond spole¢nost zrusi nebo snizi, pokud vlastni akcie zcela nebo
z€asti zcizi nebo pouzije na snizeni zakladniho kapitalu.

(3) Spolecnost neni opravnéna pouzit zvlastni rezervni fond jinak, nez je stanoveno v

odstavci 2.

§ 317
Na vytvofeni nebo doplnéni zvlastniho rezervniho fondu miize spolecnost pouzit

nerozdé€leny zisk nebo jiné fondy, které mutize pouZit podle svého uvazeni. (7)

Rezervy — vedle rezervnich fondl se v podnicich vytvéreji obvykle jesté rezervy,
které se od rezervnich fondu 1isi zpiisobem tvorby — zahrnuji se do nakladt podniku.
Nékteré rezervy jsou podle danovych zdkonl uznavany jako danovy naklad, potom
se jedna o zédkonné rezervy a jejich vySe a pouziti je stanoveno zdkonem. Jedna se o
rezervy na opravu dlouhodobého hmotného majetku a ostatni rezervy podle zdkona.
O ostatnich rezervach a pouziti t€chto rezerv rozhoduje sdm podnik a potom se na né

nahliZi jako na Gcetni rezervy.

5.1.2 Externi zdroje financovani

Externi zdroje piestavuji vyznamoveé mensi €ast finan¢nich zdroja, které podnik
pouziva k profinancovani dlouhodobého majetku, ale jsou vice pestiejsi, coz
souvisi zejména s rozvojem na soucasnych kapitalovych trzich. Externi zdroje
akciovych spolecnosti, které tvofi vlastni kapitdl jsou emitované kmenové a
prioritni akcie, externi zdroje zahrnované do ciziho kapitdlu jsou emitované
obligace a uvéry. U osobnich spole¢nosti, spolenosti s ruenim omezenym a
podniki jednotlivet je akciovy kapital pfedstavovan vklady vlastnik. Mezi externi
zdroje financovéni patii emise akcii nebo dluhopisti, bankovni Uvéry, rizikovy

kapital, forfaiting, dotace a v neposledni fad¢ leasing. (5)
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Emitované akcie a dluhopisy

Vyznamny podil na ziskani kapitdlu je emise rGznych druhG cennych papirt,
nejcastéji akcii nebo dluhopisti. Emitent prodavd cenné papiry, které nakupuji
investofi, aby zhodnotili sviij volny kapital. Nakupem akcii se investofi stavaji
podilniky na vlastnim kapitalu jiného podniku, a tim zaroven vlastniky, akcionafi
V konkrétnim podniku. U nakupu dluhopisti jsou investofi naopak véfiteli. Cenné
papiry mohou byt emitovany bud’ v listinné nebo zaknihované podobé¢ (zaknihované
cenné papiry jsou zapsany do zakonem stanovené evidence vedené v CR Stiediskem

cennych papiri).

Akcie je majetkovy cenny papir, ktery piedstavuje podil na majetku podniku,
vlastnictvi firmy — kupujici se stdva spolumajitelem. To sebou nese i1 urcitd prava a
povinnosti, akcionaf ma pravo spolurozhodovat o ekonomickych otazkach
spolecnosti prostfednictvim valné hromady, ma pravo na vyplatu dividendy, podilu
na zisku, pokud tak valnd hromada rozhodne. Zisk ale miiZze byt pouzit na investice a
rozvoj spolecnosti. Pokud se podnik dostane do finan¢nich potizi a je likvidovan, ma

narok na tzv. likvida¢ni podil zGstatku firmy. (5)

Druhy akeii

- Kmenové (zékladni): béZné akcie, se kterymi nejsou spojena Zadna dalsi prava a
privilegia

- Prednostni (prioritni): tyto akcie zakladaji prdvo na ptednostni vyplatu dividend i
na likvidacnim podilu podniku, na druhou stranu mohou mit dle stanov omezena
prava pti rozhodovani

- Zameéstnanecké: akcie vydavané zaméstnancim podniku jako forma odmén a
benefitli, motivaéni prvek

- Akcie na jméno: akcie vdzana pouze na konkrétniho akcionéte, ktery je povinen
vykonavat prava a povinnosti osobné, pievod akcie je podminén rubopisem a
pfedanim

- Akcie na dorucitele: akcie neni vedena na konkrétniho akcionafe, prava a

povinnosti uplatiiuje jejich drzitel, prevod je uskute¢nén pouze piredanim akcie.
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Dluhopisy neboli obligace ptedstavuji naopak pohledavku vlastnika dluhopisu vici
firmé, majiteli cenného papiru je zpravidla 2x ro¢né vyplacen vynos v podobé¢ tiroku

a v dob¢ splatnosti obligace i jistina, vloZena ¢astka. (5)
Déleni dluhopisi

Dle emitenta:
- Statni: emise dluhopisii vefejnopravnimi institucemi anebo vladou statu
- Komundlni (municipélni): emise obcemi anebo mésty
- Bankovni: emise bankovnimi ustavy

- Podnikové: soukromé emise jednotlivych podnikil

Dle zptisobu uroceni:
- S pevnym kuponem: neboli s pevnym trokem, tyto dluhopisy maji pfedem
danou vysi kuponovych plateb
- S pohyblivym kuponem: vyse téchto plateb se zavisi na vysi turoku
- Snulovym kuponem (,,zero bond“): tento druh dluhopisi nema Zzadné
kuponové platby, celé troky jsou splaceny v dobé splatnosti spolu s vysi
jmenovité hodnoty. Témto dluhopisim se také fiké diskontované dluhopisy,

je snizen o hodnotu Grokt neboli je diskontovan jejich emisni kurz. (5)

Bankovni uvéry

Bankovni Gvér pro spolec¢nost predstavuje cizi zdroj finanénich prostiedkd, pokud
samy nemaji jejich dostatek anebo nechtéji pouzit vlastnich zdroju. Tyto ziska
pUjcenim si od banky ¢i jiné Givérové instituce. Pofizeni majetku na uvér predstavuje
dalsi pozitiva, a to predevsim, ze majetek se stava okamzité vlastnictvim kupujiciho,
ktery ma pravo tento majetek datové odepisovat, také troky z uvéru danoveé
uznatelnym nakladem.

Nevyhodou pofizeni majetku na Gvér jsou naklady spojené s vlastnim nakupem,
které musi podnik vynalozit. Jednd se zejména o nakladové uroky z uveért, poplatky

za vedeni uvérového uctu, poplatky za vytizeni Zadosti o uvér a dalsi. V neposledni

22



fadé je nutno zminit fakt, ze pfijmutim Gvéru dochazi k i¢etnimu zadluzeni podniku,

které se nasledné objevi v rozvaze jako zvyseni cizich zdroji na strané pasiv. (2)

O bankovnich uvérech bude pojednano v samostatné kapitole dale.

Rizikovy kapital

Rizikovy kapitdl, oznacuje se také jako rozvojovy kapitdl anebo pievzaté z
anglictiny Venture kapital, je druhem kapitalu, ktery se vyuzivd zejména k
financovani inovativnich projekti a zacinajicich firem, tzv. start-up, nemajicich
vlastni kapitdl pro sviij zacatek anebo rozvoj. Piedstavuje tedy stfedné az
dlouhodobé investice do téchto podnikil.

Je dulezité, aby podnik mél potencial k ristu, a proto piedkladé sviij podnikatelsky
zamér, aby naldkal investory, projekt musi zaujmout, jedna se o vice rizikové
investovani. Prostiedky se po dohod¢ vkladaji vétSinou prostrednictvim zékladniho
kapitalu anebo se vyuziva forma tzv. konvertibilniho dluhopisu — typ pujcky, u
které se predpoklada, ze se pie-konvertuje do akcie, podilu na spole¢nosti. V den
splatnosti dluhopisu investor obdrzi akcie s ptedem dohodnutou slevou, ktera se
pohybuje mezi 10 a 30 procenty, je to odména za investici v ranném stadiu
podnikani, takZe je povazovana za rizikov€j§i. Nevyhodou této investice je
neuspéch podnikatelského zaméru. V piipad¢ selhani projektu je konvertibilni
dluhopis vyhodnou variantou ztoho divodu, ze investor je stale dluznikem
spolecnosti, a vymahani castky je snazsi, neZ kdyby vstoupil pfimo do majetkové

struktury podniku. (8)

Forfaiting

Forfaiting ptredstavuje alternativni formu financovani, jedna se o prodej zajisténé
exportni pohledavky specializované spolecnosti, tzv. forfaitérovi, a to je banka
nebo forfaitingova organizace. Odkupem pohledavky forfaitingova spoleénost
prebird veskera rizika vyplyvajici z nezaplaceni ¢astky ze strany odbératele anebo

rucitele.
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Pohledavka musi splitovat né¢kolik kritérii:
-z Casového hlediska je sttednédoba az dlouhodoba, zpravidla delsi nez 90 dnti

- musi byt zajisténa sménkou anebo bankovni zarukou

Vyhody forfaitingu:
- po odkupu okamzity piistup k hotovosti
- flexibilni sluzba podnikatelim

- profinancovani delSich pohledavek

Cenou za forfaitingovou sluzbu je diskont, ¢astka, o kterou je ponizena nominalni hodnota
pohledavky. Diskont zahrnuje:
- referencni sazbu forfaitingové spolecnosti, jeji vySe zdvisi na cené zdroji,
dale dle objemu, splatnosti atd.
- rizikovou prémii, ktera zavisi na celkové rizikovosti obchodu, klienta

- Cistou marzi, ta by méla pokryt ndklady spolecnosti a vytvoftit néjaky zisk

e Investi¢ni dotace

Dotace jsou poskytovany z urovné statu, z krajské urovné nebo Urovné obci.
Hlavnim zasadnim zdrojem pro dotace je Evropskd unie se svymi programy a

projekty. Z hlediska jejich povahy se rozliSuji na investi¢ni a neinvesti¢ni dotace.

Investicnimi dotacemi jsou oznacovany dotace na potizeni dlouhodobého hmotného
a nehmotného majetku a jeho technického zhodnoceni, kde pouziti dotace snizuje
ocenéni majetku. Jde tedy o finan¢ni investi¢ni naklady, tedy ty, které vstupuji do
pofizovaci ceny dlouhodobého majetku. Jedna se o cenu potizeni majetku a dalsi
vedlejsi naklady na jeho pofizeni. Ve vSech pfipadech je nutné vzdy dodrzet
podminky pro poskytnuti a pouziti dotace ze smlouvy — u dotaci z EU jde vétSinou 0
podil 80 % ze zahrani¢i a 20 % vlastnich prostfedkl. Minimalni ¢astka pro pofizeni
investice je dle Zakona o dani zpfijmu ¢. 586/1992 Sb. zménou Zakonem C.

609/2020 Sb., uc¢inného od 1.1.2021 nyni 80 000,- K¢ pro pofizeni majetku i jeho
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technického zhodnoceni. Poskytnuti dotace na dlouhodoby hmotny majetek se bude

Gétovat v souladu s Ceskym uéetnim standardem ¢&. 017 — Zuctovaci vztahy a § 47

odst. 5 vyhlasky ¢. 500/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona 0O

ucetnictvi. (9)

Druhy investi¢nich dotaci, napt-:

Dotace na stroje a technologie
Dotace na vyzkum a vyvoj
Dotace na rekonstrukce a zatepleni budov

Dotace na ICT a digitalizaci

Jako neinvesti¢ni dotaci mizeme povaZovat ostatni provozni zalezitosti jako jsou

opravy, drobné rekonstrukce, podpora sportu, zaméstnanosti apod.
pravy podp p p

Druhy neinvesti¢nich dotaci:

Dotace na zaméstnanost a zamé&stnance

Dotace na vzdélavani a rekvalifikace

Dotace na ekologické programy

Dotace na oziveni hospodafstvi (provozni zaleZitosti)

Dotace na modernizaci (drobného charakteru)

VZzdy je nutné si pozorné pro€ist podminky dota¢ni smlouvy a respektovat je, nebot’

pii1 poruseni dotanich podminek, za nichZ byla dotace poskytnuta, by byla Ucetni

jednotka povinna financni prostiedky vratit, popt. také zaplatit penale dle smlouvy.

(9)
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5.13

Leasing

Leasing je dalsi alternativou k financovani majetku v podniku. Neni tfeba mit
k dispozici vétsi mnozstvi penéznich prosttedkd, predmét leasingu je postupné
splacen.

Samotny pojem leasingu pochdzi z anglictiny, ze slova ,,lease®, ktery ma vyznam
pronajem, potazmo smlouva o prondjmu. Jedna se tedy o prondjem anebo ndjem
hmotnych i nehmotnych véci a prav, kdy specializujici se spolecnost, leasingova
spole¢nost anebo banka (pronajimatel), poskytuje za urcitou cenu pravo danou véc
V prib¢hu doby pronajmu uzivat. Podstatou leasingu je, Ze pronajimany majetek
zustava po celou dobu pronajmu ve vlastnictvi pronajimatele. Pfedmétem je pouze

pravo tento majetek pouzivat. (2)

Leasingu se prace bude vénovat podrobnéji v samostatné kapitole.

Kratkodobé financovani

Financovani s ohledem na ¢as je velmi diilezité hledisko, protoze penize ptistupné
Vv krat§im horizontu jsou cennéjsi neZ stejné penize v del§im horizontu.

Kratkodobé financovani je soucasti kratkodobého finanéniho managementu,
rozhodnuti pfinasi disledky v horizontu do 1 roku. Predstavuje zejména sestaveni
vhodné struktury kratkodobych pasiv — zdroju financovani podniku, kratkodobymi
zdroji by mél byt financovan kratkodoby (ob&zny) majetek. Toto pravidlo
nazyvame zlaté bilan¢ni pravidlo. Pficemz plati, ze ¢ast obézného majetku byva
financovana také dlouhodobym kapitalem, jedna se napt. o zasoby, které v podniku

zustavaji trvale. (1)

Cilem kratkodobého financovani je:
- vcasné uhrazeni vSech splatnych zavazku,
- eliminovani situace, kdy podnik zaroven cerpd kratkodoby uvér, a pfitom

disponuje kratkodobym finan¢nim majetkem,
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- veskery finan¢ni majetek, kterym podnik disponuje, piinasel vynos v podobé
uroku,
- minimalizovani nakladii na kratkodobé financni zdroje a zaroven

maximalizovani vynost z docasné volného finan¢niho majetku podniku. (1)

Nastroji kratkodobého financovani jsou:

- dodavatelsky uvér: poskytuje dodavatel svému odbérateli tim, Zze mu
umoziuje uhradit dodavku zbozi ¢i sluzeb se zpozdénim (obvykléa splatnost
faktur je 14-90 dni). Odbérateli vznikd zavazek vici dodavateli, pro
odbératele pak slouzi dodavatelsky Uvér, neuhrazend pohledavka, jako
kratkodoby zdroj financovani. Tato moZznost uhradit fakturu za zbozi ¢i
sluzby s ¢asovym odstupem poskytuje odbérateli moznost docasné¢ vyuzit
piipadné volné finan¢ni prostfedky jinym zpisobem nebo v piipadé€, ze
volnymi zdroji podnik okamzité nedisponuje, nemusi si je opatfovat jinym
zpisobem, napt. formou uvéru, ktery sebou nese dal§i vydaje — placené
uroky. Dodavatelsky uvér sice neni primarné urocen, ale pfesto castka
dodavatelského uvéru (fakturovana ¢astka) zahrnuje pro dodavatele 1 ur¢itou
odménu za to, ze umozni svému odbérateli jeji thradu pozdéji a nikoli
okamzité. V piipadé, Ze dodavatel poskytuje skonto, je mozné tento skryty

urok vy¢islit. (1)

- zalohy od odbérateli: dalsi formou kratkodobého financovani jsou zalohy,
které dodavatel obdrzi od svych odbératelll pfed tim, neZ bude uskutecnéna
dodavka zboZi nebo sluzeb. Tyto prostiedky obvykle slouzi dodavateli
k pofizeni zasob anebo materialu potiebnych k realizaci zakazky. Zalohy od

odbératel rovnéz nejsou urocené. (1)
- kratkodobé bankovni uvéry: bankovni uvéry splatné do 1 roku, napft.

kontokorentni Uvéry neboli pteCerpani bézného ucltu, provozni 1uver,

sménecné uveéry anebo lombardni Gvér. (1)
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- postoupeni pohledavek: moznost ziskani penéznich prostfedkt v Krat§im
Casovém  horizontu  umoznuje  postoupeni  pohledavky, v praxi
dochazi k postupovani  pohledavek cCasto, zejména mezi podnikateli.
Postupitel, tj. ptivodni véfitel, postupuje pohledavku postupnikovi, tj. novému
veéfiteli, nazakladé smlouvy o0 postoupeni pohledavky. Pro postoupeni
pohledavek neni potieba souhlas dluznika postupitele. Smlouva tedy muze
byt uzaviena také bez védomi dluznika. V praxi se Smlouva obvykle uzavira
V pisemné podobé€, piestoze to obCansky zakonik nevyzaduje. Pfedmétem
postoupeni je pohledavka, tj. pravo véfitele na urCité plnéni. Pohledavka
se nemusi postupovat v plné hodnot¢, ale lze postoupit i jeji ¢ast. Pokud neni
ve Smlouvé stanoveno jinak, postoupenim pohledavky se postupuje také

ptisluSenstvi a prava s pohledavkou spojena véetné zajisténi. (1)

- nesplacené zavazky podniku: podobné jako u dodavatelského uvéru
ptedstavuje odklad splatnosti jakéhokoli zavazku pro podnik vyznamny zdroj
kratkodobého kapitadlu. Nemusi si totiz penézni prostfedky opatfovat jinde,
ptip. mize volny kapital vyuzit jinym zpisobem Jsou to ostatni dosud
nevyplacené¢ zavazky spole€nosti jako jsou mzdy zaméstnancli, dosud

neuhrazené dané, zavazky ke spole¢nikiim apod. (1)

5.1.4 Dlouhodobé financovani

Dlouhodobé financovéani predstavuje zdroje financovani dlouhodobého majetku.
Ptednostné je sem zahrnuto financovani pofizeni, obnovy &1 rozsifeni investi¢niho
majetku. Tato kategorie obsahuje 1 financovani tzv. trvale obézného majetku, coz je
ta ¢ast obézného majetku, kterd je v podniku pfitomna trvale. Z toho vyplyva, ze je
potfeba udrzet urcitou ¢ast obézného majetku k zabezpeceni plynulosti vyroby,
jednotlivé faze kolob&hu vyroby v podniku probihaji ,,vedle sebe* i ,,za sebou®, tzn.,

Ze tyto ¢innosti na sebe pouze nenavazuji, ale prekryvaji se. (5)
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Zatimco v ramci kratkodobého financovani podnik fesi provozni stranku podniku,
dlouhodobé financovani piispiva k efektivnimu feSeni strategickych cili. Tyto
dlouhodobé¢ zdroje maji splatnost delsi nez 1 rok.

Pro podnik jsou zasadni ptfedevsSim interni zdroje financovani, dlouhodobé, a to
jsou jiz zminované odpisy dlouhodobého majetku a také nerozdéleny zisk minulych
let. Pfi vyuziti dlouhodobych internich zdroji podniku, hovofime o
samofinancovani, které nezatizi spole¢nost dal§imi naklady. NezvySuje se ani pocet
vlastnikli (akcionaii), pokud by podnik vydaval akcie a ani véfitelt, v pripadé

vydani dluhopist — v pfipad¢ vyuziti dlouhodobych externich zdroju. (5)

Nerozdéleny zisk je v jeden z nejvyznamnéjsich internich dlouhodobych zdroju
financovani podniku, piedstavuje tu ¢ast zisku po zdanéni, kterd nebyla pouzita na
vyplatu podili vlastnikim (napf. v podob¢ dividend), nebyla ptidélena do
rezervniho ani do jinych fondi ani nebyla pouzita napi. na zvySeni zakladniho

kapitalu. Jedna se o ¢astku, ktera zbyva po ukonceni procesu rozdélovani zisku. (1)

5.2 Uvér

Pro bankovni ustavy poskytovani uvért predstavuje jednu ze zadkladnich a velmi
dilezitych produkti, které banky svym klientiim nabizeji. Uvér umoziiuje klientim
banky ziskat finan¢ni prosttedky V relativné kratkém case. V piipadé komer¢nich
bank jsou uvéry rozhodujici ¢asti aktiv, které jsou sice pomérné rizikové, ale za to
pfinaSeji vyssi vynosy ve formé piijatych Urokl. Zékladnim zdrojem piijmt
komercénich bank jsou tirokové platby spojené s tvérem. VysSe trokovych sazeb, za
kterou komercéni banky poskytuji avéry, jsou ovlivnény likviditou uvéru, jeho
rizikem a dobou splatnosti. Na druhé strané dluznikovi vznika zavazek zaplatit za
zapujcené penézni prostiedky dohodnuty urok, splatit v dohodnutych terminech
najednou nebo postupné jistinu dluhu a fadné plnit dalsi povinnosti, ke kterym se
dluznik zavéazal v uvérové smlouveé. Bankovni uvéry se déli na kratkodobé a

dlouhodobé. Kratkodobé uvéry se pouzivaji predev§im k provoznimu financovani
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podniku, dlouhodobé k financovani investi¢nich zamért podniku, jako napft. potfizeni

dlouhodobého majetku. (5)

5.2.1 Druhy auvéra

1)

2)

Kontokorentni tvér

Uvér banka poskytuje klientovi vramci jeho b&Zného uétu, kontokorent
neboli pieCerpani nemusi klient Cerpat hned, ale v ptipad¢ potieby muze
vycerpat penézni prostiedky do minusu az do vysSe sjednané¢ho uvérového
ramce (tj. maximalniho pfistupného debetu), ktery je smluvné sjednan. Pokud
klient tento rdmec porusi a vycerpa vice, je to zpravidla pod sankci. Kdyby se
to stavalo pravidelné, banka stanovi neptekrocitelny limit. Typove se jednd o
kratkodoby uveér, a pii pravidelném vyuzivani se miize stat i dlouhodobym,

pokud je splatnost delsi nez 1 rok.

Kontokorentni vér patfi mezi nejdrazsi uvéry, cena za vycerpanou castku,
placeny urok, patii k nejvyssim na trhu. To je vyhodou pro banku, na druhou
stranu je zde riziko nevyuzitych uvérovych zdroji pfi necerpani sjednané
Castky precerpani ucCtu a prostiedky zlstavaji nevyuZité a nepiinasi bance

uroky.

Tento typ Gvéru se vyuziva jednak pii financovani obézné¢ho majetku, pii
sezonnich vykyvech, urcité vyrovnani v likvidité€ anebo vydaje na kratkodobé

investi¢ni vydaje. (5)

Eskontni (sménecny) uvér

Zaklada se na ndkupu smének bankou, tzv. eskont pred splatnosti a se
srazkou uroku (diskontu). V praxi se jedna o to, Ze klient nemé pravo na
penézni prostfedky pfed splatnosti sménky, a proto ji odkupuje banka a tim
klientovi poskytne eskontni uvér. Pii dosp€losti sménky banka piedlozi

sménku sménecnému dluznikovi k proplaceni.
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3)

Sménecny uvér je pro banku velmi jisty, zajiStény sménkou, a pro klienta
neni tak ndkladny jako napt. kontokorentni uvér. Naklady klienta tvori
srazeny urok (diskont), iv€rova provize, piipadné dalsi naklady. Tento typ
uvéru banka poskytuje pouze dobrym klientim, je mozné jej poskytovat
jednorazové anebo opakovanég, banka klientovi poskytne Givérovy ramec, tzv.

sménecné obligo a do této vyse mize klient Gvér Cerpat. (5)

Lombardni avér
Dalsi zajistény uvér je lombardni uvér, ktery je zajistén movitou véci anebo
pravem. Je smluven na pevnou ¢astku po celou dobu lhiity. Zastava je velmi
likvidni aktiva, rychle realizovatelné hodnoty, pokud by jejich hodnota
klesla, musi byt navyseny. Banka poskytne pouze 50-80 % z celé castky
zastavy.
Podle druhu zastavy jde o lombard na:

e Cenné papiry (akcie, obligace)

e Sménky (kratkodobé&jsi neZ u eskontu) — rozdil viz obrazek niZe.

e Pohledavky

e Zbozi (zastavou je warant — skladovy list)

e Drahé kovy
Urok u lombardniho uvéru je nizs$i nez u sménecného a kontokorentniho

uvéru. Lombardni urokovou sazbu vyuZiva v ramci ménove politiky 1 CNB,

kdy zastavou jsou statni cenné papiry. (5)

Na obrazku je graficky znazornén rozdil mezi lombardnim (v pifipadé

lombardu na sménku) a eskontnim uvérem.
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4)

5)

eskont dospélost

1.10. 3. 12,
eskontni Uvér I ;
lombardni uveér | —

lombard vraceni dospélost

1.10. 1.12. 3112

—— smeénka v drZzeni banky, tj. doba poskytnuti avéru
T sménka v drZeni véfitele

Obrazek 5: Rozdil mezi lombardnim a eskontnim wvérem (5)

Hypotecni avér

Zajistény uveér zastavnim pravem k nemovitosti, typem dlouhodoby,
poskytovany na dobu delsi nez 1 rok. MiiZe byt poskytovéan bud’ jako tcelovy
na nakup nemovitosti, rekonstrukce anebo jako neti¢elovy na cokoliv jiného,
ale zéastavu stdle predstavuje nemovitost. Banka si zajiStuje prostfedky na
poskytnuti hypotéky emisi hypotecnich zastavnich listd, které jsou pak
finaln€ zajistény zastavnim pravem k nemovitostem. Proto je tento typ uvéru
1 cenné papiry velmi bezpecny. Také je nejlevnéjSim typem z uvedenych

druhti uvéru, banky jej poskytuji za nejnizsi arok. (5)

Investi¢ni uvér

Dlouhodoby typ uvéru se splatnosti nad 1 rok pro podnikatelské subjekty
k financovani ruznych investi¢nich zaméra jako je vystavba provozni haly,
nakup nové linky, pracovniho stroje a jinych dlouhodobych hmotnych aktiv.
Banky poskytuji rizné podminky dle znalosti klienta a posouzeni jeho bonity
a schopnosti splacet. Z tohoto typu tvéru bude prace vychazet v praktické

¢asti.
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5.2.2 Utetni aspekty uvéru

Uvéry v téetnictvi evidujeme jako pasivum neboli zdroje. Pro Gvért splatné do 1
roku je vyhrazena uctova skupina 23 — Kratkodobé uvéry, kde se pro tento tcel
pouziva stejnojmenny ucet 231 — Kratkodobé uvéry. Ve vykazu rozvahy je uveden
v ¢asti pasiv, konkrétné oddil C.11.2 — Zavazky k tv€rovym institucim. Na ac¢tu 231
se uctuje o kratkodobych uvérech poskytnutych bankami a uvérovymi institucemi

a dale o uvérech kontokorentnich, pokud nejsou feseny v ramci bézného uctu.

Eviduje-li ucetni jednotka vice kratkodobych uvéru, uétuje o kazdém z nich
na samostatném analytickém Uc¢tu. Prvni zapis na Gctu 231 je potizen na zikladé
oznameni pfislusné uvérové instituce o poskytnutém uvéru, piipadné na zaklade
prvniho vypisu z avérového uctu. Viz nize tabulka zobrazuje zdkladni Gctovani o
kratkodobém uvéru, kde jsou pouzity tyto Gcty (10):

221 — bézny ucet

231 — kratkodobé uvéry

261 — penize na cesté

321 — dodavatelé

379 — ostatni zavazky

Text MD/D

1. Poskytnuti kratkodobého uvéru — ptevod penéz na bézny tcet

a) dle vypisu z BU 221/261
b) dle vypisu z Gvérového uctu 261/231
2. Poskytnuti Gvéru piimou tthradou dluhu — faktura 321, 379/231

dodavatele/smlouva apod.

3. Splatka uvéru z bézného uctu 231/221

Obrdzek 6: Uctovani v souvislosti s tictem 231 - krdtkodobé iivéry (10)

Pro uctovani dlouhodobych uvért je urcen ucet 461 — Dlouhodobé zavazky k uvérovym
institucim ze stejnojmenné uctové skupiny 46. Ve vykazu rozvahy je umistén v pasivech v
casti C.1.2 — Zavazky k Uve€rovym institucim a C.11.2 — Zavazky k Gveérovym institucim,

pfi¢emz je rozdélena jeho kratkodobou cast — tedy splatky, které maji byt uhrazeny v
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nasledujicich 12 mésicich po rozvahovém dni, a dlouhodobou ¢ast — tj. zbytek splatek.
Uget 461 slouzi pro zachyceni dlouhodobych Gvérd poskytnutych bankou & uvérovou
spole¢nosti a uvérd poskytnutych pii eskontu smének. Analyticka evidence k uctu 461 je
vedena stejné jako v pfipadé uctu 231. V tabulce niZze jsou uvedeny vybrané operace

spojené s dlouhodobymi uvéry, kde jsou uvedeny stejné Gty jako v tabulce vyse (10):

Text MD/D

1. Poskytnuti dlouhodobého tivéru pfevodem penéz na bézny ucet

a) dle vypisu z BU 221/261
b) dle vypisu z uvérového uctu 261/461
2. Poskytnuti dlouhodobého tivéru k piimé tthradé dluhu 321, 379/461

3. Splatka dlouhodobého tvéru
a) dle vypisu z bézného uctu 261/221
b) dle vypisu z uvérového uctu 461/261
4. ProdlouZeni lhity splatnosti kratkodobého uvéru nad 1 rok 231/461

Obrizek 6: Ucetni operace s victem 461 - dlouhodobé tivéry (10)

Ugetnictvi dale v ptipadé Gvéru zachycuje placené turoky, které jsou pro spole¢nost
dafiovym nékladem dle Zakona o danich z piijmi §24. Uletni jednotka je eviduje na
nakladovém uctu 562, analyticky déle ¢lenény dle druhi anebo jednotlivé Givéry maji svoji
syntetickou podobu. Na konci G€etniho obdobi se ndkladové (a vynosové) ucty projevi

V hospodaiském vysledku na uctu zisku a ztrat. (10)

5.2.3 Dariové aspekty uvéru

Subjekty, které se rozhodnou pro potizeni investice jako druh financovani Gvér je dulezita i
stranka danova, kterd pak zasadné ovlivni vysi jejich dan€ z pfijmu anebo cash flow
v ptipadé¢ DPH. Velmi vyznamny danovy aspekt maji v roviné pofizeni dlouhodobého
investiéniho majetku také odpisy, které jsou vyznamnou soucdsti interniho financovani

podniku, jak je jiz zminovano v kapitole 5 — Financovani podniku.
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o Daii z prijmu

Poftizeni dlouhodobého investi¢niho majetku také vyznamné ovlivituje zéklad dan¢
spoleCnosti, ktery je v podstaté stanoven odectenim danové uznatelnych naklada
danych Zékonem o danich zpiijma ¢. 586/1992 Sb. od celkovych vynost
spolecnosti za dané ti¢etni obdobi. Tyto danove uznatelné polozky jsou piesné dané
zminénym zakonem v §24.

Vydaje (nédklady) vynalozené na dosazeni, zajiSténi a udrzeni zdanitelnych piijmt
se pro zjisténi zédkladu dané odectou ve vysi prokazané poplatnikem a ve vysi
stanovené timto zakonem a zvlastnimi predpisy. Ve vydajich na dosazeni, zajisténi
a udrzeni pfijmu nelze uplatnit vydaje, které jiz byly v pfedchozich zdanovacich
obdobich ve vydajich na dosazeni, zajisténi a udrzeni piijmi uplatnény. Pokud
poplatnik Gcétuje v souladu se zvlastnim pravnim ptredpisem nékteré ucetni operace
kompenzované, posuzuji se naklady, jejichZ uznatelnost je limitovana vysi piijma s
nimi souvisejicich, obdobné jako by byly Gétovany oddé€lené niklady a vynosy.

(11)

Samotna splatka uvéru nemé zadny danovy dopad, jelikoz se jednd o finan¢ni
vyrovnani, jak je vidét v kapitole 5.2.1 Uetni aspekty uvéru, ovliviiuje tak tedy

pouze cash flow podniku.

Danové uznatelnym nakladem jsou pak jsou vydaje na placené iroky bance za

uvér, uctované na uctech skupiny 562.

Vzhledem k tomu, ze investi¢ni majetek je pofizovan piimo podnikem, stava se
majetkem spole¢nosti a je evidovan na majetkovych uctech ve skupiné 02 a
zaroven je vykazovan vrozvaze na strané aktiv. Vznika tedy moZnost majetek
odepisovat. Odpisy dlouhodobého majetku, jsou polozkou danovych nakladi a
zarovenl vyznamnym internim zdrojem financovéni, jak je uvedeno v piedeslych
kapitolach. Podminky, za kterych jsou odpisy povazovany za danové, jsou
definované Zakonem o danich z pfijma €. 586/1992 Sb. v §26, kde se hmotnym
majetkem rozumi samostatnd movitd véc anebo soubor movitych véci s potizovaci

hodnotou minimaln¢ 80 000,- K¢ a dobou pouzitelnosti delsi nez 1 rok, dale stavby,
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budovy, jejich prislusenstvi, péstitelské celky, zvitata a dalsi majetek dale v zdkoné

uvedeny v odst. 3. (11)

Odpis je pak rocni Castka spocitand dle zdkona bud’ rovnomérné anebo zrychlené a

timto vstupuje jako suma, kterd snizuje zéklad dan¢ spolecnosti.

o DPH

Pokud podnikatelsky subjekt nakoupi majetek na uvér, za takovy nakup obdrzi
fakturu a pokud dodavatel i odbératel jsou platci DPH, tak je na dokladu vy¢islena i
castka DPH, kterou si kupujici spolenost mad narok odecist z ¢astky DPH
Vv danovém pfiznani. Do Ucetnictvi a do majetku vstupuje hodnota potfizovaného

majetku v ¢astce bez DPH.

Samotna splatka bankovniho uvéru je osvobozena od DPH dle Zakona o DPH ¢.

235/2004 Sb. odst. 2).

5.2.4 Pravni aspekty Gvéru

Z pravniho hlediska je uvérem poskytnuti penéznich prostiedkii na zakladé uzaviené
smlouvy o uvéru. Prava a povinnosti vyplyvajici z uzaviené smlouvy jsou ddna Zakonem
obCanskym zdkonikem ¢. 89/2012. Obcansky zdkonik nestanovi pro smlouvu o uvéru
zadnou formu, nemusi byt tedy uzaviena pisemné a je mozné ji uzaviit i Gstné, piipadné 1
konkludentné. Pisemna forma je velmi doporucovana. Smlouva, ve které¢ se sjednava

spotiebitelsky uvér, vyzaduje vzdy pisemnou formu — viz § 104 zakona ¢. 257/2016 Sb., 0

spottebitelském tveru.

Za uveér je tedy povazovan obchodni zdvazkovy vztah, ve kterém se jedna smluvni strana —
vefitel zavazuje poskytnout druhé smluvni strané — dluznikovi na zadost penézni
prostiedky v ur€ité Castce dluznik se zavazuje tyto prostfedky vratit a zaplatit uroky.
Poskytovani tivért je sice zdkladni ¢innost bank, ty ale nemusi byt vyluénymi véfiteli, jsou

jen v porovnani s ostatnimi véfiteli poskytujicimi uvér vefiteli nejCastejSimi.
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Zakladni nalezitosti smlouvy o uvéru vyplyvajici z Obc¢anského zakoniku §2395:
v povinnost uvérujiciho poskytnout Gvérovanému na jeho pozddani penézni
prostiedky do urcité ¢astky,
v' povinnost uvérovaného poskytnuté penézni prostredky vratit,

v' povinnost uvérovaného zaplatit Groky. (12)

5.3 Leasing

Leasing je jednim z bézn¢ vyuzivanych nastroji trzni ekonomiky k financovani majetku.
Jeho pocatky se datuji v padesatych letech 20. stoleti v USA a v zemich zapadni Evropy od

let Sedesatych. U nas se leasing zacal vyuZivat aZ s rozvojem trzni ekonomiky.

Obecné leasing je prostiedkem, ktery umoziuje uzivat predmét leasingu, véci ¢i prav, které
jsou ve vlastnictvi jiné spole¢nosti na dohodnutou dobu. Vyznamové je leasing pronajem
¢1 njjem hmotnych ¢i nehmotnych véci anebo prav. Ten je poskytovan zpravidla
dlouhodobé, na dobu urcitou az do uplatného uzivani pfijemce leasingu. Leasingové
produkty zduraznuji uzivaci, pofizovaci anebo obsluzny charakter. Leasing podporuje
ekonomicky rozvoj v trznim hospodafstvi, poméaha startu zacinajicich podnikatelti diky
pruznosti a dostupnosti leasingovych produkti je vhodny zejména pro malé a stiedni

podnikatele a podniky. (2)

5.3.1 Druhy leasingu

V praxi rozliSujeme 2 zakladni druhy leasingu, kritériem pro jejich rozliSeni je rozsah
prenosu vlastnickych a uzivatelskych rizik z poskytovatele leasingu na piijemce leasingu a

celkova délka operace. (2)

1) Financ¢ni leasing

V ramci finan¢niho leasingu (finan¢niho prondjmu) se postupuje odpovédnost za predmét
leasingu (udrzba, opravy, riziko poskozeni atd.) na pfijemce leasingu. Doba finan¢niho

leasingu se odviji z danovych piedpisi a blizi se odpisové dobé piislusného predmétu
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leasingu. Tento typ leasingu je volen v tom piipadé, kdyz najemce (piijemce leasingu) ma

zajem o perspektivni vlastnictvi predmétu leasingu.

2) Operativni leasing
Operativni (provozni) leasing je vyuzivan V kratkodobém az stfednédobém horizontu.
Smlouvy o tomto typu leasingu jsou uzavirany na kratSi dobu, nez je jejich fiskalni
zivotnost (doba odepisovani dle danovych piedpisi). Odpovédnost za predmét leasingu
Vtomto piipadé zlstavd na leasingové spoleCnosti, odpovida za provozuschopnost
predmétu leasingu, za jeho udrzbu i opravy. Pti poruse pfedmétu zajisti ndhradni predmét
uzivani s podobnymi parametry. Po ukonceni leasingové smlouvy je predmét vracen zpét
leasingové spolecnosti. Operativni leasing je v mnoha ohledech blizky ndjemnimu vztahu.

)

Dalsi z bézné vyuzivanych leasingovych produkti je:

Zpétny leasing

Pro tento typ leasingu je typické, Ze smyslem obchodu neni jen samotny predmét leasingu,
ale pro pfijemce leasingu je dulezity i aspekt optimalizace kapitalové struktury, dosazeni
rovnovahy mezi vlastnimi a cizimi zdroji financovani aktiv. V ramci tohoto obchodu
leasingovéa spolecnost odkoupi pfedmét leasingu od spolecnosti (pfijemce leasingu) a
nasledné jej zpétné poskytne plivodnimu majiteli jako finanéni leasing. Smyslem této
transakce je ziskani potiebnych prostfedkd pii ¢asovém nesouladu mezi poskytnutym

uvérem a zivotnosti pfedmétu. (13)

5.3.2 Utetni aspekty leasingu

V ptipad€é vyuZiti leasingu jako druhu financovani dlouhodobého majetku spolecnost
nevlastni pfedmét leasingu, tak nemad mozZnost evidovat tento majetek ve skupiné 02
(dlouhodoby majetek odepisovany) a provadét danové odepisovani. Leasing se tedy

V Ucetnictvi jevi jako najem placeny v jednotlivych splatkach dle smlouvy o leasingu. Tyto
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splatky jsou pro spole¢nost danovym nakladem ve smyslu zminovaného Zakona o danich
Z piijmu €. 586/1992 Sb. §24. V ucetnictvi jsou pak uctovany na ucet skupiny 51 sluzby,

které patii do ndkladovych uctu.

Néjemce musi dodrzovat zdsadu Casového rozliSovani najjemného, tzn. ze jako danovy
naklad u najemce muize byt vykazany pouze podil ndjemného, ktery ¢asové a vécné souvisi
s danym zdanovacim obdobim. Povinnost ¢asové rozliSovat ndjemné maji vSechny ucetni
jednotky, které¢ vedou ucetnictvi v souladu se Zakonem o ucetnictvi. Najemce, ktery vede
ucetnictvi ve své ucetni evidenci mé povinnost Casové rozlisit placené nijemné formou
nakladl ptistich obdobi. Viz nize v tabulce piiklad uétovani leasingu s akontaci (zvysSena
1. splatka leasingu). PouZité ucty:

321 — dodavatelé

343 -DPH

381 — néklady pristich obdobi (Casové rozliseni)

Tabulka 2: Priklad victovani leasingu (viastni zpracovani)

MD D
Pfedpis zvySené splatky — akontace |381 321+343
Pfedpis mésicni splatky 518 321+343
Podil akontace v ucetnim obdobi 518 381

5.3.3 Daiiové aspekty leasingu

Danovou uznatelnost nakladli vynaloZenych na leasingové splatky také upravuje Zakon o
danich zpfijmt ¢. 586/1992 Sb., stanovuje také ptesné podminky, co je finan¢nim
leasingem a vymezuje danovou uznatelnost splatek leasingu. Pokud piijemce leasingu tyto
podminky neznd a nesplni je, mlize se stat, ze se pivodné danoveé uznatelné najemné zmeéni

v danove neuznatelné, coz mize znamenat sankce pro takového najemce.
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1) Finan¢nim leasingem se pro ucely dani z pfijmd rozumi pienechani hmotného

majetku vlastnikem k uziti uzivateli za Gplatu, pokud

a. je pfi vzniku smlouvy
v ujednano, ze po uplynuti sjednané doby prevede vlastnik pfedmétu finan¢niho
leasingu vlastnické pravo k nému za kupni cenu nebo bezuplatné na uzivatele
predmétu finan¢niho leasingu, nebo

v’ ujednano pravo uzivatele na pfevod podle bodu 1,

b. ke dni pfevodu vlastnického prava neni kupni cena vyssi nez zustatkova
cena vypoctend ze vstupni ceny evidované u vlastnika, kterou by pfedmét
finan¢niho leasingu mél pfi rovnomérném odpisovani bez zvySeni odpisu v
prvnim roce odpisovani, s vyjimkou pfipadu, ze by pfedmét financniho

leasingu byl pii tomto odpisovani jiz odepsan ve vysi 100 % vstupni ceny,

C. je pfi vzniku smlouvy ujednano, ze po dobu trvani finan¢niho leasingu
budou na uzivatele prevedeny uzivaci prava k predmétu leasingu,
povinnosti spojené s péci o predmeét leasingu a rizika spojena s uzivanim

predmétu leasingu a

d. je splnéna minimalni doba finan¢niho leasingu; doba finan¢niho leasingu
se pocitd ode dne, kdy byl pfedmét financniho leasingu uzivateli pfenechan

ve stavu zptsobilém obvyklému uzivani.

2) Minimalni dobou finan¢niho leasingu je minimalni doba odpisovani hmotného
majetku uvedena v § 30 odst. 1 nebo doba odpisovani podle § 30a nebo 30b v
okamziku uzavieni smlouvy. Pro ucely ureni minimalni doby finan¢niho leasingu
se minimalni doba odpisovani hmotného majetku odpisovaného podle § 30
odst.1 zafazeného v odpisové skupiné€ 2 az 6 podle pfilohy €. 1 k tomuto zakonu

zkracuje o 6 mésici. (viz tabulka nize)

40



3) Na finan¢ni leasing se nevztahuji ustanoveni tohoto zakona o najmu. (11)

Tabulka 3: Zkrdcena doba leasingu dle ZDP (2)

Odpisova
skupina Minimalni doba leasingu

3 roky (36 mésicl)

4 roky a 6 mesict (54 mésici)

9 let a 6 mé&sict (114 mésict)

19 let a 6 mésicti (234 mésici)

29 let a 6 mésict (354 mésicl)
49 let a 6 mésict (594 mésicl)

o (01 |~ W (N (-

5.3.4 Pravni aspekty leasingu

V pravnim fadu CR leasing neni pfesné definovan. Proto posouzeni nékterych pojmi a
hledisek leasingovych obchodu je v praxi €asto nejednotné, a to, protoze leasingova
smlouva neni definovdna Zadnym pravnim pfedpisem. V praxi se nckdy aplikuji
ustanoveni ob¢anského zakoniku o najemni smlouvé na smlouvy o operativnim prondjmu,
protoze vychazi ze stejnych ekonomickych a pravnich charakteristik, ale z&dna ustanoveni
obcanského zakoniku se netykaji pfimo oblasti operativniho leasingu. Jedna se napf. o to,
ze obCansky zdkonik predvida pouze najem véci, ale pfedmétem operativniho leasingu jsou
I nehmotny majetek anebo prava, napi. software. Tyto rozdily vSak nejsou tak podstatné,
aby vyloucily tuto aplikaci ustanoveni obCanského zdkoniku o najemni smlouvé také na

smlouvy o operativnim leasingu. (2)

Z praxe a rozvoje finanéniho leasingu v CR je patrné, Ze finanéni leasing je specifickym
soukromopravnim typem, a proto je mozné uzavirat inominatni (nepojmenované) smlouvy
se zasadou smluvni svobody tc€astnikl téchto vztahd. Smluvni strany leasingové operace si
dohodnou vSechny podstatné naleZitosti, avS§ak musi pii tom respektovat obecna pravidla

uzavirani smluv stanovené obCanskym pravem.
Leasingova smlouva by méla obsahovat alesponi tyto nalezitosti:

e identifikace smluvnich stran

e predmét smlouvy, identifikace predmétu leasingu
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e datum uzavieni smlouvy

e datum ucinnosti smlouvy, pokud se lisi od data uzavieni smlouvy (obvykle to byva
datum piedani predmétu najemci ve stavu obvyklém uzivani — od tohoto data muze
najemce uctovat o danove uznatelnych nakladech a vynosech)

e doba trvani leasingové smlouvy / ukonéeni leasingové smlouvy

e cena pronajatého predmétu — vstupni cena u pronajimatele, leasingova cena, odkupni
cena po skonceni leasingu, splatky ndjemného

e vySe prvni mimoradné splatky, zalohy na splatky najemného, zalohy na kupni cenu

e obecné podminky a povinnosti najemce a pronajimatele

e ustanoveni o pojisténi

e ustanoveni o povinnosti provadét opravy na pronajatém majetku

e ustanoveni o tom, zda je najemce opravnén provadét na pronajatém majetku technické
zhodnoceni, kdo bude hradit a odepisovat technické zhodnoceni

e udaj o ptipadnych sankcich a pendle

e udaj o ptipadném ruceni nebo zajisténi

e ustanoveni o piipadném predasném ukonceni leasingové smlouvy a podminkéch, za
kterych Ize toto ukonceni provést

e ustanoveni o piechodu vlastnictvi pronajatého majetku z pronajimatele na ndjemce

e podpisy a ptipadné razitka obou smluvnich stran

e seznam piiloh — napt. splatkovy kalendar. (2)

5.4 Komparace uvedenych aspekti u leasingu a tivéru

Pii pofizeni dlouhodobého majetku 1 dalSich investic se spolecnost rozhoduje, jakym
zpiisobem bude pfedmét financovat, a ma na vybér z nékolika moznosti. Kazdy zpiisob ma
své vyhody 1 nevyhody, a proto je potiebné zvazovat tuto skute¢nost z nékolika hledisek,
které jsou popsany v predchozich kapitolach. Pokud spolec¢nost nechce anebo nemuze
uvolnit penézni prostiedky v hotovosti, pak zvazuje, zda k financovani pouzit bankovni
uvér anebo leasing. V trzni ekonomice existuji rizné pobidky anebo akéni nabidky, napf.

poskytnuti doplitkkovych sluzeb, prodlouzené zaruky, vyhodné sazby apod.
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Pti tomto rozhodovani jsou kli¢ové tfi oblasti:
v Administrativni naro¢nost a pravo disponovani s majetkem
v Danové dopady

v" Finan¢ni naroénost pofizeni

Leasing je ve srovnani s pofizenim majetku na Gvér Castéjsi volbou, jednim divodem je
fakt, ze leasing je mén¢ administrativné naro¢ny. Pfi uzavirani leasingové smlouvy musi
kupujici (pfijemce leasingu) podstoupit méné procedur, nez je tomu pii vyfizovani
smlouvy otuvéru. U podnikatelskych subjekti leasingova spoleCnost pii uzavirani
leasingové smlouvy mlze vyzadovat Gcetni zavérku za minulé roky a mlze také pozadovat
mezitimni ucetni zadvérku aktualniho roku. Zajisténi se vyzaduje jen u majetku, ktery ma
vysokou pofizovaci cenu. Dalsi administrativni tlevy jsou poskytovany zejména pii
leasingu dopravnich prostfedkil, coz je nejzadanéjsi forma leasingu. Stale Castéji byva
soucasti leasingové smlouvy povinné ruceni, které¢ leasingové spolecnosti nabizeji za

vyhodnéjSich podminek nez pojistovny.

Administrativa v bankach pfi uzavieni Gvérové smlouvy je vy$$i, i kdyz se pod
konkurenénim tlakem snazi sniZzovat slozitost a délku vyfizeni uvéru. Zajisténi uvért je
vys§i nez u leasingu, a to proto, ze u leasingu zlstava majetek po celou dobu trvani
leasingové smlouvy ve vlastnictvi leasingové spole€nosti, zatimco u uvéru vlastnictvi
majetku okamzité pfechazi na kupujiciho. Banky pak trvaji na zajisténi majetku jiz od
nizkych pofizovacich cen, ale pro kupujiciho to znamend mit majetek pouzZitelny pro
zajiSténi nebo mit vhodného rucitele. Leasingové spolecnosti nyni nabizeji klientim také

spotiebitelské uvery a banky jsou tak ve stale slozitéj$i konkurencni pozici.

Pfi pohledu na pravo volné disponovat s majetkem, tak je vyhodné&jsi Gvér nez leasing.
Pokud podnik potidi majetek na Gvér, stava se vlastnikem majetku jiz pfi podpisu smlouvy,
a na druhé stran¢ pii potizeni formou leasingu je majetek po celou dobu trvani leasingové
smlouvy majetkem pronajimatele, tedy leasingové spolecnosti. Pfi koupi majetku na
leasing ma najemce také omezena prava s majetkem voln¢ naklddat — opravovat jej i na
ném provadét technické zhodnoceni mize pouze se souhlasem pronajimatele. Toto vSak
neplati pfi potizeni majetku na Gvér, kupujici ma veskera prava volné€ s majetkem nakladat.

(2)

43



Daniové uznatelnym nakladem u tvéru jsou placené uroky z Givéru, u leasingu je to pak
placené najemné, za podminek stanovenych v ZDP. Poplatky spojené s uzavienim avérové
nebo leasingové smlouvy i poplatky za vedeni ivérového uctu také snizuji danovy zaklad.
Pti vyuziti uvéru se jako danovy naklad uplatiiuji danové odpisy majetku, v ptipadé
leasingu najemce tuto moznost nema a danové odpisovani majetku provadi pronajimatel.

()

Pfi rozhodovani o zpiisobu pofizeni majetku je nutné zvazovat také skute¢né vynalozené
penézni prostiedky i v pribéhu trvani avérové nebo leasingové smlouvy. Mezi nejznamé;jsi
metody hodnoceni efektivnosti investovani patfi:

e metoda diskontovanych nékladl na leasing a uvér a

e metoda Cisté vyhody leasingu,

kterym se prace vénuje V praktické casti dale.
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6 Vlastni prace

V této Casti prace bude sledovan vliv hlavniho nastroje monetarni politiky centralni banky,
2T repo sazby, pohyb a vyvoj trokové sazby v obdobi 2010-2020, dopad na ekonomiku

v zavislosti na pouzité politice CNB.

Dile se prace vénuje analyze vyvoje objemu poskytnutych uvéra bankami v CR a objemu
uzavienych leasingovych obchodti v CR Vv letech 2010-2020, porovnavé jejich mnoZstvi
s kfivkou vyvoje repo sazby CNB a tim sleduje piipadny dopad na rozhodovani podnikt

pii dlouhodobém financovani majetku spole¢nosti.

V zavéru praktické Casti je komparovan poskytnuty investi¢ni uvér v bance a leasingovy
obchod v prostiedi konkrétni spoleénosti, ktera ma zamér pofidit stroj jako investi¢ni
hmotny majetek a rozmysli variantu financovani. Zde pak 2 metodami uvedenymi

v metodice této prace propocitava ekonomickou vyhodnost potizeni investice.

6.1 2T repo sazba CNB

6.1.1 CNB aktualné

V ramci této kapitoly se prace vénuje vyvoji zakladni 2T repo sazbé& vyhlasované Ceskou
narodni bankou na pravidelnych zaseddnich bankovni rady, které se kona 8x rocné. Na
poslednim zasedani dne 3.2.2022 bankovni rada zvySila ménové-politické sazby na

aktualni:
2T repo sazba 4,5%

Diskontni sazba 3,5 %
Lombardni sazba 5,5 %
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Dtvody, které CNB uvadi ve svém prohlaSeni po zasedani bankovni rady, uvedeni

nekterych hlavnich bodii:

e Reakce na soub¢h silnych cenovych tlakli z tuzemské i zahrani¢ni
ekonomiky, ktery se projevuje v inflaci

e Brzdéni oziveni ekonomiky pandemickymi opatfenimi

e Zdrazeni energii — inflacni tlaky

e (Ocekavany rust spotfeby domécnosti i pfes tlumeni inflaci, spotfeba
nucenych uspor

e Vyssi firemni investice 1 vladni investice podpofeni dotacemi z fondil
Evropské unie

e Rozjezd mezinarodniho obchodu, oziveni exportu, ofekavany ruast

Ceské ekonomiky (14)

6.1.2 Vyvoj urokovych sazeb v letech 2010-2020

Nize v tabulce jsou uvedeny 2T repo sazby v uvedenych obdobich 2010-2020:

Tabulka 4: Vyvoj tirokovych sazeb CNB 2010-2020 (4)

REPO REPO

Datum Obdobi | sazba v % Datum Obdobi | sazba v %

07.05.2010 | 05/2010 0,75 03.08.2018 | 08/2018 1,25
29.06.2012 | 06/2012 0,50| |27.09.2018 | 09/2018 1,50
01.10.2012 | 10/2012 0,25| |02.11.2018 | 11/2018 1,75
02.11.2012 | 11/2012 0,05| |03.05.2019 | 05/2019 2,00
04.08.2017 | 08/2017 0,25| | 07.02.2020 | 02/2020 2,25
03.11.2017 | 11/2017 0,50| | 17.03.2020 | 03/2020 1,75
02.02.2018 | 02/2018 0,75| | 27.03.2020 | 03/2020 1,00
28.06.2018 | 06/2018 1,00| | 11.05.2020 | 05/2020 0,25
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A grafické znazornéni, kde je vidét konkrétni vyvoj sazby:

2T REPO SAZBA
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Obrazek 7: Grafické znazornéni vyvoje 2T repo sazby v letech 2020-2020 (viastni zpracovani)

Dle zobrazeného vyvoje ve sledovaném obdobi je patrné, Ze do roku 2012 CNB
uplatiiovala expanzivni ménovou politiku — podpora ekonomického ristu snizovanim
sazeb; a od roku 2017 je viditelny riist repo sazby CNB, ktery zna&i naopak restriktivni
ménovou politiku — snaha o tlumeni inflace, stahovani penéz z ob&hu, rist sazeb a tim
snizovani objemu uvértu v ekonomice. Vrchol této tendence byl pak v roce 2020, kdy

Vv pritbéhu roku sazby opét klesly az na hodnoty z roku 2017.

6.1.3 Empiricka analyza ¢asovych rad

Casovou fadu (neboli chronologickou) chipeme jako fadu hodnot daného ukazatele,
uspotadanych z hlediska jejich Casové posloupnosti. Je nutno zachovat podminku vécné

naplné ukazatele 1 jeho prostorové vymezeni musi byt shodné v celém ¢asovém useku.
Z téchto udajii se spocita retézovy index porovnanim dvou po sobé nasledujicich hodnot,
pficemz hodnota nad 1 znamena rist, hodnota pod 1 znamend pokles proti piedchazejici

hodnoté.

Dal$im porovnavacim indexem je bazicky index, index se stejnym zakladem, porovnava

se zékladni hodnoty s dal$imi hodnotami béznych obdobi.
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Tabulka 5: Vypocet bazického a retézového indexu (vlastni zpracovani)

REPO | Bazicky | vyjadieni Retézovy | vyjadieni

: mezirocni | - meziro¢ni
sazba index | v % zména v index v % zména v
v % % %
07.05.2010 0,75 1,00 100,00 0,00 0,00 0,00 0,00

20062012 050 067] 6667 -33,33 067 6667] -33,33
01.102012| 025 033 3333] -66,67 050 50,00] -50,00
02.11.2012] 0,05| 0,07 6,67 -93,33 0,20 20,00] -80,00
04082017 025 033] 3333] -66,67 500| 500,00| 400,00
03.11.2017| 050| 067 66,67] -33,33 2,00| 200,00| 100,00
02022018 0,75| 1,00| 100,00 0,00 150] 150,00] 50,00
28.06.2018| 1,00 1,33 13333] 33,33 1,33| 13333 3333
03.08.2018| 125| 1,67| 166,67| 66,67 1,25| 12500] 25,00
27.09.2018| 150| 2,00/ 200,00| 100,00 1,20] 120,00] 20,00
02.11.2018| 1,75 2,33| 23333| 133,33 117| 11667 16,67
03.05.2019| 200| 2,67| 266,67| 166,67 1,14 11429 1429
07.02.2020| 225/ 3,00 300,00] 200,00 1,13| 11250 12,50
17.032020] 1,75| 2,33| 23333 13333 078 7778] -22,22
27032020 1,00 1,33] 13333] 3333 057| 57,4 -42,86
11.052020| 0,25| 033] 3333 -6667 025 2500 -75,00

Dle vypoctt bazického indexu (porovnani na zakladnu prvni hodnoty, roku 2010), kde je
index 100 %, je patrné, ze oproti hodnotam zikladniho roku 2010 2T repo sazba CNB
klesala po 8 nasledujicich let az do roku 2018, kdy se dostala na stejnou hodnotu. Od
poloviny tohoto roku sazba stile stoupala aZ k hranici 3nasobku hodnoty roku 2010 a to na

zacatku roku 2020, poté jiz pak méla klesajici tendenci.

Dle vysledkl ze sloupce Fetézového indexu, ktery porovnava vzdy hodnotu k piedchozi
hodnoté, 1ze vycist, ze skokovy narast nastal po v roce 2017, kdy Bankovni rada po 5
letech zvysila repo sazbu Snasobné, a to z hodnoty 0,05 % na 0,25 %. Od tohoto roku az do

roku 2020 repo sazba rostla a poté az do konce roku jiz klesala.
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6.2 Objemy poskytnutych obchodi v letech 2010-2020

6.2.1 Poskytnuté bankovni uvéry v letech 2010-2020

V nasledujicim grafu jsou hodnoty dle bankovni statistiky CNB o celkovych poskytnutych
bankovnich vérech rezidentim (ob&aniim CR) v letech 2010-2020. Konkrétni hodnoty i

s vypocty bazického a fetézového indexu jsou nasledné v tabulce €. 6.

REZIDENTI - UVERY A POHLEDAVKY
CELKEM (V MIL. KC)
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Obrazek 8: Poskytnuté bankovni vivéry celkem v letech 2010-2020 (4)

Z bankovni statistiky webovych stranek CNB je patrny kazdoro¢ni narfist objemu

bankovnich Gvért, v Zzadném roce neni znatelny vliv zvySeni anebo snizeni repo sazby,

rrrrrr

objemii bankovnich uvéra nekopiruje indexy a kiivku vyvoje repo sazby CNB.
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Tabulka 6: Vypocet bazickych a Fetézovych indexi (vlastni zpracovani)

o mil Ke | Rezidenti-ivéry a pohledévky | Bazieky | vyjadieni “Z‘ﬁf;‘f:‘ iRetézovy | vyjddieni “Z‘zf;‘fi“
celkem (v mil. K¢) index v % % index v % %

31.12.2010 2007812,70| 1,00] 100,00 0,00 | -

31.12.2011 2107430,00] 1,05 104,96 496| 1,05| 104,96 4,96
31.12.2012 214776230| 1,07| 106,97 697| 1,02 101,91 1,01
31.12.2013 222723040 1,11 110,93 10,93| 1,08| 103,70 3,70
31.12.2014 231292320 1,15| 11520| 1520 1,04 103,85 3,85
31.12.2015 246148320 1,23| 122,60| 22,60| 1,06] 106,42 6,42
31.12.2016 263182700| 1,31| 131,08| 31,08 1,07| 106,92 6,92
31.12.2017 278950470 1,39| 13893| 3893 1,06| 105,99 5,99
31.12.2018 208121020| 1,48 14848| 4848 1,07 106,87 6,87
31.12.2019 313067860 1,56| 15592| 5592|  1,05| 105,01 5,01
31.12.2020 324993060 1,62| 161,86| 61,86  1,04| 103,81 3,81

V tabulce ¢. 6 vySe jsou spocitdny dle metodiky bazické a fetézové indexy, které
porovnavaji vyvoj objemu poskytnutych bankovnich tvérd bud’ po sobé jdouci roky

Vv ptipad¢ fetézovych indexti anebo porovnani k zakladnimu roku 2010.

Stabilni kaZdoro¢ni nartist je vidét 1 z téchto fetézovych indexi. Z bazického indexu je

znatelny rust oproti roku 2010, celkovy narast v 10 letech je 0 62 %.

6.2.2 Uskutecnéné leasingové obchody v letech 2010-2020

Nejprve viz niZze zobrazena vychozi tabulka za obdobi 1991-2020 z webovych stranek
Ceské leasingové a finanéni asociace, coZ je zajmové sdruzeni firem (vétsinou dcefinych
spolecnosti velkych bank a finan¢nich spolecnosti a silnych nadnarodnich koncerntt), které
se zabyva predevs§im finan¢nim a operativnim leasingem, uvéry pro domacnosti i firmy a
factoringem. Byla zaloZena v roce 1991, ma 44 c¢leni, prosazuje jejich spolecné zajmy a je

poradnim organem pro stat v oblasti finan¢niho sektoru. (15)

Zdrojova tabulka CLFA z jejich webovych stranek je vloZena v piiloze &. 3 této prace.

Dale se pracuje s hodnotami z této tabulky pro urcené obdobi.
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Ve sledovaném obdobi 2010-2020 objem poskytnutych novych leasingovych obchodu je
vycislen v tabulce ¢. 7 a zaroven graficky znazornén v grafu. Jak je patrné z vychoziho
grafu objem nové poskytnutych leasingli rapidné poklesl po roce 2008, kdy probihala
celosvétove ekonomicka velka recese. V tomto obdobi obchody poklesly o polovinu a stale
se nedostaly na hodnoty z let ped rokem 2008. podnikatelé byli opatrnéjsi v pij¢ovani si
penéznich prostiedkli. A také v soucasné dobé neni silny rast v disledku koronavirové

pandemie, ten se oCekava po opétovném nastartovani ekonomiky.

Leasingové obchody CLFA (v mil. K&)
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Obrazek 9: Grafické znazorneni objemu leasingovych obchodu (vlastni zpracovani)

Z grafu je ziejmé, Ze leasingové obchody po krizi v letech 2008-2009 byly na nizké tirovni
az do roku 2013. Od roku 2014 i v souvislosti s velmi nizkou 2T repo sazbou CNB (0,05 %
v letech 2012-2017) dochazi k rustu objemu poskytnutych leasingt. V roce 2017 nastal
vrchol v objemu 64 800 mil. K¢&. Nejnizsi objem je pak v roce 2020, kdy sice 2T repo
sazba CNB byla nizka, 0,25 %, ale jiz probihala celosvétova pandemie a ekonomika

celkové stagnovala.

NiZze je propocet jiz zminovanymi fetézovymi a bazickymi indexy, které¢ prehledné ukazi
vyvoj celkovych objemi nové poskytnutych leasingii ve sledovanych letech. Bazicky
index opét v zavislosti na zdkladnim roce 2010 a fetézové indexy pak ukaZi meziro¢ni

narust.
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Tabulka 7: Bazické a retézové indexy k objemiim poskytnutych leasingii 2010-2020 (viastni zpracovani)

o LI e | | T e e AT
Obdobi | obchody CLFA index v % zména v index v % zména v
(v mil. K¢) % %

31.12.2010 49 100,00 1,00 100,00 0,00 | --- --- ---
31.12.2011 49 100,00 1,00 100,00 0,00 1,00 100,00 0,00
31.12.2012 41 000,00 0,84 83,50 -16,50 0,84 83,50 -16,50
31.12.2013 40 500,00 0,82 82,48 -17,52 0,99 98,78 -1,22
31.12.2014 47 300,00 0,96 96,33 -3,67 1,17 116,79 16,79
31.12.2015 54 300,00 1,11 110,59 10,59 1,15 114,80 14,80
31.12.2016 64 700,00 1,32 131,77 31,77 1,19 119,15 19,15
31.12.2017 64 800,00 1,32 131,98 31,98 1,00 100,15 0,15
31.12.2018 57 400,00 1,17 116,90 16,90 0,89 88,58 -11,42
31.12.2019 47 300,00 0,96 96,33 -3,67 0,82 82,40 -17,60
31.12.2020 32 100,00 0,65 65,38 -34,62 0,68 67,86 -32,14

V navaznosti na vySe uvedenou tabulku ¢. 7 je mozné konstatovat, Ze dle bazického indexu
roky 2015-2018 dostaly nad troven zakladniho srovnavaciho roku 2010, pficemz v roce
2018 byl nejvyssi narast (o 16,9 %) od tohoto roku.

Na zakladé vypocétu fetézového indexu tabulka ukazuje nejvy$s§i meziro¢ni nardst (0

19,15%) v roce 2016 a nejvetsi pokles v roce 2020.

6.3 Komparace Gvéru a leasingu v konkrétni spole¢nosti

V této Casti se prace bude vénovat financovani konkrétniho stroje, a to celistového drtice
Keestrack. Bude porovnana vyhodnost pofizeni této investice bud’ formou bankovniho
uvéru anebo finan¢niho leasingu. Budou pouzity vypocty diskontovanych nakladi na

leasing a na vér a Cisté vyhody leasingu.
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6.3.1 Predstaveni spole¢nosti a investice

Stavebni spolecnost MIROS Pardubice a. s. je rodinna firma zalozena jiz v roce 1993.

Poskytuje komplexni stavebni prace v riznych typech stavebnich ¢innosti.

Zikladni udaje o firmé:

Nazev: MIROS Pardubice a.s.
ICO: 27523934
Sidlo: Hradecka 545, Pardubice — Polabiny, 53352

Predmét podnikani:
- Provadéni staveb, jejich zmén, odstraiiovani
- Vyroba, obchod, sluzby
- Projektova ¢innost ve vystavbé

- Silni¢ni motorova doprava
Zakladni kapital: 15 000 000,- K¢ (150 ks kmenovych zaknihovanych akcii na jméno)

Predstavenstvo:
Ing. Rostislav Sindler — pfedseda pfedstavenstva
Ing. Martin Sindler — mistopfedseda piedstavenstva

Radomira Sindlerova — ¢len ptfedstavenstva

Cinnost firmy:

v Dopravni stavby (Stavby a udrzba komunikaci; pokladka rtiznych druhti dlazeb;

zpevnéné plochy, cyklostezky; pokladka zivicnych smési finiSerem)

v' Zelezniéni stavby (vystavba Zelezniénich trati, nastupist a umélych staveb
Vv Zelezni¢ni siti; tdrzba a opravy Zelezni¢niho svrsku a spodku; udrzba a dohledaci

¢innost vlecek; svafovani a navarovani kolejnic a vyhybek)
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v' Stavby mostil (vystavba a rekonstrukce silni¢nich a Zelezni¢nich mosti a propustki

opravy hydroizolaci mostii)

v' Pozemni a primyslové stavby (pozemni stavitelstvi, zakladani staveb; vystavba

primyslovych hal, sportovist’ a détskych hiist; opérné zdi, protihlukové stény)

v" Vodohospodaiské stavby (vystavba infrastruktury pro rodinnou zastavby; vystavba

kanalizaci)

v Recyklace a demolice (recyklace stavebnich hmot (asfalt, zelezobeton, sut’); tfidéni,

drceni materialu)

Predmét investice:

Spolecnost se rozhodla poftidit investicni majetek pro svoji €innost recyklace a drceni
materialu, které vyuziva pro svoji hlavni ekonomickou ¢innost, a to stavebnictvi. Je tfeba
koupé drticiho stroje, spolecnost pottebuje rizné frakce jako podkladové materialy,
zasypové a stavebni suté. Stroj vyuzije také jako zuzitkovani stavebniho odpadu, betonu a
asfaltu, ktery vznikne stavebni a demoli¢ni ¢innosti. Riizné frakce, které stroj vyprodukuje
spole¢nost také dale vyuziva nejen pro své ucely, ale i k prodeji ostatnim spole¢nostem a

jednotlivetim.

Specifikace stroje:

Celistovy drti¢ Keestrack B3
Potizovaci cena: 4 532 700,- K¢
Hmotnost: 29 t

Rozméry: 12 300 x 3 700 x 5 525 mm
Vykon: do 280 t/hod
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Obrizek 10: Celistovy drtic Keestrack B3 (16)

Dulezita kritéria pro vybér typu drtice:

- Globalni lidr v kategorii 30 t

- Vstupni kusovitost do 550 mm

- Vstupni otvor 1.000 x 650 mm

- Volitelny samostatny nezavisly dvousitny predtiidic
- Kompaktni a jednoduchy na ptevoz bez povoleni

- Nejnizsi spotieba paliva ve své tiide

- Nejlepsi mozna tvarovost

- Nasypka vhodna pro nakladac i bagr 4 m?

- Vysoce spolehlivy pohon drtice

- Inteligentni sekven¢ni auto start/stop z dalkového ovladani
- Moznost pojizdét pii drceni

- 2rychlostni pojezd

- Rozsahlé mnozstvi volitelného piislusenstvi
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6.3.2 Nabidka bankovniho uvéru

Spole¢nost neuvazuje o moznosti financovani tohoto stroje vlastnimi penéznimi
prostiedky, rozhoduje se tedy mezi nabidkami bankovniho uvéru a leasingového splaceni.
Indikativni aktudlni nabidku bankovniho uvéru na pozadovany stroj ziskala spole¢nost dne
26.2.2022 od banky CSOB, a.s. Nabidka je zpracovana na celkovou vysi investice v
pofizovaci cené bez DPH, tj. 4 532 700,- K¢, doba splaceni 60 mésict, ktera odpovida i

dobé danového odepisovani tohoto dlouhodobého majetku.

Tabulka 8: Parametry bankovniho 1véru (viastni zpracovani dle nabidky CSOB, a.s.)

Aktudlni ¢astka Givéru (naderpand): 4532 700,00
Termin Gétu: 60 mésict
Urokové sazba: 7%

Vyse anuity: 89 752,89
RPSN: 7,23 %
Celkové naklady: 5383 842,67

Celé indikativni nabidka a prab¢eh splaceni je ptilozena v Piiloze €. 1 této prace.

Bankovni Ustavy jsou vsoucasné dobé flexibiln€j§i a poskytovani aveérli jiz neni
administrativné tak velkou zatézi, jak tomu bylo diive. K poskytnuti ivéru pro podnik je
zapotiebi sepsat v bance Zadost o uvér, dolozit Ucel Uveéru (ndvrh kupni smlouvy,
objednavku apod.) a k posouzeni bonity klienta ptedlozit rozvahu a vykaz ziski a ztraty za
posledni ukon€eny rok. V ptipadé¢ stavajiciho klienta je Zadost o uvér jednodussi, banka je

schopna si nékteré nalezitosti ovéfit sama.
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V tabulce nize je souhrn splaceni uvéru podnikem v ro¢nich tthrnech:

Tabulka 9: Roc¢ni souhrn splatek bankovniho uvéru (vlastni zpracovani)

Pocet Pocatecni stav Konecny stav

Rok | splatek uveru Rocni splatka | z toho urok | z toho umor uvéru

2022 10| 4532 700,00 897 528,90 246 531,82 650997,08| 388170292
2023 12| 388170292| 1077034,68 245 372,95 831661,73| 3050041,19
2024 12| 3050041,19| 1077034,68 185 252,06 891 782,62 2 158 258,57
2025 12| 2158258,57| 1077034,68 120 785,03 956 249,65 1202 008,92
2026 12| 1202008,92| 1077034,68 51 657,65 1025 377,03 176 631,89
2027 2 176 631,89 178 175,05 1543,16 176 631,89 0,00

Pokud podnik vyuzije bankovni Gvér jako zdroj financovani, pofizena investice se stdva
thned po podpisu smlouvy dlouhodobym majetkem spole¢nosti, a ten, jak jiz bylo uvedeno

v predchozich ¢astech prace, mize firma danové odepisovat a tim si snizit zédklad dané

Z ptijmu pravnickych osob.

Dle Zakona o dani zpifjmu ¢. 586/1992 Sb. milZe spole¢nost vyuzit dvou typl

odepisovani, a to:

- Linearni odpisy: Pro vypocet linearnich odpisti se vyuzije vzorec, ve kterém se

vyndasobi vstupni cena a odpisovou sazbou a vydéli se 100.

- Zrychlené odpisy: vypocitaji se dle vzorce, ktery se 1isi od linearniho odepisovani

vyuzitim koeficientl rozdilnych pro prvni rok a pro roky nasledujici. Pouzije se

Tabulka 10: Linedrni odpisy stroje (viastni zpracovdni)

Rok odepisovani | Odpisova sazba | Odpis Zustatkova cena
1 11,00| 498 597,00 4 034 103,00
2 22,25| 1008 523,00 3025 580,00
3 22,25| 1008 523,00 2017 057,00
4 22,25| 1008 523,00 1 008 534,00
5 22,25| 1008 534,00 0,00

Vv ptipad¢, kdyz potiebné, aby se majetek odepsal co nejrychle;ji.
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Pro dalsi vypocty prace pocitd pouze s linearnimi odpisy.

V tabulce niZe je komplexné vycislen ndklad na tvérové financovani konkrétniho stroje

drtice Keestrack po zdanéni a odecteni daitového odpisu.

Tabulka 11 Celkové ndklady na wver vé. odpisii a daniové uspory (viastni zpracovani)

SniZeni
danového Daiova Naklad na avér po
Rok Roc¢ni splatka | Ro¢ni arok Odpisy zakladu uspora zdanéni
2022 897 528,90 246 531,82 | 498 597,00 745128,82| 14157448 603 554,34
2023 | 1077 034,68 245372,95| 1008523,00| 1253895,95| 238240,23 1 015 655,72
2024 | 1077 034,68 185 252,06 | 1008523,00| 119377506| 226817,26 966 957,80
2025| 1077 034,68 120 785,03 | 1008 523,00 | 1129308,03| 214 568,53 914 739,50
2026 | 1077 034,68 51 657,65| 1008534,00] 1060191,65| 201436,41 858 755,24
2027 178 175,05 1543,16 0,00 1543,16 293,20 1 249,96
Celkem | 5383 842,67 851 142,67 | 4532 700,00 5383842,67|1022930,11 4 360 912,56

6.3.3 Nabidka leasingového financovani

Dalsi z uvazovanych moznosti financovani je finan¢ni leasing, ktery si spolecnost nechala

aktualng zpracovat dne 26.2.2022 od dcefiné leasingové spolecnosti banky CSOB, a.s.,

CSOB Leasingu a.s. Nabidka je zde zpracovana v nékolika variantach v zavislosti na vysi

podilu zékaznika na potizovaci cené predmétu leasingu. Byla zvolena varianta plné ceny

bez DPH (tu leasingova spolec¢nost nefinancuje), tak, aby byly porovnatelné dvé zkoumané

moznosti financovani uvedeného stroje — drti¢e Keestrack.

Viz nize v tabulce ¢. 13 zakladni parametry finan¢niho leasingu.

Tabulka 12: Zdkladni parametry financniho leasingu (viastni zpracovani)

Céstka leasingové smlouvy: 4532 700,00
Doba splaceni: 60 M

Vyse mésicni splatky: 88 666,25
Urokova sazba: 6,49 %

Kompletni nabidka leasingového splacenti je ptiloZena v Ptiloze €. 2 této prace.
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Dle Zékona ¢. 586/1992 Sb. o danich z pfijmu je leasingova splatka danovym vydajem
firmy, jsou obdobné jako u uvérového financovani vyjadieny naklady na leasingovou

splatku po zdanéni 19 %, tak, aby byly obé varianty dale porovnatelné.

Tabulka 13: Rocni ndklady na leasing po zdanéni (viastni zpracovaini)

Rok Pocet splatek | Roc¢ni splatka | Dan 19 % Néklad na leasing po zdanéni
2022 10 886 662,50 168 465,88 718 196,63
2023 12,00 | 1063 995,00 202 159,05 861 835,95
2024 12,00 | 1063 995,00 202 159,05 861 835,95
2025 12,00 | 1063 995,00 202 159,05 861 835,95
2026 12,00 | 1063 995,00 202 159,05 861 835,95
2027 2,00 177 332,50 33 693,18 143 639,33

CELKEM 5319 975,00 | 1010 795,25 4309 179,75

Pti vybéru leasingového financovani nema spolecnost moznost vyuzit dafové odpisy,
protoze predmét leasingu je ve vlastnictvi leasingové spolecnosti, a tudiz nemtize provadet

odepisovani do nakladl. Toto je vycisleno u varianty uvérového financovani.

6.3.4 Diskontované niklady na leasing a Gvér

Metoda diskontovanych vydaju na leasing a uvér je nejvice aplikovanou metodu pfi
posuzovani ekonomické vyhodnosti financovani leasingem anebo uvérem. Metoda
diskontovanych nakladl je nevynosovou metodou. Je vhodna pro ptipady, kdy predem
neznadme vynos plynouci z investice, nebo se podil investice na vynosu ned4 urcit.

Je tieba provést nékolik nésledujicich krokt:

a. Nejdrive se vycisli naklady spojené s leasingem, které jsou snizeny o
danovou usporu a které vzniknou najemci z divodu vyuziti leasingu.

b. Vycisleni nakladl na uvér, které se snizi o vliv dani.
Casové rozliseni vydaji u jednotlivych druhi financovani.

d. Vybér varianty financovani s nejniz§imi diskontovanymi vydaji.
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Body a. a b. byly provedeny v pfedchozich kapitolach vypocty v tabulkach vychazejicich

Z nabidek pro financovani bankovnim uvérem anebo finan¢nim leasingem.

Urokova sazba pii tdchto vypoétech je chapana jako sazba Gvéru o¢isténa od vlivu dané z
pfijmu. Pro pravnické osoby je sazba dané v soucasné dobé 19 %. K vypoctu slouzi
jednoduchy vzorec, kde:

i...urokovéa sazba

d ... danova sazba

Pfed samotnym vypoctem diskontovanych nékladi na Gvér anebo leasing je nutné tuto
hodnotu spocitat. Hodnoty vypoctu budou poté zobrazeny pichledné v tabulce pro

srovnani.

i (upr.) leasing =0,0649 * (1 -0,19)
i (upr.) leasing = 0,05257

i (upr.) avér = 0,07 * (1 — 0,19)

i (upr.) avér = 0,0567

Vzorec pro vypocet Cisté soucasné hodnoty ndkladli (na leasing, na uvér); neboli

diskontované naklady je uveden v metodice.

NPVC ... ¢ista sou€asnd hodnota

IN pocatecni investicni vydaj

0 doba Zivotnosti investice

S rok zivotnosti investice

k urokovéa sazba
................... jednotlivé splatky

Dosazenim do vzorce ziskdme vypocet pro jednotlivé roky, jednotlivé splatky.
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718 196,63
(1+0,0526)1
86183595 , 143 639,33
(140,0526)> (1+40,0526)6

861835,95
(14+0,0526)2

861835,95
(1+0,0526)3

86183595
(1+0,0526)%

NPVC (leasing) = 0 +

603 554,34 101565572

(140,0567)1  (1+0,0567)2
1 249,96

(1+0,0567)6

966 957,80
(1+0,0567)3

4 914 739.5 4

(1+0,0567)%

NPVC (ivér) = 0 + +

858 755,24
(140,0567)5

+

Diskontovéani nakladd probihd prostfednictvim odurocitele, tj. jmenovatel zlomkd, které ve

vzorci pro diskontované nédklady snizuji hodnotu vydaji v jednotlivych letech investice.

Vysledky vypoctl jsou obsazeny v tabulce €. 16 nize:

Tabulka 14: Diskontované ndklady na leasing a na uver (viastni zpracovani)

Sazba Ieaslng bez 0,0526 Sazba ﬁvf:r bez 0,0567
dané dané
L. . Soucasna L. - e
Rok | YYdainaleasingpo | g0 wivel | hodnota vydaja | ¥2 9% A UVErPO | (40 okitel | SOUuCasnd hodnota
zdanéni : zdanéni vydajii na avér
na leasing

2022 718 196,63 1,0526 682 326,71 603 554,34 1,0567 571 169,06
2023 861 835,95 1,1079 777900,49 1 015 655,72 1,1166 909 588,59
2024 861 835,95 1,1662 739 043,82 966 957,80 1,1799 819 504,38
2025 861 835,95 1,2275 702 135,28 914 739,50 1,2468 733 652,15
2026 861 835,95 1,2920 667 066,01 858 755,24 1,3175 651 796,74
2027 143 639,33 1,3599 105 624,92 1 249,96 1,3922 897,81
Celkem 4309 179,75 3674 097,23 4 360 912,56 3 686 608,72

Z tabulky vypoctu soucasné hodnoty vydajli na leasing a na uvér je patrné, Ze tyto

diskontované naklady jsou niz§i u poskytnutého leasingu, a to o 12511,49 K¢
(3686 608,72 — 3 674 097,23).
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6.3.5 Cista vyhoda leasingu

Dalsi z moznosti, jak porovnat vyhodnost leasingového a tivérového financovani je metoda
Cist¢ vyhody leasingu. Je potieba sledovat skutecné penézni toky ve spolecnosti a

prostfedky skutecné vynalozené v pribéhu trvani ivérového anebo leasingového vztahu.

Tato metoda je zaloZena na porovndni Cisté soucasné hodnoty investice pifi vyuziti obou
variant financovani. Pokud je ¢ista souCasnd hodnota investice financované leasingem
vys$s$i nez Cistd soucasna hodnota investice financované uvérem, znamena to, ze Cista
vyhoda leasingu je pozitivni, tudiz je leasing efektivnéjsi forma financovéni nez uvér. V
ptipadé, ze vyjde CVL negativni, mé&l by se podnik rozhodnout pro financovani tvérem.

)

Ve vzorci pro vypoéet CVL plati:

CVL = ¢&ista vyhoda leasingu

K = kapitalovy vydaj

L n = leasingové splatky v jednotlivych letech
d = sazba dan¢

O n = danové odpisy

n = pocet let

N = doba Zivotnosti

1 = rokova mira upravena o sazbu dan¢ z pfijmi PO

Dosadime-li do vzorce znamé hodnoty z pfedchozich tabulek a vypoct,, dostaneme

nasledujici tvar:

. 886662,50 * (1 —0,19) + (0,19 * 498597) 1063995 * (1 — 0,19) + (0,19 * 1008523)
CVL = 4532700 — -

(1+0,0567)1 (1+0,0567)2
1063995 x (1 — 0,19) + (0,19 * 1008523) 1063995 * (1 — 0,19) + (0,19 * 1008523)
B (1+0,0567)3 B (14 0,0567)*
1063995 * (1 — 0,19) + (0,19  1008524)  177332,50 x (1 — 0,19) + (0,19 * 0)
B (1+0,0567)° B (1+0,0567)°

CVL = 4532700 - 807846,89-1033443,34-1024235,30-1015521,34-1007276,53-143639,33 = -499 262,72
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Tabulka 15: Vypoctova tabulka CVL (viastni zpracovani)

Rok Leasingova splatka | Odpis Jmenovatel | Vypocet

2022 886 662,50 | 498 597,00 1,0567 807 846,89
2023 1 063 995,00 | 1 008 523,00 1,1166 1033 443,34
2024 1 063 995,00 | 1 008 523,00 1,1799 1024 235,30
2025 1 063 995,00 | 1 008 523,00 1,2468 1015521,34
2026 1 063 995,00 | 1 008 534,00 1,3175 1 007 276,53
2027 177 332,50 0,00 1,3922 143 639,33
0,81 (1-0,19) -499 262,72

0,19 dai PO

Dle vypoétu CVL, kde se od vysky celkové investice odeéitaji jednotlivé propoétené
tastky CVL, vysledek vysel zaporny (-499 262,72), jevi se zde varianta financovani

bankovnim tvérem jako jednozna¢né vyhodnéjsi.

7 Vysledky a zhodnoceni

V této Casti prace stru¢né zhodnoti dil¢i cile prace.

7.1 Zhodnoceni dopadu zmén virokovych sazeb CNB

2T repo sazby CNB nepiimo ovliviiuji trh s ivérovymi produkty, jako jsou ptjéky, avéry i
leasingové obchody. Repo sazba patii mezi tzv. trZzni néstroje monetarni politiky, tj.
nepiimo ovliviiuji subjekty na trhu. Dal§imi vlivy mohou byt mira inflace, dostupnost
zdroju atd. I pfesto vyvoj této sazby je Casto promitnut do komercnich sazeb trznich

subjektt.

Jak je patrné z praktické ¢asti, vyvoj 2T repo sazby promitd ménovou politiku do vyse
sazby. Ve sledovaném obdobi 2010-2020 CNB uplatiiovala do roku 2012 CNB expanzivni
meénovou politiku — podpora ekonomického rlstu snizovanim sazeb. Od roku 2017 je
viditelny riist repo sazby CNB, ktery znaéi naopak restriktivni ménovou politiku — snaha o

tlumeni inflace, stahovani penéz z ob&hu, rist sazeb a tim sniZovani objemu uvéra
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v ekonomice. Vrchol této tendence byl pak v roce 2020, kdy v pribéhu roku sazby opét
klesly az na hodnoty z roku 2017.

7.1.1 Vlivzmén urokovych sazeb na objem poskytnutych prostiredku

Jak jiz bylo zminéno neni vzdy pravidlem, aby komer¢ni banky ménily své Grokové sazby
pro klienty vzdy po zméné repo sazby CNB, ale samoziejmé politika centralni banky mé

urcity dopad na poskytovani tivért a leasingovych obchodi.

Ciselny rozbor v praktické ¢asti ukézal vyvoj objemu poskytnutych Gvért a leasingi.
V celkovém mnozstvi poskytnutych prostiedkd tveéru vSak vyznamny vliv repo sazby
neméla, zde je viditelny postupny pravidelny narlst bez vyraznych vykyvil, je mozno
poukézat na vyssi riist poskytnutych avért v letech 2015-2018, kdy repo sazba CNB byla

velmi stabilni a nizka.

Cvwr

v letech 2012-2013, kdy byly sice stabilni urokové sazby, ale ekonomika se zotavovala po
ekonomické krizi z let 2008-2010. Znatelny narGst nastal v letech 2014-2016, kdy byly
sazby velmi nizké a stabilni. Nartst sazeb nastal v roce 2017, kdy byl zaznamenan i pokles

leasingovych obchodi, a to v letech 2017-2019. Jak je patrné z tabulky v praktické ¢asti,

cvwvr

pfisoudit koronavirové krizi, ktera v tomto roce zacala.

7.2 Komparace vyhodnosti leasingu a avéru

V této Casti se prace vénuje vyhodnoceni dil¢ich cilli v oblasti porovnéni vyhodnosti

leasingu a uvéru.

7.2.1 Vliv faktori na rozhodnuti podniku
V diplomové praci byly sledovany 3 rtizna hlediska, ktera ovliviiuji rozhodovani podniku

pfi vybéru druhu financovani dlouhodobého majetku, je to danové, ucetni a pravni

hledisko. Kazda z forem financovani ma své vyhody a nevyhody.
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V tvérovém financovani je nespornd vyhoda v okamzitém vlastnictvi pfedmétu investice,
dlouhodobého majetku. Status vlastnictvi pfinasi podniku moznost daitiového odepisovani,
to se odrazi i v ucetni oblasti, tento majetek je tak i uctovan — odpisy se uctuji ptimo do
nakladii podniku, stejné¢ tak i1 Uroky z poskytnutého uvéru jsou danovym nakladem.
Z pravniho hlediska je smlouva zilezitosti banky poskytovatele uvéru, tato smlouva je
dand a vétSinou neménnd a také vétSinou zadost o uvér obndsi dokladani dokumentl o
solventnosti podniku, napf. finan¢ni vykazy za 1 nebo 2 roky. Co se ty¢e nevyhod pfi
uvéru, tak spolecnost ma pak plnou odpovédnost za veskeré uhrady za tento potizeny

majetek, jako je naptiklad pojisténi, veskeré opravy apod.

Pti vyuziti leasingového financovani naopak potizovany dlouhodoby majetek neni ve
vlastnictvi podniku, ale vlastni jej leasingova spolecnost, kterd ma pravo majetek danove
odepisovat, ale také zajistuje veskeré opravy a povinné platby. Z hlediska danového je pro
podnik vyhodou, Ze leasingova splatka je daniovym ndkladem a o tuto ¢astku si mize snizit
danovy zaklad pii podani pfiznani k dani z pfijmu pravnickych osob. Z pravniho hlediska
smlouva mize byt variabilngj$i nez uvérova, zde si smluvni strany domlouvaji podminky
napt. akontace (jednorazova platba predem), pojisténi predmétu leasingu, moznost

odkoupeni apod. Také dokladani solventnosti podniku nepodléha ptisnému rezimu.

Kazda z moznosti financovani skyta sva pozitiva 1 negativa a jednotlivé podniky maji na
vybér dle svych finan¢nich i nefinan¢nich moznosti. Ekonomicka vyhodnost, kterd byla

propocitana 2 riiznymi metodami v praktické ¢asti této prace bude zhodnocena v zavéru.

7.2.2 Dopad zmén urokovych sazeb na vyhodnost iivérového a leasingového
financovani

Jak jiz bylo uvedeno v predchozich zavérech, repo sazba CNB je nepfimym nastrojem
monetarni politiky centralni banky, tudiz nepfimo ovliviiuje vysi trokovych sazeb
komer¢nich bank a poskytovatelt leasingu. Nicméné 1 pies jin€ vlivy, jako je napi. mira
inflace, nabidka na trhu nebo nabidka jinych zdroji, je urokova sazba dilezitym faktorem
pii tvorbé komercnich urokovych sazeb. Bylo by pro poskytovatele téchto tvérovych

obchodl nevyhodné tyto sazby nekopirovat.
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8 Zavér

Hlavnim cilem prace bylo zhodnoceni ekonomické vyhodnosti potizeni dlouhodobého
investi¢niho majetku bankovnim Gvérem anebo prostiednictvim leasingového financovani.
V praci také byl zohlednén dopad monetarni politiky CNB, konkrétné vyvoj repo sazby
jako jejiho hlavniho nastroje, ktery neptimo ovliviiuje vysi urokovych sazeb poskytovatelt

uverovych a leasingovych obchodu.

V teoretické Casti prace jsou pomoci deskripce popsany funkce a nastroje mé€nové politiky
CNB, jejich dopad na ekonomiku statu, inflaéni cile centralni banky, mnoZstvi penéz
v ekonomice apod. Prace se zamétfuje pfedevSim na jeden z hlavnich cild, a to na repo
sazbu CNB a jeji vliv na vysi urokovych sazeb komerénich bank, potazmo na objem
poskytovanych uvéri a leasingovych obchodl, ochotu podnikii si pljcovat penézni

prostredky.

Sledované obdobi v praci je dané v letech 2010-2020. Repo sazba je analyzovana pomoci
Casovych tad, konkrétné bazickych a fetézovych indexu, které pomoci poméri danych
vzorci, ukazuji vyvoj repo sazby vztazenych bud’ k zédkladnimu roku anebo k roku
predchazejicimu. Vysi sazby ovlivituje rozhodnuti bankovni rady CNB v souladu s tim,

jakou politiku pedevsim viici inflaci potiebuje uplatnit.

Ve sledovanych letech odrazi i celkovou ekonomickou situaci, v letech 2012-2017 byly
sazby velmi stabilni a nizké, tak, aby podpoftily ekonomicky rist po hospodaiské krizi,
ktera byla v letech 2008-2010. Poté je znatelné uplatnéni restriktivni politiky CNB, sazby
od roku 2018 do roku 2020 rostly, aby pak v kvétnu 2020 klesla na uroven roku 2012.

Na zakladé porovnani vypodti ¢asovych fad se dopad zmén repo sazby CNB neprokazal
Vv oblasti poskytovani bankovnich uvérl, kde je patrny stabilni narGst kazdy rok ve
sledovaném obdobi. Naopak v leasingovych obchodech je vliv zmén centralni banky

viditelny.
Navazujicim tématem prace je financovani podniku, v teoretické roviné popis vSech typi

financovani majetku, podrobnéji se pak vénuje financovani bankovnim uvérem a

poskytnutim leasingového financovani. Popisuje jejich vyhody a nevyhody z hlediska
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danového, ucetniho a pravniho, kdy kazdy z téchto dvou typi mé sva specifika a je tieba

situaci posoudit dle konkrétni situace podniku a dle jeho zaméru s pofizovanou investici.

Komparace ekonomické vyhodnosti potfizeni dlouhodobého majetku, konkrétné
Celistového drtice Keestrack v predstavené spolec¢nosti MIROS Pardubice, a.s. probiha
Vv zavéreéné Casti praktické &asti prace. Nabidky bankovniho uvéru byly ziskany z CSOB,
a.s. a nabidka leasingového financovani od spole¢nosti CSOB Leasing, a.s. s aktudlnimi

sazbami roku 2022 pro soucasné porovnani na trhu.

Porovnani je provedeno vypocty dle vzorcti dvou metod — diskontovanych nékladi a cisté
vyhody leasingu / véru. Z vysledkt vypoct diskontovanych nakladi vychazi financovani
leasingem jako vyhodnéjsi. Oproti tomu z vypocti ¢isté vyhody leasingu / Gvéru vychazi

jako ekonomicky vyhodné&jsi financovani drtice Keestrack bankovnim tvérem.
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11 Ptilohy

Ptiloha €. 1 .... Splatkovy kalendar uveér
Pfiloha €. 2 .... Plan leasingového splaceni
Ptiloha ¢. 3 .... Kompletni graf CFLA
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