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1. Uvod

Forex je nejvétsSim finanénim trhem na svét€. Denné dosahuje obratu ve vysi nékolika
miliard americkych dolarii. U investort se t€si velké oblibenosti a pozornosti. Pro analyzu
devizovych kurzi vyuzivaji ptfedev§im fundamentalni a technickou analyzu. Ostatni
analytické metody jsou vyuzivany jako pomocné néstroje. Tato prace se vénuje

predevsim technické analyze.

Toto téma jsem si vybral, protoze jsem s nim mél uz n¢jaké zkusenosti. O obchodovani
na Forexu se zajimam zhruba dva roky. Vypracovanim této prace si chci osvojit nové
znalosti a techniky, které bych mohl vyuzit pii redlném obchodovani. Urcité mi to také
osveézi zapomenuté védomosti. Po dvou rocich diskre¢niho obchodovani, bych chtél dat
Sanci automatickému obchodovani. Velice mé zajima, jak je na tom moje diskrecni

strategie v porovnani s jednoduchou automatickou strategii.

Hlavnim cilem této prace je aplikace principti a postupt technické analyzy pfii
obchodovani na finan¢nim trhu. Na zakladé tohoto cile byla polozena vyzkumna otazka,
stanoveném Casovém obdobi. Dil¢im cilem je posouzeni jejich schopnosti dosahovat
zisku pfi obchodovani s vybranymi devizovymi kurzy a porovnani jejich vyhod a

nevyhod z pohledu obchodnika.

Druha kapitola se zabyva forexovym trhem zobecného pohledu. Seznamuje s
béznymi pojmy a koncepty. Tteti kapitola je o metodach, které¢ se pouzivaji k analyze
devizového kurzu. Ctvrta kapitola se vénuje technické analyze. Seznamuje &tenéie, co to
technicka analyza je, jaké jsou jeji vyhody a nevyhody. Déle ukazuje nastroje technické
analyzy a jejich aplikaci. Posledni kapitolou teoretické Casti je pata kapitola. Ta se zabyva
obchodni strategii, jak ji vytvofit, z jakych prvki se skladd, jaké mame druhy obchodnich
strategii.

Prakticka ¢ast se zamétuje na porovnani dvou obchodnich strategii, které byly vytvofeny

dle principli a poznatkil technické analyzy a Money Managementu. Na zavér bude uréen

vhodnéjsi typ strategie pro dany ménovy par.



2. Charakteristika Forexu

Forex je anglicka zkratka pro International Interbank Foreign Exchange. Lze ho pielozit
jako mezibankovni ménovy trh. Pod timto pojmem je nazyvan devizovy trh. Zkracené Ize

ho oznacit inicidly FX.

Jedné se o nejvetsi financni trh na svéte. TeESi se velké oblibenosti, zejména pro svou
velikou likviditu, pfistupnost a nizkou potiebu kapitalového vybaveni. Je to
mimoburzovni trh neboli v anglickém oznac¢eni Over-the-Counter trh (zkracené¢ OTC).
To znamend, ze neexistuje stiedisko, které by sparovalo jednotlivé obchody, ale misto
toho jsou piikazy sparovany pomoci nejmodernéjSich informacnich technologii, napf.

pocitac, telefonni sité atd.

Dle vydané zpravy, ktera je zvefejiiovana kazdé tii roky, Bankou pro mezinarodni platby
(Bank for International Settlements, dle jen BIS) doséhl Forex v dubnu 2019 denni obrat
ve vysi 6,1 mld. americkych dolart (dale jen USD), v piepoctu 140,5 mld. K¢. V roce
2016 ¢inil denni obrat 5,1 mld. USD (zhruba 117 mld. K¢).

Forex se sklada ze spotového a terminovaného trhu. Spotovy trh se vyznacuje tim, ze
obchod probiha okamzité za soucasnou cenu s plnénim do dvou dnili. U terminovaného
trhu probiha obchod v budoucnosti za pfedem stanovenou cenu. Do toho spadaji

forwardy, swapy, opce a dalsi finan¢ni instrumenty.

Ze ttiro¢niho srovnani od BIS vyplyva, ze FX swapy se podilely 49 % na dennim obratu.
Objem spotovych obchodu se relativné zvysil, ale v porovnani s ostatnimi finan¢nimi
instrumenty opadéaval. Proto objem spotovych obchodii pokracoval v poklesu a jeho podil

¢ini 30 %. Prace se dale bude zabyvat pouze spotovym trhem.

2.1. Uéastnici trhu

Hartman (2014) rozd€luje ucastniky trhu do ¢étyf kategorii. Na trh vstupuji z divodu

pojisténi, obchodu ¢i arbitraze.
2.1.1. Obchodni banky

Tato kategorie dominuje na forexovém trhu. Jsou to tvlrci trhu. Denné obchoduji
miliardy americkych dolarG. Banky stanovuji cenu, za kterou jsou ochotny ménu
akceptovat nebo za ni zaplatit, protoze velikost jejich transakci by jim neumoznovala

obchodovat pfimo s jinymi bankami.

Velkymi tvirci trhu jsou napi. Citigroup, HSBC, JP Morgan Chase ad.



2.1.2. Centralni banky

Centralni banky maji na starost ménovou politiku statu a stabilitu jeho mény. Dale dohlizi
na ¢innost bank a jinych finan¢nich instituci, poskytuji licence (bankam, makléfim

apod.).

CB mohou stanovovat vysi urokové sazby, od které se pak odviji urokové miry
obchodnich bank. Také mohou zvySovat ¢i snizovat mnozstvi pené¢z v ob¢hu a ovliviiovat

kurz doméci mény. Z tohoto ditvodu je politika centralnich bank diilezita na Forexu.

Centralni banky Ize rozdélit podle typu vlastnictvi na centrdlni banky v soukromém
vlastnictvi (napft. Svycarsko nebo USA), CB ve vlastnictvi statu (napf. Vietnam) nebo CB

ve smiSeném vlastnictvi (napt. Japonsko).

2.1.3. Zakaznici

Do této kategorie spadaji finan¢ni instituce, investi¢ni fondy a také mezinirodni
spole¢nosti. Jednotlivci rovnéz patii do této skupiny, protoZe se Gi€astni trhu, aniz by si to
uvédomovali. Trhu se ucastni tim, Ze napf. si na dovolenou s sebou vezmou cizi ménu
nebo zaplati platebni kartou. Soucasti této skupiny je i spekulant, ktery odhaduje rast ¢i

pokles kurzu, ¢imz zhodnocuje svlij majetek.

2.1.4. Makléri

Posledni kategorii tvoti makléfi, nékdy prezdivany jako brokefi. Predstavuji prostiedni
¢lanek mezi dvéma stranami. Svym zdkaznikiim mohou nabizet vyhodnéjsi kurz nez

banky a maji spojeni na ostatni makléfe, banky ¢i instituce.

2.2. Obchodni hodiny

Forexovy trh je otevien dvacet Ctyii hodin denné, pét pracovnich dni v tydnu. Zavira
pouze o vikendu. Zacina se obchodovat v ned¢li ve€er a konci se v patek vecer. Obchody
zacCinaji kazdy den v Sydney, poté po sobé nasleduji Tokio a Londyn, a konec dne uzavira

New York (Hartman, 2014). Obchodni hodiny jsou zobrazeny na obrazku ¢. 1.

Obrizek 1: Obchodni hodiny v SEC
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Zdroj: Hartman (2014), viastni zpracovani




Z obrazku je patrné, ze nékteré obchodni hodiny se piekryvaji. To ma za nasledek, ze
béhem této doby je trh aktivnéjsi, protoze je objem obchodu vétsi diky dvou obchodnich

seanci, a tim 1 vice likvidni.

2.3. Ménové pary

Na forexovém trhu se neobchoduji jednotlivé mény, ale obchoduji se v parech. Kazdy
ménovy par se skldda ze zdkladni a kétované mény. Vezméme si naptiklad ménovy par
EUR/USD. Zéakladni ménou v tomto piipad¢ je euro (EUR) a kotovanou ménou americky

dolar (USD).

Pti ndkupu ménového paru dochéazi k ndkupu zédkladni mény a k prodeji kotované meny.
Pti prodeji to funguje naopak, prodava se zakladni ména a nakupuje se kétovana meéna.
Na ptikladé EUR/USD, pii jeho nakupu dojde k nakupu EUR a soucasn¢ k prodeji

amerického dolaru.

Pomér, mezi kterym se mény sménuji, se nazyva ménovy kurz. Ménovy kurz dava
informaci o tom, kolik jednotek kétované mény musime vynalozit, abychom dostali
1 jednotku zakladni mény. Pokud kurz ménového paru EUR/USD ¢ini 1,1012, znamena
to, Ze abychom ziskali 1 euro, musime obétovat 1,1012 americkych dolart. Naopak pfi
prodeji 1 eura, dostaneme 1,1012 americkych dolarg.

Pti obchodovani ménovych part projevuji nékteré pary vyssi likviditu. To je dano
postavenim mén ve sveéte, které se v paru nachazi. Nejvice obchodované a nejvice likvidni
pary se nazyvaji majors, mezi které patii EUR/USD, GBP/USD, USD/JPY, USD/CHF,
USD/CAD, AUD/USD a NZD/USD. Ménové pary, které v sobé neobsahuji americky
dolar USD, se nazyvaji kiizové ménové pary. Jsou to napi. AUD/NZD, EUR/GBP,
EUR/JPY apod. Vyznacuji se obvykle vyS§imi poplatky (spready) pii obchodovani.
Exotické mény jsou takové mény, které se z divodu nizké likvidity a vysokych poplatkt

ptili§ neobchoduji (Hartman, 2014).

Obrézek €. 2 podava obraz o podilti vybranych mén a ménovych part na celkovém obratu
forexového trhu. Na obchodech se nejvice podileji americky dolar (USD), euro (EUR),
japonsky jen (JPY), mény rozvojového trhu (EME?) a britska libra (GBP), piicemz se
podil jenu oproti roku 2016 snizil ve srovnéni s ostatnimi, pfedem uvedenymi ménami.

Americky dolar (USD) posilil své postaveni z 87,6 % na 88,3 %. Co se ty¢e mé€novych

1 Emerging Market Economies = Brazilie, Cina, Indie, Jihoafrické republika, Korea, Singapur, Turecko ad.



part je EUR/USD stale nejobchodovanéjsi par s podilem 24 % na celkovém obratu trhu.
Na druhém misté¢ je USD/EME podilem 20,2 %. Tteti misto obsazuje ménovy par
USD/JPY, jehoz podil se snizil 0 4,6 p. b. na 13,2 %. Ctvrtym nejobchodovanéjsim parem
je GBP/USD s 9,6 %.

Obrazek 2: Podil vybranych mén a ménovych parii na celkovém obratu Forexu
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Zdroj: BIS (2019)

Relativni silu amerického dolaru USD méfi Index amerického dolaru (U.S. Dollar Index),
ktery je také znadm pod zkratkami USDX ¢i DXY. Odrézi aktualni hodnotu amerického
dolaru vici kosi vybranych svétovych mén. Pred zavedenim eura se skladal kos z deseti
mén. Nyni obsahuje ko 6 mén. Nejveétsi vahu ma euro (57,6 %), poté nasleduji japonsky
jen (13,6 %), britska libra (11,9 %), kanadsky dolar (9,1 %), Svédska koruna (4,2 %) a
nakonec Svycarsky frank (3,6 %). Aktualni hodnota amerického dolaru se porovnava
s hodnotou stanovenou v roce 1973 (pocatek indexu) a ¢ini 100,00 (Purple Trading,
2019).



2.4. Obchodovani na Forexu

Na Forexu se obchoduje se standardizovanou velikosti. Neni mozné zadat libovolnou
velikost. Standardni velikosti je jeden lot, ktery piedstavuje 100 000 jednotek dané mény.
Dale je mozné vyuzit mensich velikosti, které se rovnaji desetiné ¢i setiné lotu. Mini lot
predstavuje 10 000 jednotek (0,1 lotu) a mikro lot 1000 jednotek (0,01 lotu). To

umoznuje pistup subjektiim s niz§im kapitadlovym vybavenim.

Na trhu se obchoduje se dvéma cenami (kurzy), a to Bid a Ask. Pfi nakupu ménového
paru dostava obchodnik cenu Ask a pii jeho prodeji cenu Bid. Cena Ask je vyssi nez cena
Bid ¢i je tomu rovna. Rozdil mezi témito cenami se nazyva spread, ktery slouzi k thradé
provoznich nakladl a zisku makléia. Plati nepfima imérnost mezi velikosti spreadu a

likviditou ménového paru. Cim vys3i je likvidita, tim niZsi je spread (Hartman, 2014).

M¢enovy pér se nakupuje tak, Ze se otevie ndkupni pozice nazyvana long. Prodejni pozice
se nazyva short. Pozice se zavira otevienim opacné pozice. Pokud se obchoduje na
marzovém uctu a zaroven neni obchodni pozice zaviena do konce obchodniho dne, Gctuje

se swap, kterému je vénovana piespristi kapitola.

2.5. Pip ajeho hodnota

Vsechny ménové pary na forexovém trhu jsou kotovany na Ctyii desetinnd mista, 1 kdyz
broker zobrazuje pét desetinnych mist. Vyjimku tvoifi ménové pary, které obsahuji
japonsky jen (JPY). U téchto pard se zobrazuje kurz se tfemi desetinnymi ¢isly, ale jsou
kotovany na dvé desetinnd mista (Hartman, 2014). Pip pfedstavuje cenovy pohyb na
ctvrtém desetinném misté, popf. na druhém desetinném misté. Napiiklad na paru
USD/JPY je jednim pipem zména ceny z 115,123 na 115,133. Zména ceny na patém
desetinném misté&, resp. na tfetim desetinném miste, se nazyva bod. Plati tedy, Ze 1 pip se

rovna 10 bodim (XTB, n.d.).

Hodnota jednoho pipu se rovna deseti americkym dolarim. To plati pouze v pripadé,
kdyz se jedna o ménové pary, které maji na pozici kotované meény americky dolar (napf.
EUR/USD). V ostatnich ptipadech je hodnota pipu proménliva. Tato hodnota se vypocita
tak, ze se jeden pip vydeli ménovym kurzem paru, ktery je pak vynasoben poctem
jednotek lotu. Vysledek pak vychazi v zakladni méné paru (Hartman, 2014).

Jeden pip

Hodnotat pipu = - PocCet jednotek lotu 1)

Ménovy kurz paru



Ukazme si to na mé€novém paru GBP/USD, jehoz kurz napiiklad ¢inni 1,3136 a velikost
pozice je 1 lot. Jeden pip ménového paru je roven 0,0001. Vysledkem je, Ze jeden pip
¢inni 7,61 GBP (liber). Pokud chceme hodnotu v USD, vynasobime vysledek ménovym
kurzem paru. Hodnota pipu bude rovna 9,99 USD, po zaokrouhleni 10 USD.

0,0001

Hodnota pipu = 3130 100 000 = 7,61 GBP (2)
Hodnota pipu (USD) = 7,61-1,3136 = 9,99 USD =10 USD (3)
2.6. Swap

Swap neboli rollover (pfevedeni) je urok vypocitany brokerem na konci dne, pokud byla
pozice oteviena. Broker totiz na konci dne uzavie pozici a soucasné otevie pozici novou,
aby mohl vypocitat trok. S ptfevedenim pozice je prave spojeno uroceni obchodovanych

mén. Dulezité je, ktera ména v paru je nakupovana a ktera prodavana (Hartman, 2014).

Pfes noc ze stiedy na ¢tvrtek se Gétuje trojnasobny swap. Divodem je trh s kontrakty
futures. Pii swapu se posouva den vypotadani o jeden den. Byla-li pozice oteviena ve
sttedu, je dnem vyporadani patek. Pokud je pozice pievedena ze stiedy na ¢tvrtek, dnem
vypotadani by byla sobota. JelikoZ se o vikendu neobchoduje, je tento den pfesunut na

pondéli. Z tohoto diivodu se uctuje trojnasobny swap misto bézného swapu (FBS, 2017).

Naptiklad u ménového paru EUR/USD jsou trokové sazby EU nizsi nez v USA. Z toho
vyplyva, Ze pfi ndkupu meénového paru je ndm na konci dne odecten urok z uctu. Pii

prodeji by nam byl pfipsan.

Velikost swapu se vypocita tak, ze se jeden bod vydéli ménovym kurzem paru na konci
dne (pfevodni kurz) a podil je posléze vynasoben poctem jednotek lotu a sazbou denniho
swapu (ro¢ni sazba se vydeli 365). Sazba swapu se rozliSuje na sazbu v dlouhé pozici
(ndkup) a kratké pozici (prodej), pficemz sazbu stanovuje broker. Vysledek vyjde opét

v zakladni ménég. Jedna se mimochodem o zjednoduseny vzorec.

Jeden bod

Velikost swapu = ————
Pievodni kurz

- PoCet jednotek lotu - Sazba swapu 4

UkazZme si to na ptikladé s ménovym parem USD/JPY. Pfedpokladejme, Ze pfevodni kurz
jeroven 110,135 a ze se nachazime v kratké pozici 0 velikosti 1,5 lotu. Sazba pro kratkou
pozici ¢inni 5. Jelikoz se v ménovém péru nachazi JPY, je jeden bod roven 0,001. Vyjde

nam, Ze na konci dne bude z u¢tu odecteno 6,81 USD.

0,001
110,135

Velikost swapu = -150 000 - (—5) = —6,81 USD 5)
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2.7. Marze a finanéni paka

Marze? neboli ziloha piedstavuje ¢ast uctu, kterou broker zablokuje, odloZi stranou.
Slouzi jako jistina, pomoci které se broker chrani proti uvérovému riziku obchodnika.
Dtivodem pro stanoveni marze je obchodovani s plijcenymi prostiedky (s pouzitim
finanéni péaky®), obchodovani v kratké pozici a poptipadé obchodovéni s finanénimi

derivaty (FXstreet, n.d.).

Finanéni péka, jak jiz z ptedchoziho odstavce vyplyva, snizuje potiebu velkého kapitéalu.
Péka ovlivituje velikost marze. Cim vyssi je finanéni paka, tim je velikost marze niZsi.
Ukazme si to na pfikladu ménového paru EUR/USD. Pokud nakoupime jeden lot paru pii
kurzu 1,15000, nakoupime 100 000 EUR za 115000 USD. Na uctu bychom tedy
potiebovali 115 000 USD, abychom mohli otevtit pozici. Nyni pfichdzi do hry finan¢ni
paka a feknéme, Ze velikost paky je 1:100. V tomto piipad€ bychom potiebovali na uctu
jedno procento z potiebné ¢astky, tedy 1 150 USD. Pokud je zakladni ménou USD, napf.
USD/JPY, a nakoupili bychom jeden lot pti pace 1:100, potiebovali bychom na uctu
1000 USD. Z toho vyplyva, Ze velikost marze zavisi také na zakladni mén¢ (Kolektiv

¢eskych investorti, 2014).

S marzi souvisi také pojem marzova vyzva*, kterd predstavuje pokyn brokera, aby
obchodnik zaviel pozici nebo vlozil na ti¢et dalsi penézni prostiedky. Neucini-li tak, zavie
broker pozici sam. (Hartman, 2014). Tato situace nastava, pokud velikost u¢tu (majetek®)

spadne, napt. v dasledku drZeni ztratovych pozic, pod troven marze (BabyPips, 2010).

2 Angl. Margin

3 Angl. Leverage

4 Angl. Margin Call
> Angl. Equity
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3. Metody pouzivané k analyze kurzl na

devizovém trhu

Tato kapitola se bude zabyvat zmiflovanymi metodami pouze okrajove. Technické

analyze je vénovana pristi kapitola.

3.1. Fundamentalni analyza

Fundamentalni analyza se zamétuje na ekonomické, socidlni a politické faktory, které
pusobi na nabidku a poptavku. Témito faktory jsou napt. tempo rlistu, urokové sazby,
inflace a nezaméstnanost. Podle fundamentalni analyzy jsou zdkladnim prvkem pohybu
cen nabidka a poptavka. To znamenad, Ze ména roste, kdyz je po ni poptavka, at’ uz je dana
hedgeovanim, za Gcelem spekulace nebo smény na jinou ménu. Naopak pii pievisu
nabidky klesd hodnota mény. Existuje mnoho faktort, které pisobi na Cistou nabidku a
poptavku. Jedné se napi. o kapitadlové a obchodni toky, spekulativni potieby a potieby
hedgeovani. Tyto informace vyuziji fundamentalni analytici k posouzeni vykonnosti
(Lien, 2013).

Hlavnim tukolem fundamentdlni analyzy je zjistit, ktery financéni instrument je
nadhodnoceny, podhodnoceny ¢i spravné ohodnoceny. Zaroven umoziiuje vybér

atraktivnich instrumenti do portfolia (Vesela, 2011).

3.2. Psychologicka analyza

Psychologické analyza zkouma lidskou psychologii pfi obchodovani na finan¢nich trzich.
Pfitom vychazi z poznatki davové psychologie, kterou v obecné roviné poskytl Gustave
Le Bon. Ve srovnani s technickou a fundamentalni analyzou se tato analyza nezabyva
finanénim aktivem, nybrZ chovanim investorti na trhu. Misto toho se soustfedi na
impulzy, které vedli investory k danému chovani (napf. masové nakupovani). Pohyby
cen, popi. objemy obchodii slouzi jako druhotné informace, ze kterych je analytik

schopen odvodit sentiment na trhu (Vesela, 2011).

3.3. Teorie efektivnich trhu

Na rozdil od piedeslych metod, které piredpokladaji moznost dosahovat nadprimérné
zisky, vyluCuje tato teorie takovou moznost. Podle ni odrazi v sobé cena vSechny
informace. Na trhu tedy neexistuji nadhodnocend a podhodnocena finan¢ni aktiva

(Vesela, 2011). Déle tvrdi, ze dlouhodobé nelze dosahovat nadprimérnych ziskii. Pokud
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se tak stane, zdlUvodiuje se to pristupem k divérnym, nevefejnym neboli inside

informacim (TheFXView, 2014).
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4. Technicka analyza

Technicka analyza je povaZzovana za nejstarsi analyticky piistup. Zabyva se vyvojem cen
(kurzi) mén, komodit, cennych papird apod. Snazi se vyvodit z historie pohybu cen

zavéry, kam by cena mohla sméfovat. Jedna se o sledovani cen v grafech.

Uspé&snost technické analyzy zavisi predeviim na analytikovi. Velkou roli hraji jeho
dovednosti, zkuSenosti a jeho subjektivni isudek. V praxi to znamena, ze dva analytici
mohou na stejném grafu vyvodit jiné zavéry a poskytnout jina investi¢ni doporuceni

(Vesela, 2011).

Veseld (2011) shrnuje zékladni principy technické analyzy do tii tézi. Prvni téze se
zabyva cenou, nebot’ se predpokladd, ze cena na trhu odrazi veskeré dilezité informace
tykajici se daného trhu. Reakce ceny na novou informaci je pomald, a tudiz ddva vzniku
trendim ve vyvoji ceny na uréitou dobu. Druha téze tvrdi, Ze existuji vzory v pohybu
kurzt. Ty se snazi analytici v€as rozpoznat a pomoci ni prognézovat budouci vyvoj
pohybu ceny. Tato téze predpoklada, ze existuje skupina vzort, které jsou analytikiim
dostateéné znamy. Tieti téze pravi, Ze se historie opakuje. Analytici dosli na zakladé
svych pozorovani k zavéru, Ze se vétSina vzori v Case opakuje, jelikoz se 1 lidské psychika
VvV Case témeéf nemeni. Problémem této téze je vSak skuteCnost, ze se historie presné
neopakuje, coz znamena, Ze se 1 vzory nebudou piesné opakovat. To davéa analytikovi

misto pro subjektivni Gsudek. Vzor miZe nastat s urc¢itou pravdépodobnosti.

Nastroji technické analyzy je nepfeberné mnozstvi, které je mozné vesmés rozdélit do
dvou skupin. Prvni skupinu tvofii grafické metody (charting) a druhou skupinu indikatory.
Zde se projevuje dalsi problém technické analyzy, a to mnoZzstvi nastroji, které jsou
analytikovi k dispozici. Aplikovat a porozumét v takovém objemu nastroji neni
jednoduchou zalezitosti (Vesela, 2011). Témto druhiim nastroji budou vénovany dvé

samostatné podkapitoly.

4.1. Dow teorie a trend

Teoreticky zaklad technické analyzy polozila Dow teorie. Tato teorie v ucelené podobé
vznikla v pribéhu 30 let. Nejdiive ji rozpracoval jeji otec Charles Henry Dow (1851-
1902), poté ji rozvedli panové Wiliam P. Hamilton a Robert Rhea. Zakladni myslenkou
teorie je skutecnost, ze se kurzy akcii pohybuji v jasnych trendech. Tento vyvoj na trhu
akcii popisoval Dow prostiednictvim dvou akciovych indext, a to Dow Jones Industrial

Average (DJIA) a Dow Jones Transportation Average DJTA). DJIA je obrazem celé
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ekonomiky a DJTA popisuje pouze ¢ast ekonomiky. Jednim z Kritizovanych skute¢nosti
je fakt, Ze se teorie zabyva jediné primarnim trendem a zarovei neni schopna popsat jeho

silu a dobu trvani (Vesela, 2011).

Pti obchodovani na forexovém trhu lze vyuzit Dow teorii rozd€leni trendu. Dle teorie je
rozliSovan na t¥i pohyby trendu, a to na primarni, sekundarni a terciarni. Primarni trend
je hlavnim trendem na trhu. Kolem ného osciluji sekundarni a terciarni trend. Jedna se o
primarniho trendu se nachazi sekundarni trend. Piedstavuje jakousi korekci primarniho
trendu. Doba trvani se pohybuje mezi tfi tydny az tfi mésice. Uvniti sekundarniho trendu
funguje terciarni trend. Tento trend piedstavuje korekci sekundarniho trendu s dobou
trvani méné nez tfi tydny. Jde ve sméru primarniho trendu. Kviili jeho kratkodobé povaze

se netési velkého z4jmu.

Dalsim rozdélenim je podle sméru trendu na rostouci a klesajici. O rostouci neboli byci
trend se jednd, kdyz trend vytvari vyssi vrcholy a dna nez ptedchozi vrcholy a dna.
Naopak u klesaciho neboli medvédiho trendu se vytvaii nizsi vrcholy a dna nez ptedchozi
vrcholy a dna. By¢i, resp. medvédi, trend Ize také nalézt pod nazvy uptrend (rostouci

trend), resp. downtrend (klesajici trend).

4.2. Grafické metody

V ramci grafickych metod analytici sleduji vyvoj a smér ceny dan¢ho trhu vcetné
obrazct, které se pti pohybu vytvareji. Z chovani ceny ziskavaji informace o otevieni ¢i
uzavieni pozice. PouZivaji na to riizné nastroje, jako jsou cenové vzory a formace, S/R

urovné, svickové formace ad., kterym se tato podkapitola vénuje.

S grafickymi metody se poji termin Price Action, ktery lze pielozit jako chovani ceny.
Tento pojem piedstavuje obchodovani na ¢istych cenovych grafech, tzn. bez indikatort.

Nevyhodou grafickych metod je vSak nutnost ur¢itého citu pro trh a zkusenost (Hartman,
2014).

4.2.1. Grafy

Grafy jsou nezbytnou soucasti grafické metody, nebot’ zachycuji historicky vyvoj ceny.

Pohyb cen na trhu je zobrazovan za uréitou asovou periodu znamou jako ¢asovy ramec®.

Existuji rizné ¢asové ramce, napt. H1, ktery v sobé zachycuje vyvoj ceny béhem jedné

& Angl. Timeframe
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hodiny. Casové perioda se oznatuje pismenem a &islici. Pismeno vyjadiuje, o jakou
¢asovou jednotku se jedna — minuta (M), hodina (H), den (D), tyden (W), mésic (MN),
rok (Y). Cislice dava informaci o mnoZstvi Gasovych jednotek, napi. H4 znamena &tyii
hodiny. Plati, ze vyssi Casové ramce jsou tvofeny niz§imi, napt. M 15 se sklada ze tfi M5

a M5 z péti ML1.

Graf se sklada ze dvou os. Na svislé ose (osa y) se zobrazuje cena (zpravidla je
zobrazovana cena Bid) a na vodorovné (osa x) ¢as, resp. obchodni den. Existuje mnoho
grafii, ale nejznaméj$imi jsou graf ¢arovy, sloupcovy a svickovy.

W
4

Carovy graf (Line Chart)

Carovy graf je nejjednodusdim grafem a zachycuje ho obrazek &. 3. Je zkonstruovan
spojenim uzaviracich cen za stanovenou ¢asovou periodu. Mize slouzit k vyhledani
formaci ¢i k trendové analyze. Nevyhodou je, Ze neposkytuje ve srovnani s jinymi grafy
informace o maximalni, minimalni a oteviraci cen¢. Vyhodou je vSak urcita ptehlednost

a jednoduchost (Vesela, 2011).

Obrazek 3: Carovy graf
BEPUSD,H1 1.32451 1,32660 1,32426 132546 | 1.328%0

F1.32120

F1.31730

F1.31350

[ 1,309:0

I 130580

F1.3015%0

Cdpyright 2000-2020, MetaQuotes Software Corp. -
37 Dec 2015 27 Dec 13:00 27 Dec 21:00 30 Dec 05:00 30 Dec 1200 30 Dec 21:00 31 Dec 05:00 31 Dec 1300 31 Dec 21:00

Zdroj: Vlastni zpracovdni v programu MetaTrader 4

Sloupcovy graf (Bar Chart)

Sloupcovy graf na rozdil od ¢arového poskytuje mnohem vice informaci, ale za cenu
mensi prehlednosti. Tento typ grafu je vyobrazen na obrazku ¢. 4 a ukazuje maximalni,
minimalni, oteviraci a uzaviraci cenu. Vyvoj ceny zachycuje sloupec (svisla ¢ara), ze

kterého vycénivaji zprava i zleva malé vodorovné linie. Vpravo se udava oteviraci cena a
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vlevo uzaviraci cena. Pohled na sloupce udava obrazek ¢. 5. Vyska sloupce zavisi na

rozpéti’ mezi maximalni a minimalni cenou.

Obrazek 4: Sloupcovy graf
w EURGEP_stp,Daity 0.85032 0,5424 0.84E5 085318  g.73500

t

My | H1 |

l I 1 072670
I

{

I 070550

Copyright 2000-2020, MetaQuotes Software Corp. | 070070
S Mar 2015 13 Mar 2015 18 Mar 2015 23 Mar 2015 27 Mar 2015 2 Apr 2015 & Apr 2015 14 Apr 2015 20 Apr 2015

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu MetaTrader 4

Obrazek 5: Sloupec

Maximalni Maximalni

cena cena

Uzaviraci  Oteviraci
cena cena
Oteviraci Uzaviraci
cena cena

Minimalni Minimalni

cena cena

Zdroj: Vlastni zpracovani prostrednictvim aplikace diagrams.net

Svi¢kovy graf (Candlestick Chart)
Svickovy graf pochazi z Japonska, kde vznikl v 17. stoleti pro obchodovani ryze. Tento
typ grafu predstavil zapadu Steve Nison ve své knizce Japanese Candlestick Charting

Techniques (Hartman, 2014).

" Angl. Range
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Svickovy graf, zachycen na obrazku €. 6, podava stejné informace o cené jako sloupcovy
graf a také se mu opticky podoba. Lisi se pouze vizualnim provedenim, coz ukazuje
obrazek ¢. 7. Vyvoj ceny za urcitou casovou periodu je zobrazen prostiednictvim svicky.
Pticemz kazda svicka se sklada z téla a stinu (knotu). Télo je vytvofeno rozpétim mezi
oteviraci a uzaviraci cenou, stin rozpétim mezi maximalni cenou a télem, resp. minimalni

cenou a télem.

cvwvr v

T¢lo svicky mize nabyvat dvou barev v zavislosti na tom, zda oteviraci cena je nizsi nez
uzaviraci ¢i oteviraci cena vyssi nez uzaviraci. V pfipad¢€, Ze oteviraci cena je niz$i nez
uzaviraci, nabyva télo bilé ¢i zelené barvy. Zaroven odrazi situaci, kdy poptavka
prevysuje nabidku. Pokud oteviraci cena je vyssi nez uzaviraci, télo svicky je ¢erné nebo

cervené. To znamena, Ze je previs nabidky nad poptavkou (Vesela, 2011).

Svickovy graf umoZznuje obchodovat svickové formace. Jedna se o soustavu obrazcl a
formaci. Vesela (2011) je rozd€luje do tii skupin, pfi¢emz Hartman (2014) do dvou. By¢i
formace naznacuji rostouci trend ¢i ho potvrzuji. Medvédi formace naopak upozoriuji na
moznost klesajiciho trendu nebo Ze praveé probihd. Tteti skupinu tvoii svicky zvané Doji,
které signalizuji obrat ¢i oslabeni trendu. Specifickym rysem téchto svicek je, Ze se

oteviraci cena rovna uzaviraci cené, tj. svicka nema télo.

Obrazek 6: Svickovy graf
~ AUDNZD stp,M15 1.04284 1,04284 1,04202 1,04228 | 1.04585

[ 1.04530

[ 104455

ull
+“ I“ .' 'TH* »
did HH
pilts X *“ | y ‘

[ 1.04350
[ 104355

I 1.04320

Copyright 2000-2020, MetaQuotes Software Corp. | 3 pazas
11 Dec 2019 11 Dec 14115 11 Dec 16:15 11 Dec 18:15 11 Dec 20015 11 Dec 2215 12 Dec 0i15 12 Dec 02:15 12 Dec 15

Zdroj: Viastni zpracovani v programu MetaTrader 4
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Obrazek 7: Rozdil mezi svickou a sloupcem
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1
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Zdroj: Vlastni zpracovani prostiednictvim aplikace diagrams.net

4.2.2. Trendové €ary

Trendové ¢ary neboli trend lines (TL) jsou jednou z nejpouZivanéjSich néstroji technické
analyzy. Slouzi k vyobrazeni sméru trendu prostfednictvim §ikmé linie. RozliSuje se
rostouci a klesajici trendova cara. Rostouci trendova Céara se kresli pod cenami a
vedoucimi body jsou jednotliva (dilezita) dna v trendu, kterych se ¢ara dotyka. Na druhé
stran¢ je klesajici trendova cCara kreslena nad cenami a vedoucimi body jsou pak
jednotlivé (dulezité) vrcholy v trendu. Piiklad klesajici a rostouci trendové ¢ary zachycuje

obrazek ¢. 8.

Trendova &ira nabyva na vyznamu dobou a poétem odrazu ceny. Cim je &ara déle platna,
tj. neprorazena, tim je ¢afe pfipisovan vétsi vyznam a pfipisovana vétsi Sila. TotéZ plati i
pro pocet odrazli, ¢im vice odrazi, tim je Cara siln€jSi a vyznamnéjsi. Pokud dojde
k prolomeni trendové ¢ary, je mozné, ze dojde k obratu sméru trendu.

Pokud se ke trendové catfe sestroji rovnobézna Cara, mluvi se o trendovém kanalu.
Paralelni ¢ara se umisti tak, aby se dotykala co nejvice vrcholl ¢i den. Ceny se v tomto

pfipad¢ budou odraZzet od Car tvofici kandl. Zavisi na sméru trendu, jestli jednotlivé

vrcholy a dna budou vyssi ¢i nizsi nez predchozi.
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Obrazek 8: Trendové cary

EUREA Dy (31T |
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Zdroj: FXstreet.cz (2009)

4.2.3. Supporty arezistence

Supporty a rezistence, ¢esky hladina podpory a odporu, jsou dal$im z popularnich
nastrojil technické analyzy. Tento néstroj podava informaci o cenovych hladinach pomoci
vodorovné ¢ary. Support (hladina podpory) je cenova hladina, kdy je cena instrumentu
pieprodana®, a tudiz znazoriiuje mozny budouci previs poptavky nad nabidkou. To vede
k tomu, Ze pokles ceny se na dané hladiné zastavi, a cena se od ni odrazi, zacne rist.
Rezistence (hladina odporu) je pravym opakem supportu, jelikoz predstavuje
prekoupenou® cenovou hladinu, kdy nabidka miiZze v budoucnosti pievysovat poptavku.
To znamena, ze rust ceny se na dané rezistenci zastavi a cena zacne klesat, resp. se od ni

odrazi.

Totéz, co platilo u trendovych ¢ar, lze uplatit i u tohoto nastroje. Cim je doba platnosti
hladiny delsi a pocet odrazil vyssi, tim je pfipisovana hladiné vyssi sila a vyznamnost.
Pokud dojde k platnému prtrazu supportu a rezistence, dochazi ke zméné role dané
hladiny. Pii priirazu rezistence se tato hladina méni na support a vice versa support na

rezistenci.

Pti prirazu S/R Grovni mohou nastat dvé situace. Bud’ se jedna o platny priraz, nebo o
fale$ny priaraz. Pfi platném prirazu se lze setkat se dvéma terminy, jsou to throwback a

pullback. Tyto pojmy obsahuji stejnou myslenku. Lisi se pouze tim, jakym smérem se

8 Angl. Oversold
® Angl. Overbought
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cena odrazi. Pokud po prlrazu rezistence se cena vrati k prorazené rezistenci, nyni jiz
supportu, a odrazi se od ni, je tento pohyb ceny nazyvan throwback. U pullbacku se cena
vrati k supportu (nyni se jedna o rezistenci) a odpichne se od n¢ho. O faleSny priraz se
jedna, pokud cena prorazi S/R troven, ale nepokracuje ve sméru prurazu, a otoci svij

smér (Hartman, 2009).

Rozsifeni tohoto nastroje predstavuje S/R zéna. Pohled na ni podava obrazek ¢. 9. Oproti
puvodnimu nastroji zobrazuje hladinu supportu a rezistence jako oblast/zonu misto tenké
¢ary. Myslenka spociva v tom, ze trh se nepohybuje s pfesnosti jednoho pipu (Hartman,

2014).

Dale se lze setkat s pojmem cenovy kanal, ktery je tvofen supportem a rezistenci. Cena

se totiz pohybuje uvnitt kanalu a odrazi se od supportu a rezistence.

Obrazek 9: Priklad S/R zény
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120,340

4.2.4. Svickové formace a Pin Bar

Jak jiz bylo uvedeno, rozdéluji se svickové formace na by¢i, medvédi a formace
naznacujici obrat trendu. Mezi by¢i formace patii Dlouhd bila formace, Kladivo, By¢i
pohlceni, Ranni hvézda atd. Do medvédich formacich patfi Dlouhd ¢erna formace,
Obésenec, Medvédi pohlceni, Vecerni hvézda apod. Do tieti skupiny spadaji Doji svicky,
Harami atd. (Veseld, 2011)
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Pin Bar
Pin Bar je svickova formace, ktera se sklada ze dvou, resp. ze tii svicek. Tuto formaci
pojmenoval znamy a uznavany specialista Martin Pring po Pinocchiovi, kterému se

prodlouzil nos pokazd¢, kdyz lhal.

Hartman (2014) stanovuje tfi znaky, které musi formace splnit. Prvnim znakem je, ze
oteviraci a uzaviraci cena Pin Baru musi lezet uvnitf predchozi svicky, tj. téla a stinu.
Druhy znak pojednéava o druhé svicce, ktera je nazyvana Pin Bar. Tato druha svicka musi
mit dlouhy stin a zaroven musi vy¢nivat pod, resp. nad, okolni svicky. Tretim znakem je
uzavieni ceny Pin Baru blizko minimdlni, resp. maximalni, ceny ptfedchozi svicky.

Ukazku Pin Baru podava obrazek ¢. 10.

Tato formace vstupuje v platnost, jestlize cena prorazi maximalni, resp. minimalni, cenu
Pin Baru. Barva téla nehraje ptitom Zadnou roli. Podle této formace se do obchodu vstoupi
po prolomeni maximalni/minimalni ceny Pin Baru a Stop-Loss® se umisti pod minimem,

resp. nad maximem, druhé svicky. Jedna se o konzervativni piistup (Urban, 2010).

Obrazek 10: Priklad Pin Baru

By¢i Pin Bar

Medvédi Pin Bar

Zdroj: Vlastni zpracovani prostrednictvim aplikace diagrams.net

4.2.5. Grafické vzory a formace
Ceny vytvareji rizné grafické vzory a formace, které¢ maji riznou vypovidaci schopnost
0 budoucim vyvoji ceny. Formace jsou platné po platném prorazeni formace (Lynx,

2019). Ukazka nekterych cenovych formaci je zobrazena na obrazku ¢. 11.

10 Stop-Loss je piikaz, ktery zavira pozici ve ztraté, pokud cena dosihne nastavené urovné. Slouzi k
minimalizaci ztraty.
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Obrazek 11: Ukazka nékterych cenovych formaci
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4.3. Indikatory

Indikétory tvoti druhou skupinu nastroji technické analyzy. Tyto nastroje vychazi z cen
na trhu. Vyuzivaji pfitom matematickych a statistickych vypocti. Indikatory maji rtizna
uplatnéni. Miizou podavat signdly k otevieni ¢i k uzavieni pozice. Déle jsou schopné
poskytnout informaci o sile trendu, predikovat jeho obrat apod. Z toho plyne, Ze podavaji

informace, které jsou tézce z grafu zpozorovatelné.

Jejich hlavnim ukolem je napomahat analytikovi pii rozhodovani. Nevyhodou je urcité
opozdéni oproti cené, jelikoZ z ni vychazi. To se mlZe projevit napiiklad opozdénym
signalem. Signaly mohou také pfichazet mnohem dfive, nez nastane skutecnost.
V nékterych ptipadech nejsou informace poskytované indikatorem interpretovatelné.

Jednoduché a jasné pouziti je jejich pozitivem.

Existuje velké mnozstvi rozdéleni indikatorti. Napiiklad Veseld (2011) rozdé&luje
indikéatory na pét podskupin, které tvoii klouzavé priméry a metody na nich zaloZené,
oscilatory, objemové indikatory, sentiment indikatory a indikatory Sife a relativni
vykonnosti trhu. Hartman (2014) ovSem zminuje, ze existuje Siroka Skala rozdéleni
oscilatory a predikujici indikatory. Pro ucely praktické ¢asti prace jsou niZe popsany

trendové indikatory, oscilatory, predikujici indikatory a indikétory volatility.

Trendové indikatory, jak nazev napovida, ukazuji smér a silu trendu. Byvaji oznaCovany
jako Trend Following indikatory, protoze jejich rysem je nasledovani trendu. To ma za
nasledek urcité, vétsi ¢i mensi, zpozdéni. Tato podskupina indikator funguje nejvice v
trendovych obdobich, ale v netrendovych obdobich se je nedoporucuje pouzivat.
NejznaméjSimi a nejpouzivanéjSimi zastupiteli jsou klouzavé priméry, MACD,

Bollingerova pasma, Parabolic SAR, obalky ad.
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Dalsi podskupinou jsou oscilatory. Jejich nazev si zaslouzili svym charakteristickym
rysem. Hodnota téchto indikatori se totiz pohybuje kolem né&jaké urovné nebo
V pfednastaveném pasmu. Jejich naplni je méfit silu a rychlost pohybu ceny. To zjist'uji
na zakladé piekoupenosti a preprodanosti podkladového aktiva. Mezi nejznaméjsi

zastupce patii Index relativni sily, Stochastic, Williams %R, Price Oscillator atd.

Predikujici indikatory predpokladaji, ze trh mé tendenci se vyvijet cyklicky. Tyto
indikatory vychazi z obratu sméru ceny a snazi se predpovidat, na jaké cenové hladiné by
se mohla cena odrazit. Do této podskupiny spadaji Pivot Pointy, Fibonacciho nastroje a

Elliotovy viny (Hartman, 2014).

Mezi indikatory, které méii volatilitu aktiv, patii napiiklad Bollingerova pasma, CBOE
Volatility Index a Average True Range. Volatilita pfedstavuje, jak hodné kolisa cena
okolo své stiedni hodnoty. Rozumi se tim kolisavost trhu neboli rozpéti, ve kterém se
cena pohybuje. Mé&fi se pomoci napt. smérodatné odchylky. Cim je cena aktiva

volatilngjsi, tim je cenové rozpéti vétsi a naopak. S vyssi volatilitou se poji 1 vyssi riziko.

4.3.1. Parabolic SAR

Tento trendovy indikator byl nejprve piedstaven v knize s nazvem New Concepts in
Technical Trading Systems, jehoz autorem je J. Welles Wilder. Inicialy SAR jsou
zkratkou pro Stop and Reverse, kterou Ize do CeStiny prelozit jako zastaveni a obraceni.
Smyslem indikatoru je sledovéani vyvoje trendu a umistovani automatického posuvného
Stop-Lossu, tzv. Trailling Stopu. Na grafu je zobrazen teckami bud’ pod cenami, pokud
se cena nachazi v uptrendu, nebo nad cenami, jedna-li se o downtrend. Indikétor
predpoklada, Ze cena jde bud’ nahoru, anebo dolt. Parabolic SAR podava dva signaly,
otevieni a uzavieni pozice. Dojde-li k prorazeni tecky, znamena to bud’ uzavfeni stavajici
pozice, ¢i otevieni nové. Vyhoda indikatoru spoc¢iva v jeho jednoduchosti (Hartman,
2014). Ukazka tohoto indikatoru je vidét na obratku ¢. 12.
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Obriazek 12: Parabolic SAR
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4.3.2. Stochastic

Stochastic vyvinul Ameri¢an George Lane. Tento indikator, na obrazku ¢. 13, naznacuje,
kde by trend mohl skoncit, a ur€uje, jestli je financni instrument piekoupeny ci

pteprodany (Hartman, 2014).

Stochastic se skladd ze dvou kiivek, které se pohybuji ve standardizovaném pasmu.
Témito kiivky jsou %K a %D a pohybuji se v rozpéti 0 % az 100 %. Hodnota kiivek je
dana cenou uzavienou ve stanoveném rozpéti (tj. rozdil mezi maximalni a minimalni
cenou). Hodnota 0 % znamena, Ze cena uzaviela na minimu, 100 % znamena uzavieni
ceny na maximu. Kfivka %K se nazyva rychly Stochastic a je velmi kolisava, a proto se
upravuje klouzavym primérem (Lane doporucuje tfidenni klouzavy primér), ¢imz vznika
druha kiivka %D pfezdivand pomaly Stochastic. S timto osciladtorem mohou nastat
problémy, kdyz se uroven volatility trhu bude liSit od historické trovné. Pak neni mozné
se na n¢j spolehnout (Vesela, 2011). Na obrazku ma rychly Stochastic modrou barvu a

pomaly cervenou.

Stochastic 1ze vyuzit n€kolika zptsoby. Jako nakupni signél je mozné brat hodnotu kiivek
pod urcitou uroven (napt. 20 %; cena je pfeprodand) a za prodejni signal Ize povaZzovat
hodnotu vyss$i nez stanovenou uroven (napft. 80 %; cena je pifekoupend). DalSim nakupni
signalem je vzrist %K nad %D, pficemz prodejnim signalem bude pokles %K pod %D.
Ttetim zplisobem je vyuziti divergence mezi vyvojem hodnoty oscilatoru a vyvojem ceny

(Hartman, 2014).
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Obrizek 13: Stochastic
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4.3.3. Fibonacciho urovné zpétnych pohybl

Princip Fibonacciho néstroji tkvi v myslence, ze cena se pfiblizuje k Grovnim, které
vychazeji z Fibonacciho posloupnosti. Na uvedenych trovnich lze pak piedpokladat
zménu trendu nebo doéasn}'/ obrat ceny. Fibonacciho urovné Zpétn)'/ch pohybﬁll je jeden
povazuji 23,6 %, 38,2 %, 50 % a 61,8 %, pti¢emz nejsilnéjsimi jsou 50 % a 61,8 %.
Z uvedené charakteristiky vyplyva, Ze Fibonacciho trovné jsou vlastné¢ S/R Grovnémi,
které funguji docasné. Tento indikator l1ze pouzit jak pro vstupy do obchodd, tak i pro
vystupy z obchodd (Hartman, 2014). Obrazek ¢. 14 ukazuje, jak jednotlivé urovné funguji

jako rezistence.

Obrazek 14: Fibonacciho irovné zpétnych pohybu
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11 Angl. Fibonacci Retracement
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4.3.4. Average True Range

Tento indikator vyvinul Americ¢an J. Welles Wilder Jr. a vychazi ze tii vypocth rozpéti,
ze kterych vybere ten s nejvysSi hodnotou. Nésledné je tato hodnota zprimérovana
poctem period. ATR tedy zobrazuje volatilitu jako exponencialni klouzavy primér

s nastavitelnou periodou. Rozpéti ATR se vypocita jako: (Maverick, 2015)
1. soucasna maximalni cena minus souc¢asna minimalni cena,
2. soucasna maximalni cena minus uzaviraci cena piedchoziho dne ¢i
3. uzaviraci cena ptedchoziho dne minus sou¢asnd minimalni cena.

Indikétor se zobrazuje zpravidla pod cenovym grafem, coz je zachyceno na obrazku ¢. 15.
V hornim levém rohu okna indikatoru je zobrazena hodnota periody spolu se souc¢asnou

hodnotou volatility.

Obrazek 15: Average True Range
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5. Obchodni strategie

Obchodni strategii Ize definovat jako soubor pravidel a podminek, které vedou k uspésné
sérii obchodu s cilem vytvofit zisk (Hartman, 2014). Dobie postavena a otestovana
strategie je zdkladnim kamenem pro dosazeni konsistentniho zisku. Jeji dilezitost zavisi
na frekvenci obchodovani, napt. pro investora, ktery nakoupi jednou za nékolik let akcie,
bude strategie okrajovou zalezitosti. Obchodnik si ji miize sestavit sdm, nebo si ho od
nékoho muize koupit (Lynx, 2019). Na internetu Ize nalézt obchodni strategii pod riznymi

nazvy jako obchodni systém ¢i obchodni plan.

Hartman (2014) rozdé€luje obchodni systémy do tii kategorii na diskre¢ni, mechanicky a
automaticky obchodni systém. Diskre¢ni systém se vyznaCuje samostatnou c¢innosti
obchodnika. Ru¢né vykondva rtzné cinnosti souvisejici s obchodovanim, jako je
vyhledévéni signalu pro vstup, nastaveni SL a TP!? apod. Vyhodou pro obchodnika je
kontrola nad jeho cinnosti, nevyhodou naopak casova narocnost. Potencidlnim
problémem 1 pozitivem je osobnost obchodnika. Mechanicky systém funguje podobné
jako diskre¢ni, ale s tim rozdilem, ze vstupni signaly jsou automatizované. Misto hledani
se napf. ozve alarm, Ze doslo k naplnéni podminek ke vstupu do obchodu. Pak staci zadat
ptikaz ke vstupu do pozice. Nevyhodou systému je jeho mozna kratkodoba zivotnost
v disledku neustalé zmény trhu. Automaticky obchodni systém (AOS) je systém, ktery
automaticky plni v§echny ¢innosti souvisejici s obchodovanim. Poc¢inaje od vyhledavani
signalu az po ukonceni pozice. Vyhoda AOS spociva v absenci lidského faktoru, a tudiz
se presn¢ drzi naprogramovanych pravidel a parametrti. Za nevyhodu 1ze hodnotit potiebu
programovacich zkuSenosti, dale aktualizovani systému, jelikoz dochéazi ke zméné

chovani trhu.

5.1. Sestaveni obchodni strategie

Kovalovsky (2013) pfedklada ve svém ¢lanku obecny navod, jak sestavit obchodni
strategii. Nejprve je nutné si uvédomit, na jaky finan¢ni instrument se ma obchodni
systém zaméfit. Pak se vybiraji nastroje technické analyzy a popi. se nastavi hodnoty
indikatorti. Poté nasleduje testovani strategie na historickych datech, jde o tzv.
backtesting. Testuji se riizné kombinace nastrojii, popf. se meéni parametry indikétora.
Vysledkem je vytvoteni pravidel obchodovani na zéklad¢ fungujicich signalti pro vstup

do obchodt a pro vystup z obchodi. Déle se stanovuje riziko, tj. maximalni ztrata na

12 Aktivaci piikazu Take Profit dochéazi k uzavieni pozice v zisku.
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obchod. Poslednim krokem je realizace obchodniho systému a jeho vyhodnoceni

Vv pravidelném intervalu.

Lynx (2019) uvadi, Ze obchodni plan by mél obsahovat, kromé& nahofe uvedenych
skutecnosti, celkové riziko obchodovani a fizeni obchodu. Celkovym rizikem se mysli,
do jaké miry je obchodnik schopen unést sérii ztrat, aniz by mu to vadilo. Rizeni obchodu
pro fizeni obchodu mensi. Tato ¢innost zahrnuje napf. uzavieni 50 % pozice v zisku nebo
posunuti Stop-Lossu na vstupni cenu (Break Even'®), kdyz cena urazi 50 % vzdalenosti
k Take Profitu. Rizenim pozice neni posouvani Stop-Lossu vice do ztraty. Dale pravi, ze

se obchodni plan musi piizptsobit stylu obchodovani.

Kolektiv ¢eskych investort (2013) je ptesvédcen, ze do obchodniho planu déle patii
nasledujici prvky. Cil obchodovani, ktery mize byt kratkodoby (napf. tyden) c¢i
dlouhodoby (napf. pilrok). Casovy interval, kdy se bude obchodnik vénovat své &innosti.
Presné stanovend pravidla Money Managementu (MM), risk managementu a ptipadné
definovani poméru mezi ztratou a ziskem (tzv. Risk Reward Ratio neboli RRR).
Poslednim prvkem jsou dodatecné elementy, které se obchodnikovi jevi za vyznamné.

Mize to byt napiiklad maximalni pocet obchodu ¢i ztrat za den atd.

Soucésti obchodniho planu by méla byt také psychologie. Pravé Spatna psychologie
zpusobuje nejvice ztrat a odsuzuje K neuspéSnosti na trhu. Tento problém lze zmirnit

testovanim strategie véetné Money Managementu na historickych datech (Dvotak, 2008).

5.2. Money Management

Money Management piedstavuje soubor pravidel a poucek, podle kterych se v tradingu
fidi kapital. JednoduSe feceno jde o spravu penéz. Money Management je dulezitym
pilitem uspésného obchodovani. Neni-li kvalitni, je stabilni uspéch na trhu z dosahu
(MéSec, 2013).

Ukolem Money Managementu je zajistit preZiti, malé ztraty a stabilni zisky. PreZiti se
zajisti tak, ze se neriskuje cely kapital na jeden obchod, ale naptiklad riskovanim urcitého
procenta kapitalu, aby obchodnika neohrozila série ztrat za sebou (tzv. Drawdown).
Profesionalové doporucuji riskovat zhruba 1-2 % kapitalu na jeden obchod. Pokud

obchodnik bude riskovat dvé procenta na kazdy obchod a utrzi-li Sestnéct ztrat za sebou,

13 Zkrac. B/E

29



bude na konci mit 75 % ptivodni vyse kapitdlu. Tragédie spociva v tom, ze s kazdou
ztratou je t&€z8i zhodnotit zbytek kapitalu na ptivodnich sto procent. Tabulka ¢. 1 ukazuje,
0 kolik procent je nutné zhodnotit zbyly kapital, aby se dostal na jeho puvodni vysi.
Z tabulky vyplyva, Ze pfi ztrat€ poloviny kapitdlu je nutné zhodnotit zbytek o 100 %, aby
se dosahlo ptivodni vyse. Pii 90% ztrate kapitalu se musi zbyly kapital zhodnotit o 900 %
(Hartman, 2014).

Tabulka 1: Kolik stoji ztrata

Ztraceny kapital | Procento potfebné k dosazeni ptivodni vyse kapitalu
10 % 11 %
20 % 25 %
30 % 43 %
40 % 67 %
50 % 100 %
60 % 150 %
70 % 233 %
80 % 400 %
90 % 900 %

Zdroj: Hartman (2014)

Dalsim ukolem Money Managementu je stabilizace zisku, popf. jeho zvySeni. Risk
Reward Ratio (RRR) neboli ¢esky feCeno pomér mezi ptipadnou ztratou a piipadnym
ziskem hraje pfitom vyznamnou roli. RRR je kli¢ovym aspektem pii zkoumani ziskovosti
obchodni strategie. Ovliviiuje totiz procento Usp&$nych obchodii. Je povaZovan za
jednou z cest navyseni RRR. Casto se jednd o efektivngjsi zpiisob nez zvySovani

uspésnosti (Bossa, n.d.).

Soucasti MM je navySovani pozic neboli Position Sizing (PS). Z pohledu navySovani
pozic je tkolem MM zajistit maximalni rist kapitalu. PS podavé informaci o velikosti
obchodu v zavislosti na danych podminkach. Udava kolik lotd ma obchodnik pouzit.
Existuje mnoho metod, jak navysit pozici. Jsou to naptiklad metoda pevné stanoveného

poctu lotd, metoda fixni riskované ¢astky, metoda riskovani urcitého procenta kapitalu
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atd. Posledni jmenovand metoda se vypocita tak, ze se velikost uctu v USD vynésobi
procentem riskovaného kapitalu a poté se déli Stop-Lossem, ktery je vyjadieny v bodech.
Vysledek vychazi v lotech. Pii pouziti vzoreku se objem loti bude ménit v zavislosti na
velikosti Stop-Lossu, riziku a velikosti u¢tu. Negativné lze hodnotit skute¢nost, Ze je

koncipovan hlavné pro ménové pary s konstantni hodnotou pipu (Hartman, 2014).

v o Velikost uCtu-Procento riskovaného kapitalu
Pocet lotl = , — (6)
Velikost Stop Lossu vyjadrena v bodech

5.3. Obchodni styly

Obchodnim stylem se oznacuji druhy obchodovéani v zavislosti na délce obchodu.
Nejkrat$im je styl zvany scalping. Scalper drzi pozice n¢kolik sekund ¢i n€kolik minut.
Aby doséhl zisku, otevird mnoho pozic, které zavird pii malém zisku. Sleduje zejména

o4

odolnost (Turek & Dvoték, 2010).

Na rozdil od scalpingu vyuziva intradenni obchodovani* vyssich ¢asovych ramci,
maximalné hodinové grafy. Pozice se oteviraji a zaviraji v ramci jednoho dne. Je to

Casove 1 psychicky naro¢ny styl (Turek & Dvoték, 2010).

Statisticky nejvynosnéj$im stylem je swingové obchodovani (Turek & Dvordk, 2010).
Obchodnik drzi pozici n€kolik dnii. VyuZziva pfitom hodinové, ¢tythodinové a denni
grafy, malokdy i tydenni. To mu déva c¢as na rozmysleni a dikladnou analyzu (Puchyft,

2018).
Poslednim stylem je pozi¢ni obchodovani. Vyznacuje se drzenim pozice v fddu n¢kolika
mésicu ¢i let. Tento styl pouzivaji investofi, kteti pfili§ aktivné neobchoduji. Spoléha se

pfedevSim na fundamentalni analyzu (Puchyt, 2018).

14 Daytrading

31



6. Metodika prace
6.1. Cil prace

Cilem této prace je aplikace principti a postupl technické analyzy a tvorba vlastni
obchodni strategie vcetné jeji aplikace na vybraném finan¢nim trhu. Dil¢im cilem je
sestaveni dvou strategii zalozenych na diskrenim a automatickém pfistupu k
obchodovani, posouzeni jejich schopnosti dosahovat zisku pti obchodovani s vybranymi

ménovymi pary a porovnani jejich vyhod a nevyhod z pohledu obchodnika.

6.2. Data

Obchody jsou provadény na platformé MetaTrader 4. Obchodni strategie jsou
obchodovany na téchto ménovych parech: EUR/USD, USD/CAD, USD/JPY, AUD/USD
a NZD/USD. Vyzkum je provadén na obchodnich datech za ¢asové obdobi 12 mésict.
Zacind od 1. 1.2019 akon¢i 31. 12.2020. Od 1. 6. 2019 do 30. 6. 2019 se kvuli ¢asovych
divodt neobchodovalo. Datovym souborem pro analyzu jsou vSechny obchody, které
byly otevieny ve stanoveném casovém obdobi. Data jsou poskytovana brokerskou
spole€nosti Purple Trading, kterd nahradila brokera Axiory Europe. Tuto spolecnost jsem
si vybral, protoze poskytuje pozitivni Skluz, a hlavné New York Close Charts. To
znamena, Ze obchodni den se zavird ve 23 hodin naseho asu. Zaviraci hodiny newyorské
seance se povazuji za spravné zaviraci ceny toho dne. U tohoto STP brokera jsem oteviel
realny marZovy ucet, nabizeny pod nazvem ,,STP / Direct Market Access ucet,

0 velikosti 28 500 K¢ s pakou 1:20 na AUD/USD a NZD/USD, na ostatnich parech 1:30.

6.3. Obchodni strategie

Porovnavany jsou dv¢ strategie. Jedna strategie je diskre¢ni (DOS), tzn. obchodovana

H»ruén€“. Druhd je automatickd (AOS), tj. systém, ktery obchoduje samostatné bez

pifitomnosti obchodnika.

6.3.1. Automaticky obchodni systém

Automaticky obchodni systém obchoduje na casovém ramci D1. Kazda pozice je
otevirana s velikosti 0,05 lotu. Signal pro vstup podavaji dva indikatory, Stochastic a
Parabolic SAR. Signal k prodeji je generovan, pokud pomaly Stochastic ptekiizi rychly
Stochastic v pasmu nad 80 % vcetné a zaroven se nachazi tecka Parabolicu nad cenou.
V ptipadé, Ze pomaly Stochastic piekiizi rychly Stochastic v pdsmu pod 20 % vcetné a

soucasn¢ se nachazi teCka Parabolicu pod cenou, jedna se o nakupni signal. Obchodni
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systém vyuziva pohyblivého Stop-Lossu, ktery je umistén zpocatku 20 pipt od vstupu.
Tento Stop-Loss nasleduje predchozi maximalni, resp. minimalni, cenu ve vzdalenosti,
kterou udava indikator ATR. Myslenkou systému je inkasovat zisky pfi vyrazném pohybu

ceny (trendovani).

6.3.2. Diskrec¢ni obchodni systém

Diskre¢ni obchodni systém je obchodovan na casovych ramcich H1, H4 a D1. Velikost
kazdého obchodu se méni v zavislosti na velikosti u¢tu. Je vyuzita metoda riskovani
urcitého procenta uctu k vypoctu lotu. Riskuje se pfiblizné 1 % uctu. Neni stanoveno

pfesné¢ RRR. Pozadavkem je, aby byl minimaln¢ 1:1. To neplati pii obchodovani priraza.

Obchodni strategie vyuziva tyto nastroje technické analyzy: S/R zony, trendové cary,
Fibonacciho urovné zpétnych pohybt, svickovou formaci Pin Bar a pfilezitostné cenové
formace. Za signal pro vstup do obchodu se bere konfluence minimalné dvou faktord.
Témito faktory jsou ndstroje technické analyzy, kulatd cisla (napt. 1,10000), cisla
se dvéma nulami na tfetim a Ctvrtém desetinném misté (napi. 0,670000, v piipadé
USD/JPY 111.000), koncepty throwback a pullback, spekulace na cenovy kanal, smér
trendu, smér pohybu Indexu amerického dolaru a dosahne-li cena vrcholu ¢i dna, ktery
JiZ néjaky ¢as nedosahla.

Stop-Loss je umistén za S/R zonu, u H1 ¢ini 3-5 pipt za S/R uroven, u H4 10-20 pipt a

u D1 50 a vice pipt. Take Profit je umistén na nejblizsi S/R zon€ ve vzdalenosti 2 pip.

Tento systém obchoduje s priirazy S/R z6n a odrazy od S/R zén. Priraz se obchoduje,
pokud byl vytvofen piedem d¢isty pohyb ceny proti sméru prurazu. Pod tim si lze
predstavit n€kolik Cervenych svicek za sebou a spekuluje se na pruraz v dlouhé pozici,
ukazuje obrazek €. 16. Priraz se obchoduje pouze na H1. Aby byla oteviena pozice pfi

odrazu musi byt splnény alespont dva vySe uvedené faktory.

Obrazek 16: Ukazka prirazového obchodu

~ EURUSD_stp.H1 1.08510 1.08544 1.08853 1.08928 1.09895

| -
Y!

! I+H+J‘ i

"
el
I‘ " “Tl L.-‘ m] h* =

1111111
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“H L.; “‘X I 'Hl

Copyright 2000-2020, MetaQuotes Software Corp. 1.06:
18 Mar 2020 19 Mar 0400 15 Mar 12:00 15 Mar 20:00 20 Mar 0000 20 Mar 12:00 20 Mar 20:00 23 Mar 04:00 23 M 33 Mar 20:00 24 Mar G400 24 Mar 12:00 24 Mar 20:00 25 Mar 04:00

Zdroj: Viastni zpracovani v programu MetaTrader 4

33



6.4. Stanoveni zisku z obchodni strategie

Hruby zisk z obchodni strategie se vypocita jako rozdil mezi sumou ziskli a sumou ztrat
z obchodni strategie. Od vysledku se poté odecitd rozdil mezi souctem kladnych a

souctem zapornych swapu (trokit).
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7. Vysledky obchodnich strategii

7.1. Vysledky diskre€ni strategie

V ramci 12 mésict bylo provedeno celkem 264 obchodi. Z toho bylo 66 obchodi
uzavieno na ménovém paru EUR/USD, 64 na USD/CAD, 62 na USD/JPY, 36 na
AUD/USD a 37 na NZD/USD. Podily obchodii na ménovych parech v procentech
zachycuje graf ¢. 1. V kvétnu nebyl proveden Zzadny obchod, jelikoz zadné cEekajici

ptikazy nebyly aktivovany.
Graf 1: Podil obchodi na ménovych parech

Podil obchod(l na ménovych parech

NzZD/USD
14%

EUR/USD
25%
AUD/USD
14%
usb/JPY l

23%
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24%

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Excel

Celkové bylo provedeno 135 prarazd a 129 odrazl. Prirazové obchody maji uspésnost
50 %. Naproti tomu maji odrazové obchody s konfluenci dvou faktorti uspésnost 43 %,

tif faktort 39 % a ctyt a vice faktorti 56 %.

Tato strategie dosahla za sledované obdobi hrubého zisku ve vysi 1 420,98 K¢. Celkem
na swapech ale zaplatila 329,10 K¢. Cisty zisk tedy &ini 1 091,88 K&, ¢emuz odpovida

zhodnoceni vlozenych prostredkii o 3,83 %.

Vyvoj hrubého a cistého kumulovaného zisku ukazuje graf ¢. 2. Na vodorovné ose se
nachazi data uzavieni obchodu. Zde je hruby zisk zobrazovan modrou kiivkou a Cisty
zisk kiivkou oranzové barvy. Z grafu je patrné, ze na zacatku se obchodni strategii datilo
vydélavat. Od tfetiho mésice nastal zlom a zacalo ztratové obdobi, které trvalo do pocatku
zafi. Od tohoto okamziku nastal opét zvrat. Divodem vysokého rlstu na konci obdobi

jsou dva uzaviené obchody na ménovych parech AUD/USD a NZD/USD.
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Vyvoj &istého zisku priirazové a odrazové &asti strategie zobrazuje graf &. 3. Cervena
ktivka predstavuje Cisty zisk, ktery vygenerovaly v pribéhu roku prurazové obchody, a
zelena kiivka odrazové obchody. Na ném vidime, ze ob¢ dil¢i strategie vydélavaly prvni
mésice. Poté nastalo pro ob¢ Casti ztratové obdobi, které trvalo pro prurazovou cast do

konce sledovaného intervalu. Odrazovou ¢ast zachranily dva obchody na konci.
Graf 2: Vyvoj celkového zisku DOS

Vyvoj celkového zisku DOS
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Excel
Graf 3: Vyvaoj zisku dil¢ich strategii DOS
Vyvoj zisku dilCich strategii DOS
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7.1.1. EUR/USD

Na tomto ménovém paru se dosahlo hrubého zisku v celkové vysi 543,36 KCc.
Kumulovany swap byl kladny a inil 88,34 K&. Cisty zisk se rovna 631,70 K¢&. Prirazy
se podilely na v§ech uskute¢nénych obchodech z 62 %, odrazy z 38 %.

Vyvoj ziskl sleduje graf ¢. 4. V prvnich tiech mésicich se na tomto paru nedafilo.
Dtivodem ztraty byly opakované ztraty obou Casti strategie, predevS§im odrazové Casti.
Od ¢tvrtého meésice zacina strategie vydelavat. Nejvice se na tom podilela priirazova Cast,

odrazova vS$ak zustala dale ve ztraté.
Graf 4: Vyvoj zisku DOS na EUR/USD

Vyvoj zisku DOS na EURUSD
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Excel

7.1.2. USD/CAD

Na tomto paru se strategii pfili$ nedafilo, a to zachycuje graf ¢. 5. Hruba ztrata na konci
obdobi ¢ini 579,87 K&, ktera je poté navySena zapornym swapem ve vysi 70,22 K¢, coz
dava ve vysledku cistou ztratu v hodnoté 650,09 K¢. Zde je pomér prirazovych a

v

odrazovych obchodll vyvéazenéjsi, jsou to 53 % a 47 %.

Z grafu lze vycist, Ze strategie fungovala na zacatku. Od bifezna zacal kumulovany zisk
padat. Nejvice tomu pfispivala prirazova ¢ast strategie. Odrazova naopak se drzela na
nule, resp. nad nulou. Ztrata z prirazti mize svédcit o tom, Ze trh byl slaby, aby piekonal

S/R zony. Domnivam se, Ze se na ztraté podilel i pomérné vysoky spread.
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Graf 5: Vyvoj zisku DOS na USD/CAD

Vyvoj zisku DOS na USD/CAD
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Excel

7.1.3. USD/JPY
Vysledky dosazené na tomto paru se zrcadli vysledkim USD/CAD. Opét byla dosazena

ztrata. V tomto ptipadé je nizsi. Cista ztrata z provedenych obchodi &ini 477,36 K&. Co
se tyCe urokd, ty byly taktéZ zaporné, ale vyssi. Celkové€ je ztrata z uroka 182,33 K¢.

Pomér priirazti a odrazu je zde piesné 50 % ku 50 %.

Z grafu ¢. 6, ktery podava obraz o vyvoji ziskd, 1ze vysledovat, Ze strategie byla pomérnou
dobu ve ztraté s nékterymi vyjimkami. Také lze spatfit, ze ¢im dale plynul ¢as, tim se vice
kumuloval zaporny swap. Pokud ptejdeme ke grafu €. 7, vidime, Ze pres vSechny zisky
generované prurazy to nestacilo ke zmirnéni ztrat z odrazli. Postupem ¢asu se jejich role

vymeénily.
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Graf 6: Vyvoj zisku DOS na USD/JPY

Vyvoj zisku DOS na USD/JPY

800 k&
600 K&
400 K&
200 K&
0 K¢
-200 K&
-400 K¢
-600 K¢
-800 K¢
-1 000 K&
-1200 K&
()] (o] [e)} (o] (o] [e)} (o] [e)] [e)} (o] [e)] (o)} (o] [e)] [e)] [e)] [e)} (o)} (o] [e)} o
— i Ll — i i — i i —l i — —l i — —l i — i i o
N N N T T T S S P S S S S S-S S = NP S
o o o o o o o o o o o o o o o o o o — — o
G B o9 M S 8 d 8 = 9 &~ & 8 @ ® S 8 W B ©
i (o] [22] — o~ (o] (g\] (a\] — o o o~ (o] (a\] o — — o~ o o o
1 2 3 7 8 9 10 11 12 1
e Hruby zisk === Cisty zisk
Zdroj: Viastni zpracovani v programu Excel
Graf 7: Vyvaoj zisku dil¢ich strategii na USD/JPY
Vyvoj zisku dilcich strategii na USD/JPY
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7.1.4. AUD/USD

Na rozdil od obou piedchozich parti si zde vygenerovala strategie hruby zisk v hodnoté
1 382,06 K&. Zaporny swap tu byl mirngjsi a ¢inni 68,94 K&. Cisty zisk je tedy ve vysi

1 313,12 K¢&. Na celkovém obchodu se prurazova cast podilela z 42 % a odrazova z 58 %.
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Graf ¢. 8 ukazuje, Ze se strategie vyskytovala po celou dobu ve ztraté. V poloving ledna
dalsiho roku doslo ke prudkému ristu. Zde vidime, Ze se na prudkém zvyseni podilela
odrazova cast. Také mtizeme spatfit, Ze po celou dobu zmiriiovaly ztraty z prirazi

odrazové obchody.
Graf 8: Vyvoj zisku DOS na AUD/USD

Vyvoj zisku DOS na AUD/USD
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Excel
7.1.5. NZD/USD

Zde byl vytvoten Cisty zisk v hodnoté 274,51 K&. Zaporny swap €inil 95,95 K¢ a hruby
zisk 370,46 K¢&. Z 37 obchodt se prirazy podilely z 35 %, oproti tomu odrazy z 65 %.

Prtbéh zisku z grafu €. 9 se znacné podoba pribéhu USD/CAD, ale s tim rozdilem, ze na
konci to zachranil jeden obchod. Z grafu mizeme také vycist, Ze se zpocatku datilo

odraziim, ale postupem c¢asu se role dil¢ich ¢asti strategie prohodily.

40



Graf 9: Vyvoj zisku DOS na NZD/USD

Vyvoj zisku DOS na NZD/USD
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Excel

7.2. Vysledky automatické strategie

Automaticka strategie byla vytvofena pomoci programu FxPro Quant. Indikatory jsou
vyuzity se standardnim nastavenim. Stochastic mé nastaveni 15, 3, 3; PSAR 0,02; 0,2 a
ATR 14. Pro backtest je pouzit nejpfesnéjsi model ,,Viechny cenové pohyby*!®. Backtest
je proveden ve méné USD. K pfevodu na CZK je jako kurz pouzita oteviraci cena

ménového paru USD/CZK na HI.

Ve sledovaném obdobi bylo otevieno 29 obchodi. Z toho byl 1 obchod proveden na
EUR/USD (4 %), 3 na USD/CAD (10 %), 11 na USD/JPY (38 %), 7 na AUD/USD (24 %)
a taktéz 7 na NZD/USD (24 %).

Tato strategie docilila celkového zisku 3 051 K¢ a zhodnoceni prostiedkti o 10,71 %.
Jedna se o Cisty zisk, jelikoz MetaTrader 4 nezachycuje historii swapu jako samostatnou
polozku. Jeho vyvoj ukazuje graf ¢. 10. Vidime, Ze v lednu vygenerovala AOS zisk. Poté
nastala série ztrat s obCasnymi zisky, kterd potrvala az do zacatku listopadu. Od tohoto
které mély bud’ vliv na ztraté, nebo na zisk v poslednim ctvrtleti. Vodorovna osa grafu

predstavuje data uzavieni pozic.

15 Angl. Every Tick
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Graf 10: Vyvoj celkového zisku AOS

Vyvoj celkového zisku AOS
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Zdroj: Viastni zpracovani v programu Excel

7.2.1. EUR/USD
Jak jiz bylo uvedeno, byl proveden pouze jeden obchod. V listopadu byl uzavien v zisku
ve vysi 473,50 K¢.

7.2.2. USD/CAD

Na tomto ménovém paru se AOS velmi dafilo. V celku byly uzavieny dva ziskové
obchody a jeden ztratovy. Cistého zisku bylo dosahnuto v hodnoté 3 320, 17 K&. Vyvoj

zisku na tomto paru ukazuje graf ¢.11.
Graf 11: Vyvoj zisku AOS na USD/CAD

Vyvoj zisku AOS na USD/CAD

3500 K¢
3000 K&
2500 K¢
2000 K¢
1500 K¢
1000 K¢

500 K¢

0 K¢
22.01.19 04.11.19 12.02.20

Leden Listopad Unor

Zdroj: Viastni zpracovani v programu Excel
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7.2.3. USD/JPY

Zde nefungovala automaticka strategie vibec. VSechny obchody jsou ztratové kromé
jedné. Byla dosaZena ztrata ve vysi 2 071,55 K¢. Domnivam se, ze diivodem téchto ztrat
je konsolidace trhu a jeho nasledné pokracovani ve sméru piedchoziho pohybu. Je to
jedna ze slabin strategie, jelikoZ Stochastic podava obchodni signaly proti trendu. Vyvoj

zisku zobrazuje graf ¢. 12.
Graf 12: Vyvoj zisku AOS na USD/JPY
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Excel

7.2.4. AUD/USD

Na tomto paru bylo dosaZeno zisku Vv hodnoté 2 424,03 K¢. Strategie zde dobie
zafungovala, i kdyz byl zacatek ztratovy, jak je zachyceno na grafu ¢. 13 ukazujici prubéh

zisku.
Graf 13: Vyvoj zisku AOS na AUD/USD
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Excel
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7.2.5. NZD/USD
AOS projevila na tomto paru stejné problémy jako u USD/JPY. Ztrata z obchodu je ve

srovnani s ménovym parem nizsi a ¢inni 1 095,15 K¢. Celkové byl pouze jeden obchod

ziskovy, ostatni jsou ztratové. Jeji prib¢h je vyobrazen na grafu ¢. 14.
Graf 14: Vyvoj zisku AOS na NZD/USD
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44



8. Zaver

Na zakladé uvedenych vysledkii se neda celkové posoudit, jaky obchodni systém je
univerzalné vhodnéjsi. Kazdy z nich mél néjaké nedostatky. VSeobecné je automaticky
obchodni systém vhodnéjsi, protoze dosahl vyssiho zisku. AOS zhodnotil prosttedky
0 10,71 %, pticemz DOS o 3,83 %. Je ale nutné se podivat, jak si systémy na vybranych
ménovych parech pocinaly. Co se ty¢e EUR/USD, bylo by vhodnéjsi pouzivat na ném
diskre¢ni obchodni systém z historického pohledu. Zde neni vybér vhodného systému
jasny, jelikoz byl automatickou strategii proveden pouze jeden obchod. U USD/CAD je
jednoznaénym vitézem AOS, jelikoz DOS docilil ztraty. Na ménovém paru USD/JPY
neni vhodny ani DOS, ani AOS. Zadny z nich totiZ nedoséhl zisku. Pokud bychom vzali
V uvahu i minimalizaci ztraty, byl by vhodnéj$im systémem DOS. Pfedtim neZ jsem
provedl backtest na AUD/USD pitiklanél jsem se spiSe k DOS, ukazalo se vSak, ze AOS
je zde lepsim systémem. Nakonec zbyva NZD/USD, u kterého Ize jednostrann¢ prohlésit,
ze vhodngj$im je diskre¢ni systém, ponévadz automaticky systém u tohoto paru

nefungoval.

Bé&hem obchodovani jsem spatfil nékteré slabé stranky diskre¢niho systému. Jednim
Z nich je skute¢nost, ze neni hodnocena kvalita signali ke vstupu do pozice. Dale je to
potieba Sirokych odbornych znalosti, aby bylo moZzné obchodovat. Naptiklad u této
strategie musi obchodnik znat trend, trendové cary, S/R, PinBar, cenové formace,
Fibonacciho trovné zpétnych pohybi, vztah mezi ménovym parem a USD indexem atd.
Negativem diskre¢niho pristupu je psychologicky aspekt pii obchodovani. Trader miize
ztratit sebevédomi obchodovat ¢i dostat strach, ktery ho ochromi otevtit nové pozice,
kvali sérii ztrat. Strach muize taktéz vést k zadavani ptikazi s velkym Stop-Lossem a
malym Take Profitem. Na druhé strané¢ ho muliZze ovladnout chamtivost, kterd pfinuti
obchodnika posunout Take Profit nebo nezavtit ¢ast pozice, kterd poté muze koncit ve
ztraté. Avsak série uspésSnych obchodii mtize vést obchodnika k nadmérnému sebevédomi
a kdojmu, ze divodem vyher jsou jeho dovednosti a ne $tésti. V porovnani
s automatickou strategii je zde asova naro¢nost vyssi. Clovék musi ruéné hledat signaly,
piekreslovat grafické nastroje (napt. trendové ¢ary), a to, predpokladam, na vice parech.
Zaporem je potieba zkuSenosti a urcitého citu pro trh. Na druhé strané je vyhodou, Ze
strategie muizZe reagovat jak v trendovém obdobi priirazy, tak i v dobé konsolidace trhu

odrazy. Také se mi libi urcita flexibilita, ktera vyplyva z charakteru diskre¢nich systému.
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Clovék mé ¢as na rozmysleni, zda jsou okolnosti pro vstup do obchodu vyhodné. Tim

mam na mysli kvalitu signald, (ne)vyhlasovani ekonomickych zprav atd.

Slabinou automatické strategie, jak jiz bylo uvedeno, je samotny rys vybranych
indikatorti. Stochastic podava signaly ke vstupu proti trendu. Dal$im nedostatkem je
urcitd zpomalenost v poskytnuti signalii. Parabolic SAR méni az pfi zpétném pohybu
umisténi tecky. Negativnim bodem je potifebna znalost jak v oblasti programovani, tak i
Vv oblasti technické analyzy, a S tim spojena ¢asova naroc¢nost. Je nutné naprogramovat
strategii a testovat ji, zda viibec funguje, jak si ¢lovek predstavuje, a provést napt. backtest
na historickych datech nebo test na aktualnich datech na demo uc¢tu. Dal$im bodem je
pribézna kontrola strategie a jeji pfizptusobeni ménicim se trznim podminkam. Na druhé
strané je pozitivem jednoduchost strategie a vybranych indikatorii. Zaporem je, ze tento
pfistup pozbyva urcité flexibility. AOS nebere v tivahu napf. vyhlasovani ekonomickych
zprav. Kladnym bodem je v dob¢ trendovani trhu moznost vysokého zisku, coz je i
nedostatkem v pfipadé, ze trh jde do strany. Vyhodou je u tohoto pfistupu absence
riznych emoci. Program bude ¢init kroky, které byly naprogramovany bez ohledu na
emoce obchodnika. Dal§im kladem je niZ§i naro€nost na zkuSenosti a nepotiebnost citu

pro trh.

Diskrec¢ni systém se vyplati obchodovat, pokud ¢lovék ma Siroké odborné znalosti, ziskal
vice zkuSenosti a vyvinul urcity cit pro trh. Zaroven musi umét kontrolovat své city a mit
dostatek volného ¢asu k obchodovani. Dale je to pro osoby, které nedivéiuji
automatickému ptistupu, protoze se obavaji, ze jim to vynuluje ucet. Automaticky systém
je vyhodny pro lidi, ktefi pravidelné nemaji dostatek casu, ale jsou schopni ho obétovat
pro vyvoj, testovani a kontrolu strategie. Rovnéz je vynosné pro ty, ktefi nedokazou
kontrolovat své city a nemaji cit pro trh. AOS také umoziiuje obchodovat takové strategie,
které nejsou pro clovéka vykonatelné. Jako ptiklad mlize poslouzit obchodovéani velmi

malych gapu.
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Summary

Forex is the largest financial market in the world in terms of trading volume. To predict
its direction, various models are being used. One of those models is technical analysis,
which is utilized by two strategies: an automatic one and a manual one. Both are traded
on the following currency pairs: EUR/USD, USD/CAD, USD/JPY, AUD/USD and
NZD/USD. The time period of the experiment is 12 months. The strategies are tested on
MetaTrader 4 and the data for trading is provided by the broker Purple Trading. The data
for the analysis originate from executed trades in real life, in case of the manual trading
system, and from a backtest, in case of the automatic one. The opening balance of the
account is 28 500 CZK. The manual strategy generated 1 091,88 CZK (an appreciation
of 3,83 %). The automatic one made a profit of 3 051 CZK (an appreciation of 10,71 %).

All in all, it cannot be said, which strategy is more viable overall based on the results. The
reason is that each one has its problem on the chosen currency pair. If total earned money
Is taken account as the criterium, the winner would be the automatic trading strategy. On
EUR/USD the more viable strategy for the chosen period is the manual trading one given
the results. The decision should be taken lightly because the automatic strategy traded
once. The most viable strategy on USD/CAD is clearly the automatic one due to the
manual one’s overall loss. On USD/JPY none of them are in hindsight viable. Both ended
in a loss. If the criterium was loss minimalization the manual one would be chosen as the
more successful one. On AUD/USD the automatic strategy has hands down more viability
than its counterpart. The manual strategy is more viable on NZD/USD than the automatic

one given the latter one’s overall loss.

Keywords: Forex, Technical Analysis, Trading strategies, Currency pairs
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