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Tvorba obchodni strategie na ménovém trhu

Design of business strategy in the currency market

Souhrn

Tato diplomova prace pojednava o zakladech forexu — ménového trhu. Cilem prace
je vytvoreni forexové obchodni strategie, kterd by méla vykazovat funk¢nost, komplexnost
a profitabilitu v dlouhém obdobi, tuto strategii otestovat na historickych datech a nasledné
také na redlném investicnim Uctu.

Prace se d¢li na tii stéZejni Casti. Pocinaje teoretickymi vychodisky, v této ¢asti si
definujeme zakladni pojmy a seznamime se s teoretickym zakladem, ze kterého budeme
dale vychézet. Rozebereme si také tii zékladni pfistupy k analyzovani forexu, jmenovité
technickou, fundamentalni a vztahovou analyzu.

Déle nasleduje analyticka cast, ve které sestavime konkrétni obchodni strategii:
wotrategie TomaSe Havlika.“ Sestavend obchodni strategie bude porovnana s nejbéznéji
pouzivanymi strategiemi, otestovana za pomoci historickych dat a nésledné 1 na readlném
ucétu. Vybrané obchody, které byly na zakladé této strategie provedeny, si zanalyzujeme.

V kapitole Zhodnoceni vysledkli rozebirdme nejen zhodnoceni jednotlivych
ménovych part a jejich Casovych ramcei, ale 1 dalsi statistiky, kterych bylo béhem testovani
dosaZeno. Primérné 50% rocni zhodnoceni na hodinovych casovych ramcich a 30% ro¢ni
zhodnoceni na ctythodinovych ¢asovych ramcich ndm dokladad ziskovost a pouZitelnost
strategie.

Zaveér se zamétuje na budouci vyvoj obchodni strategie a jeji zaclenéni do
komplexniho obchodniho pfistupu, ktery obsahuje nékolik doplnujicich se obchodnich
strategii tvoficich jeden celek.

Informace, které tvoii zaklad této prace, jsou ziskavany z renomovanych kniznich
publikaci a internetovych stranek, pfevazné od kolektivu autor FXstreet.cz a britské

traderky Anny Coulling.



Summary

This thesis is about basics of forex — the currency market. The main objective of the
thesis is to create a forex business strategy, which should be functional, complex and
profitable in long term. Testing of this strategy based on historical data and using a real
investment account will follow.

Thesis is divided into three main chapters. Starting with theoretical part, where we
define basic terms, which will be used later, mainly in analytical chapter. Another
important part of this chapter will be about three basic approaches how to analyze market,
called technical, funamental and relational analysis.

The second major chapter is analytical part, in which we are going to build trading
strategy ,,Strategie Tomase Havlika. This specific trading strategy will compared to the
most comonly used trading strategies, tested using historical data and on live account.
There will be couple of hand picked trades, which will be analyzed as another part of this
chapter.

Chapter evaluation of results is focusd not only on evaluating each currency pair
and it’s various timeframes, but other statistics too, which where acquired during the
testing period. Average 50% year over year rentability reached on hourly timeframe and
30% rentability reached on four hour timeframe proves the overall profitability and
usefulness of the strategy.

Finally, the Conclussion, chapter where we focus on future development of the
trading strategy and its integration into a komplex trading approach, which consists of
several trading strategies, which are ultimately creating cooperative entity.

Information, which will create a backbone of this thesis, will be accquired from
respected books aswell as well known internet sources, written mainly by group of authors

called FXstreet.cz and British trader Anna Coulling.

Kli¢ova slova: Obchodni strategie, ménovy trh, FOREX, ménové pary, ménovy kurz,

centralni banka, ménova politika, urokova sazba, ¢asovy ramec

Keywords: Trading strategy, Foreign exchange market, FOREX, currency pairs, exchange
rate, central bank, monetary policy, interest rate, time frame
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1. Uvod

Obchodovani na forexu-ménovém trhu je vSeobecné chapéno jako hazard s penézi, ktery
muze byt potencidlné velmi vynosny, pokud mate opravdu velké Stésti. Tomuto tvrzeni
napomahd i dlouhodobd statistika, ve které se pise, ze 90% forexovych obchodnikd je
prodéle¢nych. Z vyse napsaného tedy jednoznacné vyplyva, ze obchodovani na forexu je
velmi obtizné, avSak velmi vynosné, pokud se obchodnikovi podati dostat do zbyvajicich
10%. Vynosy na forexu jsou bohuzel obtizné¢ definovatelné, jelikoz se nejedna o trh, kde si
koupite cenny papir s fixnim vynosem, jako je tomu napfiklad u dluhopisu, ani si
nekoupite cenny papir, ze kterého dostavate rentu, jako je tomu v pfipadé akcii.
Obchodovani na forexu je zaloZzeno na spekulaci. Vynos se tedy striktné odviji od
obchodované strategie, kterd musi byt spravné sestavena a otestovana. V jakémkoli jiném
ptipadé jde opravdu jen o hazard s penézi a to plati obzvlast’ pro obchodovani s pakou,
tedy cizim kapitalem, ktery je kryty nasim vlastnim, kam spadaji prave spekulace na rist,
¢i pokles mén, ale i akcii, komodit a jinych finan¢nich instrumentd.

Forex jakozto globdlni trh s ménami ovliviiuje prakticky kazdého z nas, v této praci tedy
rozebereme, jak se kazda ze zajmovych skupin s ménovym trhem setkava.

Objasnime pojmy nezbytné¢ pro uspéch na trhu s ménami, podivame se na nejcastéjsi
metody analyzovani trhu a rozebereme si 1 nejoblibenéj$i obchodni strategie, mezi které
rozhodné patii Price action, ¢i obchodovani pomoci klouzavych praméra.

V praktické Casti navazeme na piedchozi teorii sestavenim obchodni strategie, otestujeme
ji na realném historickych datech v rozumném ¢asovém rozpéti a cely proces obchodovani
a pouzivani navrzené ,strategie TomaSe Havlika,” néasledné rozebereme a zhodnotime.
Vysledkem by mélo byt potvrzeni funkcnosti strategie a schopnosti obchodnika skrze
ocekavany vynos na redlném investi¢nim uctu.

Sestavovana obchodni strategie je postavena na kombinaci price action, tedy vyvoje ceny,
volume, tedy obchodovanych objemech a Fibonacciho retracementu, indikatoru pracujicim
s hladinami zpétnych pohybti. Tento zéklad bude dale doplnén o tirovné podpory a odporu,
svickové formace a fundamentalni analyzu. Kombinaci téchto analytickych metod
zformujeme komplexni, funkéni a otestovanou strategii, ktera bude moci byt Gspésné

pouzita na trhu.



Celkové shrnuti prace, vysledek obchodovani na realném uctu, vcéetné doporuceni dal§iho
vyvoje obchodni strategie a schopnosti obchodnika, je také soucasti této diplomové prace.
V ptiloze bude obsazena kompletni analyza historickych dat a jednotlivych obchodt, které

byly analyzovany na zaklad¢ vytvofené obchodni strategie.
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2. Cil prace a metodika

2.1 Cil prace
Cilem prace je vytvoteni forexové obchodni strategie, ktera by méla vykazovat funk¢nost,
komplexnost a profitabilitu v dlouhém obdobi, tuto strategii otestovat na historickych

datech a nasledné také na realném investi¢nim uctu.

Prvnim z dil¢ich cili je vysvétleni zadkladnich pojmi a terminologie vcetné jejich
porozuméni a zorientovani se ve velmi komplexnim svété¢ ménového trhu. Zakladni pojmy
a terminologie budou esencialni pro dalsi orientaci v rozebirané latce, pii tvorbé i
analyzovani navrzené strategie.

Dalsim z dil¢ich cili bude osvojeni si sestavené strategie pii obchodovani. Obchodni
strategie byva Casto velmi slozitd a je obtizné pamatovat si vSechny jeji soucasti, natoz je
vSechny spravné pouzivat. Tato skutecnost je jednim z diivodi, pro¢ bude naSe strategie co
nejjednodussi a nejprehledné;si.

Poslednim z dil¢ich cili bude na$i strategii objektivné zhodnotit a nasledné sestavit
doporuceni dal§iho sméru vyvoje jak strategie, tak obchodnich dovednosti obchodnika.
Dtlezitost tohoto kroku je nespornd, vzhledem k tomu, Ze bez zhodnoceni provedenych

analyz neni mozné formulovat budouci smér vyvoje strategie ani rozvoje obchodnika.

2.2 Metodika prace

Teoreticka ¢ast bude zacinat objasnénim zékladu tykajicich se forexu, tedy ménového trhu,
jeho vyznamu pro nas, tedy bézné obcany, ale i instituce, tedy banky a investi¢ni fondy, a
Vv neposledni fadé i vlady jednotlivych zemi. Informace, které budou tvotit zaklad pro tuto
¢ast prace, budou ziskavany z renomovanych kniznich publikaci a internetovych stranek,
pfevazné od kolektivu autori FXstreet.cz a britské traderky Anny Coulling, kterd je
vyraznou osobnosti v obchodnim pfistupu, jezZ bude spole¢né s dal§imi ptistupy tvofit
zaklad nasi strategie.

V analytické c¢asti bude vychdzeno z teoretickych poznatkli ziskanych skrze vyzkum

provadény za Gcelem sestaveni teoretické ¢asti. Na téchto zakladech bude zvolen broker
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pro obchodovani na redlném uctu. Obchodni strategie bude sestavena a otestovana na jiz
zminovaném Uc¢tu. Sméfovat se tim bude k ovéfeni spravnosti ziskanych teoretickych
udaju, funkénosti vytvoiené obchodni strategie i schopnosti obchodnika. Analyticka ¢ast
bude také obsahovat vybér z obchodti na realném uctu a jejich rozbor.

Kapitola Zhodnoceni vysledkli nam nésledn¢ poskytne informace o hospodaieni a
vysledném zustatku na realném uctu, véetné jeho zhodnoceni. Také bude obsahovat plan

budouciho rozvoje obchodni strategie a schopnosti obchodnika.
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3. Teoreticka vychodiska

Teoreticka ¢ast bude slouzit jako ulozisté teoretickych poznatk, ke kterym se bude mozné
vratit, a ze kterych bude prakticka ¢ast vychazet. Stézejnim prvkem budou zakladni pojmy,
které budou v této praci bézné pouzivany, a proto je za potiebi si je podrobné definovat.
Seznamime se také s forexem a zékladnimi souvislostmi, které se k nému vazi, vysvétlime

si ménové pary, kdo je brokerem a co je to obchodni platforma.

3.1 Forex — ménovy trh

Na prvni pohled si mizete myslet, Ze forex je jen jednim z mnoha finan¢nich trhti, avSak
nemohli byste se vice mylit. Forex je jakymsi stfedobodem finan¢nich trhii a davod je
celkem jednoduchy - penize. S rostouci globalizaci se vyznam forexu neustale zvySuje,
jelikoz kazdy chce obchodovat s kazdym a to bez ohledu na to, kde na svété se tyto
subjekty vyskytuji, coz nevyhnutelné vede ke sméné financnich prostfedkd do riznych
svétovych mén, které, jak jste jiz pravdépodobné uhodli, se odehravaji nikde jinde, nez
pravé na forexu. Forex je tim padem navazan na vSechny finan¢ni trhy a je ovliviiovan
obrovskym mnoZstvim faktord, mezi nejvyznamngj$i mizeme s jistotou zafadit vynosy
dluhopisti, hodnotu akcii a ceny komodit. Forex tedy nejlépe vystihuje jediné slovo:

,komplexni.*

Obchodovat na forexu se da dvéma zakladnimi zpisoby. Diskre¢né a pomoci AOS.
Diskre¢ni obchodovani znamend, Ze obchoduje obchodnik, tedy ¢lovek. AOS je zkratkou
pro Automaticky Obchodni Syst¢ém. AOS je program, ktery obchoduje namisto
obchodnika, staci jej jen naprogramovat, spustit a nechat obchodovat.

Existuje vice druhit AOS, v zakladu se dé€li na tfi skupiny. Prvni skupinou jsou AOS, které
neobchoduji, ale analyzuji a informuji obchodnika, kdyz nastane situace, na kterou
obchodnik ¢eka, aby otevtel pozici.

Druhou skupinu tvoti systémy poloautomatické, tedy ty, které bud'to samy vstupuji do
pozic a vyzaduji manuélni ukonceni pozice obchodnikem anebo naopak je pozice oteviena

obchodnikem a uzavirana automaticky pomoci AOS.
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Treti skupinou jsou automatické systémy obchodujici zcela samostatng.’

V této praci se nebudeme vénovat automatickym obchodnim systémiim, zamétime se
pouze na obchodovani diskrecni. Pro uplnost zdkladniho ptehledu bylo vSak nutné

automatické obchodni systémy zahrnout, zvlast’ kdyz jejich popularita raketove roste.

3.2 Zakladni pojmy

Forex, ¢eskym nazvem ménovy trh, je zkratkou dvou anglickych slov: foreign - zahraniéni
a exchange - sména nebo burza. Forex je trhem, na kterém se obchoduji mény jednotlivych

zemi v podobé meénovych pari, ke kterym se dostaneme za okamzik.

Cena je to co nam zobrazuje graf. Rikate si nejspis, Ze to co zobrazuje graf je preci
sménny kurz a to je spravné, nicméné kurz je vlastné také jen cena. Cena jedné mény

vyjadiena v hodnoté druhé mény.?

Pip(s)

Na zékladé definice Fxstreet.cz si definujme pip nasledovné:

., Nejmensi technicky mozna zména kurzu (akciového, meénového,...). U forexového
obchodovani obvykle 1/10 000 ménového kurzu. Mensi jednotku kurzu jiz neni mozné pri

obchodovant zaznamenat. “*3

Spread je rozdil mezi cenou na trhu a cenou, za kterou pro vas broker otevie pozici. Tento
rozdil byvd maly a tvofi zisk brokera, je to jakysi poplatek za jeho sluzby. Paklize
obchodujete vyssi Casové ramce, je spread hodné zanedbatelny ndklad, avSak pro
intradenniho obchodnika je to jednim z hlavnich nékladi. Rozhodné tedy nemulZeme
spread ignorovat.

Portal Fxstreet.cz definuje ve svém slovniku pojmi spread takto:

! FXstreet.cz, Forex robot AOS automaticky obchodni systém, Dostupny z http://www.fxstreet.cz/forex-
robot-aos-automaticky-obchodni-system.html
2HARTMAN, O., Jak se stat forexovym obchodnikem, 5.256

3 Fxstreet.cz, pips, Dostupné z http://www.fxstreet.cz/forex-slovnik-pojmu+pips.html
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., Neboli rozpéti, coz je rozdil mezi Bid a Ask cenou. Je to také poplatek brokera. Spread
ma na Forexu pro investora diilezity vyznam. Podili na obchodnikové zisku nebo ztrate.
Spready jsou pocitané v pipech. Cim mensi pocet pipii, ktery pozaduje broker za obchod,
tim vetsi zisk obchodnik udéla. Bid/Ask spread pro EUR/USD je obvykle 3 pipy, jestlize
naleznete 1-2 pipy, tak je to samozrejmé jeste lepsi. Proto kazdy investor/trader voli

brokera, ktery nabizi nejmensi spready. “*

Retracement znaci korektivni pohyb proti hlavnimu sméru pohybu ceny. Retracementy
nastavaji pravideln¢ na vSech parech a jsou nedilnou soucasti forexu. Cenové pohyby na
forexu se nikdy nevyvijeji pfimocare, ménové pary jednoduse nerostou pifimo nahoru nebo
ptimo dold, ale jejich pohyby se skladaji z rastd a poklest. Retracement je tedy ¢ést tohoto
pohybu a to konkrétné ta ¢ast jdouci proti sméru hlavniho pohybu vytvarejici navraty
smérem k predeslym hodnotam predtim, nez se trh opét vyda ve sméru hlavniho trendu.
Investopedia nabizi ndsledujici definici:

., A retracement is a temporary reversal in the direction of a stock's price that goes against
the prevailing trend. A retracement does not signify a change in the larger trend. On a
chart where a stock’s price is generally headed upward, retracements are the small dips in
price that the stock experiences during its overall upward trend.

Timeframe nam znaci ¢asovy ramec pro nase obchody. V zavislosti na tom, jaky ¢asovy
ramec obchodujeme, a vime, jaky druh obchodnika jsme a na co se tim padem zaméfit.
Casové ramce jsou od minutovych (M1,M5M15M30) skrze hodinové (H1,H4) az po
tydenni W1 a mési¢ni MN graf.

Nasledujici definice nam pfiblizi timeframe z pohledu Saxobank.

,, [ime-frame predstavuje periodu ve které trader obchoduje. Jde o dobu vykresleni jedné

evvr

vétsinou znamena vyssi volatilitu a proto se pri forex scalpingu vyuziva time-frame v radu

1 - 5 minut.

4 Fxstreet.cz, spread, Dostupné z http://www.fxstreet.cz/forex-slovnik-pojmu+spread.html
% Investopedia.com, spread, Dostupné z http://www.investopedia.com/terms/r/retracement.asp

6 cs.Saxobank.com, Time-frame, Dostupné z http://cz.saxobank.com/support/slovnik-pojmu/forex-scalping
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Profit Target je ptikaz, ¢ekajici na trhu, ktery zajisti uzavieni pozice v ptipad¢, ze se cena
dostane na stanovenou cenovou hladinu. Jak nazev napovida, pouziva se k zavieni pozice
Vv zisku.

Fx-Tradeonline.com definuje profit target za pomoci Take-Profit piikazu:

,, Take-Profit Order — an order to sell or buy a lot when the market reaches certain price.
It is used to fixate your profit when you are not willing to watch the market after taking
your position. When you set this order, it automatically closes your position after reaching

your profit target. «/

Stop Loss je opacnym piikazem, ktery zajisti obchodnikovi, Ze jeho ztrata nebude vétsi,
neZ jim definovana Uroven stop lossu. Oba dva typy piikazi, jak profit target, tak 1 stop
loss, jsou kazdodenné pouzivany snad vSemi obchodniky.

Forex Brokers.cz definuji Stop loss nasledovné:

., Technika Fizeni rizika, pri které je obchod zlikvidovan, aby zabranil jakémukoliv dalSimu
klesani hodnoty vaseho kapitalu. Velmi dulezita cast tradingu. Jde o to, zZe pri dosazeni
urcité ceny je oteviend pozice automaticky ukoncena. Casto je pouzivina k minimalizaci

vystaveni se vlivu ztrat, jestlize se trh pohybuje proti obchodnikové pozici. @

Tim se dostavame k dal§imu pojmu a tim je typ obchodnika. Jak je jiz zvykem, je nékolik
riznych obchodnich pfistupli na forexu. Prvni, velmi po€etnou skupinou jsou intradenni
tradefi. Tento obchodni styl je zaloZen na obchodovani pouze ptes den, pozice se tedy vzdy
na noc uzaviraji. Déle se tento obchodni styl také vyznacuje obchodovanim na rychlych
time framech a pozice se drzi v fadu minut maximalné desitek minut.

Dle mého nédzoru extrémnéjsi pfistup je takzvany scalping. Tento styl se obchoduje striktné
na rychlych ¢asovych ramcich a doba trvani pozice je v ramci sekund, maximalné pak
minut.

Velmi populéarni je pfistup swingovy, ktery obchoduje pozice na hodinovych grafech a

obvyklé je drzet pozice oteviené po dobu nékolika hodin, ale i dnd.

" Fx-Tradeonline.com, Profit target, Dostupné z http://fx-tradeonline.com/forex-dictionary-t-u

8 Forex Brokers.cz, Stop loss, Dostupné z http://www.forex-brokers.cz/slovnik_s.html
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Zbyvaji ndm pouze dva dalsi ptistupy, pfiCemz prvni je nazyvan pozicni, tedy piesné ten
pfistup, ktery mi vyhovuje. Pozi¢ni ptistup ponechava pozice oteviené po dobu nékolika
dnii, zpravidla spisSe n¢kolik tydnt.

Posledni, nejdlouhodobéjsi ptristup je potom bran jako dlouhodobd investice a pozice se

drzi v fadech nékolika mésicu, ¢i let.

Jaky piistup tedy zvolit? Ktery bude nejvhodnéjsi? Jednoznacna odpoveéd’ neni. Kazdému
vyhovuje néco jiného. Zkuste vSe a to co vdm nejvice piijde a bude vdm vyhovovat, je to
pravé. Nutno podotknut, Ze intradenni pfistup je mnohem naro¢né&jsi nez dlouhodobé;si
pristup. Divod je jednoduchy, vSe se odehrava rychleji, je potfeba se mnohem vice
soustfedit, jednat rychle a nedélat chyby, jste pod vyrazné vétsim psychickym tlakem a
praveé proto se doporucuje zacit spiSe na pomalejSich time framech, kde mate Cas se
rozhodnout spravné a nejste pod vlivem emoci. I ptes fakt, Ze se tento postup doporucuje
renomovanymi servery, lidé tihnou k obchodovéani na rychlych grafech a az posléze
zjist'uji, to co védeli od zacatku, tedy zacit se ma od pomalejsich grafli a to nejen z diivodu
emoci a nutnosti se rychle rozhodovat, ale z velké €asti také proto, ze ¢im rychlejsi je time
frame, tim vice faleSnych signali cena vykazuje a jako zacCinajici tradeti falesné signaly

nejen nepoznate, ale ani nedokazete vyuzit ve sviij prospéch.®

3.2.1 Ménové pary'°

Na forexu se obchoduje v ménovych parech, mény samostatné obchodovat nelze. Tato
skutecnost s sebou piinasi i obrovskou vyhodu tfeba oproti obchodovani akcii. Mizeme
obchodovat jak rast tak 1 pokles. Je toho docileno tim, Ze miizete spekulovat bud'to na
posileni prvni mény v paru, tim padem by Sla cena vzhiiru, anebo na posileni druhé mény

ménového paru, tim padem by cena §la dolt.

M¢énovych part je obrovské mnozstvi a déli se nékolik kategorii.

® Fxstreet.cz, jaky-jste-typ-obchodnika, Dostupné z http://www.fxstreet.cz/jaky-jste-typ-obchodnika.html
10 Fx-Trading.cz, Ménové péry, Dostupné z http://fx-trading.cz/menove-pary/
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e 24

jsou nejvice oblibené, nejvice obchodované a také nejznaméjsi. Diky velkym objemim
obchodii na téchto parech nalezneme nejlepsi spready a jsou proto nejvhodnéjsi pro
intradenni obchodovani. Nejznaméjsimi zastupci: EURUSD, BGPUSD, AUDUSD.
Druhou skupinou jsou tzv. Cross pairs, ob¢as také oznacovany Minors, jak naznacuje i
zdroj pod carou, tedy kiizové pary, jejichz hlavnim znakem je, Ze neobsahuji americky
dolar, ale jinak jsou také popularni a skladaji se z hojn¢ obchodovanych mén. V této
skupiné mizeme nalézt ménovy par EURGBP, AUDNZD, AUDCAD, CADJPY a mnohé
dalsi pary.

Tteti a zaroven posledni skupinou jsou tzv. exotické pary. Tyto pary se neobchoduji pfilis
Casto, volatilita je na nich nizk4 a pohyby malé, casto skokové. Do této skupiny patii
napiiklad naSe ¢eska koruna, polsky zloty, thajsky baht a mnohé dalsi ziidka obchodované

mény.

3.2.2 Druhy pozic a prikazi

Jak jsme si jiz fekli, na forexu lze obchodovat jak rist tak i pokles ménového paru.
Zakladni pozice jsou tedy dvé, riistova a poklesova. Pozici, ve které spekulujeme na rist,

se fika buy/long pozice, zatimco pozici spekulujici na pokles se fika sell/short pozice.

Moznosti jak do téchto pozic vstoupit je vice, konkrétné 6. Ptikazy se d€li na dvé skupiny,
podle jejich ucelu. Prvnim typem je ptikaz Cekajici. Jehoz cilem je, jak nazev napovida,
Cekat. Cekajici ptikaz tedy zadame na uréitou cenu, kde vyckava, zda bude vyplnén nebo
zda zastane nevyplnén a cena se hne jinym smérem, nez jsme Cekali. Druhym typem
pfikazu je okamzita realizace za trzni cenu. V takovém ptipadé se piikaz provede okamzité

a tim ihned vstoupime do trhu.
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3.2.3 Broker!!

Broker je prostiednikem spojujicim obchodnika s trhem. V nejidealnéjsim piipadé broker
neni jen investiéni spolecnost, ale je rovnou bankou. V takovém ptipad¢ je opravdu
nepravdépodobné, Ze spolecnost zkrachuje a piijdeme o penize. Tim nechci tvrdit, ze
investi¢ni spole¢nosti nejsou dobrou volbou, nicméné uznavana investicni banka bude
lepsi volbou.

broker regulovan vyssi autoritou, z ¢ehoz plyne 1 pojisténi vkladi pro piipad bankrotu,
které je pro regulované brokery povinnosti.

Pro intradenni obchodniky bude jednoznac¢né diilezity i spread a ptipadné poplatky. Pro
dlouhodobé¢jsi obchodniky pak bude dilezity swap, ktery ovlivituje ztratu, ¢i vynos pfi
drzeni pozic pies noc.

Mezi mén¢ dulezité muzeme fadit moznost komunikace vrodném jazyce, kvalitu a
rychlost technické podpory, moznosti nadstandardnich sluzeb, piistup k vnitropodnikovym

analyzam a dalsi.

Brokert je n¢kolik typil a pfi vybéru naseho brokera je dobré znat drobné rozdily, avSak
nezapominejme, Ze tyto rozdily jsou tak drobné, Ze je téméf jedno, jaky typ brokera

obchodnik zvoli, hlavni je ovéfit si, zda je broker regulovany.

Typy brokeri'?

MM

Zkratka MM znaci Anglicky vyraz Market Maker, neboli tvirce trhu. Hlavnim ukolem
takového brokera je poskytovat trhu likviditu. Jeho povinnosti je od vas nakoupit nebo vam

prodat aktivum za danou aktualni cenu. B&Zn& nastdva situace, kdy broker nakoupené

aktivum obratem zprostfedkovava jinému zdjemci. Stejné tak si jej mize i ponechat, pokud

1 HARTMAN, O., Jak se stat forexovym obchodnikem, s.214

12 Exstreet.cz, zakladni-typy-fx-brokeru, Dostupné z http://www.fxstreet.cz/zakladni-typy-fx-brokeru.html
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to uzna za vhodné. Vétsina regulovanych brokert ihned automaticky hedguje tyto pozice,
aby se vyhnuli riziku. Tento typ brokera vétsinou nabizi fixni spread a nulové poplatky za

uskutecnéni obchodi a na trhu operuje pomoci dealing desk.

Dalsim typem jsou No Dealing Desk broketi, ktefi se déli na ECN a STP. Tito brokefi
provad¢ji transakce v ndvaznosti na nékterou svétovou banku nebo instituci za co nejlepsi

ceny. NDD broker ma vyssi spready anebo pracuje s provizi.

ECN

ECN je zkratkou pro Electronic Communications Network a u tohoto typu brokera se
setkava nabidka i poptavka riznych market makert, bankovnich i nebankovnich instituci a
soukromych obchodnikti. Likvidita je zajiSténa pritomnosti téchto velkych instituci. U
tohoto typu brokera se setkavame s izkymi variabilnimi spready, avSak témér vzdy se plati
poplatek za zprostfedkovani obchodu. ECN brokefi ob¢as nabizeji vidét hloubku trhu
béznym klientim. Jednou z odlisnosti ECN brokera je také moznost sparovat dva

protichtidné obchody svych klientd a tim padem viibec neovlivnit cenu na trhu.

STP

Druhym typem brokera spadajicim do skupiny NDD je STP celym nazvem Straight
Through Processing. Jak nazev napovida, jde o brokera, ktery poskytuje pfimy ptistup na
trh, a tedy neni mozné sparovat protichidné objednavky klienti. STP brokefi nabizeji fixni

anebo variabilni spready.
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3.2.4 Obchodni platforma®3

Obchodni platformou rozumime program, skrze ktery mizeme obchodovat, dale nadm
zobrazuje grafy, dovoluje zadavat ptikazy, upravovat pozice, zakreslovat nejriznégjsi
nastroje technické analyzy (trendové Cary, S/R trovné, Fibonacci tirovné a mnohé dalsi),
pridavat vSemozné indikatory a dokonce programovat vlastni automatické systémy a
nasledné jejich automatické obchodovani. Cist emaily a upozornéni od naseho brokera a
sledovat signaly od ostatnich obchodnikti a na jejich zakladé tfeba i obchodovat je také

standardem.

Nejpopularnéjsi obchodni platformou je Metatrader 4. Je nejvice rozsifeny a pouzivany,
vétsina obchodnikii na ném zacinala a to i v pfipad¢, Ze momentalné pouziva platformu
jinou. MT4 (béZné pozivana zkratka pro metatrader 4) je dokonce popularnéjsi, nez jeho
novéjsi verze MTS5, ktera se n€jak neuchytila. Obcas obchodnici pouzivaji 1 Ninja trader
platformu, kterd je druhou nejznaméjsi mezi retail obchodniky, avSak zdaleka se svou
popularitou nemize rovnat MT4.

Mizeme se setkat i1 s platformami jinymi, vétSinou na podobné urovni jako MT4, které
jsou vyvijeny a provozovany jednotlivymi brokery a jsou ¢asto uvadény jako jejich skvéla
konkurenéni vyhoda, nicméné Zadné z té€chto alternativnich platforem si dosud neziskala
nijak vyraznou oblibu, mozna pravé proto, ze neni volné ptistupna, ale je jakousi sluzbou

navic pouze pro zékazniky konkrétnich brokeri, které platformu vyvinuli.

3.2.5 Svi¢ky a dalsi mozZnosti zobrazeni grafu'®

Svicky jsou jednim ze tii moznosti, jak se ndm mize graf zobrazovat. Dal§imi moZnostmi
jsou sloupcovy a ¢arovy. Svicky pochazeji pivodem z Asie, konkrétné z Japonska a jiz
v 18. stoleti diive se pouzivaly pro obchodovani s ryzi. Do Evropy a celého zbytku svéta se

svickova forma grafu dostala béhem 90. let minulého stoleti. Velmi rychle se tento zptisob

BMetatrader 4, Trading platform, Dostupné z http://www.metatrader4.com/en/trading-platform
Dailypriceaction.com, Japanese candlestick, Dostupné z http://dailypriceaction.com/forex-

beginners/japanese-candlestick
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zobrazovani ceny stal hlavnim pouzivanym a momentalné je spiSe raritou pouzivat jinou

moznost.

Svi¢kovy graf

Svicka se sklada ze dvou hlavnich ¢asti. Prvni je t€lo svicky, druhou jsou poté stiny. T¢lo
svicky je vybarvené obdélniky raznych délek v zavislosti na délce cenového pohybu. Stiny

jsou ¢ary vycnivajici z téla svicky.

Obrazek 1: Svickovy graf
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Carovy graf obrazek

Zachycuje cenu v podobe¢ spojité ¢ary. Je to nejzakladnéjsi zptisob zobrazeni ceny a v praxi

se téméf nepouziva, protoze nemad zddnou piidanou hodnotu.
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Obrazek 2: Carovy graf
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Sloupcovy graf obrazek

Poslednim typem grafu, ktery také neni pfili§ pouZivany, je sloupcovy graf. Tento graf na
rozdil od ¢arového grafu nam dokaze sdélit, stejné jako svickovy graf, high, low, open i
close cenu ve sledovaném ¢asovém useku. I piesto, ze podava stejnou informaci jako

svickovy graf, byl vytlaen svickovym grafem do Ustrani.

Obrazek 3: Sloupcovy graf
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3.3 Zakladni typy analyz

3.3.1 Technicka analyza

Technicka analyza vychézi z ptredpokladu, ze vyvoj ceny v historii ovliviluje vyvoj ceny
aktualni, jinak feceno, techniCti analytici véfi, ze diky cenovym pohybim v minulosti lze
s vysokou pravdépodobnosti pfedpovidat vyvoj ceny v budoucnu.

3.3.1.1 Svi€ky a svi¢kové formace'®

Svicky nejsou jen zpusobem jak zobrazit cenu, svicky ndm toho sd€luji mnohem vice,
dokonce tak mnoho, ze cely jeden obchodni pfistup, jez je nesmirn¢ popularni, je postaven
jen na informacich plynoucich ze svi¢ek a S/R urovni. Svicky a konkrétnéji jejich tvar je
nositelem velkého mnozstvi informaci, které je nezbytné umét precist.

Svicka nam déava ctyti zdkladni informace: open, close, high a low. Open znaci cenu, ktera
byla na trhu v dobu, kdy vznikla svicka. Close naopak znaci, na jaké cené svicka uzaviela.

v

Naptiklad na H1 grafu tedy open bude oteviraci cena, high a low ndm znaci jaké nejvyssi a
nejniZ§i ceny ménovy par za dobu jedné hodiny dosahl a close bude zaviraci cena pred
vznikem dalsi svicky.

Tyto ¢tyfi zékladni informace ndm feknou piekvapivé mnoho. Predstavme si, Ze mame
nahoru rostouci graf, na horni ¢asti nasi posledni svicky ted’ nejvyse bude high hodnota a
pod ni bude close hodnota, dolni ¢ast svicky bude obsahovat open hodnotu a pod ni
hodnotu low. Svicky ndm ptedavaji informace o cené¢ v podobé jejich tvaru, rizné
tvarovand svicka tedy znaci rizné véci.

Zatnéme hezky od zacatku, rozdilem hodnot open a close, kterému se tikéa anglicky body,
Cesky télo svicky. Pokud je rozdil velky znac¢i nam to velky cenovy pohyb a zaroven

zdravy a silny trend. Naopak maly rozdil téchto hodnot nam znaci trh, ktery je nerozhodny,

trh, ve kterém probiha boj o nadvladu nad budoucim smérem pohybu ceny.

15 Fxstreet.cz, Nejvyznamnéji svickové formace, Dostupné z http://www.fxstreet.cz/nejvyznamnejsi-

svickove-formace--cast-i.html
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Nasledné nas zajimé rozdil mezi low a open cenou a také high a close hodnotami. Témto
castem svicek se fika anglicky wicks, Cesky stiny. Stiny jsou velmi dilezitymi ukazately
sily trhu, pokud je trend velmi silny, stiny budou velmi malé nebo dokonce zadné. Naopak
tomu bude, pokud je trh slaby, v takovém ptipad¢ budou stiny ve sméru slabosti velké a to
1 nékolikanasobné¢ oproti télu svicky.

Svicky majici specificky tvar jsou pojmenovany, a pokud se na grafu objevi, je velmi

dobry napad zbystiit a dalsi vyvoj peclivé sledovat.

Doji

,,Je to typ svice, ktera ma velmi malé nebo skoro Zadné télo, pouze knoty. Tyto knoty byvaji
vétsinou skoro stejné dlouhé. “*®

Prvni z té€chto svicek je tzv. Doji svicka. Jak definice tikd, vyznacuje se velmi malym, ¢i
zadnym télem a pomérné velkymi stiny na ob& dve strany. Doji svicka zna¢i nerozhodnost
na trhu, jelikoZ se cena nejdiive posunula nahoru a vytvofila high, nasledn¢ se propadla
dolti a vytvofila low a uzaviela vSak na oteviraci cené. Trh si tedy béhem této svicky
nedokézal zvolit smér a zUstava tam, kde zacal. Barva téla svicky, reprezentujici rostouci
potazmo klesajici trh, nehraje v ptfipad¢ doji svicky roli. Za nejsilngjsi doji svicku

povazujeme tu, kterd nema zadné télo, na obrazku je uvedena jako prvni.

Obrazek 4: Doji

LONG - LEGGED DOJI

Zdroj: http://www.fxstreet.cz/technicka-analyza--svickove-formace-candlestick.html

16 Fx-Trading.cz, Doji, Dostupné z http://fx-trading.cz/doji-ta/
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Hammer?’

Hammer je svicka, ktera dostala jméno podle svého tvaru pfipominajiciho kladivo. S velmi
malym télem a nékolikandsobné vétsim spodnim stinem je hammer signalem slabosti ve
sméru doli. Vyskytuje se v prubé¢hu downtrendu a vyrazné vétsi dulezitosti nabyva, pokud
se objevi na S/R trovni po dlouhém downtrendu. Takto umistény hammer dava varovani,
ze se downtrend miize blizit ke svému konci a mohla by se odehrat zména sméru. Barva
téla svicky se opét netési vetsi vyznamnosti. Hammer reprezentuje cenovy pohyb dold, kdy
maji prodavajici obchodnici kontrolu nad trhem s naslednym pfemozenim prodavajicich

kupujicimi a vytla¢enim ceny vySe a uzavieni s malym télem a dlouhym stinem.

Obrazek 5: Hammer

HAMMER

Zdroj: http://www.fxstreet.cz/technicka-analyza--svickove-formace-candlestick.html

Inverted Hammer

Reverzni kladivo je formaci poukazujici na slabost trendu. Na nasem obrazku zacinala
cena dole, dostala se opravdu vysoko a vytvofila high, cena se vSak nedokézala udrzet
takto vysoko a kupujici obchodnici byli pfemoZzeni a cena zacala klesat, az uzaviela a

zformovala reverzni kladivo. Takovato svicka nam fikd pfibéh o zmateném pokusu o

17 Forex-pro-zatate¢niky.cz, Hammer, Dostupné z http://www.forex-pro-zacatecniky.cz/news/tajemstvi-

svicek-a-cenove-patterny-dil-8-/
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kratkodobou zménu sméru trendu. Mnozi obchodnici chybné povazuji tuto svicku za
potvrzeni pokracovani trendu. Svicka ndm znaci spise opak tedy slabost downtrendu, ktera

muze vést k obratu pohybu ceny.

Obrazek 6: Inverted hammer

-L

INVERTED HAMMER

Zdroj: http://www.fxstreet.cz/technicka-analyza--svickove-formace-candlestick.html

Hanging man

Hanging man, neboli visici muz, je svickou tvarove totoZznou s Hammerem, avSak na rozdil
od hammeru, ktery se vyskytuje pouze v downtrendu, hanging man muze vyset pouze
Vv uptrendu. Opét se vyznacuje malym télem a velkym stinem a jeho smysl je velmi
obdobny reverznimu kladivu, signalizuje tedy slabost cenového pohybu a moznou zménu

uptrendu.
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Obrazek 7: Hanging man

HANGING MAN
Zdroj: http://www.fxstreet.cz/technicka-analyza--svickove-formace-candlestick.html

Shooting star'®

Shooting star je svicka tvofici se na vrcholech uptrend. Vyznacuje se dlouhym hornim
stinem, spodni stin by mél byt opravdu maly, idealné zadny a jeji t€lo by mélo byt malé.

Na barvée téla opet nezalezi.

Svicky, které jsou popsany vySe, se objevuji na grafech Casto a je nutné si uvédomit, ze
tyto svicky, ackoli jsou nositeli velmi dilezitych informaci, nejsou signalem pro vstup do
pozice. Tyto svicky pouze signalizuji slabost na trhu, kterd se mutze vyvinout do
pokracovani, stejné jako do obratu v trendu. Je tedy velmi dulezité dat trhu prostor ukazat

své umysly pted vstupem do trhu.

18 18 Forex-pro-za¢ate€niky.cz, Hammer, Dostupné z http://www.forex-pro-zacatecniky.cz/news/tajemstvi-

svicek-a-cenove-patterny-dil-8-/
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Obrazek 8: Shooting star

SHOOTING STAR

Zdroj: http://www.fxstreet.cz/technicka-analyza--svickove-formace-candlestick.html

Pin bar?®

cvwr

Vyznacuje se dlouhym stinem ve sméru trendu a velmi malym, idedlné¢ Zadnym stinem
proti sméru trendu. Zaroven s dlouhym stinem na jedné strané je vyzadovano malé télo
svicky, bez vét§iho vyznamu, jestli je té€lo rostouciho nebo klesajiciho sméru.

Pin bar je tedy jakakoliv svicka majici malé télo, stin ve sméru trendu alesponl 3x vétsi nez

télo svicky a vyskytujici se na maximu/minimu trendu.

Pin bar je velmi silnym signadlem mozné zmény sméru pohybu ceny a to. Formovani pin
baru si rozeberme na piikladé rostouciho trhu. Pfedpokladejme tedy, ze trh n¢jakou dobu
rostl a nyni se nam zformoval pin bar. Trh tedy nejdiive pokracoval v ristu a zformoval

maximum, v tomto bodé je trh ale pfili§ vyCerpan na to, aby dale rostl a ke slovu se

19 Patria.cz, Pin bar, Dostupné z https://www.patria.cz/zpravodajstvi/2844064/doji-inside-svicky-pin-bary--

pomacnici-pri-vstupech-do-pozice-nejen-na-forexu.html
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dostavaji obchodnici spekulujici na pokles. Trh tedy obrati smér a klesa, aby uzaviel
svicku kousek nad/pod oteviraci cenou a tim tedy zformoval pin bar. Dale ma trh dvé
moznosti, bud’to pokratovat v poklesu v nové nastoleném sméru, anebo obnovit rist. Casto
se stava, ze trh se jen na chvili zastavi jen proto, aby mohl nabrat sily a dale pokracovat ve
sméru puvodniho trendu. Podobné ¢asto vSak pin bar znac¢i zménu sméru pohybu, a praveé

proto je potteba si pockat na potvrzeni sméru svickou nasledujici pin bar.

Dulezité a ¢asto opomijend skutecnost je, Ze pin bar neni sdm o sobé& signalem pro vstup do

pozice, je to jen jakési brzké varovani, Ze se pohyb ceny bude ménit.

Hammer v down trendu, anebo shooting star v up trendu, zformovany v maximu/minimu

trendu je prave vySe zminiovanym pin barem.

Vstupovani do trhu pomoci pin baru je moznosti, kterou Ize vyuzit n€kolika zptsoby.
Bud'to se vstupuje hned po uzavieni pin baru a necekd se na dalsi svicku. Takovyto vstup
nazyvame agresivnim. Druhou moznosti je pockat si na potvrzeni onoho pin baru
nasledujici svickou, ktera je v idedlnim piipadé potvrzena i skrze volume. Tento styl je
konzervativni, nabizi méné pftilezitosti a menSi zisky, avSak vyvaZzuje je vysokou

uspesnosti.
Svickové formace
Svickovymi formacemi rozumime zcela konkrétni uspotadani urcitych svicek do

pozadovaného potradi. PakliZze se néjaka svickova formace vytvofi, tato formace je sama o

sob& povazovatelna za signal ke vstupu do pozice.
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Obrazek 9: Nejvyznamnéjsi svickové formace
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Bullish Engulfing Hammer Piercing Pattern

Bearish Engulfing Hanging Man

Zdroj: http://www.fxstreet.cz/nejvyznamnejsi-svickove-formace--cast-i.html

Obrazek 10: Nejvyznamnéjsi svickové formace
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Bullish Harami Morning Star Inverted Hammer

Zdroj: http://www.fxstreet.cz/nejvyznamnejsi-svickove-formace--cast-ii.html
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Obrazek 11: Nejvyznamnéjsi svickové formace
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Dark Cloud Cover Bearish Harami Evening Star Shooting Star

Zdroj: http://www.fxstreet.cz/nejvyznamnejsi-svickove-formace--cast-ii.html

Bullish engulfing

Je formaci, ve které je svicka zcela pohlcena nasledujici svickou. Tato formace je dulezita
pravé proto, ze trh odmita pokracovat v nastoleném sméru a na misto dalSiho pohybu dola,
vytvoii svicku nahoru s velikosti vétsi nez predesla klesajici svicka.

Bearish engulfing

Bearish engulfing je opakem bullish engulfingu, tedy vétsi klesajici svicka nasleduje mensi
rostouci a trh odmita pokracovat v riistu.

3.3.1.2 S/R uirovné a z6ny?

Jednoznacéné€ nejpouzivanéjSim nastrojem technické analyzy jsou S/R trovné. Paklize pied
obchodnika s alespoil zdkladnimi znalostmi forexu postavite tzv. Cisty graf, tedy graf, ktery
zobrazuje pouze cenu V Case, prvni véc, kterou témét kazdy obchodnik zacne délat, je

zakreslovani S/R urovni, ¢i zon.

20 COULLING. A., A Three Dimensional Approach to Forex Trading, s.373
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S/R je opét zkratkou anglickych slov support — podpora a resistance — odpor. Tyto
horizontalni trovné reprezentuji mista na grafu, kde se v minulosti cena bud’to zastavila
anebo otocila a to mnohdy vicekrat. Trh je témito urovnémi pfitahovan, a pravé proto jsou
tak dilezité pro kazdého obchodnika. Divodem pro¢ je trh ptitahovan k t€émto trovnim je
celkem jednoduchy, jejich okoli je totiz idealni misto pro umisténi Take Profitt a s

Stop Losst. Obchodnici tedy celkem ptirozené chtéji, aby doslo k vyplnéni téchto piikazi,
stejné tak to chtéji 1 institucionalni predstavitelé a trh je tim k t€émto S/R urovnim pfirozené

pritahovan.

S/R urovné byvaji, jak jsem jiz zminil vySe, velmi hojné pouzivany jako mista pro
vypliovani piikazi, jak ale spravné postupovat? Zakladem byva si ujasnit, jaky piikaz
chceme realizovat a jakou pozici mame otevienou, pfipadné chceme oteviit. Reknéme, Ze
mame otevienou pozici long, tedy spekulujeme na riist ménového paru. Pod nasi oteviraci
cenou je uroven supportu a my uvazujeme kam umistit stop loss. V tomto ptipad¢ chceme
umistit stop loss pod support. Pokud by se totiz cena rozhodla klesnout, je pravdépodobné,

Ze se na supportu zastavi a otoci op€t vzhliru a nase pozice tedy zlistane bez Gjmy.

Zkusen¢jsi obchodnici védi, ze trh se prakticky nikdy nezastavi pfesn€ na S/R urovni a za
timto U€elem vznikly tzv. S/R zony. S/R zo6na neni nic jin¢ho neZ S/R troven a jeji blizké
okoli. Neni to tedy nic nového, spis je to jakasi pokrocilejsi verze téchto velmi diileZitych
cenovych urovni.

Na obrazku nize mizeme vidét support a resistence urovné zakreslené v grafu. Cenové
vrcholy tvofi jejich spojenim Uroven resistence-odporu, kde dotyky ceny jsou zvyraznény
Sipkami. Cena se zastavila v n¢kolika pripadech na stejném misté i v dolni ¢asti obrazku a
vytvorila tak support-tiroven podpory. S/R tirovné nam na obrazku utvofili misto, kde cena

konsoliduje, tedy sbira silu pted dalSim pohybem nahoru, ¢i dold.
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Obrazek 12: Support and resistance
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Zdroj: http://www.rightline.net/education/supportandresistance.html

3.3.1.3 Cena#!

Ptedtim, nez se pustime do trendovych car, bychom si méli fici néco k nazvoslovi a
moznostem vyvoje ceny.

Pravdépodobné jste jiz nékdy slySeli o medvédech a bycich na finan¢nich trzich, co ale
toto zvifectvo predstavuje? Byci jsou obchodnici, kteti spekuluji na rist mé€novych para.
Pokud tedy mam otevienou buy/long pozici na né¢jakém ménovém paru, jsem na tom paru
bykem. Opakem jsou potom medvédi, kteti maji kratké pozice a ¢ekaji pokles. Medvédi a
by¢i nemame jen obchodniky, timto nazvoslovim béZné€ oznacujeme vyvoj ceny, stejné tak
jako nejrazné€js$i cenové signaly. Pokud tedy v n&jakém clanku Cteme, ze ménovy par je
bearish (medvédi) znadi to, Ze je momentalné v downtrendu, neboli klesa. Stejné tak pokud
¢teme o néjakém bearish signdlu, znamena to, Ze cenova formace nebo svicka, nam dava
signdl o dal$im sméfovani ceny doll. Bullish - by¢i trh a signal, ndm znaci opak signalu

bearish, tedy rast ceny, ¢i ménového paru.

2 Investopedia.com, Bullish vs bearish, Dostupné z http://www.investopedia.com/study-guide/series-

4fintroduction/bullish-vs-bearish/
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3.3.1.4 Trendové &ary a kanaly??

Trendové Cary nejsou na rozdil od S/R trovni horizontalnimi ¢arami, ale pomahaji nam
identifikovat a ohranicit trend, zformovat cenové formace a urcit mista pro vstup a vystup

zZ pozic.

Trendové Cary jsou mnoha obchodniky hrubé podcenovany i pies jejich nespornou
dualezitost. Mnoho obchodnikt si mysli, ze nejdilezitéjsi jsou tirovné supportu a resistence,
avSak trendové cary jsou snad jesSt¢ dilezitéj$i. NejlepSim pfistupem je samoziejmeé
kombinovat trendové ¢ary a cenové urovné. Tato kombinace funguje opravdu skvéle a je
proto zakladnim kamenem strategie, podle které obchoduiji.

Trendova ¢ara nema pevné stanoveny sklon. Vzdy spojuje vrcholy anebo minima a
ohranicuje tak cenovy pohyb. Trendové ¢ary na vyssim ¢asovém ramci jsou dulezitéjsi nez
ty na niz8im, stejn¢ jako u horizontdlnich cenovych trovni.

Hlavni a vedlejsi trendové ¢ary?

Trendové Cary je dobré rozliSovat na hlavni a vedlejsi hlavné z toho diivodu, Ze trh bude
pravdépodobnéji respektovat hlavni namisto vedlejsi trendoveé Cary.

Hlavni trendova cara je na rozdil od vedlejsi blize k aktualni cené, je spojnici vice vrcholi,
k tomu v§emu, pruraz hlavni trendové ¢ary zpravidla zna¢i zménu trendu anebo ptrechod do

faze konsolidace.

Pokud Ize trendovymi ¢arami ohrani¢it cenovy pohyb z obou stran vznikd nam trendovy
kanal. Cenovy kanal nam poskytuje hranice pro pohyb ceny, je tedy Casto vyuZzivan
obchodniky pro vstup do pozici pii dotyku jedné z trendovych car. Priraz ceny mimo
vyznaceny cenovy kanal signalizuje zménu dlouhodobého sentimentu na trhu a vyrazné

cenové pohyby.

22 COULLING. A., A Three Dimensional Approach to Forex Trading, s.384

Z HORNER. R., Forex tradingem k maximalnim ziskm, s.56
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Na obrazku nize mlzeme vidét cenovy kanal tvofeny dvéma trendovymi carami
ohranicujici cenu jak shora tak i ze spodu. Cena se v tomto cenovém kanalu odrazi od
zminovanych trendovych Car a nabizeji tak obchodni pfilezitosti. PovSimnout si mizeme i

silného pohybu nasledujiciho po prorazeni tohoto cenového kandlu smérem nahoru.

Pokud bychom na¢rtnuli piesnou spojnici minim oznacenych zelenym Sipkami, vznikla by
nam dalsi trendova ¢ara. Tato trendova Cara by byla bez pochyb vedlejsi, protoze by nejen

nespojovala tolik minim jako modré ¢éra, ale také by byla vzdalengjsi od ceny.

Obrazek 13: Price channel
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Zdroj:

http://stockcharts.com/school/doku.php?id=chart_school:chart_analysis:chart_patterns:pric

e_channel_continuation
3.3.1.5 Cenové formace
Stejné tak, jak mohou svicky tvofit svickové formace i cena se obcas posklada do znamého

a obchodovatelného seskupeni, které dava jasny signal o tom, kam se cena bude pohybovat

a prave takovato seskupeni se nazyvaji cenové formace.
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Mezi nejzndméjsi a pravem popularni formace patii: dvojity a trojity vrchol, dvojité a

trojité dno, hlava a ramena, trojihelnik, vlajka a dalsi.

Hlava a ramena?*

Mym oblibencem je jednoznac¢né formace hlava a ramena, které se jmenuje praveé podle
svého tvaru, kdy jsou celkem tfi vrcholy poskladany jako bézny stupen vitézi, tedy nizky
vrchol, vysoky vrchol a opét nizky vrchol. Tato formace je silnd reverzni formace, tedy
takova, kterd zna¢i zménu sméru pohybu ceny. Zaroven ma i pevné stanoveny profit target
ve vzdalenosti stejné jako je vySka nejvyssiho vrcholu celé formace od takzvané neckline,
coz je ptimka tvofici spodni hranu formace. Tato formace se vyskytuje spiSe na vysSich

casovych ramcich od hodiny vySe, kde nabizi opravdu zajimavé zisky.

Na obrazku méame ukdzku formace hlava a ramena. Formace splituje vSechny podminky,
aby mohla byt povazovéna za kvalitni. Hlavnim pozadavkem je, aby hlava byla vyssi nez
ramena a aby se dala do grafu nacrtnout neckline. Velmi €astd chybou byva, Ze obchodnik
povazuje formaci za platnou diive, nez je proraZena neckline. Prorazeni neckline je
potvrzenim, Ze tato vznikla formace je trhem piijata, a Ze bude trhem obchodovéna.
Prorazeni neckline je ale dilezité i z dalSiho divodu. Tim je fakt, Ze neckline je mimo jiné
i velmi silnou Grovni podpory a na téchto tirovnich se trh rad otaci, jak jsme se dozveédeli

vyse.

24 Dailypriceaction.com, Head and shoulders pattern, Dostupné z http://dailypriceaction.com/forex-

beginners/head-shoulders-pattern
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Obrazek 14: Head and shoulders
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Zdroj: http://www.binarytribune.com/head-and-shoulders-pattern-for-binary-options/

Dvojity vrchol®

Dvojity vrchol je tvofen dvéma vrcholy s maximy na velmi podobné cenové hlading,
Vv idedlnim ptipad¢ se cena obou vrcholti bude rovnat. Dvojity vrchol signalizuje, ze trhu se
nedafi prorazit cenovou uroven urcenou vrcholy formace a je tedy mozné, Ze se cena
obrati. Stejné¢ jako hlava a ramena, ma dvojity a i trojity vrchol target profit na Grovni

vysky celé formace.

Na obrazku je vyobrazen dvojity vrchol véetné modie zvyraznéné vysky formace. Tuto
vzdalenost nasledné pouZzijeme k vymeéteni profit targetu pro na$ obchod tak, ze stejnou
vzdalenost odméfime od zakreslené neckline. Pokud se objevi na grafu pfi tvorbé formace
dlouhy stin, tak jako je tomu v naSem ukazkovém piiklad€, Casto se tento stin ignoruje a

neckline se nacrtava skrz n¢j.

2 Dailypriceaction.com, Double top pattern, Dostupné z http://dailypriceaction.com/forex-beginners/double-
top-pattern
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Obrazek 15: Double top
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Trojity vrchol?®

Trojity vrchol je tvofen tfemi vrcholy a je to silnéjsi signdl, neZ ktery vysila dvojity vrchol,
jelikoZ obecné plati, Zze ¢im vicekrat je urcitd cenova hladina otestovana a cena se od ni

odrazi, tim siln&jsi tato troven je a tim vice sily je potieba na jeji prorazeni. Trojity vrchol

je tedy silnym reversnim signalem.

Na obrazku mame zakreslenou Uroven resistence, od které se tfemi odrazy, oznacenymi

Cislicemi zformoval trojity vrchol. Mizeme si také vSimnout, jak se pivodné support

uroven po jejim prorazeni méni na resistanci.

% Proinvestory.cz, Technicka analyza trojity vrchol a dno, Dostupné z http://proinvestory.cz/technicka-

analyza-%E2%80%93-trojity-vrchol-a-dno
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Obrazek 16: Triple top
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Zdroj: http://www.stockmarket-coach.com/triple-top.html

Dvojité a trojité dno?’
Dvojité a trojité dno se vyskytuji v downtrendu a maji stejny vyznam jako dvojity a trojity

vrchol, jsou také reverznim signalem. Target profit je opét v obou piipadech roven vysce

formace.

Trojuhelniky?®
Trojuhelniky jsou cenové formace vyskytujici se na vSech ¢asovych ramcich a vyznacuji se

tvarem pfipominajicim trojuhelnik. Z pohledu ceny to tedy znamenad, ze se obchoduje ve

stale uzSim rozsahu, cenové pohyby se zmenSuji a pokud pospojujeme trendovou Carou

v v

21 Proinvestory.cz, Technicka analyza dvojity vrchol a dno, Dostupné z http://proinvestory.cz/technicka-
analyza-dvojity-vrchol-a-dno
28 Ifcmarkets.cz, Triangle descending, Dostupné z http://www.ifcmarkets.cz/ntx-indicators/triangle-

descending
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nékolik poslednich minim a druhou ¢arou pospojujeme né¢kolik poslednich maxim, vznikne
nam formace ve tvaru trojuhelniku.

Takovato formace nadm znac¢i jedinou véc, tou je momentalni nerozhodnost anebo
vycerpani trhu. Cena tedy takzvané konsoliduje, jinak feCeno, nabird silu. Paklize
identifikujeme néjaky trojuhelnik, ¢ekame na jedinou véc — break out, tedy pruraz z této
formace. Jak jsme si jiz fekli dfive, cena v trojihelniku nabird silu, obrazn¢ se to da
predstavit tak, ze cena je stlacovéana do stale mensiho a mensiho prostoru, az najednou uz
je sila tak velkd, Ze se nedd dale drZet uvnitf formace. Cena se nasledné velkou silou
prozene jednou z trendovych ¢ar ohranicujici formaci a zpravidla pokracuje vyznacenym
smérem dale.

Urcit, na kterou stranu se trh rozhodne jit je dosti sloZité a neni na to zadné pravidlo,
jelikoz trojihelnikové formace mohou byt i reverznimi formacemi. Jedinym zpisobem je
takzvané znat trh, znat nedavny vyvoj ceny a podle toho odhadnout, na kterou stranu se
nejspis trh vyda, avsak i takovyto odhad je jen odhadem a u trojuhelnikd neni nikdy nic

jistého.
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Obrazek 17: Triangle

Whee, price surged up! '\'

Zdroj: http://www.babypips.com/school/middle-school/important-chart-

patterns/triangles.html
Trendovymi ¢arami mame na obrazku ohranic¢enou cenovou formaci trojihelnik. Modrou
carou je zmeétena vySka formace za Gcelem zjiSténi profit targetu. V tomto ukdzkovém

ptipad€ cena prorazi znac¢nou silou nahoru a bez problému dosahuje vytyceného cile.

Trojuhelnikil je vice druhi, vSechny vsak vychazeji ze stejného zékladu, ktery jsme si

popsali.
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Rostouci trojiihelnik?

By¢i trojuhelnik je jednim z druht trojuhelnikovych formaci, ve které je jedna
z trendovych ¢ar ohranicujicich tyto formace horizontalni a druhéd naklonéna podle situace.
By¢i trojuhelnik ma tuto horizontdlni trendovou ¢aru nahofe a spodni trendova céra je
libovolné sklonéna. Formace tim vysild jasny byc¢i signal, jelikoZ cena neustale bojuje o
prorazeni vrchni horizontalni resistence, vzdy se odrazi, ale vzdy se odrazi od této
resistence s mensi a mensi silou, tudiz nedojde tak daleko jako pfedtim a tvoii se stoupajici
trendova Cara tvofici spodni hranici trojuhelniku. By¢i trojuhelnik tim vysila signal o tom,

ze diive nebo pozdéji dojde k prorazeni této horizontalni cary a trh vystieli nahoru.

Klesajici trojiihelnik®

Medvédi trojuhelnik je opacny k by¢imu trojuhelniku s horizontalni ¢arou dole a cenou
ptiblizujici se doll. Vysilany signal je medvédi a vy¢kavdme na proraZeni horizontdlniho
supportu, abychom vstoupili do kratké pozice, kam se cena s nejvetsi pravdépodobnosti

s velkou silou rozhybe.

Trojuhelnikové formace maji standardné profit target ve vzdalenosti rovnajici se vySce celé

formace, métené od mista prirazu, jak mtizeme vidét na obrazku 17.
Vlajka®
Vlajkovou formaci miiZzeme nazvat takové cenové uspofadani, kdy je silny pohyb jednim

smérem nasledovan konsolidaci specifického tvaru, konkrétné pak musi tato konsolidace

jit proti sméru pivodniho pohybu vedouciho k této konsolidaci.

29 COULLING. A., A Three Dimensional Approach to Forex Trading, s.380
30 COULLING. A., A Three Dimensional Approach to Forex Trading, s.381
31 Dailypriceaction.com, Bullish bearish flag pattern, Dostupné z http://dailypriceaction.com/forex-

beginners/bullish-bearish-flag-patterns
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Obrazek 18: Theoretical flag

The continuation is often equal distance to the
Flag Pole. This provides a way to set an
objective once the flag pattern breaks.

Copyright 2014 - dailypriceaction.com

Zdroj: http://dailypriceaction.com/forex-beginners/bullish-bearish-flag-patterns
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Obrazek 19: Flag pattern
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Zdroj: http://dailypriceaction.com/forex-beginners/bullish-bearish-flag-patterns

Vlajkova formace byva Casto nepochopena dostate¢né, a proto mnoho obchodnikt
obchoduje 1 formaci, kterd vlajku pfipomind, avSak naznacuje pravy opak toho, co znaci
vlajka opravdova. Mluvim o situaci, kdy je konsolidace po silném pohybu jednim smérem,
avSak tato konsolidace je ve sméru pohybu ptivodniho impulzu. V takovémto ptipadé nam
trh nenaznacuje pouhou pauzu v pohybu, ale naopak vycerpani a brzkou zménu sméru
proti ptivodnimu impulzu.

Na obrazku vySe muzeme vidét vzorovou vlajkovou formaci na redlném obchodé

provedeném na ménovém paru GBPUSD.
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3.3.1.6 Harmonické formace3?2

Harmonické formace jsou méné znamou metodou technické analyzy, navic je to metoda
opakovani trznich cykld. K identifikaci jednotlivych obchodnich pfilezitosti se pouziva
Fibonacciho retracement. I pfes ne pfili§ velkou popularitu a vyssi obtiznost vSak tato

metoda poskytuje zajimavé zhodnoceni a nadpriimérnou uspésnost.

Zakladem harmonickych formaci je dobfe znama Fibonacciho posloupnost, ktera se fadi
mezi nejpouzivanéjsi nastroje technické analyzy. Pravé poméry mezi jednotlivymi trznimi
pohyby ndm poskytuji informaci o mozném budoucim vyvoji a misté vstupu do pozice.
Vyjime¢nost harmonické analyzy je v samotné harmonii, tedy v souladu mezi jednotlivymi
impulsy a korekcemi. Nespornou vyhodou je také univerzalita této analyzy, mize byt
pouzita na jakykoliv instrument (forex, akcie, komodity), ktery se v obchodni platformé

vyskytuje, i na jakykoliv casovy ramec.

Historie harmonickych formaci saha do poloviny 20. stoleti a pravdépodobné
nejznamejSim piedstavitelem je H. M. Gartley, podle néhoz je pojmenovédna i jedna

Z formaci.

Formace AB=CD?33

Gartley popisuje formaci AB=CD jako pohyb jednim smérem, doprovazeny korekci a
nasledné pohybem danym smérem o pfiblizné stejné vzdalenosti a rychlosti. Harmonické
formace tedy obecné neberou v potaz jen smér a vzdalenost, ale i rychlost daného pohybu,

coZ je dalSim unikatem.

32 FXstreet.cz, Uvod do harmonickych formaci, Dostupné z http://www.fxstreet.cz/uvod-do-harmonickych-
formaci-a-abcd.html

3 Forex-zone.cz, Harmonic trading ABCD, Dostupné z http://www.forex-zone.cz/blog/harmonic-trading-
abcd
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Formace AB=CD se sklada ze tii pohybl, dvou impulsnich (AB, CD) a jednoho
korekéniho (BC). Bod C se musi utvofit v rozmezi 38,2 az 88,6 impulsu AB, idedln¢ vSak
v rozmezi 61,8 az 78,6 AB. Tyto korekéni pohyby méfime pomoci indikatoru Fibonacci
retracement.

Predpokladem formace je, Ze po zformovani bodu C se trend zméni a cena se vyda smérem
puvodniho impulsu, dojde k prorazeni maxima/minima tvoreného bodem B a posléze ke
zformovani bodu D. Vysledkem bude dokonceni formace AB=CD.

Formace AB=CD neslouzi jako signal k vstupu do pozice, nicméné poméaha urcit zmeénu
sméru trendu a muze slouzit kurCeni profit targetu. AB=CD je idedlni naptiklad
v kombinaci s Pin bary, kdy pin bar slouzi jako signal pro vstup a formace AB=CD je

klicem k umisténi profit targetu.

Obrazek 20: Formace AB=CD
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Zdroj: http://www.fxstreet.cz/uvod-do-harmonickych-formaci-a-abcd.html
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Obrazek 21: Formace AB=CD
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Zdroj: http://www.fxstreet.cz/uvod-do-harmonickych-formaci-a-abcd.html

Formace Gartley**

Nejoblibenéjsi formaci je bezpochyby Gartley. Formace Gartley a vSechny dals$i formace
se budou skladat ze Ctyf cenovych pohybl mezi body XABCD, oproti tfem mezi body
kterému vime, kterym smérem z bodu D budeme formaci obchodovat.

Pohyb XA by mél byt nejdelSim pohybem celé formace, jednozna¢né identifikovatelny a

Vv idealnim pfipadé bez vyraznych korekei, ¢i konsolidaci.

3 Forex-zone.cz, Harmonic trading Gartley, Dostupné z http://www.forex-zone.cz/blog/harmonic-trading-

gartley
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Obrazek 22: Gartleyho formace
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Zdroj: http://www.fxstreet.cz/jak-uspesne-obchodovat-formaci-gartley.html

Témét idedlni ukdzka Gartleyho formace na ménovém péaru demonstruje nasledujici
obrazek ménového paru USDJPY. Cenovy pohyb XA je krasné citelny, bez vyrazného

retracementu a kazdy vrchol/dno formace je zakonceno pin barem.

Obrézek 23: Gatleyho formace
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49



Na dalsim obrazku je vidét dalsi priklad Gartleyho formace na ménovém paru USDJPY,

avsak vyrazng hif ¢itelné a mnoha obchodniky snadno ptehlédnutelné.

Obrazek 24: Gatleyho formace
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Zdroj: http://www.fxstreet.cz/jak-uspesne-obchodovat-formaci-gartley.html

Formace Gartley se d4 obchodovat tfemi styly:

1. Extrémné agresivni styl, pii kterém obchodnik vstupuje do pozice pii kompletaci
bodu C a nasledn¢ vystupuje pti kompletaci bodu D, kde sou€asné otevird opacnou
pozici.

2. Agresivni styl vstupuje do pozice skrze limitni pfikaz na urovni bodu D se stop
lossem nad bodem X a s hlavnim cilem na Grovni 61,8% AD.

3. Konzervativni styl se vyznacuje pozorovanim price action v PRZ a pfti signalu ke
vstupu vstupuje do pozice také shlavnim cilem na 61,8% AD. Jak je
z charakteristiky zfejmé, mnozstvi vstupl je v tomto piipadé vyrazné nizsi, avsak

uspesnost obchodii je vyssi.
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Formace Cypher®

Neé¢kdy taky nazyvand Royal Canadian, je formaci, ktery si posledni dobou ziskala u
obchodnikli velkou oblibu, z velké casti proto, ze se Cypher Casto vyskytuje a nabizi
kvalitni pravdépodobnost uspéchu.

Formace Cypher se opét sklada z péti bodi XABCD, tvarové odpovidajici pismenu M
anebo W v zavislosti na sméru trendu. Zvlastnosti této formace je, Ze bod C se nachazi
mimo pohyb XA. Tato zvlaStnost je unikdtni pro tuto formaci, protoze Zzadna jina ze

znamych formaci nepiesahuje pohyb XA.

Obrazek 25: Formace Cypher
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Zdroj: http://www.fxstreet.cz/jak-uspesne-obchodovat-formaci-cypher.html

Y ourfxguide.com, How to trade bullish cypher harmonic, Dostupné z

http://www.yourfxguide.com/2016/04/how-to-trade-bullish-cypher-harmonic.html#.WCMzG_nhCUk
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Obrazek 26: Byci Cypher
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Obrazek 27: Medvédi Cypher
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1. Extrémné agresivni styl, pti kterém obchodnik vstupuje do pozice pii kompletaci
bodu C a nasledné vystupuje pii kompletaci bodu D, kde soucasné otevira opa¢nou
pozici.

2. Agresivni styl vstupuje do pozice skrze limitni pfikaz na arovni bodu D se stop
lossem nad bodem X a s hlavnim cilem na urovni 61,8% AD.

3. Konzervativni styl se vyznacuje pozorovanim price action v PRZ a pfi signalu ke

vstupu vstupuje do pozice také shlavnim cilem na 61,8% AD. Jak je
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z charakteristiky ziejmé, mnozstvi vstupti je v tomto pifipadé vyrazné nizsi, avSak

uspésnost obchodu je vyssi.
Formace Krab3®

Krabi formace je opét tvorena péti body XABCD se specifikem, kdy se bod D nachazi
v extrémni vzdalenosti a dochazi tak k jednoznacnému vycerpani trhu. V tomto ptipade

nasledné dochazi k rychlému obratu trendu a rychlému zisku.

Obrazek 28: Formace krab

Bullish Crab Bearish Crab

Zdroj: http://www.fxstreet.cz/jak-uspesne-obchodovat-formaci-krab.html

% Investopedia.com, Harmonic patterns in currency markets, Dostupné z

http://www.investopedia.com/articles/forex/11/harmonic-patterns-in-the-currency-markets.asp
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Obrazek 29: By¢i krab
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Obrazek 30: Medvédi krab
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1. Extrémné agresivni styl, pii kterém obchodnik vstupuje do pozice pti kompletaci
bodu C a nasledné vystupuje pii kompletaci bodu D, kde soucasn¢ otevird opacnou
pozici.

Agresivni styl vstupuje do pozice skrze limitni pifikaz na Grovni bodu D se stop
lossem nad ¢i pod 361,8% BC a s hlavnim cilem na trovni 61,8% AD.
Konzervativni styl se vyznacuje pozorovanim price action v PRZ a pfi signalu ke

vstupu vstupuje do pozice také shlavnim cilem na 61,8% AD. Jak je
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z charakteristiky ziejmé, mnozstvi vstupti je v tomto pifipadé vyrazné nizsi, avSak

uspésnost obchodu je vyssi.
Formace Motyl®’

Formace Motyl je jiz klasickym piikladem pétibodové formace, u které bod C nepiesahuje
pohyb XA. Zvlastnosti motyli formace je v pozici bodu D, ktery je nad bodem X mimo
samotnou formaci. Diky tomu neni vzdy uplné ziejmé, kam umistit stop loss. Na

prikladech nize jsou opét vidét dvé verze, jak medvédi tak 1 by¢i formace.

Obrazek 31: Formace motyl
Byci Butterfly Medvedi Butterfly
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Zdroj: http://www.fxstreet.cz/jak-uspesne-obchodovat-formaci-butterfly.html

37 Forex-zone.cz, Harmonic trading butterfly, Dostupné z http://www.forex-zone.cz/blog/harmonic-trading-

butterfly
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Obrazek 32: Medvédi motyl
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Obrazek 33: By¢i motyl
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1. Extrémné agresivni styl, pii kterém obchodnik vstupuje do pozice pii kompletaci
bodu C a nasledné vystupuje pii kompletaci bodu D, kde soucasn¢ otevird opacnou
pozici.

2. Agresivni styl vstupuje do pozice skrze limitni piikaz na urovni bodu D se stop
lossem nad 141,1% az 161,8% XA a s hlavnim cilem na Grovni 61,8% AD.

3. Konzervativni styl se vyznacuje pozorovanim price action v PRZ a pfi signalu ke
vstupu vstupuje do pozice také shlavnim cilem na 61,8% AD. Jak je
Z charakteristiky ziejmé, mnozstvi vstupli je v tomto piipad¢ vyrazné nizsi, avSak

uspesnost obchodil je vyssi.
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Formace Netopyr3®
Netopyii formace je povazovana za nejpiesnéjsi z formaci a to diky velkym pohybim a
z toho plynouci vycCerpani trhu. Pravé diky piesnosti, je tato formace obchodovana

S vysokou uspésnosti.

Obrazek 34: Formace netopyr

Zdroj: http://www.fxstreet.cz/alternace-abcd-a-netopyri-formace.html

Obrazek 35: By¢i netopyr
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% Investopedia.com, Harmonic patterns in currency markets, Dostupné z

http://www.investopedia.com/articles/forex/11/harmonic-patterns-in-the-currency-markets.asp
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Obrazek 36: Medvédi netopyr
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Zdroj: http://www.fxstreet.cz/alternace-abcd-a-netopyri-formace.html

1.

Extrémné agresivni styl, pii kterém obchodnik vstupuje do pozice pii kompletaci
bodu C a nasledné vystupuje pii kompletaci bodu D, kde soucasné¢ otevird opacnou
pozici.

Agresivni styl vstupuje do pozice skrze limitni pifikaz na trovni bodu D se stop
lossem nad bodem X a s hlavnim cilem na Grovni 61,8% AD.

Konzervativni styl se vyznacuje pozorovanim price action v PRZ a pfi signalu ke
vstupu vstupuje do pozice také shlavnim cilem na 61,8% AD. Jak je
z charakteristiky zfejmé, mnozstvi vstupl je v tomto piipadé vyrazné nizsi, avSak

uspésnost obchodu je vyssi.

3.3.1.7 Indikatory™®

Indikatorh technické analyzy je nepfeberné mnoZstvi a stale pfibyvaji dalsi a dalsi. Je to

jakasi dzungle, ve které se musi trader zorientovat a zvolit ten, ktery vyhovuje jak jemu,

tak hlavné jeho obchodni strategii a stylu obchodovani. Nejjednodussi a pravdépodobné i

nejlepSi mozny postup je drzet se znamych populdrnich indikatorti a mezi nimi zvolit

svého favorita. MoZzna si nyni fikate, Ze nejspi§ budete tim paddem mit jednoduché

rozhodovani, protoZze popularnich bude jen par. Neni tomu tak, populdrnich a zaroven

39 HARTMAN, O., Jak se stat forexovym obchodnikem, s.112
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uzitecnych jsou desitky a jejich spravné vyuziti vam mize dopomoci posunout trading na
dalsi uroven.

Zde je nutno podotknout dalsi z velmi zavaznych chyb, kterych se dopousti velkd cast
obchodnikt a to nejen novacki. Chyba se jmenuje hledani zlatého gralu mezi indikéatory.
Je to jakysi hon na dokonaly indikator, ktery vSak neexistuje. VétSina obchodniki to diive
nebo pozdéji zjisti, ale pro¢ stravit roky hledanim néceho co neexistuje? Dalsi, jiz znacné
mensi, avSak stale dosti vyznamnou chybou je pfekombinovani grafu indikatory. Cena a
jeji pohyby by mély byt hlavnim ukazatelem, a pokud na ni pies piehrSel nejriznéjSich
indikatorti nevidite, délate to Spatné. Obecné pak plati, ze intradenni obchodnici mivaji

vice indikatord, nez pozi¢ni tradefi.

Indikétory se dé€li na tfi zékladni skupiny. Prvni jsou trendové indikatory, které sleduji
trend a analyzuji jej. Druhym typem jsou oscilatory, které skrze matematicky vzorec
osciluji okolo né&jaké hodnoty, piipadné mezi pfedem definovanymi hodnotami. Posledni
skupinou jsou Volume indikatory, které udavaji nejriizné;jsi obchodované objemy, at’ uz do

poctu cenovych pohybu, realizovanych ptikazii, a mnohych dalsich.

Nejznaméjsi indikatory

v

Mezi nejznamé;jsi a nejpopularné;si indikatory patii:

MACD*

MACD je zkratkou pro Moving Average Convergence Divergence a jak tento nazev
napovida, jedna se o indikator pracujici se sbihavosti a rozbihavosti klouzavych priméra.
MACD pracuje v zakladnim nastaveni s dvojici Exponencialnich praméra s periodou 12 a
26.
Bézné se obchoduji 4 obchodni signaly poskytované timto indikatorem:

1. PiekiiZeni nulové hladiny poskytuje signal pro vstup do obchodu v zavislosti na

sméru, v jakém k protnuti této urovné doslo.

40 Patria.cz, MACD, Dostupné z https://www.patria.cz/Zpravodajstvi/1724147/indikator-macd-poskytuje-
obchodnikovi-tri-typy-signalu.htmi
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2. MACD prekiizi signélni kiivku zespodu nahoru — signal pro vstup do longu.
3. MACD prektizi signalni kiivku seshora dolti — signal pro vstup do shortu.

4. Divergence ceny a indikatoru.

Obrazek 37: Divergence

I”'IP‘ j m‘w e

I TR (.7 PP

¥ |.,.'h'ﬂw|,qlglqﬂ-, L i r 'N w'uuf " i

M |Wr \W*"N : ""M,f "W""'irq.lwm‘"u"’”""r"

o Ml g B

A W ;"w FM" =
WW "LHJ r'(w

Zdroj: http://www.fxstreet.cz/indikator-macd--moving-average-convergence-

divergence.html
Bollinger Bands — Bollingerova pasma*!

Druhym indikéatorem, ktery si objasnime, jsou Bollingerova pasma, kterd nesou jméno
svého autora Johna Bollingera. Tento indikator, na rozdil od MACD, se tolik nezamétuje
na trend ale spiSe na volatilitu trhu. Velké vzdalenost mezi pasmy znaci velikou volatilitu a
malé vzdalenost naopak nizké obchodované objemy a potencialni konsolidaci pfed novym
trendem.

Bollingerova pasma neposkytuji konkrétni signaly pro vstup do pozice, je tedy vhodné
tento indikator pouzivat v kombinaci s jinymi metodami. Ackoli neposkytuje konkrétni
signaly, dozvime se z n& napiiklad jakou volatilitu ma trh, v jaké fazi trh je, jak je silny

trend a kde by mohlo dojit k obratu ¢i konsolidaci.

41 COULLING. A., A Three Dimensional Approach to Forex Trading, s.356
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Obrazek 38: Bollinger bands
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Zdroj: http://www.fxstreet.cz/bollinger-bands-bolingerova-pasma.htmi

Volume*?

Volume je jednim z nendpadnych indikatorti, jehoz vyznam je vétSinou obchodnikli zna¢né
nedocenén. Volume sam o sob& neni moc k uzitku, jelikoz jediné co zobrazuje je aktivita
na trhu, neboli o kolik se trh pohnul a to jak nahoru, tak dolt. Dav4 nam tedy informaci o
tom, jak hodné se na trhu obchoduje. Jak jiz bylo fe¢eno, samo o sob¢ tato informace neni
moc k uzitku, nicmén¢ v kombinaci s cenou ndm volume poskytuje nedocenitelny nastro;.
Pravé kombinace volume a ceny neboli price action nam formuje obchodni pfistup

“Volume price analysis,” ktery si podrobn¢ probereme jak v teoretické tak i praktické ¢asti.

42 COULLING. A., A Three Dimensional Approach to Forex Trading, s.362
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Obrazek 39: Volume price analysis
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Zdroj: http://www.cmsfx.com/forex-education/technical-analysis-articles/volume-

indicators/volume/healthy-trends/index.html

Klouzavé priiméry®

Mame dva zékladni typy klouzavych pramért, exponencidlni a jednoduchy klouzavy
pramér, v angliétiné potom exponencial a simple moving average. Casto se miizeme setkat
se zkratkami téchto priimérii a to bud’to SMA anebo EMA, prvni odkazujici na jednoduchy

klouzavy primér a druhd zkratka na primér exponencidlni.

4 Daytrade.cz, Klouzavé primeéry, Dostupné z http://daytrade.cz/klouzave-prumery/
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Obrazek 40: Klouzavé priméry
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Fibonacci*

Fibonacciho indikatory jsou postaveny na zakladech matematické zakonitosti staré vice

nez 800 let. Jeho tvlircem je Leonardo Pisano, kterého vSak pod timto jménem zna

malokdo, zato jméno Fibonacci zna snad kazdy, kdo ma néco do ¢inéni s matematikou.

Fibonacci zil v Italii na pfelomu 12. a 13. stoleti a je povaZovan za objevitele tzv.

Fibonacciho ¢isel a posloupnosti.

Fibonacci objevil, a zde se dostavame k samotnému zakladu, ze kterého jeho metody

vzchazeji, ze velké mnoZzstvi véci je postaveno na tzv. zlatém poméru. Pyramidy v Egypté,

stavba lidského téla, rozmnozovani zvitat, riist rostlin, hvézdna soustava nebo postaveni

planet slunecni soustavy.

Jedna se o pomér 1:1,618

# HARTMAN, O., Jak se stat forexovym obchodnikem, s.157
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Na jeho pocest je dnes pojmenovana Fibonacciho posloupnost, kde je kazdé Cislo souctem
dvou ¢isel predchozich. (0,1,1,2,3,5,8,13,21,34,...). Podily nasledujicich ¢lenti se pak blizi

prave Cislu 1,618.

Na forexu a i na ostatnich financnich trzich se obrovské popularité¢ té€si Fibonacciho
nastroje, coz jsou indikatory, pracujici pravé s trovnémi vychézejicimi z Fibonacciho

posloupnosti. V nasledujici tabulce mame vypsané jednotlivé Grovné.

Tabulka 1
0.382 38.2%
0.5 50.0%
0.618 61.8%
0.786 78.6%
1.27 127.0%
1.618 161.8%
2.618 261.8%

Zdroj: http://www.fxstreet.cz/fibonacci-retracement-jak-pouzivat-tuto-metodu.html

vvvvvv

vSech wrovnich, na nékterych vice a na nékterych mén€ v zavislosti na ofekavani a

obchodovani obchodnikii. Obecné se da fici, ze ¢im kratsi je retracement, tim silnéj$i je

momentum.
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Obrazek 41: Realny Fibonacci retracement
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Zdroj: http://www.fxstreet.cz/fibonacci-retracement-jak-pouzivat-tuto-metodu.html

Na obrazku vyse vidime pouziti Fibonacciho retracement indikatoru v praxi. Indikator byl
pouzit oznacenim vrcholu a minima pohybu a obchodni platforma néasledné automaticky
zakresli jednotlivé Fibonacciho trovné do grafu. Na obrazku miizeme vidét névrat k
hladin€¢ 23,6% po jejim prirazu, nasledny pruraz trovné 38,2% bez jakékoli reakce,
naznacujici silné momentum. OdraZeni od Urovné 50%, na niz byla cena jiz pfilis
vyCerpand na to, aby pokracovala, a proto se vraci a odrazi od supportu zpét na Grovni
38,2%. Cena se n¢kolikrat pokusi prorazit rovent 50%, avSak selZe, a proto se cena stahne
vyrazné nize, posbira vSechny dostupné ptikazy a vystieli opét nahoru, kde po otestovani
urovné 50% posbira jesté nové piikazy ¢ekajici na urovni 38,2%, nez se konecné vyda skrz
uroven 50%. Dostane se az k urovni 61,8%, kde cely pohyb nahoru kon¢i, kvtli nedostatku
momentu a trend se zméni na klesajici. Stejn¢€ jak tomu bylo po cesté¢ ceny nahoru, cena

reaguje na Fibonacciho trovné i po cesté dolt.

Jak obrazek i jeho popis naznacuji, Fibonacciho tirovné jsou velmi populdrnim nastrojem a

trh se podle ngj velmi Casto fidi.
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Obrazek 42: Realny Fibonacci retracement
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Zdroj: http://www.fxstreet.cz/fibonacci-retracement-jak-pouzivat-tuto-metodu.html

Na obrazcich je ilustrovan nastroj Fibonacci Retracement, neboli Fibonacciho urovné
zpétnych pohybi. Tento nastroj vSak neni jediny pouZivany nastroj nesouci Fibonacciho
jméno. Mezi dalsi patii napiiklad Fibonacci Expansion (Fibonacci expanze), Fibonacci
Projection (Fibonacci projekce), Fibonacci Arcs (oblouky), Fibonacci Fans (v&jife),
Fibonacci Time Zones (Fibonacciho Casova pasma). Ackoli Fibonacciho nastrojii je
mnoho, nejvétsi oblibé se t€Si Fibonacciho retracement a hojné pouzivany je 1 Fibonacciho

extension. Ostatni nastroje jsou spiSe mensinoveé vyuzivané.
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3.3.2 Fundamentalni analyza

Fundamentdlni analyza je zcela rozdilnym pfistupem k analyzovani ménovych part. Jeji
zaklad netvoifi cena, nybrz makroekonomickéd data zvetejiiované zpravidla statistickymi
ufady, centralnimi bankami, ¢i jinymi institucemi zabyvajici se zpracovanim statistickych
udaji  hospodarstvi. Paklize se obchodnik zaméfi na cisté fundamentalni pfistup
k analyzam, je zcela jasna jedna véc: obchodnikovo zaméfeni je dlouhodobé a drzi pozice
nékolik mésict nebo let, jelikoz na zédkladé fundamentalnich dat se da ptredpovidat pouze

dlouhodobé;jsi horizont, nikoli v fadu dnd, ale mésict a let.

3.3.2.1 Urokov4 mira%

vvvvvv

V tésném zaveésu s inflaci.

Je to pravé trokova mira, ktera hybe s penézi nejen na forexu, ale v celém systému
kapitalovych trhii. Urokova mira zajistuje investorim vynos z jejich investic, je tedy
logické, Ze investofi jsou zaneprazdnéni neustdlym hleddanim finan¢nich instrumentd
S nejvyssim zhodnocenim, které zavisi praveé na urokové mite. Co tato skutecnost znamena
pro obchodnika na forexu? Jednozna¢né nejdulezitéjsi informaci ze vSech. Kazdy alespoinl
trochu zkuseny obchodnik vi, Ze nejdtlezitéjsi je sledovat urokové miry. Divod je prosty,
pokud je ekonomika libovolného statu v rozmachu, zpravidla stoupa inflace, platy,
nezaméstnanost je stabilni a aby nedoslo k prehfati ekonomiky, centrdlni banka zvysi
urokové sazby, aby ekonomiku zpomalila a zapficinila tak dlouhodobé&jsi pozvolny rist a
prosperitu namisto rychlého, ale kratkého skokového ristu.

Urokova mira tedy obecné zbrzd'uje ekonomiku. Co je pro nas jako pro tradery mnohem
vice dulezit¢é a pro¢ ma Urokovd mira takovou moc neni tato schopnost piibrzdit

ekonomiku statu ale néco uplné jiného, néco co musime vycist mezi fadky. Pokud se

zvySuje urokova mira, je to z jednoho dillezitého diivodu a tim je zdrava a skvéle rostouci

% Finanénik, Fundamentalni analyza, Dostupné z http://www.financnik.cz/komodity/fin_home/forex-

fundamentalni-analyza.html
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ekonomika daného statu. ZvySeni urokové miry nam tedy jasn¢ tika: ekonomice se dafi
skvéle a bude tomu tak i v blizké budoucnosti.

Zvyseni urokovych sazeb tedy podle fundamentélni teorie zvySuje hodnotu mény, jelikoz
ména roste s rostouci vykonnosti ekonomiky dané¢ho statu. Opacné pak teorie tika, ze
s poklesem turokovych mér poklesne hodnota mény, jelikoz vykonnost ekonomiky je

Spatna a niz8i urokové miry ji maji za ukol stimulovat.

3.3.2.2 Inflace*®

Inflace je dalsi z dulezitych indikaci sily ekonomiky zemé. Vyssi inflace nam znaci blizici
se zvySeni Urokovych sazeb za Ucelem stabilizace ekonomiky. Podle vyvoje inflace
muzeme ziskat ptehled o tom, jak se pfiblizn€é mohou vyvijet urokové miry, které maji
velky dopad na hodnotu mény.

Inflace se zvefejnuje ve formeé CPI (consumer price index), cesky index spotiebitelskych
cen. Tento index je zvefejiiovan kazdy mésic a to ve formé MoM (month over month),
poskytujici mezimé&sicni srovnani a YoY (year over year), poskytujici srovnani se minulym
rokem.

Dale se také zvetejnuji data ve form& PPI (producer price index) a HPI (housing price

index). Jejich vyznam je podobny, avsak celkové nejsou tak dulezité jako CPI.

3.3.2.3 Hruby domaci produkt*’

HDP (anglicky GDP — gross domestic product) nam dotvafi trojici nejdulezitéjSich
ukazateld fundamentalni analyzy. HDP nam dava informaci o vykonnosti ekonomiky jako

celku a je dulezitym ukazatelem budouciho hospodaiského vyvoje.

Pro forexového obchodnika ma kombinace téchto makroekonomickych informaci velky

vyznam. HDP poskytujici informaci o momentalnim stavu ekonomiky a inflace poskytujici

46 Admiralmarkets.cz, Inflace, Dostupné z http://www.admiralmarkets.cz/education/articles/forex-
analysis/uvod-do-fundamentalni-analyzy-na-forexu
47 Finan¢énik, Fundamentalni analyza, Dostupné z http://www.financnik.cz/komodity/fin_home/forex-

fundamentalni-analyza.html
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informace o vyvoji cen spole¢né poskytuji komplexni nahled na vykonnost ekonomiky
Vv soucasnosti a predpoklady o vyvoji v budoucnu. Ve spojitosti s trokovou mirou nam
HDP a inflace davaji vSechny informace pro odhad budouciho vyvoje. Pokud je HDP a
inflace v rostouci ¢asti cyklu a predpoklada se dalSi rust, mizeme s klidem océekavat

zvysSeni urokovych mér a potazmo rist hodnoty mény.

vvvvvv

trochu méné dulezitym ukazatelim. Dulezitost téchto ukazatelt se lisi podle statl, které
hodnotime. Naptiklad nezaméstnanost bude hrat velkou roli v zemich, kde je velmi vysoka
a kazdé vyrazné zlepSeni je obrovsky uspéch, zato mensi vahu bude mit ve stabilni
prosperujici ekonomice. Jako piiklady z praxe miZzeme uvést libru a jeji vztah ke
stavebnictvi a cenam domt, kanadsky dolar a jeho vztah k cené komodit, konkrétné pak
k cenam ropy. Opacnym vztahem k cené ropy je znam japonsky yen, protoze Japonsko je
velkym importérem. Tyto dalsi ukazatele jsou tedy rozhodné dulezité, avsak vaha jejich

dulezitosti se jiz méni na zdklad€ zemi, odkud pochdzeji.

3.3.2.4 Trh prace®

Nezaméstnanost

M¢siéné vydédvana statistika nezaméstnanosti, zna¢i mezimési¢ni zménu v mnoZzstvi

nezameéstnanych.

Soucésti informaci z trhu prace byva z pravidla i informace o zméné vySe mezd, kterd je
velmi pozorné sledovana a ma velky vyznam. Aby totiZ trh prace vzkvétal, nestaci klesajici
nezameéstnanost, ale musi také rist mzdy. Pokud je tomu tak, trh prace tdhne poptavku

spotiebitelt a napomaha tak velkou mérou k posileni ristu ekonomiky.

4 Daytrade.cz, Nezaméstnanost, Dostupné z http://daytrade.cz/fundamentalni-analyza/
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3.3.2.5 Centralni banky

Centralni banky tvofi, dohlizi a vykonavaji ménovou politiku statu a rozhoduje samostatné
a m¢la by byt neovlivnitelna zvenci. Ackoli centralni banky nespadaji pod statni spravu,
uzce s ni spolupracuji za ucelem optimalizace ménové politiky statu.

S Ctvrtletni pravidelnosti se opakuji schiize komisi, na kterych je rozhodovano o ménové
politice. Tyto schlize maji obrovsky vyznam, protoze nam davaji ptehled o tom, jak komise
hodnoti momentalni i budouci vyvoj ekonomiky, jaké budou urokové miry a vysvétleni
jejich ptipadnych zmén i zmén v ekonomickém vyvoji v zemi, vcetné dlouhodobych

vyhledi.

Centralni banky jsou také velice vyznamnymi hra¢i na poli forexu, jelikoz nevahaji
zasdhnout a provést intervenci za ucelem usmérnéni ménového kurzu pozadovanym
smérem a pii takovém kroku je radno klidit se z cesty. Centralni banky disponuji
mohutnymi finan¢nimi prostfedky a jsou si velmi dobtfe védomi jak je spravné pouZzit, neni

tedy radno spekulovat proti nim.
Mezi nejznaméjsi centralni banky rozhodné patii Fed - Federal reserve system, urcujici

monetarni politiku USA, ECB — European central bank, utvatejici evropskou ménovou

politiku a BOE — Bank of england, centralni banka ptisobici v Britanii.
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3.3.3 Vztahova analyza®

Vztahova analyza je pokrocilejsi ze jmenovanych analyz zabyvajicich se vztahy mezi
jednotlivymi ménovymi pary stejné tak jako mezi finanénimi trhy. Jak jsme si jiz diive
fekli, forex je nesmirné¢ komplexnim trhem a vztahova analyza se zabyva piesné tim, jak
vSe se vSim souvisi a jak na sebe jednotlivé slozky pilisobi.

Ackoli je vztahova analyza nesmirné dulezita, vétSina obchodnikd slepé obchoduje jeden
zcela izolovany ménovy par a neuvédomuje si, Ze poptavka po mén¢ se projevi na vsech
parech obsahujicich zvolenou ménu. Paklize bereme v potaz nckteré obchodniky, ktefi
berou forex komplexnéji a rozumi tomu, Ze pary se spolu souvisi a tyto vztahy aktivné
vyuzivaji, pak obchodnikd, kteti si uvédomuji $irsi souvislosti s forexem, je mozné spocitat
na prstech jedné ruky. Mluvim zde o vztahu forexu a dalSich kapitadlovych trhii. Tento
vztah je extrémné dilezity a pfesto si jej neni mnoho obchodniki védomo, natoz tyto
vztahy vyuzit v praxi.

Pomérné velké mnozstvi obchodnikti nékdy pftislo do styku se slovem korelace a vétSina
z nich dokonce sleduje a vyuziva korelaci ménovych parti. Korelace ménovych part je
mnohymi povazovana za vrchol vztahové analyzy a pravé diky korelaci jim forex pfijde
velmi komplexni. Nemohli by vSak byt dale od pravdy. Korelace ménovych parit miize byt
uzite¢na, nicméné nam poskytuje jen velmi omezenou informaci o vztahu dvou ménovych

pard, a jelikoz my uz vime, ze vSe souvisi se v§im, toto nam nemtize stacit.

Na zacatku této prace jsem zminoval spojitost mezi forexem, dluhopisy, komoditami a
akciemi. Jak konkrétné tyto vztahy funguji a jak je pouzit v obchodovani si objasnime

prave ted'.

Finan¢ni trhy se déli podle rizika na dvé skupiny. Rizikové instrumenty a takzvané safe
haven instrumenty, tedy instrumenty bezpecného utocisté. Jednoduse feceno, rizikové a

bezpe¢né finan¢ni instrumenty.

4 COULLING. A., A Three Dimensional Approach to Forex Trading, s.362
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Toto rozdéleni je velmi dilezité, kazdy investor/trader by si mél znat obé tyto skupiny.
Nyni by se sluSelo vysvétlit pro¢ a vysvétleni je jednodussi nez si myslite. Rizikové
instrumenty pfitahuji investory, pokud jsou investoii otevienéjsi K riziku a hledaji vyssi
vynosy pravé i za cenu vysSiho rizika. Naopak pokud jsou investoii obezietni a bojacni, at’
uz z diavodu n&jaké mezinarodni udalosti, anebo obecné averzi k riziku v dané dobg,
v takovém piipad¢ budou rizikové instrumenty prodavany a investofi budou sva aktiva
pfemistovat do mén a instrumentl oznacovanych jako safe haveny, nabizejici mensi

vynos, ale velké bezpeci.

V praxi si tohoto jevu mulzeme vSimnout po vyrazné¢ piekvapujicim vysledku
zvetejiiovanych dat, nebo globalnich udalostech s Sirokym dopadem na cely svét, jako byl
tteba nedavny propad na ¢inském akciovém trhu. Tato udéalost rozhybala vSechny finan¢ni

trhy do extrému.

Mezi safe haveny, tedy bezpecné pfistavy, miizeme zatadit predev§im dvé svétové meény a

témi jsou japonsky yen a Svycarsky frank.

vvvvv

bezpecného ulozeni kapitalu. Je tomu tak jiz dlouhou dobu a divodem bylo bezesporu
kryti zlatem. A&koli to jiz neni vyzadovano, Svycarsko si udrzelo &aste¢né kryti vkladi
zlatem i dnes, ¢imz se v o€ich investorti vy¢lefiuje z davu a poskytuje vétsi zabezpeceni,

nez kdekoli jinde.

Pravé diky vztahu Svycarského franku a zlata v historii ma na Svycarsky frank zlato velky
vliv a obecné plati, Ze rostouci zlato znamena rostouci ménu Svycarska a naopak.

Svycarsky frank je z mnoha pohledii unikatni ména. Jednou z nejzajimavéjsich, a pokud je
mi znamo unikatni skutecnosti je fakt, ze na Svycarsky frank mad mnohem vétsi vliv vztah
trhu K riziku, nez vlastni makroekonomicka data. Kromé trokovych sazeb, vyhlasovanych
SNB — Svycarskd narodni banka, jsou makroekonomicka data ze Svycarska prakticky

ignorovana.
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Japonska ména, tedy japonsky yen, je druhym z dvou svétoznamych safe havend a je také
ménou bézné se pouzivajici pro carry trade, diky dlouhodobé nizkym trokovym méram.
Dtivod, pro€ je yen bezpecnym pristavem se hleda celkem tézko. Co je ale jisté je, ze yen
je obecné pfijiman jako safe haven a obchodnici o tom moc dobie védi, coz data z obdobi

nejistot dokazuji.

Nyni jiz vime, kam proudi penize na forexu v pfipad¢ nejistoty a rizika. Kam ale proudi
mimo forex za stejnych podminek? Odpovédi jsou dluhopisy, které jsou povaZovany za
ultimétni bezpecnou investici. Nejlépe pak statni dluhopisy, které nabizeji nizky tGrok a

prakticky absolutni bezpecnost.

Opak safe havenu jsou potom rizikové finanéni instrumenty a mény.

V piipad¢ finan¢nich trhii jsou za rizikova aktiva povazovany komodity a pifedevsim akcie,
na forexu jsou zéstupci mény s vysokymi uroky, nejznaméjSimi piedstaviteli jsou AUD a

NZD a viceméné vSechny exotické mény.

Pro forexové obchodniky znaci rostouci akcie, komodity a vynosy z dluhopisii naklonénost
investor k riziku. Oc¢ekava se tedy pokles hodnoty Svycarského franku, japonského yenu a
hodnoty dluhopisti, jednoduSe feceno — pokles hodnoty instrumentll se statusem
bezpecnych UtoCist. Soucasné také ocekavame rist rizikovejSich mén, tedy AUD, NZD a

dalSich.

Komoditni mény

Jednou z pocetnych skupin mén jsou tzv. komoditni mény. Jmenuji se tak z divodu
velkého vyznamu komodit v dané zemi a zaroven velkém podilu na HDP. Nejznaméjsimi
komoditnimi ménami jsou australsky, novozélandsky a kanadsky dolar. O to vétsi dopad
na tyto mény ma averze/piiklonéni k riziku jelikoZ reaguji nejen na rizikovy sentiment ale i
na pohybujici se komodity.

Z mén¢ znamych komoditnich mén pak mizeme jmenovat norskou korunu NOK, ktera se

fadi mezi komoditni mény ze stejného ditvodu jako kanadsky dolar a to kviili ropé€.
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3.4 Psychologie tradingu®

Psychologie hraje v tradingu velmi dulezitou roli. V idealnim pfipadé by mél byt
obchodnik zcela emociondlné vyrovnany, nemél by byt tedy ani nastvany, nemél by byt
naopak ani pfili§ nabuzeny ¢i nadSeny. Mél by se chovat viceméné jako robot, myslici ¢isté
logicky, nasledovat svou obchodni strategii a postupovat systematicky a s rozmyslem.

Toto je bohuzel opravdu jen idedl a témét vSem obchodnikiim, se stava, Ze na né¢ maji
jejich emoce néjaky a mnohdy velmi zna¢ny vliv. Zcela zbyte¢né¢ to vede k Spatnym
vysledkiim skrze porusovani obchodni strategie, emo¢nim rozhodnutim, ukvapenym a
nepromyslenym akcim a v nejhorSich piipadech 1 ke zniceni celé¢ho uctu.

Pravé i tento lidsky nedostatek, na kterém je potieba velmi usilovné pracovat, vedl ke
zna¢né popularité AOS — Automatickych obchodnich systémi, kde se pravé emoce zcela
vyfadi naprogramovanim obchodni strategie, kterou ndsledné slepé dodrzuje robot.
Dopracovat se do stavu, kdy obchodnik opravdu mysli spravné je extrémné obtizné,
nicmén¢ zcela nezbytné a obchodnik majici dobry funkéni obchodni systém bez dobrého

psychologického rozpoloZzeni nemuize byt nikdy uspésny.

% Finan¢nik, Psychologie trading, Dostupné z http://www.financnik.cz/serial/psychologie-obchodovani.html
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4. Analyticka c¢ast

wewr

4.1 Analyza nejbéznéjSich obchodnich strategii

V této kapitole budu postupné analyzovat nejpouzivanéjsi svétové strategie na ménovych
trzich. U kazdé z nich budu na zakladé analyzy definovat jeji silné a slabé stranky. Jejich
nedostatkl a pfednosti nasledné vyuziji v navrhové ¢asti prace, kde budou vhodné strategie

bud’to celé, anebo ¢astecné zaclenény do mé metody.

4.1.1 Price action p¥Fistup®?

Jednim z velmi populdrnich a rozhodné fungujicich obchodnich ptistupti je ,,Price action.
Price action, jak jiz nazev napovidd, se zamétuje na cenu, jeji pohyby a vzory. Nedilnou
soucasti této strategie jsou také svicky a svickové formace. V price action pfistupu tedy
spojujeme znalosti o svickdch a svickovych formacich s S/R zénami a zpravidla 1
fundamentélni vyvoj je bran v potaz. Tento prevazné technicky ptistup si ziskal popularitu
svou jednoduchosti a funk¢nosti na vSech ¢asovych ramcich, a ackoli ryzi price action
pristup nebere v uvahu fundamenty, zkuSen€j$i obchodnici je do svého price action
pfistupu obvykle zaclenuyji.

Velkou vyhodou a zaroven i nevyhodou je zaméfeni pouze na cenu. Vyhodou to miiZzeme
nepodstatnymi informacemi, nemame zbyte¢né indikatory, coz zrychluje naSe reakce a
cely rozhodovaci proces. Nicménég, vySe zmiflované¢ muze byt také nevyhoda. Zaméteni na
cenové pohyby je rozhodné dobry ndpad, jenze v pfipadé forexu je zapominano na velmi
dilezity fakt, kterym je, Ze forex je pravdépodobné nejvice manipulovanym finan¢nim
trhem. Pokud tedy obchodujeme pouze cenové pohyby, méli bychom védét, jestli tyto
pohyby jsou manipulaci, anebo opravdovym pohybem, coz ale neni mozné S pomoci price

action pfistupu urcit. Pravé tento fakt je nejvétsi nevyhodou tohoto pfistupu a navic si ho

51 Dailypriceaction.com, Free forex trading lessons, Dostupné z http://dailypriceaction.com/free-forex-

trading-lessons
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vétSina obchodnikl ani neuvédomuje. Je to také divod, pro¢ je velmi populérni u price

action obchodnikti obchodovat takzvané pullbacky.

Silné stranky metody:
- Jednoduchost metody
- Presn¢ definované soucésti metody

- Neomezena pouzitelnost
Slabé stranky metody:

- Zaméfeni pouze na cenu

- Neschopnost validovat pravdivost cenovych pohybt

4.1.2 Pullback a Throwback?®2

Obrazek 43: Pullback
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analyze.html

S2Fxstreet.cz, Pullback a throwback, Dostupné z http://www.fxstreet.cz/pullback-a-throwback--uzitecny-

koncept-v-technicke-analyze.html
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Pullback je specifické uspofddani ceny vznikajici po prirazu trendovych car a
support/resistance zon. Jak jiz nazev napovida, jedna se o stav, kdy cena po prorazeni
obrati svllj smér a stdhne se zpatky k prorazené urovni, aby se od ni ve vétSin¢ piipada
odrazila a silné se vydala ve sméru prirazu. Obchodnici nejen price action pfistupu na
tento ukaz ¢ekaji, a pokud se na vrcholu (pii prirazu dolti pod support uroven) pullbacku
utvofi pin bar, je to idealnim signalem pro vstup, ktery je hojné vyuzivan. Pin bar
vytvofeny na vrcholu pullbacku dodava této formaci dodatecnou silu a objevuje se
pomérné casto. Aby nedoSlo k mylce, je dobré uvést, ze pullbacky vznikaji jak
Vv uptrendech a prirazech smérem nahoru tak i v downtrendech a priirazech dold, stejné
jako pti zménach smérd. Zjednodusené feceno, pullback mize nastat pti prorazeni jakékoli
support/resistence Urovné v jakémkoli sméru. Sila nasledného pohybu se d4 odhadnout
podle dilezitosti prorazené cenové urovné a zpusobu, jakym je prorazena, stejné tak jako
podle zpiisobu, jakym je pullback zformovan.

Ve velkém mnozstvi ptipadi se také stava, ze k pullbacku viibec nedojde, protoze sila
pohybu pii prirazu je natolik znac¢na, Zze potencialni kratkodobi protitrendovi

obchodnici/instituce se boji do trhu vstoupit a donutit cenu k pullbacku.

Obrazek 44: Throwback
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analyze.html
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Jelikoz jiz vime, ze price action pfistup nema nastroje, jak odhalit zda jde o manipulaci
s trhem nebo ne, je pravé pullback velmi hojné¢ obchodovan a pouzivan jako vstup do
pozici. Pullback ndm totiz ddva hned dvé informace. Prvni je prokazani prorazené urovné
jako resistence, neboli zény odporu, ¢imz se zna¢né snizuje moznost trhu jit proti nasi
pozici. Druhou, jiz méné dulezitou informaci je skute¢nost vraceni ceny zpét a tim padem
nabrani vétsi sily pro dalsi pohyb. Jak jiz dobfe vime, trh se nikdy nepohybuje pfimocarte,
kazdy pohyb ma i protipohyb a pullbackem jsme pravé tento protipohyb provedli a zbyva
tedy s velkou pravdépodobnosti pouze pohyb nasim smérem. Ztextu tedy vyplyva, Ze
pullback je signal pro vstup s Vvysokou pravdépodobnosti uspéchu, pro ¢ez je také tak

oblibeny a vyhledavany.

Silné stranky metody:
- Casty vyskyt
- Vysoka ptesnost cenovych pohybt

- Neomezena pouzitelnost

Slabé stranky metody:
- Zaméteni na specifickou trzni situaci

- Neschopnost validovat pravdivost cenovych pohybt

4.1.3 Obchodovani divergenci®®

DalSim z velmi oblibenych a zaroven funkénich strategii je obchodovani divergenci mezi
cenou a indikatorem. K obchodovani této strategie se pouziva velké mnozstvi indikatort a

je zcela individudlni, jaky indikator zvolime.

Slovo divergence znaci stav, kdy se ndm néjaké dva tidaje rozchazeji, a je jimi prave cena.
Porovnavame tedy trendovymi ¢arami spojnici vrchold na indikatoru a spojnici vrcholl
ceny v grafu. Bézn¢ se sklon téchto trendovych ¢ar rovna, avSak obcas se stane, Ze se sklon

v 7w

trendové ¢ary na grafu jevi opacné k trendové care indikatoru.

53 HARTMAN, O., Jak se stat forexovym obchodnikem, s.142
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Ocekavame tedy rostouci (klesajici) trendovou caru jak na indikatoru, tak i na naSem
cenovém grafu. Pokud je ale trendova cara indikatoru rostouci a trendovéa Cara na grafu
ceny je opacna, tedy klesajici, mame jasnou divergenci. Takovato divergence nam dava
varovny signal k tomu, Ze je trend vyCerpany a ze se pravdépodobné bude ménit smér
pohybu.

Divergenci existuje vice druhi a mohou znamenat bud’to pokraovani trendu anebo obrat

trendu.

Silné stranky metody:

- Casty vyskyt

- Vysoka procentualni uspéSnost obchodli
- Neomezena pouzitelnost

- Jednoduchost metody

Slabé stranky metody:
- Zaméteni na specifickou trzni situaci
- Spekulace na obrat trendu — zvysSené riziko

- Nespecifikované nastaveni profit targetu
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Obrazek 45: Divergence

EURIFY H4 1130

Zdroj: http://ozarm.com/products.php?product=iticsoftware-metatrader-indicator-

momentum-divergence-Momentum-Divergence-Indicator-MQ4

4.1.4 Volume price analysis (VPA)>**

VPA je dalsim zndmym obchodnim pfistupem. Tento obchodni pfistup kombinuje dvé
,action predstavuje cenové pohyby na grafu a volume piedstavuje momentalni
obchodovany objem na trhu. Proc¢ je volume tak dtlezité a ¢im se 1i§i VPA od price action
pristupu? Tyto dvé otazky budou rozhodné na vrcholu zebticku otazek, které si kazdy
z Vas poklada. Volume je pro VPA pftistup dulezité, protoze nam podava informaci o tom,
jestli je dany cenovy pohyb v souladu s obchodnim objemem anebo jestli se rozchazi a tim
se prakticky da odpovedét i na druhou zminovanou otazku. VPA se 1isi od price action tim,
ze zalleniuje volume za UcCelem potvrzeni pravosti cenovych pohybl. Pojd'me si nyni

rozebrat, jak to do sebe vSe zapada.

% COULLING. A., A Complete Guide to Volume Price Analysis, s.1
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Souvislost volume a price action je pro VPA stézejni a jsou dva mozné stavy vyplyvajici
Z VPA analyzy. Bud’'to je cena a volume v souladu anebo nejsou. Prvni moznost, tedy
soulad, je reprezentovan svickou s dlouhym télem a soucasné vysokym, alespon
nadprimérnym, volume. Pokud jsou oba dva ¢lanky v takovémto souladu, fikame, Ze
svicka a cenovy pohyb je nefalSovany. Pokud vSak nastane skute¢nost druha, ve které se
volume a cena neshoduji, je to reprezentovano budto malym télem svicky a velkym
volume, anebo naopak velkym télem svicky a malym volume.

Spravna potvrzend svicka by tedy méla byt s velkym télem a velkym volume, anebo

malym télem a malym volume.

Informace, které ziskdvame skrze VPA analyzu jsou nedocenitelné, coz si pfedvedeme

nyni.

Jak jsme jiz zminili vySe, nepotvrzena price action, ¢imZ jsou mySleny cenové pohyby bez
shody ceny a volume, nabyvaji dvou podob.

Prvni je dlouhé télo svicky a malé volume. Tato moznost nam znaci, ze dany pohyb byl az
prilis jednoduchy, tedy provedeny bez vétsiho odporu a mulze poukazovat na malé
mnozstvi subjektt na trhu a cela situace se muze stat pomérné hodné rizikovou v piipadé,
Ze tato mald vyznamna skupina, zpravidla institucionalnich obchodnikii, ndhle zméni nazor
a tim i smér pohybu ceny. Tento jev je také s oblibou nazyvan manipulaci trhem a nelze jej
odhalit jinym nez VPA pfistupem.

Druhou moZnosti je mala svicka a vysoké volume. V této situaci vime, Ze na trhu probiha
vyrovnany boj mezi byky a medvédy a je chytré pockat, jak tato bitva dopadne, a ktera
strana zisk4 prevahu. ZjednoduSené tento stav znamena, Ze trh je ve fazi urovani, kterym

smérem se vydat.

Druhou skupinou price action je potvrzena price action, neboli genuin move. Svicky
spadajici do této kategorie nam signalizuji néasledujici:

Svicka s dlouhym télem a vysoké volume znaci rozhodnost trhu a jasn€ zvoleny trend.
Tento soulad volume a cenového pohybu nam ftikd, ze trh reaguje ve shod¢ a rozhodné

bychom se neméli snazit mu odporovat.

81



Svicka s malym télem a malym volume také fadime do potvrzenych cenovych pohybu
z toho dtuvodu, ze malému cenovému pohybu odpovidd maly zobchodovany objem. Diky
této svicce vime, ze je na trhu mala aktivita. Tato situace nastava na vétSiné ménovych
para zpravidla béhem noci, kdy se zmensi jak cenové pohyby, tak i volume a tim price

action spole¢né s volume stale jesté ztstava v souladu a pohyby jsou potvrzené.

Zvlastnim ptipadem je doji svicka, u které povazujeme ob¢ dvé moznosti za potvrzené.
Doji svicka s malym télem a velkym volume znaci probihajici bitvu o nastavajici smér
ceny ve velmi malém cenovém rozpéti a velkou aktivitu obou stran snazicich se pretlacit
trh pozadovanym smérem.

Doji svicka s malym télem a malym volume znaci vyckéavani trhu na néjaky smér a Casto

se vyskytuje pred zvetejiiovanim velkych fundamentélnich zprav.

Ovétovani pravosti svicek je jen zaCatkem, cilem celého pfistupu je potvrzovat cenové
pohyby jako celky a urcovat tak pravost celych swingl, tedy pohybl mezi dilezitymi
zOnami.

Potvrzovani pravosti trendu se déla svicku za svickou, tim Ze potvrdime postupné svicky
vV daném pohybu, potvrzujeme anebo nepotvrzujeme pravdivost cenového pohybu.
Zaroven s tim, jak potvrzujeme pravdivost cenového pohybu, zjistujeme soucasné 1 jeho
silu.

Sila pohybu a tim padem 1 jeho trvani a dosah se ur¢i podle toho, jestli je volume klesajici
anebo rostouci v pribéhu tii a vice poslednich svicek. Pokud volume pozvolna roste, trend
je zdravy a nevypada to na brzky konec dané¢ho pohybu. Naopak je tomu pokud je cenovy
pohyb na klesajicim volume, tento pfipad znaci trend, kterému dochdzi momentum a
S nejveétsi pravdépodobnosti v brzké dobé skoncéi. U obou téchto ptipadi predpoklddame,
ze svicky jsou potvrzené a volume je na nadprimérnych hodnotach.

Druhy zminovany piiklad se vyskytuje pomérné Casto v ptipadech, kdy je jasny zdravy
trend a nastane retracement. Retracement pak z pravidla byva kratkodoby na klesajicim

volume.
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Obrazek 46: Volume price analysis

1 is a bearish story:rising volume and narrowing spreads, showing selling pressure
2 is a bullish story: falling down volumes and narrowing sprea !
question is, which one is telling the truth? Or, what to look [
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Zdroj: http://www.annacoulling.com/market-analysis-timeline/a-worked-example-of-vpa-
in-action-using-the-nzdusd/

Silné stranky metody:
- Zlepsuje pochopeni cenovych pohybi

- Neomezena pouzitelnost

Slabé stranky metody:
- Vysoka obtiznost

- Absence jasnych signald pro vstup a vystup

4.1.5 Obchodovani fundamentalnich zprav®

Dal8im z pouzivanych obchodnich strategii je obchodovani fundamentélnich zprav. Tato
strategie vSak rozhodn& neni pro zacateCniky a vétSinou vede k vysokym a rychlym

ztratdm. Dlvod je prosty, doba kdy jsou zpravy vyhlasovany, jsou trhy velmi volatilni a

% LIEN.K., FOREX Ziskové intradenni a swingové obchodni strategie, s.141
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Casto jednaji iracionalné na zaklad¢€ prvnich dojmua a pocitli. Je velmi obtizné spravné
odhadnout smér pohybu trhu a data, kterd jsou zvefejnéna. Pravdépodobné si fikate, co
muze byt tak t€Zkého na tom vidét, jestli jsou data pozitivni nebo ne. Bohuzel nejde jen o
to, jaka data ve skutecnosti jsou, jde hlavné o to, jak na n¢ obchodnici budou reagovat.
Neodhadujeme tedy data, nybrz momentalni sentiment a nazory obchodnikd. Navic
neodhadujeme jen smér ale i silu pohybu, tedy jak moc jsou data pozitivni a piekvapiva a
jak se asi obchodnici dale zachovaji.

Abychom vsak nezlstavali jen u odhadovani chovani ostatnich obchodnikl a instituci,
zamotejme si do toho trochu vztahové analyzy. Fundamentalni zpravy neovliviiuji pouze
forex, ale i ostatni kapitalové trhy. Pokud tedy chceme mit kompletni pichled, sledujeme
béhem zprav 1 vyvoj dluhopisii, akcii a komodit.

Jak je vidét, obchodovani fundamentalnich zprav neni zdaleka tak jednoduché, jak se mize
na prvni pohled zdat.

Obchodovani fundamentalnich zprav ma i dalsi specifikum. Brokefi béhem vyhlaSovani

zpréav navysuji své spready. Pokud je mi znamo, ¢ini tak bez vyjimky vSichni brokefi.

Vse vyse uvedené dohromady tvoii nelehkou obchodni strategii, ktera se pouziva, kdyz je
trh velmi aZ extrémné volatilni, brokefi celou situaci rozhodné vétSim spreadem neulehcu;ji
a sledovat vSechny trhy a odhadovat jak praveé pfemysli ostatni obchodnici a instituce je

ukol jen a pouze pro velmi zkusené obchodniky.

4.1.6 Inside bar®®

Inside bar strategie je zaloZena na vyhledavani uspotfadani dvou, ¢i vice svicek, a to tak, Ze
nova svicka se zcela vejde do ptedchozi svicky. Takovato svicka nepresahuje ani dole a ani
nahofe a znaci jediné — konsolidaci. Obchodnici nasledné radi obchoduji priraz z této

konsolidace.

Silné stranky metody:
- Casty vyskyt

% Fxstreet.cz, Obchodovani inside bars, Dostupné z http://www.fxstreet.cz/obchodovani-inside-bars.html
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- Standardné nabizi velmi vyhodné risk reward ratio
- Neomezena pouzitelnost

- Jednoduchost metody

Slabé stranky metody:
- Zamg¢fteni na specifickou trzni situaci
- Neschopnost validovat pravost priirazu

- Nespecifikované nastaveni profit targetu

Obrazek 47: Inside bar

dvojily inside bar

EURUSD 4H
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Zdroj: http://www.fxstreet.cz/obchodovani-inside-bars.html
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4.1.7 Outside bar®’

Outside bar naznacuje zvySenou aktivitu na trhu, kdy aktudlni svicka zcela prekryva
ptedchozi a lze ocekavat silny pohyb jednim smérem. Obchoduje se opét priiraz aktualni
svicky at’ uz v jakémkoli sméru. Outside bar je reverzni formace a jako takova znaci obrat

trendu.

Silné stranky metody:
- Casty vyskyt
- Neomezena pouzitelnost

- Jednoduchost metody

Slabé stranky metody:

- Zaméieni na specifickou trzni situaci

- Spekulace na obrat trendu — zvysSené riziko
- Nespecifikované nastaveni profit targetu

- Neschopnost validovat pravost cenovych pohybt

57 Fxstreet.cz, Obchodovani outside bars, Dostupné z http://www.fxstreet.cz/obchodovani-outside-bars.html
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Obrazek 48: Priklad pouziti Outside Baru jako signdlu zmény trendu:

GBPCAD 4H

159955

Zdroj: http://www.fxstreet.cz/obchodovani-outside-bars.html

4.1.8 Perfektni usporadani priméra®

Dalsi pouZivanou strategii je perfektni uspofadani priméra, které je postaveno na vyuziti
klouzavych primért s riznymi periodami. Standardni je pouZit jednoduché klouzavé
primé&ry s periodou 10, 20, 50, 100 a 200. Perioda 10 a 20 slouzi k zachyceni
kratkodobych pohybii, perioda 50 zachycuje sttednédobé pohyby a nakonec periody 100 a
200 slouzi k zachyceni dlouhodobych trendi.

Kombinaci vSech vySe zminénych vznika velmi robustni obchodni strategie spojujici
vSechny druhy pohybt v jeden celek. Standardem u tohoto typu strategie je vstoupit
jakmile se klouzavé priméry spravné sefadi a uzaviit pozici jakmile toto perfektni
usporadani pomine.

V uptrendu tedy ¢ekame na situaci, kdy SMA10>SMA20>SMA50>SMA100>SMAZ200.

V downtrendu naopak vyhledavame situaci, kdy

SMA10<SMA20<SMAS50<SMA100<SMAZ200.

%8 LIEN.K., FOREX Ziskové intradenni a swingové obchodni strategie, s.139
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Ve chvili kdy jedna ze situaci nastane, otevirdme pozici a ¢ekdme na vystup nastavajici v e
chvili, kdy perfektni uspofadani pomine.

Strategii Ize samoziejmé riizné€ upravovat a ukoncovat pozici vzdy na dilezité S/R urovni
namisto ¢ekani na ukonceni standardnim zptisobem. Stejné tak se da upravit i vstup, aby se
vstupovalo napiiklad tfi svicky po okamziku perfektniho uspotfddani jednoduchych
klouzavych primérti vedouci k potvrzeni daného uspotradani. Upravovat se daji i hodnoty
jednotlivych klouzavych primért a individualizovat tak tuto strategii konkrétné¢ na dany

ménovy par.

Moznosti jak jednotlivé obchodni strategie poupravit nasim potiebam je mnoho a plati to
nejen pro posledni uvedenou strategii, ale obecné pro vSechny strategie. Dillezité je mit na
paméti, Zze kazdd zména oproti konvenénimu piistupu by méla byt fadné otestovana, jinak

se nam miiZze velmi vyrazné vymestit.

Silné stranky metody:
- Neomezena pouzitelnost

- Jednoduchost metody

Slabé stranky metody:
- Zaméteni na specifickou trzni situaci
- Vzacny vyskyt

- Fales$né signaly pti konsolidaci trhu
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4.2 Navrhova Cast-definice nové obchodni strategie

4.2.1 Obchodni strategie - definice modelu Tomase Havlika

Po mnohamésicni detailni analyze vyvoje ménovych kurzii a obchodovani na tvrdych
historickych datech za 2 roky 2014 a 2015 z obchodovéani na ménovych parech EUR/USD,
USD/GBP a USD/CAD jsem dospél k zavéru, Ze jednotlivé nejpopuldrngjsi svétové
obchodni strategie, které jsme si rozebrali v kapitole 4, jsou silné jen v urcitych situacich a
Vv ostatnich situacich jiz tak dobré vysledky neptindsi.

Proto jsem se rozhodl, ze vytvofim strategii, ktera bude kombinovat to nejlepsi
Z vybranych popularnich metod, ¢imz se vyrazné zvysi celkova kvalita strategie a dovoli
obchodovat vice situaci s vyssi piesnosti. Navic jsem se soustfedil na to, aby moje strategie
byla co nejjednodussi a mohla byt aplikovdna 1 obchodniky bez nutnosti zdzemi silnych
analytickych tymu. Lze to povazovat za jistou obdobu pfistupu ,,Sharing best practices®,
Neni to tedy kompilace nékolika metod, ale zcela nova jednoducha strategie, kterd vybira
nejlepsi myslenky z riznych populérnich strategii a zkombinuje je do jednoduchého fesent,

které¢ ma 3 zakladni rysy:

1. je hodné jednoduché bez potieby zazemi analytického teamu

2. pokryva velky rozsah trZznich situaci, vyrazné¢ vétsi neZz jednotlivé metody
samostatné

3. je velmi Uspésné z hlediska dosahovaného zisku

Navrhnuta obchodni strategie je testovana na dvou letech historickych dat, abych ziskal
dostate¢ny vzorek obchodti a mohl s jistotou tvrdit, ze je metoda dostateéné otestovana,
robustni a obchodovatelna. Snazil jsem se proto mnozstvi analyzovanych obchodli mit
v rozmezi 50 az 100 pro jednotlivy ménovy par a Casovy ramec. Jakmile dosdhneme
otestovani alespon péti ménovych parti, miizeme s jistotou potvrdit, Ze strategie je globalné
obchodovatelna a nebudeme tak muset testovat kazdy jednotlivy ménovy par a Casovy

ramec. Jednotlivé pfistupy k analyzovani trhu si nasledné rozebereme nize.
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4.2.1.1 Price Action

Prvni z téchto Casti bude price action Cast, na které cela strategie stoji. Zakladem je Cist
strukturu trhu, tedy kdy trh konsoliduje, kdy naopak trenduje a hlavné, kde jsou zoény
podpory a odporu. S/R zoény hraji v navrhované strategii opravdu velkou roli, jelikoz
nad/pod témito zoénami se vytvareji takzvané structure, tedy struktury, ve kterych trh
konsoliduje, pteskupuje se, ziskava silu pied dalSimi pohyby.

Tyto struktury, mista konsolidace nabizeji kvalitni signaly pro vstup obchodnikiim, ktefi
obchoduji prirazy ztéchto zoén. Navrhovand strategie k tomuto chovani trhu vSak
ptistupuje ponékud jinak. Strategie je zalozena na Pullbacku a Throwbacku. Situace, kdy
trh prorazi vyznamnou, nebo i normalné silnou S/R Uroven a nasledné se vrati zpatky k této
prorazené Urovni, aby doslo k vyplnéni ¢ekajicich ptikazii a ziskani dal§tho momenta, je
velmi bézna a poskytuje kvalitni obchodni piilezitosti.

Rici, Ze nyni mame definovanou strategii by bylo ponékud pied¢asné, jelikoZ je potieba
nase pozice né&jakym zpusobem filtrovat. Obchodovat kazdy pullback a throwback by

rozhodné nepfineslo poZadované vysledky.

4.2.1.2 Fibonacci retracement

vvvvvv

Tento nastroj nabizi moznost odhadnout, kde se retracement zastavi a trh se oto¢i. Praveé
toho tato strategie vyuziva.

Pokud se prorazena S/R urovenl shoduje s n€jakou urovni Fibonacciho retracementu,
konkrétn¢ pak mame na mysli pouze urovné 38,6%, 50% a 61,8%, méame splnénu prvni
podminku pro otevieni pozice. Jak jsme si jiz definovali Vv teoretické ¢asti, ¢im mensi je
retracement, tim vétsi je momentum a od toho se odvijejici zisk. Nejlukrativnéjsi z pohledu

zisku je tedy logicky retracement k Grovni 38,6%.

4.2.1.3 Volume

Ttetim nastrojem pouzivanym v navrhované metod¢ je indikator Volume. Tento indikator

slouzi jako druhy ndastroj potvrzujici platnost celého obchodniho setupu. U volume
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indikatoru pozadujeme, aby praraz sledované S/R urovné byl verifikovany skrze VPA
analyzu, tedy byl opravdovy-genuine. Zahrnutim Volume indikatoru vylou¢ime moznost,
ze bychom se snazili obchodovat retracement faleSného prirazu a ackoli priraz neni

potvrzeny skrze VPA jen ziidka, pfesn¢ v takovém piipad€ nés ochrani od zbytecné ztraty.

4.2.1.4 Svicky a svickové formace

Strategie bude vyuzivat také svicky a svickové formace. Ne vSak pro signalizovani vstupu,
ale pro signalizovani pfedcasného vystupu z pozice. Nejbeznéjsimi signaly, na které si
musime davat pozor, jsou pin bary a engulfingy. Pin bary, vice nez jeden, na S/R turovni
mnohdy mohou napovédét, Ze pohyb je pfili§ vyCerpan, stejné tak vyrazny engulfing lze
povazovat za velmi spolehlivy ukazatel obratu trendu za ptfedpokladu potvrzeni skrze

volume.

4.2.1.5 Formace AB=CD

Posledni casti, dotvarejici celou strategii, bude Formace AB=CD z harmonickych formaci.
Diky formaci AB=CD budeme urCovat druhy cil pro vybér zisku a spekulovat tak na
vytvotfeni bodu D a tim kompletaci celé formace.

4.2.1.6 Fundamentalni udalosti

Ackoli sledovani fundamentéalnich udalosti byva Casto velmi frustrujici, jelikoz neni vzdy
mozné vysvétlit divody trznich pohybt nasledujicich zvefejnéni fundamentt, je pfimou
soucasti strategie. V piipad¢€, Ze jsou zvefejnovany zpravy s vysokou dilezitosti, obchod
by nem¢l byt otevien.

4.2.1.7 Spojeni jednotlivych ¢asti strategie do strategie Tomase Havlika

Kompletni strategie bude vypadat nasledovné. Hledame prirazy dilezitych trovni podpory

a odporu a tyto prirazy validujeme za pouziti VPA analyzy. Pomoci indikatoru Fibonacci

retracement zmétime cenovy pohyb, nebo jeho ¢ast a zjisStujeme, zda néjaka z Fibonacciho

91



urovni 38,6/50/61,8% koresponduje s prorazenou urovni podpory/odporu. Pokud ano,
hlavni z podminek je splnéna. Stop loss, bude mit délku 50% retracementu. Prvni Profit
target umistime na vrchol/dno impulzniho pohybu, kde ignorujeme stiny a umist'ujeme cil
na télo svicky. Druhy Profit target umistujeme na zéklad¢ formace AB=CD do mista, kde
oc¢ekavame zformovani bodu D. Potiebujeme také vypocitat velikost pozice, kterou volime
na zakladé vypoftu maximalni ztraty na 1%, a jelikoz otevirame dvé pozice, kazdou

s jinym profit targetem, chceme celkoveé riskovat maximalné 2% na jeden obchod.

4.2.1.8 Postup vyhodnoceni obchodni prileZitosti

1. Sledujeme vyvoj na trhu, sledujeme jednotlivé ménové pary a jejich riizné casové
ramce. Cilem je identifikovat potencialni obchodni pfilezitost, kterou budeme dale
sledovat a nésledné ji provéfime pomoci pravidel nasi strategie. Konkrétné pak
koukame, kde se nachdzeji vyznamné zoény podpory a odporu a vyckavame na

prirazy z téchto zon.

2. Jakmile se objevi priraz nékteré ze sledovanych zoén, zafiname sledovat tento
ménovy par a vhodny cCasovy rdmec velmi pravideln€é, abychom nevynechali
zddnou svicku. Mnohdy jedind svicka sta¢i k tomu, abychom mohli zadit
analyzovat pohyb a urcit, zda jej budeme obchodovat. V této fazi tedy vyckavame
na ono vytvoreni svicky v opacném smeéru, nez ve kterém se uskutecnil priraz.
Jakmile se takovéto svicky dockame, madme potencidlni dno impulzniho pohybu a

muzeme zacit analyzovat obchodni pfilezitost.

3. Analyzu je dobré zacit indikatorem Fibonacci retracement, abychom védé¢li, jestli je
Z pohledu naSi strategie obchodni pfilezitost obchodovatelnd. Jinak feceno,
hleddme shodu Fibonacciho trovni s S/R zénou. V uvahu bereme pouze Urovné
38,2%, 50% a 61,8%, protoze retracementy k témto hodnotdm jsou nejbéznéjsi a
obchodovat retracementy K ostatnim hodnotam by nam zptsobovalo bud'to
neotevieni pozice, anebo bychom vstupovali do pozic nevhodnych, tedy S nejvétsi

pravdépodobnosti ztratovych. Pokud se nam shoduje Fibonacciho uroven se
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sledovanou S/R zénou, mizeme se presunout k dalSimu kroku, kterym je ovéfeni
kvality a pravosti prirazu sledované S/R zony.

Analyzou VPA v tomto kroku provétime pravost a kvalitu prirazu. Sledujeme tedy
svicky a indikator volume. Sledujeme, zda svickam s velkym télem odpovida
vysoké volume, sledujeme i n€kolik svicek dohromady a vytvatrime si tak predstavu
o tom, jak silné momentum trh ma. V idedlnim pfipadé¢ chceme vidét mirné
rostouci volume na svickach bez vétSich stinii, tedy znak kvalitniho zdravého
trendu. Nejvetsi dilezitost vSak klademe na svicku, ktera ptimo prorazi sledovanou
S/R troven. VétSinou je tato svicka s dlouhym télem a nadprimérnym volume,

idealné s volume vétsim nez svicky okolni, ¢imz dokazuje svou dulezitost.

Obchodni pftileZitost, ve které se shoduje Fibonacciho troven s S/R zénou a ma
praraz validovany VPA analyzou povazujeme za kvalitni a obchodovatelnou a
Vtomto kroku zjisStujeme, zda nam fundamentdlni situace dovoli pfilezitost
obchodovat. Pro tuto ¢ast rad pouzivdim webovy portdl Forexlive.com, ktery ma
vypsané fundamentalni zpravy véetné Casu jejich zvefejfiovani. Mimo tuto velmi
uziteCnou cast na webu nalezneme 1 moderatorsky pfidavané ptispevky, Castecné
analytické, ve kterych jsou zvefejfiovany jejich nazory a analyzy, vcetné
neoficidlnich zprav a zvésti, ke kterym se tito zkuSeni obchodnici dostali.

Velkou slabinou celé strategie je totiz situace, ve které se trh nefidi technickou
strankou véci, nybrz se fidi fundamenty. Navrzena strategie je technického rézu a
proto potiebujeme nastroj, kterym muizeme odfiltrovat situace, kdy trh nereaguje na
technickou stranku véci. V praxi to znamena, ze viubec neobchodujeme v den
vyhlasovani velmi dilezitych zprav, nékdy dokonce vice jak jeden den.

Diky tomuto kroku jsme schopni odfiltrovat dny, kdy je trh veden fundamentalnimi
signaly. Zde je dobré podotknout, Ze fundamenty jsou vdzany na urcitou ménu a
nikoli par. To pro nds znamend, ze mizeme obchodovat jiné ménové pary, které
neobsahuji ménu ovliviiovanou fundamenty. Velmi dilezité fundamenty maji velmi
maly vliv na pary, které ménu neobsahuji. Nejvétsi vliv pak mé americky dolar,
diky své vysostné pozici na trhu, nicméné 1 tady neni nijak problémové obchodovat

kiizové pary, kdyz je dolar veden fundamenty.
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6. Po vylouceni situace, kdy by nam fundamenty zabranili obchodovat, zbyva nastavit
urovné vstupu, stop lossu a profit targetli. Jako prvni nastavime v ¢ekajicim ptikazu
cenovou hladinu pro vstup do pozice. Cenu nastavujeme dva pipy pod zvolenou
Fibonacciho troven, abychom tim kompenzovali spread ménového paru. Nasleduje
nastaveni stop lossu, tedy urovné na které¢ se pozice uzavie ve ztrat¢ a predejde
dal$im nechténym ztratdm. Stop loss nastavujeme do vzdélenosti 50% retracementu
potiebného k dosazeni naSeho ¢ekajiciho piikazu. Tento stop loss nastavujeme pro
ob¢ pozice stejny. Posledni ¢asti je nastaveni profit targetl. Jak jsme si vySe fekli,
nastavujeme dva, rozdilné pro kazdou pozici abychom maximalizovali zisk. Prvni
umistujeme na maximum/minimum impulzniho pohybu, tento cil byva dosahovan
velmi Casto a 1 pies to, Ze nenabizi pfili§ vysoky zisk, je to velmi spolehlivy zdroj
zisku. Druhy profit target je jiz znatelné méné casto dosahovan, nicméné
kompenzuje to velmi lukrativnim ziskem. Tento cil nastavujeme pomoci
harmonické formace AB=CD, konkrétn¢ pak stanovujeme cil na troven

kompletace formace dotvoienim bodu D.

Kazdé dvé pozice nam celkové riskuji 2% uctu, ptficemz ziskovy obchod pii dosazeni
pouze prvniho cile poskytuje 1% zisku a pii dosazeni obou cilii dokonce 5% zisku ve

vztahu k celému udtu.

4.2.1.9 Volba brokera

Zvolit brokera nebylo nijak obtizné. Dilezitd byla samoziejm¢ bezpecnost penéznich
prostiedkil, coZ v praxi znamend, aby byl broker regulovany a mél solidni reputaci.
Dulezitym kritériem bylo vybrat brokera, ktery nabizi data dle amerického trhu. Velka ¢ast
brokert totiz nabizi pouze data Casové zalozend na Case evropském a to ndm nésledné
zkresluje ctythodinové svicky. Béznou vysku spreadii a swapt také nebylo tézke si ohlidat.
Zvolen byl nakonec Admiral markets nabizejici standardni podminky pro bézné

obchodovani.

4.2.1.10 Porovnani navrzené strategie s nejb€ZnéjSimi strategiemi

94



Price action pristup

Obchodovani price action je velmi popularni a pfesné, pravé proto je tato strategie
zaClenéna do obchodni strategie, kterou jsem vytvofil. I pfes svou nespornou oblibu a
funk¢nost, bylo nutné se zaméfit pfedevsim na jeji nedostatky a tyto nedostatky odstranit,
¢i alespoil vhodné kompenzovat.

Hlavni nevyhodou tohoto pfistupu je, Ze je pomérné tizce zaméien. Jak jsme si v kapitole 4
rozebrali, strategie se zaméfuje na cenu. Cenu vSak bere jako stfed vesmiru a ostatni
ignoruje. Néktefi obchodnici zachazeji tak daleko, Ze neberou v potaz ani trendové Cary a
striktné se drzi S/R tUrovni, svicek a svickovych formaci. Na druhé strané existuji
obchodnici, kteti trendové Cary také povazuji za price action, ktefi dopliiuji tuto strategii
indikatory a vztahovou analyzou.

Jak jiz vime, price action strategie je jednou z hlavnich soucésti navrzené strategie. Metoda
Tomase Havlika se oproti klasické price action strategii li§i hlavné v piesnosti
provadénych obchodl, jelikoz price action je doplnéna indikdtory a sledovanim
fundamentil, coz v pfipadé¢ price action strategie jako takové nenastavd. Kromé piesnosti
provadénych obchodii a lepSimu potencialu ziskovosti, jsem docilil i §irSi pouzitelnosti

strategie, kdy diky vice soucastem navrzena strategie pokryva vice trznich situaci.

Pullback a Throwback

Pullback a throwback jsou pateti mé strategie, metodu obchodovani pullbacku a
throwbacku jsem celou pievzal a zaclenil do metody. Strategie pullback a throwback je
aplikovatelna na obrovské mnozstvi situaci, pullback, nebo throwback miiZzeme vidét
kazdy den i tfeba na hodinovém ¢asovém ramci. Na nizsich, tedy rychlejsich, se s nimi
setkdvame jesté Castéji. Trh se neustale vraci, probihaji korekce impulznich pohybt a
pullbackti ¢i throwbacki je nepreberné mnozstvi. Tato skuteCnost mé vedla k potiebé
vyskytujici se pfilezitosti filtrovat. Presné to je také rozdil mezi b&éznou metodou
obchodujici throwbacky a pullbacky a metodou, jez jsem navrhl. Metoda Tomase Havlika
filtruje obchodni pfilezitosti dvéma indikatory, Fibonacci retracement a volume.
Ziskavame tim mnohem méné pfilezitosti, avSak ty, které sitem projdou, jsou velmi

kvalitni a pravdépodobnost tspéchu pfi jejich obchodovani je primérné nad 60%.
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Obchodovani divergence

Obchodovani divergenci, jak jiz vime, je zaloZzeno na obchodovani rozporu indikatoru s
aktualnim vyvojem ceny. Tento pfistup, ani jeho ¢ast, neni zahrnut do vytvorené strategie,
ackoli je to strategie populdrni a nesporn¢ funkéni. Obchodovani divergenci se zaméfuje na
obchodovani zcela jinych situaci, nez ty, na kterych je obchodovana nase metoda. Zatimco
divergence se tvoii na konci trendu a spekuluje se na jeho ukonceni a naslednou zménu
sméru, v piipadé€ nasi vytvorené strategie se spekuluje na pokracovani nastoleného trendu a
vyuziva se vstupu do trendu pfi korekci onoho trendu. Obchodni piistupy jsou to tedy zcela

rozdilné a neni mozné jakkoli divergence vyuzit.

Volume price analysis

Volume price analysis je dalsi ze skupiny strategii, které byly beze zmény zaclenény do
vytvofené strategie a hraji dilezitou roli. Ulohou Volume price analysis je verifikovat
prirazy sledovanych trovni podpory a odporu. Samotna strategie, jak ji znadme z kniznich
publikaci od Anny Coulling, neni specializovana na zéddnou z trznich situaci a je tedy
pouzivana kdykoli a kdekoli. VPA je tedy opakem vySe rozebiranych strategii, které mély
uzké moznosti vyuziti. V metodé TomaSe Havlika je VPA pouzivana pouze ve
specifickych situacich spolecné s dalSimi indikatory tvofici jeden spolupracujici celek.
Rozdilem od béZné VPA je tedy zacileni na specifické trzni situace a pouZiti spolecné s

ostatnimi metodami, nikoli osamocen¢.

Obchodovani fundamentalnich zprav

Obchodovani fundamentalnich zprav voli odliSny pfistup k analyzovani trhu. Zatimco v
metod¢ TomasSe Havlika se situacim, kdy jsou trhy vysoce volatilni diky fundamentalnim
zpravam vyhybame, pii pouzivani strategie obchodovani fundamentalnich zprav naopak
tyto situace vyhleddvame a cilené je obchodujeme. Obchodovani tohoto pfistupu s sebou
nese vysoka rizika, ale 1 velmi vysoké zisky pro zkuSené obchodniky. I pfes svou
popularitu, diky vysokym potencidlnim zisklim, tuto strategii nelze zaclenit a bylo tudiz

nutné zvolit opacny pfistup a situace, kdy je trh veden fundamentalnimi zpravami,
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odfiltrovat. Zminovanymi zpravami jsou samoziejmé mysSleny fundamentalni zpravy
nejvyssiho vyznamu, tedy takové, které rozhybaji trhy do extrémil. B€zné fundamentalni
zpravy, které také maji sviij dopad na trh, strategie pohlti diky nastaveni stop lossu a neni

tedy nutné pierusovat obchodovani kvili vS§em druhtim fundamentalnich zprav.

Inside bar

Inside bar strategie je dal§i ze tfady strategii Uizce zamétenych na specifické trzni
podminky. Ani z této metody nebylo mozné jakoukoli ¢ast zaclenit do vytvorené strategie,
protoze zformovani inside baru na konfluenci Fibonacciho tirovné a S/R irovné by byl tak
vzacny jev, Ze by prakticky nebylo mozné oteviit jakoukoliv pozici. Pokud se vSak inside
bar na zmiflovaném misté objevi, dodava to dalsi pozitivni vyznam uvazované pozici.

Celkové jsou tyto srovnavané strategie rozdilné predevsim vyskytem signal. Zatimco
Inside bary se objevuji Casto a pirevazné jako konsolida¢ni vzorec, metoda Tomase Havlika
se zamé¢fuje na jinou situaci, kterou je ndvrat po prirazu pravé vySe zmiilovanych

konsolida¢nich vzorcu.

Outside bar

Néazev strategie naznacuje, ze strategie Outside bar by méla byt opakem obchodni strategie
Inside bar. V tomto piipadé to vSak pravda neni a strategie obchodujici outside bar je
zaloZzena na obchodovani pfimého a rychlého obratu trendu, ktery je proveden pouze
dvéma svicemi. V zavislosti na rozdilu velikosti zminovanych dvou svicek lze urcit silu
obratu a nasledného trendu. Kompletni zaclenéni strategie do mého obchodniho piistupu
neni vhodné, jelikoz by opét doslo k vyraznému omezeni mnozstvi oteviranych pozic.
Neznamena to vSak, ze se Cast strategie nedd vyuzit. Jak jiz moc dobie vime, metoda
Tomase Havlika je postavena na obchodovani pullbacku a throwbacku. Retracement, na
jehoZz obrat je spekulovano, a ktery eventudlné zformuje onen pullback, ¢i throwback, se
také musi otoc€it, aby mohl pokradovat ve sméru ptivodniho impulzniho pohybu. Tento
obrat miize probéhnout pomoci Outside baru a v tomto piipadé ptidava kredibilitu celému

obchodnimu setupu.
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Outside bar ma i jedno dalsi vyuziti v mé metod¢€ a tim je signalizace obratu trendu proti
nasi pozici. Pokud se vytvoii vyrazny outside bar, validovany VPA, signalizujici obrat
trendu proti nasi pozici, je to signalem k okamzitému uzavieni pozice.

Perfektni uspradani priméra

Posledni ze zndmych a populdrnich obchodnich strategii, které je vhodné porovnat
s navrzenou metodou, je perfektni usporadani primeéri. Z teoretické c¢asti vime, ze
perfektni uspofadani pruméru spekuluje na pokracovani trendu. V tomto ohledu jsou si
zkoumané strategie podobné. Obrovskou nevyhodou je zpozdéni, ke kterému pii pouzivani
klouzavych primért dochdzi. Dle mého nazoru se pfi pouzivani této metody vstupuje do
pozice pozdé a rovnéz se pozdé pozice uzavira. Nejveétsi slabinou vsak zistava konsolidace
trhu, kdy strategie perfektniho uspotadani klouzavych priméra poskytuje velké mnozstvi
falesnych signald.

Zaclenit klouzavé pruméry do navrhované strategie neni nutné, jelikoz trend trhu urcujeme
pomoci price action a dal$i indikator urcujici trend by byl tedy navic. Vyuzit signaly pro
vstup a vystup skrze metodu perfektniho usporadani klouzavych priméru je rovnéz
nevhodné, jelikoz zkoumané metody jsou vzajemné nekompatibilni.

Zatimco ob¢ zkoumané metody jsou velmi uspé$né v trendujicim prostiedi, pouze metoda
Tomase Havlika vykazuje dobré vysledky i ve fazi konsolidace, diky moznosti snizeni
casového ramce a obchodovani mensich pohybil uvniti konsolidace. Toto neni mozné pfi
poziti metody perfektniho uspotradani klouzavych priméri, jelikoZ se pracuje s vysokym
mnozstvim piedchozich svicek a klouzavy prumér s velkou periodou se nestihne rychle

ptizpusobit.
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4.2.2 Analyza obchodi dle definované strategie na zakladé historickych dat

Kapitola 5.2 se zabyva rozborem analyzy historickych dat v tiseku dvou let. Obchody jsou
provadény na historickych datech v rozmezi od zacatku roku 2014 do konce roku 2015.
VSechny obchody provedené a zahrnuté do této prace jsem provadél podle pravidel
vytvofené strategie. Historicka data jsou volné piistupna skrze platformu Metatrader4,
kterou jsem pro testovani vyuzival. PIn¢ otestované jsou tii ménové pary, konkrétné pak
EURUSD, GBPUSD a USDCAD. Dva dalsi ménové pary jsou rozpracované, nicméné
z diivodu nekompletnosti provedeného testovani zahrnuty nebyly. Z kazdého ménového
paru jsou testovany dva €asové ramce s vyjimkou EURUSD, kde jsem testoval i D1 ¢asovy
ramec, nicmén¢ dosel jsem k zavéru, zZe obchodnich pfilezitosti na tomto casovém ramci je
tak malo, Zze se nevyplati mu vénovat soustavnou pozornost a z toho divodu jsem docasné

v

V pftiloze jsou k dispozici podkladové data, ze kterych byly grafy vytvoteny.

4.2.2.1 Ménovy par EURUSD

éasovy ramec H1

Graf nize zobrazuje kiivku vyvoje zistatku na G¢tu ménového paru EURUSD. Béhem
dvouletého obchodovani by se ucet téméf zdvojnasobil. Zistatek na uctu nejdiive rostl,
nasledné presel do konsolidace mezi dvacatym a tficatym obchodem, aby nésledné¢ mohl
pokracovat v ristu a dosahnout na téméer 9000 USD. Po strmém ristu nasledovala stejné
strmd korekce, v niZ jsme zdroveil zaznamenali nejvice ztratovych obchodl v fadé za
sebou na tomto asovém ramci a paru. Ménovy par se poté vydal opét nahoru a vytvofil
jeden z dvojice vrcholl v blizkosti 9500 USD. Tento vrchol jiz nebyl prorazen a stal se tak
nejvysSim ziistatkem na Uctu, ktery se stocil do konsolidace, aby uzaviel obchodovani
dvouletého useku s hodnotou 8852 USD.

Celkové se na testovaném cCasovém ramci H1 dostdvame na bohaté dostacujicich 72

obchodii a miizeme povazovat strategii na stanoveném TF za otestovanou.
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Graf 1: Account size EURUSD H1
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Graf zisku a ztraty vypovida o dobie nastaveném money managementu, kdy riskujeme

celkem do vyse 2% tuctu, avsak potencialni vynos z obchodu se pohybuje okolo 5% uctu.
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jelikoz jiz dva ziskové obchody zaplati pét ztratovych.

Graf 2: Zisk/ztrata EURUSD H1
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Na grafu nize miizeme vidét, Ze prumér bodt zisku z obchodi je vyrazné vyssi, nez primeér

bodu v piipad¢ ztrat.

Graf 3: Bodovy zisk na pozici, EURUSD HI
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Velikost pozice, kterou zaujimame se muize znacné liSit, jak ilustruje graf. Dulezité je
vSimnout si mirn€ rostouciho trendu, tedy ze se velikost pozic postupné zvétSuje.
ZvySovani velikosti pozic je ocekdvanym jevem a bylo by Spatné, kdyby s riistem ziistatku

na investicnim uctu nerostla 1 velikost oteviranych pozic.
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Graf 4: Velikost pozic na EURUSD H1
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Graf 1% uctu graficky znazoriiuje kolik jednotliva pozice riskuje penéz z celkového tctu.
Celkové riskovana castka na pozici se vysplhala na vybornych 95 dolart, které sice

neudrzela, nicmén¢ vyhla se propadu a piesla pouze do konsolidace.

Graf 5: 1% velikosti étu EURUSD H1
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Casovy ramec H4

Ctythodinovy &asovy ramec se oproti jednohodinovému li§i plynulejsi kiivkou. Prvotni
cast grafu je spiSe konsolida¢ni, nicméné zhruba od 17. Obchodu graf vykazuje plynuly

rust az ke kone¢nému vysledku 8351 USD.

Graf 6: Account size EURUSD H
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Zdroj: Vlastni zpracovani
Graf ziskt a ztrat ma méné po sobé jdoucich ztratovych obchodti vzhledem ke svému

jednohodinovému protéjsku a vykazuje i rostouci zisky/ztraty s postupem casu a rtstem

uctu.
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Graf 7: Zisk/ztrata EURUSD H4
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Graf velikosti pozic naznaduje spiSe snizovani velikosti pozic, nez jeji ofekavany rist.
Muze to byt zptisobeno oteviranim tzv. mensich pozic, které se vynacuji stejnymi pravidly,
avsak vzdalenosti mezi otevienim pozice, stop lossem a profit targetem jsou malé a ikdyz
potencial zlstava stejny, velikost pozic je znacné vétsi pravé diky zminovanym kratkym

vzdalenostem.

Graf 8: Velikost pozic na EURUSD H4
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Zdroj: Vlastni zpracovani
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Graf zachycujici jedno procento uctu, tedy velikost jedné otevirané pozice, se dostal na
solidnich 83,5 americkych dolarii skrze rovhomérné rostouci kiivku. Mirné neobvykla je

absence vétsiho propadu, ktery je bézny zejména po vyraznéjSim rastu.

Graf 9: 1% velikosti u¢tu EURUSD H4
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Nasledujici graf demonstruje bodové zisky jednotlivych pozic, které maji jinou vypovidaci
hodnotu, nez zisky/ztraty v dolarech. Mizeme vidét, Ze v grafu je napiiklad u 29. Obchodu
velky minus, nicméné procentualni ztrata na uctu 1 tak bude pouze 2%, jelikoz neobvykla
velikost prodélanych bodi je kompenzovana velikosti pozice samotné a vSe je tedy
vsouladu se strategii. Stejné tak i vysoké pozitivni bodové zisky jsou cCastecné

kompenzovany velikosti pozic.
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Graf 10: Bodovy zisk na pozici, EURUSD H4
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Zdroj: Vlastni zpracovani
Casovy ramec D1

Tento denni ¢asovy ramec jsem na ménovém paru EURUSD testoval, abych zjistil, zda ma
smysl jej obchodovat a ze ziskanych vysledkd jsem usoudil, Ze tomu tak neni a bézné
obchodovany timeframe D1 nebude. Ackoli i tento par vykazuje solidni vynos, je nutné
podotknout, Ze nebyl testovan na dvou letech dat, jak tomu bylo u pfedchozich ¢asovych
ramcili, nicméné na Sesti letech dat a to z divodu malého poc¢tu obchodii. Jelikoz hlavnim
cilem je vybrany ¢asovy ramec potradné otestovat, byl jsem nucen k pivodnim dvéma
letim ptidat ¢tyfi dal$i, abych mohl s ¢istym svédomym tvrdit, Ze Casovy ramec je
otestovany. Jedno denni ¢asovy ramec, ptivodné otestovany pouze na 8 obchodech, je diky
rozsifeni testovaného horizontu nové otestovan na 25 obchodech. D1 timeframe nadale

testovany na jinych parech nebude.

106



Graf 11: Account size EURUSD D1
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Paklize porovname celkovy vysledek obchodovani na predchazejicich timeframech
s dennim, a pokud do toho zahrneme i prodlouzenou periodu testovani, vychdzi nam rocni
vynos na témeéi 5%, coz je v porovnani s ostatnimi vysledky celkem nezajimava ziskovost.

Graf 12: Zisk/ztrata EURUSD D1
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Zdroj: Vlastni zpracovani
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Graf ziskl a ztrat poukazuje na kvalitni ziskovost strategie a dobry money management,
ktery je dolozen malymi ztratami na grafu. Dal$i zajimavosti je 5 po sobé jdoucich
ztratovych obchodt, diky kterym byl cely rok 2015 ve velké ztrat€¢ a jediny pozitivni

obchod byl uskute¢nén az v prosinci téhoz roku.

Graf 13: Bodovy zisk na pozici, EURUSD DI
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Neobvykle vysoky bodovy zisk z pozice ¢islo 11 je opét, bohuzel pro nés, kompenzovan

velikosti pozice a zisk se tedy pohybuje na standardni urovni i ptes vysoky bodovy zisk.
Nasledujici graf znazoriujici velikosti pozic potvrzuje piedeslé tvrzeni o malé velikosti

pozice u obchodu 11, kdy byla oteviena nejmensi pozice ze vSech na tomto casovém ramci

testovanych obchodech.
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Graf 14: Velikost pozic na EURUSD D1
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Graf 15: 1% velikosti u¢tu EURUSD D1
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Zdroj: Vlastni zpracovani
Graf vyvoje jednoho procenta ndm ukazuje kfivku zprvu bez vyrazného sméru pohybu

S naslednym rapidnim riistem a obdobné vypadajici korekci. Celkové se vSak dostavame

pouze na 66 USD na pozici.
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4.2.2.2 Ménovy par GBPUSD

Casovy ramec H1

Graf 16: Account size GBPUSD H1

acc size
13000
12000
11000
10000
9000
8000
7000
6000
5000

1 4 7 10131619 222528313437 4043464952 55586164677073

Zdroj: Vlastni zpracovani

Libra proti dolaru se na hodinovém ¢asovém ramci z poc¢atku nemohla vymanit
z konsolidace a k ziskani rostouciho trendu doSlo az zhruba po Ctvrt roce testovani.
Nésledny trend vSak predCil ocekavani a hravé prekonal hranici zdvojndsobeni
uétu.maxima dosahl az na velmi pusobivé Grovni 12215 USD. Obchodovani bylo

zakonceno na hodnoté 11508 americkych dolart po sérii ti ztratovych obchodt.
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Graf 17: Bodovy zisk na pozici, GBPUSD H1
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Zisky v bodovém vyjadieni jsou pomérné stfidmé s vyjimkou nékolika obchodl zhruba
uprostied grafu (43.-47. obchod). Ztraty byly veskrze standardni bodové velikosti.

Graf 18: Zisk/ztrata GBPUSD H1
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Graf ziskl a ztrat vykresluje rozdil mezi vysokymi zisky a nizkymi ztratami. Dalsi diikaz

spravn¢ nastaveného money managementu. Tento graf na rozdil od pitedchoziho jiz
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ukazuje finalni zisk z dané pozice a neni ni¢im kompenzovan, jak tomu bylo u bodového
zisku na pozici.
Graf 19: Velikost pozic na GBPUSD H1

velikost pozice

1,2

0,8
0,6
W
0,2

1 4 7 1013 1619 22 25 28 31 34 37 40 43 46 49 52 55 58 61 64 67 70 73

Zdroj: Vlastni zpracovani
Velikost pozice zhruba do poloviny grafu osciluje okolo stejnych hodnot a do mirného

rostouciho trendu se dostava az v druhé plilce. Rostouci velikost pozice zde odpovida

rostoucimu finan¢nimu zustatku na investi¢nim G¢tu.
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Graf 20: 1% velikosti u¢tu GBPUSD H1
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Procentudalni vyjadieni riskované ¢astky na jednu pozici se dostalo na krasnych 122 USD a

dovolilo nam tim obchodovat vétsi objemy penéz a zvysit tak nas celkovy zisk.

Casovy ramec H4

Graf 21: Account size GBPUSD H4
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Zdroj: Vlastni zpracovani
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Ctythodinovy ¢asovy ramec se pii analyzovani choval znaéné nestandardné. Jak je z grafu
patrné, probehla velmi dlouhd konsolidace, kdy se nedafilo nastolit jasny trend. Tato
situace trvala pies rok a az od 22. obchodu se zacalo dafit zvySovat zlistatek pomyslného
uctu. Nasledny rust byl velmi agresivni, témét bez zpétného pohybu a svijj riist zakoncil na

urovni 6795 USD a maximem v bodé 6926 USD.

Graf 22: Zisk/ztrata GBPUSD H4
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Nesporné nestandardné vypadajici graf vyvoje zlstatku na 0c¢tu, ktery jsme si rozebrali
vyse, jakoby snad ani nebyl ze stejného ¢asového ramce a ménového paru jako nyni
rozebirany graf zisku a ztrat, ktery je zcela standardni a ni¢im neobvykly. Pov§imnout si
muzeme mirného rostouciho trendu s postupem casu stejné tak, jako obdobné mirné

rostoucich ztrat.
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Graf 23: Bodovy zisk na pozici, GBPUSD H4
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Graf zndzornujici bodové zisky na ¢tyfhodinovém cCasovém ramci vykazuje pouze dva
vyrazné€jsi bodové vykyvy na ztratové strané, zato na ziskové strané si mizeme vSimnout
vétsiho poctu téchto vysokych bodovych ziskl, konkrétné u obchodt 26 az 30. Oba
zminované typy budou opét kompenzovany velikosti pozice, aby zapadaly do standardniho

rozpéti.

Graf 24: Velikost pozic na GBPUSD H4
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Zdroj: Vlastni zpracovani
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Velikost pozic, vyjadiena grafem vyse, demonstruje mensi velikost obchodovanych pozic
vrozmezi 25. az 30. obchodu. Mensi velikost pozic ndm tedy piesné¢ koresponduje

s vétsimi bodovymi zisky.

Graf 25: 1% velikosti u¢tu GBPUSD H4
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Zdroj: Vlastni zpracovani
Hodnota jednoho procenta uctu se dle grafu vySe nedostala ani na hodnotu 70 dolard.

V porovnani s ostatnimi ¢tyfhodinovymi grafy je tato hodnota nejnizsi a je zpusobena

prilis dlouhou konsolidaci v prvni poloviné grafu.
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4.2.2.3 Ménovy par USDCAD

Casovy ramec H1

Graf 26: Account size USDCAD H1

acc size

10500
9500
8500
7500
6500
5500

4500
1 3 5 7 9 111315171921 232527 2931333537 3941 43454749

Zdroj: Vlastni zpracovani

Hodinovy ¢asovy ramec na ménovém paru USDCAD vykazuje s ohledem na o¢ekavanou
vynosnost strategie standardni vysledky zhodnoceni. S maximem na trovni 9703 USD se
ménovy par USDCAD na hodinovém TF dostava na druhé misto v nejlepSim dosazeném
vysledku. Radi se tak za ménovy par GBPUSD a odsouva EURUSD na tieti misto. Tvar
ktivky je nejvyvazenéjsi ze vSech testovanych hodinovych ramcd. Ristovy trend je
pribézné prokladan malymi korekcemi, avSak zlstava velmi silny. Dokonce postradame i
vetsi zpétny pohyb. Ackoli neni v absolutnim hledisku nejvice ziskovym parem na tomto

casovém ramci, tvar jeho kiivky je bez pochyby nejlepsi.
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Graf 27: Zisk/ztrata USDCAD H1
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Celkovou vyrovnanost ziskil a komplexni rust a¢tu doklada 1 velmi povedeny graf ziski a
ztrat s plynule rostoucim trendem, kdy navic zisky rostou rychleji, nez je tomu u ztrat.
Graf 28: Bodovy zisk na pozici, USDCAD H1
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Graf bodovych ziskli pozic poukazuje na vysoky bodovy zisk na obchod. S touto situaci

jsme se jiz setkali dfive u ostatnich ménovych part. Nikde vSak nebyly rozdily mezi
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jednotlivymi bodovymi zisky tak markantni, jako pravé na tomto grafu. Muzeme vidét
extrémni rozdily mezi velmi vysokym ziskem dosahujici 3000 bodl a nepatrnym ziskem

v fadu okolo 200 bodu.

Aby strategie fungovala spravné, tyto obrovské vykyvy museji byt kompenzovany velmi
rozdilnou velikosti pozic. Velikost pozic demonstruje nasledujici graf, ktery potvrzuje
predeslé tvrzeni. Graf nam skace nahoru a dola s ohledem na drasticky se ménici velikosti
pozic. Pii obchodu ¢islo 20 dokonce dosahuje dosud nevydanych 1,8 lotu aby nésledujici
obchod mohl propadnout na 0,6 lotu.

Graf 29: Velikost pozic na USDCAD H1
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Kftivka jednoho procenta uctu dokazuje, jak strategie pracuje s rozdilnymi velikostmi pozic
a bodovym ziskem, jak rozdilné velikosti vzdjemné kompenzuje a tim dociluje plynulého
rustu. Kfivka grafu se ndm v tomto piipadé dostala na solidnich 97 americkych dolari

rizika na jednu otevienou pozici.
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Graf 30: 1% velikosti u¢tu USDCAD H1
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Casovy ramec H4

Graf 31: Account size USDCAD H4
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Graf vyvoje majetku na uctu poukazuje na nezvykle vysokou uspésnost obchodovéani na

¢tythodinovém casovém ramci. Kdy z jedendcti obchodi byly pouze dva ztratové,
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konkrétn¢ pak druhy a desaty obchod. Tvar ktivky je diky tomu blizi spiSe rovné ¢are nez

ktivce s poklesy a risty.

Graf 32: Zisk/ztrata USDCAD H4
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Pti pohledu na graf ziski a ztrat zjistime dalsi nezvyklou situaci, jiZ je vyrovnana ziskovost

jednotlivych obchodt s kvalitnim rostoucim trendem.

Graf 33: Bodovy zisk na pozici, USDCAD H4
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Zdroj: Vlastni zpracovani
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Stejna situace nastava i na grafu bodového zisku sledovanych obchodt, kde rovnéz
nemame vétsi vykyvy. Devaty obchod je stale jeste pomérné srovnatelného rozsahu se

zbyvajicimi bodovymi zisky a celkové zapada do rostouciho trendu.

Graf 34: Velikost pozic na USDCAD H4
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Graf velikosti pozice jiz nevykazuje vyrovnany rist, jak tomu bylo v pfedchozich grafech
zachycujici zisky a ztraty, ¢i bodovou velikost ziskl. Jak graf dokazuje, kdyZ jsou dva
vyvoje v plynulém rastu, strategie bude kompenzovat tento riist na jiném misté.
Procentudlni celkovy vysledek na pozici neni mozné nijak obejit. Tato skute¢nost €ini

strategii tak robustni a vyvoj vysvétlitelny.
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Graf 35: 1% velikosti u¢tu USDCAD H4
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Jednoprocentni kiivka dosahuje pouze 66 americkych dolarli, nicméné je potieba si
uvédomit, ze celkovy pocet obchodli zobchodovanych na tomto ¢asovém ramci se od
jinych part lisi. Na ménovém paru USDCAD bylo zobchodovano jen 11 obchodii za
stejnou dobu, kdy na GBPUSD jsme dosahli celkového poc¢tu 37 obchodli a na EURUSD
dokonce 41 obchodi. S timto faktem na mysli miZeme byt s celkovym vysledkem vice nez

spokojeni.
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4.2.3 Analyza realnych obchodi 2016
4.2.3.1 Obchod na USDCAD H1

Zacatkem mésice fijna se na ménovém paru USDCAD vytvofil nejdiive support, ktery
nasledné po prirazu smérem doli piesel do resistance. Poté co trh nedokazal potvrdit
praraz smérem dold, zastavil se na sledované urovni a vytvofil pin bar pfi poslednim
poklesu, situace nasvédcovala tomu, aby se trh vydal smérem vzhlru. Tento oCekavany
pohyb by znamenal prorazeni v tu chvili jiz opravdu zfetelni irovné a potencialné by ndm
mohl nabidnout moznost vstoupit do trhu. Dne 4.10.2016 se trh opravdu vydava vzhiru,
prorazi sledovanou zénu odporu a zastavuje se blizko maxim z konce ptedeslého mésice.

Cela situace je zachycena na obrazku nize a pfesné vystihuje situaci, kdy impulzni pohyb

pravdépodobné skoncil, a my za¢indme analyzovat obchodni pfilezitost.

Obrazek 49: USDCAD HI1 pfi zac¢atku analyzovani

132135
131575
131815
T 1.31660

131500

m"*um' “”

1.31345

|
o |-

1,31030

s

L.30715

T"Wm*

i
“nm"m M‘

1.300%0

1.25930
17071

29 Sep 01:00 29 Sep 05:00 29 Sep 17:00 30 Sep OL:00 30 5ep 09:00 305ep 1700 30020 301000 3 0c18:00 400200 4 Oct 10:00

=

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Dodrzujic postup stanoveny strategii, analyzovani obchodni piilezitosti zaciname pouzitim
indikatoru Fibonacci retracement. Jako minimum bude oznacen pin bar, jako maximum
potom maximum impulzniho pohybu. Indikator nam nasledné¢ vykresli urovné a
zjistujeme, ze Uroven 38,6% perfektné koresponduje se sledovanou zénou. Rozbor celého

obchodu je vidét na nasledujicim obrazku.

Obrazek 50: USDCAD HI1 celkovy pohled na obchodni piilezitost
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Ctvrtym krokem postupu je ovéfeni pravosti prirazu sledované zény pomoci VPA. Na
obrazku vysSe mizeme vidét dolni okno plné zelenych svislych Car. Tyto ¢ary reprezentu;ji
volume a pravé tyto Cary porovnadvame s vyvojem ceny. Volume je na prirazové svicce
primérné. Od prarazové svicky bychom cekali vysoké volume, zde je vSak tento fakt
kompenzovan postupnym plynulym narGstem volume b&hem poslednich tii svicek,
znacicich zvySujici se aktivitu. Nutné je také si uvédomit, Ze sledovany vyvoj se odehrava
brzo rdno a az prirazova svicka je v ramci béznych obchodnich hodin. I proto mizZzeme

povazovat pruraz za verifikovany.
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Patym krokem je kontrola fundamentalni situace. Skrze server Forexlive.com zjistuji, ze
tento den neni naplanovana zadna udalost znemoziujici obchodovani. I paty krok je tedy
splnén a je mozné nastavit ¢ekajici ptikaz.

Poslednim zbyvajicim krokem je nastaveni nejprve trovné pro vstup, nasledné pak stop
lossu a profit targetu. Pozice otevirame vzdy dvé, protoze u kazdé nastavujeme jiny cil a
platforma neumi uzaviit pouze polovinu pozice &ekajicim piikazem. Urovné vstupu stop
lossu a obou profit targetd jsou vyzna¢eny modrymi Garami na obrazku vyse. Cervenou

¢arou je pak vyznacena sledovand roven trhu, jejiz priiraz obchodujeme.

Po aktivaci prikazu a otevieni pozice se trh ptfiblizi naSemu stop lossu, ktery nedosahne
s drobnou rezervou, aby nasledujici svickou mohl aktivovat prvni profit target. Nasleduje
vyrazny ruast, ktery nedosahuje na druhy cil. Nasleduje korekce a druhd obchodni
prilezitost, ktera byla také uspésné obchodovana. Druhy cil je naplnén az nasledujici den
odpoledne.

Pokud by cena nedosdhla tak vysoko, aby na§ piikaz aktivovala, pin bar, ktery se zde
zformoval, by znamenal okamzité ukonceni pozice. To vSak neni tento piipad a pozice jsou

uzavieny v celkovém zisku 6,6% uctu s rizikem ztraty 2%.

4.2.3.2 Obchod na AUDUSD H1

Dalsi obchod, ktery si rozebreme se odehral na AUDUSD, kde se utvotila obchodovatelna
urovent odporu, jak ukazuje obrazek na nasledujici stran¢€. Tato obchodni piileZitost se
zformovala zacatkem listopadu. Na obrazku mizeme vidét stav obchodu v bod¢, kdy
za¢iname analyzovat, jelikoZ mame vytvofenou svicku jdouci proti sméru impulzniho
pohybu. Prorazena troven sice neni extrémné dulezita, nicméné je dostate¢n¢ silna, aby ji
bylo mozné obchodovat za ptedpokladu, Ze fibonacci Urovenn bude zcela pfesné

korespondovat s minimy.
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Obrazek 51: AUDUSD HI pfi
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s indikatorem volume, ktery se ndm

zobrazuje v samostatném  okné
v dolni ¢asti obrazku. Cely impulzni pohyb je na rostoucim volume, stejné tak prirazova

svicka je validovana sama o sobé¢. Neni tedy pochyb o pravosti prirazu.

Paty krok obsahuje kontrolu fundamentalni situace. Zde se dostavame k téZkému
rozhodnuti, jelikoz kalendai fundamentdlnich zpradv obsahuje hned dvé fundamentélni
zpravy vysoké diilezitosti v odpolednich a vecernich hodindch. Konkrétn¢ se jedna o data
z trhu prace nezahrnujici farmare — ADP nonfarm employment change a druhou udalosti je
stanoveni Urokovych mér americkou centralni bankou a jeji nasledné vyjadieni.

Je tedy jasné, Ze béhem odpoledne a vecera obchodovat nechceme. Pozice byla 1 pies

fundamentélni situaci oteviena, protoze celd piilezitost se zformovala v brzkych rannich
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hodinach a byla zde redlna Sance, Ze trh dokon¢i obchod pred fundamentalnimi zpravami.
V kazdém piipad¢ bylo jasné, ze bude potieba pozice uzaviit idedln¢ dvé hodiny ptred

zvetejnénim zprav.

Obrazek na dalsi stran¢ poskytuje nadhled na obchod s nastavenym cekajicim piikazem ke
vstupu, nastavenym stop lossem i obéma profit targety. Zelené jsou zakresleny urovné

Fibonacciho retracementu a ¢erven¢ uroven odporu.

Pres veskerou snahu a kvalitni naplanovani obchodu, vcetné dodrzeni strategie, skoncil
obchod ztratou. Divodem byla vySe zmiflovand fundamentalni situace, pfi které byl trh
nedostate¢né veden technickou analyzou a ptevladla fundamentélni situace.

Riskantni pokus o obchodovéani pted fundamentidlnimi zprdvami se tedy nevyplatil a

vysledkem byla ztrata ve vysi 2% uctu.
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Obrazek 52: AUDUSD HI1 celkovy pohled na obchodni

ptilezitost
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Zdroj: Vlastni zpracovani

4.2.3.3 Obchod na EURUSD H4

Poslednim obchodem, ktery si rozebereme, je obchod uskuteénény na ménovém paru

EURUSD, ¢tythodinovém ¢asovém ramci dne 10.8.2015.
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Ménovy par EURUSD vytvotil, béhem tydne ptfedchdzejiciho vySe zminovanému datu,
siln¢ vypadajici S/R zo6nu, kterou bylo nutné sledovat kvili potencidlni obchodni
prilezitosti.

Ptilezitost se dostavilo dle o¢ekavani a to ve formé odrazu od vyznamné trendové Cary,
ktera je zakreslena modie. Odraz od této trendové ¢ary byl navic proveden formou Outside
baru. Rovnou dva signaly, které nasvéd¢uji obratu trendu. Po zformovani prvni Cervené

svicky zaCiname analyzovat potencial obchodu.

Obrazek 53: EURUSD H4 pii zacatku analyzovani
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Zdroj: Vlastni zpracovani
Prvnim krokem, ktery ¢asto dokaze zneplatnit celou obchodni ptilezitost a usetfit ndm tim

Cas zbyteCn¢ straveny analyzou, je indikator Fibonacciho retracementu. Spodni hranice

nastaveni bude minimum velké zelené svicky, horni hranice pak bude maximum zelené
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svicky. Fibonacciho uroven 38.6% ndm po vykresleni vhodné pasuje na prorazenou S/R
zonu. Posouvame se tedy k dalSimu kroku.

Tim je pouyziti VPA k validaci prirazu S/R zony. V tomto piipad¢ nds zajimaji dveé
svicky, velka Cervena a velka zelena, hned vedle sebe. Porovname jejich volume a zjistime,
ze Cervena svicka méa mensi t€lo nez zelena a zaroven ma i mensi volume. Vse je tedy
v poradku. Rovnéz i Velka zelend svicka ma velké télo a vysoké volume, takze i VPA této

konkrétni svi¢ky je v pofadku a my se mizeme posunout o krok dale.

Kontrolujeme fundamentalni kalendar, zjistujeme, ze zadné vyznamné udalosti nemaji

nastat. Nic tedy nebrani zadani ¢ekajiciho ptikazu.

Na obrazku nize mizeme vidét nastaveni stop lossu, vstupu, ale i obou cili nasich dvou
pozic. Cervené je pak vykreslena sledovana S/R zéna. Pozice je nastavena na velikost 0,29
lotu, riskujeme opét standardni 2% wuctu. Vzhledem k uspéSnému zakonceni obou pozic se

nam obchodni Gc¢et podafilo navysit o skvélych 6,5%.
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Obrazek 54: EURUSD H4 celkovy pohled na obchodni pfilezitost
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5. Zhodnoceni vysledki obchodovani dle definované strategie

Ke kvalitnéjsimu vyhodnoceni jednotlivych modult strategie poslouzi nasledujici tabulky

udajt, které jsou rozdéleny podle moduli, tedy dle ¢asového ramce a ménového paru.

EURUSD H1

Vykonnost strategie na ménovém paru EURUSD a €asovém ramci H1 hodnotim jako spise
pramérnou. Podkladem pro toto tvrzeni je celkova uspéSnost obchodl na trovni 54%.
Ackoli se nezda tento vysledek za nijak uchvatny, v kombinaci s dobrym money
managementem bylo dosazeno celkového zisku 3852 USD. Tato castka odpovida
zhodnoceni 77% béhem dvou let, tedy 38,5% ro¢né. Ostatni vysledky také povazuji za
veskrze standardni, kdy nejvice ztratovych obchodii v fad€ bylo pét, coz odpovida poklesu
zustatku na uctu o 10%. Na druhou stranu nejvice ziskovych obchodl v fad¢ bylo taktéz

pet, coz odpovida v idealnim ptipad€ zhodnoceni okolo 25%.

Tabulka 2

acc size 8852,24
win rate | 54%

max
losses in|5
row

max wins 5
in row

Zdroj: Vlastni zpracovani

EURUSD H4

Ctythodinovy ¢asovy ramec téhoz ménového paru dosahl na podobné celkové zhodnoceni
uctu jako v predeslém piipad¢é konkrétné tedy na 67% v absolutni hodnoté 3352 USD. Za
zminku zde rozhodné stoji nadpriimérna usp€snost obchodovani na solidnich 65%. Rovnéz
dobry je i vysledek pouze dvou ztrat po sob€. Dva ztratové obchody pro nas znamenaji
nejvetsi zaznamenany pokles zistatku na U¢tu v hodnoté pouhych 4%. Velmi dobrych
hodnot bylo dosazeno v mnozstvi ziskovych obchodi v kuse, kde se s hodnotou 7

dostavame na teoretické zhodnoceni ve vysi 35% skrze tuto sérii ziskil.
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Tabulka 3

acc size 8351,9
winrate |65%

max

losses in|2
row

max wins 7
in row

Zdroj: Vlastni zpracovani

GBPUSD H1

Nejvyssiho zhodnoceni ze vsech testovanych ménovych part a Casovych ramci doséhl
bezpochyby pravé jednohodinovy TF na GBPUSD. Zhodnoceni pies 100%, ptesné pak
130% je opravdu necekany vysledek, dokazujici moZnosti strategie za dobrych podminek.
Celkova uspéSnost obchodovani je na primérnych 59%, 1 pfes to vSak bylo dosaZeno
celkového zisku v hodnoté 6508 USD.

Libra je obecné¢ znama pro svou trendovitost a tento fakt se odrazi i v nadprumérné velké
sérii jak ziskii, tak i ztrat. Sest ztratovych obchodii v fadé lze s jistotou povazovat za
nadprimérnou hodnotu, kdy pokles uctu nastal o 12%. RovnéZ vysoka je I série ziskovych
obchodt, kde se dostavame na vybornych devét ziskovych obchodii v fadé a moznému

teoretickému zhodnoceni okolo 45%.

Tabulka 4

acc size 11508,67
winrate |59%

max

losses in|6
row

max wins 9
in row

Zdroj: Vlastni zpracovani

GBPUSD H4
Ctythodinovy ¢asovy ramec téhoz ménového paru se potykal s dlouhou konsolidaci bez

jasného trendu a diky tomu nejsou vysledky zdaleka tak zajimavé, jako na pfedchozim
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rychlej$im ¢asovém ramci. Zhodnoceni 1795 USD, odpovidéa necelym 36%. Vysledek je to
podprimérny, avSak ocekévany, vzhledem k okolnostem. Dalsi hodnoty jsou zcela
primérné. Celkova uspéSnost na Grovni 55%, maximalni pokles o 6% skrze 3 navazujici

ztraty a maximum péti ziskovych obchodl v fad¢ tedy hodnotim jako nijak neobvyklé.

Tabulka 5

acc size 6795,46
winrate |55%

max
losses in|3
row

max wins 5
in row

Zdroj: Vlastni zpracovani

USDCAD H1

M¢énovy par USDCAD se na zéklad¢ dosazenych vysledka na obou testovanych casovych
ramcich vyznacuje nadprimérnou celkovou Usp&Snosti.

V pfipad¢ jednohodinového Casového ramce se jednd o UspéSnost 64%, kterou bylo
docileno témét zdvojnésobeni Gctu. Dosazené zhodnoceni bylo 94%, v absolutni hodnoté
vybornych 4703 USD. Trojice ztratovych obchodt znadici maximalni pokles hodnoty uctu
je hodnotou primérnou, stejné tak i pocet ziskovych obchodii s hodnotou 6 je mozné
povazovat za standardni. Série ztratovych obchodii odpovidd 6% uctu, pficemz série

ziskovych odpovidd moznému teoretickému zhodnoceni 30%.

Tabulka 6

acc size 9703,04
winrate |64%

max
losses in|3
row

max wins 6
in row

Zdroj: Vlastni zpracovani
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USDCAD H4

Hodnot, popsatelnych snad jen jako extrémni, bylo dosazeno pii testovani ¢tyfhodinového
casového ramce. 82% uspéSnost obchodni strategie je opravdu extrémni hodnota, které se
dosahuje velmi slozité. Mensi mnozstvi obchodii vedlo také k niz§imu celkovému
zhodnoceni uc¢tu o necelych 35%, coz odpovida 1744 USD v absolutni hodnoté. Nezvykla
je 1 hodnota maximalniho poklesu uctu, ktery skrze vzdy jen jednu ztrdtovou pozici
nepoklesl o vice nez 2%. Hodnota 7 ziskovych obchodli v fad¢ se fadi do kategorie

nadprimérnych a ucet by se diky této sérii mohl dockat zhodnoceni okolo 35%.

Tabulka 7

acc size 6744,23
winrate |82%

max
losses in|1
row

max wins 7
in row

Zdroj: Vlastni zpracovani
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6. Zavér

Strategie Tomase Havlika byla vytvofena za Ucelem zatazeni se do nevelké skupiny
ziskovych obchodnikli na ménovych trzich. Byla navrzena s co nejvétsSim diirazem na
zakladni principy fungovani trhu samotného za pomoci nejpopuldrnéjSich indikatort a
technik.

V navrhové casti prace je nejprve rozdélené popsdna Sestice pilifh strategie, jejichz
spojenim vznikd model. Jednotlivé soucasti modelu byly peclivé vybirdny, aby se docililo
souladu jednotlivych ¢asti. Jednim z hlavnich kritérii byla i univerzalni pouzitelnost celé
strategic na rdznych ménovych parech a jejich ¢asovych ramcich. DalSim neméné
dalezitym pozadavkem na vytvafenou strategii byla jeji pouZzitelnost béhem riiznych
trznich podminek. Situace na trhu se neustdle méni a vyviji, podle toho také obchodnici
analyzuji a reaguji. Pokud k tomu pfidame jeSt€¢ moznost nastani neptfedvidatelné
fundamentalni situace, strategie musi byt schopna se vypotadat se vSemi témito situacemi.
Zaroven musi byt schopna pohltit fundamentalni udéalosti malého vyznamu, nebo velkého
vyznamu pro jinou meénu, jejiz drobny dopad je mozné pocitit plosné¢ na vSech parech
s rozdilnou silou.

Po porovnani vytvofené strategie s nejbeznéjSimi strategiemi na mé€novém trhu, které byly
rozebrany v kapitole 4, byl vhodny ¢as podrobit strategii analyze na historickych datech.
Za timto ucelem byly zvoleny dva nejaktualnéjsi analyzovatelné roky, 2014 a 2015.
Testovany byly tfi ménové pary, EURUSD, GBPUSD a USDCAD, a to hned na dvou
odlisnych casovych ramcich, jednohodinovém a ¢tythodinovém. Tato analyza nam
dokazala potvrdit pfedpoklad ziskovosti, robustnosti a celkové funkcnosti navrhované
strategie. Navic diky provedenému testovani na historickych datech vime, Ze ziskovost
jednohodinového Casového ramce se pohybuje okolo 50% roc¢né a ¢tyrhodinového okolo
30%.

Poslednim krokem k prokazani kvalit strategie Tomase Havlika poslouzilo obchodovani na
realném obchodnim uctu. Ze vSech obchodl provedenych na tomto Uctu jsem zvolil tfi
piiklady, které jsou v posledni ¢asti paté kapitoly rozebrany, vcetné obrazkové ilustrace
celych obchodi. Umyslné byl zvolen i netsp&sny obchod, ktery demonstroval chovéni

strategie v pfipadé neocekavaného vyvoje.
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Samotny proces navrhovani strategie nebyl az tak jednoznacny, jak prace doklada.
V prubéhu tvorby strategie byly postupné navrzeny tfi verze. Prvni a také ptivodni verze
byla pomérné komplikovana. Zamétovala se na obchodovani spiSe trendovych ¢ar, nez
horizontalnich zén podpory a odporu. Druhy verze byla o poznéni jednodussi, nicmén¢ i
tato verze byla znacné omezena v mnozstvi provadénych obchodl. Toto bylo zptisobeno
pfisnymi podminkami pro vstup do pozice. Tteti verze strategie, kterou se zabyva cela tato
prace, byla az tieti verzi a z predchozich pfimo vychazi. Metoda Tomase Havlika se
zamétuje na zékladni prvky fungovani trhu, jde do hloubky a je zaloZena na obchodovani

horizontalnich zon.

Budouci vyvoj strategie se bude ubirat smérem k otestovani dalSich ménovych pari.
Momentaln€ je rozpracovana analyza historickych dat ménového paru AUDUSD a
USDJPY. Po dokonceni téchto dvou modulll nebude nic branit prohldSeni ménovych pari
obsahujicich dolar za otestované a bude mozné upfit svou pozornost na kiizové meénové
pary. U kiizovych pari mam v umyslu zacit analyzovat par EURGBP, ropou vedeny
CADIJPY, nebo napiiklad GBPNZD. Jakmile strategie prokaze svou vykonnost a funk&nost
na rozdilnych parech bude mozné ji nazvat kompletné otestovanou a jiz nebude nutné ji
dale podrobovat testovani na historickych datech.

V této praci rozebirana strategie TomaSe Havlika v ¢ase, kdy bude kompletni, bude moci
byt doplnéna druhou strategii, kterA momentalné neni kompletné navrzena a bude muset
byt nejprve dokoncena a piesné zformulovana. Tato druha strategie, jez bude mou metodu
doplnovat, bude zamétena na obchodovani prirazt zon podpory a odporu. Dlouhodobym
cilem je tedy vytvoteni né€kolika funkénich metod, které mohou byt pouZity bud’ soucasné,

nebo v navaznosti jedna na druhou a vytvofit tak komplexni obchodni pfistup.
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8. Prilohy

Ménovy par EURUSD H1
. datum velikost pozice vstup
2 |07.01.2014 0,28 1.36235
3 |16.01.2014 0,43 1.36070
4 120.02.2014 0,26 1.37230
5 |21.02.2014 0,3 1.37250
6 |27.02.2014 0,29 1.36740
7 |28.02.2014 0,31 1.36960
8 |21.03.2014 0,17 1.38070
9 |31.03.2014 0,34 1.37740
10 |28.04.2014 0,35 1.38480
1121.05.2014 0,27 1.36770
12 |29.05.2014 0,52 1.26110
13 02.06.2014 0,38 1.36190
14 |02.06.2014 0,44 1.36190
15 | 04.06.2014 0,75 1.36200
16 | 24.06.2014 0,74 1.36110
17 |02.07.2014 1,04 1.36666
18 |04.07.2014 0,87 1.36000
19 109.07.2014 0,54 1.36175
20 |14.07.2014 0,47 1.36100
21 |06.08.2014 0,53 1.33570
. 13.08.2014 0,29 1.33700
23 |27.08.2014 1.31850
24 129.08.2014 0,46 1.31880
25 |01.10.2014 0,64 1.26070
26 (14.10.2014 0,2 1.26980
27 |28.10.2014 1.27160
28 |04.11.2014 0,54 1.25080
29 |04.11.2014 1.25300
30 (17.11.2014 0,16 1.24300
31/26.11.2014 1.24450
32 |27.11.2014 0,48 1.24930
33 |27.01.2015 0,22 1.12860
34 |27.01.2015 0 1.13430
35 |04.02.2015 0,42 1.14360

SL ‘

1.36060
1.35955
1.37420
1.37080
1.36920
1.36790
1.38380
1.37575
1.38320
1.36980
1.36225

1.36035

1.36320
1.36280
1.36025
1.36725
1.36075
1.36050
1.35950
1.33700

1.33470

1.31955
1.32025
1.26180
1.26630
1.26920
1.24350
1.25070
1.24460
1.24240
1.25075
1.12530
1.13040
1.14540

TP

1.36415
1.36217
1.36925
1.37460 1.37690
1.36510
1.372301.37620
1.37630
1.37975
1.38700
1.36550 1.36000
1.35900

1.36455

1.35960 1.35905
1.36065 1.36020
1.36224
1.36551 1.36430
1.35865 1.35770
1.36390
1.36350
1.33415

1.34110

1.31675
1.317101.31360
1.25960
1.27530
1.27460
1.25250
1.25700
1.25675
1.245840
1.24655 1.24400
1.133701.13820
1.14025
1.14050 1.13840
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‘ H1 pozice pts ‘ zisk/ztrata ‘

180 50,4
147 63,21
305 79,3
650 195
-360 -104,4
930 288,3
440 74,8
235 79,9
220 77
990 267,3
-230 -119,6
-310 -117,8
515 226,6
315 236,25
-170 -125,8
351 365,04
365 317,55
375 202,5
-300 -141
-260 -137,8
100 29
0 0
690 317,4
110 70,4
-630 -136
0 0
170 91,8
0 0
-880 -140,8
0 0
805 386,4
1470 323,4
0 0
830 348,6

acc size

5050,4
5113,61
5192,91
5387,91
5283,51
5571,81
5646,61
5726,51
5803,51
6070,81
5951,21

5833,41

6060,01
6296,26
6170,46
6535,5
6853,05
7055,55
914,55
6776,75

6805,75

805,75
7123,15
7193,55
7057,55
7057,55
7149,35
7149,35
7008,55
7008,55
7394,95
7718,35
7718,35
8066,95

1% uctu

50
50,504
51,1361
51,9291
53,8791
52,8351
55,7181
56,4661
57,2651
58,0351
60,7081

59,5121

58,3341
60,6001
62,9626
61,7046
65,355
68,5305
70,5555
69,1455

67,7675

68,0575
68,0575
71,2315
71,9355
70,5755
70,5755
71,4935
71,4935
70,0855
70,0855
73,9495
77,1835
77,1835



64

65
66
67
68
69

76

77

datum velikost pozice
05.02.2015 0,28
06.02.2015 0,88
13.02.2015 0,725
16.03.2015 0,16
08.04.2015 0,41
13.04.2015 0,29
15.04.2015 0,18
20.04.2015 0,28
23.04.2015 0,68
04.05.2015 0,34
08.05.2015 0,31
11.05.2015 0,3
18.05.2015 0,38
20.05.2015 0,32
01.06.2015 0,52
08.06.2015 0,13
12.06.2015 0,26
23.07.2015 0,37
24.07.2015 0,6
29.07.2015 0,49
05.08.2015 0,2
13.08.2015 0,93
01.09.2015 0,24
15.09.2015 0,71
16.09.2015 0,42
16.10.2015 0,59
2 |19.10.2015 0,53
04.11.2015 0,68
11.11.2015 0,33
13.11.2015 0,37
19.11.2015 0,48
19.11.2015 0,38
30.11.2015 1,18
02.12.2015 0,69
04.12.2015 0,44
14.12.2015 1,11
datum velikost pozice
16.12.2015 0,53
accsize 8852,24
win rate 54%
max
lassesin 5
row
m_ax wins G
inrow

vstup

1.14000
1.14595
1.14020
1.05660
1.08420
1.05770
1.06190
1.07670
1.07150
111710
1.12340
1.11900
1.14135
1.11180
1.09270
1.11880
1.12200
1.09560
1.09600
1.10520
1.09320
1.11510
1.12300
1.12830
1.12550
1.13620
1.13410
1.09380
1.07270
1.07800
1.06800
1.07170
1.05730
1.06050
1.03000
1.09650

vstup

1.08350

SL ‘

1.13715
1.14650
1.14140
1.06175
1.08620
1.06050
1.05760
1.07945
1.07270
1.11960
1.12625
1.12190
1.14370
1.11465
1.09450
1.12585
1.12550
1.09320
1.09750
1.10700
1.09750
1.11605
1.12685
1.12960
1.12765
1.13770
1.13575
1.09510
1.07545
1.07555
1.06615
1.06935
1.05805
1.06175
1.09205
1.09770

SL ‘

1.08520

TP

1.14320 1.14360
1.14470 1.14365
1.13810
1.04730
1.08105
1.05250
1.06930
1.07250 1.06745
1.06970 1.06650
1.112701.10880
1.11940
1.114301.10840
1.138501.13425
1.10825
1.08975
1.10670
1.11665
1.10000
1.09365
1.10300
1.08570
1.11360 1.10955
1.11700
1.12595

1.12375
1.132051.12735
1.09175 1.09000

1.06840

1.08115

1.07025

1.07460

1.05595
1.05900 1.05645

1.08700
1.09580 1.09375

TP

1.08035
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H1 pozice pts ‘ zisk/ztrata ‘

1180 330,4
355 312,4
-240 -174
-1030 -164,8
-400 -164
-560 -162,4
-860 -154,8
1345 376,6
478 325,04
1270 431,8
-570 -176,7
470 141
995 378,1
355 113,6
-360 -187,2
-1410 -183,3
-700 -182
440 162,8
-300 -180
-360 -176,4
750 150
705 655,65
-770 -184,8
-260 -184,6
-430 -180,6
-300 -177
205 108,65
585 397.8
-550 -181,5
-450 -181,3
225 108
-470 -178,6
-150 -177
555 382,95
-410 -180,4
110 122,1
H1 pozice pts ‘ zisk/ztrata ‘
-340 -180,2

acc size

8397,35
8709,75
8535,75
8370,95
8206,95
8044,55
7889,75
8266,35
8591,39
9023,19
8846,49
8987,49
9365,59
9479,19
9291,99
9108,69
8926,69
9089,49
8909,49
8733,09
8883,09
9538,74
9353,94
9169,34
8988,74
8811,74
8920,39
9318,19
9136,69
8955,39
9063,39
8884,79
8707,79
9090,74
8910,34
9032,44

acc size

8852,24

1% uctu

80,6695
83,9735
87,0975
85,3575
83,7095
82,0695
80,4455
78,8975
82,6635
85,9139
90,2319
88,4649
89,8749
93,6559
94,7919
92,9199
91,0869
89,2669
90,8949
89,0949
87,3309
88,8309
95,3874
93,5394
91,6934
89,8874
88,1174
89,2039
93,1819
91,3669
89,5539
90,6339
88,8479
87,0779
90,9074
89,1034

‘ 1% uctu

90,3244

88,5224
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datum velikost pozice vstup SL TP H4 pozice pts zisk/ztrata acc size 1% uctu
16.01.2014 0,16 1.36380 | 1.36675 1.35885 1.35305 1570 251,2 5251,2 50
20.02.2014 0,27 1.37220 | 1.37410 1.36930 290 78,3 5329,5 52,512
03.03.2014 0,16 1.37610 | 1.37290 1.38085 -640 -102,4 5227,1 53,295
21.03.2014 0,18 1.38060 | 1.38350 1.37620 440 79,2 5306,3 52,271 |
22.04.2014 0,53 1.38060 | 1.38160 1.37920 -200 -106 5200,3 53,063
28.04.2014 0,31 1.38480 | 1.38315 1.38650 170 52,7 5253 52,003
23.05.2014 0,42 1.36400 | 1.36525 1.36190 210 88,2 5341,2 52,53
21.05.2014 0,2 1.36865 | 1.37130 1.36595 1.36000 1135 227 5568,2 53,412
29.05.2014 0,35 1.36165 | 1.36320 1.35520 -310 -108,5 5459,7 55,682
20.06.2014 0,21 1.35970 | 1.35740 1.26350 -500 -105 5354,7 54,597
23.06.2014 0,26 1.36050 | 1.36255 1.35825 225 58,5 5413,2 53,547
24.06.2014 0,54 1.26070 | 1.35570 1.26200 -200 -108 5305,2 54,132
03.07.2014 0,17 1.36390 | 1.36085 0 -610 -103,7 5201,5 53,052
04.07.2014 0,65 1.36000 | 1.26080 1.35875 1.35770 355 230,75 5432,25 52,015
02.10.2014 0,12 1.26575 | 1.27020 1.25970 1.25545 1635 196,2 5628,45 54,3225
06.10.2014 0,1 1.25980 | 1.26500 0 -1040 -104 5524,45 56,2845
10.10.2014 0,1 1.26880 | 1.26370 1.27590 -1020 -102 5422,45 55,2445
28.10.2014 0,07 1.27500 | 1.28200 1.26330 1.25425 2800 196 5618,45 54,2245
30.10.2014 0,13 1.26300 | 1.26725 1.25870 1.25130 1600 208 5826,45 56,1845
10.11.2014 0,1 1.24660 | 1.25170 1.23780 -1060 -106 5720,45 58,2645
17.11.2014 0,13 1.24900 | 1.24470 1.25670 -860 -111,8 5608,65 57,2045
26.11.2014 0,26 1.24450 | 1.24235 1.247301.25275 1105 287,3 5895,95 56,0865
04.12.2014 0,09 1.24250 | 1.24880 1.23040 1.22515 2945 265,05 6161 58,9595
22.12.2014 0,24 1.22680 | 1.22930 1.22225 1.21900 1235 296,4 64574 61,61
24.12.2014 0,15 1.22130 | 1.22380 1.21715 415 62,25 6519,65 64,574
16.02.2015 0,12 1.13420 | 1.12915 1.14375 955 114,6 6634,25 65,1965
23.02.2015 0,14 1.13570 | 1.13500 1.13115 700 98 6732,25 66,3425
01.04.2015 0,14 1.07980 | 1.08460 1.07210 400 56 6788,25 67,3225
08.06.2015 0,07 1.11880 | 1.12530 1.10965 -1830 -128,1 6660,15 67,8825
19.06.2015 0,09 1.12%40 | 1.12230 1.13920 980 88,2 6748,35 66,6015

2 |05.08.2015 0,15 1.09315 | 1.09750 1.08575 740 111 6859,35 67,4835

10.08.2015 0,29 1.09340 | 1.09110 1.09720 1.10500 1540 446,6 7305,95 68,5935
11.08.2015 0,24 1.09830 | 1.09550 1.10305 1.10725 1370 328,8 7634,75 73,0595
13.08.2015 0,12 1.10890 | 1.10265 1.11745 855 102,6 F737,35 76,3475
19.08.2015 0,4 1.10520 | 1.10710 1.10225 -380 -152 7585,35 77,3735
28.08.2015 0,14 1.13000 | 1.13515 1.123301.11750 1920 268,8 7854,15 75,8535

datum velikost pozice vstup SL TP H4 pozice pts zisk/ztrata accsize 1% uctu
29.09.2015 0,22 1.12150 | 1.11800 1.12600 450 99 7953,15 78,5415
02.10.2015 0,24 1.11980 | 1.12300 1.11480 -640 -153,6 7799,55 79,5315
26.10.2015 0,21 1.10660 | 1.11020 1.10065 1.09520 1735 364,35 8163,9 77,9955
30.10.2015 0,16 1.09940 | 1.10440 1.09165 -1000 -160 8003,9 81,639
10.12.2015 0,15 1.09450 | 1.08020 1.10235 915 137,25 8141,15 80,039
23.12.2015 0,15 1.08750 | 1.08210 1.09690 1405 210,75 8351,9 81,4115

acc size 8351,9 83,519
win rate 65%

max
lossesin 2
row

m_a xwins =

in row
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SL ‘

‘ H4 pozice pts ‘ zisk/ztrata ‘

datum velikost pozice vstup TP accsize 1% uctu
03.02.2010 0,05 1.40190 | 1.41030 1.38590 1.36825 4965 248,25 5248,25 50
29.03.2010 0,04 1.34740 | 1.35820 -2160 -86,4 5161,85 52,4825
21.05.2010 0,02 1.26150 | 1.28570 1.21635 4515 90,3 5252,15 51,6185
11.06.2010 0,03 1.21540 | 1.22530 -2500 -87 5165,15 52,5215
22.11.2010 0,03 1.37630 | 1.39250 1.34800 1.29540 9250 277,5 5442,65 51,6515
12.01.2011 0,05 1.30820 | 1.31830 -2140 -107 5335,65 54,4265
18.04.2011 0,03 1.42120 | 1.40550 1.44855 6115 133,45 3519,1 53,3565
10.06.2011 0,03 1.43320 | 1.41500 -3640 -109,2 5409,9 55,191
17.06.2011 0,04 1.43280 | 1.44580 1.41600 1680 67,2 5477,1 54,099
28.07.2011 0,04 1.42740 | 1.41480 1.41480 -2520 -100,8 5376,3 54,771
27.10.2011 0,01 1.40070 | 1.44420 1.31880 18755 187,55 5563,85 53,763
06.12.2012 0,09 1.30020 | 1.29420 -1200 -108 5455,85 55,6385
03.01.2013 0,05 1.20930 | 1.29870 1.32440 1.34260 4340 242 5697,85 54,5585
13.02.2013 0,07 1.35010 | 1.35780 1.23615 1.32715 3690 258,3 5856,15 56,9785
25.02.2013 0,06 1.33175 | 1.34070 1.31895 1.30350 4105 246,3 6202,45 58,5615
22.05.2013 0,06 1.29920 | 1.30900 1.28340 1580 94,8 6297,25 62,0245
20.06.2013 0,05 1.31790 | 1.30590 -2400 -120 6177,25 62,9725
24.03.2014 0,12 1.38460 | 1.38950 1.37775 1.36820 2325 279 6456,25 61,7725
14.04.2014 0,14 1.38170 | 1.37730 1.36930 -92 -12,88 6443,37 64,5625
16.04.2015 0,06 1.07100 | 1.08100 -2000 -120 6323,37 64,4337
02.06.2015 0,03 1.11390 | 1.13030 -3280 -98,4 6224,97 63,2337
23.07.2015 0,05 1.10090 | 1.11140 1.37920 -2100 -105 6119,97 62,2497
15.10.2015 0,07 1.13150 | 1.12280 -1740 -121,8 5998,17 61,1997
07.12.2015 0,07 1.08070 | 1.07220 1.09395 1.11200 1325 92,75 6090,92 59,9817

60,9092
win rate 48%
max
lassesin 5
row

m_a X wins a

in row
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datum

14.01.2014
22.01.2014
23.01.2014
20.02.2014
26.02.2014
07.03.2014
11.03.2014
18.03.2014
10.04.2014
17.04.2014

28.04.2014
283.04.2014

13.05.2014
21.05.2014
23.05.2014
26.05.2014
28.05.2014
30.05.2014
06.06.2014
11.06.2014
25.06.2014
26.06.2014

01.08.2014
08.08.2014
27.08.2014

30.09.2014

202.10.2014

28.10.2014
11.12.2014
23.12.2014
25.02.2015
06.03.2015

velikost pozice

0,16
0,36
0,37

0,4
0,22
0,24
0,31
0,25
0,19
0,43

0,58
0,29

0,59
0,18
0,5
0,25
0,3
0,53
0,46
0,21
0,41
0,34

0,21
0,52
0,41

0,18
0,24
0,33
0,44
0,38

0,2
0,22

vstup

1.64040
1.64540
1.65880
1.66620
1.666590
1.67330
1.66290
1.65870
1.67650
1.68170

1.67940
1.68220

1.68780
1.68670
1.68325
1.68450
1.68120
1.67580
1.68030
1.67850
1.69800
1.70050

1.68530
1.68215
1.65640

1.62250
1.61730
1.61480
1.26960
1.56060
1.54720
1.52165

SL ‘

1.64340
1.64410
1.65740
1.66755
1.66930
1.67110
1.66465
1.66080
1.67370
1.68050

1.68025
1.68055

1.68860
1.68400
1.68425
1.68680
1.68280
1.67485
1.68140
1.68090
1.69680
1.69300

1.68780
1.68320
1.65780

1.62555
1.61960
1.61300
1.26820
1.56225
1.54390
1.52460

TP

1.64845 1.65365
1.66130 1.66420

1.66370
1.67620

1.68660 1.68475
1.69015

1.67840 1.67645
1.67735

1.69980 1.70115
1.70295 1.70580

1.68255
1.68030 1.67940

1.61805
1.61340 1.60540

1.57100
1.55775 1.55505
1.55180
1.517501.51220
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‘ H1 pozice pts ‘

-600
1130
790
-270
320
290
-350
-420
-560
-240

-170
-330

425
345
-200
-380
755
155
-220

495
775

275
480
-280

zisk/ztrata ‘

-96
406,8
292,3

-108
70,4
69,6
-108,5
-105
-106,4
-103,2

-98,6
-95,7

250,75
62,1
-100

-95
226,5
82,15

-101,2

-100,8

202,95

263,5

57,75
239,2
-114,8

80,1
379,2
-118,8
61,6
319,2
92
299,2

accsize

4904
5310,8
5603,1
5495,1
5565,5
5635,1
5526,6
5421,6
5315,2

5212

5212
5113,4
5017,7
5017,7

5268,45

5330,55

5230,55

5135,55

5362,05
5444,2

5343
5242,2

5445,15

5708,65

5708,65
5766,4
6005,6
5890,8
5890,8
5970,9
6350,1
6231,3
6292,9
6612,1
6704,1
7003,3

1% uctu

50
49,04
53,108
56,031
54,951
55,655
56,351
55,266
54,216
53,152
52,12
52,12
51,134
50,177
50,177
52,6845
53,3055
52,3055
51,3555
53,6205
54,4472
53,43
52,422
54,4515
57,0865
57,0865
57,664
60,056
58,908
58,908
59,709
63,501
62,313
62,929
66,121
67,041




74

76

77

78

79

datum velikost pozice
18.03.2015 0,17
20.03.2015 0,09
23.03.2015 0,18
31.03.2015 0,26
01.04.2015 0,16
23.04.2015 0,13
24.04.2015 0,39
28.04.2015 0,19
29.04.2015 0,16
01.05.2015 0,17
08.05.2015 0,22
18.05.2015 0,32
28.05.2015 0,24
01.06.2015 0,41
02.06.2015 0,38
04.06.2015 0,26
09.06.2015 0,26
22.06.2015 0,45
23.06.2015 0,45
09.07.2015 0,21
22.07.2015 0,31
24.07.2015 0,55
28.07.2015 0,35
28.07.2015 0,42
2 |16.09.2015 0,42
21.09.2015 0,45
25.09.2015 0,39
02.10.2015 0,36
06.10.2015 0,7
26.10.2015 0,32
12.11.2015 0,32
17.11.2015 0,98
19.11.2015 0,46
27.11.2015 0,63
03.12.2015 0,21
14.12.2015 0,54
datum velikost pozice
23.12.2015 0,37
accsize 11508,67
win rate 59%
max
lossesin 6
row
max wins
in row ’

vstup

1.47150
1.48320
1.43100
1.45200
1.48180
1.43780
1.50365
1.51850
1.54060
1.53950
1.54480
1.56970
1.53650
1.52350
1.52255
1.53740
1.53060
1.58400
1.58020
1.54110
1.55885
1.54380
1.55440
1.55745
1.53760
1.55560
1.52035
1.51800
1.51640
1.53730
1.51770
1.51865
1.52420
1.50670
1.50070
1.51970

vstup

1.48660

SL ‘

1.47550
1.43050
1.43470
1.47350
1.48580
1.49280
1.50200
1.51470
1.53590
1.54410
1.54120
1.57220
1.53990
1.52560
1.52030
1.33400
1.52730
1.58590
1.58220
1.54530
1.55600
1.55150
1.55180
1.55530
1.54000
1.55780
1.52300
1.51510
1.51730
1.54070
1.51430
1.51980
1.52170
1.50860
1.50640
1.51750

SL ‘

1.48970

TP

1.47190
1.48460
1.48510
1.47580
1.50610 1.51250
1.50580 1.51160
1.524401.53260
1.54810
1.534501.52120
1.55110
1.56630 1.56270
1.532101.52490

1.52640 1.52930

1.58180 1.57690
1.57670

1.56260 1.56630

1.559301.56310
1.56070 1.56600

1.55170 1.54960
1.51610
1.52250
1.51430
1.53080
1.52370
1.51720
1.52820
1.50350

TP
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‘ H1 pozice pts ‘

-800
-1460
-740
310
-800
2300
1010
2000
1230
2330
-720
1040
1600
-420
1060
-680
-660
930
350
-840
1120
-340
1360
1130
-480
930
425
450
210
415
978
230
936
320
-1140
-440

‘ H1 pozice pts ‘

-620

zisk/ztrata ‘

-136
-131,4
-133,2

80,6

-128

299

393,9
380
196,8
396,1
-158,4
332,8

384
-172,2
402,8
-176,8
-17L,6
418,5

157,5
-176,4
347,2

-187

476
495,6
-201,6
45,5
165,75

162

147

132,8
312,96
225,4
430,56
201,6
-239,4
-237,6

zisk/ztrata ‘

-229,4

acc size

6867,3
6735,9
6602,7
6683,3
6555,3
6854,3
7248,2
7628,2
7825
8221,1
8062,7
8395,5
8779,5
8607,3
9010,1
8833,3
8661,7
9080,2
9237,7
9061,3
9408,5
9221,5
9697,5
10193,1
9991,5
10437
10602,75
10764,75
10911,75
11044,55
11357,51
11582,91
12013,47
12215,07
11975,67
11738,07

accsize

11508,67

1% uctu

70,033
68,673
67,359
66,027
66,833
65,553
68,543
72,482
76,282
78,25
82,211
80,627
83,955
87,795
86,073
90,101
88,333
86,617
90,802
92,377
90,613
94,085
92,215
96,975
101,931
99,915
104,37
106,0275
107,6475
109,1175
110,4455
113,5751
115,8291
120,1347
122,1507
119,7567

1% uctu

117,3807
115,0867
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‘ H4 pozice pts ‘ zisk/ztrata ‘

datum velikost pozice vstup TP acc size 1% uctu
06.01.2014 0,22 1.63940 | 1.64160 -440 -96,8 4903,2 50
24.01.2014 0,05 1.65035 | 1.64210 1.66370 870 43,5 4946,7 49,032
10.04.2014 0,17 1.67620 | 1.67330 -580 -98,6 4848,1 49,467
26.05.2014 0,25 1.68490 | 1.68680 1.68300 -380 -95 4753,1 48,481
27.05.2014 0,17 1.68660 | 1.68540 1.68300 1.67910 1110 188,7 4541,8 47,531
30.05.2014 0,16 1.67540 | 1.67340 1.67040 500 80 5021,8 43,418
11.06.2014 0,19 1.67830 | 1.68085 1.36190 -510 -96,9 4924,9 50,218
20.06.2014 0,18 1.70090 | 1.69820 148 26,64 4951,54 49,249
25.06.2014 0,19 1.79990 | 1.70240 -500 -95 4856,54 49,5154
13.08.2014 0,15 1.68200 | 1.68520 1.67610 1.67130 1660 249 5105,54 48,5654
19.09.2014 0,06 1.63550 | 1.62710 -1680 -100,8 5004,74 51,0554
30.09.2014 0,13 1.62840 | 1.63210 1.62180 1.61810 1690 219,7 5224,44 50,0474
09.10.2014 0,1 1.61310 | 1.608320 0 -960 -96 5128,44 52,2444
15.10.2014 0,07 1.60200 | 1.60920 1.58920 1280 89,0 5218,04 51,2844
27.11.2014 0,13 1.57280 | 1.56880 -800 -104 5114,04 52,1804
08.12.2014 0,13 1.56160 | 1.56550 ] -780 -101,4 5012,64 51,1404
24.12.2014 0,14 1.55520 | 1.55860 1.55050 470 65,8 5078,44 50,1264
15.01.2015 0,13 1.51930 | 1.51560 -740 -96,2 4982,24 50,7844
26.01.2015 0,07 1.50770 | 1.51420 -1300 -91 4891,24 49,8224
06.02.2015 0,11 1.52540 | 1.52100 -880 -96,8 4794,44 48,9124
09.02.2015 0,07 1.52080 | 1.51400 100 7 4801,44 47,5444
16.02.2015 0,1 1.53525 | 1.53080 1.54320 795 79,5 4880,94 43,0144
24.02.2015 0,18 1.54210 | 1.53950 1.54550 1.55450 1580 2844 5165,34 48,8004
06.04.2015 0,09 1.48750 | 1.48220 -1060 -95,4 5069,94 51,6534
14.04.2015 0,04 1.47660 | 1.48680 -2040 -81,6 4988,34 50,6994
23.04.2015 0,09 1.49780 | 1.49280 1.50460 1.51240 2140 192,6 5180,94 49,8834
28.04.2015 0,13 1.51840 | 1.51450 1.52440 1.53260 2020 262,6 5443,54 51,8094
03.06.2015 0,09 1.52510 | 1.515320 1.53570 1.54390 2644 237,96 56815 54,4354
09.06.2015 0,12 1.52750 | 1.52290 1.53470 1.53350 1520 2304 5911,9 56,815
11.06.2015 0,1 1.54410 | 1.53860 1.55270 1.56720 3170 317 6228,9 39,119
09.07.2015 0,14 1.54110 | 1.54530 -840 -117,6 6111,3 62,289
12.08.2015 0,15 1.55390 | 1.55000 1.56020 1.56550 1790 268,5 6379,8 61,113
11.09.2015 0,18 1.54080 | 1.53730 1.54570 490 88,2 6468 63,798
22.10.2015 0,1 1.53910 | 1.53320 1.54930 1020 102 6570 64,68
26.10.2015 0,18 1.53720 | 1.54070 1.53080 1.52680 1680 3024 6872,4 65,7
13.11.2015 0,06 1.52560 | 1.53700 906 54,36 6926,76 68,724

datum velikost pozice vstup SL ‘ TP ‘ H4 pozice pts ‘ zisk/ztrata ‘ acc size 1% uctu
03.12.2015 0,13 1.45930 | 1.50435 -1010 -131,3 6795,46 69,2676

67,9546
accsize 6795,46
win rate 55%
max
lassesin 3
row

m_a X wins &

in row
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Ménovy par USDCAD H1

datum velikost pozice vstup SL ‘ TP ‘ H1 pozice pts ‘ zisk/ztrata ‘ accsize ‘ 1% uctu

2 |09.01.2014 0,55 1.08290 | 1.08200 1.08420 1.08480 320 176 5176 50

3 |14.01.2014 0,24 1.08840 | 1.09050 -420 -100,8 5075,2 51,76
4 |15.01.2014 1.09360 | 1.09080 f 790 0 5075,2 50,752
5 121.01.2014 0,24 1.09770 | 1.09560 -420 -100,8 45744 50,752
6 | 24.01.2014 0,24 1.10930 | 1.11130 1.10690 240 57,6 5032 45,744
7 |29.01.2014 0,17 1.11175 | 1.10880 1.11700 1280 217,6 5249,6 50,32
g |12.02.2014 0,34 1.10040 | 1.10190 1.09850 190 64,6 5314,2 52,496
9 |05.03.2014 0,53 1.10940 | 1.11040 1.10780 378 200,34 5514,54 53,142
10 110.03.2014 0,36 1.11030 | 1.10880 1.11290 455 163,8 5678,34 55,1454
11 117.03.2014 0,4 1.10720 | 1.10860 1.10510 1.10250 592 236,8 5915,14 56,7834
12 |21.03.2014 0,24 1.12210 | 1.12450 -480 -115,2 5799,94 58,1514
13 |25.03.2014 0,57 1.12020 | 1.12120 1.118501.11670 325 185,25 5985,19 57,9994
14 |31.03.2014 0,29 1.10400 | 1.10600 -400 -116 5869,19 59,8519
15 |07.04.2014 0,26 1.10000 | 1.10220 1.09670 1.09350 980 254,8 6123,99 58,6919
16 |10.04.2014 0,22 1.09080 | 1.09350 -58 -12,76 6111,23 61,2399
17 |15.05.2014 0,53 1.08730 | 1.08845 -230 -121,9 5989,33 61,1123
18 | 21.05.2014 0,42 1.09130 | 1.08990 66 27,72 6017,05 59,8933
19 123.05.2014 0,54 1.09050 | 1.09160 1.08910 1.08610 580 313,2 6330,25 60,1705
20 |26.05.2014 1.8 1.08595 | 1.086320 1.08530 1.08470 190 342 6672,25 63,3025
21 (29.05.2014 0,6 1.08650 | 1.08540 -106 -63,6 6608,65 66,7225
22 |04.07.2014 0,6 1.06410 | 1.06520 -220 -132 6476,65 66,0865
23 /09.07.2014 0,43 1.06630 | 1.06720 1.06480 150 64,5 6541,15 64,7665
24 111.07.2014 1,3 1.06430 | 1.06480 1.06380 50 65 6606,15 65,4115
25 |21.07.2014 1,32 1.07410 | 1.07360 1.07480 70 92,4 6698,55 66,0615
26 |22.07.2014 0,83 1.07400 | 1.07480 -160 -132,8 6565,75 66,9855
27 |23.07.2014 0,93 1.07260 | 1.07330 1.07180 80 74,4 6640,15 65,6575
28 [13.08.2014 0,83 1.09290 | 1.09370 1.09160 242 200,86 6841,01 66,4015
29 02.09.2014 0,72 1.09020 | 1.08925 1.09140 1.09300 400 288 7129,01 68,4101
30 [11.09.2014 0,54 1.09580 | 1.09710 -260 -140,4 6988,61 71,2901
31 /14.10.2014 0,34 1.12190 | 1.11990 1.12510 1.12820 950 323 7311,61 69,8861
32 |28.01.2015 0,24 1.24370 | 1.24670 -600 -144 7167,61 73,1161
33 23.02.2015 0,11 1.25490 | 1.25110 1.26160 1620 178,2 7345,81 71,6761
34 102.04.2015 0,22 1.26400 | 1.26730 1.25940 1.25210 1650 363 7708,81 73,4581
35 |15.04.2015 0,12 1.25670 | 1.26280 1.24630 1.24160 2550 306 8014,81 77,0881
36 |28.04.2015 0,47 1.20810 | 1.20980 -340 -159,8 7855,01 80,1481
37 (29.04.2015 0,52 1.20440 | 1.20290 -300 -156 7699,01 78,5501

datum velikost pozice vstup SL ‘ TP ‘ H1 pozice pts ‘ zisk/ztrata ‘ accsize ‘ 1% uctu

38 30.04.2015 0,23 1.20670 | 1.20340 1.21160 1.21830 1650 379,5 8078,51 76,9901
39 |04.05.2015 0,31 1.21150 | 1.20700 -506 -156,86 7921,65 80,7851
40 |08.05.2015 0,19 1.20850 | 1.20450 36 6,84 7928,49 79,2165
41 |23.06.2015 0,99 1.23300 | 1.23220 1.23440 140 138,6 8067,09 79,2845
42 | 24.06.2015 0,4 1.23140 | 1.23340 -400 -160 7907,09 80,6709
43 |24.07.2015 0,26 1.20450 | 1.30150 1.20850 400 104 8011,09 79,0709
44 130.07.2015 0,32 1.29950 | 1.29700 1.203301.20720 1150 368 8379,09 80,1109
45 | 24.08.2015 0,14 1.31760 | 1.31130 1.325001.32320 1300 182 8561,09 83,7909
46 | 27.08.2015 0,21 1.32620 | 1.33010 1.32040 1.31700 1500 315 8876,09 85,6109
47 113.10.2015 0,29 1.30135 | 1.20460 1.29760 1.29170 1330 400,2 9276,29 88,7609
48 |16.10.2015 0,41 1.28740 | 1.28960 1.28440 -440 -180,4 9095,89 92,7629
49 121.10.2015 0,67 1.29975 | 1.29840 1.30160 185 123,95 9219,84 90,9589
50 |23.10.2015 0,16 1.304590 | 1.29940 1.31390 1.32610 3020 483,2 9703,04 92,1984
51 97,0304
32 | accsize 9703,04

53 | win rate 64%

max
lossesin 3

54 row

B m_ax wins 3

55| inrow
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[= RV R STV %)

oo~

datum velikost pozice vstup ‘ SL ‘ TP ‘ H4 pozice pts ‘ zisk/ztrata ‘ acc size 1% uctu
13.01.2014 0,14 1.08755 | 1.08400 1.09150 1.09570 1210 169,4 5169,4 50
26.03.2014 0,08 1.11530 | 1.10500 -1260 -100,8 5068,6 51,694
07.04.2014 0,23 1.10000 | 1.10220 1.09690 1.09340 970 223,1 5291,7 50,686
10.05.2014 0,11 1.09370 | 1.08890 1.10250 1663 182,93 5474,63 52,917
10.11.2014 0,16 1.13780 | 1.14120 1.13210 1305 208,8 5683,43 54,7463
01.12.2014 0,1 1.13480 | 1.12930 1.14450 1776 177,6 5861,03 56,8343
24.03.2015 0,26 1.25380 | 1.25600 1.25110 1.24490 1160 301,6 6162,63 58,6103
11.08.2015 0,1 1.31060 | 1.31650 1.29980 1080 108 6270,63 61,6263
23.10.2015 0,11 1.30400 | 1.29870 1.31380 1.32460 3040 3344 6605,03 62,7063
28.10.2015 0,16 1.22010 | 1.31620 -780 -124,8 64820,23 66,0503
30.11.2015 0,2 1.33280 | 1.22960 1.33890 1.33990 1320 264 6744,23 64,8023
accsize 6744,23
win rate 82%
max
lassesin 1
row
m_a X wins =
in row
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