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1 Uvod

Bakalafskou praci na téma ,Investi¢ni zivotni pojisténi jako forma spofeni do
budoucna“ jsem si zvolil, jelikoz téma zivotniho pojisténi je dennodenné
probirdno v médiich, ale co ¢lanek, to jiny nazor. Neméné Castym tématem je
téma tykajici se financni situace souCasné mladé generace ve stafi. Jedna
se o rozbory duchodu, Zivotni urovné a potfeby pfipravit se na stafi. Jednim ze
zpusobd, jak toto vyresit, je pravidelné spofeni. A i zde plati zndmé pravidlo
.cim dfiv, tim lip“. Produktem, ktery budu analyzovat, je investi¢ni zivotni
pojisténi se zaméfenim na investiéni ¢ast tohoto produktu. Rad bych zjistil
moznosti spofeni u jednotlivych pojistoven na ¢eském trhu. Rovnéz chci vytvorit
dotaznik, ktery bude dan k vyplnéni skupiné respondentt, a na zakladé jeho
vysledkl bych zvolil tu nejoptimalnéjSi variantu pro vybrany soubor tazatell.
Kalkulovany Zadatel bude vybran na zakladé dotazniku, ktery bude vyplnén
prevazné studenty JihoCeské univerzity a ktery bude odrézet skutecné
predstavy nasi mladé generace.

Vv s

z pojistoven pusobicich na ¢eském trhu (u Allianz pojistovny, a. s.). Je pro mé
dulezité udélat si pohled na vice variant, nez jen bezmezné véfit jednomu

produktu bez podlozenych faktU.

Prace pfinasi detailni prehled produkti pojistoven, ktery je zakladem pro
vybrani optimdlni varianty s pfihlédnutim na zvolené parametry. Jednd se
zaroven i 0 nezdvisly pohled na trh s pojisténim, jelikoz analyzy budou
provedeny u 5 riznych pojistoven na ¢eském trhu.

Bakalarska prace je rozpracovana do nékolika c€asti. Prvni Cast prace
pokryva postup ziskani podkladd a nezbytné pojmy nutné pro dalSi orientaci
v bakalarské praci. Tato ¢ast ma za cil ziskat obecné predpoklady a poznatky,
které jsou nezbytné k porozumeéni smyslu prace. Zahrnuje exkurz do historie,
pojistné pojmy, klasifikace dostupnych druhl zZivotniho pojisténi a pfedstaveni
jednotlivych pojistoven. Zaroven zde nalezneme kroky, které jsou potfebné
k ziskani podkladi pro vybér finanénich instituci pro provadéni analyzy
pojistnych produktt a podklady pro vyhotoveni pojistné smlouvy s kalkulaci.
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Analyticka Cast se zabyva vypracovanim variant u pojiStoven vybranych na
zakladé klice uvedeného v kapitole 2.10. Kapitola je rozdélena do dvou oblasti.
Prvni oblast se zabyva vyhodnocenim dotaznikl pro zjiSténi parametra pojistky
adruha cast se zabyva vypracovanim pojistnych smluv u vSech pfedem
zvolenych pojistoven. Pro potfeby zjiSténi vysledku se porovnavaji smlouvy
investicniho zZivotniho pojisténi se smlouvami kapitalového Zivotniho pojisténi
a matematicko-pojistnymi vzorci.

Zavérem prace je zhodnoceni cile prace a vysledny pohled na studovanou
problematiku. Specifické vyrazy pouZity v této praci jsou vysvétleny na zakladé
odborné literatury. VSechna odborna literatura pouzitd pro zpracovani
bakalafské prace je uvedena v seznamu literatury. Mimo odbornou literaturu
jsou pouzity i vytahy z pfisluSnych zakonu a vyhlaSek upravujici pojistovnictvi
v Ceské republice. Podrobné daje o vybranych pojistovnach budou &erpany
z oficialnich zdroju. | tyto vefejné dostupné zdroje budou uvedeny ve zminéném

seznamu.
Cile prace

Cilem mé bakalafské prace je zaméfit se na Zivotni pojiSténi poskytované
pojiStovnami na Ceském trhu a srovnat investi¢ni Zivotni pojisténi s jinymi
formami Zzivotniho pojisténi. Budou popsany dulezité vyhody i nevyhody
jednotlivych produkta.

Vyhotoveni prace probihd pro potfeby potencialniho zajemce o pojistny
produkt z pohledu bézného obCana. Spofeni formou investi€niho Zivotniho
pojisténi je dnes nabizeno Sirokym mnozstvim instituci a jejich zastupci.
Prodejci prezentuji produkt se zamérem prodat a bézny oban nema moznost
zjisténi rozdild mezi nimi.

Zavérem dojde k vyhodnoceni a porovnani vzniklych variant a k doporuceni
varianty vybéru. Hodnoceni variant bude nasledné provedeno na zakladé
pfedem danych podminek. Tyto podminky pfedpokladaji, Ze:

- vySe zhodnoceni prostfedku je nejdulezitéjSi pro rozhodnuti o vybéru
pojistné smlouvy;

- produkt s nejvysSim zhodnocenim je =zarovenn smlouva s nejvysSi
4



hodnotou fondu na konci pojistné doby;
smlouva investi¢niho Zivotniho pojiSténi je vhodné&jSi produkt pro zmény
pfipadné zmény parametru;

naklady na spravu pojistnych smluv jsou u vSech pojistoven stejné.



2 Teoreticko-metodologicka ¢ast

V souCasné dobé pojistovny kladou velky duraz pravé na zivotni pojisténi.
Duvod je prosty, jedna se o nejlukrativngjsSi polozku jejich portfolia. Z toho
vyplyva i snaha pfitahnout zakaznika na svou stranu na prvni pohled lakavymi
nabidkami, které ale ve vysledku nejsou az tak atraktivni, jak je pojistovna
prezentuje. Hlavné v Zivotnim pojisténi plati pravidlo, Ze kazda pojistnd smlouva
by méla opravdu vychazet ze skuteCnych potreb klienta, aby reflektovala Zivotni
situaci a pIné kryla klienta v pfipadé nahodilé udalosti. Zivotni pojisténi by mélo
klienta chranit hlavné prfed nahodilou smrti a proti potizim souvisejicimi se

socialni nedostateCnosti v pfipadé doziti daného véku.
2.1 Historicky vyvoj zivotniho pojisténi ve svété

Eva Duchagkova® popisuje vyvoj pojistovnictvi takto: ,Prvni Gvahy o pojisténi
jsou velice staré (jiz kolem roku 2 000 pred n. I.) a byly spojeny predevsim se
vzajemnym krytim zirat (oznacuje se jako vzajemnostni pojisténi), hlavné
v souvislosti s krytim vydaji na pohfby a také v souvislosti s pfepravou zboZi
pomoci karavan (kryti ztrét mezi majiteli karavan pfi pléanované cests). Casto je
tezké odlisit vtomto obdobi pojiStovaci c¢innost od c¢innosti podpurné
a charitativni. U téchto prvnich pojisténi Ize vymezit nasledujici rysy:

- pojisténi bylo soustiedéno v uzavienych skupinach osob,

- pojisténi  zahrnovalo druhofadou c¢ast obyvatelstva, predevsim
rfemesiniky, kupce, ale ne obyvatelstvo zabyvajici se zemédélstvim, ktere
svym poctem v té dobé prevazovalo,

- pfi pojistovani nebyl ddsledné oddélen pojistitel a pojistnik,

- pojisténi mélo prevazné vzajemnostni charakter, i kdyz muizZeme
pozorovat nékteré prvky komercniho pojisténi (napfiklad tzv. namorni
pujcka, cozZ byla vliastné kombinace pojisténi a uvéru, nebot obchodnik si
pfi prepravé zboZi vzal namofni pujcku ve vy$i ceny zboZzi, pokud lod’
S ndkladem doplula do mista ur¢eni, obchodnik vrétil vypujceny obnos
s vysokymi aroky — az 36 %, v pripadé Ze obchodnik zbozi nedoprauvil,

! DUCHACKOVA, Eva. Principy pojisténi a pojistovnictvi: teorie a praxe. 3. vyd. - pieprac.
Praha: Ekopress, c2009, s. 20. ISBN 978-80-86929-51-4
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pujcku nevracel).
Béhem dlouhého vyvoje pojisténi v tomto obdobi (aZz do konce 18. stoleti) Ize

ve vyvoji pozorovat dvé zakladni tendence:

- vyvoj od vSeobecné formulované vzajemné pomoci k urcCité konkretizaci
vzajemné pomoci s uprfesnénim okruhu pojistnych udalosti,

- vyvoj od nasledného rozvrhu vydaju na pojistna plnéni (po vzniku
pojistnych udalosti) k praxi pravidelnych pevné stanovenych prispévku
pro c¢leny spolki (postupné byly oddélovany prostiedky na Ghradu
pojistnych udalosti od ostatnich prostredkt prislusnych spolki).”

Pro druhou polovinu 18. stoleti je pro pojisStovani typicka institucionalizace
pojistovnictvi, tzn. ze vznikaji pojisStovny a to predevSim ve formé vzajemnych
pojistoven (na nasem uzemi vznikla Prvni Ceska vzajemna pojistovna roku
1827). NejCastéjSi odvétvi v této dobé jsou pojisténi pozarni, pojisténi namorni
a pojisténi zivotni (zejména kryti rizika umrti). PojiStovnictvi jako vyznamné
odvétvi ekonomiky se utvarelo nejdfive v pfimorskych statech Evropy

a s urcitym zpozdénim ve vnitrozemskych statech.

Od pocatku 19. stoleti je pro pojisténi typické, Ze se stava predmétem
podnikani, je tedy chapano jako uzite€ny druh obchodni €innosti. Dochazi ke
vzniku akciovych pojistoven, ale vzajemné pojistovny stale funguiji.
PojiStovnictvi se za€ina prosazovat v SirSich vrstvach obyvatelstva, nez tomu
bylo v pfedchozim obdobi, a pomérné rychle se rozviji. RozSifuji se
provozované druhy pojisténi, i kdyz dominantni postaveni stale zaujimaji tfi
zaklady pojisténi, zejména pojistna matematika. Rovnéz se zacina uplatfiovat
zajisténi v souvislosti s pojistovanim velkych rizik.

Od konce 19. stoleti jsou zifejmé zasahy statu do oblasti pojiStovnictvi
v souvislosti s rozvojem hospodarstvi. Statni zasahy se projevuji ve dvou

smérech:

1. dochazi postupné ke vzniku a uplatnéni socialniho pojisténi
v jednotlivych zemich,

2. dochazi k regulaci komeréniho pojisténi.
7



Staty obecné pouzivaiji k regulaci komeréniho pojisténi fady nastroja:

- uplathuji tzv. koncesni princip, tzn. Zze k zalozeni novych pojiStovacich
instituci je tfeba schvaleni statniho organu (v Ceské republice se jedna
o Ceskou narodni banku);

- zavadegji povinnost tvorby tzv. zabezpelovacich fondu pojisStovacimi
institucemi;

- provadéji materialni dohled, tzn. kontroluji hospodafeni pojiStoven na
zakladé vykazu o jejich €innosti;

- sleduji urokové miry uzivané pfi kalkulaci tarifu pojistného;

- reguluji nastroje pro investovani pojistoven (upfednosthovani statnich
cennych papirt a hypote€nich zastavnich listd);

- uZivaji kvétovani aktiv, tzn. urluji rozlozeni aktiv pojistoven (napf. mohou
stanovit povinnost uloZeni 20 % aktiv pojistoven ve statnich cennych
papirech).

Statni dozor nad pojiStovnictvim se posiluje zejména po druhé svétove valce
(v pojeti statniho dozoru v jednotlivych zemich se vyskytuji znaéné odlidnosti).
Jsou zde tfi cesty rozvoje, které se projevuji ve vyvoji pojisténi v daném obdobi:

- specializace jiz existujicich druht a odvétvi pojisténi,

- sdruzovani jiz existujicich pojistnych druhu,

- vznik zcela novych druhu pojisténi.

Dochazi ke zméné poméru mezi majetkovym a Zzivotnim pojiSténim ve
prospéch pojisténi Zivotniho. V jednotlivych zemich byva zvyhodnéné statem,
zejména prostfednictvim danového zvyhodnéni, nebot Zivotni pojiSténi se

vyuZiva jako jeden z vestavénych stabilizator( v ekonomice.
2.2 Historicky vyvoj zivotniho pojisténi v CR

Do roku 1945 plsobilo v Ceskoslovensku vice nez 700 pojistoven

a pojistovacich spolku. V roce 1945 dosSlo ke znarodnéni pojistoven a jejich

pocCet byl omezen na pét. V roce 1948 byla vytvofena jedna statni pojiStovna.

020 let pozdé&ji se rozdélila v souvislosti s federalizaci na Ceskou statni
8



pojistovnu a Slovenskou statni pojistovnu. Pojistovnictvi v nasich podminkéach
proslo specifickym vyvojem v obdobi uplatfiovani centralné fizené ekonomiky.
Celkové ekonomické podminky ovlivnily fungovani pojistovnictvi v obdobi
centralné planované ekonomiky, coZz se projevilo vcelé fadé modifikaci
pojisténi oproti pojisténi v trznich ekonomikéach. Zakladni charakteristické rysy
pojisténi v tomto obdobi:

- existovala jedna statni pojiStovaci instituce, ktera méla monopolni
postaveni, konkurence v pojistovnictvi neexistovala, statni dozor nad
pojisStovnictvi nebyl potfeba, pojistné podminky schvalovala vlada
a odpovédnost za hospodarské vysledky pojistovny nesl stat;

- po urcitou dobu nebylo pojisténi primyslovych rizik vibec uplatfiovano
(pojisténi statnich podnikl se povazovalo za zbyte¢né, protoZze Slo
o vztahy v ramci jednoho statniho vlastnictvi); od roku 1967 bylo opét
pojisténi obyvatel a podnikateld zavedeno - vyznalovalo se
nadsazenymi pojistnymi tarify vzhledem k moznostem odskodnéni
a pojistné technické prebytky v ramci pojisténi podnika byly od€erpavany
do statniho rozpoctu;

- v zemédélstvi se uplatrfiovalo pojisténi v povinné zakonné podobé;

- vysoké zdanéni hospodarskych vysledkl statni pojistovny;

- doslo ke zjednoduSeni pojistnych vypoctu statni pojiStovnou, provozovala
se sdruzena pojisténi — to se pozitivné projevovalo v tarifu pojistného,
protoZe zjednodusena pojistna technika znamena nizké spravni naklady
(spravni naklady se pohybovaly okolo 5 % celkového tarifu pojistného);

- volné prostfedky pojistné technickych rezerv pojiStovny se mohly
investovat pouze v podobé vkladl u statni banky za pevné stanovenou
arokovou miru;

- statni pojistovna poskytovala pomérné uzky sortiment sluzeb s velmi
malou moznosti individualniho pfistupu;

- provozovala zahrani¢ni pojisténi na vysoké urovni v zajmu zachovani
konkurenceschopnosti a rovnopravného styku s pojiStovnami na

zahranicénich trzich.



V roce 1991, po vydani Zakonu o pojistovnictvi, byly vytvofeny podminky pro
zruSeni monopolu dFivéjsi Ceské statni pojistovny a tim padem zadaly vznikat
nové pojistovny. DoSlo k obnoveni pojistného trhu, ktery je charakteristicky
pusobenim Fady pojisStoven, které nabizi veliké mnozstvi pojistnych produktu
a také byla obnovena existence statniho regulacniho organu.

V prubéhu 90. let 20. stoleti se situace v oblasti pojiStovnictvi vyznamné ménila
v souvislosti s obecnymi ekonomickymi a legislativnimi zmé&nami (zejména
pfizplisobovani se podminkam Evropské unie), zmé&nami ve Skodovosti
(absolutni pocCet pojistnych udalosti) a zménami ve vyznamu pojisSténi

v ekonomice.
2.3 Zivotni pojisténi

Na pojistné produkty a reklamy o pojisStovnach Ize v dnesSni dobé narazit
témér kazdy den. Sdélovaci prostiedky, tisténa periodika aj. cili na klienta jak
formou tisténé reklamy, tak i televiznimi spoty nebo tzv. promo akcemi
pofadanymi pojistovnami. Cilem téchto akci, které poradaji pojistovny, je
seznameni klientd s rznymi moznostmi pojisténi a prodej pojistnych produktu.
Z tohoto pohledu se ale jednd pouze ojednu z¢innosti pojistoven.
Pojistovnictvi patfi mezi financni sluzby a jako jedna z kliCovych oblasti
ekonomiky ma predevsim nasledujici ukoly:

- zajistit pojistnou ochranu obc¢ana ¢i jiného individualniho subjektu;
- pfispét k bezporuchovému chodu ekonomiky statu ve smyslu
pfedchazeni nenadalym vydajum, které mohou nastat v pfipadé Skody;

- konkurovat &i kooperovat s bankovnim sektorem na finanénim trhu.

V dusledku toho ma pojisténi dvé stranky:

- etickou stranku, ktera se projevuje v solidarité ostatnich pojisténych
S postizenym;

- vydéleénou stranku, nebot se jedna o prosperujici odvétvi pro
podnikani obzvlasté v oblasti zivotniho pojisténi, ktera vyznamné

prekonava oblast nezivotniho pojisténi.
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Pojisténi ma ve svété misto jako nastroj financni eliminace negativnich

dtsledk( nahodilosti. Tomas Cipra? ve svém dile uvadi, Ze:

- pojisténi se zabyva pouze jevy nahodného charakteru, jejichz
potencidlnim dusledkem je vznik néjaké Skody, takové jevy se v této
souvislosti oznacCuji jako pojistna rizika a pokud opravdu dojde Kk jejich
realizaci, mluvi se vétSinou o pojistné udalosti, pfi niz pojistovna podle
sjednané pojistné smlouvy vyplaci pojistné plnéni;

- jedna se vzdy o financni nahrady: jiné kryti nez finan¢ni nelze od

pojistovny oCekavat.
Eva Duchagkova * uvadi, Ze potieby jsou:

- penézné ocenitelné a to jak potfeby konkrétni, které Ize pfimo penézné
vycCislit, tak potfeby abstraktni, které nelze bezprostfedné penézné
vycislit (k ohodnoceni dochazi dopredu sjednanou velikosti kryti);

- pro jednotlivy subjekt je problematicky odhad toho, zda dojde k nahodilé
udalosti (zda bude vystaven realizaci pfislusného rizika) a jak velké
prislusné potfeby vzniknou (jak velka Skoda bude nahodilou udalosti
zpusobena), ale vcelku (pro vétsi pocet u€astnikll) Ize odhadnout vyskyt

a rozsah nahodilych udalosti pomoci statistickych propoctu.

Vznik 8kody c<asto znamena, Ze se o Skodu mulze jednat pouze
v pfeneseném vyznamu: napf. doziti se dalSiho roku Zivota vramci

dichodového pojisténi ma ,Skodni charakter socialni nedostate¢nosti*.

231 Pojistna rizika
Pojistn& rizika mohou byt klasifikovana podle rdznych hledisek:

- Cisté riziko - prokazatelné nahodného charakteru (napf. doba zivota,
uraz, pozar, dopravni havarie) na rozdil od uméle vytvareného

spekulativniho rizika (napf. sazkova Cinnost a hazardni hry): pfedmétem

% CIPRA, Tomas. Pojistna matematika: teorie a praxe. 2., aktualiz. vyd. Praha: Ekopress, c2006,
s. 15. ISBN 8086929116.
® DUCHACKOVA, Eva. Principy pojisténi a pojistovnictvi: teorie a praxe. 3. vyd. - preprac.
Praha: Ekopress, c2009, s. 19. ISBN 978-80-86929-51-4
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pojisténi jsou dusledné pouze Cista rizika a pojisStovny ve svém zajmu
prispivaji k jejich ,Cistoté“ bojem proti pojistnym podvodim; navic
nahodilost pojistného rizika mize byt absolutni (napf. poZzar), nebo
relativni (napf. umrti: urCité nékdy nastane, ale nahodny je jeho
okamzik);

objektivni riziko - dano objektivnimi faktory (takovymi faktory je napf.
vék pohlavi, zdravotni stav apod.) na rozdil od subjektivniho rizika
daného subjektivnimi faktory (takovymi faktory je napf. snaha
pojisténého zachovat své zdravi a Zivot, vyhnout se stfetu se zakonem,
zachovat pojistény pfedmét ve funkénim stavu apod. z legislativniho
pohledu se mluvi o pojistném zajmu, ktery patfi k zakladnim pojmim
pojistného prava);

moralni riziko - nastava v situaci, kdy pojistény nepreferuje jednoznacné
¢innost vedouci k zabranéni Skody pfed vznikem Skody (nemusi se
pfitom jednat o pojistny podvod); vtéto souvislosti se také uvadi
tzv. antiselekce rizik, kdy snahou pojisténych je zabezpecit se formou
pojisténi pfedevsSim proti takovym rizikim, ktera jsou v jejich pfipadé
nejaktualnéjsi, napf. proti riziku smrti pfi zhorSeném zdravotnim stavu,
nebo naopak proti riziku doZiti v podminkach socialni nedostate¢nosti pfi
tendenci prodluzovani Zivota; Casto se v pojistovnictvi rovnéz mluvi
o moralnim hazardu jako o tendenci pojisténych osob ke zméné jejich
chovani ve sméru, ktery vede k ziskani co nejvyssiho pojistného plnéni
z jiz uzavfené pojistné smlouvy;

osobni riziko - napf. riziko predCasné smrti, télesného poskozeni,

socialni nedostateCnosti pfi doziti urCitého véku apod.

Z hlediska pojistitele se rizika prevzata od vSech klientd oznaluji za

tzv. pojistné-technické riziko  pojistitele, které spociva v potencidlnim

nebezpecCi, ze ve skuteCnosti nedojde k vyrovnani mezi pfijatym pojistnym

a vyplacenym pojistnym plnénim. Toto riziko se méfi vySi variability (nejCastéji

smérodatnou odchylkou) mezi oCekavanym stavem, z néhoz vychazi vypocet

pojistného, a skute€nym stavem, ktery se projevi ve vyplaceném pojistném

plnéni. Podstata veSkeré pojiStovaci Cinnosti se zakladad na tom, Ze s rustem
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velikosti aktualniho poctu uzavienych pojistnych smluv se pojistné-technické
riziko snizuje. To se promitne ve formé nizsi sazby pojistného.

2.3.2 Klasifikace pojisténi

Zakladni klasifikace pojisténi muze byt provedena napfiklad jako soukromé
(komeréni) pojisténi, nezivotni pojisténi, Zivotni pojisténi, socialni a zdravotni
pojisténi.

Soukromé (komer¢€ni) pojisténi:

- poji$téni osob*;

- pojisténi majetku;

- pojisténi odpovédnosti za Skody;

- Urazové pojistént;

- soukromeé zdravotni a nemocenské pojisténi.

Nezivotni pojisténi — nékdy se pojisSténi majetku, pojisténi odpovédnosti,
urazové pojiSténi a soukromé zdravotni a nemocenské pojiSténi oznacuji
souhrnné jako nezivotni pojisténi. SkuteCnost, Zze se uUrazové a soukromé
zdravotni a nemocenské pojisténi zafazuji mezi nezivotni pojisténi, pfestoze se
tykaji osob, je dana jejich administrativni podobnosti s nezivotnim pojisténim

a legislativnim vymezenim.

Zivotni pojisténi je termin, ktery je vyhrazen pro pojisténi osob, ktery
zahrnuje kryti rizik ohrozujicich Zivoty lidi. V ramci téchto pojisténi se uplatfiuji
vyplaty pojistnych pInéni v pfipadé pojistnych udalosti, které se dotykaji Zivota
pojisténych osob nebo jinych osob. VySe pojistnych plnéni je dana velikosti
pojistné Castky, kterou pojistnik sjednal, a tato vySe pojistné €astky ma podle
jeho pfedstav a moznosti pfislusné riziko pokryti.

V Zivotnim pojisténi jsou kryta dvé zakladni rizika — riziko umrti a riziko doZiti.
V sou€asné dobé Zivotni pojisténi rlznymi zplsoby kombinuje tato dvé rizika,
pri¢emz byvaji do kryti v ramci produktl Zivotniho pojisténi asto zahrnuta jesté

dalsi rizika neZivotniho charakteru (invalidita, uraz, vdZzné nemoci apod.).

* Pojisténi osob se pripadné dale déli napF. na nedtichodové Zivotni pojisténi s vyplatou pojistné
Castky v pfipadé pojistné udalosti formou jednorazového pinéni a dichodové Zivotni pojisténi
s vyplatou dichodu (dichod ve smyslu pInéni ze sjednaného pojisténi).
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V minulosti byl hlavni vyznam v zZivotnim pojisténi pfikladan kryti rizik amrti
v ndvaznosti na kryti potfeb financné zavislych osob pfi umrti pojisténého, ktery
byl Zivitelem rodiny. Kryti rizika umrti je stale nezbytnou soucasti Zivotniho
pojisténi, ovSem vétSi vyznam se dnes pfisuzuje zafazovani rizika doziti do kryti
v Zivotnim pojisténi. V dnesSni dobé se velmi Casto projevuje snaha uplatriovat
zivotni pojisténi jako jeden z nastroju kryjicich potreby lidi ve stafi (zvySuje se
vyznam zivotniho pojisténi jako spoficiho nastroje). Tim, ze zivotni pojiSténi
zahrnuje kryti rizika umrti a doZiti prostfednictvim sjednani urcité velikosti
pojistné Castky zvolené pojistnikem, vlastné plni, vedle vlastniho kryti rizik,
uspornou funkci. Zivotni pojisténi tedy mlZe byt chapano jako spofici
a investi¢ni instrument, nebot jsou vytvareny uspory v ramci Zivotniho pojisténi
specifickym zplGsobem. Zivotni pojisténi mize mit podporu ze strany statu.
Obvyklé je uplatiiovani danového zvyhodnéni pro pojistnika v pfipadé sjednani
Zivotniho pojisténi.

Socialni pojisténi zabezpecuje uhradu davek pro pfipad nemoznosti vykonu
prace a zmirnéni socialni nerovnosti formou finan¢ni podpory. Pracovni
neschopnost mlize byt doCasna, napf. nemocenské poijisténi, prispévek
v nezameéstnanosti, nebo trvala v dusledku véku &i invalidity. V takovém pfipadé
se jedna o socialni duchodové pojisténi garantované statem ¢&i penzijni

pripojisténi organizované obvykle prostifednictvim penzijnich fonda.

Zdravotni pojiSténi garantované statem, které patfi k povinnym odvodim
jak zaméstnanc, tak i OSVC aj. (napf. v Ceské republice se pouziva oznadeni
vefejné zdravotni pojisténi).

Z pravniho hlediska Ize pojiSténi rozdélit na dva druhy:

1) dobrovolné pojisténi: sjednava se na zakladé dobrovolného rozhodnuti
klientd (formou pojistné smlouvy) u komerénich pojistoven;
2) povinné pojisténi:
- povinné smluvni pojisténi: sjednani je podminéno
k provozovani nékterych Ccinnosti — oznaCuje se jako
odpovédnostni pojisténi, napf. pojisténi odpovédnosti za Skody
z vykonu povolani danového poradce, pojisténi odpovédnosti
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za Skodu zpusobenou provozem motorového vozidla apod.;
- zakonné pojisténi: neni povinné, ale povinnost sjednani
vyplyva ze zakona.

2.4 Zakladni pojistné pojmy

V zakoné o pojistné smlouvé® a vSeobecnych pojistnych podminkach jsou

vymezeny nasledujici pojmy:

8§ 3 odst. f) pojistitel: pravnicka osoba (vétSinou pojistovna), ktera je
podle zakona opravnéna provozovat pojisStovaci €innost;

8 3 odst. g) pojistnik: fyzickd nebo pravnicka osoba, ktera s pojistitelem
uzavriela pojistnou smlouvu (mimo jiné ma povinnost platit pojistné);

8 3 odst. h) pojistény: fyzicka osoba, na jejiz Zivot a zdravi se pojisténi
vztahuje (pojistény je na rozdil od pojistnika nositelem pojistného zajmu);
8 3 odst. i) opravnéna osoba: fyzickA nebo pravnicka osoba, které
v dusledku pojistné udalosti vznikne pravo na pojistné plnéni; pojistnik,
pojistény a opravnéna osoba mohou byt pfipadné tataz osoba;

8 3 odst. j) obmysSleny: fyzicka nebo pravnicka osoba uréena pojistnikem
v pojistné smlouvé, které vznikne pravo na pojistné plnéni v pfipadé smrti
pojisténého (pokud obmysleny v pojistné smlouvé nebyl urCen, plati
ustanoveni § 51 odst. 2 a 3 zakona o pojistné smlouvé);

8 3 odst. x) odkupné: &ast nespotfebovaného pojistného ukladana
pojistitelem jako technicka rezerva vypoctena pojistné-matematickymi
metodami k datu zaniku pojisténi;

podil na prebytku: podil, ktery vznika jako rozdil mezi skutecné
dosazenym zhodnocenim vloZenych prostfedkl a zaruenym
zhodnocenim pfislusnym dané pojistné smlouvé;

pojistka: potvrzeni o uzavieni pojistné smlouvy vydané pojistitelem;
poplatek z pojisténi: poplatek, ktery pojistnik hradi pojistiteli jeho
naklady spojené se spravou pojisténi, a to v pfipadech dohodnutych
v pojistné smlouvé; vysi poplatku urCuje pojistitel a pojistné tuto ¢astku jiz

® Zakon &. 37/2004 Sb., o pojistné smlouvé a o zméné souvisejicich zakont
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obsahuje;
podilova jednotka: podil na investicnim fondu pfedstavujici narok na

Cast hodnoty investi¢niho fondu.

Pojistna udalost je nahodila skute¢nost blize ur€ena v pojistné smlouvé, se

kterou vznika pojistiteli povinnost poskytnout pojistné plnéni. Pojistné plnéni

mize mit tyto varianty:

jednorazové vyplacena pojistna ¢astka;

dichod (v dichodovém pojisténi nebo pfipadné v nékterych pojistnych
produktech pfi rozlozeni jednorazové pojistné castky do anuity umoznéné
opci klienta; pfitom se prfedevSim rozliSuje Zivotni dichod, kdy kazda
dalsi vyplata duchodu je podminéna tim, Ze pojistény je naZivu, a jisty
didchod, ktery se vyplaci po stanovenou dobu bez této podminky);
zprosténi od placeni pojistného.

Zprosténi od placeni je nékdy automaticky soucasti pojistné smlouvy, ale

Castéji se jedna o samostatné pfipojisténi. Pojistovna na sebe prebira povinnost

placeni pojistného za osobu, které se stala pojistna udalost. Zprosténi od

placeni pojistného mize navazovat na invaliditu, ztratu zaméstnani &i vazné

télesné poskozeni.

Pojistné Ize klasifikovat timto zpisobem:

jednorazové pojistné: stanovené na celou dobu, na kterou bylo pojisténi
sjednano, tj. zaplati se najednou pfi uzavieni smlouvy;

bézné pojistné: stanovené dopfedu za pojistné obdobi, tj. plati se
opakované ve splatkach (obvykle na pocatku jednotlivych pojistnych
obdobi splatkami stejné vySe; navic pojistovna vétSinou zohledriuje
urCitym zvyhodnénim placeni pojistného dopfedu za delSi pojistna
obdobi); moderni pojistovnictvi v8ak u fady pojistnych produktd pfipousti
flexibilni bézné pojistné (s pohyblivou frekvenci a vysi splatek vCetné
~prazdnin“ v placeni bézného pojistného a mimofadného pojistného);
nettopojistné: vypocétené tak, aby v priaméru pokrylo pojistovné

vyplacena pojistna plnéni (optimalni by byl prdmér v ramci pfislusného
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pojistného kmene pojistovny, ale Casto se vzhledem k pouzivanym
vypocetnim podkladim jedna o aproximace vychazejici z praméri pro

globalni populaci);

- bruttopojistné: jedna se o nettopojistné rozSifené o slozky na pokryti
spravnich nakladu pojistitele a pfipadnych nepfiznivych Skodnych
vychylek formou bezpecnostni pfirazky;

- valorizované pojistné: jednd se o pojistné navySované se souhlasem
pojistnika vzhledem k vyvoji inflace; cilem je snaha udrzet realnou
hodnotu dneSnich penéz i v budoucnu, to byva dle druhu pojisténi
nazyvano takeé indexace a dynamika.

Mezi pojmy vyskytujicimi se v oblasti pojistovnictvi Ize také fadit technickou
arokovou miru. Technickd drokova mira se pouZiva k ocenovani systému
finan&nich tokd v Zivotnim pojisténi. Pfedstavuje takové zhodnoceni pojistného,
na které ma klient smluvni narok, i kdyz skute€né zhodnoceni maze byt vySSi.
Jeji vySe se voli konzervativné podle situace na finan¢nim trhu. Technicka
urokova mira se vyuziva u kapitalového zivotniho pojisténi a u investi¢niho
Zivotniho pojisténi v pfipadé, ze si pojistnik zvoli pfislusnou investi¢ni strategii,
kter4 alokuje 100 % pojistného rezervotvorné ¢asti do garantovaného fondu.

Podil na zisku zivotni pojiStovny je rozdélovani jejiho prostfedkl
pojistovny svym klientdm, kterého pojistovna dosahuje diky rozdilu mezi
kalkulovanym stavem a skuteCnym stavem pfisluSnych parametrd. Tyto
parametry mohou byt nasleduijici:

- predevSim investiCni zhodnoceni rezerv pojistného (jejich skutecné
zhodnoceni na financnich trzich byva vyssSi nez kalkulovana technicka
arokova mira);

- umrtnost (poCet zemielych z urcité skupiny obyvatelstva, je-li skute¢na
umrtnost niz8i, nez kalkulovana, mize Zivotni pojistovna usetfené plnéni
rozdélit mezi své klienty);

- stornovost (poc€et ukon€enych pojistnych smluv z celkového poctu);

- spravni naklady pojistovny.
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Ze z&kona nevyplyva povinnost vyplaceni podilu na zisku, ale v praxi je
bézné, Ze se garantuje minimalni vyplacené procento, pfipadné vyse bonusu
v zavislosti na pojistném. Tento bonus je uplathovan predevsim
z konkurenénich divodu.

2.5 Soukromé Zivotni pojisténi

Soukromé Zivotni pojiSténi znamena v podstaté totéz jako pojiSténi osob.
Jedna se pfitom obvykle o dlouhodobé&jsi pojistné smlouvy, které obecné maji
zajistit finan¢ni podporu v pfipadé ztraty pfijmu (i kdyZ dnes se stale vyraznéji
uplatiiuji investicni i jiné motivace). Vyznamnou odliSnosti mezi zivotnim
a nezivotnim pojisténim je délka pojistnych dob, na které se smlouvy sjednavaiji.
DalSim dulezitym rysem je, Ze do této oblasti spadaji pfevazné obnosova
pojisténi (v pojistné smlouvé je pfedem urcena dohodnuta finanéni ¢astka) bez

zjiStovani konkrétniho rozsahu pojistného zajmu.

Cipra® uvadi, e Ize sjednat v rdmci poji$téni osob:

- pojisténi pro pfipad smrti (v Evropé se také €asto pouziva termin rizikové
Zivotni pojisténi, zatimco pro zbytek Ize vétSinou uplatnit termin
kapitalové (rezervotvorné) Zzivotni pojisténi: pojistnou udalosti je smrt
pojisténého;

- pojisténi pro pfipad doziti: pojistnou udalosti je doZiti sjednaného véku
pojisténého, timto se pojistény brani situaci socialni nedostatec¢nosti;

- smiSené pojisténi: pojistnou udalosti je smrt pojisténého, nebo doziti
sjednaného véku pojisténym podle toho, co nastane dfive;

- dichodové pojisténi: jedna se v podstaté o specialni pojisténi pro pfipad
doziti s pravidelné se opakujicim pojistnym plnénim ve formé& vyplaty
ddchodu.

V Ceské republice prevazuje smiSené pojisténi, které byva zahrnuto

v investi¢nim Zivotnim pojisténi, v rizikovém Zivotnim pojisténi a i v kapitalovém
Zivotnim pojisténi. Nejméné vyuZivanym druhem v Ceské republice je

ddchodové pojisténi, od kterého postupné odchazeji i pojistovny a nabizeji

® CIPRA, Tomas. Pojistna matematika: teorie a praxe. 2., aktualiz. vyd. Praha: Ekopress, c2006,
s. 22. ISBN 8086929116..
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pfevazné investicni Zzivotni pojisténi, které je spojeno s vySSi investicni

variabilitou. Duchodové Zivotni pojisténi byva Casto zaménovano s penzijnim

pfipojisténim, které nespada do Zivotniho pojisténi, ale do socialniho pojisténi.

Pfiloha €. 1 zakona €. 363/1999 Sb., o pojiStovnictvi Cleni zivotni pojisténi na

nasledujici odveétvi:

1.

Pojisténi pouze pro pfipad smrti, pojisténi pouze pro pfipad doZziti,
pojisténi pro pfipad doziti se stanoveného véku nebo dfivéjSi smrti,

pojisténi spojenych Zzivotdl, zivotni pojisténi s vracenim pojistného.

2. Svatebni pojisténi nebo pojisténi prostfedkld na vyzivu déti.

3. Duchodové pojisténi.

4. Pojisténi podle bodu 1 az 3 spojené s investicnim fondem (tzv. investicni

zivotni pojisténi).
Kapitalové Cinnosti

a. Umorovani kapitalu zalozené na pojistné-matematickém vypoctu,

jimiz jsou proti jednorazovym nebo periodickym platbam
dohodnutym pfedem pfijaty zavazky se stanovenou dobou trvani

a ve stanovené vysi;

. Sprava skupinovych penzijnich fondu;

Cinnosti doprovazené pojisténim zabezpedujicim zachovani

kapitalu nebo platbu minimalniho droku;

. Pojisténi tykajici se délky lidského zivota, které je upraveno

pravnimi predpisy z oblasti socialniho pojisténi, pokud zakon

umoznuje jeho provadéni pojiStovnou na jeji vlastni riziko.

6. Pojisténi pro pfipad urazi nebo nemoci, je-li dopliikem podle odvétvi

Podle zplsobu pouziti pfijatého pojistného (k zabezpeceni pojistného plnéni

pojistitele) Ize pojisténi u zivotniho pojisténi rozdélit na dvé slozky:

rizikové pojistné, které tvofi tu ¢ast netto pojistného, kde se hodnota
pravdépodobnosti pojistné udalosti po dobu trvani pojisténi v Case
vyrazné nemeéni, kolisani kolem priumeéru neni v Case pfili§ vyznamné

atato Cast pojistného se spotfebovava v pribéhu pojistného obdobi
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a neni z ného tvorena dlouhodoba rezerva;

- pojistné rezervotvorné, které tvori tu ¢ast netto pojistného, kde hodnota

pravdépodobnosti pojistné udalosti v Case roste a kdy se podstatna Cast

pojistného uklada do rezervy na zavazky budoucich let.

Jiné ¢lenéni zivotniho pojisténi vychazi z toho, zda pojistny produkt obsahuje

Ci neobsahuje

spofrici

(investicni)

slozku

a oznaCovanou terminem rezerva pojistného:

vytvarenou

Z pojistného

- rezervotvorné Zivotni pojisténi (komeréné oznalované jako kapitalové

zivotni pojisténi, ¢i v USA jako pojisténi s kapitdlovou hodnotou);

- nerezervotvorné zivotni pojiSténi (typicky pfiklad nerezervotvorného

zivotniho pojisténi je rizikové Zivotni pojisténi kryjici pouze specificka

rizika).

Vlastnosti jednotlivych druhd pojisténi osob jsou rozdéleny v nasledujici

tabulce.

Tabulka 1: Vlastnosti pojisténi osob

Druh pojisténi osob
Vlastnosti Rizikové Kapitalové Univerzalni Investiéni
Zivotni Zivotni Zivotni Zivotni Dlchodové
Kryti rizika
(smrti) X X X X
Tvorba
kapitalové
hodnoty X X X X
Aktivni
ovliviovani
vynosu X
Garantované X pro vybrané X pro vybrané
zhodnoceni X nastroje nastroje X
Flexibilita X X X X
Danova
uznatelnost X X X X
Zdroj: CAP
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2.6 Kapitalové zivotni pojisténi

Z&kladem kapitalového Zivotniho pojisténi je ukladani finannich prostiedku
do rezervotvorné slozky. Velikost zhodnoceni v rezervotvorné Casti se udava
pfedem a neméni se. Velikost zhodnoceni se pfipadné zvySuje o pfipsané
podily na zisku, které rozdéli pfisluSna pojistovna. Spofeni se doplriuje
rizikovou Ccasti, kde lze sjednat celou fadu pfipojiSténi. Mezi nejCastéji
vyuzivané pripojisténi patfi pfipojisténi pro pfipad trvalych nasledkd urazem,
pro pfipad invalidity, pfipojiSténi pro pfipad vazného onemocnéni, nebo pro
pobyt v nemocnici. Ukladani prostfedki do kapitalového Zivotniho pojisténi
slouzi pfedevSim pro konzervativngjsi klienty a je spojeno s minimalni moznosti
zmén na pojistné smlouvé. U kapitalového Zzivotniho pojisténi dochazi ke
sjednani pevné Castky pro vyplatu v pfipadé pojistné udalosti smrti, stejné tak
jako pevnou Castku v pfipadé pojistné udalosti doZiti. Spofeni touto formou
byva poplatkové méné naroCné nez investovani formou podilovych fondu
v investicnim zivotnim pojisténi. Pfi spInéni pfislusnych podminek, dle zakona
o dani z pfijmu fyzickych osob, lze snizit zaklad dané o castku rocniho
pojistného.

2.7 Rizikové zivotni pojisténi

Typickym znakem rizikového Zzivotniho pojisténi je absence rezervotvorné
Castky. Hlavnim rysem rizikového Zivotniho pojisténi je ten, Ze byva urCen pro
pfipad smrti. V pfipadé zruSeni pojistné smlouvy nenalezi klientovi zadné
pInéni, jelikoz produkt neobsahuje spofici slozku. Tento druh pojiSténi osob
vyuZivaji zejména klienti, ktefi zvolili jinou formu spofeni, klienti ktefi se chtéji
jen doCasné chranit proti rizikim a klienti ktefi vinkuluji pojistné plnéni jinému
subjektu (napf. hypotéky, nebo pujcky).

Stejné jako ostatni druhy pojisténi osob Ize také krizikovému Zivotnimu
pojisténi sjednat velky pocCet pfipojisténi. Zakladni pojistné na kryti rizik je
obvykle vysSi nez u jinych druhu pojisténi osob, avSak zde pojistné neni
odstupniovano podle rizikovosti skupin jednotlivych zaméstnani. Jedna se
predevSim o vyhodu pro klienty s rizikovéjSim zaméstnanim, ktera jsou fyzicky

Vv s
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2.8 Investi¢ni zivotni pojisténi

InvestiCni zivotni pojisténi Ize klasifikovat jako spojeni rizikového Zivotniho
pojisténi a investovani prostfednictvim otevieného podilového fondu. Pak
ovSem vysledna hodnota nasporenych prostfedkd neni pfedem znama, resp.
zavisi na vynosech a ztratach realizovanych na kapitalovém, penéznim,
devizovém ¢i jiném trhu. Investi¢ni Zivotni pojisténi tedy klientdm nabizi vysSi
vynosovy potencial pfi zhodnocovani rezerv, ovSem za cenu vySSiho rizika
(riziko zhodnoceni €i znehodnoceni rezerv je presunuto zcela na klienta).
PojiStovna tvofi pfi ukladani prostfedkd investi¢niho pojisténi specialni fondy,
které ukladaji prostfedky do urcité kombinace finan¢nich investic. Mezi zakladni
fondy patfi:

akciovy fond — obvykle akcie zavedenych podnik;

- fond obligaci — statni, municipalni, bankovni a podnikové dluhopisy;

- komoditni fond — sloZeny z jednotlivych komoditnich a surovinovych
futures kontraktu;

- penézni fond — kratkodobé cenné papiry typu pokladni¢nich poukazek,

- fond statnich cennych papiru;

- fond cizich mén;

- ruzné smiSené fondy — kombinuji jednotlivé finanéni instrumenty.

Investiéni fondy jsou rozdéleny na podilové jednotky. Kazda podilova
jednotka predstavuje narok na pfedepsany podil pfislusného investi¢niho fondu.
Klient m& v pojistovné otevien korunovy ucet, na ktery plyne jeho pojistné a ze
kterého je strhavano pfipadné rizikové pojistné a spravni naklady pojistovny.
Vedle tohoto uctu nalezi klientovi jesté podilovy ucet, na kterém jsou prostfedky
ve formé podilovych jednotek. Za prostfedky na korunovém uctu jsou
pofizovany podilové jednotky ve fondech, které si zvolil pojiStény. Rozdéleni
nakupovanych jednotek mezi jednotlivé investi¢ni fondy urCuje alokacni pomér.
Klient mize tento pomér ménit, a tak upravovat i potencialni vynos a riziko
spojené s jeho poijistkou.

Zaplacené brutto pojistné se tedy rozpada na tfi Casti: urcita Cast se
spotfebuje na uhradu spravnich (administrativnich) nakladu, po tomto odpoctu
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zUstava netto pojistné, z néj se hradi rizikové pojistné (pojistné kryjici riziko
smrti, popf. néktera nezivotni rizika jako urazy Ci invalidita) a zbytek tvofi
rezervu pojistného. Z prostfedkd na ucCtu rezerv pojistény popf. pojistnik
nasledné nakupuje tzv. podilové jednotky. Vynosy z podild se nevyplaceji,
zvysSuje se o né hodnota podilu.

PojisStovna se prenesenim investicniho rizika na pojisténého sice zbavuje
zavazku vyplacet minimalni garantovany vynos, ovSem  zaroven
pfichazi i 0 moznost vytvaret zisk v pfipadé, Zze by dosahla vyssSiho zhodnoceni
rezerv, nez jaky vynos pfipisuje klientim. Pak je pojistovna nucena vytvaret
zisk z jinych zdroju a témi jsou pfedevsSim poplatky za spravu pojisténi a za
spravu fondu, transakéni poplatky, nebo pfiznivéjSi vyvoj umrtnosti nez
kalkulovand umrtnost. V zakladni varianté investi¢niho pojisténi vyplaci
pojistovna pfi umrti pojiSténého pojistnou ¢astku sjednanou pro pfipad umrti, pfi

doziti, popf. pfi pfedéasném ukon&eni smlouvy, vyplati Uspory.

V ramci investi¢niho Zivotniho pojisténi ma pojistnik moznost volby portfolia,
resp. podilového fondu, pfipadné podilovych fondl a nese také investi¢ni riziko.
Vzhledem k tomu, Ze pfistup pojiStovny k investovani rezervy u investi¢niho
zivotniho pojisténi je jiny nez u klasické podoby zivotniho pojisténi, byva
investi¢ni zZivotni pojisténi spravovano oddélené od ostatnich druh( Zivotniho
pojisténi.

Investicni zivotni pojiSténi se oproti kapitalovému Zivotnimu poijisténi jevi jako
,2Ivy“ nastroj investovani. Nelze tedy pIné spoléhat na kalkulované vynosy,
které vychazi z historického vyvoje. Pfi investovani na delSi asové obdobi se
vykyvy trhu vyrovnaji. Pokud ma smlouva investi¢niho zivotniho pojisténi slouzit
ke kratkodobému investovani, je tfeba vyvoj peclivé sledovat. Pojistku Ize
sjednat na obdobi jiz od 5 let, coz hlavné pfi alokaci prostifedkd do akciovych
fondu a komodit Ize povazovat za rizikové, jelikoz doporu¢ena doba investovani
u téchto instrumentu se pohybuje mezi 10 a 15 lety. Lze tedy doporucit vyuZziti
moznosti zmény alokace prostfedkd do fondu, kterou je mozno provadét dle
pfislusné pojistné smlouvy bud zcela zdarma, pfipadné za pfislusny poplatek.

Tento servis poskytuji néktefi zprostfedkovatelé renomovanych pojistoven
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automaticky, ale CastéjSi jsou pfipady, kdy se timto po podepsani smlouvy jiz
nezaobiraji, jelikoz se jedna o praci na vic, ktera neni pro zprostfedkovatele tak

financné zajimavé ohodnocena.

Z toho ddvodu, Ze klient nese celé investi¢ni riziko (pokud pomineme
garantovany fond), je tfeba klast velkou pozornost na volbu investi¢ni strategie.
PFi volbé investicni strategie |ze vybrat individualné prislusné fondy a alokaci
prostftedki do nich, nebo Ize wvyuzZit investi¢nich dotaznikd nabizené
pojiStovnami. Po vyplnéni téchto investi¢nich dotaznikd dojde k zafazeni klienta
do jedné ze tfi prednastavenych variant. Tyto varianty jsou usporadany dle
vyvazenou, az po dynamickou strategii. Jednotlivym strategiim odpovida
pfislusné investi¢ni riziko.

Tabulka 2: Investi€éni strategie

Strategie Riziko Urceno pro Casovy horizont

Investory, ktefi jsou ochotni
postoupit minimalni riziko a
jejich cilem je jistota stabilniho
zhodnocovani.

Konzervativni Nizké Kratkodoby

Investory, ktefi preferuji
vyvaZzeny pomér mezi mirou
investi¢niho rizika a vysi
ocekavaného vynosu.

VyvaZena Stredni Strednédoby

Investory, ktefi jsou ochotni
postoupit vyssi riziko a
ocekavaiji za to vyssi miru
vynosu. V dlsledku rizikovosti
strategie mliZe dojiti ke
zhodnoceni investice

Dynamicka Vysoké Dlouhodoby

Zdroj: CAP
2.9 Darové zvyhodnéni zivotniho pojisténi’

V Ceské republice, stejné jako v jinych zemich po celém svété, stat
podporuje spofeni formou zZivotniho pojisténi a to od roku 2001. Nutno rozlisit

" Zivotnim pojisténim se rozumi kapitalové Zivotni pojisténi a investiéni zivotni pojisténi
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danové zvyhodnéni na pfispévky zaméstnavatell a zaméstnancu. V prabéhu
let se méni vySe odCitatelné polozky ze zakladu dané z pfijmu a to tak, jak se
méni ekonomicka situace statu a jiné okolnosti. Snahou statu je motivace
ob&anu ke spofeni a zajisténi se na stafi. Stat timto ¢astecné prenasi bifemeno,
které vznik& v souvislosti se smrti ob&ana a se socialni nedostate¢nosti na
pojistovnu. Je to provadéno tak, Zze pojistné plnéni v pfipadé smrti obCana
vyplaci pojistovna misto ruznych forem davek, které by za jinak stejnych
okolnosti poskytoval stat. Obdobnou formou je podporované i penzijni
pfipojisténi, kde vSak navic stat motivuje statni podporou dle vySe pfispévku
obCana penzijni spoleCnosti. Oba tyto produkty jsou primarné urCené pro
dlouhodobé spofeni, coz je zahrnuto ido podminek pro mozZnost uplatnéni
odcitatelné polozky od zakladu dané z pfijmua fyzickych osob a poplatnici plati
niz8i dané maximalné o 1 800 K¢ za rok. Danové zvyhodnéni se tedy poskytuje
napfiklad na penzijni pfipojisténi, kapitalové ZzZivotné pojisténi C€i investicni
zivotni pojisténi.

Podminky pro uplatnéni odgitatelné polozky, upravuje v Ceské republice
zakon ¢&. 586/1992 Sb. o dani z pfijmu ve znéni pozdé&jSich pfedpisu § 15
Nezdanitelna Cast zakladu dané odst. 6. Tato norma upravuje odcitatelnou
polozku zivotniho pojisténi od zakladu dané takto:

,0d zakladu dané za zdariovaci obdobi Ize odecist poplatnikem
zaplacené pojistné ve zdariovacim obdobi na jeho soukromé Zivotni
pojisténi podle pojistné smlouvy uzaviené mezi poplatnikem jako
pojistnikem a pojisténym v jedné osobé a pojiStovnou, ktera je
oprévnéna k provozovéani pojistovaci innosti na tzemi Ceské republiky
podle zvlastniho pravniho predpisu,89), nebo jinou pojisStovnou usazenou
na uzemi Clenského statu Evropské unie nebo Evropského
hospodarského prostoru za predpokladu, Ze vyplata pojistnéeho plnéni
(dichodu nebo jednorazového plnéni) je ve smlouvé sjednana az po 60
mésicich od uzavfeni smlouvy a soucasné nejdfive v kalendarnim roce,
v jehoz pribéhu dosahne poplatnik véku 60 let, a u pojistné smlouvy
s pevné sjednanou pojistnou castkou pro pfipad doZiti navic za
pfedpokladu, Ze pojistna smlouva s pevné sjednanou pojistnou castkou
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pro pfipad doZiti s pojistnou dobou od 5 do 15 let véetné ma sjednanou
pojistnou castku alespori na 40 000 K¢ a pojistna smlouva s pevné
sjednanou pojistnou castkou pro pfipad doZiti s pojistnou dobou nad 15
let ma sjednanou pojistnou Ccastku alespori na 70 000 KC¢.
U duchodového pojisténi se za sjednanou pojistnou castku povaZzuje
odpovidajici jednorazové plnéni pfi doZiti. V pripadé jednorazového
pojistného se zaplacené pojistné pomeérné rozpocita na zdariovaci
obdobi podle délky trvani pojisténi s presnosti na dny. Maximalni ¢astka,
kterou Ize odeclist za zdarovaci obdobi, ¢ini v uhrnu 12 000 K¢, a to
I v pfipadé, Ze poplatnik ma uzavfeno vice smluv s vice pojisStovnami. Prfi
nedodrzeni téchto podminek z divodu zaniku pojisténi nebo dodatecné
zmény doby trvani pojisténi narok na uplatnéni odpocltu nezdanitelné
casti zakladu dané zanika a prijmem podle § 10 ve zdariovacim obdobi,
ve kteréem k této skutecnosti doSlo, jsou castky, o které byl poplatnikovi
v pfislusnych letech z duvodu zaplaceného pojistného zaklad dané
snizen, s vyjimkou pojistnych smluv, u nichZz nebude vyplaceno pojistné
plnéni nebo odbytné a zaroveri rezerva, kapitalova hodnota nebo
odkupné bude prevedeno na novou smlouvu soukromého Zivotniho
pojisténi splriujici podminky pro uplatnéni nezdanitelné casti zakladu
dané.”

V novelizaci zadkona o danich z pfijmu fyzickych osob nabyvajici ucinnosti
1.ledna 2015 mize byt kapitalova hodnota pojisténi pfevedena na novou
smlouvu soukromého zivotniho pojisténi splnhujici podminky pro uplatnéni

nezdanitelné ¢asti zakladu dané.

2.10 Metody vybéru pojistoven pro analyzu dat

Na Ceském pojistném trhu bylo ktfetimu Ctvrtleti roku 2012 aktualné
20 zivotnich pojiStoven a 26 nezivotnich pojiStoven. Neékteré pojisStovny
provozuji svoji ¢innost jak v oblasti Zivotniho pojisténi, tak i v oblasti neZivotniho
pojisténi. Pro potfeby praktické Casti prace byly pouZzity posledni dostupné
statistiky Ceské asociace pojistoven (dale jen CAP) ke konci 3. Q roku 2012.

Pfi vybéru péti konkrétnich Zivotnich pojistoven, na jejichz produktech budou
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provedeny analyzy, jsem se zaméfil na zménu v oblasti celkového
pfedepsaného pojistného za posledni 4 Q. V této statistice se bézné pojistné
zapocitava v plné vysi a jednorazové pojistné ve vysi 10 %. Za ucelem zlepSeni
vypovidaci schopnosti jsem monitoroval jen pojistovny, které maji vySi
celkového predepsaného pojistného minimalné 1 000 000 K¢.

2.11 Systém urceni parametrii pojistné smlouvy

Pojistna smlouva investi¢niho Zivotniho pojisténi se sklada zrizikové
a rezervotvorné Casti. Rizikova Cast, ktera ma nezivotni charakter, byla v této
praci vynechana, nebot v pfipadé uziti rizikové &asti by doSlo ke zméné
pojistného, pficemz by ale ¢ast byla alokovana v rezervotvorné slozce a Cast
v rizikové sloZce. Pro svuj charakter tedy nelze rizikovou sloZzku zahrnout do
vypoéth. V Ceské republice Ize totiZ v pojistné smlouvé sjednat pres 30 réiznych
pripojisténi dle potfeb klienta a dochazelo by k odklonéni od tématu. Z dlvodu
nemoznosti zjisténi budouciho vyvoje inflace jsou propoclty provadény
v dneSnich cenach. Tento nedostatek Ize ve smlouvach o Zivotnim pojisténi
odstranit indexaci (automatické zvySovani pojistné ¢astky podle indexu inflace
slouZici k ochrané pojistného kryti), ale zdlvodu nejasného vyvoje jsou
kalkulace provedeny bez zohlednéni inflace. Klienti maji ve smlouvach
investi¢niho Zzivotniho pojisténi moznost vkladani mimofadnych vkladl do
rezervotvorné Casti. Kalkulace jsou provedeny za predpokladu nulovych
mimofadnych vkladd, jelikoz se jedna o individualni ataké dobrovolnou
moznost.

V této praci je investiCni zivotni pojiSténi pouzito jako spofici produkt.
Pojisténi pro pfipad smrti bude mit tedy podobu zaplaceného pojistného,
vypocty nebude ovliviiovat dodatecné rizikové pojistné. Vysi plnéni pro pfipad
smrti je mozno standardné nastavit na konstantni ¢astku, nebo na sumu
linearné klesajici, individualni ¢i na rocni vyplaty duchodu. K vypracovani
pojistné smlouvy byva povinnosti klienta dolozit zdravotni dotaznik, pfipadné
absolvovat zdravotni prohlidku pro pfipad nadstandardnich pojistnych Castek.
Tuto skuteCnost kalkulace nezahrnuji. Pfedpoklada se tedy, Ze klient je

zpusobily k uzavieni pojistné smlouvy bez pfipadnych pfirazek a vyluk.
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2.12 Metody sbéru a vyhodnocovani informaci

Pro sbér dat k ziskani fiktivnich udaju o pojistétném byl pouzit dotaznik
(viz pfiloha €. 1). Dotaznik obsahoval dotazy, na které kazdy respondent
odpovédél vyhradné podle svého vlastniho uvazeni a potreby. Dale obsahoval
uzaviené odpoveédi z oblasti dafiového zvyhodnéni, které se na zivotni pojisténi
vztahuje. Ciselné Gdaje jako pojistné nebo dobu spofeni jsem vyhodnotil podle
aritmetického priméru a medianu. Volbu investi¢ni strategie jsem zvolil na
zakladé polozenych dotazli a vyhodnoceni jsem provedl bodovou metodou.
Dotazy ohledné danového zvyhodnéni souvisejici se smlouvami investicniho
zivotniho pojisténi jsem vyjadfil procentualné na zakladné absolutniho poctu
respondentu. Respondenti vypliujici dotaznik byli studenti vysoké Skoly, ktefi
se svou Cinnosti spadaji do prvni rizikové skupiny. Prvni rizikova skupina se

v v

predpoklad je v kalkulacich zohlednén.

Jednim z bodu, podle kterého byly jednotlivé varianty hodnoceny, je
nakladovost pfislusné pojistné smlouvy. Problematikou nakladovosti pojistnych
smluv se zabyva projekt TANK. Princip fungovani tohoto ukazatele je popsan
v nasledujici podkapitole. K vybéru vysledné varianty bylo tfeba pouzit
vicekriterialni hodnoceni variant z divodu vétSiho poctu kritérii na zakladé,
kterych jsou varianty hodnoceny. Vaha kazdé varianty je vybrana Saatyho
metodou a ke kone¢nému vysledku je pouZita metoda pofadi. Tyto metody jsou

vysvétleny nize.
2121 Ukazatel nakladovosti TANK

Nakladovosti investicnich zZivotnich pojiSténi se zabyva projekt TANK. Tento
projekt vznikl v roce 2006 zkuSenymi odborniky z oblasti Zivotniho pojisténi.
Autofi o projektu TANK uvadgji®: ,TANK je ukazatelem nakladovosti,
pouzitelnym pro kterykoliv investicni produkt, u néhoz jsou znamé poplatky,

investicni politiky a povaha investicnich aktiv. TANK predstavuje metodu

® Ukazatel TANK. In: [online]. [cit. 2013-02-22]. Dostupné z: http://www.tankfin.cz/ukazatel-
TANK-nakladovost-1ZP/
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k porovnani poplatki netransparentnich investicnich produkti. Ukazatel TANK
je obdobou RPSN, pouzivd se ale pro produkty pravidelného investovani.
Jedinym Cislem v procentech vyjadfuje, jak drahy je urcity (sporici) investicni
produkt v urcité modelové situaci. TANK je pomérem vSech predpokladanych
zaplacenych poplatki vaci predpokladané budouci hodnoté investice.”

Mimo ukazatel TANK autofi uzivaji i ukazatel aTANK. Tento ukazatel
vyjadfuje, kolik procent z roéniho vynosu zlstane v pojiStovné na poplatcich.
Poslednim z pouzitych ukazatell je ukazatel TER, vyjadfujici celkové naklady

na spravu fonda.

2.12.2 Saatyho metoda

Saatyho metoda patfi mezi nejCastéji pouzivané metody pro volbu vah.
Saatyho metodu stanoveni vah kritérii 1ze rozdélit do dvou kroku. Prvni krok je
paroveé srovnavani kritérii, kdy se zjistuji preferenéni vztahy dvojic kritérii
uspofadanych v tabulce, v jejichz Fadcich i sloupcich jsou zapsana kritéria ve
stejném poradi. Nasledné se urCuje preference jednotlivych dvojic kritérii a také
velikost této preference, ktera se vyjadfuje urlitym poctem bodl ze zvolené
bodové stupnice. Postupné se stanovuiji velikosti preferenci jednotlivych dvojic
kritérii uspofadanych v tabulce, kde v fadcich a sloupcich jsou zapsana kritéria
v témze poradi, pficemz velikost preference vyjadfuje vzdy pfifazeni urcitého

poctu bodl z bodové stupnice.

2.12.3 Metoda poradi

Metoda poradi, nebo také AHP spociva v prostém sefazeni kritérii do poradi
dle jejich dulezitosti. NejdulezitéjSi kritérium je umisténo na prvni misto,
nejméné dllezité na posledni. Nejdulezitéjsi kritérium ohodnotime body - xj = |,
druhé nejdulezitéjSi -1 body a posledni (nejméné dulezité) jednim bodem

xj = 1.
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3 Analyticka ¢ast

Tato Cast se bude zabyvat vyhodnocovanim dotazniku, ktery byl vytvofen pro
sbér dat od respondentd, a dale pak provadénim kalkulaci na zakladé udaju

ziskanych z tohoto dotazniku.

Sbér dat do dotazniku byl proveden s pomoci internetu a byl vytvoren
s pomoci sluzby Google Docs. Dotaznik (pfiloha €. 1) se sestava ze dvou asti.
Prvni €ast slouzi pro urCeni investi¢ni strategie a jsou zde kladeny dotazy, které
jsou v praxi vyuzivany pojistovnami v investicnim dotazniku. Druha c¢ast se
zjiStuje znalosti respondentt v danové oblasti. Danova oblast je v dotazniku
uvedena z toho divodu, Ze souvisi se smlouvami Zivotniho pojisténi. Jedna se
totiz o urCitou podporu od statu formou odcitatelné polozky od zakladu dané.
Pfevaznou Cast respondentl tvofi studenti vysoké Skoly. Tento fakt je dulezity
pro ziskani udaji o fiktivnim respondentovi, na zakladé jehoz potfeb budou
kalkulace u jednotlivych pojiStoven provedeny.

3.1 Vyhodnoceni dotazniku - dané

Danova oblast byla jednou ze soucasti dotazniku. Dotaznik obsahoval
3 otazky na tuto problematiku a to, zda respondenti védi o dafiovych odpodctech
a jejich podminkach. Dotaznik zjistoval:

- danovou podminku minimalni doby pojisténi zivotniho pojisténi;

- dafovou podminku uzavfeni Zivotniho pojisténi minimalné do véku 60 let;

- maximalni vysi odc¢itatelné polozky od zakladu dané z pfijmu.

Zjisténé vysledky jsou uvedeny v tabulce a to tak, ze:

- 31,8 % respondentd odpovédélo spravné na darnovou podminku Fesici
minimalni dobu trvani Zivotniho pojisténi;

- 27,1 % respondentd zna minimalni vék, do kterého musi byt Zivotni
pojisténi sjednano;

- 23,4 % respondentl zna ¢astku, o kterou si Ize snizit zaklad dané o Uhrn

zaplaceného pojistného na Zivotni pojisténi.
VSechny dariové podminky zarovern vSak znalo pouze 3,7 % respondentu.
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V dotazniku nebyla obsazena otazka zamérujici se na Castky na doziti, jelikoz

tyto Castky jsou automaticky obsahem smlouvy bez dodate¢ného ujednani.

Tabulka 3: Vysledky dotazniku z danové oblasti

Minimalni doba Vsechny
trvani Vék do#ziti Castka dané podminky

Pocet
respondenti 106 106 103 107
Vysledek v % 31,8% 27,1% 23,4% 3,7%

Zdroj: Vlastni zpracovani

Zjisténé vysledky jsou nize zobrazeny v absolutnich Cislech a rozpracovéany

na jednotlivé oblasti obsazené v dotazniku.

Graf 1: Doba trvani smlouvy

Minimalni vyse doby trvani smlouvy
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Zdroj: Vlastni zpracovani

NejvétSi poCet odpovédi u danové podminky tykajici se minimalni doby trvani
smlouvy zaznamenala odpovéd 10 let. Tuto odpovéd zvolilo 35 ze 106
(1 nedopovédél) respondentt. Spravnou odpovéd, tedy minimalné 60 mésicu
(5 let) trvani, zvolilo 34 respondentd, coz odpovida 31,8 % spravnych odpovédi.
Procento Spatnych odpovédi je vysoké, avSak z hlediska klientl neni az tak
dalezité. Neni dulezité z toho smyslu, Ze pojistné smlouvy s bézné placenym

pojistnym byvaji standardné nastaveny na vice nez 5 let trvani.
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Graf 2: Vék doziti

Vék doziti (n=106)
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Zdroj: Vlastni zpracovani

V dal$i ¢asti dotazniku se jednalo o to, do kolika let musi byt minimalné
uzaviena smlouva Zivotniho pojisténi, aby si klient mohl uplatnit odecitatelnou
polozku od zakladu dané&, na kterou se odpovidalo dale. Shodné 29 odpoveédi
zaznamenala varianta 45 let a 60 let. Spravna odpovéd je 60 let, tedy klienti,
ktefi by si sjednali smlouvu zivotniho pojisténi az do 65 let (13 respondentu), by
téZ nepfisli o moznost snizeni zakladu dané. Zbylych 60 % klientd muze byt
nemile pfekvapeno, Ze si tuto poloZku nemohou uplatnit a tim padem pfijit az
0 1 800 K¢ na danich za rok.

Graf 3: Snizeni zakladu dané
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Zdroj: Vlastni vypracovani
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Posledni Cast dotazniku byla zaméfena na vysSi Castky, kterou si Ize pfi
splnéni podminek vySe odecCist od zakladu dané z pfijmu. Celkem 40 ze 103
respondentu vybralo ¢astku 8 000 K&. Tato Castka v zakoné o dani z pfFijmu
opravdu byla zahrnuta, ale jiz nékolik let plati 12 000 K¢&. Spravnou odpovéd
zaznamenalo 25 respondentd. Respondenti, ktefi by si chtéli odecist maximalné
12 000 K¢ od zakladu dané za rok, musi predloZit potvrzeni, které zasila
pojiStovna o vysSi zaplaceného pojistného. Potvrzeni se pfiklada k danovému
pfiznani, nebo se predklada zaméstnavateli k uplatnéni danového zvyhodnéni

za uplynuly kalendaini rok.

Nejvice zardzejici je fakt, Ze pouze 4 respondenti (z celkového poctu
107 respondentll) odpovédéli na vSechny zadané dotazy spravné. Davody toho,
pro¢ tak malé procento respondentl znalo vSechny podminky, by mohly byt
pfedmétem dalSiho vyzkumu. Klienti tak mohou zbyte¢né pfichazet o své
penize, které tak zaplati na dani, pfiCemz by ale az 1 800 K& ro€né mohli na
dani naopak usetffit.

3.2 Vyhodnoceni dotazniku — parametry pojistné smlouvy

DalSi z polozenych otazek respondentum byly i otazky ke zjisténi pfipustné
doby investice, kolik pfijmu zamysli respondent mésic¢né investovat a urceni
investicni strategie. Kazda pojistna smlouva je sestavena na zakladé
konkrétnich pozadavkl a potfeb. Pro ziskani fiktivniho Zadatele byl pouZzit
postup sbéru informaci z vytvofeného dotazniku (viz pfiloha €. 1). Témto
potfebam a pozadavkum, na zakladé kterych jsou provedeny kalkulace,
odpovidaji ziskané udaje nize. Tyto udaje byly pfeménény v parametry
promitnuté v pojistné smlouvé. Prvnim z dotazl, navazujici na parametry
pojistné smlouvy, je pfipustna doba investice. Ze zobrazenych odpovédi
vyplyva, Ze prevazné mnozstvi respondentl upfednostriuje investice s dobou
trvani do 20 let, pficemz nejCastéjSi odpovédi je doba investice 10 let. Dobu
10 let zvolilo celkem 40 ze 107 respondentu. Vyplynulo z toho pro mé zajimavé
zZjisténi, ze soubor respondentl neakceptuje vySSi riziko a upfednosthiuje

investice s rychlou navratnosti.
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Graf 4: Doba investice
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Dalsim dotazem byla zjiStovana vySe Castky, kterou jsou respondenti ochotni
investovat. Medianem vSech odpovédi byla moznost 1 500 KE. Tuto moznost
zvolilo 34 ze 106 respondentu (32%). Alternativni ¢astkou je volba 500 K¢&. Tuto
volbu preferuje 29 respondentu (27%). | z téchto vysledku je zfejmé, Ze soubor
respondentl nechce podstupovat riziko a investuje spiSe nizsi ¢astky. Jen 13
respondentu by bylo ochotno investovat 4 000 K¢ a vice.

Graf 5: Castka investice
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Poslednim krokem potfebnym pro rozhodnuti o kalkulované investicni
strategii byl investi¢ni dotaznik doplfujici pfedchozi dva vybéry. Vyhodnoceni
bodovou metodou (viz. pfiloha €. 9) potvrdilo pfedpoklady zjiz zminénych
vysledkd. Respondenti se zaradili na dolni hranici vyvazené investi¢ni strategie,
ktera ma velice blizko konzervativni strategii. Vysledkem mého prizkumu je
tedy to, ze kalkulace budou provadény na zakladé téchto parametri pojistné
smlouvy:

- vék: 25;

- vySe pojistného: median 1 500 K¢;
- investi¢ni strategie: vyvazena;

- 1. rizikova skupin;

- zadné mimoradné pojistneé;

doba trvani do 60 let.

NejcastéjSi volenou moznosti o doby trvani investice je doba 10 let, ale
z duvodu uplatnéni darfiového zvyhodnéni Zivotniho pojisténi byla tato doba
prodlouzena tak, aby smlouva Zzivotniho pojisténi trvala do 60 let. Tento
predpoklad byl zjistén jiz v odst. 2.9., ktery se zabyval dafiovym zvyhodnénim

Zivotniho pojisténi.
3.3 Zivotni pojistovny

Na Ceském trhu funguiji Zivotni pojiStovny i nezivotni pojiStovny a cilem této
bakalarské prace bylo se zaméfit na pojiStovny, které poskytuji zivotni pojisténi
na Ceském trhu. Byly vybrany nasledujici pojistovny pro analyzu dat, které
provozuji svoji Cinnost iv oblasti Zivotniho pojiSténi. Tyto pojiStovny byly
vybrany zddavodu, ze spliuji pozadavky dané vodst. 2.10. Jedna se
o pojistovny dle tabulky €. 4. Vybrané pojisStovny jsou sefazeny dle vySe indexu
sestupné. Index vyjadfuje procentualni zménu vySe pfedepsaného pojistného
za sledovany kalendarni rok. Je vybrano prvnich 5 pojistoven splfiujici vSechny
dané predpoklady, které figuruji na trhu s Zivotnim pojisténim.
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Tabulka 4: Vybrané zivotni pojistovny

Predepsané smluvni pojistné (v K¢)
Pojistovna Celkové pojistné (bézné + jednorazové)

1-9/2011 1-9/2012 Index
Allianz 1 549 288 1 886 360 121,8
PCeské spofitelny 3875 719 4 205 072 108,5
Kooperativa 4 374 010 4 596 093 105,1
CSOB Pojistovna 2 568 695 2 688 335 104,7
Generali 1988 125 2 050 754 103,2

Zdroj: CAP

3.3.1 Allianz pojistovna, a. s.

Allianz pojistovna je stoprocentni dcefinou spolecnosti Allianz New Europe
Holding GmbH a soucasti predniho svétového pojiStovaciho koncernu
Allianz SE. Vroce 1993 vstoupila na Cesky trh a bé&hem svého puasobeni
v Ceské republice se dokazala zaFadit mezi tfi nejvétsi ceské pojistovny.

V pocatcich nabizela produkty Zivotniho pojisténi a pojisténi majetku ob&anu.
Od roku 1995 ma v nabidce také havarijni pojisténi. V roce 1999 se stala
jednou ze 12 pojistoven, poskytujici povinné ruceni. Dnes svou S$ifi produktu
uspokoji jak privatni, tak firemni zakazniky. Sjednava zZivotni pojiSténi, pojisténi
majetku a odpovédnosti obanu, majetkové pojisténi pro podnikatele, pojisténi
profesni odpovédnosti, pojisténi primyslovych rizik, komplexni autopojisténi pro
obcCany i spoleCnosti, cestovni pojisténi a penzijni pfipojisténi.

Allianz pojistovna fidi multikanalovy prodej prostfednictvim péti zemskych
feditelstvi, ktera koordinuji kmenovou obchodni sit' a jejich deset regionalnich
feditelstvi, a také regionalni maklérsky obchod pfes pét regionalnich feditelstvi
makléfského obchodu. Vlastni sit’ se da vycislit pfiblizné na 1800 pojiStovacich
poradct a mimoto spolupracuje Allianz pojistovna s vybranymi makléfi a svou
obchodni ¢&innost realizuje ve spolupraci s bankami a své sluzby nabizi
i prostfednictvim prodejcu motorovych vozidel, servisl, cestovnich kancelafi

a dalSich partnera.
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Zazemi Allianz Group poskytuje vyhodu pfi vyuziti mezinarodniho know-how
a zarucuje pristup ke kapitalové sile celého koncernu. Pro zajisténi rizik vyuziva
Allianz pojistovna vyluéné renomovanych spolec¢nosti, jako napf. Allianz SE,

Swiss Re, Munich Re a dalSich.

3.3.2 Pojistovna Ceské sporitelny, a. s., Vienna Insurance Group

Pojistovna Ceské sporitelny byla zaloZzena v roce 1992 a na &eském trhu
pusobila od roku 1993 pod nazvem Zivnostenska pojistovna. Pojistovna se
z pocCatku zabyvala vyhradné na podnikatelskou sférou a az pozdéji se zacala
angaZovat také v pojisténi zivotnim a nezivotnim. Stejné jako Kooperativa
pojiStovna je soucasti skupiny Vienna Insurance Group. Akcionafi pojisStovny
jsou z:

- 90 % VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe,

- 5 % Kooperativa pojistovna, a.s., Vienna Insurance Group,

- 5% Ceska spofritelna, a.s.

3.3.3 Kooperativa pojist'ovna, a. s., Vienna Insurance Group

Kooperativa pojiStovna, a.s. je téZz soucasti koncernu Vienna Insurance
Group (VIG) a Ize ji zaradit jako druhou nejvétSi pojistovnou na tuzemském
trhu. Vroce 1991 byla zalozena jako prvni komercni pojistovna na uzemi
byvalého Ceskoslovenska. Podil na celkovém predepsaném pojistném &ita
20,6 %. Jelikoz nabizi plny sortiment sluzeb a vSechny typické druhy pojisténi
jak pro obCany, tak i pro drobné podnikatele az po velké korporace, Ize ji zafadit

jako univerzalni pojistovnu.
3.3.4 CSOB Pojistovna, a. s.

V roce 1994 byla zalozena CSOB Poijistovna, a.s., ale v té& dobé& vystupovala
pod puvodnim nazvem Chmelafska vzajemna pojistovna. V roce 1996, dva
roky po vstupu na Cesky trh, vstoupil do spole€nosti strategicky partner KBC
Insurance N. V., ktery se stal vroce 2001 jejim 100% vlastnikem. Souc€asna
CSOB Pojistovna, a.s. vznikla 1. 1. 2003 prodejem podniku mezi IPB
Pojistovnou, a.s. a CSOB Pojistovnou a.s. Dnes je CSOB Pojistovna
univerzalni pojistovnou, nabizejici Siroké spektrum Zivotnich i nezivotnich

pojisténi pro fyzicke i pravnické osoby.
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3.3.5 Generali Pojistovna, a. s.

Generali Pojistovna a. s. se fadi mezi komplexni pojistovaci Ustavy a nalezi
do skupiny Generali. Tato skupina patfi mezi nejvétSi pojiStovny na svété
a je nejvétSim evropskym Zivotnim pojistitelem a zaroven prednim spravcem
finanCnich aktiv, jejichz hodnota prfesahuje 460 miliard Euro. Stara se pfiblizné
o 65 miliont klientl ve vice nez Sedesati zemich celého svéta. Predpis
pojistného prevySuje hranici 69 miliard Euro. Ve znaku ma okfidleného
Benéatského Iva a stav zaméstnancl ve spole€nosti se pohybuje okolo 82 tisic.
Vlastni obchodni sluzba €ita vice nez sto tisic lidi. Individualni pfistup, kvalitni
pojistné produkty zivotniho i nezivotniho pojisténi pfipravené na zakladé potreb
klientd a 3pickovy servis jsou pro pojistovnu Generali samoziejmosti. Siroky
pojistny program, zahrnujici pojisténi osob, majetku, odpovédnosti, motorovych
vozidel i pramyslovych a podnikatelskych rizik je poskytovan prostfednictvim
vlastnich spolupracovnikd i Fadou renomovanych makléfskych spoleCnosti.
Generali je hustotou sité svych zastoupeni dostupna zakaznikim na celém

uzemi Ceské republiky.

3.4 Analyza produktt pojistoven

3.4.1 Allianz pojistovna — Rytmus

Allianz pojistovna, a. s., nabizi vysoce variabilni produkt, pfizpusobujici se
rytmu klientova Zivota a Zivotu jeho blizkych. Lze vyuZit spojeni investice
S pojisténim pro pfipad nenadalych udalosti, které pfinasi sam Zivot. Rytmus je
produkt vytvofeny proto, aby pomohl pfekonat tyto nenadalé udalosti v Zivoté.
vyplaty pojistného pInéni. Zadna &ast neni povinna, je pouze na klientovi, jak
si pojisténi sestavi, at’ jiZ pro sebe, svého partnera nebo déti. Tento produkt
ziskava na exkluzivnosti mimo jiné i dvéma pfipojisténimi, jenz je mozno
sjednat k pojistné smlouvé. Jedna se o pripojisténi PRO ZENY a pfipojisténi

nedobrovolné ztraty zaméstnani.

Pfipojisténi PRO ZENY bylo spusténo v souvislosti s vyhlaskou evropské
komise. Tato vyhldSka nafidila od prosince 2012 jednotné sazby rizikového
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pojistného pro muze i Zeny. Toto pfipojiSténi se podoba pfipojisténi zavaznych
nemoci, avSak je upraveno specialné pro potfeby zZen. Vztahuje se na
specifické pfipady pfi porodu, onemocnéni pohlavnich organd, &i jiné ,Zenské*
potize.

Pripojisténi pro pfipad nedobrovolné ztraty zaméstnani je poskytovano
k pojistné smlouvé zadarmo a chrani klienta proti pfipadné finan¢ni tisni
spojené se ztratou zaméstnani. Poijistitel tedy po urcitou dobu plati pojistku
v plné vysi za pojistnika.

Vyhody:

- sjednanim jedné smlouvy muze pojistnik pojistit nejen sebe, ale i celou

rodinu, Ize pojistit az 2 dospélé osoby a 4 déti;

- vybér z 11 fond(, v€etné fondu s garantovanym vynosem;

- sleva az 15 % pfi sjednani vétsiho poctu pfipojistént;

- sleva 5 % pfi roCni frekvenci placeni;

- mimoradny vybér prostiedkl jednou roéné zdarma;

- investi¢ni zivotni pojisténi s nejnizSimi poplatky na trhu.

Vyvazena investiCni strategie u produktu Rytmus ma prednastavenou
naslednou alokaci prostfedku:
- 45 % dluhopisovy fond Jistota,
- 10 % fond Komodity,
10 % fond Energie,
20 % akciovy fond Global,
15 % akciovy fond Evropa.
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Pfedpokladané zhodnoceni: 6,05 % p.a.

Tabulka 5: Kalkulace Rytmus (v K¢)

Rok| Zaplacené pojistné Odkupné Hodnota fondu Plnéni pfi amrti
1 18 000 0 15938 18 423
2 36 000 0 31240 36 863
3 54 000 16 515 47571 55322
4 72 000 34525 65 136 73799
5 90 000 53 649 83925 92 295
6 108 000 73993 104 017 110812
7 126 000 95 697 125555 129 349
8 144 000 118 753 148 529 148 529
9 162 000 143 356 173138 173138

10 180 000 169 500 199 374 199 374
11 198 000 197 382 227 437 227 437
12 216 000 227 067 257 394 257 394
13 234 000 258 783 289 475 289 475
14 252 000 292 472 323620 323620
15 270 000 328 256 359 955 359 955
25 450 000 834 485 877 428 877 428
35 630000 1760110 1827 659 1827 659
Zdroj: Allianz

Provedena kalkulace byla doplnéna o sazebnik poplatkd, vyvoj fondu ve
formé tabulky i grafického znazornéni. Sazebnik poplatku je pfehledny a kromé
garantovaného fondu se Zadny z poplatkl za spravu nepohybuje nad hranici
1 % rocné. VSechny bé&zné administrativni ukony jsou jiz zahrnuty v cené

pojisténi a klient nedoplaci zadny poplatek.
3.4.2 Pojistovna Ceské spofitelny — FLEXI

FLEXI Zivotni pojisténi ur€ené pro rodiny lze v ramci jedné smlouvy uzavrit
az pro dva dospélé a pét déti. Komplexni zajisténi rizik si klient nastavi presné
dle svych potfeb. Pfedstavuje moderni investi¢ni produkt, ktery je komplexnim
spojenim zivotniho pojisténi a osobnich uspor klienta. Platby pojistného jsou
pouzivany k navySeni kapitdlové hodnoty smlouvy a je mozné je umistit do

jednoho &i vice investi¢nich fondu.
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Vyhody:

- zhodnoceni min. 2,4 % p.a. pfi investici do garantovaného fondu pro

bézné pojistné;

- zamykani vynosu (vynosy nad 5

garantovaného fondu);

% p.a. jsou prevedeny do

- pojistna ochrana od 3. dne po podpisu smlouvy;

- pojisténi rizikovych rekreacnich sporti na 30 dni za rok zdarma;

- dvojnasobné plnéni u umrti nasledkem urazu pfi dopravni nehodé;

- moznost zmény investiCni strategie online.

Vyvazena investicni

strategie u produktu Flexi

naslednou alokaci prostiedku:

- 40 % akciovy fond Pojistovny Ceské spofitelny;

- 30 % dluhopisovy fond Sporobond;

- 15 % dluhopisovy fond Trendbond;

- 15 % nemovitostni fond Ceské spofitelny.
Pfedpokladané zhodnoceni odpovida 6 % p.a.

Tabulka 6: Kalkulace Flexi (v K&)

Rok| Zaplacené pojistné Hodnota fondu
1 18 000 1325
2 36 000 2736
3 54 000 20161
4 72 000 38629
5 90 000 58 202
6 108 000 78 952
7 126 000 100 965
8 144 000 124 278
9 162 000 148 988

10 180 000 175186
11 198 000 202 990
12 216 000 232423
13 234 000 263 630
14 252 000 296 703
15 270 000 331818
25 450 000 846014
35 630000 1743 343

Zdroj: Pojistovna Ceské spofitelny
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Zjisténi nezavazné kalkulace u Pojistovny Ceské sporitelny je zdlouhava
zaleZitost, jelikoz produkt byva standardné pfednastaven na garantovanou
investicni strategii s 2,4 % p.a. zhodnoceni. V pfipadé potfeby kalkulace
vyvazené investiCni strategie bylo tfeba vytvofit plnohodnotnou pojistnou
smlouvu. Prubéh pojisténi na pobockach nelze bézné ziskat, a tak musel byt
vypocet vyhotoven pracovniky na centrale pojiStovny. Sazebnik poplatkd
zvefejiiuje pojistovna pouze na internetu, pficemz vétSina administrativnich
ukonl konanych poprvé v pfislusném roce je zdarma a nasledné Upravy jsou
zpoplatnény. Poplatky zaméfené na garantovany fond jsou vyhodné a jsou
pouze 0,5 %. Téz poplatky za mimorfadné pojistné jsou nizké, pohybuji se dle
vySe vkladu od 1,5 % do 0 %.

3.4.3 Kooperativa pojistovna - Perspektiva

Univerzalni zivotni pojisténi PERSPEKTIVA je moderni, vysoce variabilni
produkt nabizejici idedlni kombinaci vysokého zhodnoceni vloZenych investic
a nadstandardni pojistné ochrany pro celou rodinu. Prostfednictvim
univerzalniho zivotniho pojisténi PERSPEKTIVA Ize investovat do
garantovaného fondu a nékolika druht podilovych fondl spole¢nosti ERSTE
SPARINVEST, C-QUADRAT nebo spolecnosti Conseq. PERSPEKTIVA umozni

kombinovat jak garantované, tak trzni fondy a volné mezi nimi pfechazet.

Nakupované fondy prostfednictvim PERSPEKTIVY, jsou fondy fondu.
SlozZeni portfolia jednotlivych fondd se vyznacuje velkou rozmanitosti a reaguje
na momentalni situaci na svétovych trzich. Vyhodou téchto fondl je rozlozeni

rizika jak ménového, odvétvoveho tak i regionalniho.

Jednotlivé investi¢ni strategie se navzajem liSi podle poméru rozloZeni investic
do akciovych a dluhopisovych fondu. Vybérem investi¢ni strategie si klient voli

takovou miru rizika a vynosnosti, odpovidajici jeho potfebam.

Vyhody:

- pfizpUsobeni pojistné ochrany konkrétni zivotni situaci - smlouva na cely
zivot;

- prémie za bezeSkodni pribé&h na konci pojisténi a bonus k pojisténi

zdarma;
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Vyvazena

pojistna ochrana jiz od nasledujiciho dne po sjednani pojistént;

moznost Cerpani finan¢nich prostfedkd béhem trvani pojisténi;

variabilnost pojistnych dob u jednotlivych rizik;

investicni  strategie u  produktu

prednastavenou naslednou alokaci prostfedk:
34 % ERSTE-SPARINVEST Dynamicky fond s ro¢nim zhodnoceni

PERSPEKTIVA méa

5% p.a,;
- 33 % Conseq Active Invest Vyvazené portfolio s roénim zhodnocenim
3% p.a,
- 33 % C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced s ro¢nim zhodnocenim
3% p.a.
Tabulka 7: Kalkulace Perspektiva (v K¢)

Rok| Zaplacené pojistné Odkupné Hodnota fondu PInéni pfi amrti
1 18 000 0 5492 10 000
2 36 000 0 11203 11203
3 54 000 16 632 17 132 17 132
4 72 000 34720 35220 35220
5 90 000 53 488 53 988 53 988
6 108 000 72964 73 464 73 464
7 126 000 93176 93676 93676
8 144 000 114 155 114 655 114 655
9 162 000 135930 136 430 136 430

10 180 000 158 534 159034 159034
11 198 000 182 001 182 501 182 501
12 216 000 206 367 206 867 206 867
13 234 000 231 667 232 167 232 167
14 252 000 258 440 258 440 258 440
15 270 000 285 227 285727 285727
25 450 000 623 987 624 487 624 487
35 630 000 1123985 1124 485 1124 485

Zdroj: Kooperativa

Vyfizeni kalkulace u Kooperativy pojistovny bylo rychlé a jednoduché.

Predlozena kalkulace se automaticky sklada z vyvoje pojisténi, nabidky pojistné

smlouvy i investi¢niho dotazniku. Seznam poplatki na internetovych strankach

pojistovny je srozumitelné a ucelené zpracovan. VétSina administrativnich

ukonl je zpoplatnéna formou prodeje podilovych jednotek z uctu klienta.

43




Neuctovanim poplatkdl za spravu fondl ziskava Kooperativa pojistovna vyhodu

oproti jinym srovnavanym spolec¢nostem.

3.4.4 CSOB Pojistovna — FORTE

V pfipadé Zivotni pojisténi FORTE od CSOB Pojistovny se jedna o produkt
nabizejici Sirokou Skalu investiCnich fondd a jako jeden z mala ma ve své
nabidce i fond zaméfeny na reality, ktery se vyznacuje vysokou volatilitou (mira
kolisani hodnoty aktiv). Stav smlouvy muze klient hlidat pohodiné ze svého
domova pres internetovy ucet. Pojisténi Ize sjednat pro 2 dospélé osoby a az
pro 5 déti.

Vyhody:

- individualni volba trvani jednotlivych rizik u jednotlivych pojisténych osob;
- moznost sjednani pfipojisténi schopnosti spofeni i v pfipadé invalidity;

- Uspora na poplatcich za administrativni Ukony;

- sprava pojistky pfes online ucet.

Vyvazena investicni strategie u produktu FORTE odpovida nasledné alokaci
prostiedku:

- 34 % Dynamicky program rozlozeny dale v poméru 5:15:80 na penézni
trh, dluhopisovy trh a akciovy trh; historické roéni zhodnoceni
6,69 % p.a.;

- 33 % Realitni mix rozloZeny dale v poméru 5:95 na penézni trh a akciovy
trh; historické ro¢ni zhodnoceni 4,9 % p.a.;

- 33 % Garantovany (chranény) program rozdéleny dale v poméru
20:45:35 na penézni trh, dluhopisovy trh a akciovy trh; historické rocni

zhodnoceni 2,82 % p.a.
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Tabulka 8: Kalkulace Forte (v K¢&)

Rok| Zaplacené pojistné Hodnota fondu
1 18 000 0
2 36 000 931
3 54 000 18 055
4 72 000 35824
5 90 000 54319
6 108 000 73573
7 126 000 93629
8 144 000 114 500
9 162 000 136 234

10 180 000 158 868
11 198 000 182 463
12 216 000 207 020
13 234 000 232 602
14 252 000 259 254
15 270 000 287 056
25 450 000 638516
35 630000 1174174

Zdroj: CSOB Pojistovna

Provedeni kalkulace u CSOB Pojistovny bylo sloZité a netransparentni,
jelikoz pojistovna neudava roCni zhodnoceni a vyhotovené kalkulace obsahuji
pouze hodnotu fondu bez moznosti zjiSténi odkupného a pInéni pfi umrti
v jednotlivych letech. Sazebnik poplatkl pocita s poplatky za vétSinu
administrativnich ukona jiz pfi prvnim provedeni a mimofadné pojistné je
zhodnocovano jinym zpusobem nez bézné placené, pficemz aktualni vysSe
zhodnoceniod 1. 1. 2012 je 1 % p.a.

3.4.5 Generali Pojistovna — Genio

Moderni formou Zivotniho pojisténi spojeného s investici se prezentuje
pojisténi Genio od Generali PojisStovny, nabizejici investice do podilovych
fondd. Jeuréeno klientim, ktefi ocekavaji kvalitni pojisthou ochranu
s maximalnim zhodnocenim vloZenych finan€nich prostfedkud. Pojisténi Genio
se v prubéhu smlouvy pfizplusobuje klientovo potfebam a to tim, Ze si
nastavujete vySi pojistného a vysi investice dle jeho aktualni situace. Genio lze

sjednat pro vSechny vékové kategorie, od déti az po seniory.
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Vyhody:

5% bonus z hodnoty investice na konci pojisténi;

individualni nastaveni pojistné doby doplfiku;

- transparentni tabulky pInéni;

- pojisténi pro seniory i na Urazova rizika az do véku 75 let;

- specialni rizika pro pojisténi motoristu

- navySeni dennich davek o 100 % v urazovém pojisténi pfi hospitalizaci
po Uraze zdarma;

- od poc¢atku minimalni ¢astka pro pfipad smrti 50 000 K¢;

- plnénijiz od 1. dne pracovni neschopnosti pfi hospitalizaci po uraze.

InvestiCni strategie odpovidajici zhodnoceni 6,1 % p.a. u produktu Genio
odpovida nasledné alokaci prostredku:

- 30 % Central and Estern European Equities C;
- 20 % High Conviction Europe C;

- 20 % Euro Equities Opportunity C;

- 30 % Global Multi Utilities C.

Tabulka 9: Kalkulace Genio (v K¢)

Rok| Zaplacené pojistné Odkupné Hodnota fondu PInéni pfi amrti
1 18 000 0 16 024 50 000
2 36 000 0 31819 50 000
3 54 000 18 355 48 620 50 000
4 72 000 36939 66 484 66 484
5 90 000 56 317 85470 85470
6 108 000 77 189 105 646 105 646
7 126 000 99 309 127083 127083
8 144 000 122 753 149 858 149 858
9 162 000 147 308 174 053 174 053

10 180 000 173 656 199 753 199 753
11 198 000 201 589 227 050 227 050
12 216 000 231203 256 041 256 041
13 234 000 262 602 286 829 286 829
14 252 000 296 174 319523 319523
15 270 000 331475 354 240 354 240
25 450 000 829 143 843782 843782
35 630 000 1730302 1818 581 1731982

Zdroj: Generali
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Kalkulace byla vyhotovena pracovnikem makléfské firmy, vSe bylo rychlé
a vysledné kalkulace jsou pfehledné a srozumitelné. MenS§i problém nastava pfi
hledani sazebniku poplatkd, ktery neni soucasti pojistnych podminek. Tento
sazebnik nelze dohledat ani na strankach pojiStovny.

3.4.6 Pojistovna Ceské spofitelny — FLEXI 2,4 %

Jedna se o stejny produkt, jako v pfipadé odstavce 3.4.2. Tento produkt Ize
téZ vyhotovit formou kapitalového Zivotniho pojisténi s garantovanym
zhodnocenim 2,4 % p.a. Vtakovém pfipadé vypadad vyvoj pojistného
nasledovné.

Tabulka 10: Kalkulace Flexi 2,4 % (v K¢)

Rok| Zaplacené pojistné Hodnota fondu
1 18 000 1297
2 36 000 2639
3 54 000 19 640
4 72 000 37 050
5 90 000 54 878
6 108 000 73131
7 126 000 91 834
8 144 000 110973
9 162 000 130572

10 180 000 150 642
11 198 000 171205
12 216 000 192 257
13 234 000 213 808
14 252 000 235 882
15 270 000 258 489
25 450 000 516 619
35 630000 843954

Zdroj: Pojistovna Ceské sporitelny
3.5 Porovnani s matematicko-pojistnymi vzorci

Kalkulace hodnoty kapitalového Zzivotniho pojisténi FLEXI Ize srovnat
s matematicko-pojistnymi vzorci na zakladé komutativnich tabulek, které
vypovidaji o umrtnosti obéand CR a kalkuluji s technickou Grokovou mirou
2,4 %. Vysledna hodnota je sou€inem pravdépodobnosti doziti a hodnoty fondu
z kalkulace v odstavci 3.4.6, tedy 843 954 K¢.

a7



Mx - Mx+n + Dx+n
Nx + Nx+n

nPx =

(1)
18135,7 — 13338,8 + 19913,41
1547179,6 + 280508,1

nPx =

Dle matematicko-pojistnych vzorcu je hodnota roéniho netto-pojistného
11 410 K&, coz je oproti provedené kalkulaci rozdil 6 590 K¢&. Hodnotu
11 410 K& nelze pfepocCist na mésice béznym podilem z divodu nepfesnosti.
Tyto nepresnosti vznikaji diky okamzitému uroCeni ulozek jednorazového

pojistného. Vyslednou hodnotu nutno aproximovat nasledujicim zptusobem.

12) = nP,
nPx(12)=— _m—1_D,~Dy,
m ( 2m N, — Nx+n)
(2)
P19 — 0,013519984
nbx(12) = 12 (1_12—1 5439653 1991341
(1= 2517 * 1547179,6 — 280508,1)

Aproximaci byla ziskana hodnota 963 K&. Hodnota vice vypovida skute¢nosti
oproti podilu ro€niho pojistného a meésicni rozdil v takovém pfipadé je cca
12 K&.

3.6 Nakladovost investi¢nich zivotnich pojisténi

Nakladovost, kterou se zabyva projekt TANK, je vyjadfena v néasledujici
tabulce pro kazdou z kalkulovanych variant. Ukazatele jsou dale rozpracovany
do 3 dil€ich ukazatell pro vétsi prehled o konkrétnich produktech.

Tabulka 11: Nakladovost IZP

Spolecnost Produkt aTANK TANK TER

Allianz Rytmus 4,56% 20,79% 0,90%

Pojistovna Ceské spofitelny | Flexi 2,19% 37,09% 2,19%

Kooperativa pojistovna Perspektiva 7BN 2,10% 35,93% 1,68%

CSOB Pojistovna Forte 1,70% 30,35% 0,52%

Generali pojistovna Genio (Future) 5,76% 37,90% 1,60%
Zdroj: TANK
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4 Zhodnoceni analyz a doporuéeni

Provedené kalkulace, které jsou uvedené v kapitole 3.4.1, az 3.4.6, budou
hodnoceny na zakladé pfedem danych pfredpokladl. Tyto pFedpoklady jsou
uvedeny i v Casti zabyvajici se cilem prace. Pfi prvnim pohledu na kalkulace se
hodnoty fondu jednotlivych pojistoven lidi. Tyto rozdily budou vysvétleny

rozpracovany nize.

Klienti na prvni pohled nej¢astéji hodnoti vyhodnost produktu dle kone¢né
¢astky na pojistné smlouvé a predpokladaného zhodnoceni. Nejvyssi hodnoty
fondu dosahla Allianz pojisStovna s produktem Rytmus s ¢astkou 1 827 659 K¢.
Zminény produkt je tésné nasledovan produktem Generali PojiStovny Genio.
Zde je hodnota fondu v 60 letech 1 818 581 K¢, coz je z doby uzavfeni pojistné
smlouvy velice maly rozdil. Rozhodovani dle kone¢né hodnoty fondu je ovSem
velice kratkozraké. Kalkulace jsou provedeny na vyvazené investicni strategii
a kazd4 pojistovna do vyvazené strategie fadi jiny koS fondl s ruznou
vynosnosti. Hodnoty u vitéznych produktd nejsou navic zaruCené a jejich
nikoliv o spofeni. V pfipadé potifeby spofeni je v kalkulacich zahrnut produkt
kapitalového Zivotniho pojisténi. Tento produkt garantuje 2,4% zhodnoceni, a je
tedy i dopfedu znama Castka, ktera bude na konci pojistné smlouvy. Produkt
Pojistovny Ceské spotitelny se nazyva Flexi 2,4 % a kone¢na &astka
v 60 letech je 843 954 K¢. Na prvni pohled je hodnota vyrazné nizsi, ale je zde

zahrnut fakt, Ze se jedn& o garantované zhodnoceni.

Rozdilnost jednotlivych pojistnych smluv doklada také situace, kdy dochazi
ke srovnani produktu Rytmus a Genio. Jak jiz bylo zminéno, kone¢na hodnota
na konci pojistné smlouvy je u téchto produktld nejvysSi. Pfi detailnéjSim
pohledu se ale u jednotlivych kalkulaci [iSi prfedpokladané zhodnoceni
prostfedku. Genio pFedpoklada zhodnoceni 6,1 % p.a. a Rytmus pouze
6,05% p.a. | pres to, Ze produkt Allianz pojiStovny predpoklada nizsi
zhodnoceni, hodnota fondu v 60 letech je nepatrné vysSi. Produkt s nejvySSim
predpokladanym zhodnocenim neni zarover produkt s nejvyssi hodnotou fondu
na konci pojistné smlouvy. Pfedpokladana hodnota zhodnoceni tedy nemuze

byt jedinym faktorem pfi vybéru. Vyhodné&jSi je porovnavat i ostatni parametry.
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DalSim parametrem souvisejicim s pojistnymi smlouvami muize byt
néakladovost. Touto problematikou se jiz zabyvali i pfedni ¢e&ti odbornici, ktefi
se sdruzili do projektu TANK. Na zakladé udaju ziskanych odborniky na trhu

byly zjistény pFislusné udaje u jednotlivych produkta.

Vtabulce €. 11 si Ize vSimnout, Ze udaj aTANK je nejvy3Si u Generali
pojistovny. U této pojiStovny je pouzit alternativni produkt Future, jelikoz se
jedna o velice podobné sloZeni produkti. Udaje pro Genio nejsou k dispozici,
jelikoz je pojistovna pro kalkulace neposkytla. Vysokou hodnotu zaznamenala
téz Allianz pojistovny. U Kooperativy a Pojistovny Ceské spofitelny jsou udaje
srovnatelné, nejmensi hodnotu ma pojisténi Forte od CSOB Pojistovny.
Velikost hodnoty ovliviiuje hlavné to, za jak dlouho pojisStovna promitne
podatedni naklady pfi sjednani do pojistného. CSOB Pojistovna ma tuto
pojiStoven nejpomaleji, coz potvrzuje tento ukazatel. Z dlouhodobého hlediska
se za nejdulezitéjSi ukazatel povazuje TANK a v této oblasti zvitézila Allianz
pojiStovna s produktem Rytmus. Na konci pojistné smlouvy vykazuje jeji
produkt nejvyssi hodnotu fondu ocisténou navic o ndklady. Zmifiovany fakt je
podpofen iukazatelem TER, ktery hodnoti produkt Rytmus jako druhy
ustavu se nepotvrdila. Hodnoty vyjadfujici nakladovost maji vysoky rozptyl. Pfi
opomenuti této skuteCnosti pfi vybéru pojistné smlouvy, muze tedy klient
zbyte€né platit vysoké naklady. Uvedené néklady maji negativni vliv na

konecnou hodnotu fondu investi¢niho Zivotniho pojisténi.

Pokud se jednd o smlouvu kapitalového Zivotniho pojisténi, porovnani Ize
provézt na zakladé brutto-pojistného u Flexi 2,4 % a netto-pojistného.
Netto-pojistné bylo zjisténo na zakladé matematicko-pojistnych vzorcl
provedenych v odstavci 3.5. Na prvni pohled je zfejmy rozdil mezi zaplacenym
brutto-pojistnym a kalkulovanym netto-pojistnym. Tento rozdil jde na potfeby
uhrady nakladu spojené s vedenim produktu, spravu fondl aj. administrativnich

ukond.
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Ke kone¢nému rozhodnuti o vybéru investicniho zivotniho pojisténi, nebo

kapitédlového Zivotniho pojisténi pro potifeby bakalarské prace nelze opomenout

charakteristiky téchto produktl. VSechny uvedené vlastnosti jsou zobrazeny

v tabulce €. 1 odst. 2.5. Ve vétSiné oblasti se jedna o podobny produkt. O vyssi

variabilnosti jednoho z produktd rozhoduje moznost aktivniho ovliviiovani

vynosu. Takové moznosti Ize vyuzit u investi¢niho Zivotniho pojisténi. Jedna se

0 moznosti zmény alokace prostfedkd, zmény investi¢ni strategie atd. Finalni

vybér je proveden za pfedpokladu, Zze zhodnoceni je nejCastéjSi faktor pfi

vybéru, nasledovany hodnotou fondu a nejmensi pozornost je kladena na

nakladovost. V nasledujici Casti je detailné rozpracovan pouzity postup.

Tabulka 12: Rekapitulace vysledku

K1 K2 K3
Spolecnost Produkt TANK zhodnoceni | hodnota fondu
Allianz Rytmus 20,79% 6,05% 1827 659 K¢
P Ceské spofitelny Flexi 37,09% 6% 1743 343 K&
Kooperativa pojistovna Perspektiva 7BN 35,93% 3,68% 1124 485 K¢
CSOB Pojistovna Forte 30,35% 4,82% 1174 174 K¢
Generali pojistovna Genio (Future) 37,90% 6,10% 1731982 K¢
Zdroj: Vlastni zpracovani
Tabulka 13: Saatyho metoda
K1 K2 K3 ~ GEOMEAN VAHY
K1 1 0,2 (0,333333 0,405 0,105
K2 5 1 3 2,466 0,637
K3 3 0,33 1 1,000 0,258
3,872
Zdroj: Vlastni zpracovani
Tabulka 14: Metoda poradi
min | max max
K1 K2 K3 skal. soucin | poradi
Spolecnost Produkt
Allianz Rytmus 5 4 5| 4,363014 1.
Pojistovna Ceské sporitelny | Flexi 2 3 4| 3,153556 3.
Kooperativa pojistovna Perspektiva 7BN 3 1 1| 1,209459 5.
CSOB Pojistovna Forte 4 2 2| 2,209459 4.
Generali pojistovna Genio (Future) 1 5 3| 4,064512 2.

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Z provedenych analyz a srovnavani v této bakalarské je vybran nejlepsi
produkt po zohlednéni vSech 3 kritérii. Rozhodovani jen na zakladé jednoho
faktoru je nevypovidajici. Pfi zohlednéni pozadavku fiktivniho respondenta
pouzitych v této praci Ize doporucit produkt Allianz pojistovny. Tato pojiStovna
dosahla nejvysSi hodnoty fondu a zaroven nejlepSi hodnoty TANK. Dulezitym
krokem na zacatku, pfed sjednanim Zivotniho pojisténi, je urCeni, zda klient
chce spofit, nebo investovat. KonzervativnéjSimu klientovi Ize doporucit spise
kapitalové zZivotni pojisténi, které garantuje zhodnoceni prostfedkl do urcité
vySe. Jak Ize vidét pfi porovnani hodnoty fondu kapitalové Zivotniho pojisténi
Flexi s produktem Rytmus, hodnota rozdilu na dané kalkulaci dosahuje témeér
milion korun. Z tohoto pohledu nelze spoléhat jen na jeden spofici produkt.

Prostfedky by mély byt rozdéleny do vice produkti tak, aby bylo omezeno
riziko vykyvu fondd. Takovy problém FeSi i nékteré pojistovny formou zamykani
vynosUl, nebo investi¢nich autopilotd. Investiéni autopilot funguje tak, zZe
postupné presouva nasporfené a zhodnocené prostfedky do konzervativnéjSich
fondl a eliminuje riziko prudkych vykyvu trhu ke konci pojistné doby. Z kalkulaci
lze téz vypozorovat tendenci nakladu, kdy je naprosto nevhodné vypovidat
pojistnou smlouvu béhem prvnich 10 — 14 let. Zatizeni pocCateCnimi poplatky se
v tomto obdobi projevuje nejvice. Poplatky srdzi hodnotu odkupného pod
aroven zaplaceného pojistného. Jinymi slovy klient realné prodéla své
nasporené prostredky.

Hned na pocatku rozhodovani, jaké zZivotni pojisténi by si Clovék mél zvolit, je
dalezité si urcit své motivy, odpovédét si na otazku, pro¢ si chce klient Zivotni
pojisténi sjednat. Pfi sjednavani zivotniho pojisténi je téz Zadouci si ovéfit
poskytnuté informace pracovniky pojiStoven. Mnohdy muaze dojit k nejasnému
vykladu pojistnych podminek pracovniky pojiStoven. Pracovnik pojiStovny muze
nejasny vyklad podat klientovi umysiné ¢i neumysiné, nicméné pfipadné
pozdéjSi reklamace se feSi velice slozité, pokud neexistuje zadny zaznam

0 potiebach klienta.
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5 Zaveér

V bakalarské praci na téma ,Investi¢ni Zivotni pojisténi jako forma spofeni do
budoucna“ jsem se zaméfil na hlubSi podani tohoto produktu v oblasti
zhodnoceni a nakladovosti. V teoretické ¢asti jsem feSil historii Zivotniho
pojisténi, legislativu a rozdilnost jednotlivych produktl. V praktické ¢asti doSlo
k porovnani produktu s ostatnimi pojistovnami, coz vedlo k zisk&ni uceleného
poznatku a vybéru koneCné varianty. Vysledky provedené analyzy byly
porovnany s matematickou analyzou dle Uumrtnostnich tabulek. Vypodty dle
matematicko-pojistnych vzorct jsou dobrym podkladem pro srovnani brutto
a netto pojistného u smlouvy kapitalového Zivotniho pojisténi. Na zakladé
systematickych postupl bylo mozno vyhodnotit vSechny cile, kterymi se
bakalafska prace zabyvala. Ziskavani podkladu pro analytickou &ast bylo
v nékterych pfipadech velice slozité, ale nezbytné pro ucelené vypracovéani. Pro
jesté detailngjSi informace by bylo vhodné praci srovnat s jinymi druhy spofeni
do budoucna. Témito druhy mizou byt finan¢ni produkty jako terminované ucty,
penzijni pfipojisténi, pfimé investovani do fondd, ale i alternativni zpUsoby

investovani mimo finan¢ni produkty.

Velice zajimavych vysledkd se dostalo pfi vyhodnocovani dotaznikl, které
vyplhovali respondenti. V dafiové oblasti tento vyzkum prokdzal naprosto
nedostateCné znalosti respondentd ve spojeni s Zivotnim pojisténim. Oblast
zahrnuijici investi¢ni povahu respondentl prokazala orientaci na méné rizikové
investice s kratSi dobou navratnosti. Bylo by zajimavé provést tuto analyzu
v dobé& ekonomického rlstu spoleénosti. Porovnani téchto vysledkd by mohlo
naznacit, jak makroekonomicka situace ovliviiuje rozhodovani jednotlivych

klientd.

Pojistovnictvi je velice ,zivy“ trh, a tak je tfeba stale sledovat, jak se vyviji
situace s zivotnim pojisténim na eském trhu. Velky tlak na klienty v souvislosti
S uzavienim zivotniho pojisténi byl vyvinut koncem roku 2012. Tento tlak
souvisel stim, Ze na zakladné rozhodnuti Evropské komise byl zaveden
UNISEX v pojiStovnictvi. To zpusobilo vyrovnani rizikovych sazeb u muzu a zen

a zvySené aktivity pojiStoven v oblasti propagace.
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6 Summary

This thesis is focused on life insurance provided by the Czech insurance
companies and its goal is to compare investment life insurance with other forms
of life insurance products. There will be described important advantages and
disadvantages of different insurance products. The thesis is intended to
a potential costumer who is an ordinary citizen. Savings in the form of
investment life insurance is nowadays offered by a wide range of different
institutions and their representatives. Sales representatives are presenting the
products in order to sell them and an ordinary citizen has usually a small
chance to find out the differences between these products. At the end the
customer usually follows recommendations given by the representative and

chooses a product which is presented to be the best one.

The bachelor thesis is divided into separated parts. The first part describes
the way of gaining necessary information and also explains the most important
words which are important for understanding the whole concept of this bachelor
thesis. It includes historical information, important insurance terms,
classifications of available insurance products and basic information about
existing insurance companies. It also describes all the necessary steps which
are necessary in order to choose the right insurance company and to analyse
available insurance products. Basic information about preparation of insurance

contracts and calculations are also included.

Analytical part is focused on creating different proposals from insurance
companies which had been chosen according to the parametres in chapter 2.1.
The chapter is divided into two parts. The first part involves evaluation of
guestionnairs in order to find out the parametres of the insurance product. The
second part consists of preparation of insurance contracts for chosen insurance
companies. In order to reach the goal investment life insurance contracts and
capital life investment contracts are compared with mathematical-insurance

formulas.

Key words: History of life insurance, Unit Linked Insurance, Endowment
Insurance, Method TANK
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Priloha €. 1

Dotaznik

Investicni dotaznik BP

7adam o pomoc vypinénim investiéniho dotazniku, ktery je bezpodmine&né nutny k tomu, abych

mohl pokratovat ve zpracovavani me bakalafky na téma "lnvestiéni Zivotni pojisténi jako forma
spofeni do budoucnosti”.

Dékuji za spolupraci Jirka )

Pohlavi

Zena [+ ]

Jakeé investice prevainé upiednostiujete? Prosim uvedte nejvic dvé:
[] Zadné

[ spofenifterminavany vklad

[ penzijni fond / stavebni spofeni / Zivotni pojisténi

[ podilové fondy

[C] cenné papiry (akcie, dluhopisy)

[ nemovitosti

Které dva hlavni motivy z vye jmenovanych investic Vas k této formé investovani vedly?
Prosim uvedte nejvic dva:

[[] nemam ¢£as se starat o pendzni investice

[[] nemam zkuZenosti s jinymi kapitalowymi investicemi
[ co nejwétdi zaruka, nepfetrzity narist hodnoty

[] v popfedi stoji nychla disponovatelnost s penézi

[ otekavani vysokych wynosa pii pfiméfengm riziku

[ pfi wE&ich ziscich jsou akceptovatelna i vy33i rizika



Co je pii budoucich investicich pro Vas zvlast daleZite?

7 staly narust investic; bezpetnost investice stoji v popredi

70 wySEi wwnosy; piiméfena rizika jsou akceptovatelna

) dynamicky narust; pfi vy55ich ziscich jsou akceptovatelna i vwiEi rizika

Kolik z Vasich pfijma (i predpokladanych) zamyslite investovat mésicné?
- b00 Ke
= 1500 Ke
- 2000 ke
= 3000 ke
- 4000 ke
") wice nez 4000 Ke

Jak se budou dale vyvijet Vase piijmy?
) budou se vyrazné zvySovat
1 zustanou minimalné na stejné drovni

i1 budou vykazovat pokles

Pripustna doba investice:
- mené nez 10 let
i 10 let
) 20 let
5 30 let
540 let



Dafova podminka v&ku pro Zivotni pojisténi. Uzaviené Zivotni pojisténi do:
= do 45 let
= do &0 let
i© do 55 let
= do 60 let
i do 65 let

Dafova podminka doby pro Zivotni poj
& 1rok
i b et
= 10 let
i@ 15 let

i@ 20 let

isténi. Uzaviené Zivotni pojisténi minimalné na:

Maximalni vyse sniZeni zakladu dané diky Zivonimu pojisténi
™ 8000 KE

i 10 000 KE

™ 12 000 KE

— 18 000 KE

Priloha €. 2

Seznam pojistoven CAP

4 -

gg;gﬂ::ﬁmace ZiVOtni pojiétenl = indEXy
1-9/2012

2 ALLIANZ 1540288 1886 360 1218 1428 352 1699 920 119,0 120 936 186 440 154,2
3 AEGON! 636 967 750 928 17,9 612 554 719112 1174 24413 31816 130,3
4 WUOST - 2P 168 250 187 057 11,2 163 445 169 766 103,9 4805 17 292 359,9
5] DR LEBEN 31778, 34 670 109,1 31614 34524 109,2 164 146 88,7
6 CARDIF 190 916 207 944 108,9 183 613 195 026 106,2 7303 12918 176,9
7 PCs 3875719 4205072 108,5 3515082 3 886 962 110,86 360 837 318 090 88,2
8 KOOP 4374010 4 586 093 105.1 4150 684 4 346 681 104,7 223326 249 412 11,7
] CS0BP 2 568 695 26881335 104,7 2107 991 2101 940 99,7 480 705 586 305 1273
10 [« 870 201 903720 103,9 800 137 822 492 102,8 70 064 81228 115,9
1 GP 1988 125 2050 754 103.2 1972 166 2039 397 1034 15 959 11 357 2
12 UNIQA 864 035 874 998 101,3 837 763 860 892 102,8 26272 14 106 53,7
3 METLIFE 641720 642 595 100,1 614 341 639 507 104,1 27 379 3088 1,3
14/ cpP 8 373 196 8 169 303 97,6 8209 337 8071 365 98,3 163 859 97938 59,8
15! ING 3734782 3641408 97,5 3681219 3 564 154 96,8 53 563 77254 144,2
16/ METLIFE AMCICO 1254624 1217 158 97,0 1238175 1208 266 91,5 15 459 8892 57,5
17 KP 1059 191 1000434 953 585 472 611280 102,7 463 718 398 154 859
18 AXA-ZP 1292 805 1198290 92,7 1204 429 1144 743 95,0 88 376 53547 60,6
19/ ERGO! 174 884 156 106 89,3 166 159 147 623 88,8 8725 8483 97,2

20 HVP £ 868 5981 87,1 6 868 5981 871
CELKEM 33 656 5901 34 420 704] 102.3] 31520 928 32273151} 102.4] 2135 663 2156 553} 101,0

* jednorazove pojistné pfepoCteno na bazi 10 let



Priloha €. 3

Navrh pojistné smlouvy Rytmus

Rok Mimofadné Pravidelné
pojistné mimoradne
pojistné

LR B T P S R

e e i
S WO

LI LI LD LI R RIRIRI MRS KD R MR
WMAEOWDSNOUAWNE QWD
000000000000 0000000000000000000000

L
&
0000000000000 0000000000000000000000

(5]
w
=]

Zaplacena
pojistne

ig

26

54

72

S0
i08
126
144
i62
180
ig8
216
234
252
270
288
206

000
ooo
o000
ooo
000
ooo
o000
ooo
000
000
o000
ooo
000
ooo
000
ooo
000

324 000
242 000

360
378
296
414
432
450
468
486

ooo
000
000
ooo
ooo
000
ooo
ooo

S04 000
522 000

540
558
576
594
612
620

ooo
000
000
000
ooo
000

Poj. hlavni
pojisténi
pojistnik

18 00O
26 000
54 000
72 000
S0 DOO
108 000
126 000
144 000
162 DOO
180 DOO
138 000
216 00O
234 000
252 D00
270 000
288 D00
306 DOO
324 000
242 000
360 00O
378 DOO
396 00O
414 000
432 000
450 00O
468 000
486 000
504 000
522 000
540 000
558 D00
576 000
594 000
61Z 00O
630 DOO

Poj. hlavni Pojistné za Rizikové poj.
pojisténi pripojisténi

zamést.
0

i e e I e e R e e e R R e e R e R R B e e e

CO0O0DD0O0O0D0O000D0000D0000D0000D000000000000

z hodnoty
fondu
0
2
7
13
20
25
29
31
31
31
31
31
31
31
21
31
31
31
21
31
31
31
21
31
31
31
21
31
31
31
31
31
31
31
31

Hodnota
fondu (ve.
bonusu)

15
21
47
635
82
104
125
148
173
159

928
240
571
136
925
017
555
529
iz8
274

227 437

257

394

289 475

323
359
398
439
483
529
o973
6321
687
747
810
877
S48
024

is0
281
377
1480
1589

T

620
955
612
732
464
957
411
974
249
236
333
428
J03
4328

104 906

400
225
F22
229
120

1704 791

1827

659

Odkupna

i6
34
53
72
895
118
143
169
137
227
258

(u}

o]
515
525
645
592
657
753
256
500
382
o087
783

292 472

228
366
4086
449
495

256
267
642
528
oaz

543 470

594

BEE

649 464
707 455

765

054

834 483

503
977
1 056
1135
1227
1321
1:427
1 527

586
211
227
522
598
578
804
840

1 640 472

1 760

110

Plnéni pFi
umrti

iB 423

25
55
73
92
110
129
148
173
1959

=1k}
322
739
295
812
345
529
ize
374

227 437

257

394

289 475

323
359
398
4329
483
529
379
621
687
747
810
877
948
024
104
190
281
277
1480
i 589
1704
1827

R

620
555
612
732
464
967
411
974
849
236
333
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703
428
506
<400
229
722
225
120
791
659



Priloha €. 4
Navrh pojistné smlouvy Flexi + Flexi 2,4 %

POJISTOVNA \ .o oo s
CESRE SPORITELHNY % :% %

T

VIEHMA INSLURANCE GROUP

FLEXI Zzivotni pojisténi
Simulovany prubéh pojisténi zpracovany dne 27.03.2013

1.pojigtény

Phijmeni a jméno: Jan Hovak
Datum narczeniRE: 04.01.1988
Pohlawi: muz
Rizikowa skupina: 1
Zakladni pojisténi

Zakladni pojisténi pro pripsd smti z jakychkoliv prigin: 10 000 K&

Kones pojisténi Pojistné za riziko
31.03.2048 1Ke

Pojistné za riziko predstavuje primémeé pojistné za jednotlivé riziko die frekvence placeni (v pfipadé jednerizového pojistného
jde o soudet mésidniho pofistného za jednotiivé riziko za celou dobu tredni rizika). U détského pojiteni se jedna o primémé

pojisné za jednotivé riziko dle frekvence placeni za jedno pojisténs ditd.

Pomér rozloZeni pojistného do fondd

PES fond skoowy (fond AASD) 40%
1525 Sporobond (fond AB31) %
1525 Trendbond ffond AC3Z) 15%
REICO &5 Nemovitostn| fond (fond AF35) 5%
Celkové pojistné: 1 500 KE
Frekvence placeni pojistného: Mésicni
Pocatek pogisténi: 01.04.2043

Konec pojisténi ve 24.00 hod. dne pfedchazsjiciho
vyroonimu dni trvani pojisténi v kalendafnim roce,
ve kterém se 1. pofistény doije 60 let viku: 31.03.2048

predpokladand zhodnoceni: 6,00 % p.a.
predpokladané zhodnocent: 6,00 % p.a.
predpokladané zhodnocent: 6,00 % p.a.
predpokladans zhodnoceni: 6,00 % p.a.

W navrhu pojistngé smlouvy doporutujeme sjednat indexaci, kiera se provadi podle platmych ustanoveni pojistnych podminek
k wyroSnimu dni podatku pojisténi za (felem pribéZného zachovani rediné hadnoty uzavieného pojisténi.

Predpokladana vySe bonusu:
- za vémost je 13 500 K&



K dni Kapitalowa Kapitalova Oéekavany Oéekavany Kapitalova Dianowy
hodnota pfi hodnota pfi bonus Za bonus za hodnota pfi odpodet
zhodnoceni  |pfedpokladaném|  bezeZkodni vérnost”  |pfedpokdadaném|(vady k 31.12.
24%pa zhodnoceni prubéh” (KE) zhodnoceni | danéha roku)
(KE) [KE) {KE) véené bonusl [KE)
(KE)

Rok 2013 12 D0
31.03:2014 1287 13 ] 80a 13 12 000
31.03:2015 2 638 2 T30 ] 1 500 2738 12 0D0
31.03.2018 18 840 20 181 ] 2700 20 181 12 0DO
31.03:2017 3T 050 38 628 ] 3 600 3B GzB 12 00D
31.03:2018 M are 5B 2 o 4 500 5B 202 12 000
31.03:2018 T3 131 7B @52 ] 5400 7B BEZ 12 000
31.03:2020 21834 100 245 o 6300 100 Bas 12 000
31.03:2021 110 873 124 278 ] 7200 124 278 12 0DD
31.03.2022 130 572 145 033 ] B 100 148 Baa 12 00O
31.03:2023 150 642 175 188 ] B o00 175 188 12 0D0
31.03:2024 171205 202 880 ] B 00 202 Be0 12 D0
31.03:2025 192 257 232423 ] 10 800 232423 12 000
31.03:2028 213 608 2193 830 ] oo 283 630 12 0D0
31.03.2027 235 BB2 296 703 ] 12 600 204 703 12 0DO
31.03:2028 258 488 331918 ] 13 500 331 818 12 00D
31.03:2029 281 638 348 890 o 0 3332 12 000
31.03:2030 305 338 4058 333 ] 0 423 438 12 000
31.03:20 329 600 450 141 0 a 488 148 12 000
31.03.2032 354 474 404 432 ] 0 311 448 12 0DD
31.03:2033 378 825 541418 ] 0 550 402 12 0DO
31.03.2034 405 BE3 591 149 ] 0 610 214 12 0DD
31.03:2035 432 643 043 375 ] 0 Goe 034 12 D0
31.03:2038 480 004 098 934 ] 0 721 308 12 0D0
31.03.2037 437 BTG TSR 141 ] 0 81 B52 12 0DD
31.03.2034 518 618 821 840 ] 0 B4 014 12 000
31.03:2038 545 875 838 511 ] 0 914 028 12 0DD
31.03:2040 57g 053 o950 242 ] 0 0a0 204 12 0DO
31.03:2041 60g 801 1034 050 ] 0 1 D62 T26 12 000




31.03.2042 638 321 1113351 0 ] 1143748 12 00D
31.03.2042 G670 558 1197 407 0 ] 1229827 12 DDD
31.03.2044 703 854 1286 711 0 ] 1320871 12 00D
31.03.2045 T3T 484 1381173 0 o 1417 381 12 00D
31.03.2048 Tr2oe 1481 204 0 ] 1519674 12 00D
31.03.2047 807 588 1587 430 1] ] 1628114 12 000
31.03.2048 B43 054 1700 200 ] ] 1743343 4 500

1) Bors [ pliiptsoyvan nodnd do bonuscweso fonda pofising smicavy, po uphmut] stanoveného obdobl je takio wiwoleny borus subomaiSory pleveden do
kapitiiowe hodroty pofsind smiouy, kde s= daks Zhodnocus a = maodng = nim dsponcval.

2 Unyecend f8sa ofekdvantho bonusy bude v nasiedném roce phevedena do kapEdiond hodnoty siouy.

Daovy odpodet maximaing wenatsing pojisig |= 12000 KL 2 rok!

Canova Ospora: masimaing dafovd dspora na pofising j= 1 800 XE 23 rok 1. 15 % z may. dafioveho odpolhy 12 D00 Klrok).

Udaje o dadowss oodpodi Jsou poues odemtasnl.

Grafické znazornéni vyvoje kapitalové hodnoty (v KE)
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Priloha €. 5
Navrh pojistné smlouvy Perspektiva

Kooperativa
WTENKA MSURARCE §KDUF

» Nabidka Univerzilniho Zivotniho pojiiténi PERSPEKTIVA

Platba Minimalni Doporudenéd Ma rizika Doba trvani pojiiténi 35 let
Mésicni pojistné 1 500 K¢ 400 K 1500 K-t. . 2 K;’_‘ . Celkem zaplaceno klientem 630 000 K
Pajistné obdobi Mésiéni Minimélni lhirtni pojistné hrazené poj.-zam. Danova Gspora (v 1.roce) 1 BOO Ké
Lhiitni pofistné 1 500 Keé - Predpoklidana prémie za BS 0 Ké
Zvolend investiéni varianta Vywizena Modelovy stav (1étu na konci 1124 485 K¢

» Parametry pojisténi

#§ Hlavni pojiztany:
Pohlavi: mu? Vstupnivél: 25 Povoldni: administrativni pracovnik
Riztko
Pojistént pro pHpad doZiti nebe smrii hlavntho pojisténého
--pojistné ¢astka pro pfipad smrti nebo aktudlni hodnota dftu pojistnika, je-li tate hodnota
vyE5i neZ pojistna tastka pro pripad smrti (varianta Maximum)

Rizikova skupina: 1

plMot dichod Do viky Més poplatek

10 000 Ke 60 180 K¢



&

b

* Mabidka Univerzilniho fivotniho pojifténi PERSPEKTIVA

e e
[#  Fondy a otekivané zhodnaceni

Mizes fondu Alokace Cmedvane rodnl dhadeisent

ERSTE-SPARINVEST Dynarnicky fand 36 % 0%

Conseg Active Invest ViyvaZené portfclio 1% ETERY

C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced 3% 0%

[ mﬁﬂl Bplaone collamy i P sliam i Hodnota Wl cekem Debuiprd v KE :.Lm: Oufeeri tnpora
havnith pepltirahe v gt rizik o KE v Eapitn celkarm o

1 10 000 18000 is 5492 [#] 0% 1 800
2 11 303 36000 il 11 203 0 0% 1 800
E] 17132 54000 pal 17132 16 632 % 1 800
& 35220 T2 000 Fal 35 220 3 720 LA % 1 800
] 53 988 90000 i | 53988 53 488 9% 1800
3 FEL 108 000 il 71464 T2 954 1 1800
T 93676 126 000 il S36TE 53176 Th % 1 800
B 11% 655 Lighy OO0 Fral 114 655 115 155 T9% 1800
q 136 430 162 000 il 136430 135 930 Ba % 1800
10 155034 180 000 21 159034 158 534 88 % 1800
11 182 500 158 000 21 182 500 182 001 92w 1800
12 206 BET 216 D00 il 206 B&ET 206 367 LR 1800
13 132 16T 734 000 i 332 16T 231 667 99 % 1800
14 LB 440 252 000 n 258 440 257 960 102 % 1 800
15 285 727 270 000 21 285727 288 227 106 % 1800
16 314 069 288 D00 L 314063 313 569 109 % 1 800
17 343 510 306 000 21 343510 343010 1M12% 1 800
18 AT 08k 324 000 21 3Tk 05 373 594 115% 1 800
19 H05 ET0 32 000 21 &05 B8TD 805 370 119% 1800
20 438 BRR 360000 21 438 BB 438 iB8 1221% 1800
21 473 198 ITE 000 Fil 4T3 198 4T2 698 125% 1 800
22 508 BES 396 000 n 508 855 508 355 128% 1800
23 545 916 14 000 21 545 916 Sh5 416 132 % 1 50O
2 GRL 430 432 000 1 S84 439 583 939 135 % 1800
5 20 48T 450 000 21 626 LBT 623 987 139 % 1800
26 666 123 468 000 i1 hiRG 123 665 623 162 % 1800
k14 TOS 414 4536 000 21 T 414 T8 914 146 % 1800
28 To4 432 S50 Q00 21 T4 432 753932 150 % 1 ano
") 801 Ju3 522 000 21 801 249 BOO Tha 153 % 1 BOO
30 B4G 0L 2 S50 000 21 B4 942 B 42 15T % 1800
3 Q00 591 SER 000 21 900 591 900 091 161 % 1 800
2 953 280 576 000 21 953 280 952 T80 LG5 % 1800
33 1 002 097 594 000 21 1008 0a7 1 00F 597 170 % 1800
I 1065 134 B12 000 il 1065 134 1 Ofi% 634 174 % 1800
35 1 124 485 630 000 21 1 124 485 1123985 178 % 1 800



Priloha €. 6

Navrh pojistné smlouvy Forte
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Priloha €. 7

Navrh pojistné smlouvy Genio

Nabidka investi¢niho zivotniho pojisténi
GENIO Tarif 2G61
pojistény
Prijmeni a yméno - Novak Jan
Rodné é&islo : 880101/0108 (Muz)
Vstupni vék - 25 let
Poéatek pojisténi: 1. 6.2013 Pojstné bude placeno: 35let Konec pojisténi- 31. 5.

2048
Paty kalendafni den po zaplaceni prvniho pojistného v piné vwii je pojifténému poskytovana pojistna ochrana ve vyii uvedené v navrhu,
maximainé viak 3.000.000 K¢ za jednu pojistnou udalost.
Splatka pojistneho: 1 500 K¢ placeno 12 x rocné
Z toho racni nzikové pojistne (v 1. roce): 29 K¢

* Pri doziti se konce pojisténi
Pii ristu podiiu: 6,10 %
Celkem k vyplaté v pfipadé doziti: 1 818 581 Ké
* PFi umrti pojisténého béhem pojisténi
- obmyslenym asobam je vyplacena aktualni hadnota podiloveho uctu
platna k datu nahfaseni pojistné udalosti, minimalne vsak sjednana pojistna castka 50 000 K¢

Bézné pojistné dle zpusobu placeni za celou smlouvu: 1500 KE

Alokacni pomeér (investicni strategie)

Pojistné je investovano prostrednictvim strategie: Progresivni globalni strategie.

Pojistné je investovano do podilovych fondd v nasledujicim poméru:

Nazev fondu Alokacni pomér
Central and Eastern European Equities C 30 %
High Conviction Europe C 20 %
Euro Equities Opportunity C 20 %
Global Multi Utilities C 30 %

I C-cniral and Eastern European Equities C
I High Conviction Europe C

[ Euro Equities Opportunity C

N Giobal Multi Utilities C




QOd zakladu dané z pfijmu lze podle zakona rofné odetist max. 12 000 K&, u této smlouvy 12 000 Ké
(hodnota plati pro prvni rok pojisténi; klient obdrZi kazdy rok potvrzeni od pojistovny).
Pfiblizna rofni Gspora na dani z prijma 1 800 Ke

PREDPOKLADANY PRUBEH POJISTENI

Maximalni doporucené zhodnoceni podilového Gtu klienta je 8,00 %.

Predpokladany rast ceny podilu: 6,10 %
Rok Kumulované Danové uzna- Hodnota Odkupné Pojistné plnéni
pojistné telné pojistné investice v pripadé smrti

1 18 000 18 00O 16 024 0 50 000

2 36 000 18 000 Mg 0 50 000

3 54 000 18 000 48 620 18 355 50 000

4 72 000 18 000 66 484 36 939 66 484

5 S0 000 18 000 85 470 56 317 85 470

i} 108 000 18 DOO 105 646 77189 105 646

T 126 000 18 DOO 127 083 G99 309 127 083

8 144 000 18 000 149 858 122753 149 858

] 162 000 18 000 174 053 147 308 174 053
10 180 000 18 000 195 753 173 658 195 753
11 198 000 16 000 227 050 201 589 227 050
12 216 000 16 000 256 041 231203 256 041
13 234 000 18 000 286829 262602 286829
14 252000 18 000 319523 296174 319523
15 270000 18 000 354 240 331475 354 240
16 288 000 18 000 381101 368 909 391101
17 306 000 18 000 430 238 408 875 430 238
18 324 000 18 000 471789 451 236 471789
19 342 000 18 000 5154901 496 141 515901
20 360 000 18 000 562730 543745 562730
21 378000 18 000 612 441 594 215 612 441
22 386 000 18 000 665 210 647 725 665 210
23 414 000 18 00O 721223 704 709 721223
24 432 000 18 000 T80 67T 765112 780 677
25 450 000 18 000 843782 829143 843782
26 468 000 18 000 910 760 897 026 910 760
27 486 000 18 000 981 848 969 230 981848
28 504 000 18 000 1 057 205 1045 767 1057 205
29 522000 18 000 1137 367 1127130 1137 367
30 540 000 16 000 1222 347 1213144 1222 347
3 5538 000 18 000 1312533 1304 781 1312533
32 576 000 18 000 1408 243 1401 686 1408 243
33 584 000 18 000 1500812 1504 852 1500812
34 612000 18 000 1617 509 1614194 1617 509
35 630 000 16 000 1818 581 1730 302 1731882

Vyse zhodnoceni investice, které je pouZito v tomto modelovém pfikladu, ma pouze orentaéni charakter.
V praxi je zhodnoceni uréeno vynosnosti fondi, do kterych je pojistné alokovano.

Tato modelova nabidka ma pouze informativni charakter, tzn. Ze ji nelze povaZovat za soucast pojistne smlouvy
a spoletnosti Generali Pojistovna a.s. z ni neplynou Zadné zavazky.



Priloha €. 8

Vyhodnoceny dotaznik

PoZadavek
Uprednostiiované Motivy budouci
investice investovani |investice Vyvoj pfijmu
suma 202 138 138 151
pocet 1 12 76 79 63
pocet 2 95 31 19 44
pocet 3 0 0 7 0
dil&i body 1,9] 1,3 1,3 1,4
1,5
1-14 konzervativni
vyvazena

15-24 (smisend)
25-3 rustova

Minimalni doba Vsechny

trvani Vék doziti Castka dané podminky

Pocet
respondentl 107 107 107 107
Spravné
odpovédi 34 29 25 4
Vysledek v % 31,8% 27,1% 23,4% 3,7%
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