Univerzita Hradec Kralové
Fakulta informatiky a managementu

Katedra ekonomie

Pfimé zahraniéni investice v Ceské republice

Diplomova prace

Autor: Be. Petr Stehlik
Studijni obor: Informac¢ni management

Vedouci prace: Ing. Eva Hamplova, Ph.D.

Hradec Kralové

2020



Prohlaseni:

Prohlasuji, Ze jsem diplomovou praci zpracoval samostatné a s pouzitim uvedené literatury.

V Hradci Kralové dne Petr Stehlik



Podékovani:

Dé&kuji vedouci diplomové prace Ing. Evé Hamplové, Ph.D. za metodické vedeni préace a rady,

které mi v pritb¢hu prace poskytovala.



Anotace

Diplomovéa prace se zabyva piimymi zahraniénimi investicemi v Ceské republice.
Hlavnim cilem této diplomové prace je zhodnoceni vyvoje piimych zahrani¢nich investic
v Ceské republice za obdobi 2000 az 2018 a vztahu mezi PZI a vybranymi makroekonomickymi
ukazateli. Témito ukazateli jsou HDP na obyvatele, mira nezaméstnanosti, praimérna ro¢ni mira
inflace a produktivita prace. V prvni ¢asti jsou popsany teoretické poznatky o piimych
zahrani¢nich investicich a jejich druhy, platebni bilance, investi¢ni pobidky, dopady investic
na ekonomiku a teoretické poznatky o statistickych metodach. V praktické ¢asti jsou provedeny
statistické analyzy pro zjisténi vlivu pfimych zahrani¢nich investic na makroekonomické
faktory v Ceské republice, zhodnoceni vyvoje ptichozich PZI a dile pak rozd&leni PZI

na teritorialni a odvétvovou strukturu.

Annotation

Title: Foreign direct investments in the Czech Republic

The diploma thesis deals with foreign direct investments in the Czech Republic.
The main goal of this diploma thesis is to evaluate the development of foreign direct investment
in the Czech Republic for the period 2000 to 2018 and the relationship between FDI
and selected macroeconomic indicators. These indicators are GDP per capita, unemployment
rate, average annual inflation rate and labour productivity. The first part describes
the theoretical knowledge about FDI and its types, balance of payments, investment incentives,
the impact of investment on the economy and the theoretical knowledge about statistical
methods. In the practical part, statistical analyses are performed to determine the impact of FDI
on macroeconomic factors in the Czech Republic, evaluation of the development of incoming
FDI and then the division of FDI into territorial and sectoral structure.
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1.Uvod

Diplomové prace nese nizev ,,Pfimé zahraniéni investice v Ceské republice”. Vybér
tohoto tématu byl proveden na zakladé mnoha faktort. Jednim z nich lze urcité zminit autorav
zdjem ohlednd investic a investi¢niho prostiedi v Ceské republice, tudiz se zaméfil zejména
na pfichozi ptfimé zahrani¢ni investice. Dal§im divodem autorova vybéru je také aktualnost
a nepfedvidatelnost budouciho prostiedi, avSak které se da z kratkého Casového hlediska
odhadnout pomoci cCasovych ftad, které autor vyuziva spolecné s dal§imi statistickymi

analyzami.

Prace pojedndva o toku pfimych zahrani¢nich investic, které ovliviuji
jak mikroekonomické faktory, tak makroekonomické faktory. Vyhody investic se zrcadli
v mnoha oblastech. Za zékladni oblast je povazovéana tvorba novych pracovnich mist,
které se utvareji jak primarné v nové firm¢, tak sekundarné na zakladé dodavatelskych vztaht.
Rist ptilivu PZI do ekonomiky znaci hospodaisky rozvoj zemé a v soucasné dobé¢ je velice
podpoien globalizaci. Vyhody vlivu PZI na vybrané makroekonomické ukazatele
(HDP na obyvatele, miru nezaméstnanosti, primérnou ro¢ni miru inflace a produktivitu prace)

jsou posuzovany pomoci statistickych analyz a nasledn¢€ vyhodnocovany jejich ptinosy.

Investice v zahrani¢i lze v obecném aspektu chapat jako projev mezinarodniho obchodu.
V Ceské republice se postoj k investicim zménil v roce 1998, kdy byly prvné poskytnuty
investicni pobidky investorim domadacim, ale také zahrani¢nim. Dilezitym milnikem byl
zlepSeni dlvéryhodnosti a zjednoduSeni investovani evropskych stati z pohledu volného

pohybu kapitalu, ktery EU poskytuje.



2.Cil prace a metodika

Hlavnim cilem autora diplomové prace je zhodnoceni pfilivu piimych zahrani¢nich
investic v Ceské republice. Mezi tento hlavni cil autora patii zhodnoceni vyvoje PZI v letech
2000-2018 a nasledna analyzavlivu stavu PZl na HDP na obyvatele, nezaméstnanost,

primérnou ro¢ni miru inflace a produktivitu prace.

Prvnim dil¢im cilem diplomové prace je definice pfimych zahrani¢nich investic
a vyhodnoceni faktorti, které na sebe spole¢n¢ plsobi. Jednd se o obecné seznameni
s teoretickymi poznatky, které autor nacerpal pii ziskavani a nasledném zpracovani kniznich
i webovych zdroji. Druhym dil¢im cilem z teoretického hlediska je seznameni s metodikou
statistické analyzy, diky které budou provadény nasledné testy hypotéz a oveteni vzajemného
vlivu veli¢in. Ttetim dil¢im cilem je posouzeni vlivu vyvoje ptilivu PZI a nasledné zhodnoceni
globalniho posunu viiéi zemim Visegradské skupiny neboli V4 (Ceska republika, Slovensko,

Polsko, Mad’arsko).

Diplomova prace je ¢lenéna na teoretickou a praktickou ¢ast, po které nasleduje autoriv
vlastni ndzor na vybrané téma. Pro dosazeni stanovenych cilt teoretické ¢asti diplomové prace
provedl autor literarni reSersi z kniznich, webovych zdrojt, ale také pomoci védecké databaze
ScienceDirect. Dale aplikoval metody ekonomické teorie z makroekonomického, ale také

mikroekonomické oblasti.

Pro vypracovani praktické ¢asti bylo pouzito porovnavani dat z oficidlnich
internetovych zdroji, predeviim z Ceské narodni banky, CzechInvestu a World Bank.
V praktické Casti autor také analyzuje vliv stavu PZI na vybrané ekonomické ukazatele pomoci
regresni a korela¢ni analyzy na zaklad¢ testovani statistickych hypotéz v programech Microsoft
Excel a IBM SPSS Statistics 26. Mezi dalsi metodiky autor zaradil metodu ¢asovych fad, podle
které vytvoftil prognozu vyvoje stavu ptimych zahrani€nich investic. Pro porovnani vyvoje V4

autor pouzil data Svétové banky a na téchto datech nasledné provedl kompara¢ni metodu.

Literarni zdroje jsou rozdéleny na kniZni a internetové a jsou uspofadany v seznamu

dle abecedniho potadi.



3.Primé zahranicni investice

3.1. Charakteristika PZI

Pfimé zahrani¢ni investice miizeme vhodné definovat pomoci devizového zikona
¢.219/1995 Sb., ktery byl zrusen zékonem ¢.323/2016 Sb. v roce 2016, avsak nebyl nahrazen.
Ptesné znéni definice zni: ,,Primou investici pri plnéni oznamovaci povinnosti takové
vynalozeni peneznich prostiedkit nebo jinych penézi ocenitelnych majetkovych prav a jinych
majetkovych hodnot, jehoz ucelem je zalozeni, nabyti nebo rozsireni trvalych ekonomickych
VZtahu investujiciho tuzemce nebo tuzemcu jako osob jednajicich ve shode na podnikani
v zahranici nebo investujiciho cizozemce nebo cizozemcui jako osob jednajicich ve shodé

na podnikani v tuzemsku, a to zejména nékterou z téchto forem:

1. vznik nebo ziskani vylucného podilu na podnikani vietné jeho rozsireni,

2. ucast v nové vznikléem nebo existujicim podnikani, jestlize investor viastni nebo ziska
nejméné 10 % podilu na zakladnim kapitalu obchodni spolecnosti nebo druzstva
nebo nejméné 10 % podilu na viastnim kapitilu spolecnosti nebo nejméné 10 %
hlasovacich prav nebo jiny podil na podnikani spolecnosti presahujici 10 %,

3. dalsi poskytnuti nebo prijeti financnich prostiedkii nebo jinych peneézi ocenitelnych
majetkovych hodnot nebo prdav v rdamci ekonomickych vztahii zaloZenych primou
investici,

4. financni uver spojeny s dohodou o podilu na rozdéleni zisku nebo s vykonem ucinného
vlivu na rizeni podniku,

5. uziti zisku ze stavajici primé investice do této investice (reinvestice zisku) . (Devizovy

zakon, §1, odst. 1)

Dalsi definici, na kterou je vhodné se odkazovat je definice od CNB, ktera PZI vymezuje
jako: ,, Prima zahranicni investice je takovd preshranicni investice, ktera odrdzi zamer
rezidenta jedné ekonomiky (primy investor) ziskat trvalou ucast v subjektu (podnik primé
investice), ktery je rezidentem v ekonomice jiné nez ekonomika primého investora. Trvala ucast
implikuje existenci dlouhodobého vztahu mezi primym investorem a primou investici, kterd ma

vznamny viiv na Fizeni podniku. “ (CNB, 2019)

Ptimé zahrani¢ni investice nezahrnuji pouze poc¢atecni transakci mezi obéma subjekty,
ale také dodate¢né kapitalové transakce mezi vSemi pfidruzenymi podniky. Lze je tedy

definovat jako investice, kde ma investor za cil ziskat podil v hodnot¢ nejméné 10 %



na zékladnim kapitalu nebo takovou c¢ast podilu, kterd mu zajisti opravnéni ovliviiovat
a kontrolovat fizeni firmy. Dle procenta podilu délime na ptidruzené spolecnosti, které maji
od 10 % do 50% podilu, dale pak na dcetiné spoleénosti, které maji od 50% podilu, a posledni
moznosti jsou pobocky, které jsou 100% vlastnénd trvald zastoupeni, kancelafe piimého

investora, nebo také pozemky a stavby, které jsou vlastnéné nerezidentem. (Srholec, 2004)

Od roku 1998 je zména v evidenci PZI. Diive se evidovaly pouze investice
do zakladniho kapitalu, avSak s rokem 1998 se zacal evidovat také reinvestovany zisk a ostatni

kapital.
Primé investice = zakladni kapital + reinvestovany zisk + ostatni kapital
Zakladni kapital — poc¢atecni vklad nerezidenta do zékladniho kapitalu spolecnosti.

Reinvestovany zisk — podil, ktery patfi ptfimému investorovi, na hospodéaiském vysledku

nerozdéleném formou dividend.

Ostatni kapital — sklada se z pfijatych a poskytnutych uvérd, zahrnuje 1 dluhové cenné papiry
a dodavatelské uvéry, které jsou zachyceny v mezipodnikovych pohledavkach a zavazcich.
(CNB, 2019)

3.2. Formy PZI

Piimé zahrani¢ni investice je mozné rozdélovat podle ¢tyt zakladnich kritérii viz tabulka
¢.1. Tato kritéria jsou mira kontroly, motiv vstupu, zplisob vstupu a dle specializace matetské
firmy. Mirou kontroly se rozumi podil zahrani¢niho vlastnika na kontrole spole¢nosti. Motiv
vstupu, jez vede zahrani¢niho vlastnika pro vstup do domaci spole¢nosti. Zptsob zahrani¢niho
vlastnika, ktery pouzije pro vstup na tuzemsky trh. Specializace matetfské firmy, jez rozdéluje

firmy procesné a produktové specializované. (Srholec, 2004)

Z hlediska vymezeni vstupu do hostitelské ekonomiky je v prvnim ptipadé urcit¢ mira
kontroly, kterou chce investor ovladat. V tomto kritériu ma investor na vybér ze dvou moznosti.
Prvni z nich jsou PZI, které zajiSt'uji pouze menSinovy podil ve vlastnické struktufe podniku.
Jako ptiklad Ize uvést podil Boeingu na Aero Vodochodech. Druhou moznosti jsou PZI
zajistujici vétsinovy podil, ktery se rozumi nad 50 % na méni podniku ¢i hlasovacich pravech.

Prikladem vétSinového podilu je privatizace Rakony Rakovnik do rukou Procter & Gambel.

Dalsim hlediskem vymezeni jsou motivy vstupu pro investora do vybrané ekonomiky,

které se dale d¢li na tfi podskupiny. Prvnim motivem vstupu jsou zajisté investoii, ktefi

4



vyhledavaji dané trhy a chtéji je ovladnout. Cilem téchto investort je rlst podilu na trhu nebo
také omezeni nékladii na zasobovani. Dal$im cilem je omezeni konkurence tim, Ze budou
vytlatovat domaci produkci nebo nahrazovat dovoz. Pro tento motiv byl vybran piiklad
investice Coca-Coly v Praze. Druhy motivem je vyhledavani faktort. Cilem tohoto motivu
je optimalizace produkce. Tento cil je velice podobny jako u prvniho motivu, ktery vyhledaval
trhy, avSak dany motiv je oproti minulému vyvozné orientovany. Pfikladem je investice Audi
do motorarny v Gyoru. Tretim motivem vstupu je pro investory vyhledavani aktiv, ktery
ma za cil jednozna¢né ziskat specificka aktiva, ktera lze oznacit jako patenty nebo vyznamné
obchodni znacky. Vstup SABMiller do Plzeniského Prazdroje 1ze chapat jako piiklad tohoto

motivu.

vewr

vlastni forma vstupu, kterou Ize roz¢lenit na téi podskupiny. (Srholec, 2004) Prvni podskupinou
jsou tzv. investice na zelené louce, Kterym se také tika greenfield. Tento postup umoziuje
investorovi realizovat projekt podle svych ptedstav a neni omezen ni¢im ptredeSlym, avSak
jednd se o zdlouhavé feSeni z divodu vystavby nového zavodu, vyhleddni a nasledného
zaskoleni novych zaméstnanct. Typickym piikladem pro greenfield je automobilova tovarna
TPCA v Kolin¢. Druhym zptisobem vstupu do hostitelské ekonomiky jsou investice na hnédé
louce neboli brownfield, jez je charakteristicky zménou vlastnické struktury. Tato forma vstupu
se velice uplatiiovala v dobach privatizace, kdy se statni podniky prodavaly zahrani¢nim
investorim. Piikladem brownfieldu je vstup Volkswagenu do Skoda Auto. Poslednim
zpusobem vstupu investora jsou fize a akvizice neboli merges and acquisitions. Tento zptsob
se vyznacuje kapitalovym vstupem do jiz existujiciho podniku. Pojem akvizice l1ze vnimat jako
ekonomické 1 pravni prevzeti podniku na zékladé koupé a prodeje. Naopak pojem fuze
se vyznacuje splynutim dvou nebo vice podnikt v jeden celek, kde podnik pokracuje bud’
pod novym nazvem, nebo si ponechava jeden z ptivodnich nazvi podnikt a dal$i nazvy tim

zanikaji. Pro tento zptisob lze uvést piiklad pievzeti CSOB finanéni skupinou KBC.

Poslednim vymezenim jsou specializace matetské firmy, které délime na vertikalni
a horizontalni PZI. Vertikalni pfimé zahrani¢ni investice se vyznacuji tim, Ze jejich cil
se zaméfuje na produktovou specializaci a ma rozdilné faze produkcniho fetézce v kazdé
pobocce. Investice téchto podnikli smétuji nejcastéji do podnikdl, které maji stejné zaméfeni.
Oproti tomu horizontdlni piimé zahrani¢ni investice maji za cil zaméfeni na procesni
specializaci a maji obdobna stadia produk¢niho fetézce ve vSech pobockach. Tyto firmy naopak

investuji PZI jako rizné faze produkéniho fetézce do jednotlivych zemi. (Srholec, 2004)
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Hledisko vymezeni

Druhy PZI

Hlavni znaky

Mira kontroly

Podnik s menSinovym
zahrani¢nim podilem

(associate)

Podil od 10 do cca 50 % na
vlastnim jméni ¢i hlasovacich

pravech

Podnik pod zahrani¢ni

kontrolou (subsidiary)

Kontrolni vlastnicky podil

Motiv vstupu

Trhy vyhledavaci

(market-seeking)

Cilem je rtst podilu na trhu a
pokles nakladii na jeho

zasobovani

Vytlacuji domaci produkci nebo

nahrazuji dovoz

Faktory vyhledavajici
(efficiency-seeking)

Cilem je optimalizace vyroby

(pokles vyrobnich naklada)

Vyvozné orientované

Aktiva vyhledavajici

(asset-seeking)

Cilem je ziskani specifickych

aktiv (patent, obchodni znacka)

Zpisob vstupu

Investice na zelené louce

(greenfield)

Investice do novych aktiv

Investice na hnédé louce

(brownfield)

Zména vlastnické struktury 1
investice do restrukturalizace

(vétSina privatizacnich PZI)

M&A

(mergers and acquisitions)

Ovladnuti jiZ existujicich aktiv

Specializace matetské

firmy

Vertikalni PZI

Produktova specializace

Rozdilné faze produkéniho

fetézce v jednotlivych pobockach

Horizontalni PZI

Procesni specializace

Podobné faze produkéniho

fetézce v jednotlivych pobockach

Tabulka 1 - Formy PZI (Zdroj: Srholec,2004)




3.3. Investicni pobidky

Jedna se o nastroj statni hospodarské politiky pro podporu investic a od roku 1998 jsou
investi¢ni pobidky vyuZzivany na tGzemi Ceské republiky. Jejich cilem je mit pozitivni vliv
na hospodarsky rust skrze piimé ¢i nepiimé finan¢ni podpory. Hlavni cil investi¢nich pobidek
je jiz zminéné podpora hospodaiského rastu, ale také podpora zaméstnanosti. Jako Casty ptiklad
mize byt uvedena sleva na dani z pfijma, a také hmotna podpora nové vytvarenych pracovnich

mist. (MPO CR, 2018)

Investi¢ni pobidky jsou nové od 6. zafi 2019 upraveny zakonem o investi¢nich
pobidkach zakon ¢.72/2000 Sb., kde jako hlavni zménu urcuje zvyhodnéni projektl, které
poskytuji vyssi pfidanou hodnotu. Témto projektim nabizi zisk hmotné podpory na nova
pracovni mista, a také $koleni a rekvalifikovani zamé&stnanct po celé Ceské republice kromé
Prahy. Tyto zadosti 0 nové investi¢ni pobidky schvaluje vlada, jez zkouma ptinosy projekta

pro regiony i cely stat. (CzechInvest, 1994-2020a)

V zakon¢ o investi¢nich pobidkach ¢.72/2000 Sb. se rozumi: ,,investicni pobidkou

verejna podpora ve forme:

e slevy na danich z prijmii podle zvlastniho prdavniho predpisu,

e prevodu pozemkii véetné souvisejici infrastruktury za zvyhodnénou cenu,

e hmotné podpory vytvareni novych pracovnich mist podle zvlastniho pravniho predpisu,

e hmotné podpory rekvalifikace nebo Skoleni zaméstnancu podle zviastniho pravniho
predpisu,

e hmotné podpory porizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
pro strategickou investicni akci, nebo

e osvobozeni od dané z nemovitych véci ve zvyhodnénych priimyslovych zondach v rozsahu

stanoveném zvlastnim prdavnim predpisem.* (Zakon ¢. 72/2000 Sb.)
Typy investi¢nich akci se nachdzeji:

e Vv oborech zpracovatelského primyslu;
e Vv technologickém centru;

e Vv centru strategickych sluzeb. (Zakon ¢. 72/2000 Sb.)



V oborech zpracovatelského priimyslu se rozumi investi¢ni akce, které maji ucel zavést
vyrobu, zvysit produkéni kapacitu, rozsitit vyrobni sortiment nebo zdsadné zménit vyrobni

postup.

V technologickém centru je ucel vybudovani, zvyseni kapacity nebo rozsifeni vystupu
0 nové produkty. VSechny tyto ucely musi spliiovat ptedpis Evropské unie, zejména ty, které

se vénuji aplikovanému vyzkumu, vyvoji a inovacim.

V centru strategickych sluzeb je ucel zah4jit vlastni ¢innost, zvysit kapacitu nebo také
roz§ifit vystup o nové sluzby. Jako u ostatnich typt, zde rovnéZz musi spliovat predpisy

Evropské unie, kde centrum strategickych sluzeb miize byt realizovano v téchto formach:

e centra pro tvorbu softwaru, ktera jsou zaméfena na inovaci nebo samotnou tvorbu
nového produktu;

e datova centra, ktera ukladaji, tfidi a spravuji data;

e opravarenska centra, ktera opravuji vyspéla zatizent,

e centra sdilenych sluzeb, ktera se orientuji pfedevsim na pievzeti fizeni, provozu

a administraci vnitinich ¢innosti. (Zakon ¢. 72/2000 Sb.)

Investi¢ni pobidky jsou dale upraveny dalSimi normami mimo zakon o investi¢nich
pobidkach 72/2000 Sb., a to konkrétné témito: zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z piijmu,
ve znéni pozdéjSich predpist, zdkon ¢.338/1992 Sb., o dani z nemovitych véci, ve znéni

pozdé¢jsich predpist, zdkon ¢.435/2004 Sb., o zamé&stnanosti, ve znéni pozdéjsich predpist.

Investi¢ni pobidky 1ze poskytovat dvéma zplsoby. Prvni zplsob je pfima financni
podpora, ktera muze byt napiiklad jako podpora v podobé dotaci na nakup stroji nebo
pozemki. Druhy zpiisob poskytnuti investi¢ni pobidky je nepiima uleva z pozadavku statu viici
ekonomickému subjektu, ktera je nejCastéji v podobé danovych tlev na piedpisech.

(Zakon ¢. 72/2000 Sb.)
Formy investi¢nich pobidek v Ceské republice jsou:

e sleva na dani z piijmt pravnickych osob po dobu 10 let;
e hmotna podpora na vytvorené pracovni misto az do vyse 300. tis K¢;
e hmotna podpora na Skoleni rekvalifikaci az do vyse 50 % skolicich nakladd;

e hmotna podpora na potfizeni dlouhodobého majetku az do vyse 10 % zpusobilych

nakladu. (Czechlnvest, © 1994-2020Db)



Podminky investi¢nich akci jsou povinné v horizontu 3 let od vydani rozhodnuti
a proinvesti¢ni akce se jedna o pocet novych pracovnich mist a investice do majetku.
Pro zpracovatelsky primysl se jednd o konkrétné minimalné¢ 20 novych pracovnich mist
a 50-100 milionu K¢, kde musi byt alesponi polovina do strojniho zafizeni. Dale pak
pro technologickd centra je minimalni pocet 20 novych mist a minimalni investice do majetku
10 milionu K¢, kde rovnéz polovina musi byt do strojniho zatizeni. U center datovych sluzeb
se podminky déle podle poctu minimalnich novych pracovnich mist déli na vyvoj software
a datova centra, kde musi byt minimaln¢ 20 novych mist, centra sdilenych sluzeb
a opravarenska centra, kde je minimum 70 novych pracovnich mist, a poté call centra, kde je
minimum 500 novych pracovnich mist. U center datovych sluzeb neni vyzadovana minimalni

investice do majetku. (Czechlnvest, © 1994-2020b)

~rw

Schvalovaci proces trva 3 mésice pro rozsiteni spole¢nosti nebo 6 mésicti pro zalozeni
nové spolecnosti. Sestavuje se z fazi ptiprav dokument zadosti. Nasleduje podani Zzadosti
na Czechlnvest, dale pak agentura Czechlnvest vypracuje posudek. Po posudku
od CzechInvestu nasleduje posuzovani zadosti ministerstvem a nasledné rozhodnuti o nabidce
pro nove zalozené spolecnosti nebo rozhodnuti o pfislibu investi¢ni pobidky. Poté je nutné,
pouze pro zakladajiciho nové spolecnosti, akceptace nabidky investorem, na kterou ma
3 mésice. Posledni fazi je rozhodnuti o pfislibu investicnich pobidek. Tento postup znazoriuje

obrazek ¢.1. (Czechlnvest, © 1994-2020b)

Schvalovaci proces

6 mésicd 3 mésice

Zakladate novou spoleénost? [  Nebo roziifujete stéva eénost? [N

Piiprava dokumentd iadosti

Podani tadosti na Czechlnvest

*
-
Vypracovani posudku agenturou Czechlnvest
Posuzovani ministerstvy
Rozhodnuti o nabidce
Akceptace nabidky investorem (do 3 meésicd) I
Rozhodnuti o pfislibu investiénich pobidek L L

# % v tento moment mdlete zahdjit price na projektu a velkeré vynalolend naklady se Vam
rapoditdvaji do zplsobilych nakladd

Obrazek 1 - Schvalovaci proces (Zdroj: CzechInvest, 1994-2020b)



V neposledni fadé jsou v Ceské republice také zvyhodnéné zény pro investiéni pobidky,
kde postacuje investovat pouze 50 mil. K¢ do majetku a také nabizi 300 000 K¢ na nové
vytvofené pracovni misto. Jedna se o zony Most — Joseph, Ostrava — Mosnov a HoleSov.

(Czechlnvest, © 1994-2020b)

3.4. CzechInvest

Czechlnvest je agentura, kterd ma za ukol podporovat piisun pfimych zahrani¢nich
investic do Ceské republiky. Celym nazvem se jedna o Agenturu pro podporu podnikani
a investice Czechlnvest. Pfedchlidkyni Czechlnvestu byla Federalni agentura pro zahrani¢ni
investice (FAZI). V roce 1992 byla disledkem rozdéleni Ceskoslovenska nucena zaniknout
a jako nastupcem byla zaloZena ihned v roce 1992 Ceska agentura pro zahrani¢ni investice,
ktera byla v roce 2004 po vstupu do EU slou¢ena s Agenturou pro rozvoj podnikani a agenturou
CzechlIndustry z rozhodnuti ministerstva prumyslu a obchodu pod nazvem Agentura
pro podporu podnikéni a investice Czechlnvest. Timto rozhodnutim je podfizena Ministerstvu
pramyslu a obchodu CR a stava se statni piispévkovou organizaci. (Czechlnvest, © 1994-
2020c)

Czechlnvest pfitahuje investory uz od roku 1993, kdy v jeho prvnim roce fungovani
dojednal dv¢ investice o celkoveé hodnoté 361 milionil korun. Do roku 1998 dojednavé investice
o celkové hodnoté 40 miliard korun a mezi jeji nejvétsi dojednané investice patii americka
firma Johnson Controls, ktera obchoduje s automobilovymi soucastkami a v roce 2020 ma
v Ceské republice 10 zavodii. Dal§imi dojednanymi investicemi jsou japonsky Panasonic AVC
nebo také némeckd Hella-Behr. Velkou roli hral Czechlnvest také ve vstupu némeckého
Volkswagenu do mladoboleslavské Skody Auto. Pro své velké mnozstvi dohodnutych investic
byla v letech 2000 a 2001 odménéna titulem ,,Nejlepsi investi¢ni agentura v Evrop&® dle britské

instituce Corporate Location.

V roce 2017 se vySe dojednanych investic blizi k 1 bilionu korun a nyni ma pobocku
ve 13 méstech Ceské republiky, coz predstavuje viechna krajskd mésta, kde Praha a stiedni
Cechy maji spole¢nou kancelai v Praze. Od Gervence 2019 je ve vedeni Ing. Patrik Reichl,
MBA, ktery zastava pozici generalniho feditele. Tuto pozici jmenuje a odvoldva ministr

prumyslu a obchodu. (Czechlnvest, © 1994-2020d)
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3.5. Riziko zeme

Dilezitym aspektem pifi rozhodovéani o investici ¢i piijéce do zahrani¢ni oblasti je
tzv. country rating (riziko zem¢). ,,Cilem country ratingu zemé je ohodnotit riziko neplaceni
zahranicnich zavazkit danou zemi, které vyplyva z jejiho ekonomického a svétového prostredi.
(Durc¢akova, Mandel, 2003) Rating je dulezity z hlediska realizace hlavné piimych investic, ale
také z hlediska realizace portfoliovych investic. Tyka se veskerych ekonomickych subjekti,

které operuji v zahranici.

Z hlediska politickych rizik se jedna ptedevs§im o to, jak moc je cash flow ze zahranici
zranitelné v zavislosti na politickych ¢inech zahrani¢nich vlad. Riziko znérodnéni mize mit
dopad na okoli, jelikoz pozadavkem statu je udrzet nizké mzdy a mit zisk ze zahrani¢i. Toto
riziko mtze vést v krajnim ptipadé ke znarodnéni bez nahrady, ale vétsinou se jedna o ndhradu
Z historického hlediska, ktera je ale n¢kolikrat mensi nez skute¢nad hodnota. Dalsim politickym
rizikem je zablokovani plateb, kterou lze provést omezenim sménitelnosti své narodni mény.
Tento ¢in lze obejit ndkupem a vyvozem zboZi ze zemé, avSak nese velké ztraty. Poslednim
politickym rizikem jsou dal$i restriktivni opatfeni vlady, do kterych muizeme fadit néktera
omezeni v objemu prodejii ur€itého produktu. Jako ptiklad 1ze uvést Spanclskou vladu
v 70. letech minulého stoleti, kdy byl omezen prodej automobilky Fordu na §panélském trhu

na 10 %. (Durc¢akova, Mandel, 2003)

Ekonomicka rizika obsahuji velké mnozstvi faktord, které mohou vyrazné ohrozit

cashflow. Mezi nejcastéjsi faktory patii

e inflace;
e hospodaisky cyklus;
e pohyb kursu a tirokové miry;

e platebni neschopnost zemé.

Celosvétove uznavané agentury, které vytvareji zebricky country ratingu, jsou Moody'’s,
ktera byla zalozena v roce 1909 v USA, dale pak Sandard&Poor’s, ktera byla zaloZena
v roce 1860 v USA a vydala prvni country rating v roce 1916, dalsi je The Japan Bond Research
Institute, Fitch/IBCA a Duff & Phelps. V Ceské republice najdeme napiiklad agenturu
regionalniho vyznamu Czech Rating Agency, ktera byla zalozena v roce 1998. (Durcakova,
Mandel, 2003)
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Zakladni metody country ratingu jSOu:

e nNazorova analyza;
e faktorova analyza;

e inspekéni navstevy.

Nazorova analyza je hodnocena pomoci subjektivniho hodnoceni 75 az 100 svétovych
bank, které zndzoriiuji miru ochoty v dané zemi investovat. Kazda banka ma jinou vahu
dle jeji vyznamnosti ve svétovém bankovnictvi. Z dlouhodobé analyzy je zfejmé, Zze banky

davaji lepsi hodnoceni bliz§im zemim a zemim, kde maji vlastni zajem.

Faktorovéa analyza je podobna analyze, kterou provadéji v praxi renomované agentury.
Index rizikovosti je vypocten jako vazeny prameér, kde ma 50 % vahy politickd rizika,
25 % finanéni rizika a 25 % ekonomicka rizika. Pro vypocéteni politického rizika (PR) se pocita
s 13 indikatory, které daji maximalné¢ 100 bodd. Mezi politické indikdtory patii
tyto: ekonomicka ocekavani vs. realita, selhani ekonomickych zamérd vlady, stabilita
politického vedeni, zahrani¢ni konflikty, korupce ve vlade, vyznam armédy v politice, vyznam
nabozenstvi v politice, sila pravni tradice, nebezpec¢i rasovych a narodnostnich nepokoji,
nebezpeci politického terorismu, nebezpeci obcanské valky, rozvinutost politického systému,
kvalita byrokratického aparatu. Vypocet finan¢niho rizika (FR) je sestaven z péti indikatort,
které maji v souctu maximalné 50 bodl.. Mezi finan¢ni indikatory patii: moznost platebni
neschopnosti, odklad ve splaceni dodavatelskych uvérii, moznost neuznani zavazku vladou,
moznost ztrat z devizové kontroly, moznost vyvlastnéni soukromych investic. Ekonomicka
rizika (ER) maji 6 indikatort a celkov€é mohou dostahnout 50 bodi. Mezi ekonomické
indikatory patfi: riziko inflace, podil dluhové sluZzby na ro¢nim exportu zbozi a sluzeb, kryti
meési¢niho importu devizovymi rezervami, platebni disciplina importért, podil salda bézného
uctu na exportu zboZzi a sluzeb, procentni pomér mezi ¢ernym a oficidlnim kurzem. Celkovy
rating se vypocita podle vzorce ICR=0,5*(PR+FR+ER) a v sou¢tu tedy miize mit maximaln¢

100 bodt. (Durc¢akova, Mandel, 2003)
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Zavaznosti rizik dle faktorové analyzy jsou:

e velmi vysoké riziko od 0 do 49,5 bodi;

e vysoké riziko od 50 do 59,5 bodi;

e mirné riziko od 60 do 69,5 bodi;

e nizké riziko od 70 do 84,5 bodu;

e velmi nizké riziko od 85 do 100 bodu. (Durc¢akova, Mandel, 2003)

Czech Republic historical ratings

Moody's Agency
Aa2

Aa3

Al ® ®

>
N

>
w

Baal

Moody's Rating

Baa2 @
Baa3

Bal
May-95 Sep-01 Jan-08 May-14

Obrazek 2 - Moody's Agency Rating (Zdroj: World Government Bonds, ©2020)

Dle agentury Moody s byla Ceské republika v roce 1993 na velmi $patném investi¢nim
pofadi, kde byla na hranici, jestli se vliibec vyplati investovat. Nesla oznaCeni Baa3, které je
charakteristické tim, Ze zem& ma schopnost plnit své finan¢ni zavazky, ale je zde velké riziko
toho, ze bude ekonomicky oslabena a nemusi byt dale schopna dostat své finan¢ni zadvazky.
V roce 1994 postoupila na Baa2, ktera je velice podobna piedeslé Baa3, avSak uz je zde o néco
mensi riziko. V dalSim roce tedy 1995 znovu postoupila v zebficku na uroven Baal, ktera uz je
velmi blizko k A3, jenz uz ma daleko lepsi hodnoceni v budoucim dostani zavazkl. Dal§im
postupem byl az v roce 2002 obrovsky skok az do A1, ktera velmi dobfe charakterizuje silnou
schopnost plnit finan¢ni zavazky, avSak stile je trochu citlivd na zmény v okoli nez vyssi
ratingové skupiny. Od roku 2019 se Ceska republika nachézi v ratingové skupiné Aa3, ktera

se uz velmi malo 1i8i od dluznika s nejvyssim hodnocenim. (World Government Bonds, ©2020)
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3.6. Dopad investic na ekonomiku
Dilezité je brat ohled na vyspélost ekonomiky, protoze jiny efekt bude mit investice
na vyspélou ekonomiku, ktera ma dostateCny kapital, a jiny do malé ekonomiky, ktera

disponuje hlavné levnou pracovni silou.

Vyvoj investice ovliviiuje mnoho ekonomickych faktori:

e HDP;

e regiondlni trh prace;

e technologicky transfer;
e vyse vyplacenych mezd,

e saldo finan¢niho uctu.

Je prokazané, ze vyvoj investic velmi siln€ koreluje s vyvojem HDP. (Korner a spol,
2016) Kapital, ktery je poskytovan skrze piimé zahrani¢ni investice, plyne do narodni
ekonomiky, a tim pozitivné ovliviiuje vyuzivani zdrojt a navySovani bohatstvi. Tvorbu hrubého
fixniho kapitalu (THFK) lze vyjadiit jako hodnotu pofizenych hmotnych ¢i nehmotnych
investic do majetku, avSak ktery nebude spotiebovan, ale bude nasledné vyuzit pro dalsi

produktivni ¢innost. Tento znézornuje obrazek ¢.3.

Vyvoj HDP a investice (THFK) mezirocné v %

25

-15
HDP

investice

Obrdzek 3 - Vyvoj HDP a vyvoj investic (Zdroj: Kérner a spol., 2016)
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Pfimé zahrani¢ni investice jsou velice vlivné na regionalni trh prace. Tento vliv je bran
jako vyrazné pozitivni z diivodu noveé vytvorenych pracovnich mist. Zaviseji na zpusobu,
kterym jsou vytvoieny vazby mezi investorem a regionem. Pracovni pfilezitosti jsou vytvoieny
bud’ ptfimo, nebo nepiimo. Piimé odpovidaji poctu zaméstnancii pobocky a neptimé vyplyvaji
Vv reakci na ¢innost poboc¢ky. Z makroekonomického hlediska lze chapat, ze jsou pracovni mista
pfimo vytvoifena na zaklad€ vydajii zaméstnanct ¢i akciondit pobocky. Horizontalni hledisko
je nepiimé vytvoreni pracovnich mist, které jsou vysledkem konkurence podnikt. Vertikalni
hledisko je také nepfimé vytvoreni pracovnich mist, ale zdasledku odbératelsko-
dodavatelskych vztahti. Mezi negativni dopady Ize uvést riziko pfebrani zaméstnancii

do nového podniku, a tim nasledné vytlaceni domaciho podniku. (Miinich, Dinga, 2010)

Mezi dalsi vlivy patii urcité také technologicky transfer ptes ptfimé zahrani¢ni investice,
diky kterému roste produktivita domaci ekonomiky. Hlavnim zamétenim je zahrani¢ni obchod,
ktery je vyznamny jako kanal pro technologicky transfer. Velice dulezité jsou obchodni vazby
na zahrani¢i. Pfi ptilivu PZI velmi vzrasta technologicky transfer, ale pouze v zemich, které
maji rozvinuty lidsky faktor a dostate¢né dobie absorbuji tyto znalosti. Technologicky transfer
Ize mé&fit jako prispévek k rustu souhrnné produktivity faktort a je zavisly na technologické

mezete mezi domacimi firmami a podniky pod zahrani¢ni kontrolou. (Wokoun, Tvrdon, 2010)

Dal3im vlivem PZI je vyse vyplacenych mezd. Castym jevem je, Ze zahraniéni podniky
maji vys$i vyplacené mzdy nez domdci podniky, a tudiz lze chiapat tento jev jako pozitivni.
Diky vy$§im vyplacenym mzdam roste Zivotni Groven pracovni sily. Tento faktor ale také zavisi
na ptivodu investice, protoze v nékterych zahrani¢nich zemich je zvykem davat vétsi financni
odmény a vnékterych ne. Vys§i vyplacené mzdy mohou mit také negativni dopad,

a to konkrétné odlakani kvalitni pracovni sily z domacich podnikl do zahrani¢i.

Pti PZI do doméci ekonomiky se zvysuje saldo finan¢niho ctu, ktery je tvofen zejména
pfimymi zahrani¢nimi investicemi, a tim celkové zvySuje saldo platebni bilance, protoze
neexistuje zadna kompenzace tohoto proudu investic. Tento stav trvd v prvni fazi investice,
avSak v druhé fazi dochézi k repatriaci zisku a ovlivni negativné platebni bilanci. Tento stav

se nachazi stejné, avSak opacné v zahrani¢ni zemi, odkud firma investuje.

Mezi negativni dopady lze zaradit vytlaCovani domécich podnikid plynouci
z nedokonalé¢ konkurence, odchod pracovnikii domdcich firem k zahrani¢nim podnikiim
za vy$§i mzdou a lep$imi pracovnimi podminkami, zavislost na zahrani¢i diky jednostranné

zamétenosti, dudlni ekonomika a deskilling, ktery znamena ruSeni pracovnich mist a nasledné
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nahrazeni automatizovanymi technologiemi. Tento proces Setfi naklady spole¢nosti. (Korner a

spol., 2016)

3.7. Platebni bilance

Platebni bilance lze oznacit za jednu z hlavnich makroekonomickych ukazatel, ktera
zaznamenava veskeré ekonomické transakce domacich subjekti se zahrani¢im. Vyjadiuje tedy
ekonomické vazby se zahrani¢imi stity a objem exportu a importu dané zem¢. Nejcastéji
se jedna o jeji rocni piehled, avSak vytvareji se 1 jeji Ctvrtletni a mésicni ¢asti. (Poloucek, 2009,
s. 353) Dle definice Ceského statistického ufadu ji lze oznacit jako ,.systematicky zpiisob
ZaChyceni ekonomické transakce se zahranicim (1. mezi rezidenty a nerezidenty) za urcité

casové obdobi. “ (Cesky statisticky tiad, 2014)

3.7.1. Horizontalni struktura
Horizontalni struktura se vétSinou déli do 4 skupin, které se ale poté podrobnéji déli
az na 100 dil¢ich uctd. Rozdé€leni do dil¢ich ucth zvySuje piehlednost a vytvari skupiny
dle druhu ekonomickych transakei.

v

1. Bézny Gcet
BézZny ucet se dale déli na:

e obchodni bilance;

e bilance sluzeb;

e bilance vynosi;

e bézné prevody. (Durc¢akova, Mandel 2003)

Obchodni bilance je nejznaméjsi Casti platebni bilance. Zahrnuje vSechen export

Pro zaznam udaji je dualezité pouze datum pievodu vlastnictvi. Jako kreditni polozku
oznacujeme exportni pfijmy a jako debetni polozku lze oznacit importni vydaje. Nedilnou
soucasti je také porovnani piijma a vydaju, které v kladném ptipad¢ 1ze oznacit jako piebytek
a v zaporném jako schodek. Pti obchodni bilanci se vyuziva termin sménné relace (anglicky

terms of trade), jeZ vyjadiuje index relativnich cen exportu a importu. (Poloucek, 2009, s. 355)

Bilance sluzeb je dalsi slozkou bézného uctu, ktera zachycuje tok mezinarodnich sluzeb.
Je té€Zce predstavitelna, tudiz se pro ni Casto pouziva nazev neviditelna bilance. Kreditni

a debetni polozky jsou roziazeny stejné jako u obchodni bilance, tedy piijmy jsou kreditni
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polozkou a vydaje jsou debetni polozkou. Do hlavnich slozek patii doprava, ubytovaci sluzby,
stavebni prace, pojisténi, telekomunikacéni sluzby a taxa za vyuzivani dusevniho vlastnictvi.
Bilance sluZeb roste velmi diky cestovnimu ruchu a v Ceské republice je aktivni slozkou. Kdyz
soucet obchodni bilance a bilance sluzeb je kladny, tak 1ze povazovat zemi za Cistého exportéra,

V opacném piipadé za Cistého importéra.

Bilance vynost vyzna¢uje mezinarodni tok dichodut. P¥ijmy z importu obsahuji veskeré
vynosy, které plynou z investovaného domaciho kapitalu v zahranic¢i, a naopak export obsahuje
vynosy, které byly vyplaceny zahrani¢nim investorim v domaci ekonomice. Ohledn¢ kreditni
a debetni stranky vynosu lze oznacit pfijmy rezidentd v zahranici za kreditni stranu a ptfijmy
nerezidentl pracujicich v tuzemsku za debetni stranu. Vykazuje pfichozi a odchozi uroky,
dividenda, zisk a dal$i vynosy. Saldo bilance vynost mize byt zdporné z divodu velkého
mnoZstvi cizinci, ktefi maji vétsi pfijmy neZ tuzemsti pracujici v zahrani¢i. V Ceské republice

bilance vynost negativné ovliviiuje platebni bilanci. (Revenda a spol., 2012)

BéZné prevody jsou posledni slozkou bézného uctu. Zahrnuji jednostranné platby, které
vedou bud’ do zahrani¢i nebo ze zahranici, ale nesmé&ji smétovat ke vzniku zavazku, tudiz
neexistuje zadna paralelni protihodnota. Jako ¢asty ptiklad pro tyto pievody lze pouZzivat prevod
penéz jednoho statu do mezinarodni organizace nebo také mezinarodni humanitarni pomoc.
Dalsim piikladem bé&znych ptfevodii jsou odvody dani z pfijml a piispévek na socialni
zabezpeceni obCant, kteti pracuji v zahrani¢i. Jako debetni slozku v tomto pfipadé oznacime
veskeré ptfevody do zahrani¢i, a naopak veSkeré pifevody ze zahrani¢i ozna¢ime jako kreditni

polozku. (Poloucek, 2009, s. 355)
2. Kapitalovy Gcet

Kapitalovy ucet nepatii do hlavnich ¢asti platebni bilance z hlediska objemu ti¢tovanych
transakci. Neobsahuje velké mnozstvi transakci, které se uctuji. Na tento ucet se zapisuji piijmy
ze strukturalnich a dalsich fondi, kde v pfipadé Ceské republiky se jedna o fondy Evropské
unie. Dalsi poloZkou, kterou se na tento ucet zapisuji, jsou prevody kapitdlového charakteru,
které jsou spojené s migraci obyvatelstva, promijenim dluhli nebo také nehmotnych prav.
Do roku 1993 se na tento ucet zapisovaly vSechny investice a finan¢ni transakce, ale s rokem
1993 vesla v platnost pravidla pro sestavovani platebni bilance od MMF. (Dur¢ékova, Mandel

2003, s. 18)
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3. Financni Gcet
Finan¢ni ucet patii mezi dilezité ¢asti platebni bilance. S béznym uctem se fadi mezi
nejvetsi z hlediska vyznamnosti. Zaznamenavaji se na n¢j veSkeré transakce, které maji
spojitost s pohybem kapitalu do zahrani¢i. Pro ucely toku kapitalu je nékolik divoda: ptjcky
domaécich rezidentii v zahranici a prodej aktiv zahrani¢nim subjektiim od domacich rezidentd.

Kreditni vstup do platebni bilance ma podobu ptilivu kapitalu, a naopak odliv kapitalu ma
podobu debetniho vstupu do platebni bilance. (Poloucek, 2009, s. 360)

Finanéni Gcet mizeme dale rozdélit do 4 skupin:

e Pfimé investice;
e Portfoliové investice;
¢ Financ¢ni derivaty;

e Ostatni investice. (Poloucek 2009, s. 361)

Ptimou investici Ize oznacit jako veSkeré investice, které splituji podminky definované
Organizaci pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj: ,, Primd zahranicni investice odrazi zamer
rezidenta jedné ekonomiky (primy investor) ziskat trvalou ucast v subjektu, ktery je rezidentem
V ekonomice jiné nez ekonomika investora (prima investice). Trvala ucast implikuje existenci
dlouhodobého vztahu mezi primym investorem a primou investici a vyznamny vliv na rizeni
podniku. Primad investice zahrnuje jak puvodni transakci mezi obéma subjekty, tak vsechny
nasledujici  kapitalové transakce mezi nimi a mezi afilovanymi podniky, zapsanymi
i nezapsanymi v obchodnim rejstriku. “ (Poloucek 2009, s. 361) Dalsi nezbytnou podminkou
je vlastnéni alespon 10 % akcii nebo hlasovacich prav firmy. Uskuteénéni pfimé investice miize
byt provedeno nékolika typy. Prvnim typem je zalozeni nového podniku, ktera Ize také oznacit
jako investice na zelené louce, kterou byla zminéna jiz diive. V tomto typu se jedna
0 vybudovani zcela nového komplexu, ktery nebyl dosud vyuzivan pro primyslovou vyrobu.
Investor ma v tomto pfipadé maximalni kontrolu nad vSemi kroky zalozeni, realizace i vyroby.
Dalsim zplGsobem uskute¢néni piimé investice miize byt zakoupeni podilu v existujici
spolecnosti. Tento zplsob byl velmi hojné vyuzivan v dobé privatizace statnich podnikt
a je spojen s tranzitivnimi ekonomikami. Vyhodou tohoto zpusobu je velké mnoZstvi

usetfeného Casu. (Poloucek 2009, s. 361) Ptimou investici Ize urcit timto vztahem:

Prima investice = Zakladni kapital + Reinvestovany zisk + Ostatni kapital
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Portfoliové investice se také zaznamenavaji na finanéni Ucet a nemuseji byt tak
dlouhodobé jako piimé investice. Jsou vymezeny tim, Ze nespliuji podminku kontrolniho
podilu ve spolecnosti, a také Casto zahrnuji finan¢ni prostiedky, se kterymi se obchoduje
na finan¢nich trzich. Maji dva charaktery, kde prvnim z nich je majetkovy, ktery predstavuje
investice predevsim do akcii zahrani¢nich spolecnosti, podilovych listii, depozitnich stvrzenek.
Druhym charakterem jsou dluhové portfoliové investice, kterym Ize rozumét jako investicim

do vladnich a dalSich dluhopis, statnich pokladni¢nich poukazek. (Poloucek, 2009, s. 362)

Finan¢ni derivaty jsou pro Ceskou republiku nejmensi ¢asti platebni bilance. Lze
je definovat jako finan¢ni instrumenty, které vyuzivaji pfedevsim banky, aby zajistily obranu

proti ménovym, irokovym nebo jinym rizikiim z jejich vlastnich aktivnich operaci.

Posledni ¢asti finan¢niho uctu jsou ostatni investice, které se jest¢ déli dle casovych
a sektorovych kritérii. Podle ¢asovych kritérii se dale déli na dlouhodobé a kratkodobé investice
a dle sektorovych kritérii se d€li na centralni banku, obchodni banky, vladu a ostatni sektory.
(Poloucek, 2009, s. 362)

4. Saldo chyb a opomenuti

Vyjadiuje dopoctovou polozku mezi kone€nym saldem bézného, kapitalového
a finan¢niho G¢tu na stran€ prvni a na druhé stran€ zména devizovych rezerv. Predstavuji saldo
neidentifikovanych tok zminénych 0c¢th. Saldo chyb a opomenuti napravuje nepiesnosti
v evidenci platebni bilance. Udaje jsou &asto ziskavany nepfimo na zakladé technik zpracovani
dat. Firmy casto podhodnocuji hodnotu vyvozu nebo také naopak nadhodnocuji hodnotu
dovozu, ¢imz ziskaji niz§iho dafiového zakladu. Casta piicina je také to, Ze v zahrani¢nim
obchodé¢ je zbozi doruceno, avSak platba neni soucasné s doru¢enim zaznamenana z diivodu

odlozZeni, zpozdéni nebo jiného zavazného divodu. (Poloucek, 2009, s. 363)
5. Zména devizovych rezerv

Devizové rezervy slouZi pro financovani platebni nerovnovéahy a také nepiimé regulace
velikosti zminéné nerovnovahy pomoci intervenci na devizovém trhu. Jedna se o zahrani¢ni
aktiva centrdlni banky. NejCastéji jsou tyto aktiva centrdlni banky ve formé vkladi
u zahrani¢nich bank, poskytnutych avérech, pokladni¢nich poukézek a také vladnich dluhopist.
Hlavnim faktorem, ktery ovliviiuje zmény devizovych rezerv, je devizovy kurz. Zména
devizovych rezerv je zapfi¢inéna zménou hodnoty doméci mény oproti hodnoté mény, kde jsou

uloZeny devizové rezervy. Napftiklad pfi poklesu hodnoty domaci mény, oproti méné, ve které
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jsou ulozeny devizové rezervy, se hodnota devizovych rezerv zvysi. V platebni bilanci Ize
oznacovat zvyseni rezerv zdpornym znaménkem neboli také debet, a snizeni rezerv kladnym
znaménkem neboli také kredit. Soucet vSech kreditnich a debetnich slozek musi byt roven nule.

(Poloucek, 2009, s. 364)

3.7.2. Vertikalni struktura

Vertikalni struktura platebni bilance je sestavovana na zéklad¢ podvojného ucetnictvi,
coz znamena, ze veSkeré zaznamenané transakce vstupuji do platebni bilance dvakrat.
V prvnim piipad¢ se jedna o kreditni stranu a podruhé na debetni stranu. Pfijmy od zahrani¢nich
subjektl jsou oznaCovany za kreditni stranu a jsou zaznamendny s kladnym znaménkem +.
Naopak veskerd platba do zahrani¢i se zapisuje na debetni stranu a je oznacena zapornym
znaménkem -. Znaménka jsou pouze ucetni vyjadieni a nemaji zadny vliv na hodnotu platby.
Pro vytvareni nabidek deviz jsou zapotiebi kreditni transakce, a naopak debetni transakce
zvySuji poptavku po devizach. Diky pouziti podvojného ucetnictvi je vzdy platebni bilance jako
celek vyrovnand. To neplati pro jednotlivé slozky platebni bilance, které nemuseji byt vzdy
vyrovnané, ale je dulezité, aby celek kreditni i debetni strany byl stejny. Pii sou¢tu mohou nastat
dalsi dvé moznosti, pti kterych nebude celek kreditni i debetni strany stejny. Prvni situace, kdy
soucet kreditnich operaci je vyssi neZ soucet debetnich operaci, se nazyva piebytek neboli
schodek platebni bilance. Naopak druha situace, kdy je soucet kreditnich operaci niZsi nez
soucet debetnich operaci, se nazyva deficit. Pfehled vertikalni struktury je uveden v tabulce ¢.2.

(Poloucek, 2009, s. 354)

Kreditni operace (+)

Debetni operace (-)

Export zbozi

Import zboZzi

Export sluzeb

Import sluzeb

Ptiliv vynosti

Odliv vynost

Ptiliv ptfevodu

Odliv prevoda

Priliv kapitalu

Odliv kapitalu

Snizeni devizovych rezerv

Zvyseni devizovych rezerv

Tabulka 2 - Platebni bilance (Zdroj: Poloucek,2009)




4.Statistické metody

4.1. Metoda casovych rFad

Pojem Casovych fad je mozné chapat jako chronologicky uspotfadané sledované hodnoty
nahodné veli¢iny. Maji obrovsky vyznam pti pfedpovédi a planovani dalezitych rozhodnuti.

Jedna se o numerickou proménnou, kterd je zavisla na Case, kdy byly hodnoty ziskany.
Jako ptiklad Ize uvést:

e pocty vyrobki v jednotlivych mésicich;
e vydaje domacnosti;
¢ indexy spotiebitelskych cen za jednotliva obdobi;

e pocty studentl na zékladnich skolach.
Déleni ¢asovych tad 1ze uvést podle raznych hledisek:

e prvnim hlediskem je charakter dat;

o intervalové Casové fady — tato data jsou sledovana Vv urcitych intervalech
(mésic, rok atd.) a shrnuji se pomoci souctli nebo aritmetickych prameéri;

o okamzikové Casové fady — tato data jsou sledovana k urcitému okamziku
(datum, konkrétni hodina) a shrnuji se pomoci prostého chronologického
priméru pii stejnych vzdalenosti;

e druhé hledisko je periodicita neboli podle pravidelnosti, s jakou jsou data sledovana;

o casovée fady udaji ro¢nich;

o cCasové fady kratkodobé;

e tfetim hlediskem je druh sledovanych dat;
o casové fady, které maji absolutni ukazatele;

o casové fady, které maji odvozené charakteristiky — kumulativni.

Hlavnim cilem ¢asovych fad je vétSinou predikce budoucich hodnot a jeji nasledna
analyza chovéni. Vysledné hodnoty jsou bohuZzel zatizeny chybou a ptedstavuji pouze

pravdépodobny odhad. (Skalska, 2013)
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Slozky ¢asové fady rozlozené pomoci aditivniho rozkladu jsou:

e trend;
e sezonni slozka;
e cyklicka slozka;

e nihodnost.
Yt=Tt+St+ Ct+ Et

Trend (Ty) je charakteristicky dlouhodobou zménou ve vyvoji hodnot analyzovaného

wrwe

stejnosmérnymi faktory lze také nastat konstantni trend, ktery trva dlouhodobé. Trendy se

rozliSuji na klesajici nebo rostouci, dale na strmé nebo mirné.

Sezonni slozka (St) charakterizuje opakujici se odchylky od trendu v ur¢itém ¢asovém
obdobi. Typickym ptikladem pro sezonni slozku je obdobi zmén ro¢niho obdobi nebo $kolnich

prazdnin.

Cyklicka slozka (Cy) je typicka kolisanim okolo trendu. Jedna se o dlouhodobé¢;jsi stadia

poklesu ¢i vzristu.

Nahodna slozka (Et) je zbytek v ¢asové fadé po odecteni trendové, sezonni i cyklické
slozky. Je charakteristicka nahodnymi pohyby a ptisobi na ni vlivy, které nelze popsat. (Skalska,
2013, 5.190)

4.2. Testovani statistickych hypotéz

Testovani statistickych hypotéz Ize pouzit v tom ptipadé, kdy jsou zndmy domnénky
neboli piedpoklady o zakladnim souboru, které se cht€ji ovéfit. Za nulovou hypotézu
se oznacuje hypotéza, kterd by vedla k zavazné chyb¢. Kazdé tvrzeni o zakladnim souboru

se musi testovat a ndsledné ovéfit hypotézu, zdali byla zamitnuta ¢i nikoliv.
Druhy hypotéz jsou:

e nulova hypotéza Ho;
e alternativni hypotéza Hi;
e Oboustranna hypotéza;

e jednostranna hypotéza.
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Nulova hypotéza je tvrzeni, které¢ vyjadiuje, ze neni zddny rozdil mezi testovanymi
hodnotami. Jako piiklad Ize uvést f=fi nebo u=0. Vzdy se ptedpoklada, ze nulova hypotéza
plati. Neopravnéné zamitnuti nulové hypotézy se nazyva chyba I. druhu. Naopak chybou
I. druhu se nazyva nespravné piijmuti nulové hypotézy. U nulové hypotézy se stanovuje

hladina vyznamnosti a, ktera je obvykle 0,05.

Alternativni hypotéza je tvrzeni, které popird platnost nulové hypotézy. Vysvétluje,
ze existuje urcity vztah nebo zavislost mezi soubory proménnych. Jako ptiklad lze zde

jednoduse ukazat opaky, které byly ukazany u nulové hypotézy, f£fi nebo p0.

Oboustranna hypotéza je druh alternativni hypotézy, kdy rozdil je jakykoliv,
a to k mensim, ale také k vétsim hodnotam. Jako piiklad 1ze uvést, ze urcita ¢ast populace je

ve véku 65 let, alternativni hypotézu tedy lze oznacit jako u#65.

Druhym typem alternativni hypotézy je jednostrannd hypotéza, ktera fesi rozdil pouze
zjedné strany. Jako piiklad si lze uvést, Ze urCita Cast populace je rovna nebo starsi

65 let, alternativni hypotézu ozna¢ime tedy jako p <65. (Skalska, 2013)
Postup pfri testovani hypotéz

V prvé tadé je dilezité zvoleni spravné formulace nulové hypotézy Ho a alternativni
hypotézy Hi. Dalsim bodem postupu je zvoleni chyby I. druhu, kdy je zvolena minimalni
pravdépodobnost na zamitnuti 1-o, coz vétSinou znamena 0,975 pro oboustrannou
a 0,95 pro jednostrannou hypotézu. Dalsim dalezitym postupem je zvoleni vhodného druhu
testu a testového kritéria. Poté se urci kriticky obor, jehoz zakladem je hladina vyznamnosti
a rozdéleni pravdépodobnosti. Poslednim bodem postupu je vyhodnoceni vysledku testu, které
muze mit dva vysledky. Prvni je zamitnuti nulové hypotézy, a to znamena, Ze hodnota testového
kritéria patii do oboru nepfijeti. Druhd moznost je nezamitnuti nulové hypotézy, tedy piijmuti
alternativni hypotézy, ktera nastane, kdyz vyslednd hodnota testového kritéria patii do oboru

prijeti. (Skalsk, 2013)
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4.3. Regresni analyza

V praxi je mnoho piipadl, kdy je nutné zkoumat zavislost veli€in, protoze neexistuje
jednoznac¢ny vztah jako napiiklad u objemu a hmotnosti. Pfi nejednoznacném vztahu dvou
veli¢in se jednd o stochastické zavislosti neboli zavislosti statistické. Pii regresni analyze

je tkolem pouze zjisténi zavislosti mezi veliCinami.
Druhy regresni analyzy

e Jednoducha regresni analyza
Jedna se o analyzu, ktera mé za tikol popis zavislosti dvou numerickych
veli¢in. Model zavislosti je vétsinou linearni, polynomialni, hyperbolicky atd.
e Vicenasobna regresni analyza
Jednd se o analyzu, kterd mé za ukol popis zavislosti jedné veliiny
na skupiné€ jinych numerickych veli¢in. Model zavislosti je vétSinou aditivni,
multiplikativni atd.
e Vicerozmérna regresni analyza
Jedna se o analyzu, ktera ma za ukol popis zavislosti vice numerickych

veli¢in na jiné skupiné numerickych velic¢in. (Foley, 2018)

4.4. Korelacni analyza

Korela¢ni analyza je charakteristickd tim, ze zkouma vzajemné ovliviiovani dvou
veli¢in a jejich vztah tésnosti vzajemného ovliviiovani. Jako prvni moZnosti pro zjisténi
vzajemne zavislosti dvou veli¢in l1ze vytvotit bodovy diagram, ktery zndzorni charakteristické
rysy zavislosti obou veli¢in. K této analyze bude zapotiebi Pearsonliv korela¢ni koeficient,
protoze je splnéna podminka linearniho vztahu. Pro korela¢ni analyzu je tikolem stanoventi sily
zavislosti. Koeficient korelace nabyva hodnot v intervalu -1 az 1. Hodnota 1 charakterizuje
dokonale ¢isty linearni vztah. Hodnotu 0 1ze chapat jako neexistenci linearniho vztahu. Hodnota
-1 vyjadfuje dokonale zaporny linearni vztah. Je dulezité vymezit, Ze korelace neznamena,
ze hodnoty jsou také kauzalni, tedy neni vztah mezi pfi¢inou a nasledkem. (STHDA,

nedatovano)
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Pearsontiv korelac¢ni koeficient:

Pearsontiv korelacni koeficient r =1, = Ty, = s
X170X2

Kovariance: covy y,

1 —_ —
= ;2?:1(9% —x1) * (X — X3)

Test hypotézy: Hy:p; = 0V Hy: ps # 0

4.5. Analyza rozptylu

COVx1x,

Jedna se o matematicko-statistickou metodu pro ovéteni nahodné veli¢iny, zda ma

nektery z pozorovanych znaku statisticky vyznamny vliv. Diky této analyze 1ze zkoumat vztah

mezi nezadvislymi a zavislymi proménnymi pro vyhodnocovéni experimentalnich dat.

Jednorozmérna analyza rozptylu se nazyva ANOVA a pro vicerozmérnou analyzu rozptylu

se pouziva MANOVA. ANOVA vyjadiuje variabilitu pomoci souctu ¢tverci, ale MANOVA

znaci variabilitu pomoci matic, kde soucty ¢tverci tvoii hlavni diagonalu

Pocty .
. Soucty Testové Hladina
Zdroj rozptylu stupiii | Odhady rozptyla
¢tverci _ Kritérium | vyznamnosti
volnosti
Meziskupinova SSTR MSTR
SSTR r-1 MSTR = —— =—— P
(vysvétlena) r—1 MSE
Vnitroskupinova
SSE
(rezidualni, SSE n-r MSE =
n—r
chybova)
Celkova SSTO n-1

Tabulka 3 - ANOVA (Zdroj: Skalska, 2013, 5.86)
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5.Analyza primych zahraniénich investic v CR
v letech 2000 az 2018

V této kapitole jsou rozebrany PZI do CR rozdélené n&kolika ¢asovych obdobi. Obdobi
2000 az 2002 je charakteristické investicemi PZI do zakladniho kapitalu. Druhé obdobi
je od roku 2003 do roku 2007, které se vyznacuje zvySenym reinvestovanym ziskem, vstupem
CR do EU a kon¢i pted finanéni krizi. Tteti obdobi vystihuje finanéni krizi, kdy byl ptiliv PZI
spi$e utlumen a nachazi se mezi lety 2008 az 2011. Ctvrté obdobi je od roku 2012 do roku 2015,
ktery je vyznamny pozvolnym vzestupem PZI do CR. Paté obdobi je od roku 2016 do roku

2018, které je vyznamné vétsim pfirtistkem PZI do CR a jedna se o posledni sledované obdobi.

5.1. Stav PZI za jednotliva obdobi

Stav PZI v Ceské republice 2000-2002
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Obrdzek 4 - Stav PZI 2000-2002 (Zdroj: Viasti zpracovani dle dat CNB)

S rokem 2000 lIze sledovat kazdoroc¢ni rostouci tendenci zakladniho kapitalu, ale také
reinvestovaného zisku, jehoZ nartst byva obcas vyS$si nez zmiflovaného zakladniho kapitalu.
Tento rok lze zhodnotit vzhledem k nartistu PZI tspésné. V roce 2000 je velmi vyznamna
privatizace, ktera v téchto letech kon¢ila. Velky podil na vlivu privatizace lze povazovat vstup
Erste Bank do Ceské spofitelny. Také zvySovani kapitalu v novych provoznich pobockach
vyrazn¢ prispélo ke zvySeni objemu prichozich PZI. V této dobé maji investice
na zelené louce mensi vliv neZ privatizace v podobé investice od spole¢nosti Matsushita
Electric, ktera se v roce 2008 piejmenovala na v dne$ni dobé vice znamou spole¢nost Panasonic

Corporation. Tato doba je vyznamna privatizaci bank, rozvoji obchodnich fetézcti a mobilnich
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operatort. S datem 1. kvétna 2000 vstupuje v platnost novy zdkon ¢. 72/2000 o investi¢nich
pobidkach, ktery se zaklada na bazi Evropské unie. S timto zdkonem Cesk4 republika ziskala

transparentni prostiedi pro nové zahraniéni investory. (CNB, 2002)

V roce 2001 predstihl reinvestovany zisk zakladni kapital, coz v této dob¢ bylo velice
vyjimec¢né, z davodu toho, ze byla vysoka mira privatizace, kterd vSak v téchto letech pomalu
koncila. Objem celkovych 982,3 mld. K¢ piedstavoval investici do pfiblizné 3700 podnikd.
Z tohoto po¢tu podniki sméfovala ptiblizné polovina ptichozich PZI do 70 spole¢nosti. (CNB,
2003)

Rok 2002 je vyznamny z hlediska privatizaci spole¢nosti. Mezi nejvyznamnéjsi
podniky pattila akciova spole¢nost Transgas, kterd byla prevedena na némeckou spolecnost
RWE Gas AG. Dalii vyznamnou privatizaci bylo odkoupeni 40 % akcii Ceské spofitelny.
V roce 2002 probéhly také vyznamné investicni akce jako napiiklad vystavba nové tovarny
na vyrobu automobild v Koliné pro automobilové firmy Toyota a PSA Peugeot Citroen,
zkracené TPCA. V této etapé dosahoval pramémy roéni pfiliv PZI téméf 9 % HDP. (CNB,
2004)

Stav PZI v Ceské republice 2003-2007
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Obrdzek 5 - Stav PZI 2003-2007 (Zdroj: Viasti zpracovani dle dat CNB)

V roce 2003 byl s ohledem na vyvoj pfichozich PZI zaporny z toho divodu, Ze poprvé
se celkovy pfiliv pfichozich PZI nachazel v zdpornych C¢&islech. Pokles se jednal
Eurotel, které vlastnil zahrani¢ni investor. Dale se v tomto roce udal prodej zahrani¢niho podilu
v Ceském Telecomu do rukou investorti z USA a Velké Britanie. V tomto roce se také ukonéila

hlavni vIna privatizace, ktera téz méla zapfi¢inéni v poklesu piilivu PZIL. (CNB, 2005)
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Rok 2004 znamenal pro ptichozi PZI obrat oproti minulému roku a rovnéz kladny narast
o 119 mld. K& V tomto roce nedolo k zadné vyznamné investici na pidé Ceské republiky,
avSak narist znamenal vysoky pocet investici do riznych odvétvi ekonomiky. Vyznamny profit

pro Ceskou republiku piedstavoval vstup do Evropské unie. (CNB, 2006)

Srokem 2005 ptisly dva velké prodeje statnich podilti. Prvnim znich je podil
ve spole¢nosti Cesky Telecom Sjeho dcefinou spole¢nosti Eurotel, jez byl odkoupen
Spanélskou Telefoénicou. Druhym je prodej podili Unipetrolu spole¢nosti PKN Orlen. V tomto
roce se celkové prichozi PZI zvedly o 211 mld. K¢&. Z celkového nértstu PZI se €inil nejvice

s 50% nardistem zakladniho kapitalu, jenz se zvysil o 108 mld. K& (CNB, 2007)

V roce 2006 nebyly znovu jako v roce 2004 zadné vyznamné investice, ale pouze
mnoho investic mensiho rozsahu. Celkové se pfichozi pifimé zahrani¢ni investice zvysily
0 175 mld. K&. Zadny novy vstup partnera nebo privatizace se v tomto roce neodehréla a vétsina

se jednala pouze o navySovani kapitali v podnicich se zahrani¢ni kontrolou. (CNB, 2008)

S rokem 2007 ptesahl stav prichozich PZI 2 biliony K¢ a zaznamenal doposud nejvétsi
ptirtstek v hodnoté 365 mld. K¢. Velkou c¢asti z tohoto pfiristku zaznamenal reinvestovany
zisk, z tohoto divodu je patrné, Ze ziskovost podnikll pod zahrani¢ni kontrolou vyznamné

rostla. (CNB, 2009)

Stav PZ| v Ceské republice 2008-2011
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Obrdzek 6 - Stav PZ1 2008-2011 (Zdroj: Viastni zpracovani dle dat CNB)
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Tato etapa je citeln¢ zaznamendna propuknutim svétové financni krize. Obecné se snizil
prumérny rocni piiliv PZI na 2,5 % HDP. Pro porovnani v minulém obdobi od roku 2003
do roku 2007 ¢inil praimérny piiliv PZI 5 % HDP. V téchto letech je také patrny odliv ¢asti

dividend do matetskych firem v zahranici.

V roce 2008 stale ptiliv PZI vyrazné rostl, a to konkrétné o 157 mld. K¢. Tento nartst
znamenal piiliv PZI o celkové hodnot¢ 2189,5 mld. K¢. Velké mnozstvi prichozich PZI tvofil
zakladni kapital z dvodu toho, ze reinvestovany zisk byl negativné ovlivnén zacinajici
ekonomickou krizi. Déle byl také ptiliv PZI velmi vyrazné tvofen pfijatymi uvery ze zahranici
od sesterskych ¢i jinak spojenych spole¢nosti. Zavérem roku 2008 klesla primyslova produkce
z toho divodu, ze zahrani¢ni poptavka byla uz od poloviny roku 2008 velmi slaba. V tomto
roce se udéla pro Ceskou republiku obrovska investice na zelené louce, a to konkrétné vystavba

automobilového zavodu pro Hyundai Motor Manufacturing s.r.o. v Nosovicich. (CNB, 2010)

S rokem 2009 se meziro¢ni prirustek piilivu PZI oproti minulému roku snizil a ¢inil

wrwe

Mrwe

do které byly pfidany nemovitosti vlastnéné fyzickymi osobami nerezidenty. DalSi casti
zvyseného stavu byl zejména navyseny kapital ve spoleénostech se zahraniéni kontrolou. Zadné
velké investice se V té€chto letech nekonaly a pouze investice menSiho rozsahu tvofily pfilivy
PZI, krom¢ jediné vyznamné investice spolecnosti Doosan Heavy Industries & Constuction

do plzeiiské Skoda Power, ktera se zabyva vyrobou turbin. (CNB, 2011)

Rok 2010 znamenal rovnéz narast ptilivu PZI o 99 mld. K&, ale stejné jako v minulém
roce hodnota prilivu PZI klesa oproti predeslym roktim. Hlavni pfi¢inou nartstu piilivu PZI

bylo zejména navySeni zakladniho kapitalu, a také nové investice, avSak pouze mensiho

rozsahu. (CNB, 2012b)

Vroce 2011 nastavd prvni pokles celkového pfilivu PZI z2409,6 mld. K¢
na 2404,2 mld. K¢, ktery znamena meziro¢ni pokles o necelych 6 mld. K¢. Nejvetsi pokles byl
zaznamenan v oblasti zakladniho kapitalu, ktery se snizil 0 26,6 mld. K¢. Tuto situaci znamena,
7e nerezidenti se v CR zbavuji PZI. Investofi byli odrazovani zavislosti regionu na exportu
a zaroven vyckavali na platnost novely zdkona o investi¢nich pobidkach. Mirnou zachranou
pro stav ptichozich PZI bylo navySeni ostatniho kapitalu o 22,2 mld. K¢&. Reinvestovany zisk
zlistava oproti pfedchozimu roku téméf stejny, respektive se snizil pFiblizng o 1 mld. K&. (CNB,
2013)
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Stav PZI v Ceské republice 2012-2015
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Obrdzek 7 - Stav PZI 2012-2015 (Zdroj: Viastni zpracovani dle dat CNB)

V roce 2012 se rapidné zvysil zdkladni kapital i reinvestovany zisk, a tim nasledné rostl
stav pfilivu PZI o necelych 200 mld. K¢. Zakladni kapital vzrostl oproti minulému roku

0 64,4 mld. K¢ a reinvestovany zisk vzrostl dokonce 0 118,5 mld. Ké&. (CNB, 2014b)

Rok 2013 znamenal opétovné zvySeni ptilivu PZI, av§ak uz v mnohem mensi mifte, nez
se tomu tak stalo piedesly rok. Hodnota celkovych PZI vzrostla o 68 mld. K¢. Roéni navyseni
zakladniho kapitalu nebylo tolik vyrazné a €inilo pouze 34,2 mld. K¢, avSak velmi vyrazné
vzrostl reinvestovany zisk, ktery oproti minulému roku narostl o 82,5 mld. K¢&. Cisté zavazky,
které jsou v této skupiné charakterizovany jako ostatni kapital, klesly o 48,8 mld. K&. (CNB,
2015)

S rokem 2014 ptichazi nartist stavu pfichozich PZI o vice nez 100 mld. K¢, konkrétnéji
0 106 mld. K¢. Reinvestovany zisk dosahl ristu o 69 mld. K¢, ktery byl dale nasledovan riistem
ostatniho kapitalu ve vysi 42,3 mld. K&. Zakladni kapitdl nezaznamenal skoro Z4dné zmény
apouze klesl 0 5,5 mld. K¢. Mezi vyznamné investice v tomto roce lze zatadit spole¢nost Nexen

Tire z Jizni Koreji. (CNB, 2016b)

V roce 2015 zlstdva trend vyrazného ristu piiblizné o 100 mld. K¢, konkrétngji
o 120,6 mld. K¢. V oblasti zakladniho kapitalu doslo k piecenéni pfeshrani¢niho stavu
zakladniho kapitalu u kotovanych akcii z i€etni hodnoty na trzni ocenéni. Pro nekotované akcie
a podily tuzemskych podnikl v rdmci PZI zlstdva ucetni ocenéni. Timto novym ocenénim

vzrostl zakladni kapital o 149,1 mld. K&. (CNB, 2017)
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Stav PZ| v Ceské republice 2016-2018
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Obrazek 8 - Stav PZ| 2016-2018 (Zdroj: Viasti zpracovani dle dat CNB)

Srokem 2016 dochazi k pirekonani hranice stavu pfichozich PZI 3 000 mld. K¢,
a to konkrétn¢ nartistem az na 3 124,2 mld. K¢. Nejvétsi podil na tom ma meziro¢ni nartst

zakladniho kapitalu o hodnoté 87 mld. K¢ a 74,3 mld. K¢ nartstu v podobé reinvestovaného

zisku. (CNB, 2018)

Vroce 2017 znovu narostl stav prichozich PZI v Ceské republice, tentokrat
0 197,1 mld. K¢. Vétsinovy podil na nartstu stavu PZI ma reinvestovany zisk, ktery se zvysil
0 102,5 mld. K¢, ale také zakladni kapital rapidn€ vzrostl, a to konkrétné o 89,9 mld. K¢. (CNB,
2019)

Srokem 2018 pfichazi nejveétsi narGst prichozich PZI za sledované obdobi,
a to konkrétné o 368,2 mld. K¢. Z hlediska struktury se nejvice zvysil reinvestovany zisk

v podobé 126,2 mld. K&. (CNB, 2020)

5.2. Teritorialni struktura PZI v CR

Z hlediska teritorialni struktury patii mezi nejvétsi zahraniéni investory v CR mnoho let
investofi z Nizozemi, Némecka, Rakouska. V poslednich letech se zde velmi vyrazné€ projevuji
investofi z Lucemburska a Francie. Nizozemsti investofi jako dlouholeti lidfi pomalu ztraci
svoji dominantni pozici, avsak stale setrvavaji na §pici investort do Ceské republiky. Nizozemi
investuje do velkého mnozstvi odvétvi, kterd se budou rozebirat v dalsi ¢asti, konkrétnéji
do telekomunikaci, petrochemie, strojirenstvi, bankovnictvi i pojistovnictvi, ale také
do prodejnich fetezcti. Mezi velmi znamé nizozemské investice mtizeme fadit UPC, Shell, ING,

C&A nebo Ahold, ktery vlastni sit’ prodejen Hypernova, ktera byla v roce 2009 pfejmenovana
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na Albert Hypermarket. Mezi némecké investice v Ceské republice miizeme zatadit investici
Volkswagenu do Skody Mlada Boleslav, také akvizici od spolenosti RWE Gas AG
do Transgasu a distribu¢nich spole¢nosti. Mezi dalsi némécké investice patii Siemens, AEG,
a také Continental. Rakousko téz patfi mezi vyznamné investi¢ni partnery a jejich spole¢nosti
investuji zejména do bankovnictvi, a to napiiklad Erste Sparkassen do Ceské spofitelny,
Bank Austria Creditanstalt do HVB Bank nebo také Raiffeeisenbank. Dals§i vyznamnou
rakouskou investici je zajisté Bramac Dachsysteme. (CNB, 2020)
PFimé zahranijéni investice v Ceské republice k 31.12.2000 -
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Obrdzek 9 - PZI v roce 2000 - teritoridini struktura (Zdroj: CNB, 2002)

Jak lze vidét na obrazku ¢. 9 v roce 2000, je postaveni nizozemskych a némeckych
investorl velice dominantni s tim, ze dohromady tvoii 55,6 % vSech pfichozich pfimych
zahranié¢nich investic v Ceské republice. Investofi ze zemi EU tvoii celkové 84 % viech investic
v Ceské republice, a dokonce 96 % tvofi ¢lenské zemé OECD. Nizozemské investice v prvnich
letech proudi vyznamné diky investicim do telekomunikaci skrze ¢esky Telecom. V dalSich
letech se nizozemské investice zvySily diky spole¢nosti LG. Spolec¢nost Volkswagen jako
hlavni investor automobilové spolenosti Skoda Auto patii mezi nejvyznamngj§i investice
z Némecka. Némecko ma dalsi velké investory, a to konkrétné japonsko-némeckou
Toyota/TPCA nebo Bosch-diesel, ktery se zabyva strojirenskym prumyslem. Jako nejvétsiho
investora ze zahranici lze oznacit z USA Tabak Kutna Hora— Philip Morris. Celkové teritorialni
rozdéleni stavu piichozich PZI v Ceské republice vroce 2000 lze viddt na obrazku &.9.
V nésledujicich letech se situace témét vitbec neménila. Stale na vrcholu zahrani¢nich investorti
v Ceské republice ziistavala trojice Nizozemi, Némecka a Rakouska a piiblizné 85 % vsech

investic je od zahrani¢nich investort statd EU. (CNB, 2002)
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V roce 2004 zacinaji n€kteti zahrani¢ni investofi z Japonska nebo USA investovat pres tieti
zem¢. Investice jsou vedené pies dcefiné zemé, které jsou zalozené naptiklad v Nizozemi,
Lucembursku nebo Kypru. Timto popudem se Lucembursko v roce 2006 dostalo na Ctvrté
misto zahrani¢nich investord s procentualni hodnotou 6,1 % vSech zahrani¢nich investic.
V dalsich letech zacina byt ¢im dal vice oblibené investovat ptes treti zemé, kde maji zalozené
své dcefiné spolecnosti, kvili daflové optimalizaci. Tyto zemé zlstavaji stejné, a to zejména
Nizozemi, Lucembursko a Kypr, avSak zemé plvodu nemohou byt uvedeny do statistiky
vedené CNB z divodu, ze jsou vedené pies dcetfinou spole¢nost, a tudiz se uvadi zemé, kde ma
dcefina spole¢nost sidlo. V roce 2007 pfichazi pouze razantni snizeni procentualni ¢asti investic
zNémecka z20 % na 15,7 %. Srokem 2008 piichdzi zvySeni podilu na pfilivu PZI
do Ceské republiky ze statii EU, a to konkrétné na témét 89,2 % a 94,5 % z evropskych stati.
Mezi nejvyznamnéjsi staty investujici v CR mimo Evropu patii naddle USA a Japonsko.
V dalsich letech neprobiha zadné vétsi zména v teritorialni struktufe ptilivu PZI a mezi nejvice

investujici trojici stale spada Nizozemi, Némecko a Rakousko.

PFimé zahraniéni investice v Ceské republice k 31.12.2018 -
teritorialni struktura
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Obrdzek 10 - PZI v roce 2018 - teritoridini struktura (Zdroj: CNB, 2020)

V roce 2013 dochazi ke zméné potadi na druhé a tfeti pozici nejvice investujicich zemi
v Ceské republice. Na druhé misto se dostava Rakousko, které odsouva Némecko na tieti
pozici, ale Nizozemi jako dlouholety lidr nadale zlstdvd na vrcholu zemi investujicich
v Ceské republice. V roce 2016 Lucembursko jako zemg, kde sidli mnohé dcefiné spoleénosti,
zvysuje podil na PZI v Ceské republice a narusuje dlouholetou trojici, ktera od roku 2000,
kdy CNB zacala zaznamenavat data, neméla konkurenci. Rakousko stale patii mezi dtlezité

zemé zhlediska PZI pro Ceskou republiku, aviak s 11 % zlstivd za Lucemburskem
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na ¢tvrté pozici. V dalSich letech nedochazi k néjaké vyrazné zméné a udaje z roku 2018 lze

vidét na obrazku ¢.10.

Vyvoj teriorialni struktury PZI v CR v letech 2000,2009 a 2018
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Obrazek 11 - Vyvoj PZI 2000,2009,2018 - teritorialni struktura (Zdroj: Viastni zpracovani dle dat CNB)

Z hlediska vyvoje teritoridlni struktury jsou zna¢né zahrani¢ni vztahy se silnymi
investicnimi  partnery Némeckem a Rakouskem, doplnéné o dominantni Nizozemi
a v poslednich letech velmi silici Lucembursko, diky svym pfithodnym finan¢nim a stabilnim
podminkam. Za velmi vyrazné lucemburské investice se da povazovat Accumalux, Rotarex,
a Paul Wurth. Kypr se vtéto skupiné objevuje ztoho divodu, ze zde ma stejné jako
v Lucembursku dcefiné sidlo mnoho nadnarodnich spole¢nosti a skrze tyto spolecnosti zde
investuji. Mezi mimo evropské investice patii odvétvi jako automobilovy, potravinarsky,
letecky nebo také elektrotechnicky primysl. Mezi hlavni korejské investice patii zejména
Hyundai Motor Manufacturing Czech, ktery stal za primyslovou zénou Nosovice, dale pak
SungWoo Hitech s.r.0., ktery sidli v primyslové zoné Ostrava-Hrabova nebo také Korean Air,
ktera v roce 2013 koupila 44 % akci Ceskych aerolinii. Mezi hlavni Japonské investice patii
zejména Panasonic AVC Network Czech, s.r.0., v Pardubicich z roku 2000. Nejvétsi Japonskou
investici patii zejména Toyota Peugeot Citroen Automobile Czech, ktery byl zaloZen

v roce 2002 v Koliné.
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5.3. Odvétvova struktura PZI v CR

Z hlediska odvétvové struktury se historicky nejvice tcastni na celkovém stavu vyroba
a sluzby. Do vyroby lze zatadit veskerou vyrobu materidli a produktli, zpracovani ropy, textilni
vyrobu, dfevaisky priimysl nebo také kancelatské stroje a pocitace. Do kategorie sluzeb se tadi
distribuce elektiiny, plynu a vody, poté stavebnictvi, veskery obchod a opravy, pohostinstvi

a ubytovani, dopravu, finan¢i zprosttedkovani, nemovitosti a osobni sluzby.

P¥imé zahraniéni investice v Ceské republice k 31.12.2000 -

odvétvova struktura |obchod a opravy
15,0%
Ostatni nekovové Ostatni

mineralni vyrobky 24,5% Pe.rLe’zmc'Fw a’
5 9% pojistovnictvi
! 14,7%
Motorova vozidla

Doprava a
6,3% .
. telekomunikace

4
Ropa, chemické ‘.D".A’ 11,2%

vyrobky e »
6,5% Elekt¥ina, plyn a voda Nemovitosti a.sluzby
6,6% pro podniky
= Obchod a opravy = Penéznictvi a pojistovnictvi 9,2%
Doprava a telekomunikace Nemovitosti a sluzby pro podniky
= Elektfina, plyn a voda = Ropa, chemické vyrobky
= Motorova vozidla = Ostatni nekovové mineralni vyrobky
= Ostatni

Obrdzek 12 - Stav PZ1 v roce 2000 - odvétvova struktura (Zdroj: CNB,2002)

V roce 2000 zGstava odvetvi obchodu a oprav jako odvétvi, do kterého se nejvice
investuje a které posiluje celkové investice do sluzeb s hodnotou téméi 60 % celkovych PZI.
Tradi¢n¢ dale pievazuji, po obchodu a opravach, finan¢ni zprostfedkovani a telekomunikace.
V téchto letech graduje privatizace bankovni soustavy, rozmach obchodnich fetézcl a také
vyvoj mobilnich operatli. Z hlediska sektoru vyroby se investuje do vyroby ropnych vyrobkl
a do vyroby motorovych vozidel, kde procentudlné lze vyjadfit 38 % celkovych PZI. Zbyla
2 % se odehrdvaji v primarnim sektoru, zejména v dobyvani nerosti. Rok 2001 je velmi
podobny roku 2000 z hlediska odvétvové struktury. Témét 60 % piilivu PZI plyne do sektoru
sluzeb a 38 % do sektoru vyroby. Zbyla 2 % jsou znovu v primarnim sektoru. Ani jednotliva
odvétvi se vyznamné neméni a zlstavaji na podobnych hodnotach jako v minulém roce.
S rokem 2002 prichazi zména v poptedi konkrétnich odvétvi a nejvice investovanou kategorii
je nyni penéznictvi a pojistovnictvi. Mirné procentualni zmenSeni zaznamenal sektor sluzeb,
avsak ten stale ptevlada s vice jak polovinou, konkrétnéji 53 % procenty zahrani¢nich investic.

Do vyroby motorovych vozidel, zpracovani ropy, vyroby chemickych vyrobkli smétovalo
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36 % celkové hodnoty zahrani¢niho kapitalu. V dal§im roce 2003 nadale klesa podil sluzeb
na celkovém piilivu PZI a je uz pouze 47 % vlivem prodeje Ceského Telecomu a Eurotelu.
Stoupajici trend zpracovatelského primyslu je znat a nyni zabird 42 % vSech ptichozich PZI.
Tento stoupajici trend je zapii¢inén rozvojem vyroby motorovych vozidel. S rokem 2003
prestava trend zvysujiciho se zpracovatelského primyslu a vraci se zpét do podoby, kdy opét
roste podil sluzeb. V roce 2004 vzrostl podil sluzeb na 50 % celkovych pfichozich PZI,
a nasledkem toho zpracovatelsky primysl klesl na 40% podil. Nové patii mezi vyznamné
odvétvi také vyroba a rozvod elektfiny, vody a plynu, ktery tvoii necelych 7 % celkovych
prichozich PZI. V roce 2005 znovu roste podil sluzeb, a to konkrétnéji na 54 %. Nejvétsi podil
na tomto rozvoji ma penéznictvi a pojistovnictvi s téméf 19 %. Naopak znovu klesl podil
zpracovatelského priimyslu, tentokrat na 38 %. Nové€ je velmi rozsifené odvétvi nemovitosti
a sluzeb pro podniky, které v roce 2006 tvoii 14,3 %, avSak jinak nejsou zadné velké zmény
oproti minulému roku. V dalsich letech ztstava odvétvova struktura stabilni. Pomalu klesajici
podil zpracovatelského primyslu v roce 2010 dosahuje uz 30 % a naopak sektor sluzeb
dosahuje uz 55 %. Dale se pak stava zpracovatelsky primysl jako nejvice investovanou
kategorii, avSak pouze proto, ze sluzby maji spoustu dalsich vyznamnych kategorii a neuvadéji
se dohromady. Od roku 2018 lze vidét na obrazku ¢.13, Ze nejvice se investuje do finan¢ni

a pojist'ovaci ¢innosti s celkem 31,2 %.

P¥imé zahraniéni investice v Ceské republice k 31.12.2018 -
odvétvova struktura

= Finanéni a pojistovaci ¢innost

= Zpracovatelsky pramysl

3,0% | 25% | |>1%
5,3% = Velkoobchod, maloobchod; opravy
motorovych vozidel

Cinnost v oblasti nemovitosti
M 71%
8,3% = Profesni, védecké a technické ¢innosti

= Informacni a komunikaéni ¢innosti

= \/yroba a rozvod elektfiny, plynu tepla a
klimatiz.vzduchu

= Soukromy nakup a prodej nemovitosti

= Ostatni

Obrizek 13 - Stav PZI v roce 2018 - odvétvovd struktura (Zdroj: CNB, 2020)

36



5.4. Vyznamné investice v CR

Erste Group Bank AG — Ceska spofitelna, a.s.
Erste Group Bank AG je rakouska obchodni banka sidlici ve Vidni. Ma poboc¢ky

v mnoha zemich jako jsou naptiklad Ceska republika prostiednictvim Ceské spofitelny,
Chorvatsko, Rumunsko, Slovensko ¢i Srbsko. Tato banka ma velmi silnou zakaznickou
podporu a jedna se 0 nejsilnéjsi banku z hlediska poétu klientd a druhou z hlediska objemu

aktiv.

V roce 2000 ziskala rakouska Erste Group Bank AG 52 % akcii Ceské spotitelny
za 19 miliard korun. Do konce roku 2002 ziskala dokonce 98 % celé Ceské spotitelny.
V minulych letech dokonce valnd hromada rozhodla o vytésnéni minoritnich akcionait
a vyplaceni jejich akcii, a tim se Erste Group Bank AG stalo jedinym vlastnikem Ceské
spotitelny. V roce 2001 probihala v Ceské spofitelné transformace podle vzora Erste Bank,
coz zapftic€inilo zlepSeni sluzeb a nabizenych produkti a s tim souvisejici zkvalitnéni pracovnich
procesii. Tato privatizace podle experti rozhybala bankovni sektor v CR. Ihned
po privatizaci Ceska spofitelna zadala vydélavat a vykazala v roce 2001 zisk 1,8 miliardy K¢&,
ktery v piedeslych letech nebyl viilbec obvykly, a spiSe se hospodaieni nalézalo ve ztratach.
(Echo24, 2018)

Société Générale S.A. - Komeréni banka, a.s.

Société Générale S.A. je francouzskd obchodni banka. Patfi mezi tfi nejstar$i banky
ve Francii se sidlem v Pafizi. Jeji podnikani prostupuje do 82 zemi a zaméstnava zhruba
160 tisic zaméstnancti. Banka ma historickou tradici od roku 1864 a jeji prvni expanze
do zahranici se datuje do roku 1871, kdy oteviela pobocku v Londyné. Od roku 1945 do roku
1987 byla banka pod vlastnictvim statu, avSak v roce 1987 byla privatizovana. Na ptelomu
tisicileti ziskavala banky v Rumunsku, Bulharsku, Madagaskaru a v roce 2001 odkoupila
za 40 miliard K¢ Komer¢ni banku. (Komeréni banka, ©2020)

RWE AG - Transgas, a.s.

RWE AG je némecka energeticka spolecnost, kterd ma sidlo v Essenu. Jejim hlavnim
zdjmem podnikani je vyroba elekttiny z konvenc¢nich zdrojua, déle pak t€zba uhli a obchodovani
s energii. Nazev RWE je z ptivodniho jména spolecnosti Rynsko-vestfalské elektrarny. RWE
Jje oznacovana za jednu z péti nejvétsich energetickych spolecnosti v Evropé, které podnikaji

s elektiinou a zemnim plynem.
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V roce 2002 spolecnost RWE zaplatila ptiblizné¢ 125 miliard K¢ za 97 % podil
ve spolecnosti Transgas na ucet Fondu narodniho majetku. Zaroven s témito podily
ve spoleCnosti Transgas ziskala také majoritni podily a kontrolu ve vétSin€ regionalnich
distributord plynu. V roce 2016 se od RWE odstépila dcefina spolecnost Innogy, kterd nyni
zajistuje distribuci plynu, elektiiny a dal3i sluzby v Ceské republice. (CPP Transgas, ©2015)

PKN Orlen S.A. — Unipetrol, a.s.

PKN Orlen je polskd petrochemicka spolecnost sidlici v Plocku. Jedna se o jednu
z nejvétsich petrochemickych spolecnosti v celé Visegradské skupiné. Z necelych 28 %
se jedna o statni spolecnost, ktera pusobi i v dalSich zahrani¢nich statech. Své ptisobeni PKN

Orlen rozsifilo do Ceské republiky, Litvy, ale také i do Némecka.

Unipetrol je spole¢nost, kterd sloucila mnoho firem petrochemického primyslu. Mezi
vyznamné spolecnosti, které byly slouceny pod Unipetrol, 1ze povazovat Benzinu, Unipetrol
Trade, Chemapetrol nebo také Ceskou rafinérskou. Stat vlastnil v 90. letech 20. stoleti
63 % podilu. Tento podil se snazil uzZ od roku 2001 prodat, kdy byl predsedou vlady
Milo§ Zeman. Prvni snaha o prodani byla firm¢ Agrofert, kdy byl Unipetrol prodan
za 11,7 miliard K¢. Nejednalo Se 0 nejvyssi nabidku, ani 0 doporué¢enou nabidku od privatiza¢ni
komise. Tuto ¢astku nakonec Agrofert nezaplatil z diivodu zhorSeni hospodaiské situace. Druha
snaha o prodani Unipetrolu zacala v roce 2003 a v roce 2005 byla transakce dokoncena
ze strany PKN Orlen za 11,3 miliard K¢ za podil o velikosti 63 %. (Rozhled, 2017)

TPCA, s.r.o.

TPCA je spoleénym projektem spolecnosti PSA Peugeot Citroen a Toyoty.
TPCA, celym nazvem Toyota Peugeot Citroen Automobile Czech, s.r.0., je joint venture a jedna
se 0 automobilovou tovarnu vV Ov¢arech u Kolina. Od roku 2000 automobilové spolecnosti
spolu zvazovaly spolupraci, kdy nakonec vroce 2001 v Bruselu podepsaly smlouvu
0 spolupraci. V nasledujicim roce 2002 bylo rozhodnuto o vybrané oblasti pro vystavéni
automobilové tovarny v Ovcarech u Kolina, kde ihned zacaly stavebni prace. Investice
do tohoto projektu &inila piiblizné 30 miliard K¢ se zavazkem pro Ceskou republiku, Ze musi
do roku 2005 dostavét dilezitou Cast dalnice D11 pro kamionovou dopravu. V roce 2005 zacala
sménna vyroba, kterd nakonec dosla az k trojsménnému provozu a vedla vtomtéz roce
k 100 tisicimu vozu vyrobenému v TPCA. Ve stejném roce poskytlo TPCA dar méstskému

ufadu v Ovc¢arech 2 miliony K¢ na vystavbu sportovniho zatizeni. Déale darovala 8 milionu K¢
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méstskému uradu v Kolin€ na vybudovani mostu pro pési, ktery spojuje mésto s Kmochovym

ostrovem. Celkové pak TPCA poskytla od roku 2002 do roku 2005 26 milionu K¢.

V soucasn¢ dobé zameéstnava tovarna 2400 zameéstnancu, ktefi pracuji na 2 smény.
Za rok dokéazi vyrobit 210 tisic aut a od spusténi provozu se dovedlo vyrobit 3,6 milionu aut.

Jejich trzby v roce 2018 ¢inily necelych 38 mld. K¢&. (TPCA, ©2014)

Hyundai Motor Manufacturing Czech s.r.o.

Hyundai je jihokorejska spolecnost, ktera se zabyva strojirenskou vyrobou, stavbou lodi,
chemickou vyrobou, elektronikou a zejména vyrobou automobild. Firma byla zaloZena
v roce 1947 a od roku 1967 vyrabi automobily. Dalsi vyznamnou divizi spole¢nosti Hyundai
je jeji lodni divize Hyundai Heavy Industries, kterd se pysni nejvétsi lodni divizi na svété.
Od roku 1999 je soucasti Hyundai také vyrobce automobili Kia Motors a Hyundai Motor
Company.

Dcefind spolecnost Hyundai Motor Manufacturing Czech s.r.o. byla zaloZena
v roce 2006 v NosSovicich. Samotna investice byla uzaviena o rok dfive a k dojednani této
zahrani¢ni investice velmi pomohla agentura Czechlnvest. Vyroba tohoto zavodu byla spu§téna
v roce 2008 a Vv roce 2018 zaméstnava 2 552 lidi. Ke dni zaloZeni spolecnosti slozila Korea
zakladni kapital ve vysi 200 tisic K¢, ktery ovSem béhem roku navysila na 1,2 mld. K¢, dale
pak v roce 2007 dokonce na 10,733 mld. K¢ a poté v roce na 12,293 mld. K¢. S vyrobou zavodu
bylo proinvestovano 990 milionu euro. (Hyundai, ©2020)

Ahold Delhaize N.V.

Spole¢nost Ahold Delhaize jiz od roku 1991 provozuje fetézce supermarketl
a hypermarketd na uzemi Ceské republiky, diive pod znatkou Mana, pozd&ji pod nazvem
Albert. Jedna se o nizozemskou nadnarodni firmu sidlici v Zaandamu. V Ceské republice
provozuje vice jak 300 hypermarketli a supermarketli a celkové zaméstnava piiblizné
17 tisic zaméstnanci. (E15.CZ, 2014) V roce 2014 uzaviela nizozemska firma Ahold Dehaize
akvizici o prevzeti spoleénosti SPAR COS. Cela akvizice stala 5,2 miliardy K& a bylo
odkoupeno 35 hypermarkett a 14 supermarkett. V této akvizici bylo zahrnuté také odkoupeni
spolecnosti Imobili, kterd zajiStovala prondjem nemovitosti a komercnich sluzeb pro SPAR.
Po odkoupeni provozoven spole¢nosti SPAR Ahold investoval vice nez 1,35 miliard K¢ prave
do téchto provozoven na renovaci a dalsi Gpravy. Tento odkup vzbudil obavy o naruSeni
hospodatské soutéZe, protoze by trzni podil ptekryval 40 % ve Etyfech méstech, avSak Ahold

uvedl, Ze v oblastech, kde ma tuto trzni pfevahu, tak odproda prodejny. (Investi¢ni web, 2014)
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5.5. Prirastek PZI v CR

MEZIROCNI PRIRUSTEK PZI V LETECH 2000 AZ 2018
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Obrazek 14 - Mezirocni priristek PZI (Zdroj: Viasti zpracovéni na zékladé dat CNB)
Jak lze vidét z obrazku €. 14, stav piichozich ptimych zahrani¢nich investic neustale
roste az na dvé vyjimky v letech 2003 a 2011, kdy klesly o 3,7 mld. K¢, respektive
0 5,4 mld. K¢. Nejedna se 0 nijak pravidelné meziro¢ni pfirGstky, avsak lze velmi vyrazné

pozorovat faze investic a ekonomickou krizi.

Od roku 2000 do roku 2002 muzeme sledovat kazdoro¢ni rostouci tendenci, ktera
je vyrazna z hlediska reinvestovaného zisku. V téchto letech se dokoncoval proces privatizace,
S rokem 2002 ptichazeji velmi vyrazné investice v podobé privatizace Transgasu, vystavba
tovarny v Koliné od firem Toyota a PSA Peugeot Citroen. V téchto letech také trvala prvni
etapa investic, ktera je charakteristickd ptilivem PZI do zékladniho kapitalu. V daném obdobi
byla také minimalni vyplata ve form¢ dividend a primérny ro¢ni ptiliv PZI v poméru k HDP

¢inil 8,8 %.

Rok 2003 byl charakteristicky zpétnym odkupem akcii Eurotelu. Tento odkup vedl
ke ztratam v oblasti pilivu PZI. Mezi velké investice patiil prodej zahrani¢niho podilu Ceského
Telecomu investorim z Velké Britanie a USA. Timto rokem zacina druha etapa, kdy hodnota

reinvestovaného zisku prudce stoupd, a zarovein s tim klesd hodnota investic do zakladniho
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kapitalu, jak Ize vidét na obrazku ¢. 15. Je charakteristicka tim, ze nehraje vyznamnou roli

prodej statniho majetku, ale zisk vytvoreny a reinvestovany v Ceské republice. (CNB, 2014a)

Druha faze, od roku 2003 do roku 2007, je charakteristickd tim, Ze objem
reinvestovaného zisku vyrazné nabyva, jak lze pozorovat na obrazku ¢.15. Naopak Ize vidét
pokles trendu nértstu zakladniho kapitalu po roce 2002, a dokonce v roce 2003 ztraty v podobé
zakladniho kapitdlu. Primérny pftiliv PZI k HDP v téchto letech €inil 5 %. V tomto obdobi

se vyrovnava pomér dividend s reinvestici, a dokonce vV zavére¢nych letech dividenda
prevysuji.

Tteti taze, od roku 2008 do roku 2013, je charakteristicka hospodatskou a finan¢ni krizi.
Zahranicni firmy se dostavaji do potizi a své dcefiné firmy pouzivaji k vlastnimu financovani.
V této fazi uZ neprobiha adna privatizace a pouze ndjaké firmy se zbavuji majetku v Ceské
republice. Firmy si chtéji udrZet dividendy, a tim hodnota reinvestici velmi klesa. Celkové pftiliv

pfimych zahrani¢nich investic v této dobé& klesa, a to zejména do zdkladniho kapitélu, ktery

byva i zaporny. (CNB, 2012a)

Srokem 2014 je vidét na obrazku ¢.15. obdobny stav reinvestovaného zisku jako
vV minulém roce, avSak investice do zdkladniho kapitalu se nachazeji v zapornych ¢islech, tudiz
firmy prodavaji sva aktiva. V roce 2015 Ize vidét obrovsky nartst zakladniho kapitalu, ktery
Ize porovnat s rokem 2000, kdy zacinala prvni faze investic, pti které byl charakteristicky
obrovsky pfiliv investic pravé do zakladniho kapitalu a mensi vynosy z reinvestovaného zisku.
V dalSich letech 1ze vidét rlist reinvestovaného zisku spole¢né s ustupujicim vlivem zékladniho

kapitalu, ale stale vyznamného. (CNB, 2016a)

Struktura pfilivu PZI do CR
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Obrazek 15 - Struktura prilivu PZI (Zdroj: Vlastni zpracovani na zdkladé dat CNB)
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5.6. Srovnani s Visegradskou skupinou

Seskupeni Visegradské ¢tyiky vzniklo po padu sovétského bloku v roce 1991. Hlavnim
divodem vzniku tohoto seskupeni byla vzajemnad pomoc pii piechodu od totalitniho rezimu
Kk rezimu demokratickému. DiileZité jsou zejména body obnovy statni demokracie, suverenity
a svobody, vytvofeni moderniho trzniho hospodaistvi, zapojeni do evropského politické
a hospodatského systému a dualezitd byla také likvidace pozlstatkd totalitniho rezimu.
Do tohoto seskupeni patii ¢tyii staty — Ceska republika, Mad’arsko, Polsko a Slovensko.

VSechny tyto staty maji podobné charakteristiky a ve vSech probihala v roce 1989 revoluce.

Z hlediska atraktivity pro zahrani¢ni investice maji velice podobné atributy. Jedna
Z hlavnich vlastnosti jsou zajisté nizké ndklady, a to zejména nizké ndklady na praci, které
na pocatku integrace hraly velkou roli. Dalsi dulezitou vlastnosti je Groven védomosti, hlavné
technickych a jazykovych. Velkou vyhodou je, Ze vétSina umi anglictinu a dalsi evropsky jazyk,
ktery neni tak rozlehly a v dané zemi je kli¢ovy. Polsko ma velmi dobré absolventy
z technickych oborti, Ceska republika ma velmi dobré IT zazemi, Slovensko ma zase piednosti
V jazycich a technickych dovednostech. Mad’arsko neni tak dobré v jazycich, ale je zde velka
potfeba domaciho dialogu. Dal$im velkym ldkadlem pro zahrani¢ni investory je fakt, Ze je zde
novy trh s velkym potencidlem. Z pocatku se projevovaly velkou politickou nestabilitou,

ale ve sledovaném obdobi byla vétsina téchto nestabilit napravena.

Vyvoj ptilivu PZI na HDP pro V4 (%)
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Obrazek 16 - Srovnani s V4 (Zdroj: The World Bank Group, © 2019)
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Mad’arsko

Madarsko ma necelych 10 milionu obyvatel a malou otevienou ekonomiku.
Od ostatnich ¢lenti V4 se odliSuje velmi pozitivnim pfistupem k zahraniénim investordm.
Jiz pred padem sovétského svazu Mad’arsko predstavuje reformy, které umoziuji vytvareni
joint venture zahrani¢nim investorim. Privatizace zde zacina uz pocatkem 90. let 20 stoleti
a upfednostiovala zahrani¢ni investory. Toto jednani po dlouhou dobu zvyhodnovalo zemi
oproti ostatnim a od roku 1994 se oteviené hlasilo o ¢lenstvi do Evropské unie. (Brada, Kutan
a Yigit, 2004) Vroce 1993 zfizuje Madarsko instituci pro podporu investic S nazvem
Agentura pro podporu investic a obchodu Mad’arska. Po vstupu Mad’arska do Evropské unie
se zahrani¢ni investice vice zamé&fuji na sektor sluzeb a mezi lety 2004-2008 se investice

do sektoru sluzeb zdvojnasobily. HDP od roku 2002 rostlo v praméru o 4 % ro¢né.

Zakladem madarskych finan¢nich trhd, jak se pozdéji zjistilo, byly z velké ¢asti dluhy.
Od poloviny roku 2008 na Mad’arsko velmi doléha finanéni krize. (Novotny, 2009) Tento
dopad lze vidét na obrazku €.16. Divodem tohoto propadu je velké zadluzovani ekonomiky.
Zeme¢ si pujcovala penize v zahrani¢nich ménéch, kde byl nizni urok nez u doméci mény, tudiz
dochazelo k vnéjsi nerovnovaze. Problém zadluzenosti domdcnosti by nebyl az takovy
problém, ale tyto pljcky v cizich ménach znamenaly az 80 % celkovych pljcéek a mad’arska
ména oslabovala vii¢i euro, to vse vedlo k obrovskeé finanéni krizi. Mad’arsko zachranila ptijcka

od Mezinarodniho ménového fondu ve vysi 25 miliard USD. (Bacovsky, 2009)

V roce 2015 bylo v Mad’arsku zapocato 94 zahrani¢nich projektt, které byly ve znameni
pfimych zahrani¢nich investic a celkové vytvofily 11 741 pracovnich mist. V dal§im roce tomu
bylo jesté vice a pocet projektd narostl na 107 a vytvoreno bylo 12 450 pracovnich mist.
Od roku 2014, ale Madarsko celi odlivu PZI ze zemé& z davodu politické atmosféry

a investi¢nim klimatem v zemi. (EURO, 2017)
Polsko

Polsko je zemi, kterd vybocuje od vSech ostatnich ¢lent Visegradské skupiny poctem
obyvatel i rozlohou, to tizce souvisi s tim, Ze v ptilivu PZI se dostdva do pozice vidce z této
skupiny. Od roku 1999 Polsko udrzuje tzv. crawling peg. Crawling peg je kurzovy rezim, kde
centralni banka udrzuje ménovy kurz fixni, ale centralni paritu méni v pravidelnych intervalech.
Zavisi zde zejména na vyvoji miry inflace. Oproti ostatnim ¢lentim se také Polsko odliSuje tim,

ze ma veliké mnozstvi statnich podniki a drzi si je del$i dobu. Proces privatizace je zde spise
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delsi a zajem investort obrovsky. Priliv investice se zvysil s ptichodem do Evropské unie, avsak

Vv této dob¢ zacina byt i vyznamny odliv investic.

Spolecnosti jako Dell nebo Toyota investuji na tomto tzemi. Toyota ma v planu
investovat dalSich 2,4 miliardy K¢ do vyroby souc¢éstek pro hybridni automobily v polskych
Jelcz-Laskowicych. Toyota uz diive investovala do této vyrobni tovarny a nejedna se pouze
0 jediny projekt na tomto tzemi. Spolecnost Dell investovala v roce 2006 5,7 miliard K¢

do vystavby nové tovarny v polském Lodzi.

V obdobi zacatku svétové krize polska ekonomika neklesa, ba naopak slabé roste, avSak
s rokem 2009 zacina klesat ptiliv PZI 1 do Polska, zejména v oblasti nemovitosti a finan¢nich
sluzeb. Jak je patrné z obrazku &. 16, Polsko, Slovensko a Ceska republika maji velmi podobny

vyvoj prilivu PZI na HDP. (Allen & Overy, 2006)
Slovensko

Po rozpadu Ceskoslovenska Slovenska republika $la vlastni cestou transformace.

Prvni roky doprovazi Slovensko vysoka inflace a také schodek vetfejnych financi.

Z hlediska vyvoje ptilivu PZI je Slovensko velice nerovnomérné. Tato nerovnomérnost
pozdéji a Slovensko zavadi investicni agenturu SARIO. SARIO, celym nazvem
Slovenska agentura pre rozvoj investicii a obchodu, je vladni instituce zalozena v roce 2001.
Tato agentura byla v roce 2008 ocenéna jako nejlepsi agentura v Evropé v oblasti high-tech.
(Allen & Overy, 2006)

Mezi velmi vyznamné privatizacni investice patii Slovenské elektrarny, kde byl jejich
vétsinovy podil prodan italské spole¢nosti Enel S.p., nebo také investice Mitsubishi Platics.
Velmi vyraznou investici v posledni dobé byla investice britské automobilové spole¢nosti
Jaguar Land Rover v Nitie, kde postavila novy zavod za 36 miliard K¢. PSA Peugeot Citroen
vybudoval v Trnavé novy zavod za 22 miliard K¢ v roce 2003 a za dalSich 10 miliard K¢
v roce 2006.
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5.7. Predikce vyvoje meziroc¢niho ristu prilivu PZI
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Obrizek 17 - Prognoza vyvoje PZI v CR (Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat CNB)

Prognoza vyvoje mezirocniho ristu pfilivu pfimych zahrani¢nich investic byla
provedena v programu IBM SPSS Statistics 26. Predikce vychazi ztrendd pfilivu PZI
od roku 2000 a jedna se pouze o piredpovéd’ do roku 2021. Dlouhodobé predikce neni vhodné
takto jednoduse provadét z diivodu veliké nepiesnosti. Prili§ dlouhé predikce vyuzivaji velmi
zjednodusSenych predpokladi, tudiz se v podstaté pouze opakuje soucasny trend. Tyto prognozy
mohou byt jednoduSe naruSeny pandemii, valeénym konfliktem nebo dalS$i neocekdvanou
situaci, kterd vyrazné ovlivni nastoleny trend. DileZitou vlastnosti prognoz je vlastnost,

7e se nesmi nic dulezitého zménit.

V této predpovédi se jedna o nastoleni klesajiciho trendu, ktery byl uz podle obrazku
¢.17 zcela patrny, ze nastane. Predikce byla provadéna pouze pro nasledujici 3 roky z diivodu
moznych budoucich zmén, které by znac¢né ovlivnily jeji pfesnost. V ptiloze ¢.1 jsou uvedeny
hodnoty nastolen¢ predikce a je z ni jasné, ze pfiliv PZI kles4 a bude se podobat hodnotadm

Z roku 2008 az 2011, tedy ptesné 10 let poté, pouze o néco vyssi.
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6.Statistické metody PZI

Statistické metody jsou v této diplomové praci provadény v programu IBM SPSS
Statistics 26 a v programu Microsoft Excel. Pro oba programy je nastavena hladina

vyznamnosti 95 %.

V programu IBM SPSS Statistics 26 se testuji vztahy stavu PZI s HDP
a nezaméstnanosti ve vybranych krajich a celkové pro Ceskou republiku. Pro tyto tgely byly
vybrany kraje Praha, Pardubicky kraj, Kralovehradecky kraj a Ustecky kraj. Praha byla vybrana
z diivodu, Ze se jedna o hlavni mésto a je zde soustfedéno velké mnozstvi investic. Pardubicky
kraj byl vybran jako kraj, kde Zije autor. Kralovehradecky kraj byl vybran s ohledem na fakultu,
kde autor studuje. Poslednim vybranym krajem byl Ustecky kraj, ktery ma velmi vyhodné
investi¢ni pobidky oproti ostatnim krajim, konkrétnéji oblast Most. Interpretace sledované
hodnoty na grafech zIBM SPSS Statistics 26 je sledovana zejména polozka Pearson
Correalation, ktera vyjadiuje Pearsonuv korela¢ni koeficient, tedy jejich linearni vztah.
Tato polozka je v tabulce vybarvena Zluté. Zaporné hodnoty oznacuji nepiimy vztah, kdy jedna
hodnota klesa a druha roste, kladné hodnoty oznacuji ptimou korelaci, tedy obé hodnoty bud’
klesaji, nebo rostou. Posledni moznosti je nulova hodnota, ktera znamena, ze na sebe nemaji

vliv. Déle pak jsou hodnoty rozdéleny dle Guilforda na:

e <0,20 — zanedbatelny vztah,;

e 0,20 — 0,40 — neptilis té€sny vztah;
e 0,40 - 0,70 — stiedn¢ tésny vztah;
e 0,70 -0,90 — velmi tésny vztah;

e >0,90 — extrémné té€sny vztah.

Dale je zde také uvedena tabulka popisné statistiky, kterd vyznacuje Mean (pramér)
a Std. Deviation (smérodatnou odchylku) sledovanych hodnot. Hodnota N v této tabulce

znamena pocet prvk.

V programu Microsoft Excel jsou analyzy provadény pomoci funkce Analyza dat, kde
je zvolena Regrese. V tomto programu se testuji vzajemné zavislosti stavu PZI a pramérné miry

inflace, respektive produktivity prace.
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6.1. Vliv stavu PZI na HDP/obyvatele

V této cCasti je posuzovan vliv pirichozich PZI na rozvoj regionu ohledné HDP
na obyvatele. Nulovou hypotézu lze vyjadiit tim, Ze neni Zadny linearni vztah mezi t€émito
ukazateli. Alternativni hypotéza pfipousti existenci linearniho vztahu mezi sledovanymi
ukazateli, kterd je zalozena na hodnoté¢ Pearsonova korelacniho koeficientu. Pro sestaveni
Casové fady byly vybrany hodnoty HDP na obyvatele a stavu PZI v letech 2000 az 2018 celkové
pro CR a pro vybrané kraje.

Kritickd hodnota pro vyhodnoceni téchto testi je 0,4555. Vychazi se ztabulky
kritickych hodnot pro Pearsonliv korela¢ni koeficient pro oboustranny test. Hodnota je

ve sloupci o = 0,05 pro n = 19 pro vSechny provedené testy V této diplomové praci stejna.
(Andél, 2003)

HDP neboli hruby doméci produkt je zdkladni makroekonomicky ukazatel a hlavni
charakteristikou vykonnosti ekonomiky. Vyjadiuje celkovou hodnotu statki a sluzeb
vytvofenych na uréitém Uzemi za dany rok. Pro porovnani statl se castéji pouzivaji
HDP na obyvatele nebo také HDP na obyvatele v PPS. PPS je uméle vytvorend jednotka
pro staty EU, ktera znaci kurz mezi dvéma ménami, za ktery je mozné si koupit v obou zemich

stejné mnozstvi zbozi. (EUROZONA +, 2019)

Celkové pro CR

Correlations
HDP na obyvatele stav PZI
Pearson Correlation 1 ,985™
HDP na obyvatele (tis. K&) Sig. (2-tailed) 0,000
N 19 19
Pearson Correlation ,985™ 1
stav PZ| (mld. K&) Sig. (2-tailed) 0,000
N 19 19
**_Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

Tabulka 4 - Korelace stav PZI na HDP na obyvatele (Zdroj: Viastni zpracovani dle dat CSU a CNB)

Dilezit¢ hodnoty se nachéazeji v bunikach Personova korela¢niho koeficientu vzdy
ve sloupci HDP na obyvatele a fadku Stav PZI, nebo pfesné naopak. Tyto hodnoty jsou vzdy
stejné, protoZe vyjadiuji korelaci mezi témito dvéma veli¢inami. Korela¢ni koeficient 0,985
je velice vysoky a znaci extrémni zavislost mezi danymi veli¢inami. Je mozné ho popsat tak,

ze velikost prvni veli¢iny ovliviiuje velikost druhé veli¢iny z 98,5 %. Vysledek je z hlediska
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testovani hypotéz vyznamny, protoze hodnota p je mensi nez 0,01 pro oboustrannou hypotézu.

Toto tvrzeni je zjiSténo ze spodni ¢asti tabulky.

Vysledkem lze fici, Ze stav PZI a HDP na obyvatele maji statisticky vyznamny linearni
vztah. Déle lze z vysledku vycist, Ze smér tohoto vztahu je pozitivni, tudiz maji pozitivni

korelaci, kterd znamena, ze pti rustu jedné veliCiny druhd veli¢ina také roste.

Vysledky této analyzy pochézeji z dat ziskanych z Ceského statistického ufadu, Ceské

narodni banky a Czechlnvestu. Tato data lze nalézt v piiloze ¢.2.

Hlavni mésto Praha

Descriptive Statistics
Mean Std. Deviation N
HDP na obyvatele (tis. K¢) 767,3632 164,59583 19
stav PZI (mld. K¢&) 1177,4053 544,06562 19
Correlations
HDP na obyvatele stav PZI
_ Pearson Correlation 1 ,962™
HDP na ogg\)/atele (tis. Sig. (2-tailed) 0.000
N 19 19
Pearson Correlation ,962" 1
stav PZ| (mld. K&) Sig. (2-tailed) 0,000
N 19 19
**_Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

Tabulka 5 - Korelace-Praha-HDP (Zdroj: Viastni zpracovdni dle dat CSU a CNB)

V prvni ¢asti tabulky €.5 1ze vidét hodnotu Mean, ktera znamend primérnou hodnota
dané veli¢iny a Std. Deviation, kterd znamena smérodatnou odchylku veli¢iny. Primérny stav
PZI ¢ini 1177,4 mld. K¢ se smérodatnou odchylkou 544 mld. K¢. Primérné HDP na obyvatele
¢ini 767,36 tisic K¢ se smérodatnou odchylkou 164,6 tisic K¢. Vysledky této analyzy pochazeji
z dat ziskanych z Ceského statistického ufadu a CzechInvestu. Tato data Ize nalézt v piiloze
¢.3.

Z vysledku testu vyplyva, Ze stav investic v Praze ma na zdej$i HDP na obyvatele velky
vliv. Cim vy3§i je hodnota Pearsonova koeficientu, tim vysii je zavislost mezi veli¢inami.
Z hodnoty 0,962 lze fici, ze je téméf extrémni zdvislost mezi témito veliCinami. Test
vyznamnosti pro koeficient korelace potvrdil existenci vztahu s moznou chybou pouze 0,01 %.
Kladna vysledna hodnota znaci pfimou iméru mezi veli¢inami. Neni pochyb, Ze je hodnota

vyssi nez 0,455, tedy stanovena kritickd hodnota pro 0,05 hladinu vyznamnosti pro 19 hodnot.
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Pardubicky kraj

Descriptive Statistics

Mean Std. Deviation N
stav PZI (mld. K¢) 40,6342 9,42836 19
HDP na obyvatele (tis. K&) 299,8632 59,13245 19
Correlations
HDP na obyvatele stav PZI
_ Pearson Correlation 1 , 751
HDP na o}kg;vcl\)/atele (tis. Sig. (2-tailed) 0.000
N 19 19
Pearson Correlation , 751" 1
stav PZI (mld. K¢) Sig. (2-tailed) 0,000
N 19 19

**_Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).
Tabulka 6 - Korelace-Pardubice-HDP (Zdroj: Viastni zpracovéni dle dat CSU a CNB)

V prvni ¢asti tabulky ¢.6 se nachazeji hodnoty popisné statistky jako je primér,
smérodatnd odchylka a pocet hodnot. Z tabulky je patrné, ze primérn¢ od roku 2000 do 2018
byl stav PZI v Pardubickém kraji 40,6 mld. K¢ a smérodatnou odchylku 9,4 mld. K¢, jez urCuje
stejn¢ jako rozptyl odchyleni od primérnych hodnot. Primémé HDP na 1 obyvatele bylo
Vv Pardubickém kraji od roku 2000 do roku 2018 299 tisic K¢ se smérodatnou odchylkou
59 tisic K¢.

Z vysledku je patrné, ze hodnota 0,751 prokazuje uzky korelacni vztah, tudiz je zde
velka zavislost mezi sledovanymi veli¢inami. Podminka korelace z ptfedchozich méfeni,
ze Pearsonilv korela¢ni koeficient musi byt vyssi neZ kritickd hodnota (KH = 0,4555), je splnén.
Dalsi ovéfeni vztahu vzajemné zavislosti tim, Zze korelace je statisticky vyznamna pod 0,01
pro oboustrannou hypotézu, je rovnéz splnéna. Hodnota zavislosti jiz neni tak vysoka jako
Vv pfedeslych analyzach, avSak stidle ma statistickou vyznamnost a urcuje linedrni zavislost.
V tomto piipadé je také hodnota kladna, tudiZ se jedna u veli¢in o pfimou zéavislost, kdy prvni
se zvySuje, tak druhd se také zvySuje. Vysledky této analyzy pochazeji z dat ziskanych

z Ceského statistického ttadu a Czechlnvestu. Tato data Ize nalézt v ptiloze ¢.4

49



Kralovehradecky kraj

Descriptive Statistics

Mean Std. Deviation N
stav PZI (mld. K¢&) 39,5626 16,44483 19
HDP na obyvatele (tis. K&) 319,6842 67,89617 19

Correlations

HDP na obyvatele stav PZI
_ Pearson Correlation 1 ,921"
HDP na olsg\)/atele (tis. Sig. (2-tailed) 0.000
N 19 19
Pearson Correlation ,921" 1
stav PZ| (mld. K¢&) Sig. (2-tailed) 0,000
N 19 19

**_Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

Tabulka 7 - Korelace-Hradec_Kralove-HDP (Zdroj: Viastni zpracovani dle dat CSU a CNB)

V prvni ¢asti tabulky €. 7 se nachdzeji hodnoty popisné statistiky primér, smerodatna
odchylka a poc¢et hodnot. Pocet hodnot zlistava stale stejny, protoze autor pouziva data za celé
roky od roku 2000 do roku 2018, tudiz 19 hodnot. Primérny stav PZI v Kralovehradeckém kraji
je 39,5 mid. K¢ se smérodatnou odchylkou 16,4 mld. K¢, ktera po umocnéni znaéi rozptyl
hodnot. U HDP na obyvatele jsou tyto hodnoty 319,68 tisic K¢, kde smérodatna odchylka
je 67,89 tisic K& Data jsou ziskana zwebové stranky Ceského statistického ufadu

a Czechlnvestu a jsou uvedena v piiloze ¢.5.

Z vystupu programu IBM SPSS Statistics 26 je patrné, Ze korela¢ni analyza odhalila
korelaci o velikosti 0,921. TudiZ podminka z prvnich méfeni pro Pearsoniiv korela¢ni
koeficient byla splnéna a lze prohlasit, ze korelace zde probiha. Znovu je korelace statisticky
vyznamna, protoze byla splnéna podminka pro oboustrannou hypotézu a na urovni 0,01 je
pfijata. Oproti Pardubickému kraji je zde znovu extrémni zavislost porovnavanych veli€in.
Z kladné hodnoty Pearsonova korelacniho koeficientu lze vyhodnotit, Ze se jedna o ptimou

zavislost, kde se ob& hodnoty soucasné bud’ zvysuji, nebo snizuji.
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Ustecky kraj

Descriptive Statistics

Mean Std. Deviation N
stav PZI (mld. K¢&) 81,6684 14,64848 19
HDP na obyvatele (tis. K&) 285,1316 48,45320 19
Correlations
HDP na obyvatele stav PZI
_ Pearson Correlation 1 ,508"
HDP na olgg\)/atele (tis. Sig. (2-tailed) 0027
N 19 19
Pearson Correlation ,508" 1
stav PZI (mld. K&) Sig. (2-tailed) 0,027
N 19 19

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).

Tabulka 8 - Korelace-Usti_nad_Labem-HDP (Zdroj: Viasmi zpracovani dle dat CSU a CNB)

U analyzy Usteckého kraje zde mame v prvni &asti tabulky &. 8 také hodnoty popisné
statistiky, kdy pramérné v kraji byl stav investic 81,6 mld. K¢ se smérodatnou odchylkou
14,6 mld. K¢. Pro HDP na obyvatele tyto hodnoty znaci, Ze pramérné za roky 2000 az 2018
¢inil 285 tisic K¢ se smérodatnou odchylkou 48,4 tisic K¢. Data jsou ziskédna z webové stranky

Ceského statistického ufadu a CzechInvestu a jsou uvedena v pfiloze ¢. 6.

Z vysledka korelaéni analyzy lze vyvodit, 2e v Usteckém kraji byla znovu splnéna
podminka, Ze hodnota Pearsonova korelacniho koeficientu musi byt vétsi nez kriticka hodnota,
avSak v tomto pifipadé se uz jedna o tésny vysledek a neni zde vidét takova velka zavislost jako
mezi ostatnimi sledovanymi kraji. Podminka je tedy splnéna, ale ur€uje pouze stiedné tésny

vztah mezi sledovanymi veli¢inami v Usteckém kraji. | zde je hodnota kladna, tudiz se jedna

0 ptimou zavislost, kdy se ob¢ hodnoty bud’ zvysuji, nebo sniZuji.
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6.2. Vliv stavu investic nha miru nhezamestnanosti

U téchto testh je stejna kriticka hodnota pro vyhodnoceni jako u porovnavani HDP
na obyvatele a stavu investic, tudiz absolutni hodnota 0,4555. Tato hodnota také vychazi
z tabulky kritickych hodnot pro Pearsontiv korela¢ni koeficient pro oboustranny test, jak bylo

uvedeno v minulé podkapitole.

Pro popis trhu prace byl zvolen nejcasté;jsi ukazatel, a to obecnd mira nezaméstnanosti.
Data pro vypracovani této statistické analyzy byly zjistény pomoci Ceského statistického ufadu.
Pro sestaveni Casové fady byly pouzity hodnoty stavu PZI a miry nezaméstnanosti za obdobi
2000 az 2018. Nulovou hypotézu lze vyjadrfit tim, ze neni zZadny linedrni vztah mezi témito
ukazateli. Alternativni hypotéza pfipousti existenci linedrniho vztahu mezi sledovanymi

ukazateli, ktera je zalozena na hodnoté Pearsonova korela¢niho koeficientu.
Druhy nezaméstnanosti podle pfic¢iny jsou:

e frikéni,
e strukturalni,
e cyklicka,

e sezoOnni.

Obecnd mira nezamé&stnanosti vyjadfuje podil poctu nezaméstnanych na celkové
pracovni sile. Poté je vyjadifena v procentech. Obecnd mira nezaméstnanosti se ziskava

z vysledki VSPS dle mezinarodnich definic a doporuéeni. (CNB, ©2020)

Celkové pro CR

Correlations

Mira nezaméstnanosti stav PZI
Pearson Correlation 1 -,835™
Mira nezaméstnanosti (%) Sig. (2-tailed) 0,000
N 19 19
Pearson Correlation -,835™ 1
stav PZ| (mld. K¢&) Sig. (2-tailed) 0,000
N 19 19

**_Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

Tabulka 9 - CR — Stav PZI a mira nezaméstnanosti (Zdroj: Viastni zpracovani dle dat CSU a CNB)
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Data jsou zji§téna z webové stranky Ceského statistického tfadu a Czechlnvestu
anasledné jsou zpracovana v ptiloze ¢.7. Hodnoty pro vyhodnoceni testu se nachazeji v tabulce
dvakrat. Prvni hodnota je ve sloupci Mira nezaméstnanosti a fadku stav PZI, podrobné&ji
u Pearson Correlation, a druha je ve sloupci stav PZI v fadku Mira nezaméstnanosti U Pearson
Correlation. Tato hodnota je -0,835 a jeji absolutni hodnota je tedy vétsi nez 0,4555. Hodnota
korela¢niho koeficientu je vysoka, tudiz lze predpokladat, ze hodnota stavu investic ma vliv
na nezameéstnanost. Tento vztah lze popsat tak, Ze nezamé&stnanost je z 83,5 % popsana stavem
investic. Poprvé se autor setkava se zapornou hodnotou, ktera piedstavuje nepfimou zavislost,
kde jedna veli¢ina se zvysSuje a zaroven se druha veli¢ina snizuje. Vysledek lze pfijmout

na hladin¢ vyznamnosti 0,01 pro oboustrannou hypotézu.

Hlavni mésto Praha

Descriptive Statistics

Mean Std. Deviation N
stav PZI (mld. K¢) 1177,4053 544,06562 19
Mira nezaméstnanosti (%) 3,0316 0,85768 19
Correlations
Mira nezaméstnanosti stav PZI
Pearson Correlation 1 -,825"
Mira nezaméstnanosti . .
(%) Sig. (2-tailed) 0,000
N 19 19
Pearson Correlation -,825" 1
stav PZI (mld. K¢&) Sig. (2-tailed) 0,000
N 19 19

**_Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

Tabulka 10 - Korelace-Praha-nezaméstnanost (Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat CSU a CNB)

Data jsou ziskana z Ceského statistického tifadu a CzechInvestu. Souhrn dat pro tuto
analyzu lze nalézt v ptiloze €. 8. Pro analyzu korela¢niho vztahu mezi mirou nezaméstnanosti
a stavem PZI zde jsou nejprve hodnoty popisné statistiky, které mohou ptiblizit hodnoty veli¢in.
Jako primérnd hodnota veli¢iny stav PZI je 1177,4 mld. K¢ se smérodatnou odchylkou

544 mld. K¢. U nezaméstnanosti mame primérnou hodnotu 3,03 % se smérodatnou odchylkou
0,85 %.

Z vysledku korelacni analyzy je patrné, Ze se jedna o velmi silnou zévislost. Korela¢ni
koeficient dosahuje hodnoty 0,825, proto lIze konstatovat, ze je zde velmi silna zavislost.
Podminka toho, ze Pearsontv korelacni koeficient musi byt vétsi nez kriticka hodnota (0,4555)

je splnén, takZe znovu lze potvrdit zavislost mezi sledovanymi veli¢inami. Hodnota korelacniho
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koeficientu je zadporna, coz znaci nepfimou zavislost, kterd je charakteristicka tim, ze jedna
veli¢ina nabyva na velikosti a zaroven druha veli¢ina ubyva na velikosti. Jednoduse to 1ze

popsat tak, ze ¢im vyss$i hodnota stavu PZI v Praze, tim mens$i mira nezaméstnanosti.

Pardubicky kraj

Descriptive Statistics

Mean Std. Deviation N
stav PZI (mld. K¢&) 40,6342 9,42836 19
Mira nezaméstnanosti (%) 5,7895 1,90814 19
Correlations
Mira nezaméstnanosti stav PZI
Pearson Correlation 1 -,494"
Mira nezaméstnanosti . .
(%) Sig. (2-tailed) 0,032
N 19 19
Pearson Correlation -, 494" 1
stav PZ| (mld. K&) Sig. (2-tailed) 0,032
N 19 19

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).

Tabulka 11 - Korelace-Pardubice-nezaméstnanost (Zdroj: Viastni zpracovdni dle dat CSU a CNB)

Vysledky této analyzy pochazeji zdat ziskanych z Ceského statistického wradu
a Czechlinvestu. Tato data lze nalézt v ptiloze ¢. 9. U této analyzy se také nachazeji popisné
statistické hodnoty, které 1épe ptiblizi sledovany vzorek veli¢in. Hodnoty jsou nezaméstnanost
astav PZI v Pardubickém kraji v letech 2000 az 2018. Primérna hodnota stavu PZI je 40,6 mld.
K¢ se smérodatnou odchylkou 9,4 mld. K¢ Primérna mira nezaméstnanosti V Kraji
za sledované obdobi ¢ini témét 5,8 % se smérodatnou odchylkou 1,9 %. Jak je vidét

ze smérodatné odchylky miry nezaméstnanosti, tak hodnota se v prib&hu velice ménila.

Z vysledku korela¢ni analyzy lze vyvodit, Ze i v Pardubickém kraji je zavislost stavu
PZl a miry nezaméstnanosti. Je sice nizsi nez u hlavniho mésta Prahy nebo celkové analyze
pro celou CR, ale podminka je splnéna. Pearsoniiv koreladni koeficient je vyssi nez kriticka
hodnota (0,4555), tudiz Ize potvrdit zavislost mezi veli¢inami. Lze fici, ze stav PZI ovliviiuje
2 49,4 % nezaméstnanost. Hodnota je znovu zaporna, takze lze vyjadfit, Ze 1 zde se jedna

o nepiimou zavislost, kdy jedna veli¢ina roste a druha klesa.
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Kralovehradecky kraj

Descriptive Statistics

Mean Std. Deviation N
stav PZI (mld. K&) 39,5626 16,44483 19
Mira nezaméstnanosti (%) 5,5000 1,68754 19
Correlations
Mira nezaméstnanosti stav PZI
Pearson Correlation 1 -0,165
Mira nezaméstnanosti . .
(%) Sig. (2-tailed) 0,500
N 19 19
Pearson Correlation -0,165 1
stav PZI (mld. K&) Sig. (2-tailed) 0,500
N 19 19

Tabulka 12 - Korelace-Hradec_Kralove-nezaméstnanost (Zdroj: Vlastni zpracovini dle dat CSU a CNB)

Popisné hodnoty pro zjisténi informaci ohledné souboru dat jsou v prvni ¢asti analyzy
dat. Primérny stav PZI za roky 2000 az 2018 v Kralovehradeckém kraji ¢inil 39,56 mld. K¢
se smérodatnou odchylkou 16,4 mld. K¢ a mira nezaméstnanosti ¢inila 5,5 % se smérodatnou

odchylkou 1,68 %.

Z vysledku korelaéni analyzy lze zjistit, ze ackoli celkové v Ceské republice mé stav
PZI vliv na miru nezamé&stnanosti, tak v Kralovehradeckém kraji tomu tak neni. Dle vysledku
ma stav PZI vliv pouze z 16,5 % na miru nezamé&stnanosti. Podminka toho, Ze testové kritérium
musi byt vétsi nez kritickd hodnota, zde neni splnéno, tudiz lze vyvratit zavislost mezi
veli¢inami. Hodnota je zapornd, tudiz by se zde jednalo o nepfimou zéavislost jako u ostatnich
oblasti. Ani druhd podminka neni splné€na, protoze hladina vyznamnosti neni mensi nez 0,05,
ale ¢ini 0,5. Z tohoto vysledku je také patrné, Ze lze nulovou hypotézu zamitnout. Vysledky této
analyzy pochazeji z dat ziskanych z Ceského statistického ufadu a CzechlInvestu. Tato data Ize

nalézt v ptiloze €. 10.
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Ustecky kraj

Descriptive Statistics

Mean Std. Deviation N
stav PZI (mld. K¢&) 81,6684 14,64848 19
Mira nezaméstnanosti (%) 10,2737 3,63667 19
Correlations
Mira nezaméstnanosti stav PZI
Pearson Correlation 1 -0,437
Mira nezaméstnanosti . .
%) Sig. (2-tailed) 0,061
N 19 19
Pearson Correlation -0,437 1
stav PZI (mld. K&) Sig. (2-tailed) 0,061
N 19 19

Tabulka 13 - Korelace-Usti_nad_Labem-nezaméstnanost (Zdroj: Vlastni zpracovini dle dat CSU a CNB)

Data jsou ziskana z Ceského statistického tfadu a CzechInvestu. Souhrn dat pro tuto
analyzu lze nalézt v pfiloze ¢. 11. Stejné jako u predchozich tabulek i zde v tabulce ¢. 13 jsou
V prvni &asti hodnoty popisné statistiky. Primérny stav PZI ¢inil v Usteckém kraji 81,6 mld.
K¢ se smérodatnou odchylkou 14,64 mld. K¢ od roku 2000 do roku 2018. Primérnd mira

nezaméstnanosti vV tomto kraji ¢inila 10,27 % se smérodatnou odchylkou 3,6 %.

Z vysledku je patrné, Ze hodnota -0,437 neprokazuje tizky korelacni vztah, tudiz nelze
prokdzat zavislost mezi sledovanymi veli¢inami. Podminka korela¢niho koeficientu neni
splnéna, protoZze hodnota Pearsonova korela¢niho koeficientu je mensi nez kritickd hodnota.
Kritickd hodnota pro Pearsontiv korelacni test pro oboustrannou hypotézu s hladinou
vyznamnosti 0,05 pro 19 hodnot je 0,4555. Hodnota Pearsonova korelacniho koeficientu
je zapornd, takZe by znacila nepfimou zéavislost mezi veli¢inami, kdy jedna hodnota roste
adruhd klesa. Ani dalsi ovéfeni vztahu vzajemné zavislosti pomoci hladiny vyznamnosti nebylo
splnéno, protoze zde je hladina vyznamnosti 0,061 a byla potteba hladina vyznamnosti 0,05.
Hodnota je vcelku vysoka, takze zde n&jaka zavislost neni vyvracena, avSak nebyla potvrzena

provedenymi testy.
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6.3. Vliv stavu PZI na miru inflace

V této a nasledujici podkapitole budou provedeny regresni analyzy v programu
Microsoft Excel. Analyzy jsou provedeny za obdobi od roku 2000 do roku 2018. Tato analyza
se provadi z dat, které se nachazeji v pfiloze ¢.12 a byla provedena pies funkci analyza dat.
U téchto soubortii nelze spoléhat pouze na provedeni porovnani indexti determinace, ale je
potieba podrobnéjsi regresni analyza s pomoci funkce ANOVA. Hodnoty pro tuto analyzu byly
vyhledany na webovych strankach Ceského statistického ufadu a spole¢nosti CzechInvest

a nasledné¢ zpracovany do tabulky v ptiloze ¢.12.

Inflaci 1ze obecné charakterizovat jako vSeobecny rast cenové hladiny v cCase.
Primérnou ro¢ni miru inflace 1ze tedy vyjadtit jako procentni zménu priimérné cenové hladiny

za poslednich 12 mésici oproti priméru za predchozich 12 mésici. (Kurzy.cz, 2020)

Regresni statistika
Nasobné R 0,30468144
Hodnota spolehlivosti R 0,09283078
Nastavend hodnota spolehlivosti R 0,03946788
Chyba stf. hodnoty 826,033408
Pozorovani 19

Tabulka 14 - Regresni statistika Inflace (Zdroj: Viastni zpracovani dle dat CSU a CNB)

V této podkapitole se autor vénuje vlivu stavu PZI na miru inflace. Z prvni hodnoty
Nasobné R lze vycist korelacni koeficient. Zde hodnota 0,30468144 znaci nepfili§ silnou
linearni zavislost mezi hodnotami stav PZI a mira inflace. Druh4 naméfena hodnota, Hodnota
spolehlivosti R, oznacuje index determinace, kde plati, ze se jedna o druhou mocninu piedeslé
hodnoty Nasobné R. Tento vztah lze interpretovat tim, Ze 9,28 % primérné ro¢ni miry inflace
je popsano stavem PZIl a zbylych 90,72 % je popsano jinymi veli¢inami. Tteti hodnota
Nastavena Hodnota spolehlivosti R udava hodnotu upraveného indexu determinace, ale tato

hodnota slouzi pouze k porovnani modeld s rozdilnym po¢tem parametra.

ANOVA

Rozdil SS MS F Vyznamnost F
Regrese 1 1186992,1 1186992,107 1,73961 0,2046796
Rezidua 17 11599630 682331,1916
Celkem 18 12786622

Tabulka 15 - ANOVA Inflace (Zdroj: Viastni zpracovani dle dat CSU a CNB)
Tabulka ¢.15 ukazuje analyzu rozptylu neboli zkracené ANOVA. V této tabulce
je dtlezitd hodnota rezidualniho rozptylu, kterou lze oznacit jako Qe. Tato hodnota je vysledna

hodnota souctu ¢tvercli délend poctem rezidui a vyjadiuje primérné ¢tverce. Vyznamnost F
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znamend vyznamnoSt modelu jako celku. Hodnota F je zde mensi nez kritickd hodnota

Foos(1, 17) = 4,45, tudiz se nulova hypotéza ptijima. To znamen4, Ze se hodnoty neovliviuji.

Chyba str.
Koeficienty hodnoty t Stat Hodnota P Dolni 95 %  Horni 95 %
Hranice 2517,47311  332,41303 7,573328588 7,6E-07 1816,14292 3218,8033
Primérna
rocni mira
inflace -163,341027  123,84229 -1,318943838 0,20468 -424,62542 97,9433684

Tabulka 16 - Koeficienty Inflace (Zdroj: Viasmi zpracovani dle dat CSU a CNB)

Hodnoty Vyznamnost F a Hodnota P pro Priimérna ro¢ni mira inflace se shoduji. Tato
modelu. Hodnota P vypovida o vyznamnosti pouze jednoho regresniho koeficientu, ptesnéji
Vv tomhle ptipadé koeficientu Primérna ro¢ni mira inflace. Z vysledku je patrné, Ze tato hodnota
je vyssinez 0,05, tudiz 1ze vyhodnotit model jako nevyznamny. Na zédkladn¢ hodnot koeficientii

Ize napsat rovnici regresni funkce.

V tomto pfiipadé¢ lze rovnici napsat jako: y = —163,341027x —2517,47311.
Prvni hodnota udava, o kolik se zvysi primérna ro¢ni mira inflace se stavem PZI. Tato hodnota
je také bodovym odhadem regresniho koeficientu, ale v praxi je lepSi uvadét hodnoty

z 95 % intervalu, tedy -163,341027 az 2517,47311.

6.4. Vliv stavu PZI na produktivitu prace

Analyza je provedena za obdobi od roku 2000 do roku 2018. Produktivitou prace
se rozumi pomeér vytvorenych vystupt vici vynalozenym vstupim. Jednoduseji lze fici,

Ze znamena objem vyprodukovanych hodnot na jednotku spotifebované prace za urcité obdobi.

Regresni statistika

Nasobné R 0,986438924
Hodnota spolehlivosti R 0,973061751
Nastavend hodnota spolehlivosti R 0,971477148
Chyba stf. hodnoty 142,3436638
Pozorovani 19

Tabulka 17 - Regresni statistika Produktivita prace (Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat CSU a CNB)
V prvnim vystupu regresni analyzy vlivu stavu PZI na produktivitu prace je duleZita
zejména hodnota Nasobné R, ktera udava hodnotu korelaéniho koeficientu a je uvedena
Vv tabulce ¢.17. Tato hodnota udava zavislost stavu PZI na produktivitu a znaci extrémné tésny

vztah téchto veli¢in. Druhou hodnotou v této tabulce je hodnota spolehlivosti R, ktera je druhou
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mocninou piedeslého ¢isla. Variabilita veli¢iny stav PZI je z97,3 % popsana veli¢inou
Produktivita prace. Jedna se o velmi vysokou variabilitu. Hodnoty pro tuto analyzu byly
vyhledany na webovych strankach Ceského statistického ufadu a spoleénosti Czechlnvest

a nasledné zpracovany do tabulky v pfiloze ¢. 13.

ANOVA

Rozdil SS MS F Vyznamnost F
Regrese 1 12442173 12442173,1 614,0729 8,79E-15
Rezidua 17 344449,2 20261,7186
Celkem 18 12786622

Tabulka 18 - ANOVA Produktivita préce (Zdroj: Viastni zpracovéni dle dat CSU a CNB)

Ve druhém vystupu je ukazana tabulka analyzy rozptylu neboli ANOVA. Zde je
ukéazana vyznamnost modelu jako celku pomoci hodnoty Vyznamnost F, kde odpovida hodnoté
8,79*E™1°, kterou lze pievést na cca. 0,0000027. Model je tedy velmi vyznamny. Z porovnani
hodnoty F, tedy testového kritéria, je znacné, Ze je v¢EtSi nez kritickd hodnota, kterd
je pro Foos(1, 17) = 4,45. Z tohoto porovnani je patrné, ze nulovou hodnotu Ize zamitnout

a miiZzeme prijmout alternativni hypotézu, ze porovnavané veli¢iny maji vzajemny vliv.

Chyba str.
Koeficienty hodnoty t Stat Hodnota P Dolni 95 % Horni 95 %
Hranice -1995,63554 170,7394  -11,688196 1,5E-09 -2355,86 -1635,41

Produktivita prace 9,959278797 0,4019 24,7804952  8,79E-15 9,111344 10,80721

Tabulka 19 - Koeficienty Produktivita prace (Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat CSU a CNB)
Pro dodrzeni linearni jednoduché regrese je dilezité, aby hodnoty Vyznamnost F
a Hodnota P pro Produktivitu prace se shodovaly. Tato podminka je dodrZena, tudiz se jedna
o linearni jednoduchou regresi. Hodnota P odpovida vyznamnosti pouze jednoho regresniho
koeficientu, v tomhle ptipadé Produktivité prace. Jak uz bylo zminéno u minulé tabulky,
je patrné, ze veliiny na sebe maji vzajemny vliv. Hodnota je nizsi nez 0,05, to znamena, ze

model je statisticky vyznamny.

V tomto piipadé lze rovnici napsat jako: y = 9,959278797x + 1995,63554.
Prvni hodnota udéav4, o kolik se zvysi primérna ro¢ni mira inflace s ristem stavu PZI. Tato

hodnota je také bodovym odhadem regresniho koeficientu, ale v praxi je lepsi uvadét hodnoty

z 95 % intervalu, tedy 9,111344 az 10,80721.
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6.5. Shrnuti analyzy

V této diplomové praci byly analyzovany vybrané ukazatele makroekonomické situace
v Ceské republice. Celkovy podet téchto ukazatelti je étyii — HDP na jednoho obyvatele, mira
nezaméstnanosti, mira pramérné ro¢ni miry inflace a produktivita prace. U HDP na obyvatele
a u miry nezaméstnanosti se dale analyzovaly vybrané kraje — Hlavni mésto Praha,
Kralovehradecky kraj, Pardubicky kraj a Ustecky kraj. U t&chto dvou ukazatelt autor zkoumal
jejich vztah ke stavu PZI za obdobi 2000 az 2018. Pfitomnost tohoto vztahu byla ovéfena
pomoci korela¢niho koeficientu v programu IBM SPSS Statistics 26, podrobnéji pomoci
Pearsonova korelacniho koeficientu. U ukazatelti primérné ro¢ni miry inflace a produktivity
prace se také zjistoval vliv stav PZI, ale netestoval se dale ve vybranych krajich. U téchto
ukazateli se zkoumala regresni analyza pomoci Analyzy dat v programu Microsoft Excel.
Je dilezité si uvédomit, Ze ptitomnost vztahu korelace u téchto veli¢in na PZI nemusi znamenat
pri¢inny vztah mezi témito veli¢inami. Naopak je znacné, ze v pribehu sledovaného vyvoje
mély zkoumané veli¢iny podobné tendence ¢i trendy. Na ekonomiku ma vliv velky pocet
faktorii a je velice obtizné urcit pomoci jednodu$sich analyz vysoce procentni analyzu.

Korelace v téchto veli¢inach urcité je, ale je obtizné méfitelna.

Z vysledki métené analyzy lze vyvodit, ze vztah korelace mezi stavem PZI
a HDP na obyvatele je extrémné tésny a u Zadné jiné veli¢iny neni tak tésny. U vSech krajd,
kromé Usteckého kraje, se potvrdil extrémné tésny nebo aspon velmi tésny vztah téchto veli¢in.
V Usteckém kraji byl potvrzen stfedn& t&sny vztah tdchto veli¢in, ale jinak lze o vyrazné

zmenS$eni korelace oproti ostatnim vybranym krajam.

Ohledné korelace mezi stavem PZI a mirou nezaméstnanosti, tak dle dat pro Ceskou
republiku, byl vysledek velmi té€sny nepiimy vztah mezi veli¢inami. Takto tésny vztah se
potvrdil pouze v Hlavnim mésté Praha a poté byla korelace potvrzena pouze v Pardubickém
kraji, konkrétng se jedna o stiedné t&sny vztah. V Usteckém kraji byl tento stav tésn& zamitnut,
ale dle korelacniho koeficientu by zde mohl byt néjaky vztah. Kralovehradecky kraj se lisil
od ostatnich kraju, jelikoz zde nebyla potvrzena zadna korelace S mirou nezaméstnanosti.
Vysledky vlivu stavu pfichozich PZI na HDP na obyvatele, respektive na miru

nezameéstnanosti, jsou graficky znazorné€ny na obrazku ¢.18.
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Kralovehradec
ky kraj

Hlavni mésto
Praha

N 24,9
‘ i »
m Z3vislost = Nezdvislost o m Zivislost = Nezdvislost
Vliv stavu pfichozich PZI Hlavni mésto Pardubicky Kralovehradec Ustecky kraj
na miru Praha kraj ky kraj
nezaméstnanosti
' 50, 49, E
82, 6% | 4% 83,
5% 5%

m Zvislost = Nezdvislost m Zavislost m Nezdvislost m Zavislost = Nezavislost m Zavislost m Nezavislost ® Z3vislost = Nezdvislost

Obrizek 18 - Grafické shrnuti viivu PZI na HDP na obyvatele a miru nezaméstnanosti (Zdroj: Viasmi zpracovini dle dat CSU a
CNB)

Z vysledkt dat z programu Microsoft Excel pro zjisténi vztahu mezi stavem PZI
a primérnou ro¢ni mirou inflace nebyl zjistén zadny druh Korelace a korela¢ni koeficient
dosahoval pouze slabé korelace, avSak na hladiné vyznamnosti 0,25, kde je potfeba hladina
vyznamnosti alesponl 0,05. Oproti tomu u vztahu mezi stavem PZI a produktivitou prace byl
zjistén extrémni linearni vztah na velmi nizké hladin€ vyznamnosti. Na zakladé téchto
dvou porovnani hodnot byla pfijata alternativni hypotéza a potvrzen vztah mezi témito

ukazateli. Vysledky téchto dvou analyz jsou graficky znazornény na obrazku ¢.19.

Vliv stavu pfichozich PZI
na produktivitu prace

\

m 73vislost = Nezavislost

Obrazek 19 - Grafické shrnuti vlivu PZI na primér. rocni miru inflace a produktivitu prace (Zdroj: Vlastni
zpracovani dle dat CSU a CNB)
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7.Zaver

Tato diplomova prace se vénovala pfimym zahraniénim investicim v Ceské republice.
Na uvod jsou predstaveny teoretické poznatky z oblasti pfimych zahrani¢nich investic, které
vychézi z literarni reSerSe. Jejim pfedmétem se staly odborné knihy, ¢lanky, dokumenty,

védecké databaze ScienceDirect a dals$i materialy prezentované na internetu.

Hlavnim cilem autora prace bylo zpracovani a zhodnoceni pifimych zahrani¢nich
investic v Ceské republice za obdobi 2000 az 2018. Data 0 stavu PZI byly zpracovany dle
databaze Svétové banky a CNB, ktera kazdoro¢né vydava piehlednou publikaci o piimych
zahrani¢nich investicich. Data za jednotlivé roky byla ucelena do ptehlednych skupin, které
k sobé navazovaly s ohledem na vyznamné udalosti, jako jsou napiiklad vstup do EU nebo
finan¢ni krize od roku 2007. Mezi hlavni cil autora prace se také fadi zhodnoceni vlivu stavu
ptichozich PZI na vybrané makroekonomické ukazatele. Zde bylo dulezité provést statistické
analyzy vlivu PZI na HDP na obyvatele, miru nezaméstnanosti, roéni primérnou miru inflace

a produktivitu prace.

Z vysledkli zhodnoceni vyvoje pfilivu PZI je patrné, Ze se stav piichozich PZI
vyznamné zvysil. Od roku 2000, kdy byla hodnota stavu ptichozich PZI 818,4 mld. K¢&, vzrostla
na hodnotu z roku 2018, ktera ¢inila 3689,5 mld. K&. Tento vyvoj mohl byt lepsi, kdyby Ceska
republika nepromeskala pocatecni rozvoj uz v predeslych letech pted rokem 2000 dle srovnani
dat od Svétové banky. Velky vliv na rozvoj pfilivu PZI mé¢l samoziejmé vstup do EU a dalSich
organizaci, ktery zapfi¢inil snadn&j§i investovani do CR pro investory. V pocatcich
sledovaného obdobi méla privatizace bankovniho sektoru vyznamny podil na pfilivu pfimych
zahrani¢nich investic. Obrovsky vyznam maji v Ceské republice investice do automobilového
pramyslu a elektroniky. Do Ceské republiky nejvice plynou investice z Nizozemi, Némecka,
Rakouska a v poslednich letech také Lucemburska. Pomoci metody Casovych tad autor
zpracoval predikci vyvoje prilivu PZI, ktera se oproti pfilivu do roku 2018 ma vyrazné snizovat

a da se o¢ekavat krize podobna té, ktera zacala v roce 2007.

Pro statistické analyzy je dualezité si uvédomit, Ze z ekonomického hlediska pisobi
na vybrané ukazatele velké mnozstvi faktorti. Nasledna tvrzeni jsou pouze statistického druhu
a vychazi z vysledkii autorovych analyz. Z téchto vysledkl Ize vyvodit, ze stav PZI ma
extrémné tésny vztah s HDP na obyvatele v CR. Podrobngji se tento vztah analyzoval u étyf
krajti, konkrétnéji se jedna o Hlavni mésto Praha, Pardubicka kraj, Kralovehradecky kraj

a Ustecky kraj. Pouze v Usteckém kraji nebyl potvrzen velmi silny vztah korelace, ale stale zde
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byla splnéna podminka pro pfijeti hypotézy. V ostatnich krajich byl naméfen silny az extrémni
vztah mezi témito veli¢inami. Druhy porovnavany vztah mezi stavem PZI a mirou
nezaméstnanosti znaéi velmi t&sny vztah veli¢in celkové pro CR. Dale zde byly provedeny
analyzy pro stejné kraje jako tomu bylo v pfede$lém porovnavani, kde tésnost vztahu byla
potvrzena pouze u kraje Hlavni mésto Praha a Pardubického kraje. Vztah mezi stavem PZI
a mirou nezaméstnanosti je nepfimy, coz znamena, ze se stav PZI zvétSuje, a tim se mira
nezaméstnanosti zmensuje. Tietim porovnavanim byl stav PZI a pramérna ro¢ni mira inflace,
kde nebyl zjistén zadny vztah mezi veli¢inami. Posledni sledovany vztah byl mezi stavem PZI

a produktivitou prace, zde byl zjistén extrémné tésny vztah mezi témito ukazateli.

Zavérem lze konstatovat, ze stav PZI se od zacatku sledovaného obdobi az po konec
sledovaného obdobi vyrazné¢ zvysSil a rostouci stav PZI ma pozitivni vliv na rast
HDP na obyvatele, snizeni miry nezaméstnanosti a rast produktivity prace. Tyto investice také
vyrazné zkvalitiuji podnikatelské prostiedi, zavadéji nové metody fizeni a zvysuji kvalifikaci

pracovni sily.
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Priloha 1 - Predikce hodnot vyvoje prilivu PZI

Priliv PZI Rok Ocekavany pfiliv PZI metodou
(mlid. K¢) ¢asovych fad (mld. K¢)

186,90 2000 191,24
163,90 2001 114,42
183,20 2002 153,00
-3,70 2003 72,93
118,80 2004 173,08
211,00 2005 192,38
175,20 2006 263,75
365,30 2007 339,67
157,40 2008 136,89
121,70 2009 105,29
98,40 2010 85,26
-5,40 2011 -15,91
196,70 2012 183,39
67,80 2013 110,10
105,90 2014 130,35
120,60 2015 39,36
229,00 2016 171,03
197,10 2017 212,76
368,20 2018 277,28
2019 389,05

2020 181,15

2021 145,45

Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat CNB
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Priloha 2 - CR — Stav prichozich PZl a HDP na Priloha 3 - Hlavni mésto Praha — Stav prichozich PZl a

obyvatele HDP na obyvatele
ok | SvpFchoren ez | L ROk | atete (k) | i
' (Ke) 2000 456202 3804
2000 818,4 191193 2001 509539 484,7
2001 982,3 203210
2002 1165,5 213871 2222 Z:z:i 56;1
2003 1161,8 228942 5004 532011 598.6
2004 1280,6 245992
2005 1491,6 260575 2005 oeo4te soLt
2006 1666,8 278173 2006 730827 8853
2007 2032,1 296341 2007 808798 1049
2008 21895 307080 2008 840097 1169,6
5009 23112 207407 2009 807113 1185,3
2010 2409,6 209351 2010 813342 1254,7
2011 24042 302300 2011 810814 1256,8
2012 2600,9 303122 2012 807594 1385,3
2013 2668,7 302416 2013 812460 1426,2
2014 2774,6 309863 2014 834578 1512
2015 2895,2 333926 2015 917183 1656,2
2016 3124,2 330099 2016 943289 1785,7
2017 3321,3 345192 2017 997560 2047,9
2018 3689,5 358988 2018 1056761 23325
Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat CNB a Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat CNB a
CSU (regionalni éty) CSU (regionalni uéty)
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Priloha 4 - Pardubicky kraj — Stav prichozich PZI a HDP Priloha 5 - Kralovehradecky kraj — Stav prichozich PZI a

na obyvatele HDP na obyvatele

Rok Stav pFichozich HDP na ) Rok Stav p‘ﬁchozich PZI HDP na )
PZI (mld. K&) | obyvatele (Kg) (mld. K¢) obyvatele (K¢)

2000 22,4 197531 2000 171 215488
2001 27,8 211896 2001 19,8 229094
2002 26,8 221648 2002 22,8 234016
2003 39,7 233285 2003 24,3 242096
2004 34,7 249914 2004 25,8 263520
2005 36 260527 2005 24,5 275545
2006 38 285453 2006 215 288308
2007 40,4 312593 2007 30 316012
2008 46,75 315898 2008 31,49 326850
2009 39,5 304128 2009 36,1 324013
2010 56,2 309498 2010 48,8 328200
2011 52,9 321009 2011 47,6 331212
2012 49,8 306424 2012 54,4 333429
2013 35,2 313716 2013 52 335312
2014 40,3 333110 2014 53,3 359156
2015 37,8 354449 2015 57,6 378034
2016 43,5 367743 2016 55,9 401093
2017 49,2 387994 2017 61,8 442046
2018 55,2 410635 2018 66,9 450841

Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat CNB a Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat CNB a

CSU (regionalni tdty) CSU (regionalni uéty)
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Piiloha 6 - Ustecky kraj — Stav piichozich PZI a HDP na Priloha 7 - CR - Stav prichozich PZI a Mira

obyvatele nezaméstnanosti
wStav' HDP na Stav Mira
Rok prlchozmhv obyvatele (K&) Rok pfichozich | nezaméstnanosti
PZI (mld. K<) PZI (mld. Kg) (%)
2000 60,9 191193 2000 8184 8,8
2001 69,3 203210 2001 982,3 8,1
2003 67,8 228942 2003 1161,8 7.8
2004 75,8 245992 2004 1280,6 8,3
2005 61,9 260575 2005 1491,6 7,9
2006 60,6 278173 2006 1666,8 7,1
2007 104,8 296341 2007 2032,1 5,3
2008 103,8 307080 2008 2189,5 4,4
2009 103,9 307407 2009 2311,2 6,7
2010 104,3 299351 2010 2409,6 7,3
2011 87,1 302300 2011 2404,2 6,7
2012 83,7 303122 2012 2600,9 7,0
2013 90 302416 2013 2668,7 7,0
2014 82,6 309863 2014 2774,6 6,1
2015 2895,2 5,0
2015 74,6 333926
2016 3124,2 4,0
2016 81 330099
2017 3321,3 2,9
2017 80,6 345192
2018 3689,5 2,2
2018 82,7 358988
. y Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat CNB a
Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat CNB a &S0
CSU (regionalni téty)
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Priloha 8 - Hlavni mésto Praha — Stav prichozich PZI a Priloha 9 - Pardubicky kraj — Stav prichozich PZI a Mira

Mira nezaméstnanosti Nezaméstnanosti
Stav Mira Stav Mira
Rok | pfichozich PZI | nezaméstnanosti Rok pfichozich | nezaméstnanosti
(mld. K¢) (%) PZI (mld. K&) (%)
2000 389,4 4,2 2000 22,4 8,3
2001 484,7 3,9 2001 27,8 6,4
2002 613 3,6 2002 26,8 7,2
2003 537,4 4,2 2003 39,7 7,6
2004 598,6 3,9 2004 34,7 7
2005 801,1 3,5 2005 36 5,6
2006 885,3 2,8 2006 38 5,5
2007 1049 2,4 2007 40,4 4,4
2008 1169,6 1,9 2008 46,75 3,6
2009 1185,3 3,1 2009 39,5 6,4
2010 1254,7 3,8 2010 56,2 7,2
2011 1256,8 3,6 2011 52,9 5,6
2012 1385,3 3,1 2012 49,8 7,7
2013 1426,2 3,1 2013 35,2 8,4
2014 1512 2,5 2014 40,3 6,4
2015 1656,2 2,8 2015 37,8 4,6
2016 1785,7 2,2 2016 43,5 3,7
2017 2047,9 1,7 2017 49,2 2,7
2018 2332,5 1,3 2018 55,2 1,7
Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat CNB a Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat CNB a
¢sU CSU
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Priloha 10 - Kralovehradecky kraj — Stav prichozich PZI Priloha 11 - Ustecky kraj — Stav pfichozich PZI a Mira

a Mira nezaméstnanosti Nezaméstnanosti
Stav Mira Stav Mira
Rok | pfichozich PZI | nezaméstnanosti Rok prichozich | nezaméstnanosti
(mld. K¢) (%) PZI (mld. K¢) (%)
2000 17,1 6,1 2000 60,9 16
2001 19,8 6,1 2001 69,3 13,3
2002 22,8 4,2 2002 76,3 12,7
2003 24,3 5,8 2003 67,8 13
2004 25,8 6,6 2004 75,8 14,5
2005 24,5 4,8 2005 61,9 14,5
2006 21,5 54 2006 60,6 13,7
2007 30 4,2 2007 104,8 9,9
2008 31,49 3,9 2008 103,8 7,9
2009 36,1 7,7 2009 103,9 10,1
2010 48,8 6,9 2010 104,3 11,2
2011 47,6 7,1 2011 87,1 9,9
2012 54,4 7,1 2012 83,7 10,8
2013 52 8,2 2013 90 9,4
2014 53,3 6,2 2014 82,6 8,5
2015 57,6 5,6 2015 74,6 7,6
2016 55,9 4,1 2016 81 5,1
2017 61,8 2,2 2017 80,6 3,5
2018 66,9 2,3 2018 82,7 3,6
Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat CNB a Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat CNB a
CsuU CsU
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Priloha 12 - Vv stavu prichozich PZI na priumeérnou rocni Priloha 13 - Vliv stavu prichozich PZI na produktivitu

miru inflace price
Rok | piichericn | Praméma roéni Rok | pichonich pz | Produktiita price
Pzl (mid. k&) | ™3 inflace (%) (mld. Kg) na 1 hodinu (K¢)
2000 818,4 3,9 2000 818,4 258,32
2001 982,3 4,7 2001 982,3 291,45
2002 1165,5 1,8 2002 1165,5 302,7
2003 1161,8 0,1 2003 1161,8 321,6
2004 1280,6 2,8 2004 1280,6 349,02
2005 1491,6 1,9 2005 1491,6 365,03
2006 1666,8 2,5 2006 1666,8 391,35
2007 2032,1 2,8 2007 2032,1 422,55
2008 2189,5 6,3 2008 2189,5 432,1
2009 2311,2 1 2009 2311,2 432,4
2010 2409,6 1,5 2010 2409,6 435,41
2011 2404,2 1,9 2011 2404,2 442,95
2012 2600,9 3,3 2012 2600,9 451,33
2013 2668,7 1,4 2013 2668,7 457,5
2014 2774,6 0,4 2014 2774,6 475,23
2015 2895,2 0,3 2015 2895,2 505,02
2016 3124,2 0,7 2016 3124,2 509,25
2017 3321,3 2,5 2017 3321,3 529,1
2018 3689,5 2,1 2018 3689,5 550,46

Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat CNB a

Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat CNB a L
CSu

CsSu
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