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1. Uvod

Ve swté, ve kterém Zijeme, na nas vSudiea mnoho nastrah a rizik. Prainito
rizikim bychom se @i n¢jakym zpisobem chranit. Proto na nasSem trhu existuje
produkt, kterym je Zivotni poji&hi. Zivotni pojistni dokaze ochranit nas i nase blizké
pied WtSinou nejasgjSich rizik. Asi z tohoto dvodu se stava Zivotni poj&ti stale

Spousta lidi si ale zatim neidomuje, jaka vSechna rizika je mohou potkat.
Nektefi lidé, z divodu, aby se jim nic nestalo, berou Zivotni péfistiako prevenci.
Clovek nikdy nevi, co vSechno seiife stat a jaké nastrahy nas v zévpbtkaji. Asi
nejhorsi, co nés tize potkat, je ztratitdkoho blizkého a v tu chvili se dostat | ddké
Zivotni situace. Pravproto je na produkt Zivotniho pojsti, ktery umo#uje zajiséni
nas i nasich blizkych wikych chvilich, které nas mohou v Zivopotkat. Zivotni
pojistni je ale také spravnou volbou, pro veselé Zivokdmziky, jako je narozeni
ditéte, nebo jim mzeme zajistit vz8ani pro naSe #i. MiZzeme si jim i naspd
financni prostedky, abychom si zajistili Zivotni standard, az destaneme do
dachodového ¥ku. Tim, Ze uzateme zivotni pojigni, zajistime sebe a své nejblizsi a
vytvotime si dostatsmou finargni rezervu pro budoucnost. Zivotni paiiit je tedy
uréeno tm, kteti cheji mit uitou finarcni jistotu. Nebyt v dnedni dekpojistn se
muze zdat dokonce jako hazard.

Uzawveni zivotniho pojigni vétSina lidi odklada az do pogdiho wku, ale pro
takovéto odklady neni Zzadnyiebd. Je vyhod&Si uzavit zivotni pojiSéni co nejdive,
protoze v pozgSim wku mize byt pojis&ni mnohem drazSi zisodu horSiho
zdravotniho stavu. &kdy se dokonce e stat, Ze sdovek stane nepojistitelnym.

P¥i vybéru produktu Zivotniho poji8hi bychom nili pamatovat na to, Ze toto
pojistni ma dlouhodoby charakter a bude nas provazetitpmcely nas Zivot. Proto
bychom si ped uzavenim Zivotni pojistky i jednotlivé nabidky produkt mezi

sebou porovnat, abychom si vybrali pro nas terepsjla nejvhodijsi.



2. Pojiseni
2.1. Definice pojiSEni (prof. J. Janko (1946))

PojiSéni je samostatny pravni pém v némz se jedna strana zavazuje
k jednorazové nebo opakujicim se platbam druhénéstuaavirajici takové pojistné
smlouvy planovié a ve velkém ritku, ktera za to i nastoupeni witych jevia
nezavislych na#i za¢astrenych musi poskytnout smluvené protigiih opraveénému,

a to nejvySe v maximalrtéastce pojigného rizika.[1]

Pojis’ovnictvi se u nagidi:

e zakonent. 363/1999 Sb., o pojidvnictvi

* novelizovanym zakonerh 39/2004 Sb. (novela zakot&®63/1999 Sb.)

e zakonent. 37/2004 Sh., o pojistné smlaua o znEné souvisejicich zakan

o zakonem¢. 38/2004 Sb., o pojidvacich zprosedkovatelich a samostatnych
likvidatorech pojistnych smluv

e zakonenx. 168/1999 Sb., o poj&ti odpow¥dnosti za Skodu ZfBobenou provozem
vozidla

* novelizovanym zakonemh 47/2004 Sb. (novela zakotal68/1999 Sb.)

» ob¢anskym zakonikem

« souvisejicimi vyhlaskami MER

Pojigovnictvi ma d¢ stranky.

» eticka strankaprojevuje se v solidatitostatnich pojighych s postizenymi (tzv.
princip solidarity)

* vydklecna stranka jedna se o prosperujici odvi pro podnikani (to plati
piedevsim o Zivotnich pojidvnach, zisky plynouci z oblasti neZzivotniho
pojistni zainaji v poslednich letech celasové klesat v disledku klimatickych
a spoléenskych zmin.[2]



Na pojiseni Ize pohliZzet jako na ochranu proti pojistnymikian: pojiS€ny prenese
sva rizika, jejichz potenciélni Skodniisledky jsou z jeho individuélniho hlediska
neunosné, na pojistitele (pajgvnu), ktery pi dostaténé velkém souboru rizik
podobného charakteru (soubor pojistnych smluv podbb typu se ozikaje jako
pojistny kmen) je schopen celkbpievzata rizika s vyuzitim inkasovaného pojistného
nejen zvladat, ale cinit je prednttem vynosné komeéni ¢innosti. Pojisni tedy
vtomto smyslu slouzi jako nastroj firam eliminace negativnich ddledka
nahodilosti.[1]

2.2. Typy pojistnych rizik:

» objektivni riziko je dano objektivnimi faktory, jako je niapwvék, pohlavim
zdravotni stav, profese, zaliby, charakteristikyiiéného pedmétu a prostedi
apod.

» subjektivni rizikoje dano subjektivnimi faktory, jako je rfagnaha pojignhého
zachovat své zdravi a Zivot, vyhnout sietst se zakonem, zachovat pajist
predntt ve funknim stavu apod.

 moralni rizika nastava v situaci, kdy poj&ty nepreferuje jednoztas
zabranowginnost fred vznikem Skody (figuruj€éasto v souvislosti s pokusy a
pojistné podvody)

e 0sobni riziko nag. riziko predtasné smrti, desného postizeni, socialni
nedostaténosti @i doziti ukitého wku apod.

e Zivelni riziko riziko pfimych Skod na majetku vidledku Zivelnich udélosti
(nag. pozaru, povodhapod.)

» dopravni riziko riziko Skod vzniklych v souvislosti s dopravnimoptedkem
nebo s pepravovanym zbozim

* riziko odcizeni a vandalstvjako podminka pojistného pini sec¢asto klade
piekonani pedepsanych zabezpgicich opateni @ kradezi nebo zjigni

pachatele  vandalstvi



e Somazni riziko riziko preruSeni provozu nebo vyroby vudedku Zivelni
katastrofy, havarie, vypadku v dodavce energie afodg. uhyn dfibeze,
zkazeni zmraZenych potravin, ndjem nahradnich @rosankce  nedodrzeni
kontraktu) a riziko uslého ziskuifpreruseni prosperujiciho podnikani).

» strojni rizika riziko havarieci poruchy strojniho zézeni v disledku neodborné
obsluhy, vady materialu, chybné technologie apod.

» odpowdnostni riziko riziko Skod zfisobenych v dsledku jednani poji§hého
na zdravi a Ziv@t jiné osoby nebo na cizim majetku (happojiseni
odpowdnosti za Skodu Zygobenou provozem motorového vozidla aované
jako povinné rgeni, za Skodu Zobenou vykonem povolani, za Skodu
zpisobenou provozem domécnosti, za Skodisapenou vyrobkem apod.)

» socialre-politické rizika zahrnuje valené operace, etnické konflikty, embarga,
stavky apod.

e obchod@-financni rizika: vyplyvd ze zmin ekonomickych podminek a
dodavatelsko-odivatelskych vztalh na domacim a zahranim trhu (nap
zmeny cenovych relaci a kuikz platebni neschopnosti platebni netle
obchodniho partnera), specidlnsem spada @vové riziko spgivajici
v nebezp& nesplaceni poskytnutého dim a devizové riziko s devizovym
dopadem

* moderni rizika nag. atomové riziko, ekologicka rizika, riziko spojené

s provozem kosmickyckles, riziko AIDS aj. [1]

Z hlediska pojistitele se rizikargvzata v ramci pojistného kmene transformuji na
tzv. pojistre-technické rizikopojistitele, které spiva v potencialnim nebezfe Ze ve
skut&nosti nedojde k vyrovnani mezitipatym pojistnym a vyplacenym pojistnym
plnénim. Toto riziko se ®i vysi variability mezi éekavanym stavem, Zhoz vychazi
vypocet pojistného, a skuteym stavem, ktery se odrazi ve vyplaceném pojistném
plnéni (tento skutény stav ma ovSem néhodny charakter, tj. jedna se&lmdnou
veli¢inu). Podstata poji®vacicinnosti je gitom zaloZena na tom, Ze tstem velikosti
pojistného kmene (tj, sistem aktualniho gitu uzawvenych pojistnych smluv) se

pojistns-technicke riziko zmensuje. [1]



2.3. Klasifikace pojis€ni:
* komerni (soukromé, individualni) poji&ti
= Zivotni pojiseni
* (razové pojigni
* pojiseni majetku
= pojiSteni odpowvdnosti za Skodu
» socialni pojiséni: zabezpeujici dhradu davek proijpad pracovni neschopnosti,
ktera mize byt déasnd (pak se jednda o nemocenské pojistnebo trvala
v disledku ku ¢i invalidity (pak se jedna o socid&ndichodovéci penzijni
(pri)pojisteéni garantované statethpenzijnimi fondy
e zdravotni pojis&tni: garantované statenii v individualni smluvni form jako

soukromé pojidni v ramci komamiho pojiséni.[1]

Klasifikace pojiSéni z hlediska pravniho
» dobrovolné pojigni: sjednava se na zakkadlobrovolného rozhodnuti klienta
(formou pojistné smlouvy)
* povinné pojisni
= povinné smluvni pojighi: pravni pedpis uéuje povinnost sjednat toto
pojistni (formou pojistné smlouvy) jako podminku provodoV ukité
¢innosti (nap. pojiS€éni odpowdnosti za Skodu ZBobenou provozem
motoroveho vozidla, poji&hi odpowdnosti provozovatél civilnich letadel,
pojistni odpowdnosti vzniklé pi vykonu prava myslivosti, pojishi
odpowdnosti za Skodu z vykonuékterych povolani, jako jsou advokati,
noti, lékai v nestatnich zézenich, Iékarnici, veterifia autorizovani
architekti, daovy poradci, auditb aj.)
= zakonné poji&ni: jeho povinnost uklada zakonjiggmz se nesjednava
pojistna smlouva (u nas jedirzakonné poji&ni odpowdnosti organizace

za Skodu fi pracovnim Urazu a nemoci z povolani). [1]



Klasifikace pojig’oven

* univerzalni (kompozitni) poji@vny provozuji sodasré zivotni a nezivotni
pojisteni

» specializované pojidvny nag. nationale-Nederlandem Zivotni pdp§&na, EGAP,
ECP, kapricni pojigvny (zaloZzené podnikatelskym subjektem typu komeepro
jeho poteby), frontingové pojifvny (pouze administrati¥nzajig’uji ¢innost jiné
pojistovny)

o statni pojigovny. zaklada je stéat, ktery nese odpdnost za vysledky hospaai,
a to obvykle pro mé&hatraktivni poji§ovacicinnost

* vzajemné pojdvny: riziko nesouclenove, kt& jsou zarove Klienty takove
pojistovny

» akciove pojisovny vysledky hospodani nesou akciotia pro ez cilem podnikani

je dosazeni zisku, jedna seieyazujici formu pojigoven v trzni ekonomice.[1]
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3. Zakladni pojmy zivotniho pojisténi
Pojistna udalostie nahodila skutaost blize ufena v pojistné smlowy se kterou je
spojen vznik povinnosti pojistitele poskytnout gjié pléni.

Pojistna dobge doba, na kterou bylo pojiti sjednano, iixcemz se rozliSuje:

* docasné pojisini: ma gedem smluvé omezenou pojistnou dobu

» trvalé pojiStni: nema pedem smluvé omezenou pojistnou dobu (rfap
dozivotni dichod)

* pojisSteni s odklademma sjednanou dobu odkladu, o kterou je odloZzena
povinnost pojistného pémi za strany pojistitele (n&apodlozeny Zivotni
dichod), v pipac velmi kratkého odkladu zisodu redukce moralniho
rizika klienta se mluvi éekaci dob.[1]

Pojistné riziko je potencialni moznost vzniku pojistné smlouvyi piz poji¥ovna
podle pojistné smlouvy vyplaci pojistné gi. Fitom predmetem pojiséni jsou pouze
tzv. Cistd rizika prokazateth ndhodného charakteru (ffamloba Zivota, Uraz, poZar,
dopravni havérie, apod. na rozdil od &envytvarenych spekulativnich rizik, jako je
nag. sdzkova a loterijndinnost). Nahodilost pojistné udalostiige byt absolutni (nap
pozar) nebo relativni (n&pamrti: ugité nastane, ale ndhodny je jeho okamzik). [1]
Pojistitel je pravnickd osoba, ktera je podle zakona opmdarprovozovat pojivaci
¢innost.

Pojistnik je fyzicka nebo pravnickd osoba, ktera s pojistite uzavela pojistnou
smlouvu (mimo jiné ma povinnost platit pojistné)

Pojisteny je fyzickd osoba, na jejiz zivot a zdravi se p#jistvztahuje (pojistnik a
pojisttny mohou byt tatadz fyzicka osoba).

Opravrena osobaje fyzicka nebo pravnicka osoba, kterétgledku pojistné udalosti
vznikne pravo na pojistné gini. Pojistnik, pojidiny a opraviina osoba mohou byt
piipadre tataZz osoba.

Obmyslenyje fyzickd nebo pravnickd osobacena pojistnikem ve smlody které

vznikne pravo na pojistné @ni v giipadt smrti pojiséného.[2]
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Druhy pojiseni
* pojisSteni pro pripad smrti pojistnou udalosti je smrt pojétého.
e pojiSeni pro pipad doziti pojistnou udalosti je doziti sjednanéhékw
pojistnym
* smiSené pojighi: pojistnou udalosti je smrt poj@&teho nebo doziti sjednaného
véku pojisenym podle toho, co nastansive.
» duchodové pojighni: jedna se v podstab specialni pojighi pro gipad doziti

s pravidel® se opakujicim pojistnym pinim ve forng vyplaty dichodu. [1]

3.1. Klasifikace pojistného
Pojistné plgni mize byt:
* jednorazova pojistnéastka
» dichod (v dichodovém poji&ni nebo pipadre v nekterych pojistnych

produktech fi rozloZeni jednorazové pojistiéstky do anuity naiani klienta)

Jednorazové pojistn@ stanoveno na celou dobu, na kterou bylo gwjisjednéno, tj.
zaplati se najednodipuzaweni smlouvy.
BeZzné pojistnge stanoveno na pojistna obdobi, tj. plazi se opalk ve splatkach.
Nettopojistnéje vypaiteno tak, aby v giméru poji¥ovré pokrylo vyplacena pojistna
plnéni.
Bruttopojistné je v podstat nettopojistné rozitné o slozky na pokryti spravnich
nakladi pojistitele a pipadnych nefiznivych Skodnych vychylek formou bezpesti
prirazky.
Valorizované pojistnéje pojistné navySované se souhlasem pojistnikaledem
k vyvoji inflace. [2]
Pripady neplacenidiného pojistného:

» v klasickém pipact pti neplaceni pojistného pojistnikem trva pajist

dal do konce sjednané pojistné doby s redukovangistpou castkouci

redukovanym dchodem
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» ve flexibilnim Zivotnim poji&tni Ize za stanovenych podminek vynechat
nekolik splatek pojistného
e zprosStni od placeni pojistného jec¢kdy mozné v fipact (piné)

invalidity pojistnika.[1]

Odkup (odbytnéje vracenicasti nespaebovaného pojistného ukladaného pojistitelem

jako technicka rezerva. [1]

Pojisteni s vyhradou vraceni pojistného kigmde smrti pojiSeného se uplaiuje
v situacich, kdy v fipadt smrti pojiStného by jinak pojigni zaniklo bez nahrady. [1]

Vkladové pojigni je klasické Zivotni pojighi, kdy ale pojistnik zaplati jednorazové
pojistné ve formy vkladu, z jehoZz arok se hradi odpovidajici¢bné pojistné, a po
uplynuti pojistné dobyi pii smrti pojiS€ného se p&ateni vklad vraci. [1]

Sazebnik Zivotni pojidvny uvadi pro jednotlivé pojistné produkty vysSi
bruttopojistného, ficemz v Gvahu se bere:
* pohlavi pojiséného
e vstupni ¥k pojisSenéha u nas se stanovuje jednétrjako rozdil
kalend@niho roku uzakeni pojiSéni a kalend#&niho roku narozeni
pojisteni
* pojistna doba
» dotasné poji&ni: jeho pojistna doba je igdem smluva
omezena
» trvalé pojiséni: jeho pojistnA doba nenitfguem smluva
omezena
» pojistni s odkladem: povinnost pojistného @in poji&ovnou je

odloZena o sjednanou dobu odkladu.[2]

Technickd Urokova mirge ocdiovaci Urokova mira pouzivana k éogani systéri

finanénich toki v Zivotnim pojiséni, jeji vySe je volena konzervati&n2]
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Podil na zisku (podil na/pbytcich hospodani pojigovny)je rozdlovani toho zisku
Zivotni poji¥ovny jejim klientim, ktery pojifovna dosahuje diky rozdilu mezi
kalkulovanym stavem a skutgym stavem fisluSnych parametr a to gedevsim miry

zisku, ale také umrtnosti, stornovosti, spravniéklaxh aj.[2]

Opce v zivotnim poji&hi je moznost volby klienta Ziznych variant viznych fazich
platnosti pojistné smlouvy bez dodatgch naklad klienta (nap. opce pro konverzi

splatné pojistnéastky naiizné formy dichodu).[2]

PojiSteni vice Zivat je pojiSeni, u rthoz pojistné pléni zavisi na zivat ¢i smrti dvou
nebo vice osob (n&pvdovsky dichod, déasné pojidini predstavenstva spaleosti pro
piipad smrti apod.).[2]

Skupinové pojighi je pojisEni vztahujici se na &sSi) skupinu poji&nych, jejichz
totoznost v dob uzaweni pojistné smlouvy neni obvykle znamaigusna skupina
musi pivodre vzniknout za jinym Gelem, neZz je prav pojiS€ni, nag. penzijni

(pti)pojisteni zangstnand koncernu spravované Zivotni pgjis/nou).[2]

Sdruzené pojighi je pojiséni vice rizik v ramci jedné pojistné smlouvy (hafev.
rodinna poji&ni slouzici k ochrahrodiny typu sdruzeného poj$ti mladeze, izna
pripojisténi typu @ipojisténi na vdzna onemoéni ke klasickému Zivotnimu pojiti
apod.).[2]

V ramci zivotniho pojidini se objevujéada novych pojistnych produktkteré zainaji
pronikat na klasické pojistné trhy
* pojisSteni vaznych onemoeni: rozSiuje riziko umrti tim zfsobem, Ze
pojistnou ¢astku (respektive jeji stanovenou procentudkdst)
pojistovna vyplati p diagnéze wkterého zavazného onemean
vymezeného poji®vnou; toto pojidini se viak také sjednava samostatn

bez navaznosti na jiny produkt Zivotniho pa@jmst
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pojisSteni  dlouhodobé p&: k pojistnému plani dochazi v fipad
bezmocici snizené schopnosti postarat se o sebe a svoucdostiéa ma
formu bu’ denniho odSkodného, nebo Uhrady vynaloZenych diakia
p&i o pojisEnou osobu; zvlaSve vysglych zemich se jedna o velmi
potrebny produkt, ktery alefpdstavuje pro komeémni poji¥ovnu zn&né
pojistné-technickeé riziko a je proto prodavan za @omns vysoké pojistné
investeni Zivotni poji&ni: vySe pojistného plmi zde zavisi na vynosech
z pojistného v tom smyslu, Ze je dano trzni cenodilpvych jednotek
zakoupenych klientem mvest'nim portfoliu pojigovny (klient zde tedy
nese celé investii riziko)

indexo¥ vazané Zivotni poji&i: vySe pojistného pbini zavisi na vyvoji
zvoleného indexu cennych pabpir

univerzalni zivotni pojighi: vyznauje se pedevsim velkou flexibilitou
(v platbach pojistného a v§tu ztady moznych pojistnych pini) a
odcklenim rizikové a spiavé slozky pojis&nim piihlednym i pro laickeé
klienty; ¢asto se kombinuje s inve&tim zivotnim poji&nim nag. pod
ndzvem variabilni univerzalni Zivotni pofiaf, za mezistupe
k univerzalnimu Zzivotnimu poji&i Ize povazovat flexibilni Zivotni
pojistni, v jehoz ramci je ipustna zmina kdykoli @i zmeéné pojistné
potreby, a to bez zkoumani zdravotniho stavu in&pent mize po
narozeni ditte zvySit pojistnokastku na zabezpeni rodiny)

bankovni pojigi: tykd se nejen Zivotniho, ale i nezivotniho pénst
od klasického standardu se li§egevsim tim, Ze provoz paj@vny je
v tomto gipad provazan sinnosti utité banky. Klientelu pojivny
tvoii predevSim klienti banky, prodavaji tzv. véazané praguk
zabezpeujici po pojistné strancetiglusné bankovni produkty (niap
Zivotni Gwrové pojisStni a majetkové pojishi zastavy pro bankovni
avéry), vyuziva se fepazkovy zpsob prodeje a ve zvySené imi

bezhotovostni platebni styk apod.[2]
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3.2. Vzorce pro vypdéet zivotniho pojiS&€ni

Pojisténi pro pripad doziti

- poji&’ovna vyplati sjednanou pojistnoastku, jestlize se osoba paojisa ve ¥ku x
dozije konce sjednané doby n lefi(@mrti pojiS€ného ped koncem pojistné doby
pojiStni zanikne bez nahrady)

D

Xtn

nEx= D

X

Pojisténi pro piipad smrti
- poji¥ovna vyplati sjednanou pojistnéastku na konci pojistného roku, ¥mz osoba
pojisttna ve ¥ku x zente

M
D

X

A( =
Docasné pojiseni pro piipad smrti
- omezuje trvani pojighi na sjednanou pojistnou dobu n let
1_ = M, ~Myin
n Dx
SmiSené pojiskni
-pojistovna vyplati sjednanou pojistndastku na konci pojistného toku, ¥mz osoba
pojisSttna ve ¥ku x zente, nejpozdji vSak @i jejim doziti konce sjednané pojistné
doby n let

— Mx_Mx+n+D>¢+n
N, = N

Anm

X xtn
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Celoswtové na rozdil odCeské republiky je objem prastki vkladanych do
Zivotniho pojiséni podstats vySSi nez do nezivotniho popéi, nebd viadk zemi
zahrnuji statistiky za Zivotni poji§ti také podstatnotast penzijniho zabezgeni na
st&i. | pii zohledréni této skuténosti Grovés Zivotniho pojiséni v Ceské republice
zatim zaostava za evropskymuamperem (neieno nap. pojiS€nosti, tj. pomdrem
pfijatého pojistného k hrubému domacimu produktu).kéTapiimérna Grove
sjednavanych pojistnycbastek a dchodi je pongrné nizka (nap podle zkuSenosti
americkych pojiBoven vychazejicich z odhadu fikaich poteb pozstalych by
pramérny olan nEl mit sjednano rizikové Zivotni pojiti s pojistnouwastkou ve vysi
alespa ¢tyinasobku celomniho @ijmu). Divodem takového stavu je nejen nizsi
piijmu, ale také neflis vsticny pistup statu k Zzivotnimu poji&ti. Obecg je ¥Zna
vyznamna podpora spivajici v odeitani pojistného do dité vySe z daového zakladu
nebo nezd#ovani vynof z pojiSéni (praw tyto daiové vyhody pakéini nap.
investini Zivotni pojiséni mnohem atraktiv)Si ve srovnéni s klasickym investovanim
nag. do cennych papirnebo sptenim).Casto roviz zanéstnavatel fispivajici svym
zanestnan@m nag. na skupinoveé Zivotni poji&ti si pojistné mize zahrnout do svych
nakladi. Skut&nost, Ze Bkteré z daovych ulev na podporu Zivotniho pofigf byly u
nas jiz pijaty, vnasi do prognéz budouciho vyvoje naSehoothitho pojisEni
optimismus.[2]

17



4. Metodika

v s

produkt pojiséni v Ceské republice. Vzhledem k tomu, Ze Zivotni p&ijisje ugitou
Lfinanéni pojistkou“ pro budoucnostfaiz pro nagi nasSe blizké, asi kazdy z nas by
mél uvazovat o jeho uzdeni. Samoiejme, pro kazdého z nas je vhodny jiny produkt, a
praw z tohoto dvodu je vCeské republice trh s produkty Zivotniho pajistnatolik
Siroky, aby si kazdyglovék mohl pro sebe vybrat ten nejlepSi a nejvigginprodukt,
ktery bude pokryvat vSechna jeho mozna rizika.

V souwtasné dob je na naSem trhu s Zivotnim pofisim nejroz&ensjSi produkt
investiéniho zivotniho poji&ni. Je to produkt, ktery v sdbobsahuje jak pojistnou
ochranu, tak také moznost zajimavého zhodnoceniotOjpnym druhim Zzivotniho
pojistni, jako napiklad kapitalové zivotni poji8hi, nabizi vysSi zhodnoceni, které
ovSem neni garantovano. Klient p6p$ny si sdm zvoli fond, do kterého bude
investovat, takze celé investi riziko lezi na klientovi. Bive byl nejroz&ensjSim
produkt kapitalového zZivotniho pojéti, které v sob zahrnuje pojigni pro gipad
smrti a doziti. Pro abrizika miZze byt sjednana stejn#stka,¢i nikoli. Tento typ
Zivotniho pojis¢éni v soké zahrnuje garantovanou vySi zhodnoceni, kdy maximalse
technické Urokoveé miryini 2,4%. V dnedni dabale davaji lidé fednost investnimu
Zivotnimu pojiséni, a tohoto @vodu mnohé pojiovny rusi ,klasickée* kapitalové
Zivotni pojiseni. Na misto toho nabizeji produkty kapitdlovéhao#iiho pojiséni,
které jiz v sob obsahuji mozZnost investovani namiigpgch penz.

Pro svou préci jsem vybrala ze Siroké nabidky tehyprodukty Zivotniho
pojistni i, typu investéniho Zivotniho pojigini a dalSiii, typu kapitalového zivotniho
pojistni. Tyto produkty jsem mezi sebou porovnavala itmae zjistit, ktery z nich
je, da sefici, nejvhodrjSi pro utitou skupinu osob. Nelzéci, zda je vhodny pro
vSechny, protoZze kazda skupina lidi ma jiné poZkglawa to, jak by rdla jejich Zivotni
pojistka vypadat. Zarovejsem produkty kapitalového Zivotniho pa§isi porovnavala
se vzorci, které jsou publikovany v odborné litefat Produkty investniho Zivotniho
pojisni s €mito vzorci porovnavat nelze, jelikoZz nikdy dedu nevime, jaké
zhodnoceni se nam u jednotlivych produétbstane
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5. Zivotni pojidténi
Cilem Zivotniho poji&ni je nejen finatné zabezpét osoby blizké v Hpacdt

smrti pojiSéného, ale i sebe samého pigppd @ekavanych a néekavanych udalosti.
Prednosti Zivotniho pojidhi je vysoka variabilnost, kterd ummge zvolit si rozsah
pojistni ze Sirokého souboru pojistnych produldodle nasSich péeb a finakdnich
moznosti. Zivotni poji&ni ochrani nas i nase blizkéed tSinou nejastjsich rizik.
Proto je Zivotni pojidni stale oblibejsi, jak ve swuté, tak i vCeské republice. Je to
komplexni program prd@eSeni nejizr¢jSich situaci, které mohou ve VasSem Z#ot

nastat. Nikdy nevime, co vSe sé4m stat a jaké nastrahy nam zivot nachysta.

Zivotni pojiéni chrani pedevsim ped rizikovymi situacemi a kryjerpdevsim
riziko smrti. V gipadt této nepijemné udalosti tedy vyplaci pajidvna pojistné pléni
opravrenym osobam. OvSem smrt neni vzdy podminkou. Smigensgednavana i pro
piipad doziti, kdy po uplynuti sjednané doby doctkazyplat pergznich prostedki, a
to bud’ jednorazo¥, nebo v pravidelnych splatkach. VysSe qh vzdy zalezi na

podminkéach sjednanych v pojistné smléuv

V pripact Zivotniho pojisni jde o dlouhodoby produkt, zpravidla n&kalik
desitek let, proto je opravdu nutnéclped vybirat a neuzavirat smlouvu bezhiiav
V sowasnosti existuje na trhiada poji§oven nabizejicichuzné typy Zivotnich

pojistek.

Pri vybéru se niizete spolehnout hiito na vlastni sily a Usudek nebo vyuzit
sluzeb odbornik V prvnim gipadt sta&i navstivit kterou z finagnich instituci, které
maji Zivotni pojis&ni ve své nabidce a domluvit si osobni setkaniasqunikem
pojistovny. Nevyhodou je, Ze vam budou nabidnuty vlagtotlukty, o konkuretnich
se jen &Zko zmini. Obratite-li se na odbornika, nezavisl&hancniho poradce, i
byste dostat komplexsi informace o celém trhu. by vam pomoci se orientovat
v zapla¥ produkti Zivotniho pojistni, jejich vyhodach a nevyhodéach a zatopemaoci

najit optimalnireSeni.
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5.1. Druhy zivotniho pojis&€ni

Na trhu se v satasnosti objevuje celdada pojistek, poskytujicichiznou
pojistnou ochranu. Zivotni pojistky by dhy byt konstruovany tak, aby vyhovovaly
individualnim pozZadavikn a potebam klienta. Vzdy tedy zalezi na primarniéeld, za
kterym chcete produkt uz#t

Zvolit muzete od rizikovych pojistek, které slouzi W ke kryti rizik a
veSkeré zaplacené pojistné jde gréava rizikovou slozku fes kapitélové pojistky
garantujici vyplatu wité castky nebo @ichodu bd’ po skoweni pojistné doby, nebo
vyplaceni ¢astky opraviénym osobam vigpact umrti pojiSéného. Chcete-li spise
zhodnotit své vloZzené prastlky, pak se nabizi inve&ti Zivotni pojistni, které
umozni investovat penize podle vlastniho uvazeni.

PrestoZze parametry Zivotnich smluv se diky své vditiabmohou vyskytovat
v riznych modifikacich, jednotlivé druhy Zivotniho @Eni maji obecné vlastnosti,

které je od sebe navzajem odliSuji.

Tabulka 1: Porovnantznych tym Zivotniho pojiseni

Vlastnosti Druh Zivotniho pojist éni
Rizikové Kapitalové Investi éni | Duachodové
Kryti rizika (smrti) ANO ANO ANO NE
Tvorba kapitélové rezervy NE ANO ANO ANO
Aktivni ovliv rfiovani vynosu NE NE ANO NE
Garantované zhodnoceni NE ANO NE ANO
Flexibilita NE NE ANO NE
Dariova uznatelnost NE ANO ANO ANO
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5.1.1. Rizikové Zivotni pojiSéni

Rizikové Zivotni pojisni je typem Zzivotniho poji8hi, kdy pojiséna plati
vyluéné za to, Ze je pojish na utitou castku na smrt. Neobsahuje Zadnouigpo
slozku a veSkeré zaplacené pojistné je igbaotvdno na kryti pojistné ochrany a
poplatky poji§ovny, tj. propada poji®vre. V piipac ukonieni pojistné smlouvy neni
vyplaceno zadné péni. K vyplag sjednané pojistnéastky dochazi vifpadc, Ze doje
k umrti klienta nebo vifpadct sjednani fipojisténi je pojistné plani vyplaceno podle

sjednanych podminek

Pokud poZadujeme pouze pojistnou ochranu a nechspoiéhat na invesi
cit poji&ovny, tj. prostednictvim pojistek zhodnocovat své figan prostedky, pak
v Uvahu pipada prév rizikové Zivotni poji&ni. Tento produkt je vhodny pro ty, kie
chtgji zabezpeit své blizké pro fipad smrti nebo chji pojisténi vinkulovat ve
prosgch jiného subjektu, tj. Ize jej pouzit k za§ist hypotékyci jinych Uwerovych
produkii.

Parametry pojistni smlouvy se vyzn@ variabilitou a mohou byt nastaveny
individualn® podle pozadauk resp. paeb klienta. VySe pojistnfastky¢i doba trvani
pojistni se tak odviji zejména od vySe disponibilniafjnpi rodiny, Sfte pojistné
ochrany¢i vys zavazk. U rizikového Zivotniho pojighi Ize v ramci jedné pojistné
smlouvy sjednat i dalSipojisténi a zvysit tak pojistnou ochranu klienta.

Vyhody a nevyhody rizikového zivotniho pogigt

+ garantovand pojistngastka pro fipad smrti

+ roz8teni rozsahu pojistné ochrany formdzmych gipojisteni”

+ sjednani pevné nebo klesajici pojistaétky

+sjednani pojigni jiz na dobu 1 roku

- neobsahuje spizi slozku
Rizikové Zivotni poji&ni, na rozdil od kapitdlovéi investini varianty, nesplje
zakonné podminky pro davou uznatelnost. B@vy odpdet se totiz aplikuje jen na

produkty se spidci slozkou Zivotniho pojishi.
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5.1.2. Kapitalové Zivotni pojis&ni

Kapitalové Zzivotni pojigini v solé zahrnuje poji&ni pro gipad smrti nebo
doziti. Pojistn&astka nize byt pro ob rizika stejna nebo si klientiie zvolit zvlag
pojistnou ¢astku pro fipad smrti a zvI&S pojistnou ¢astku pro pipad doziti. Navic
nabizi garantované zhodnoceni fiérich prostedki, kdyZz maximalni vySe technické
arokové miry ¢ini 2,4%. Kapitalové pojighi mizeme povazovat za dlouhodoby
produkt, pro maximalni zhodnoceni se dogena doba trvani poj&ti pohybuje od 10

let vySe.

Ze zaplaceného pojistného jsou &day naklady na kryti pojistné ochrany a
poplatky. Zbyvajicicast pojistného slouzi k tva¥trezervy pojistni. V pripace amrti
Klienty pojig¥ovny vyplati obmySlené os®ébsjednanou pojistnodéstku. V pipad
doziti bude poji¥nému vyplacena sjednana pojistiddtka ¥etné podil na vynosech.

Vyhody a nevyhody kapitalového Zivotniho pajitit
+ garantovana pojistngstka pro fipad smrti a doziti
+ garantované minimalni zhodnoceni fitiaich prostedki (TUM)
+ rozstena rozsahu pojistné ochrany forméanych gipojisteni
+ daiova uznatelnost zaplaceného pojistného
- nelze libovol®d menit nastaveni pojighi

- nelze aktive ovliviiovat tvorbu kapitalové hodnoty pojst

Kapitalové Zivotni poji&ni ma svou nejtSi slavu uz za sebouigsto ma své
pevné misto na trhu pojistnych prodiult nendlo by byt opomijeno. V sa@asnosti je
daleko populérgsi investéni Zivotni pojiSéni, pro pojistnou ochranu pak rizikové
Zivotni pojiseni. Prostedky vloZzené do kapitalového Zivotniho p@jistjsou ur@geny
zhruba 2,0 — 2,4 % p.a., coZ dnes uedg i spaici Gcty. Vyhody produktu tak
zastavaji daové odpdty, které umoiuji odeist za zakladu d&nl2 000 K.
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5.1.3. Investéni Zivotni pojisténi

Investeni Zivotni pojiséni v solé kombinuje pojistnou ochranu s moZnosti
dosahnout zajimavého zhodnoceniin&i zpravidla vysSSi zhodnoceni figarch
prostedki nez v pipact kapitadlového Zzivotniho poji&bi, které ale nebyva
garantovano. Klient G¥e zvolit z nabidky &kolika investénich fondi liSicich se
piedpokladanym zhodnocenim firgaich prostedki a podstupovanou mirou rizika.
Mira dosazeného zhodnoceni je zavisla na zvoleresitini strategii a investni riziko
je celé na stranklienta.

Standardem je ifiom moZnost mnit ponmer finantnich prostedki mezi
pojistnou ochranou a zhodnocenim fitiaich prostedki v zavislosti na vol® pojistné
castky a vySe pojistného. Viiehu doby trvani pojighi Ize také manit rozlozeni
finan¢nich prostedki mezi vybrané fondy.

Investeni pojiseni je tedy vhodné zejména pro ty, ikte

» chtji zabezpéit své blizké v pipads smirti

chtji dlouhodolg a pravideld zhodnocovat finami prostedky

» akceptuji vysSi miru rizika podle zvolené invéstistrategie

* chtji voln¢ nakladat s naspenymi finargnimi prostedky

* cheji aktivné ovlivihovat speéici slozku poji&ni riznou volbou investni

strategie

Cast zaplaceného pojistného je $pbbvana na kryti pojistné ochrany a poplatky
pojistovny (v @ipad, Ze je sjednana rizikova slozka), zbyvajici pexdity jsou
investovany, tj. jsou z nich nakoupeny podilovénm#ty, které pojiovna vlozi na
individualni (et Kklienta. V pipact umrti klienta je dle individualnich podminek
pojistoven vyplacena pojistn&astka nebo aktualni hodnota individualnihstu

popipad oboji.
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Vyhody a nevyhody investiniho Zivotniho poji&ni
+ moZnost mnit nastaveni pojighi a rozsah pojistné ochrany
+ rozsteni rozsahu pojistné ochrany formdazmych gipojisténi
+ moznost aktivé meénit investni strategii Bhem trvani pojigni
+ moZznost vkladat &rpat finakni prostedky v paibéhu trvani poji&ni
+ daiova uznatelnost zaplaceného pojistného
- neni garantovana vysSe zhodnoceni

- neni garantovana pojistidastka pi doziti

V piipadt sjednani dalSichiipojisteni je @i pojistné udalosti vyplaceno pojistné
plnéni dle sjednanych podminek. Pro maximalni zhodnioaemmezeni invesiniho
rizika je minimalni doporéena doba trvani poji&ti 10 let a vice. KratSi doba
pojisni miZze vzhledem ke kolisani kapitalového trhu negétiavlivnit vysi

zhodnoceni.
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5.1.4. Dichodové pojisEni

Jedna se o jednu z forem kapitalového zivotnihaSgaj, které je v nabidce

n¢kterych kometnich pojigoven. Zakladnim cilemtadthodového pojigni je zvySeni

zivotniho standardu v seniorskémdku. Po dosazeni stanoveng&evé hranice bude

opravréné osob vyplacena nasgiena c¢astka, a to hdi ve forme pravidelného

duchodu, nebo v podéljednorazového vyplaceni nagpnécastky.

Kazda komemi poji¥ovna, kterd& ma tento produkt ve své nabidce, timjez

klientovi zvolit takové parametry pojiti, které mu budou vyhovovat.

Hlavni znaky dchodového pojigni:

po uplynuti pojistné doby pojidvna vyplati pojistnou ¢astku pimo
pojistnému, a to jednorazéwnebo formou pravidelnéhaichodu

vyplata nasptené c¢astky mize mit fiznou podobu-vyplata tdhodu ve
zvolenych periodach nebo vyplatactiodu na stanoveny et let

délka trvani pojigini a vySe pojistn@&astky zalezi nafani klienta, picemz
konec pojini byva stanoven zpravidla dosazenigthové hranice 50-70 let
protiinflacni program zartuje ochranu nasidanych petz (o miru inflace se
zvySuje vysSe pojistného i pojistniastky, takze ulozené finami prostedky
neztraceji na hodndt

v n¢kterych gipadech pojiovna zarduje, v gipad dobrych hospodékych
vysledki, zvySenicasti pojistného o tzv. technickou Urokovou miru

moznost sjednani dagflovych pojiSéni (nag. Urazové pojigni pro @ipad
smrti nasledkem Urazu, préipad trvalych nasledk atd.)

Vyhody a nevyhodyithodového Zivotniho poji&i

+ garantovana vyplata sjednané pojistastky

+ roz&feni rozsahu pojistné ochranyznych gipojisténi

+ garantované minimalni zhodnoceni fitiaich prostedki (TUM)
+ daiova uznatelnost zaplaceného pojistného

- nelze libovol@ menit nastaveni pojighi

- nelze aktive ovliviiovat tvorbu kapitalové hodnoty pojst
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5.2. Investini zivotni pojisténi

Pojistovna Generali

U poji¥ovny Generali jsem se zdiila na produkt Zivotniho poji&hi
FUTURE.

Pojiseéni FUTURE je vytveéené pro klienty, kté od investiniho Zivotniho
pojistni otekavaji velmi kvalitni pojistnou ochranu za rozunpehnize s maximalnim
zhodnocenim jejich vloZenych prestiki. Pojistné ochrana je ro¥8ha ofadu zcela
novych druli pipojisténi, ktera jsou svym charakterem geském trhu ojeditia. Now
si tak mizeme sjednat Urazové pofist s asistencéi zproSeni od placeni vijipact
plné invalidity. Poji&ni FUTURE je kvalitni a flexibilni investni pojiseni, tzn., Zze
Vami zaplacené pojistnéigmeni na podilové jednotky zvolenych podilovych fand
piicemz s vytvoenymi prostedky miZzete manipulovat pragdnictvim casténych
odkupi, piipadré je miZete nechat pracovat jako rezervu na doziti Vadowsm.
Vyhodou pojiséni FUTURE je kombinaceithto vlastnosti s vysoce kvalitni ochranou
pro pripad smrti. Pojigni FUTURE v gipads amrti pojiS€éného nabizi vyplatu aktuélni
hodnoty podilového diu, minimalre vSak sjednanou pojistnaidstku pro pipad uamrti.
Prestoze jde tedy o inves&tii pojiSeéni, garantuje Vam FUTURE vzdy stanovenou

arovei pojistné ochrany proffpad smrti.

Investiéni Zivotni pojiSéni dale nabizi nasledujici moznosti:

« zmenu alokace pojistného: na &ku pojiséni stanovi pojistnik rozlozeni
pojistného do fonét v pribéhu pojiSeni vSak fvodn® zvolenou investini
strategii mize kdykoli bezplatézmenit

* jedna smlouva na cely Zivot: Ize mit toto p@jstod O do 100 let

* pojistna ochrana jiz 5. den: od sepsani navrhukdondiku pojis¢ni

» preruSeni placeni pojistného na dobu jednoho roka,a& 3krat Bhem pojistné
doby

* moznost uzateni variant bez posuzovani zdravotniho stavu gags$to

* mimorddné pojistné: kdykoliv v béhu trvani poji&ni Ize zvysit kapitalovou
hodnotu poji&tni zaplacenim mim@adného pojistného
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castény odkup: v pipact financni poteby nuze klient ¢erpat prosedky ze
sveho pojistni ve forne ¢ast&éného odkupu

zmeéna pojistného: o snizetiizvySeni pojistného Ize zazadat kdykoli

zmeéna pojistné castky: lze mdnit kdykoli pfi zohledréni dostgitelnosti
pojistného

indexace: v zajmu zachovani hodnoty pejstize kazdordne zvysit pojistné i

pojistnouc¢astku nebo pouze pojistn#mz se zvysi investni slozka pojistni
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Modelovy priklad:Generali

Zena, vstupni vék 24 let., doba pojisténi je 30 let.

Pravidelné mésicéni splatka je 1 000 K&

Zhodnoceni 8 %

Tabulka 2:Model pojistného u Generali (1)

Rok Zaplacené pojistné Odkupné Pojistné pin  éni
1 12 000 K¢& 0 K¢& 10 683 K¢&
2 24 000 K¢ 0 K¢& 21 384 K¢
3 36 000 K¢ 12 680 K¢& 32 935 K¢
4 48 000 K¢ 25 282 K¢ 45 402 K¢
5 60 000 K¢ 38 875 K¢ 58 860 K¢
6 72 000 K¢ 53 539 K¢ 73 386 K&
7 84 000 K¢ 69 359 K¢ 89 067 K¢
8 96 000 K¢& 86 428 K¢ 105 995 K¢&
9 108 000 K& 105 074 K¢ 124 270 K¢&
10 120 000 K& 124 948 K¢& 143 999 K¢&
11 132 000 K& 146 625 K& 165 299 K¢&
12 144 000 K¢& 169 771 K¢& 188 295 K¢&
13 156 000 K& 194 982 K¢& 213 123 K¢
14 168 000 K& 222177 K¢& 239 930 K¢&
15 180 000 K& 251 746 K& 268 873 K&
16 192 000 K& 283 393 K¢& 300 125 K&
17 204 000 K& 317 773 K& 333 868 K&
18 216 000 K& 354 851 K& 370 304 K&
19 228 000 K& 394 841 K& 409 646 K¢
20 240 000 K& 437 977 K& 452 127 K¢
21 252 000 K& 484 751 K& 498 000 K¢
22 264 000 K& 535 194 K& 547 534 K&
23 276 000 K& 589 844 K& 601 022 K&
24 288 000 K& 648 775 K& 658 782 K&
25 300 000 K¢ 712 329 K¢ 721 155 K¢
26 312 000 K¢ 781 122 K¢ 788 509 K¢&
27 324 000 K¢ 855 555 K¢ 861 243 K&
28 336 000 K¢ 935414 K¢ 939 788 K&
29 348 000 K¢| 1 022 613 K¢ 1 024 609 K¢
30 360 000 K¢| 1 116 206 K¢ 1116 206 Ké
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Ceska poji¥ovna

U Ceské pojigovny jsem se zadtila na produkt PROFI Invest, ktery je nabizen
pievazre spole€nosti OVB Allfinanz, a.s.
Investeni Zivotni pojiSéni spojuje dva moderni finani produkty: kapitalové Zivotni
pojisni a investice do podilovych fofid Poskytuje tak jednak jistotu profipad
nepedvidatelnych situaci a jednak moZznost vysokéhadrbeeni vioZenych pén,
neba’ podilové fondy pdt mezi nejvynosgsi druhy investic. Kombinaci investic do
trech fond volite investtni strategii (pro Vas optimalni miru rizika a vyodsRovréz

pomer rizikové a sptici ¢asti pojistni utujete sami.

Modelovy pFiklad: Ceska poji¥ovna
Zena, vstupni &k 24 let, doba pojighi je 30 let.

Pravidelné mssi¢ni splatka je 1 000 K
Zhodnoceni 10 %

Tabulka 3: Model pojistného@eské pojigovny (1)

Rok | Zaplacené pojistné Odkupné Pojistné pin  éni
1 12 000 K¢ 0 K¢ 10 300 K¢&
2 24 000 K¢ 17 591 K¢ 21 473 K&
3 36 000 K¢& 27 931 K¢& 33 610 KE
4 48 000 K¢ 39 316 K& 46 806 KC
5 60 000 K¢ 51 849 K¢ 61 158 K¢
6 72 000 K¢ 65 915 K¢ 76 778 K¢
7 84 000 K¢& 83 243 K& 93 779 K&
8 96 000 K¢& 102 090 K& 112 299 K&
9 108 000 K¢& 122 591 K¢& 132 471 K¢&
10 120 000 K¢ 144 902 K¢& 154 448 K¢&
15 180 000 K¢ 290 410 K& 298 247 K&
20 240 000 K¢& 516 504 K& 522 530 K&
25 300 000 K¢ 871 142 K¢ 875 191 K¢
30 360 000 K¢ 0 K¢ 1433 029 Ké
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Allianz

U této pojifovny jsem se za#ila na produkt RYTMUS.
Je to vysoce variabilni produkt, ktery s&zpasobi rytmu VaSeho Zivota a Zivota
Vasich blizkych. VyuZijte vyhodného spojeni VasSveastice s pojignhim pro gipad
nenadalych udalosti, kterdimasi sdm Zivot. Sjednanim jedné smlouwyZete pojistit
nejen sebe, ale zaraveéaké svého partnerajifele nebo jiného blizkéhdoveka. Vy
sami si zvolite, kam za Vas budeme investovat viézmojistné a zda zarav@ojistite
nékoho ze svych blizkych.
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Modelovy piiklad: Allianz

Zena, vstupni vék 24 let, doba pojisténi je 30 let.

Pravidelné mésicéni splatka je 1 000 K&

Zhodnoceni 6,5 %

Plréni v pripact smrti 500 000 K

Tabulka 4: Model pojistného u Allianz

Rok |Zaplacené pojistné Odkupné Pojistné pln éni
1 12 000 K¢& 0 K¢& 12 000 K¢&
2 24 000 K¢ 0 K¢& 24 000 K¢
3 36 000 K¢ 13 337 K¢& 36 000 K¢
4 48 000 K¢ 25 120 K¢ 48 000 K¢
5 60 000 K¢ 37 651 K¢ 60 000 K¢
6 72 000 K¢ 51 049 K¢ 72 000 K¢&
7 84 000 K¢ 65 319 K¢ 85 777 K¢
8 96 000 K¢ 80 528 K¢ 101 329 K¢&
9 108 000 K¢& 96 837 K¢ 117 994 K¢&
10 120 000 K¢& 114 206 K¢& 135 729 K¢&
11 132 000 K¢& 132 734 K& 154 634 K¢&
12 144 000 K¢& 152 558 K¢& 174 848 K¢&
13 156 000 K¢& 173 671 K¢& 196 363 K¢&
14 168 000 K¢& 196 257 K¢& 219 364 K¢
15 180 000 K& 220 332 K& 243 867 K&
16 192 000 K& 246 153 K& 270 133 K¢&
17 204 000 K¢ 273 714 K& 298 153 K¢
18 216 000 K¢ 303 067 K& 327 978 K&
19 228 000 K¢ 334 328 K& 359 726 K&
20 240 000 K¢ 367 621 K& 393 520 K¢&
21 252 000 K¢ 403 078 K¢ 429 492 K¢
22 264 000 K¢ 440 840 K¢ 467 785 K¢
23 276 000 K¢ 481 056 K¢ 508 547 K&
24 288 000 K¢ 523 886 K& 551 939 K¢&
25 300 000 K¢ 596 500 K¢& 598 132 K¢&
26 312 000 K¢ 618 080 K¢& 647 306 K&
27 324 000 K¢ 669 816 K& 699 656 K&
28 336 000 K¢ 724 916 K& 755 385 K¢&
29 348 000 K¢ 783 597 K& 814 714 K&
30 360 000 K¢ 0 K¢& 877 876 K&
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Modelovy piiklad: Generali

Zena, vstupni vék 24 let, doba pojisténi je 30 let.

Pravidelné mésicéni splatka je 1 000 K&

Zhodnoceni 8 %

Plréni v pripact smrti 500 000 K

Tabulka 5: Model pojistného u Generali (2)

Rok |Zaplacené pojistné Odkupné |Pojistné pln éni
1 12 000 K¢& 0 K¢& 500 000 K¢
2 24 000 K¢ 0 K¢& 500 000 K¢
3 36 000 K¢ 9 896 K¢ 500 000 K¢
4 48 000 K& 20980 K& 500 000 K¢&
5 60 000 K& 32946 K& 500 000 K¢
6 72 000 K& 45828 K& 500 000 K¢
7 84 000 K& 59691 K& 500 000 K¢&
8 96 000 K¢ 74 633 K& 500 000 K¢&
9 108 000 K& 90 949 K¢ 500 000 K¢
10 120 000 K& 108 375 K¢ 500 000 K¢
11 132 000 K& 127 398 K¢ 500 000 K¢&
12 144 000 K& 147 688 K¢ 500 000 K¢&
13 156 000 K& 169 780 K¢ 500 000 K¢
14 168 000 K& 193 576 K¢ 500 000 K¢&
15 180 000 K& 219 460 K¢ 500 000 K¢&
16 192 000 K& 247 153 K¢ 500 000 K¢&
17 204 000 K& 277 269 K¢ 500 000 K¢
18 216 000 K& 309 778 K¢ 500 000 K¢
19 228 000 K& 344 877 K¢ 500 000 K¢&
20 240 000 K& 382 807 K¢ 500 000 K¢&
21 252 000 K& 424 033 K¢ 500 000 K¢
22 264 000 K& 468 608 K¢ 500 000 K¢
23 276 000 K& 517 052 K¢ 527 486 K¢
24 288 000 K& 569 311 K¢ 578 651 K¢
25 300 000 K¢| 625 664 K& 633 901 K¢
26 312 000 K¢ 686 670 K& 693 565 K¢
27 324 000 K¢| 752 684 K& 757 993 K¢
28 336 000 K¢ 823 859 K& 827 569 K¢
29 348 000 K¢ 900 839 K¢& 902 702 K¢
30 360 000 K¢ 983 839 K& 983 839 K&
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Pokud budeme porovnavat produkt, ktery nabizi pojisa Generali,
s produktem, ktery nabizieska pojigovna, na prvni pohled setite zdat, & eské
pojistovna je pro nas vyhodjsi, vzhledem k vysSi kotieé castce. U obou poji®ven
platime ngsicné 1 000 K po dobu 30 let. Musime si aleagwmit, Ze kazda zZthto
dvou pojifoven nabizi jiné zhodnoceni naSich vloZenych ped&l. Jaka bude
vysledna suma, kterou na konci pojistné smlouvytalesme, zaleZi také na tom, do
jakych podilovych fondl budeme investovat.

Muze se zdat, Ze tyto pojistidé@stky jsou porérné vysoké, ale je to proto, ze
nemame ve smlowvzahrnuty fakt, Ze se konce pojistné smlouvy nemasdozit.
Pokud si to do smlouvy nechame zahrnout, na prehiga je jasné, Ze vy3estky,
132367 K, pri stejné frekvenci placeni a stejném zhodnoceni.

Pokud porovname pojiévny Allianz s pojisovnou Generali, kde mame u obou
smluv zahrnuto, Ze vifpac smrti kthem trvani smlouvy, vidime, Ze &chto smluv
jsou zn&né rozdily. Zatimco poji®vna Generali by vyplacena sjednarsastku jiz od
pocatku pojiséni a od 23 roku se tattastka dokonce zvySuje, u pojgny Allianz
tomu tak neni. Tato pojidvna by prvnich 6 let vyplatila jen to, co paji$y do té doby
zaplatil, a od 7 roku byastka z#&ala postup#é naristat.

Myslim, Ze pokud sedhkdo rozhodne uzait Zivotni pojistku a vybere si k tomu
produkt investiniho Zivotniho pojigini, mel by se uéité poradit s odborniky, a nechat
si ucklat vice navrfi pro jeho pojistnou smlouvu. Laik nedokaze rozezhdtra
pojistovna je pro jeho p&tby ta nejvhod§si, protoZze kazda pojiévna Vam bude

tvrdit, Ze jsou to zrovna oni.
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V néasledujici tabulce je jen pro srovnani uvedgak,se budou zhodnocovat
naSe prosedky @ riaznych drovnich pimérného r@niho vynosu, pokud vSechny

ostatni parametrytistanou stejné.

Tabulka 6: Tabulka vynosnosti

mésiéni vklad 1 000 K¢jvstupni poplatek celkem 1077 K¢
poCet let 30|celkem investovano 923 K¢&
primeérny ro éni vynos 4%|vynosnost p.a. 3,98%
vstupni poplatek 0,30%|celkovy vynos 325 458 K&
investovand €astka 997 K¢lhodnota na konci obdobi 685458 K ¢&
mésiéni vklad 1 000 K¢jvstupni poplatek celkem 1077 K&
po et let 30[celkem investovano 923 K&
primeérny ro éni vynos 5%|vynosnost p.a. 4,98%
vstupni poplatek 0,30%jcelkovy vynos 456 249 K¢
investovand €astka 997 K¢fhodnota na konci obdobi 816 249K ¢&
mésiéni vklad 1 000 K¢jvstupni poplatek celkem 1077 K¢
poCet let 30|celkem investovano 923 K¢&
pramérny ro €ni vynos 6%|vynosnost p.a. 5,98%
vstupni poplatek 0,30%|celkovy vynos 616 327 K&
investovana €astka 997 K¢fhodnota na konci obdobi 976 327 K ¢
mésiéni vklad 1 000 K¢jvstupni poplatek celkem 1077 K&
po et let 30[celkem investovano 923 K&
pramérny ro €ni vynos 7%|{vynosnost p.a. 6,98%
vstupni poplatek 0,30%|celkovy vynos 812 547 K¢
investovand €astka 997 K¢lhodnota na konci obdobi 1172547K ¢&
mésiéni vklad 1 000 K¢jvstupni poplatek celkem 1077 K&
po et let 30[celkem investovano 923 K&
pramérny ro €ni vynos 8%|vynosnost p.a. 7,98%
vstupni poplatek 0,30%jcelkovy vynos 1053 373 K¢&
investovana €astka 997 K¢fhodnota na konci obdobi 1413373 K ¢€
mésiéni vklad 1 000 K¢jvstupni poplatek celkem 1077 K¢
po€et let 30|celkem investovano 923 K¢&
pramérny ro €ni vynos 9%|vynosnost p.a. 8,98%
vstupni poplatek 0,30%|celkovy vynos 1 349 253 K¢
investovana €astka 997 K¢fhodnota na konci obdobi 1709 253K ¢
mésiéni vklad 1 000 K¢jvstupni poplatek celkem 1077 K&
po et let 30[celkem investovano 923 K&
primeérny ro éni vynos 10%|vynosnost p.a. 9,98%
vstupni poplatek 0,30%jcelkovy vynos 1713073 K&
investovana €astka 997 K¢fhodnota na konci obdobi 2073073 K ¢&
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5.3. Kapitalove zivotni pojiséni

Pojistovna Generali

U poji¥ovny Generali jsem se zdiila na produktu Kapitalové ZzZivotni
pojistni.

Kapitalové zZivotni poji&ni je pojistni pro gipad smrti nebo doziti. Toto
pojistni oceni osoby, které se rozhodnou, Ze poskytnatatek financi najklad
détem na studie, gzeni vybavyci zafizeni bytu. Samdejmg Ize k tomuto pojigni
sjednat fzna ipojisteni. Kapitadlové Zivotni pojighi garantuje svym kliedn
hodnoceni vlioZzenych prdstlki tzv. technickou Urokovou mirou, ktera je v &asnosti
2,25 %. Mizeme si sami zvolit frekvenci placeni pojistnéhbpua nesicné, étvrtletre,
pololetre ¢i ro¢ng, nebo Ize celowastku uhradit jednorazeéy Pojistné plani je
vyplaceno v fipact pojistné udalosti jednorazév Aby se ochranili nami vioZzené
prostedky ged inflaci, spolénost Generali umdiije zahrnout do smlouvy kazdéra
aktualizaci, neboli indexaci, pojistiéstky a pojistného s ohledem na miru inflace.

Pri sjednani kapitalového Zivotniho pofist na dc¢éastku 100 000 K ziskaji
Klienti slevu na uUrazové nebo nemocenské pmistz 30%, v zavislosti na vysi
pojistného ziskaji slevu az 10% na Urazove pmjist

Poji¥ovna Generali nabiziuzné druhy kapitalového Zivotniho pogist,
napiklad Kapitalové poji&ni za EZné nebo jednoradzové pojistné, Kapitalové pajist
za k&Zné pojistné se zpragtim od placeni pojistného, Pojist scaste&nymi vyplatami,
Kapitalové zZivotni poji&ni s pevnou litou vyplaty nebo Kapitalové Zivotni pojsi

s pevnou lfitou vyplaty a se zpradtim od placeni pojistného.
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Modelovy piiklad:Generali

Zena, vstupni &k 30 let

Doba pojiséni je 30 let.

Pravidelné mssicni splatka je 1 487 K+ 72 K& doplkové pojiséni smrti Grazem
Bé&Zné pojistné za celou smlouvu 1 558 K

Sjednan&astka pro fipad doziti nebo smrti 500 00&K

Celkové zaplacené pojistné: 1 487 x 12 x 30 = B8B K

Pri amrti pojiS&ného Bhem pojiséni bude vyplacen600 000 K
PFi doziti konce smlouvy bude vyplaceno

Pti podilu na zisku: 39660 747 K

Pti podilu na zisku 49657 127 K

Graf 1:Vyvoj vyplacené pojistné&stky u Generali
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CSOB Pojig’ovna
U CSOB Poji¥ovny jsem si vybrala produkt Zivotni pojigi SPEKTRUM.
SPEKTRUM je velice variabilni produkt, ktery si édit mize nastavit fesré tak, jak

potrebuje. Spojuje Sirokou ochranu zdravi a Zivotat®dnym speéenim. Zarové ho
muze kdykoliv ngénit béhem doby jeho trvani, néglad pi ztrd€ zangstnani klient
nemusi witou donu poji&ni platit, zalezi na vySi jiz nasfené castky. DalSi
nespornou vyhodou Zivotniho pofisf SPEKTRUM je solidni zhodnoceni g$fm
slozky pojiséni nad Urovni terminovanych vkiad

Zivotni pojiseni SPEKTRUM je zaloZzeno na pruznosti a variabititje tedy
uréeno opravdu vSem ve¢ku 14 az 60 let. Je vhodné i pro osoby stizvym
zdravotnim stavem. Diky variab#itzivotniho pojis¢ni SPEKTRUM si nize klient
vybrat ze Siroké Skaly poji&ti raiznych rizik, a to i Bhem trvani Zivotniho poji&ni.
Lze se pojistit na iklad pro gipad smrti, vaZzné choroby, pIné invalidity nasledke
arazu, trvalych nasledkdrazu, smrti nasledkem Urazu¢dai Urazu nebo hospitalizace
nasledkem nemoci nebo urazu.

Vyhodami Zivotniho pojighi SPEKTRUM je napklad rozsahla ochrana zdravi
a Zivota, zminou a sloZenim poji&ni kdykoli, moznosti mimi&dnych vklad a vykera
pertz nebo tim, Ze zhodnoceni je navySovano a vysladkpod#eni poji§ovny.
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Modelovy priklad: CSOB Poji&ovna

Zena, vstupni &k 30 let

Doba pojiséni je 30 let.

Pravidelné mssi¢éni splatka je 1 437 K

Sjednan&astka pro fipad doziti nebo smrti 500 00GEK

Celkové zaplacené pojistné: 1 437 x 12 x 30 = AT K&

Pri amrti pojiS&ného khem pojiséni bude vyplacen600 000 K

Pri doziti konce smlouvy bude vyplacena

kapitalova hodnotaipzhodnoceni 2,4% p.a500 089 K

Graf 2: Vyvoj vyplacené pojistngstky uCSOB Poji§ovny
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Ceska pojig’ovna

U Ceské pojigovny jsem si vybrala produkt Zivotni pojisi DYNAMIK, které
mam uzayené ja, ale v saasné dobjiz nelze toto pojigni uzavit. Lze ho uzakit jen
DYNAMIK Plus, coz je poji&tni, které jiz v sob obsahuje investovani vami postepn
spaenych pe#z, kdy si sami zvolite, do jakého programu budetestovat. Jednotlivé
programy lze v prbéhu trvani pojitni menit. Proto se toto poji8hi jiz vice podoba
investenimu Zivotnimu poji&ni, nezli kapitdlovému. Proto se vratim kpdni verzi
tohoto pojiséni — DYNAMIK.

Zakladem Zivotniho poji8hi DYNAMIK je pojisténi pro gipad smrti nebo
doziti. V pipadt umrti pojisStneého se vyplaci pojistndastka pro fipad smrti a
kapitdlova hodnota poji&ti. V piipadt doziti se konce poji&hi se vyplaci kapitalova
hodnota poji&ni. PojiS&ni Ize sjednat na 10, 15, 20 a 25 let nebo do 6( &0 let.
Souet vstupniho ¥u a pojistné doby nesmfgsahnout 70 let. NejnizSi vstuprikvie
15 let a nejvysSi vstupnék je 60 let.

K Zivotnimu pojiséni I1ze sjednat ndfklad tato pipojisteni: pojiS€ni zavaznych
onemocgni, Urazové pojigni dosglych, arazové pojigni déti, pojisSeni zproséni od
placeni pojistného

Modelovy priklad: Ceska pojid’ovna

Zena, vstupni &k 30 let

Doba pojiséni je 30 let.

Pravidelné mssicni splatka je 822 K+ + 178 K Urazové poji&ini dosglych
Sjednan&astka pro fipad doziti nebo smrti 500 00&K

Celkové zaplacené pojistné 822 x 12 x 30 = 29520
Pt amrti pojis€ného Ehem pojiséni bude vyplacen600 000 K
Pri doziti konce smlouvy bude vyplacena

kapitdlova hodnotaipzhodnoceni 1,0% p.a336 623 K
kapitdlova hodnotaipzhodnoceni 1,5% p.a363 430 K
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Pokud budeme porovnavat produkt kapitdlového Zibaotn pojiSeni u
pojistovny Generali s produkter@SOB Poji§ovny, da sefici, Ze jsou skoro stejné.
Castky, které nmssicné platime, se o tolik nelisi. U obou pajiien jsme pojighi na
500000K. To tedy znamena, Ze pokud pdjist zente v pfibéhu trvani smlouvy,
obmyslenému je vyplacengstku 500000K Pokud se ovSem pojity dozZije konce
pojistné smlouvygastky, které jsou pak vyplacen, se 1isiC30B Poji§ovny je ndm
vyplaceno 500089 & coz je jedt mérg, nez na pojistném za 30 let zaplatime. U
pojistovny Generali je nam vyplaceno 56074¢&, Kespektive 657 127 K Zalezi, jaky
méame zvoleny podil na zisku. Z toho z hlediska biekla, Ze produkt poji®vny
Generali je pro klienty vyhodisi.

Co se tye Ceské pojigovny, je tzké jeji produkt s&akym jinym srovnavat
Z divodu, Ze tento produkt uz nema v aktualni nabidée kdyZz se na & podivame,
tak zjistime, Zze jsme poji&ti na stejnoucastku, tedy 500 000 K ale platime jen
822K¢ mesicng, respektive 1000 K Ale podstatny rozdil, oproti jinym uvéaym
produktim je, Ze se vyraznliSi v castce, kterou bychom dostali na konci pojistné
smlouvy. Ceskéa pojifovna nabizela jen malé zhodnoceni, takidstka, ktera byla na

kowv¢i pojistné smlouvy vyplacena, byla jen 336623 kespektive 363430K
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Porovnani zjistnych hodnot se vzorci

Do vzord, které jsou prezentovany v odborné litefajujsme dosazovala
hodnoty z tabulek, které jsou uvedenytilgze mé bakaigké prace. Jedna se o
komutani &isla pro tmrtnosti tabulky maz Zen WCeské republice v roce 2004 a pro

technickou Urokovou miru 2,4 %.

Poji¥ovna Generali
«  Umrti bthem trvani pojistné smlouvy: 50000@ K

_15389,9- 13476,8 22322, 0 ..o
1418734,2 377413,6 ‘

Anm

11637/12 970 K&/ mésicéné

» Doziti konce smlouvy: 560747

_15380,9- 13476,8 22322,6 . . .00
1418734,2 377413,6 ‘

Anm

13053/12 =1088 K&/ mésiéné

» Doziti konce smlouvy: 657127K

_15389,9- 134768 22322,8.7157- 1500;
1418734,2 377413,6

Anm

15297/12 =1275 K&/ mésiéné
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CSOB Poji§ovna
« Umrti bshem trvani pojistné smlouvy: 50000@ K

A= 15389,9- 13476,8 22322*%00000: 1163
1418734,2 377413,6

11637/12 970 K&/ mésiéné

» Doziti konce smlouvy: 500089K

A= 15389,9- 13476,8 22322"%000892 1163¢
1418734,2 377413,6

11639/12 970 K&/ mésicéné

Ceska pojigovna

« Umrti bthem trvani pojistné smlouvy: 50000@ K

A= 15389,9- 13476,8 22322,,%00000: 1163
1418734,2 377413,6

11637/12 970 K&/ mésiéné

» Doziti konce smlouvy: 336 623K

_15389,9- 13476,8 22322"‘%36623— 783¢
1418734,2 377413,6 i

Anm

7835/12 =653 K&/ mésiéné
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* Doziti konce smlouvy: 363 430K

_15389,9- 13476,8 22322,6.,,50_ oyc
1418734,2 377413,6 )

Anm

8459/12 =705 K¢/ mésiéné

Kdyz se podivame na hodnoty, které nam vysli poadesi do vzorce pro
smiSené pojighi, vidime, Ze jsou zcela odlisné nez ty, kteréujsovedeny
v modelovych pikladech. UCSOB Pojigovny mi vy3li po zaokrouhleni stejriéstky
pro pipad smrti i doziti, u ostatnich pajéven secastky podstath liSi. Je asi
samozejme, Zecastky, které jsou uvedeny u modelovyctikiadi, jsou vySSi nez
castky, které jsem vypetla ze vzorg. Poji¥ovny maji v pojistném zahrnuty tizné
poplatky, a wastkach jsou zahrnuty nidklad dophikova pojiséni Urazu

Pokud se zasitim jen nacastky, které mi vySli u jpadi doziti se konce
smlouvy, jsou jiné nez ty urgpadi umrti kEhem trvani smlouvy. Jsou vysSi, ale je to
tim, Ze vySSi je i pojistndastka, kterou dostavame. Tutastka se ale nezvySuje tim,
kolik platime, ale tim, Ze pojidvny nam k &mto ¢astkdm nabizeji iizna zhodnoceni,
a’ uz jen 1-1,5% jakaCeska pojigovna, nebo dokonce 3-4% podilu na zisku jako

pojistovna Generali.
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6. Zawer

Cilem mé prace bylo porovnat druhy Zivotniho péfis a také nabidku
Zivotniho pojiséni. Pro porovnavani jsem si vybrala invéstia kapitalové Zivotni
pojistni. Nejroz&fergjSim typem Zivotniho poji8hi vibec, je investini zZivotni
pojisténi, o které je v saiasné dob v Ceské republice asi nejtsi zajem.

Po porovnani produktinvestiéniho Zivotniho pojig&ni jsem zjistila, Ze pojistné
castky jsou v podstathodreé podobné. LiSi se jen tim, Zze kazda pwmidha nabizi jiné
zhodnoceni naSich vklad A také tim, Ze u &kterych poji§oven si nizeme vysi
zhodnoceni vybrat, a jiné maji pouze fixni vySedttareni. S porovnavanim prodakt
kapitalového Zivotniho poji&ni to bylo obdobné jako u produkinvestiniho Zivotniho
pojistni. Opst jsou pojistn&astky hodi podobné. Je tedy jen na nas jakou [goysu
zvolime. Z vlastni zkuSenosti bych ale dopdeu pred uzavenim pojistné smlouvy
navstivit ®jakého odbornika, ktery by s wfem pojifovny a také konkrétniho
produktu poradil, a vybral ten nejvhagéi pro nasSe i@ni a pateby. Ri porovnavani
produkti kapitalového zivotniho poji&hi se vzorci, které jsou publikovany v odborné
literature, nelzeftici, Ze by se vysledky moc shodovali. Do vZpneelze zahrnout
napiklad to, Ze si ve smlowésjedname &aky druh gipojisteni.
je produkt, ktery by rl mit kazdyc¢lovék. Jeho uzateni bychom negii odkladat,
protoZze by se nam mohlo stat, Ze bychom se staln¢kterych poji§oven
nepojistitelnymi. A také pokud budeme pojistku urat v pozdjSim wku, castky
pojistného, které budeme platit, budou mnohem yy&4 kdybychom ji uzaeli drive.
Pojistnacastka ale astane stejna. Proto se nam vyplati si pojistku tizawe nejdive.
Nikdo z nas nerfize wdét, kdy se nam &co stane, a pokud bychom my a také nasi
blizci poté #stali bez finatnich prostedki, bylo by uz pozd si vyitat, Zze jsme si
Zivotni pojistku neuzaeli.

Proto bychom si #li uvédomit, co je pro nasudezité a co nejidve si Zivotni

pojistku uzayit, a u jaké pojiBovny uz za nas mohou ¥ggit odbornici.
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7. Summary

In a world in which we live, we all lurk in the matraps and risks. Against
these risks, we should be somehow protected. Tarereh our market there is a
product of life insurance. Life insurance can pcotes and our close the majority of the
most common risks. Probably for this reason liunance is becoming increasingly
popular, both in the Czech Republic, as well akhéeworld.

When selecting a life insurance product, we shoethdember that this insurance
has a long-term nature and will accompany us alralbsiur lives. Therefore, prior to
the conclusion we have individual life insurancédigees offer products compare with
each other, we have chosen for us the best andappsipriate.

For my work, | chose from a wide range of marketdife insurance and three,
the type of investment life insurance and the ottieee, the type of capital life
insurance. These products | was comparing betweeénrato find out which of them is
easy to say, the most for a group of people. Wencaisay whether it is suitable for all,
because each group of people has different regamesron how they should look like
the life insurance policy. At the same time | comsglathe capital of life insurance
products with the formula, which are published he scientific literature. Investment
life insurance products with the following formutan not be compared, since never
know in advance what the evaluation for each akgsives.

After comparison of the investment life insuraniciund that the premiums are
essentially very similar. They differ only by thect that each insurance company offers
a different assessment of our deposits. And also féat that for some insurance
companies we can choose the amount of appreciaiuh,others have only a fixed
amount of appreciation. In comparing the capitdlfefinsurance that was similar to the
investment life insurance products. Again, they\agy similar premiums. It is only to
us as an insurance choice.

When comparing life insurance capital of the forapulhich are published in
the scientific literature, can not be said thatrésults are very consistent. The formulas

can not be included, for example, that the contraittarrange some kind of insurance.
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10. Filohy

Komutasni ¢isla pro amrtnosti tabulky maiz(x) a zen (y) Weské republice v roce
2004 a pro technickou Urokovou miru 2,4%

[« 0 1, d, D, (e N, M, S R |
‘ 0 0,004169 100000 417 100000,0 407,2| 3452899,1 19073,5| 93602465,7 | 1259090.6
| 1 0,000313 99583 31 97249,0 29,6 | 3352899,1 18666,3 | 90149566,6 | 1240017.1
[l 2 0,000127 99552 13 94940,2 12,1 | 3255650,0 18636,7 | 86796667,5| 1221350,8
|‘ 3 0,000193 99539 19 927029 17,31 3160709,9 18624,6 | 83541017,5| 1202714,1
4 0,000134 99520 13| 905129 11,5| 3068006,9| 18607,3| 80380307,6| 11840895
5 0,000165 99507 16 883800 13,9 2977494,0| 185958 77312300,7 | 1165482,1
6 0,000157 99490 16 86293,8 13,6 28891141 18581,9| 74334800,7 | 1146886,3
7 0,000158 99475 16| 842586 13,2| 2802820.2| 185683 | 71445692,6| 11283044
8 0,000186 99459 19( 822706 153 ] 2718561,6| 185551 | 686428724 [ 1109736,
9 0,000173 99440 17| 80327,0 13,4] 2636291,1|  18539.8| 65924310,7| 1091181,0
10 | 0,000141 99423 14| 784309 10,8 2555964,1|  18526,4| 63288019,7| 1072641,2
11 0,000167 99409 17 765819 12,8 | 2477533,2 18515,6 | 60732055.6| 10541149
12 0,000154 99393 15 74775,0 11,0 2400951,3| - 18502,8| 58254522,4| 10355993
13 | 0,000162 99377 16| 730107 11,5 2326176,3|  18491,8| 55853571,2| 10170965
14 0,000201 99361 20 71288,0 14,0 2253165,6 18480,3 | 53527394,9 998604,7
15 0,000267 99341 27 09603,2 18,5| 2181877,6 18466,3| 51274229,3 980124,5
16 0,000432 99315 43 67954,1 28,7| 21122744 18447,8 | 49092351,7 961658,2
1 0,000621 99272 62 66332,7 40,5| 2044320,3 18419,1| 469800773 943210,4
18 0,000823 99210 82 64737,5 52,3 | 1977987,6 18378,6 | 44935757,1 924791,3
19 0,000955 99128 95 63168,0 59,11 1913250,1 18326,4 | 42957769,4 9200412,7
2 0,001019 99034 101 61629,0 61,41 1850082,1 18267,21 410445194 888086,4
21 0,001017 98933 101 60123,2 59,9 | 1788453,1 18205,9 391944373 869819,1
22 0,000999 98832 99 58654,1 5741 17283299 181459 37405984,3 851613,3
23 | 0,000905 98733 89| 572220 50,4 | 1669675,7| 18088,5| 356776544 | 833467.4
24 | 0,000978 98644 9| 55830, 53,1 1612453,7  180382| 34007978,7| 8153788
25 0,000995 98548 98 544689 52,9 | 1550623,2 17985,1 | 32395525,0 797340,7
20 0,000994 98450 98 53139,4 51,7] 1502154,2 17932,2| 30838901,8 779355,6
27 0,001010 98352 99 518423 51,0 14490148 17880,6 | 29336747,6 761423 .4
28 0,000969 98252 95 50575,8 47,8 13971725 17829,6 1| 27887732,8 7435428
29 0,000933 98157 92 493427 452 | 1346596,7 17781,8 | 26490560,3 725713,2
30 0,001018 98066 100 48141,5 47,9 1297254,1 17736,7| 25143963,6 7079314
31 0,001049 97966 103 46965,3 48,2 12491125 1768,7| 23846709,5 690194,7
32 0,001077 97863 105 45816,3 48,0 | 12021473 17640,5| 22597597,0 672506,0
33 0,001182 97758 116 44694,5 51,8| 1156331,0 17592,5| 21395449,7 654865.5
34 0,001289 97642 126 43595,1 549 1111636,5 17540,7 20239118,7 637273,0
35 | 0,001461 97516 142| 425184 60,5| 10680414 174858| 191274822 6197323
36 | 0,001630 97374 159  41461,5 66,1 | 1025522,9( 174253 | 180594408 | 6022465
37 0,001767 97215 172 40423,6 69,8 984001.5 17359,2] 17033917,9 584821,2
38 0,001880 97043 182 39406,3 72,2 943637,9 17289,4 | 16049850,4 567462,0
39 | 0,002025 96861 196|  38410,6 759 9042316 17217,2] 15106218,5| 5501726
40 0,002201 96665 213 374344 80,6 865821,0 17141,31 14201986,9 532955,3
41 0,002421 96452 234 36476,5 86,4 | 828386,6 17060,7| 133361659 5158142
42 0,002694 96218 259 35535,1 93,4 791910,1 16974,31 12507779,3 498753,5
43 0,002953 95959 283 34608,9 99,7 756375,0 168809 | 11715869,2] 481779,2
44 0,003365 95676 322 33698,1 110,8 721766,1 16781,2| 10959494,3 464898,3
45 | 0,003799 95354 362 327975 121,6| 6880680  16670,5 | 10237728,2| 448117,
46 | 0,004357 94992 414 31907,2 1358 | 655270,5|  16548,9| 9549660,2| 431446,6
47 0,004983 94578 471 31023,6 150,9 623363,3 16413,1 8894389,7 414897,7
48 0,005643 94106 531 301453 166,1 592339,7 16262,2 82710206,4 3984847
49 0,006090 93575 570 29272,6 174,1 562194,4 16096,1 7678686,7 382222,5
IL_50 0,006615 93006 615 284127 183,5 532921,81 15921,9 7116492,3 366126,4
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x G Iy d, D, C. N, M, S, R,
51 0,007408 92390 684 27563.0 199.3|  504509.0| 157385 6583570,6| 350204.4
52 0,008367 91706 767 26717,8 21821 4769460 155392 6079061,6| 334466.0
53 0,009423 90939 857 258733 2381 4502282 15321,0| S6021156| 3189268
54 0,010628 90082 957| 250288 2597 4243549 150829 51518874 3036058
| 55 0,011373 89124 1014 241823 268,7| 399326.1 148232 4727532,5| 288522,9
56 0,011899 88111 1048 | 23347,1 271,2| 375143.8 14554,5|  4328206,5| 2736997
57 0,013018 87062 1133 225284 286,3 | 351796.7|  142833| 39530627 2591452
58 0,014300 85929 1229 21714,1 303,3| 3292683 139970  3601266,0| 2448619
59 0,015904 84700 1347 20901,9 324,6| 307554.1 13693,7  3271997,7| 2308649
60 0,017727 83353 1478 | 20087.4 347.8| 2866522  13369,1| 29644436| 217171.1
61 0,019009 81875 1556  19268,8 3576 266564.8| 13021,3 2677791,4| 203802,0
62 0,020133 80319 1617]  18459,5 362,9| 247296.1 12663,7| 2411226,5| 190780.8
63 0,021478 78702 1690  17664,0 3704 | 2288365 12300,7|  2163930,5| 1781171
64 0,023142 77012 1782 16879,6 38141 2111725 11930,3[ 19350940 | 165816,3
65 0,025218 75229 1897 161023 396,5( 1942930 115489 17230214 153886,0
66 0,027981 73332 2052 15328,4 41891 1781907  11152,4| 15296284 | 142337.1
67 0,030598 71280 2181 14550,3 4348 162862.3 10733,5| 1351437.8| 1311847
68 0,033467 69099 2313 13774,5 4503 1483120 102987| 11885755 1204512
69 0,035764 66787 2389 130015 4542 134537.6 9848,5| 1040263,5| 1101525
70 0,038349 64398 2470 122426 458,6| 121536.0 93943 9057259 100304,0
71 0,041453 61929 2567 11497,3 4654 1092934 8935,7 7841899  90909,7
72 0,045618 59362 2708 |  10762,5 4795|  97796.0 8470,3 674896,5|  81974.0
73 0,049697 56654 2816 10030,8 4869 870336 79909  577100,5| 735037
74 0,054167 53838 2916 9308,8 4924 770028 75040 4900669 | 655128
75 0,059497 50922 3030 8508,2 4996 676940 7011,6|  413064,1 58008,8
76 0,065241 47892 3125 7897,1 503,21  59095.8 6512,0 3453700 | 509972
77 0,071539 44768 3203 7208,9 503,7| 51198.8 6008,8 2862742 | 444853
78 0,078619 41565 3268 6536,3 501,9]  43989.8 5505,1 235075,5|  38476.5
79 0,086081 38297 3297 5881,2 4945 374535 5003,2 1910857 329714
80 0,095361 35000 3338 5248,9 4889 315723 4508,8 1536321 27968,2
81 0,105151 31663 3329 4637,2 476,1| 263234 4019,9 122059,8 [ 234595
82 0,116900 28333 3312 4052,2 4626 216862 3543,8 95736,5 19439,6
83 0,127671 25021 3194 3494,7 435,7 17633.9 3081,2 740503 15895,8
84 0,141143 21827 3081 2977,1 4104] 141392 2645,5 564164 | 128146
85 0,152470 18746 2858 2497,0 3718 11162.1 2235,1 422772 10169, 1
86 0,168873 15888 2683 2066,7 340,8 8665.1 1863,4 31115,1 7933,9
87 0,185407 13205 2448 1677,4 303,7 6598.5 1522,6 22449,9 6070,5
88 0,203419 10757 2188 1334,4 265,1 4921.0 1218,9 15851,5 4548,0
89 0,222996 8568 1911 1038,0 226,1 3586.6 953,8 10930,4 3329,1
90 0,244217 6658 1626 787,7 187,9 2548.6 727,7 73438 2375,3
91 0,267151 5032 1344 581,4 151,6 1761.0 539,9 47952 1647,5
92 0,291856 3688 1076 416,1 118,6 1179.6 388,2 3034,2 1107,6
93 0,318370 2611 831 287,7 89,4 763.5 269,7 1854,6 719,4
94 0,346711 1780 617 191,5 64,8 475.8 180,3 1091,1 449,7
95 0,376866 1163 438 122,2 44,9 284.3 1154 6153 269,4
96 0,408790 725 296 74,4 29,7 162.1 70,5 331,0 154,0
97 0,442398 428 190 42,9 18,6 87.7 40,8 168,9 83,5
98 0,477555 239 114 23,4 10,9 448 22,2 81,2 42,6
99 0,514080 125 64 11,9 6,0 214 114 36,4 20,4
100 | 0,551733 61 33 5,7 3,0 95 5.4 14,9 9,0
101 | 0,590213 27 16 2,5 14 38 2.4 55 3,7
102 | 0629165 1 7 1,0 0,6 13 0,9 1,7 1.3
103 | 1,000000 4 4 0,3 0,3 0.3 0,3 0.3 03!
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¥ v ’tv ‘[)' Dy ("_v Ny Mv Sy R‘r
0 0,003286 100000 329 100000,0 321,3| 3579625,0 16104,6 | 102085442,5| 1187046,2
| 0,000484 99671 48 97335,0 45,8 3479625,0 15783,3| 98505817,2| 1170941,6
2 0,000134 99623 13 95007,9 12,11 3382290,0 15737,5| 95026192,2| 11551584
3 0,000091 99610 9 92769,0 8,2| 3287282,1 157254 91643902,2 | 1139420,9
4 0,000051 99601 5 90586,6 4,41 3194513,1 15717,2| 88356620,1 | 1123695.5
5 0,000112 99596 11 88459,0 95| 3103926,5 15712,8 | 85162107,0| 1107978,3
6 0,000120 99584 12 86375,4 10,2| 3015407,5 15703,2 | 82058180,5| 1092265,5
7 0,000118 99573 12 84341,6 9,91 2929092,1 15693,1| 79042713,0| 1076562,3
8 0,000133 99561 13 823549 10,5 2844750,5 15683,1| 76113620,9 | 1060869,2
9 0,000129 99548 13 80414,2 10,3 2762395,6 15672,6 | 73268870,3| 1045186,1
10 0,000109 99535 ] 78519,3 8,5] 26819814 15662,4 | 70506474,7| 1029513,5
11 0,000129 99524 13 76670,5 9,8 2603402,1 15653,91 0782449341 1013851,1
12 0,000108 99511 11 74863,8 8,1 ] 2526791,6 15644,1 | 65221031,3 998197,2
13 0,000099 99500 10 73101,1 7,.2| 2451927,8 15636,01 62694239,7 982553,1
14 0,000145 99490 14 71380,0 9,8 2378826,8 15628,91 602423119 966917,1
15 0,000176 99476 18 69697,8 12,3 ] 2307446,2 15619,1 | 57863485,1 951288,2
16 0,000210 99459 21 68052,0 14,0 2237748,4 15606,7] 55556038.9 935609,2
17 0,000268 99438 27 66443,6 17,61 2169695,8 15592,7] 53318290,5 920062,4
18 0,000310 99411 31 64868,7 19,81 21032522 15575,1] 51148594,6 904469,7
19 0,000317 99380 32 63328,6 199 20383835 15555.31 490453424 888894,7
20 0,000322 99349 32 61825,0 19.4 | 1975054,9 15535.41 47006958,9 8733393
21 0,000287 99317 28 60356,6 16,6 1 19132299 15516,0 45031904,0 857803.,9
22 0,000257 99288 26 58924,7 15,1 1852873,3 1549941 43118674,1 8422879
23 0,000217 99263 22 57529,2 12,5| 1793948,6 154843 | 41265800,8 826788,6
24 0,000210 99241 21 56168,4 11,6 | 1730419,4 15471,8| 394718522 811304,3
25 0,000218 99220 22 548404 11,9 1680251,0 15460,2 | 37735432,8 795832,5
26 0,000263 99199 26 535437 13,7 1625410,6 15448,3 1 36055181,9 780372,2
27 0,000300 99173 30 52275,1 154 1571866,9 15434,6 | 34429771.3 764923,9
28 0,000304 99143 30 510344 15,1 ] 1519591,8 15419,2| 32857904,4 749489,3
29 0,000295 99113 29 498232 14,21 14085574 15404,1 | 313383125 734070,1
30 0,000298 99084 30 48641,3 14,4 14187342 153899 29869755,2| 718665,9
31 0,000331 99054 33 47486,9 154 | 13700929 15375,5| 28451021,0] 703276,0
32 0,000369 99021 37 46358,4 16,9 1322606,1 15360,1 | 270809281 687900,5
33 0,000488 98985 48 45255,4 21,4 | 1276247,6 15343,1 | 257583220 672540,5
34 0,000543 98936 54 441729 23,5 12309922 15321,7| 24482074,4 657197.4
35 0,000615 98883 ol 431145 26,0| 1186819,3 15298,2 | 23251082,2| 641875,6
36 0,000745 98821 74 42077,6 30,8 | 1143704,8 152722 22064262,9| 626577.5
37 0,000740 98748 73 41061,0 29,61 1101627,2 15241,4 | 20920558,1 611305,3
38 0,000804 98675 79 40069,0 31,3 | 1060566,2 15211,8] 19818930,9| 596063,9
39 0,000922 98595 91 39098,2 352 | 1020497,2 15180,4 | 18758364,7 580852,1
40 0,000980 98505 97 38147,0 36,7 981399,0 151452 17737867,6 565671,7
41 0,001133 98408 111 37216,2 41,0 9432520 15108,5]| 16756468,6| 550526,5
42 0,001283 98297 126 36303,0 454 906035,8 15067,5| 15813216,6| 535417,9
43 0,001273 98170 125 354006,3 44,0 8697328 15022,1 14907180,8 | 5203504
44 0,001531 98045 150 345324 51,6 834326,5 14978,1 14037447,9| 505328,3
45 0,001747 97895 171 33671,5 57,4 799794,1 14926,5| 13203121,4] 490350,3
46 0,001978 97724 193 328249 633 766122,6 14869.0 | 12403327,3| 4754238
47 0,002271 97531 222 31992,2 71,1 733297,7 14805,7| 11637204,8| 400554,8
48 0,002363 97309 230 311713 7191 7013054 14734,6 | 10903907,1 445749,1
49 0,002565 97079 249 30368,8 76,1 670134,1 14662,71 10202601,6| 4310144
50 0,002799 96830 271 29580,9 80,8 639765,3 145806,6 9532467,5| 4163518

50
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0 0,003286 100000 329 100000,0 321,3| 3579625,0 16104,6 | 102085442,5| 1187046,2
| 0,000484 99671 48 97335,0 45,8 3479625,0 15783,3| 98505817,2| 1170941,6
2 0,000134 99623 13 95007,9 12,11 3382290,0 15737,5| 95026192,2| 11551584
3 0,000091 99610 9 92769,0 8,2| 3287282,1 157254 91643902,2 | 1139420,9
4 0,000051 99601 5 90586,6 4,41 3194513,1 15717,2| 88356620,1 | 1123695.5
5 0,000112 99596 11 88459,0 95| 3103926,5 15712,8 | 85162107,0| 1107978,3
6 0,000120 99584 12 86375,4 10,2| 3015407,5 15703,2 | 82058180,5| 1092265,5
7 0,000118 99573 12 84341,6 9,91 2929092,1 15693,1| 79042713,0| 1076562,3
8 0,000133 99561 13 823549 10,5 2844750,5 15683,1| 76113620,9 | 1060869,2
9 0,000129 99548 13 80414,2 10,3 2762395,6 15672,6 | 73268870,3| 1045186,1
10 0,000109 99535 ] 78519,3 8,5] 26819814 15662,4 | 70506474,7| 1029513,5
11 0,000129 99524 13 76670,5 9,8 2603402,1 15653,91 0782449341 1013851,1
12 0,000108 99511 11 74863,8 8,1 ] 2526791,6 15644,1 | 65221031,3 998197,2
13 0,000099 99500 10 73101,1 7,.2| 2451927,8 15636,01 62694239,7 982553,1
14 0,000145 99490 14 71380,0 9,8 2378826,8 15628,91 602423119 966917,1
15 0,000176 99476 18 69697,8 12,3 ] 2307446,2 15619,1 | 57863485,1 951288,2
16 0,000210 99459 21 68052,0 14,0 2237748,4 15606,7] 55556038.9 935609,2
17 0,000268 99438 27 66443,6 17,61 2169695,8 15592,7] 53318290,5 920062,4
18 0,000310 99411 31 64868,7 19,81 21032522 15575,1] 51148594,6 904469,7
19 0,000317 99380 32 63328,6 199 20383835 15555.31 490453424 888894,7
20 0,000322 99349 32 61825,0 19.4 | 1975054,9 15535.41 47006958,9 8733393
21 0,000287 99317 28 60356,6 16,6 1 19132299 15516,0 45031904,0 857803.,9
22 0,000257 99288 26 58924,7 15,1 1852873,3 1549941 43118674,1 8422879
23 0,000217 99263 22 57529,2 12,5| 1793948,6 154843 | 41265800,8 826788,6
24 0,000210 99241 21 56168,4 11,6 | 1730419,4 15471,8| 394718522 811304,3
25 0,000218 99220 22 548404 11,9 1680251,0 15460,2 | 37735432,8 795832,5
26 0,000263 99199 26 535437 13,7 1625410,6 15448,3 1 36055181,9 780372,2
27 0,000300 99173 30 52275,1 154 1571866,9 15434,6 | 34429771.3 764923,9
28 0,000304 99143 30 510344 15,1 ] 1519591,8 15419,2| 32857904,4 749489,3
29 0,000295 99113 29 498232 14,21 14085574 15404,1 | 313383125 734070,1
30 0,000298 99084 30 48641,3 14,4 14187342 153899 29869755,2| 718665,9
31 0,000331 99054 33 47486,9 154 | 13700929 15375,5| 28451021,0] 703276,0
32 0,000369 99021 37 46358,4 16,9 1322606,1 15360,1 | 270809281 687900,5
33 0,000488 98985 48 45255,4 21,4 | 1276247,6 15343,1 | 257583220 672540,5
34 0,000543 98936 54 441729 23,5 12309922 15321,7| 24482074,4 657197.4
35 0,000615 98883 ol 431145 26,0| 1186819,3 15298,2 | 23251082,2| 641875,6
36 0,000745 98821 74 42077,6 30,8 | 1143704,8 152722 22064262,9| 626577.5
37 0,000740 98748 73 41061,0 29,61 1101627,2 15241,4 | 20920558,1 611305,3
38 0,000804 98675 79 40069,0 31,3 | 1060566,2 15211,8] 19818930,9| 596063,9
39 0,000922 98595 91 39098,2 352 | 1020497,2 15180,4 | 18758364,7 580852,1
40 0,000980 98505 97 38147,0 36,7 981399,0 151452 17737867,6 565671,7
41 0,001133 98408 111 37216,2 41,0 9432520 15108,5]| 16756468,6| 550526,5
42 0,001283 98297 126 36303,0 454 906035,8 15067,5| 15813216,6| 535417,9
43 0,001273 98170 125 354006,3 44,0 8697328 15022,1 14907180,8 | 5203504
44 0,001531 98045 150 345324 51,6 834326,5 14978,1 14037447,9| 505328,3
45 0,001747 97895 171 33671,5 57,4 799794,1 14926,5| 13203121,4] 490350,3
46 0,001978 97724 193 328249 633 766122,6 14869.0 | 12403327,3| 4754238
47 0,002271 97531 222 31992,2 71,1 733297,7 14805,7| 11637204,8| 400554,8
48 0,002363 97309 230 311713 7191 7013054 14734,6 | 10903907,1 445749,1
49 0,002565 97079 249 30368,8 76,1 670134,1 14662,71 10202601,6| 4310144
50 0,002799 96830 271 29580,9 80,8 639765,3 145806,6 9532467,5| 4163518
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