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Hodnoceni podilovych fondi spole¢nosti Amundi Czech
Republic Asset Management, a.s.

Abstrakt

Cilem diplomové prace je sestaveni navrhu investi¢niho portfolia pro odlisné typy
klientlh — investort podle jejich vztahu k riziku. Teoretickd Cast se zabyva predstavenim
problematiky investovani do podilovych fondd, jejich rozdéleni, aspekty, ke kterym je
tteba ptihlizet pti tvorbé portfolia, pfedevsim k riziku, likvidité a vynosu. V praktické ¢asti
jsou piedstaveny podilové fondy spole¢nosti Amundi Czech Republic Asset Management,
a.s., které se daji zobchodovat pres banku Unicredit Bank CZ a SK, a.s. Navrzena portfolia
jsou sestavena pro odlisné typy klientd, podle jejich disponibilnich zdrojii, navrzené bud’
pro jednorazové ¢i pravidelné investovani. V zavérecné Casti prace budou obecné shrnuta

navrzena portfolia a perspektiva kolektivniho investovani v budoucnu.

Klicova slova: akciovy fond, dluhopisovy fond, investicni nastroje, likvidita fondu,

podilovy fond, podilovy list, portfolio, riziko fondu, volatilita, zhodnoceni pen¢z



Amundi Czech Republic Asset Management, a.s. Mutual
Fund Rating

Abstract

The aim of this thesis is to compile the design of the investment portfolio for
different types of client-investors according to their relationship to risk. The theoretical
part deals with the presentation of the issue of investing in common funds, their sorting,
the aspects that need to be taken into consideration when making a portfolio, in particular
risk, liquidity and return.. The practical part introduces the common funds of Amundi
Czech Republic Asset Management, a.s., which can be traded through Unicredit Bank CZ
and SK, a.s. The proposed portfolios are for different types of clients, according to their
available resources, designed to be either one-off or regular investments. The final part of
the work generally summarises the proposed portfolios and future prospects for collective

investment.

Keywords: : Stock fund, bond fund, investment instruments, fund liquidity, common fund,

share certificate, portfolio, fund risk, volatility, value for money
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1 Uvod

Zhodnoceni volnych finan¢nich prostiedki na kapitdlovém trhu neboli investovani,
se sklofiuje ve 21. stoleti mnohem castéji nez diive. Hlavnim divodem je urcité pokles
uroCeni na béznych a spoficich Uctech, v podstaté¢ skoro zadné. Na druhé strané nizké
urokové sazby hypotécnich vért a tim také dostupnéjsi vlastni bydleni.

Pokud tedy ma klient zajisténé vlastni bydleni a zbyvaji mu volné finan¢ni
prostredky, premysli jak a kam ukladat své rezervni zdroje, aby pod vlivem inflace
neklesla jejich hodnota. Proto ¢im dal vice jak bank, tak finan¢nich poradci piedstavu;ji
klientim investovani na kapitalovych trzich, bud’ prostfednictvim konkrétnich investi¢nich
spoleCnosti, nebo také pifimym obchodovanim na burze. To se ale spiSe tyka klientl
privatniho bankovnictvi, movitéjsi klientely. Pro bézného retailového klienta je urcité
mnohem srozumitelnéjsi predstaveni kolektivniho investovani prostfednictvim podilovych
fondt, kdy predstava vlastnictvi podilového listu jim pfipomind ,,povodinové dluhopisy.*
Ovsem najdou se 1 taci, ktefi zazili kupénovou privatizaci, a to bohuzel v tom horSim
svétle.

Z vlastni zkuSenosti autorky se investice 1.000, — K¢ prostfednictvim kupdnové privatizace
proménila pozitivné na nékolik desitek tisic. Strategie byla rozloZzena pouze do dvou
spolecnosti: tabakového primyslu a vyroby elektrické energie. DalSim negativem pro
drobn¢ investory byl ohromny pad investic po roce 2006, zndma aféra na nemovitostnim
trhu v USA. Prostfedky klientti v Ceské republice se tedy v roce 2007-2008 dostavaly do
tficetiprocentniho propadu. Kdo vsak vydrzel, neprodélal, ale investorti, kteti neméli zadné
zkuSenosti a po prvni panice a odkupovali, tzn., Ze svou ztratu realizovali, bylo mnoho.
Malo platnd byla snaha presvédCit a vydrzet krizi, pockat, az se situace na trhu
s nemovitostmi

1 na finan¢nim trhu zlepsi.

O to lepsi je mozna v dnesni dobé predstavit drobnym investortim formu investovani
do podilovych fondt. U vSech fondi, kterych jsou na trhu stovky, mizeme dohledat jejich
historickou vykonnost, ukazat klientim vykyvy, které fondy pfekonavaly a za jak dlouho
se vzdy kurzy navracely do plusovych hodnot. Investovani na kapitalovych trzich také
neni pro kazdého, jest¢ porad se najdou klienti, ktefi jsou zvykli na sviij vypis z uctu,
vkladni knizku, kterd presn¢ uddva zhodnoceni po zdanéni. Investi¢ni spole¢nosti proto

stale inovuji svoji nabidku a nabizi i tzv. fondy fondi, které reaguji mnohem Iépe nez
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jednotlivy investor na vykyvy na finanénim trhu. Sami si v portfoliu vymezi, kdy a jak

zmeéni slozeni svého portfolia a jejich vykonnost je velice zajimava.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Cilem diplomové prace je ndvrh rozlozeni volnych penéznich prostiedkii pro tii
zvolené investory, prostfednictvim podilovych fondd, podle zvolenych parametra. Dil¢im
cilem je charakterizovat jednotlivé typy investort dle jejich ptistupu k investovani a jejich

zatazeni do jednotlivych rizikovych skupin.

2.2 Metodika

Diplomova prace bude vychazet =z ptedpokladu systematického vypracovani
teoretickych vychodisek pro vytvoteni vlastni zavérecné prace. Teoretickd vychodiska jsou
zpracovana metodou deskripce na zékladé samostatného studia zdrojl, které se vztahuji
k feSené problematice. Vlastni prace bude vychézet z analyzy nabizenych fonda vybrané
spolecnosti a navrh portfolia pro tfi vybrané klienty banky. Hlavnim néstrojem zpracovani
vystupli je analyza ziskanych dat, jejich zpracovani do grafi a komentéil, syntéza a

komparace.

Metodika literarni reSerSe je postavena na sbéru dat a zaroven jejich komparaci. Data
byla Cerpana z odborné literatury, internetovych zdrojt, a také z vnitinich materialt banky.
Teoreticka vychodiska byla zpracovana tak, aby byla schopna poskytnout piehled a

vysvétleni odbornych pojmt k tématu.

Vlastni prace byla zaloZena na analyze a komparaci vybranych fondi spolecnosti
Amundi Czech Republic Asset Management, a.s., které se daji obchodovat pfes banku
Unicredit Bank CZ a SK, a.s. Je zde ptedstaveno 13 fonda, které reprezentuji Skalu napiic
nabidkou. Zastoupeni zde maji jak konzervativni, tak smiSené i dynamické fondy. Nejprve
jsou predstaveny fondy jako takové véetn¢ ukazatele SRRI, déle je pak je v grafickém
znazornéni piedstaveno zhodnoceni za posledni pét let, od ledna 2016, do ledna 2021.
V tabulkach jsou zaroven uvedeny poplatky spojené s konkrétnimi fondy. Zhodnoceni je
v celé praci vycisleno po zapocitani vSech poplatki, tzn. v ¢istém nerealizovaném zisku ¢i

ztrate.
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Ve druhé ¢asti vlastni prace jsou popisnou metodou charakterizovani 3 retailovi klienti
banky, se kterymi prob&hlo osobni jednani v lednu a v tnoru roku 2021. Pfi osobnich
schtiizkach byl vzdy detailn¢€ analyzovan rodinny rozpocet, na zakladé rozpoctu vymezeny
volné financni prosttedky, piedstavy a cile klientti. Po dalsi povinné aktivité, a to vyplnéni
investicniho dotazniku banky, doSlo k zatazeni klientd do kategorii neprofesionalnich

zakaznikll a mohlo dojit k praktickému navrhu investi¢niho portfolia.

Kazdy z klientii m¢l jiné pozadavky, ptféani a cile, proto se navrh investi¢niho portfolia
sestavoval u dvou klientl jednak rozloZenim jednorazového vkladu, tak i pravidelného
odkladéni. U jediné damy v této praci doslo k navrhu pouze pravidelného investovani na
delsi dobu. Navrhy portfolii jsou v praci ptfedstaveny formou tabulek a grafi. K navrhu

portfolia byly pouzity 1 metody simulace, které jsou v praktické ¢asti vyobrazeny.
Vyhodnoceni prace a diskuse je prezentovdna formou dedukce, syntézy a empirie.

Vyuziti metody komparace a analyzy jsou pouzity pro jednotlivé investory a navrh

portfolia a doporuceni pro potencionalni investory.
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3 Teoreticka vychodiska

V teoretické Casti bude vénovan prostor finanénimu trhu, resp. jeho podstaté
a zékladnimi funkcim. Dtlezitou soucésti bude také rozdéleni financniho trhu dle
zvolenych kritérii. Konkrétné to budou 3 kritéria. Prvni kritérium rozdéluje finanéni trh dle
toho, zda dany instrument je na trhu obchodovan poprvé nebo je jiz na trhu obchodovan po
nékolikaté. Dalsim kritériem bude dle instrumentu, ktery se na daném trhu obchoduje.
Posledni kritérium rozdéluje trh dle doby sjednani obchodu a jeho realizace. V dalsi
kapitole bude detailn¢ predstaveno kolektivni investovani, které je zarovenn hlavni naplni
této diplomové prace. Nejdiive zde bude piesné definovano, co je vlastné kolektivni
investovani a jaka jsou jeho pozitiva a negativa. Je tfeba také okomentovat pravni Gpravu
kolektivniho investovani a charakterizovat si jednotlivé subjekty. V posledni kapitole jsou

charakterizovany jednotlivé typy podilovych fondi, které se objevuji v praktické casti.

3.1 Finan¢ni trh

Financni trh lze specifikovat n¢kolika definicemi. Napiiklad podle Ravendy a kol.
(2015, s. 71) je mozné finan¢ni trh popsat jako ,.systém instituci a instrumentu, ktery
zabezpecuje pohyb penéz a kapitilu pomoci ruznych financnich instrumentiu mezi
ekonomickymi subjekty na zaklade poptavky a nabidky “. Pro vSechny investory je finan¢ni
trh stala aktuadlnim tématem, jelikoz je pro né velmi atraktivni z hlediska vidiny moznych
dosazenych ziski. Tato vidina zplsobuje, Ze investoii se na financni trhy vraceji znovu
a znovu, aby mohli investovat své volné financni prostfedky, které pfinesou vysnény
budouci zisk. Vidina investorti budouciho zisku sebou nese i stinnou stranku, se kterou je
potieba pocitat, pokud investor vstupuje na financni trhy. Budouci zisk totiz neni zaruceny,
neexistuje zadnéa garance toho, Ze budouci ocekavany zisk opravdu nastane. Se spravnym
nacasovanim a rozhodnutim mulze investor dosdhnout svého vytouzeného zisku.
V opacném pfiipadé, kdy dojde ke Spatnym rozhodnutim, mize investor tvrdé narazit

a bude muset akceptovat bolestnou ztratu (Duspiva a kol., 2006)

3.1.1 Podstata a funkce finanéniho trhu

Soucasti finan¢niho trhu je nékolik subjektt, které vstupuji na financni trh

s riznymi umysly a cili. Jedna ¢ast téchto subjekta se nazyvaji jako piebytkové subjekty.
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Charakteristika téchto subjektl vyplyva jiz z jejich nazvu — ptebytkové. To znamend, Ze
tyto subjekty maji piebytek financnich prostredkii, které v soucasné dobé nepotiebuji
a mohou je investovat.

Druhou podstatnou skupinou subjektt na finan¢nim trhu jsou deficitni jednotky. Na
rozdil od ptebytkovych subjektl se deficitni jednotky vyznacuji tim, Ze nemaji dostatek
finan¢nich prostfedkil. Z tohoto diivodu deficitni jednotky vstupuji na finanéni trh, aby se
pokusili ziskat finan¢ni prostfedky, které jim pomohou splnit své stanovené cile.

Posledni skupinou subjektti, které vstupuji na financéni trh, jsou bankovni
a nebankovni zprostiedkovatelé. Tato skupina pomaha piesouvat volné finan¢ni prostfedky
od piebytkovych jednotek k jednotkdm deficitnim s minimalnimi poplatky. Tim se
dostavame k hlavni podstaté a ukolu finan¢niho trhu, ktery spoc¢iva v zabezpeceni presunu
piebytecnych finan¢nich prostfedki od piebytkovych jednotek k deficitnim, a tim
napomoci spravnému vyuZiti téchto prostfedkli pro hladky chod ekonomiky.

Finan¢ni trh sebou nese také nékolik dilezitych funkcei, aby celd ekonomika mohla
spravn¢ fungovat. RozliSujeme nékolik zakladnich funkci:

e Shromazdovaci — doCasné akumulace volnych finan¢nich prosttedki pred
jejich investovanim

e Alokacni — presun volnych finan¢nich prostiedkti od prebytkovych jednotek
k deficitnim

e Obchodni (likvidity) — zabezpeceni pfemény investicniho instrumentu na
hotovost

e Cenotvorna (informacni) — stiet nabidky a poptavky po instrumentu vytvaii
jeho cenu, na jejimz zakladé se investor rozhoduje o ptfipadném budoucim
nakupu

e Diverzifikace rizika — funkce umoziiuje rozmélnit investi¢ni riziko

e Realizace vlastnickych prav — moznost voln¢ disponovat s finan¢nimi
instrumenty

e Funkce uchovatele hodnoty — umoziluje snizit negativni dopad inflace na
investora

e Depozitni — moznost investovat do ruznych investicnich instrumentl

a zhodnotit vlozené prostredky
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Nefunk¢nost a neexistence téchto funkci a samotného finan¢niho trhu by mélo za
nasledek, Zze by nastal problém s alokaci volnych finan¢nich prostfedkti. Piebytkové
1 deficitni jednotky by se nebyly schopny navzdjem kontaktovat a nedoslo by k alokaci
volnych prostfedkii mezi jednotlivymi stranami. Pokud by se tak stalo a doSlo by
k transakci mezi obéma stranami, tento pohyb by byl nejen velmi rizikovy, ale i1 spojeny

s vysokymi transakénimi naklady (Veseld, 2019, s. 21-26).

3.1.2 Struktura finan¢niho trhu

Pokud investor chce podrobnéji pochopit fungovani a podstatu samotného finan¢niho
trhu, je potieba tento trh roz¢lenit z riznych aspektii na dil¢i trzni segmenty. Toto ¢lenéni
pomahé vytvorit lepsi prehled o celkové struktuie financniho trhu a zaroven objasiiuje
dalezité zakladni pojmy. Jednotliva ¢lenéni, na kterd se zaméfuje tato cast prace, se Casto
ptekryvaji nebo jsou vzajemné propojena.

Prvni hledisko dle ¢lenéni, rozdéluje trh podle toho, zda se dany instrument na trhu
prodéava poprvé, tzv. prvotni prodej, nebo je jiz na trhu obchodovany po nékolikaté. Podle

tohoto kritéria tudiz rozdélujeme trh na primarni a sekundérni.

Primarni trh

Jak jiz bylo feceno, na primarnim trhu dochazi k prvotnimu prodeji prave
emitovaného cenného papiru. Emitenti pfichazeji na primarni trh s novymi instrumenty,
aby ziskali volné finan¢ni prostifedky. Jestlize emitent provadi emisni obchod vcetné jeho
budouciho zajisténi, jednd se o vlastni emisi, tzn., Ze si emitent vSe obstardva sam.
V opacném ptipadé, jestli emitent vyuziva pomoc od investi¢ni banky nebo od obchodnika
s cennymi papiry, se jedna o cizi emisi. Pravé emitované instrumenty mohou byt nabizeny
formou vefejné nabidky, ktera je ur¢ena Siroké investorské verejnosti. Tyto emise musi byt
schvalovany regulatornim organem a cennym zdrojem informaci pro investory je
vypracovan a poskytovan prospekt cenného papiru. Timto zplisobem se vyznacuje druh
emise, tzv. vefejnd emise. Jejim protikladem je soukromé emise. Ta se vyznacuje tim, ze je
nabizena pouze vymezené skupiné investord. Ve vétSiné piipadl jsou investofi
obeznameni se situaci emitenta, tudiz neni vyZadovan zadny prospekt cenného papiru

(Rejnus, 2014, s. 65)
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Sekundarni trh

oy ee

cenn¢ papiry znovu a znovu. Jedna se o staré cenné papiry, které se presouvaji od jednoho
investora k druhému. Emitenti téchto papirti zde jiz neziskavaji dalsi volné prostiedky.
Nejbéznéjsim piikladem sekundarniho trhu je burza. Jestlize je trh organizovany
licencovanym subjektem v souladu s platnou legislativou a jsou jasné stanovena pravidla
a predpisy, nazyva se organizovany trh. V opacném piipad¢, kdy trh neni nijak omezen
legislativou, ¢i pravidly a ptedpisy, se jednd o trh neorganizovany (Veseld, 2019,

5. 30-32).

Vewvr

instrumentt, které se na jednotlivych dil¢ich trzich obchoduji. Jednotlivé dil¢i segmenty

jsou zobrazeny na nasledujicim obrazku.

Obrizek 1: Clenéni finanéniho trhu dle zakladnich druhi instrumenti

Financni trh

Kapitadlovy Trh s cizimi Trh realnych

trh meénami

aktiv

Zdroj: (Vlastni zpracovani, 2020)

PenéZni trh

Penézni trh je misto, kde se obchoduji zejména financni instrumenty se splatnosti
méné nez jeden rok. Zakladni funkci tohoto trhu je zprostiedkovani vymény kratkodobych
prostiedki mezi prebytkovymi a deficitnimi jednotkami. Trh se vyznacuje predevsSim
velkou likviditou, nizkym rizikem a nizkym vynosem. Hlavnimi uUc¢astniky trhu jsou
zejména stat, centralni a komer¢ni banky, pojistovny apod. Na penéznim trhu se setkavaji
rizné druhy instrumentli, se kterymi ucCastnici trhu obchoduji. Jednd se hlavné
o kratkodobé cenné papiry — pokladni¢ni poukazky, sménky, komeréni papiry, depozitni

certifikaty atd. Kazdy podnikatelsky subjekt a obfan vyuziva funkce penézniho trhu,
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jelikoz provadi platebni styky prostiednictvim bézného uctu, Platebni styk zajistuji banky
a zprostfedkovavaji vyménu kratkodobych prostiedki. Na zakladé vlozenych prosttedkt

od domécnosti a firem poskytuji banky tvéry (Ravenda a kol., 2015, s. 71-72).

Kapitalovy trh

Kapitalovy trh je soucasti finan¢niho systému, kde se obchoduje s financnimi
investi¢nimi instrumenty, které jsou charakterizovany s del$i dobou splatnosti nez jeden
rok. Jedna se o dlouhodobé finan¢ni investice, které se na rozdil od instrumentii penézniho
trhu vyznacuji zpravidla vys$i vynosnosti. Vynosnost téchto instrumentll je zaroven
spojena s vysSim rizikem, zejména u akcii. Co se tyka likvidity finan¢nich instrumentii na
kapitalovém trhu, neda se jednoznacné urcit, jelikoz zde zalezi na daném obchodovaném
instrumentu. Emitenti, vefejné nebo soukromé instituce, nabizeji své vydané cenné papiry
na burze a diky tomu ziskéavaji finan¢ni prostfedky pro financovani své ¢innosti. Ti, kdo
kupuji tyto cenné papiry, se nazyvaji investofi. Investory mohou byt napiiklad banky,
podilové fondy, penzijni fondy, pojistovny nebo také i fyzické osoby, které vstupuji na trh
se zajmem zhodnotit své volné prostiedky. Finan¢nimi instrumenty, se kterymi se
obchoduje, jsou zejména akcie podnikii, dluhopisy, ale také podilové listy, které vydavaji

podilové fondy, finanéni derivaty apod. (Siméaéek a kol., 2004, s. 10-13).

Trh s cizimi ménami

Trh s cizimi ménami lze definovat jako misto, kde se stfetava nabidka a poptavka po
téchto ménach a diky tomu se utvaii kurz. Trh miZeme dale rozdé¢lit na dva parcidlni
segmenty — trh devizovy, trh valutovy.

Na devizovém trhu dochdzi k bezhotovostni formé sménovani riznych cizich mén.
devizového trhu patii dealefi obchodnich bank, ktefi denné provadéji velkoobchodni
transakce. Dealefi nakupuji a prodavaji devizy na sviyj ucet.

Naopak valutovy trh funguje na bazi obchodii s hotovostnimi formami cizich mén.

I prestoze se valutové kurzy od devizovych zna¢né odchyluji, vychazeji z nich (Rejnus,

2014, s. 64).
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Trh realnvch aktiv

Trh redlnych aktiv ma hmotnou, redlnou podobu. Jedna se o zvlastni druhy komodit,
které¢ jsou vazany na urCity predmét. Historicky byly tyto komodity formou smény
a platidlem. Nejzndméjsim trhem redlnych aktiv je trh zlata a stfibra, pficemz jsou zde
zahrnuty 1 kovy jako platiny a paladium. Mezi dalsi velice zndmé komodity patii ropa,
nemovitosti, zeméd¢lské plodiny apod. Pro investory neni trh redlnych aktiv tak vyznamny
jako penézni a kapitdlovy trh. Komodity nakupuji do svého portfolia, aby ho vice
diverzifikovalo a zaroven pro dobrou uchovatelnost hodnoty. V dne$ni dobé se najdou

1 taci investofi, ktefi nakupuji komodity s motivem spekulace (Vesela, 2019, s. 34-35).

V posledni fad¢ finan¢ni trh taktéz délime podle doby sjednani obchodu a doby jeho

realizace. Dle tohoto kritéria je financni trh rozdélen na promptni a terminovany.

Promptni trhy

Obchody na promptnim trhu a jejich realizace probihaji bezprostfedné po sjednéni,
resp. béhem nékolika malo dni. Kupujici strana ocekava, Ze se po realizaci obchodu stava

majitelem nakupovaného cenného papiru béhem kratké doby.

Terminovany trh

Terminovany trh je vymezen pro obchodovéni s financnimi instrumenty, které se
nazyvaji derivaty. Jednd se o investicni instrument, kde se cena odviji od ceny
podkladového aktiva, naptf. cenného papiru, indexu, mé€ny apod. Investor nakupuje na
terminovaném trhu tim zplUsobem, Ze realizovany obchod je vypofadan az v pozd¢jSim
dohodnutém terminu. Uzavieny obchod musi obsahovat predepsané nalezitosti v¢etné ceny

(Simadek a kol., 2004, s. 12).

3.2 Kolektivni investovani

Cela tato kapitola popisuje samotné kolektivni investovani, jeho podstatu. Kolektivni
investovani na finanénim trhu ma své pozitivni a negativni stranky, které budou
v nésledujicich podkapitoldch popsany. Dilezitou soucésti, kterou nesmi byt v ramci
tohoto tématu opomenuta, jsou subjekty kolektivniho investovani. V ramci této kapitoly

budou charakterizovany jednotlivé subjekty, se kterymi se investor potkava. V posledni
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fad¢ budou detailnéji predstaveny nejpodstatnéjsi podilové fondy, jelikoz jim bude

vénovan prostor v praktické ¢asti.

3.2.1 Podstata kolektivniho investovani

Kolektivni investovani se stalo v poslednich nékolika letech velmi popularni.
Subjekty kolektivniho investovani se ujali velmi vyznamné role na finan¢nich trzich.
Rizné fondy, které tyto subjekty spravuji, umoziuji investovat mens$im investorim do
Siroké Skaly instrumentl. Zarovenl tyto fondy nabizeji, diky svému diverzifikovanému
portfoliu, menSim investorim feSeni ohledné vysokého rizika, nejistoty a vysoké volatility
instrumentti, které se vyskytuji na financnich trzich. Samotnou podstatu kolektivniho
investovani muzeme definovat jako formu podnikdni, kdy pfedmét tohoto podnikdni
spociva ve shromazd’ovani volnych finan¢nich prostfedkti od drobnych investori. Investor,
ktery poskytuje své volné prosttedky, ocekava adekvatni zhodnoceni vloZenych
prostiedkl, ale zaroven 1 pfijatelné riziko s tim spjaté. Investorovi je také umoznén piistup
na trhy, kde by jako individualni drobny investor nemohl investovat (LiSka, Gazda, 2004,
s. 310-311).

Ditlezitym krokem, nez se klient rozhodne investovat do néjakého fondu, je vzit v potaz
veskera negativa a pozitiva, ktera se poji k dané investici, a zvazit, zda jsme to ochotni

akceptovat, ¢i nikoli.

3.2.2 Pozitiva kolektivniho investovani

Diverzifikace rizika

Profesionalné spravovana portfolia by méla byt sestavena z velkého poctu na sobé
nezavislych instrumentli, coz pfispiva ke snizeni a spravnému rozloZeni rizika v daném
portfoliu investora. Diky tomu se investor vyhne Uplné ztraté vlozenych prostredki, kdyby

doslo k upadku jedné z oblasti.
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Snizeni transak¢énich naklada

Diky tomu, Ze fondy dosahuji obrovskych objemil pfi obchodovéni s finan¢nimi

instrumenty, jsou transak¢ni naklady pro investora mnohem mensi, az nulové.

YW ~

Jednodussi pristup k instrumentum a trhim

Fondy kolektivniho investovani umoziuji drobnym investorim snadngjsi pfistup
k investovani do instrumentii jak u nas, tak i v zahranic¢i, aniz by potieboval velky kapital.
Investor tak mliZze investovat do Siroké Skaly instrumentd, které by si jako individualni

drobny investor nemohl dovolit.

Profesionalni sprava svéireného majetku

Manazeti a spravci fondt by méli byt zkusenymi odborniky v oblasti finan¢niho
trhu, ktefi sleduji kazdy den, co se déje na kapitalovych trzich, stile aktualizuji nové
informace a z téch pak vytvareji podrobné investi¢ni analyzy. Jejich prace se poté odrazi

ve vykonnosti daného fondu.

Vyssi likvidita

Vyssi likvidita instrumentu se tykd zejména otevienych fondl. Investor ma
moznost kdykoli pozadat o odkup svych podilovych listd za aktualni kurz, ktery je
odvozen od aktualni hodnoty majetku fondu. Doba odkupu se dle zédkona ¢. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech, pohybuje v fadu nékolika dni az

tydnda.

Pripadné danové vvhody

Po naplnéni podminek pro danové vyhody, miize investor ziskat rizné¢ vyhody na

danich v podobé srazek, tlev apod.

Jednoduché a pohodlné investovani

Investor pii investovani svych volnych finan¢nich prostfedkil jiz nemusi d¢lat
zadné tkony navic, které souvisi s tvorbou jeho portfolia. Nékteré instituce nabizi pro své
investory nékteré sluzby navic v podob¢ automatického reinvestovani vynost, moznosti

zmény fondu apod (MAPOR.cz, 2020).
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3.2.3 Negativa kolektivniho investovani

Sti‘et zajmu mezi investory a spravci portfolia

Stiet z4jml mezi investory a spravci portfolia vznika z toho diivodu, Ze se investor
nemuze podilet na fizeni a spravovani fondu, do kterého investuje. Nemd mozZnost
zasahovat do tvorby portfolia fondu. Dochazi tedy kriznym zajmim mezi témito

ucastniky, a proto dochazi ke stietu a nenaplnéni cilti investora.

Poplatky

S investici do fonda se poji hned nékolik poplatkd, kterym se investor nevyhne.
Prvnim poplatkem, se kterym se muze investor setkat, je vstupni poplatek. Ten se
vypocitavad procentudlné z celkové investované Castky, jehoz hodnota vyplyva ztypu
podilového fondu. DalSim poplatkem je manazersky poplatek, ktery se poji se spravou
a obhospodatrovanim portfolia. Jeho vySe se pohybuje mezi 0,5 — 2 % aktiv spravovanych

fondem. Vystupni poplatky se na druhou stranu u vétSiny fondl neplati.

Podpriumérna vvkonnost fondu

Podpriimérna vykonnost fondu miize byt vizitkou netispésnosti spravce fondu. Diky
nizké vynosnosti fondu oproti benchmarku, dochazi ke zklamani investora, coz je pro n¢j

muze byt impulsem pro zménu fondu.

Ztrata investi¢ni volnosti

Ztrata investicni volnosti souvisi se stfetem zajmui mezi investorem a spravcem
portfolia. To znamend, ze investor, ktery vstupuje do fondu, nema moznost rozhodovat,

jaké tituly budou zatazeny do portfolia, ani ménit investi¢ni politiku fondu.

Riziko ztraty hodnoty investice

Riziko ztraty hodnoty vlozenych prostfedka nese kazdy, kdo se rozhodl investovat.

Toto riziko je spojeno s kazdou investici a fondy nejsou vyjimkou.
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Riziko podvodnych obchodu

Toto riziko nemiiZze byt zcela odstranéno ani regulaci, ani jinou legislativou. Tento

problém se zde historicky vyskytoval a nadale bude.

Neexistence statnich systémiu pojiSténi

Investovani do instrumenti kolektivniho investovani neni nijak pojisténo ani
garantovano, vtomto ohledu je investor znevyhodiovan. Tato forma investovani
neposkytuje zadné zajisténi, jako je to naptiklad u investovani do bankovnich produktt

(Steigauf, 2003, s. 18-21).

3.3 Pravni iprava kolektivniho investovani v CR

Kolektivni investovani se tidi pfisnou legislativou, pfedevsim je upraveno Zakonem
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech (ZISIF), jehoz
ucinnost nastala 19. 8. 2013. Tento novy zakon nahradil ptivodni Zékon ¢. 189/2004 Sb.,
o kolektivnim investovani (ZKI). Cilem zmény zakona bylo vytvofeni moderniho pravniho
ramce pro kolektivni investovani v Ceské republice. Pivodni zikon se st&i dokézal
prizptisobit modernim trendim, a proto byl nahrazen. Novym zidkonem byly vytvofeny
zajimave¢jsi podminky pro investory, aby zakonodarci zvysili atraktivitu a motivaci
domaécich investorti. Vedle tohoto zdkona stoji spoustu dalSich pravnich piedpisi, které
souvisi s danou problematikou. Myslen je napiiklad Zakon ¢. 90/2012 Sb., obchodni
zékonik, Zakon ¢. 89/2012 Sb., obcansky zdkonik nebo také Zakon ¢&. 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitalovém trhu.

V dutsledku této zmény zdkona byl pojem investi¢ni fond pozménén nejvice. Doslo
totiz k novému c¢lenéni investicnich fondd. Nové se jiz ¢leni na fondy kolektivniho
investovani a fondy kvalifikovanych investorti. Zakon zaroven vymezuje subjekty

kolektivniho investovani, které budou ptedstaveny v nasledujicich podkapitolach.

24



3.3.1 Investi¢ni spole¢nost

Investicni spolecnost je zakladana jako pravnicka osoba, ktera ma sidlo na tzemi
Ceské republiky. Spole¢nost musi mit opravnéni od Ceské narodni banky, aby mohla
vykonavat svou Cinnost. Dle § 7 ZISIF se Cinnosti zejména mysli obhospodafovani
investi¢nich fondl, popfipadé provadét administraci téchto fondd. Dalsi Cinnosti, které
muze investi¢ni spolecnost vykonavat, jsou uvedeny v § 11 ZISIF. Za vzniklou investi¢ni
spolecnosti stoji kolektiv investi¢nich odbornikl, kteii chtéji poskytovat své sluzby
v oblasti zhodnocovani volnych finan¢nich prostfedki. Mizeme tedy tento subjekt
definovat jako instituci, kterd se zabyva kolektivnim investovanim. Investi¢ni odbornici,
resp. celd investicni spolec¢nost, se zabyvaji sloZenim investi¢nich instrumentt v portfoliu
fondu a odpovidaji za to, aby toto slozeni bylo v souladu s pravidly a cili fondu, které jsou
uvedeny v prospektu fondu. (Zakon ¢. 240/2013 Sb.).

Podle Zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech,
musi byt pocateCni kapital této spolecnosti alespont 125 000 eur. Jestlize investi¢ni
spolecnost plni funkci administratora, je s tim spojeno nékolik ¢innosti, které zabezpecuji
fungovani fondu. Mezi tyto ¢innosti patii naptiklad vedeni Gc€etnictvi, pravni sluzby, feseni
reklamaci, oceflovani majetku fondu atd. V roli administratora standardniho fondu mize
byt pouze jeho obhospodarovatel. Investicni spoleCnost, kterd plni hlavni funkci

administratora fondu, musi mit pocatecni kapital alespont 50 000 eur.

3.3.2 Investiéni fond

Dalsim subjektem kolektivniho investovani je investicni fond. Jak bylo jiz zminéno
v kapitole o pravni upravé, investicni fond prodé€lal v ramci zmény legislativy nejveétsi
zmény. Po zméné jiz vSechny fondy, které spadaji zaméfenim do kolektivniho investovani
vcetné podilovych fondl, patii do skupiny investicnich fondu. Investicni fondy jsou

rozdélovany na dvé rozdilné podskupiny, které¢ jsou zobrazeny na nasledujicim obrazku.
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Obrazek 2: Rozdéleni investi¢nich fondu

Investicni fondy

Fondy Fondy

kolektivniho kvalifikovanych
investovani investoru

Standardni
fondy

= Specialni fondy

Zdroj: (Vlastni zpracovani, 2020)

Fond kolektivniho investovani je dle § 93 ZISIF charakterizovan jako pravnicka
osoba, ktera ma sidlo na tizemi Ceské republiky, nebo podilovy fond. Hlavni funkci tohoto
fondu je shromazd’'ovani volnych finan¢nich prostfedkii od vefejnosti. Prostfedky jsou
ziskdvany na zaklad¢ vydéavani akcii a podilovych listl, které jsou nasledné investovany do
zvolené strategie ve prospéch vlastniki vydanych akcii. Fond kolektivniho investovani
neni opravnén vydavat dluhopisy, ani op¢ni listy. Fondy kolektivniho investovani Ize dale
rozdélit na standardni fondy a specialni fondy. Standardni fondy jsou zapsany v seznamu,
ktery je veden CNB. Zaroveir musi splitovat pozadavky prava Evropské unie. Tyto fondy
jsou zpravidla zakladdny pouze ve formé oteviené¢ho podilového fondu nebo akciové
spolecnosti. Na druhou stranu specidlni fondy kolektivniho investovani pozadavky

Evropské unie nesplituji, ani nejsou zapsany v seznamu CNB.

Fondy kvalifikovanych investori jsou charakterizovany v zakonu ZISIF,
konkrétnéji v § 95. Tyto fondy mohou mit stejnou podobu jako fondy kolektivniho
investovani s tim, ze navic mohu mit podobu svéfeneckého fondu. Tyto fondy funguji na
stejné bazi jako fondy kolektivniho investovani, tzn., Ze shromazd’uji volné financni
prostiedky, ale vtomto piipad¢ od kvalifikovanych investord. Ve srovnani s fondy

kolektivniho investovani maji fondy kvalifikovanych investorti vétsi svobodu ve zvoleni
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strategie a pravidel. Investoii jsou profesionalové v oboru a jsou vymezeni zdkonem
o investinich spolecnostech a investicnich fondech. Podle Veselé (2019) fondy
kvalifikovanych investortt vznikaji jako podilové fondy, svéfenecky fond, akciova
spolec¢nost, komanditni spole¢nost, spolecnost s ru¢enim omezenym, evropska spole¢nost

nebo druzstvo (Vesela, 2019, s. 817-820).

3.3.3 Podilovy fond

Podle definice od Simacka (2004) miizeme podilovy fond charakterizovat jako
ekonomicky subjekt, ktery je spravovan investicni spolecnosti. Investicni spolecnost
ziskava volné financni prostfedky prostiednictvim prodeje podilovych listl fyzickym nebo
1 pravnickym osobam. Podilovy fond je mozné si také ptedstavit i jako kolektiv lidi, ktefi
maji stejny investi¢ni zamér, cil nebo vidinu a zaroven nechtéji investovat kazdy na vlastni
ucet, shromazdi své volné prostiedky a svéfi je do rukou profesionalii v investicni
spolecnosti. Prostiedky jsou dale investovany do riznych finan¢nich instrumenti —
cennych papirti, nastrojii penézniho trhu apod. Soubor téchto finan¢nich instrumentd tvoii
portfolio podilového fondu, které je majetkem podilnikli. Podle toho, kolik jednotlivi
podilnici vlozi volnych prostiedkli, tomu odpovida vySe podilu, resp. mnozstvi podilovych
listh. Investovani do podilovych fonda je spjato s mnoha vyhodami. Hlavni vyhodou je
dostupnost vkladani volnych finan¢nich prostiedkti do podilového fondt i pro mensi
investory. U vétSiny fondi je minimdlni vklad 500,- K¢. Dalsi podstatnou vyhodou je
rozloZeni rizika, které snizuje riziko vysoké ztraty investorem vlozenych prostredki. Mezi
vyhody lze zatadit i1 fakt, ze investoii nepottebuji disponovat znalostmi a zkuSenostmi
z finan¢niho trhu, jelikoZ obhospodarovatel¢ podilové fondu jsou odbornici v této
problematice a dokaZou naplno vyuzit dostupnych informaci ve prospéch klienta.

Jak bylo jiz zminéno, investi¢ni spolecnosti ziskavaji volné finanéni prostfedky
prodejem podilovych listd. Podilovy list definujeme jako druh cenného papiru, se kterym
se poji podil jeho majitele na majetku v podilovém fondu. S podilovym listem se zaroven
vaze i pravo na vyplaceni podilu na zisku, které je definovano ve statutu fondu. Dle poctu
vydanych podilovych listd poté rozdélujeme podilovy fond na otevieny a uzavieny

(Simadek a kol., 2004, s. 75-76).
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Otevieny podilovy fond neni dle § 128 ZISIF omezen poctem vydanych
podilovych listl, tzn., Ze jich fond mize emitovat v neomezeném mnozstvi, a tudiz neni
ani omezen pocet podilnikti, ktefi listy mohou nakupovat. Jaké typy podilovych listi jsou
vydéavany, zalezi na poptavce ze strany investorl, ale zaroven je potieba dbat na svou
investi¢ni strategii. S otevienym fondem je spojena povinnost zpétného odkupu podilového
listu, o ktery mlize investor pozadat. Vypotfadani musi probéhnout do stanoveného terminu,
ktery je zakonem urcen. Termin se muze u jednotlivych druht fonda liSit, zpravidla se
pohybuje okolo 2 tydnt, ale u nekterych fondi se miize jednat az o 2 roky. Hodnota je
pfepocitaivana na aktudlni hodnotu majetku fondu pfipadajici na jeden podilovy list.
S odkupem pfipadné i s nakupem mohou byt spojeny i poplatky, které jsou stanoveny

fondem.

Uzavieny podilovy fond ma oproti otevienému podilovém fondu urcen piesny
pocet podilovych listl, které miize vydat. To znamend, Ze je omezen i pocet investoru,
ktefi mohou nakupovat podilové listy. Podilové listy uzavieného fondu maji pevné
stanovenou hodnotu, kterd je stanovena na zdklad¢ aktualni hodnoty podilového fondu
k rozhodnému dni uvedeném ve statutu fondu. Uzavieny podilovy fond se miize zakladat
bud’ na dobu urcitou, nebo neurcitou. Po uplynuti doby fond vstupuje do likvidace nebo se
zméni na otevieny podilovy fond. Obrovskou nevyhodou uzavieného podilového fondu je
jeho likvidita podilovych listli. Investofi totiZz nemaji moznost pozddat o odkup svych
podilovych lista. Likvidita je zajiSténa pouze formou obchodu na sekundarnim trhu, kde je

muze prodat jinému zajemci. (Investopedia.com, 2021).

3.3.4 Depozitar

W

Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech
definuje depozitate jako subjekt kolektivniho investovani, ktery dle zakona musi mit kazdy
investi¢ni fond. Depozitat vede investicnim fondim jejich penézni GCty, zaznamenava
a spravuje jejich majetek a dohlizi, zda investi¢ni fond hospodaii se svym majetkem dle
zakona a statutu fondu. Depozitdf musi byt po pravni strance i majetkem oddélen od
investicniho fondu a zaroven nesmi byt obhospodafovatelem tohoto fondu. Ve vétSiné

piipadii hraje roli depozitafe banka, poptipadé obchodnik s cennymi papiry, ktery ma
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k této Cinnosti povoleni. Zdkladnim pravidlem c¢innosti depozitafe je zajiSténi ochrany
investora.

Mezi investicni spolecnosti ¢1 fondem a depozitafem musi byt uzaviena takzvana
depozitatskd smlouva, kterd musi byt uzaviena nejpozdéji do 6 mésicti od doby, kdy bylo
udéleno povoleni investicni spolecnosti k vykonu podnikatelské ¢innosti. Banka, ktera
bude vykonavat funkci depozitaie, musi byt uvedena ve statutu spolecnosti nebo fondu.
Depozitairska smlouva, ktera je ujedndna mezi dvéma smluvnimi stranami, obsahuje
povinnosti vyplyvajici pro depozitate. Depozitat je povinen oteviit uCty pro investi¢ni
spole¢nost a pro kazdy jednotlivy podilovy fond. Dalsi povinnosti je kontrola, Ze investicni
spole¢nost a investi¢ni fond hospodaii s finanénimi prostfedky v souladu se zakonem.
V piipadé, ze spoleCnost ¢i fond nehospodaii v souladu se zakonem, depozitaf ma
povinnost neptfijmout pokyn spolecnosti nebo fondu a upozornit nejen je, ale 1 piislusny
nadfizeny statni organ. Tento orgdn mulze pfikazat investicni spolecnosti nebo fondu
zménu depozitate za predpokladu, Ze depozitat neplni své povinnosti (zdkon €. 2408/2013
Sb.).

Miize nastat situace, kdy depozitdt nebude plnit své povinnosti vyplyvajici
z depozitatské smlouvy. Za téchto okolnosti vznika subjektim kolektivniho investovani
pravo na nahrady Skody. Depozitafi je ptfiznan zédkon, kdy mu vznikd pravo pozadovat od
subjektli kolektivniho investovani vSechny potfebné tidaje k provozovani jejich ¢innosti.
V piipadé, ze by tyto subjekty odmitli poskytnout povinné informace depozitati, dochazi
ke zproSténi odpoveédnosti depozitare za piipadné zptsobené Skody vzniklé neznalosti

téchto informaci (Liska, 2004, s. 293-297).

3.3.5 Statut fondu

W

Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech
vymezuje statut fondu jako dokument, ve kterém je obsaZena investi¢ni strategie dané¢ho
fondu kolektivniho investovani. Zaroven jsou v ném uvedena rizika, kterd jsou spojena
s investici do vybrané¢ho fondu, a dalsi dilezité informace pottebné k posouzeni piipadné
investice. VeSkeré informace musi byt zpracovany v takové form¢, aby byly srozumitelné
béznému investorovi.

Steigauf (2003) ve své knize vymezil nasledujici zdkladni informace, které jsou

obsaZeny ve statutu fondu:
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o Udaje o obhospodafovateli, administratorovi a depozitaii fondu

e Investicni strategie fondu

e Rizika spojend s investici do fondu

e Historickd vykonnost fondu

e Informace o poplatcich a ndkladech

e Udaje o podilovych listech

Potencialni investor by mél spravné svou investici provést az po Uplném seznameni

se statutem fondu. Fondy vydavaji také prospekty, které jsou zjednoduSenou variantou

statutu, kde jsou zapsany pouze diilezité informace.

3.3.6 Sdéleni klicovych informaci

Pravni vymezeni sdéleni kli¢ovych informaci je citovano v Zakon¢ ¢. 240/2013 Sb.,
o investicnich spole¢nostech a investicnich fondech, kde je tento pojem popsan jako
dokument, ve kterém je zakladni charakteristika fondu kolektivniho investovani. Stejné
jako statut fondu, sdéleni klicovych informaci slouzi k pochopeni charakteru a rizika, které
jsou spojeny sinvestici do vybraného fondu. Dokument by mél byt zpracovan
srozumitelnou formou, aby ho pochopil 1 bézny investor. VeSkeré informace, které jsou
soucasti tohoto dokumentu, musi byt pravideln¢ aktualizovany a jsou vystaveny na
internetovych strankach fondu.

Zakon urcuje i zakladni pozadavky, jak by meélo sdéleni klicovych informaci
vypadat. Sdéleni klicovych informaci nesmi obsahovat nepravdivé a zavadéjici informace.
Informace se nesmi odliSovat od informaci, které jsou uvedeny ve statutu fondu.
V posledni fadé musi byt veSkeré informace srozumitelné, aby si bézny investor nemusel

hledat informace z jinych dokumentt (Zakon ¢. 240/2013 Sb.)

3.4 Podilové fondy

Definice podilového fondu je detailné rozebrana v minulé kapitole, kde bylo popsano
zékladni fungovani a rozdé€leni podilového fondu. Podilové fondy byly zalozeny
s jednoduchou myslenkou, kterou bylo vytvofeni moznosti pro drobné investory se
stejnymi cili. Cile by méli plnit manazefti fondi, ktefi vybiraji investice v domnéni, Ze jsou

témi pravymi pro splnéni cili drobnych investorii a dosazeni slibnych ziskl. Investoti maji
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moznost nakupovat, ale i prodavat podilové listy kazdy obchodni den. Tuto moZnost
dovoluji oteviené podilové fondy. Kazdy jednotlivy podilovy fond ma svého portfolio
manazera, ktery fidi finan¢ni instrumenty v daném fondu dle jejich cili. Planovanych cilt
muze byt nckolik, nicméné¢ zakladnimi jsou jistota, zabezpeCeni majetku, vynos a
dlouhodoby rast majetku. Za zdkladé vybraného cile poté fond investuje do vybranych
investi¢nich nastrojii, jimiz mohou byt instrumenty pené¢zniho trhu, dluhopisy, akcie nebo
kombinace vSech jmenovanych. Podilovy fond funguje na bazi shromazd’ovani volnych
penéznich prostiedkli od investori formou prodeje podilovych listh. Investofi mohou
investovat riiznou formou a riiznou castkou. Lze investovat bud’ jednordzovou sumou,
nebo mesi¢nimi tlozkami. Pro mensi investory je zacinajici pravidelny mési¢ni vklad
u nekterych fondt 500,- K¢ (Steigauf, 2003, s. 10-21).

Podilové fondy mizeme rozdé€lit z riznych hledisek, ale v ramci této prace bude
vénovan prostor pouze jednomu hledisku, a to z pohledu rizika trhu. Nésledujici obrazek

zobrazuje zminované rozdéleni dle rizika trhu.

Obrazek 3: Rozdéleni podilovych fondii dle rizika trhu

FoTyls WoT=1a1=v4 1 To Wl *Cenne papiry: pokladnicni poukizky, kritkodobe diuhopisy
sMinimainl horizont: & mésich
trhu #Rizoko: velmi nizké

’ =Cenné papiny: diuhopisy
(] [¥]3YeTs1{a1AVA {sYa (s Ml <Minimaini horizont: 2 roky
*Riziko: nizké

sCenné papinyg: akcie

Akciovy fond +Minimalni horizont: 7 let
=Riziko: vysoké

=Cenné papiny: akcie a diuhopisy

Sm iﬁen*{r f{}nd sMinimdini horizont: 3 roky
#Riziko: mirné a¥ wiil - dle skladby

=Cenné paplny: podilove listy
Fond fondi sMinimalni horizont: 3 roky
#Riziko: mirmé a2 vwwisi - dle skladby

Zdroj: (vlastni zpracovani, 2020)

Pii rozdé¢leni podilovych fondt dle rizika trhu se déli na fondy penézniho trhu,
dluhopisové fondy, akciové fondy, smiSené fondy a v posledni fadé¢ fondy fondd.
V nasledujicich podkapitolach se jednotlivé druhy podilovych fondl objevuji.

V nasledujicim obrazku mizeme jesté vidét graf se strukturou trhu podilovych

fondil u nas ke konci roku 2018. Jedna se o domaci i zahrani¢ni fondy dohromady.
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Obrizek 4: Struktura trhu podilovych fondi v CR k 31. 12. 2018

Struktura trhu podilovych fonda v CR 2018

® Fondy fondt

m Smisené fondy
Akciové fondy
Dluhopisové fondy

M Fondy strukturované

B Fondy nemovitostni

B Fondy penéiniho trhu

Zdroj: (AKAT CR, vlastni zpracovani, 2020)

Jak si mUzeme vSimnout, nejvEtsi zastoupeni na tuzemském trhu maji smiSené
fondy, které se skladaji z urCitého podilu akcii, dluhopist a instrumenti penézniho trhu.
Druhé nejvétsi zastoupeni maji fondy dluhopisové a fondy akciové. NejmensSim procentem

se podili fondy penézniho trhu, které jsou spise kratkodobé, a hlavné malo vynosné.

3.4.1 Fondy penéZniho trhu

Fondy penézniho trhu investuji pfedev§im do finan¢nich instrumentd, které jsou
kratkodobé povahy. Kratkodobost se v tomto ohledu mysli doba splatnosti do 1 roku.
Jedna se zpravidla o kvalitni kratkodobé dluhopisy, jimiz jsou hlavné pokladnicni
poukazky. Pokladni¢ni poukazky miizeme definovat jako kratkodobé diskontované
dluhopisy. Emitent tohoto dluhopisu se zavazuje splatit jeho jmenovitou hodnotu
k ur¢itému dni. Diskontem se rozumi rozdil mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a cenou
prodeje. Tento rozdil neboli diskont je pro investora vynosem. Pokladni¢ni poukdzky maji
splatnost maximalné¢ 1 rok. Fondy pené¢Zniho trhu mohou také realizovat kratkodobé
terminované transakce s dluhopisy a penézi. Pod transakcemi s penézi je mozné si

predstavit transakce mezi bankami, jimiz si upravuji svoji likviditu (Syrovy, 2016, s. 54).
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Zhodnocovani fondu je ur€ovano na zaklad¢ skladby investic do fondu penézniho
trhu. Vynos samotného fondu byva zpravidla nizké, ale ocekava se, Zze bude srovnatelny
s urokem z béznych bankovnich tischov nebo i1 vyssi. Z pohledu investora se instrumenty
fondu penézniho trhu velmi blizi bankovnim terminovanym vkladim. Hlavni vyhodou
fondl penézniho trhu oproti terminovanym vkladiim je okamzita likvidita. Fondy dokazou
vyplatit finanéni prostfedky pii zpétném odkupu podilovych listl relativné ihned, jedna se
zpravidla o 2 az 3 dny od podani zadosti.

Pro spoustu investorti u nas jsou fondy penézniho trhu velmi oblibené, a to diky
jejich bezpecnosti. Zacinajici drobni investofi, ktefi chtéji zhodnotit své volné finan¢ni
prostiedky, ale nechtéji jit do velkého rizika, vyuZzivaji pravé fondy penézniho trhu, které
jim v tomto ohledu poskytnou, co ocekavaji. Tyto fondy jsou adekvatnim zpisobem
investovani pro konzervativni investory, ktefi jsou v oblasti investic velmi opatrni
a nezkuseni. Fondy penézniho trhu jsou vhodné nejen pro nezkuSené a zacinajici investory,
ale i pro investory, ktefi vyhledavaji velmi kratky horizont a nechtéji o svou investici pfijit.

Fond penézniho trhu se tedy v nejcastéjSich ptipadech vyuziva pro tvorbu rezervy,
kterou investor mtize nejlépe okamzité pouzit v piidé nenadalych situacich. Investice do
fondu miize byt vyuzita 1 jako prechodné ulozeni volnych finan¢nich prostfedkii pro
nasledné investovani na kapitalovych trzich. V posledni fadé¢ mize fungovat jako nastroj,
ktery snizuje celkovou kolisavost hodnoty investice v ptipadé¢ kombinovaného investovani

(Simadek a kol., 2004, s. 93-94).

3.4.2 Dluhopisové fondy

DalSim typem podilovych fondd, jsou dluhopisové fondy. Jak jiz mizeme vycist
z nazvu, dluhopisové fondy investuji do cennych papirt, kterymi jsou zpravidla dluhopisy
a jiné dluhové cenné papiry. Dluhopisové fondy svou povahou spadaji spise do kategorie
podilovych fondii s niz§im rizikem. Proto jsou tyto fondy doporu¢ovany pro konzervativni
investory, kteti nechtéji celit velkému riziku.

Samotny dluhopis je jeden z druhii cennych papirt, ktery se chova podobné jako
uvér. Hlavnimi emitenty dluhopisii jsou vétSinou soukromé spole¢nosti, mésta nebo vladni
instituce. Investor nakoupi vybrany dluhopis a tim jsou financni prostfedky zapijceny

emitentovi zakoupenych dluhopisii. Emitent dava slib investorovi, Ze mu vrati nominalni
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hodnotu dluhopisu v dohodnutém terminu. Navic pro investora plyne narok na pravidelné
urokové platby béhem drzeni dluhopisu. NejoblibenéjSim typem dluhopisu je v dnes$ni
dob¢ dluhopis s pevnym kuponem, kdy investor ziskava pravidelné¢ predem dohodnuty
pevny urok. Investor, ktery nakoupil dluhopis, md moznost snim obchodovat na
kapitalovém trhu, resp. na sekundarnim trhu. Cena drzeného dluhopisu se muze lisit od
jeho nominalni hodnoty. Cena dluhopisu je spjata s urokovymi sazbami, které stoji na
opacném konci. Jinak feceno, kdyz urokové sazby klesaji, na druhé strané cena dluhopisu
roste nahoru a naopak (Rejnus, 2016, s. 28.).

Hlavni funkce podilovych fondi spociva ve shromaZzd’ovani volnych finan¢nich
prostfedkti od investorti, které jsou pouzity na ndkup cennych papird, resp. dluhopist.
Dluhopisové fondy mizeme rozdélit do nékolika kategorii. Z hlediska doby splatnosti je
mozné fondy délit na kratkodobé, sttednédobé a dlouhodobé. Nejzakladnéjsim rozdélenim
vSak je dle druhu dluhopisi, které jsou drzeny v portfoliu.

Dluhopisové fondy se statnimi dluhopisy shromédzdéné finan¢ni prostfedky
investuji do dluhovych cennych papird, jako jsou statni pokladni¢ni poukéazky nebo statni
dluhopisy.

Dluhopisové fondy s komunalnimi dluhopisy vyuzivaji volné finan¢ni prostfedky
pro investovani zpravidla do dluhopisti vyddvané mésty. Mésto pijcené penize dale
vyuziva na financovani riznych vetejnych projektt

Dluhopisové fondy s firemnimi dluhopisy jsou posledni kategorii v tomto
rozdéleni. Tyto fondy investuji financni prostiedky do dluhopist, které jsou vydavany
nejruznéjSimi  firmami. V tomto pfipadé neni ndvratnost vloZenych prostfedkl
garantovana, protoze v piipad¢ finan¢nich problémi nebude firma schopna dostat svych

zavazki (Steigauf, 2003, s. 58-63).

3.4.3 Akciové fondy

Dals§im zajimavym druhem podilovych fondl, zejména z hlediska vynosnosti, jsou
akciové fondy. Tyto fondy stejné jako ostatni podilové fondy shromazd'uji volné financni
prostiedky od vefejnosti, které nasledné vyuziva na investice do riznych akcii vydavanych
akciovymi spole¢nostmi. Investovani do akciovych fondl se opird o zakladni myslenku,

ktera spociva v tom, ze v kratkodobém horizontu ceny akcii osciluji mnohem vice nez
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dluhopisy. Naopak v dlouhodobém horizontu ptedstavuji akcie mnohem vétsi zhodnoceni
nez u zminénych dluhopisi ¢i instrumentt penézniho trhu (Ttma, 2014, str. 39)

Nesmime opomenout, ze s vysokym vynosem se poji také vysoké riziko ztraty
hodnoty investice. Ceny jednotlivych akcii se mohou vyvijet i n€kolik let, tzn., Zze v celém
horizontu investice mlize poklesnout o nékolik jednotek i desitek procent. Proto se v tomto
ptipadé doporucuje dlouhodoby horizont, ktery snizuje toto riziko, a vytvaii predpoklad
pro piekonani krizi. Z tohoto divodu je velmi dulezité u akciovych fonda fesit otazku
diverzifikace rizika, tzn. rozlozit investované prosttedky do vice titulti. Fondy v dnesni
dobé nabizeji moznost investovat do rtizné orientovanych investi¢nich strategii, které
mohou pfinést investorovi vysoké zhodnoceni (Jilek, 2009, s. 408—409)

Akciové fondy lze délit dle raznych kritérii. Zakladni kritérium rozd€luje akciové
fondy dle investi¢niho cile, se kterym je spojena i investicni politika fondu. Jiné fondy
naopak investuji do svétové znadmych spolecnosti, kde investoii ocekavaji vysoké
dividendy. Spekulativni fondy zas investuji do firem, kde odhaduji rychly rist hodnoty
akcii. Tyto investice jsou ale spojeny s vysSSim rizikem ztraty vloZenych prostiedka.
Nejznaméjsi kritérium, podle kterého miizeme rozdélit akciové fondy, je zaméieni na
urcitd odvétvi, ptipadné zemé.

Investovani do sektorovych akciovych fonda pfinasi pro pfipadné investory n€kolik
pozitiv. Jedno z pozitiv pro investora je investice do odvétvi, které velmi dobie zna
a pracuje v ném. Jestlize investor vnima, Ze pracuje v odvétvi s velkym potencidlem do
budoucna, sektorovy akciovy fond je pro né& vhodnou volbou a piinosem vysokého
zhodnoceni. Investor ziskdvd nadprimérné vynosy s vysokym potencidlem ristu do
budoucna. Naptiklad sektorové akciové fondy zaméfené na finance a reality mohou
v dlouhodobém horizontu piinaset zajimavé dividendy. Sektorti, do kterych mize investor
investovat své volné prostfedky, je Siroka Skala. Investovat lze naptiklad do odvétvi
farmacie, zdravotnictvi, financi, technologii, dopravy, sluzeb atd. (Siméacek a kol., 2004,

5. 95-96).

3.4.4 SmiSené fondy

SmiSené fondy investuji finan¢ni prostfedky od investorti do vSech druhii cennych
papirG. Mohou to byt akcie, dluhopisy, instrumenty penézniho trhu i vklady. SmiSené

fondy nabizeji investorim nizsi riziko oproti akciovym fondim, ale zaroven poskytnou
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vys$si vynos nez dluhopisové fondy. Portfolio manazeti smiSenych fondii se dokazou rychle
prizptisobit aktudlnimu déni na trhu, a tak mohou efektivné ptizptisobit strukturu cennych
papirt v portfoliu fondu, aby zamezili vysokym ztratdm. Akcie, které jsou jednou ze slozek
portfolia smiSeného fondu, zajistuji ve fondu v dlouhodobém horizontu vyssi vykonnost
fondu, tzn., ze pfinasSeji vyssi vynos fondu. Naopak dluhopisy funguji opacéné nez akcie,
a proto jsou tou slozkou, ktera snizuje riziko kolisani ceny podilového listu. Plni tedy
funkci stability (Syrovy, 2016, s. 63—65).

Jednotlivé typy smiSenych fondi lze charakterizovat dle podili akcii v daném
fondu. Jestlize fond obsahuje vétsi mnozstvi podilu akcii, tim spiSe se bude tento fond
chovat jako akciovy fond. To pro investora znamena to, Ze zde bude vétsi kolisavost ceny
podilovych listii, ale zaroven to investorovi muze piinést i vyss$i zhodnoceni. Dle obsahu
podilu akcii v portfoliu fondu pak Ize dé¢lit smiSené fondy s konzervativni strategii,
vyvazenou strategii a dynamickou strategii. Investor diky tomu mé& moznost si vybrat
optimalni pomér akcii a dluhopisti, ktery mu pfinese stanovené potieby a zisk.

Dle obrazku ¢. 4 lze konstatovat, ze smiSené fondy jsou v Ceské republice velmi
oblibené. SmiSené fondy mohou byt vhodnou volbou jak pro zacinajici investory, tak 1 pro
pokrocilej$i. Divodem je moznost si zvolit z 3 strategii, které vyhovi vSem potfebam
a pfanim investorti. Jakou strategii si investor vybere také zalezi na horizontu, ktery chce
dodrzet. S dynamickou strategii se poji spiSe dlouhodobéjsi horizont nez u konzervativni,

kde horizont mize byt mnohem kratsi (Vesela, 2019, s. 834).

3.4.5 Fondy fondi

Poslednim druhem podilovych fondil, ktery zde bude ptedstaven, je fond fonda.
Tyto fondy shromdzdéné finanéni prostfedky pifimo do cennych papiri jednotlivych
emitentll. Fondy fondii investuji nepfimo do cennych papirt jinych podilovych fonda. Tim
se mnohem vice zvysi stupen diverzifikace. Investor tak ziskdva moznost nakoupit Sirokou
Skalu kvalitnich fondt jiz pfi minimalni investici.

Fondy fondii se mohou zaméfovat na vSechny druhy cennych papirti podilovych
fondl. Miize se jednat o cenné papiry dluhopisovych fondi, akciovych fondi nebo o cenné
papiry smiSenych fondl s vybranou skladbou investic. Investicni spoleCnosti zpravidla

zakladaji tzv. rodiny, kde jsou 2 az 3 fondy. Investor zakoupenim podilovych listi této
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rodiny ziskévé balicek rznych moznych kombinaci fondii z celého svéta. Fondy mohou
byt kombinaci riiznych zaméfeni, strategii, manaZerskych styli. Kazdy investor si dle
svych ptani, vyty¢eného horizontu a ocekavané¢ho vynosu vybere vhodny fond fonda, ktery
bude spliiovat vSechny jeho pozadavky. Investor investici do fondu fonda ziskava do svého

portfolia 30 az 50 titulii (Simadek a kol., 2004, s. 99).

3.5 Metody hodnoceni vykonnosti investi¢nich fondi

K hodnoceni vykonnosti investi¢nich fondi mlizeme vyuzit dvé metody. Veseld
(2019) rozd€luje tyto metody na jednodimenziondlni a dvojdimenzionalni. Naopak
Musilek (2011) rozdéluje metody hodnoceni vykonnosti investi¢nich fondii na jednoduché
a moderni. V obou piipadech je podstata metod hodnoceni vykonnosti stejna.

Hlavni rozdil mezi jednodimenziondlni a dvoudimenziondlni metodou je jiné
zohlednéni rizika. Jednodimenzionalni metoda zohlediiuje ve svych vypoctech pouze
vynosnost fondu a nezohleduje riziko. V opacném piipadé dvoudimenzionalni metody
zohlediuji obé tyto kritéria. V této kapitole si popiSeme pouze nékteré metody, které

spadaji do dvoudimenzionalnich a vyuzivaji se nejvice.

3.5.1 Sharpiyv index

Sharpiv index se vyuziva jako méfitko vykonnosti a zvazuje celkové riziko
portfolia, respektive zkouma vzajemny vztah mezi vynosem a rizikem daného fondu. Jedna
se o prumérnou vykonnost investice nad urovni bezrizikového aktiva. Sharpiv index

muzeme také znazornit pomoci nasledujici rovnice:

kde  Ish..... hodnota Sharpova indexu,
Tp ..... historickd vynosova mira portfolia fondu,
REF ..... bezrizikova vynosova mira

Op ..... smerodatna odchylka portfolia.
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Cim vyssi je vysledna hodnota, tim vyhodn&jsi je uvazovana investice. V praxi to
funguje tim zptsobem, Ze pokud je vysledna hodnota fondu vyssi nez hodnota indexu pro

trzni portfolio, je tento fond nadvynosovy v porovnani s trhem (Ttma, 2014, s. 191-201).

3.5.2 Treynoruv index

Treynortv index se svym vypoctem velmi podoba vySe zminiovanému Sharpeovu
indexu. Rozdil vtéchto dvou indexech je v zohlediiovani rizika. Treynoriv index
nezohlednuje celkové riziko, ale pouze systematické riziko, které se méfi pomoci beta
faktoru. Pro vypocet Treynorova indexu se vyuzivd podobny vzorec jako u Sharpeova

indexu.

Itr=(rp— Rr) / Pp

kde  Irr.... hodnota Treynorova indexu
Ip ..... historickd vynosova mira portfolia fondu,
REF ..... bezrizikova vynosova mira

Bp ..... systematické riziko portfolia méfené beta faktorem.

Vysledné hodnoty, které obdrzime z rovnice, stejné tak jako u Sharpeova indexu,
porovnavame s hodnotou indexu jiného fondu nebo trziho portfolia (www.nasdaq.com,

2021).

3.5.3 Jensenova alfa

Pii pouziti Jensenovy alfy je mozné vykonnost méfit absolutné. Je to jedind metoda,
pii jaké je mozné tento vypocet docilit. Vysledkem této metody je hodnota vyjadiena
v procentech, kterd udava vysi vykonnosti oproti jinému fondu ¢i trznimu portfoliu.
Metoda pocita s moznosti diverzifikace jedinecného rizika. Srovnanim dvou fondl
ziskame informaci ukazujici, ktery fond mél vys§i zhodnoceni. Vztah se da vyjadfit
nasledujici rovnici.

r,— Rp= o + Bp * (tm - RF)
kde 1 ..... historickd vynosova mira portfolia fondu,
REF ..... bezrizikové vynosova mira
a ..... faktor vyjadiujici miru nadvynosovosti nebo podvynosovosti portfolia,

Bp ..... systematické riziko portfolia méfené beta faktorem.
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Pokud je vysledny a faktor kladny, znamena to, Ze zvoleny fond dosahl ve
sledovaném obdobi vyssiho zhodnoceni nez trh. Naopak pokud a faktor dosahl zaporné

hodnoty, fond byl ve srovnani s trhem podvynosovy (Feibel, 2003, s. 195).
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4 Predstaveni vybrané investi¢ni spole¢nosti

V praktické ¢asti diplomové prace je vénovan prostor navrhu investi¢niho portfolia
u investicni spole¢nosti Amundi Czech Republic Asset Management, a.s. konkrétnim
podilovym fondim a konkrétnim retailovym klientim. Podle klientskych investi¢nich
dotaznikli bude navrzeno portfolio ulozeni volnych penéznich prosttedki formou

jednorazové nebo pravidelné investice.

4.1 Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.

V Ceské republice ptsobi Amundi prostiednictvim spoleénosti Amundi Czech
Republic Asset Management, a.s. a sesterské spole¢nosti Amundi Czech Republic,
investi¢ni spoleCnost, a.s. a jsou soucasti francouzské skupiny Amundi, kterda spravuje
aktiva jak instituciondlnim, tak individudlnim klientim a také nadacim. Své fondy
poskytuje pies dvé banky, a to Komer¢ni banku, a.s. a Unicredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., ddle pak pfes nezavislé finan¢ni zprostfedkovatele. Z prazské centraly fidi
své aktivity také v Bulharsku a na Slovensku. Investi¢ni spolecnost spravuje vice 500 tis.
klientd v CR, SR a Bulharsku a obhospodaiuje 1527 miliard eur. ManaZerské tymy
Amundi pracuji v hlavnich finanénich centrech v Evropé (Patfiz, Londyn, Milén), Asii
(Japonsko, Hongkong, Singapur) a Spojenych statech. V nabidce spole¢nosti Amundi je

mozn¢é vybirat z vice jak 150 investi¢nich ptilezitosti.

Obrazek 5: Logo Amundi

Amu_ndi

Zdroj: (Amundi, 2021)

Amundi Czech Republic Asset Management, a.s. (do 1. 11. 2017 Pioneer Asset
Management, a.s.) je pravnickou osobou, kterd vznikla zdpisem do obchodniho rejstiiku
vedené¢ho M¢éstskym soudem v Praze dne 31. 7. 1998, spis. Zn. B 5483. Silo spole¢nosti je
v Praze 8 — Karling, Rohanské néabiezi 693/10, PSC 186 00. Jedinym akcionafem je
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AMUNDI ASSET MANAGEMENT se sidlem v Pafizi, Boulevard Pasteur 90,
Francouzskd republika, 75015 a registranim Cislem 437574452. Depozitdfem jsou
CACEIS Bank, Luxembourg Branch a SOCIETE GENERALE LUXEMBOURG ale také

u Ceské rodiny Unicreditbank Czech and Slovakia, a.s.

4.1.1 Vybrané otevirené podilové fondy

Z siroké nabidky fondl vyse uvedené spoleCnosti se tato Cast zabyva otevienymi
podilovymi fondy Amundi, které patii do skupin konzervativnich, smiSenych
a dynamickych fondl nabizenych prostfednictvim Unicredit Bank CZ a SK, a.s. Od kazd¢
skupiny budou zastoupeny 3 fondy. V zavéru bude piedstaven i jeden dluhopisovy fond
s pevnou splatnosti, ktery se v dob¢ vypracovani této prace jesté mohl nakoupit. U kazdého
fondu kromé grafu zhodnoceni a nakladii s nim spojenych zobrazuje i Profil rizika
a vynosu (SRRI). Tento idaj je uveden v dokumentu Klicové informace pro investory

U vsech fonda bylo zhodnoceni pfedstaveno za pét let (kromé jednoto, ktery tak
dlouho neni na trhu), tj. do ledna 2016 do ledna 2021. A u vsech grafii je na prvni pohled
vidét pokles kurzu v obdobi vypuknuti pandemie Covid 19, ktery se jiz pii dalSim
problémum s touto celosvétovou zalezitosti neopakoval.

Citované historické zhodnoceni i prezentované budouci zhodnoceni je vycisleno po
odecteni vSech poplatkli spojenych s fondy, tzn. jak vstupni, tak manazerské. Mluvime

o ¢istém nerealizovaném zisku ¢&i ztraté.

Akciové fondy:

AMUNDI FUNDS US PIONEER FUND - A — CZK, ISIN: LU1883872258

Tento fond investuje do Siroké skaly akcii spole¢nosti, které sidli nebo vykonavaji
vétSinu své Cinnosti v USA, v dobé ndkupu mize investovat az 20 % akcii do aktiv mimo
USA.

Cilem tohoto fondu je snizeni ekologické stopy a profilu udrzitelnosti v porovnani
s referen¢nim indexem prostiednictvim zavedeni faktort ESG (enviromentalni, socialni

a firemni fizeni).
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V této Casti je predstaven fond, ktery je pfibuzny 3. nejstarSimu podilovému fondu na
svété, zalozen vroce 1928. V portfoliu jsou velké stabilni spolecnosti pfevazné z USA,

které¢ pravideln¢é vyplaceji dividendy.

Obrazek 6: Profil rizika a vynosu (SRRI) u akciovych fondi
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Zdroj: (Amundi, 2021)

Nejznaméjsi tituly objevujici se v aktudlni mésicni zpravé jsou APPLE INC,
MICROSOFT CORP, AMAZON.COM INC, VISA INC, MASTERCARD INC, UNITED
PARCEL SERVICES INC, ALPHABET INC. Doporuceny ¢asovy horizont je urcité¢ na
vice jak 7 let, protoze se jedna o akciovy fond. I kdyz ze vSech grafti, které zachycuji

pétileté obdobi je zfejmé, ze 1 na dynamictéjSich obchodech bylo zhodnoceni vzdy.

Graf 1: AF US PIONEER FUND (81,27 % za obdobi)

czK
8
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Zdroj: (Amundi, vlastni zpracovani, 2021)
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Skoro po cely rok 2020 fond vyrazné ptekondval benchmark, a to pfedevsim diky
vybéru jednotlivych akcii. Pandemie Covid nasmérovala trh k digitdlnim technologiim,
a tim prospivaly firmy jako Amazon a NVIDIA. Také s vyrazné polepsily spolecnosti,
které zpracovavaji platby jako UPS, VISA.

Tabulka 1: Vykonnost US Pionner Fondu a poplatky spojené s fondem

Celkova vykonnost k 5.2.2021

od zacCatku roku 3,40%
1 rok 18,80%
3 roky 48,44%
5 let 96,53%
Poplatky

vstupni poplatek max. 4,50%
poplatek za spravu (TER) 1,75%
poplatek za zpétny odkup 0,00%
piestupni poplatek 1,00%

Zdroj: (Amundi, vlastni zpracovani, 2021)

AMUNDI FUNDS TOP EUROPEAN PLAYERS — A CZK, ISIN: LU1883868736

Akciovy fond zaméfeny na piedni evropské spolecnosti. Investuje do uzsiho
portfolia ptiblizné¢ 30-40 akcii stfedné velkych evropskych spolecnosti. Neni sektorové
specificky a muze investovat do Sirokého spektra primyslovych odvétvi na zakladé
fundamentélnich analyz. ManaZer fondu vybira do portfolia pfedevs§im akcie firem, které
jsou na trhu nabizeny se slevou, tj. jejich trzni cena je niz$i nez jejich skute¢na vnitini
hodnota. Fond miize vyuzivat derivaty pro snizeni rizik a efektivni fizeni portfolia.

Doporuceny Casovy horizont je 7-10 let.
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Graf 2: AF TOP EUROPEAN PLAYERS - A CZK Hgd (C) (15,62 % za obdobi)
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Zdroj: (Amundi, vlastni zpracovani, 2021)

V loniském roce pozitivné prispély sektory se zbozim dlouhodobé spotieby
a energetika. Naopak zdravotnictvi a suroviny pfispivaly opaénym smérem. Negativné se
zde promitly 1 akcie francouzské farmaceutick¢ firmy ROCHE, kterd je taktéz
zainteresovana ve vyvoji vakciny na Covid 19. Akcie nizkondkladové aerolinky Ryanair
posilily a to navzdory zruSeni nekterych zimnich letd s cilem usSetfit ndklady. Hodné
analytikli o¢ekava rist trzniho podilu této firmy vzhledem k jejim nizkym nékladiim, silné

rozvaze a slabé pozici nékterych konkurentt.

Tabulka 2: Vykonnost AF Top European Players a poplatky spojené s fondem

Celkova vykonnost k 5.2.2021

od zac¢atku roku 0,86%
1 rok -1,17%
3 roky 7,54%
5 let 24,41%
Poplatky

vstupni poplatek max. 4,50%
poplatek za spravu (TER) 1,75%
poplatek za zpétny odkup 0,00%
piestupni poplatek 1,00%

Zdroj: (Amundi, vlastni zpracovani, 2021)
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CPR INVEST — GLOBAL SILVER AGE — A CZKH — ISIN: LU1425272355

Tento akciovy fond se nabizi v korunové tfidé az od kvétna 2016, proto zhodnoceni za
5 let jesté neni v tuto chvili k dispozici. Jednd se o akciovy fond, ktery ma za cil
v dlouhodobém horizontu piekonat globalni akciovy trh investovanim do akcii spole¢nosti
podnikajicich v oblastech poskytujicich sluzby a produkty starnouci populaci. Zvysujici se
podil star§i generace (65-80 let) se stava celosvétovym fenoménem. Portfolio manazer
investuje do akcii z celého svéta a v portfoliu ma vice nez 100 spolecnosti. Fond nakupuje
predevsim akcie spole¢nosti se zaméfenim na zdravotnictvi, farmacii, cestovni ruch, volny

Cas, bezpecnost, spravu majetku nebo automobilovy primysl. Tento fond vlastni mimo jiné

i akcie firmy ASTRAZENECA GBP, ktera dodava vakciny proti Covid 19 i do CR.

Graf 3: CPR INVEST - GLOBAL SILVER AGE — A CZKH - (23,43 % za obdobi)
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Zdroj: (Amundi, vlastni zpracovani, 2021)

V roce 2020 1 tento fond zaostal za svym benchmarkem. K relativni vykonnosti
nejvice pfispivaly sektory zdravotnickych technologii. Nejvyraznéji se zde promitaji akcie
predni Cinské spolec¢nosti na vyrobu a vyvoj biologickych 1é¢iv Wuxi Bilologics. Také
farmaceutickd firma ASTRAZENECA GBP, kterd pievzala spolecnost Alexion se podilela

na pozitivni vykonnosti.
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Tabulka 3: Vykonnost fondu CPR Invest — Global Silver Age a poplatky spojené s fondem

Celkova vykonnost ke 4.2.2021

od zacatku roku 3,88%
1 rok 1,79%
3 roky 24,16%
Poplatky

vstupni poplatek max. 4,50%
poplatek za spravu (TER) 1,75%
poplatek za zpétny odkup 0,00%
piestupni poplatek 1,00%

Zdroj: (Amundi, vlastni zpracovani, 2021)

SmiSeny dividendovy:

AMUNDI FUNDS GLOBAL MULTI-ASSET TARGET INCOME - A2 CZK Hgd QTI (D)
ISIN: LU1883330448

SmiSeny dividendovy fond investuje do Sirokého spektra aktiv z celého svéta.
V portfoliu se objevuji jak akcie, komodity, realitni fondy, strukturované finan¢ni produkty
ale také dluhopisy. Cilem tohoto fondu je pravidelné¢ a dlouhodobé vyplécet stabilni pfijem
z dividend a souc¢asné minimalizovat kolisani hodnoty investice.
Vyplata dividend probiha 4x ro¢né. Fond transparentné stanovuje dividendovy cil na

zacCatku kazdého roku. Pro rok 2021 byla pro fond v korunové tfidé stanovena vyplata ve

vysi 4 % p.a.
Obrazek 7: Profil rizika a vynosu (SRRI)
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Zdroj: (Amundi, 2021)
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Graf 4: AMUNDI FUNDS GLOBAL MULTI-ASSET TARGET INCOME — A2 CZK Hgd
QTI (D) (12,14 % za obdobi)
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Zdroj: (Amundi, vlastni zpracovani, 2021)

Fond ke konci roku 2020 zaznamenal silnou vykonnost a cely rok

zakoncil

s kladnym hodnocenim. Vzhledem k tomu, Ze fada zemi zahgjila oCkovaci kampané,

nad¢je na rychly nédvrh k normanimu Zivotu podpofila rist rizikovych aktiv. Podil fondu

v rizikovych investicich pfinesl fondu

dluhopisy jeho rast brzdily.

kladnou vykonnost, zatimco bezpecné vladni

Tabulka 4: Vykonnost fondu AF Global MATI a poplatky spojené s fondem

Celkova vykonnost k 5.2.2021

od zacatku roku 1,48%
1 rok 6,32%
3 roky 8,24%
5 let 16,57%
Poplatky

vstupni poplatek max. 4,50%
poplatek za spravu (TER) 1,75%
poplatek za zpétny odkup 0,00%
piestupni poplatek 1,00%

Zdroj: (Amundi, vlastni zpracovani, 2021)
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Dluhopisové fondy:

AMUNDI FUNDS PIONEER STRATEGIC INCOME - A CZK HDG - ISIN: LU1883840990

Jedna se o dluhopisovy fond, s atraktivnim vynosovym potencidlem. Manazer
fondu investuje do Sirokého spektra statnich a firemnich americkych dluhopist. Portfolio je
doplnéno o dluhopisy evropské a dluhopisy rozvijejicich se zemi. V portfoliu se objevuje
vice jak 1000 titulti, coZ je obranou proti riziku pfipadného bankrotu nékteré z firem. Fond
investuje nejméné 80 % svych aktiv do dluhopist, véetné cennych papirt krytych aktivy

nebo souvisejicich s hypotékami.

Graf 5: AMUNDI FUNDS PIONEER STRATEGIC INCOME - A CZK Hgd (C) (15,20 % za
obdobi)
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Zdroj: (Amundi, vlastni zpracovani, 2021)

V lonském roce byly vyrazné nad primérem sektory priimyslu a financi. V sektoru
pramyslu mély dobrou vykonnost petrochemické tituly vzhledem k vysokému rtstu ceny
ropy ve ctvrtém kvartdlu. Ve financnim sektoru dosdhly vysoké vykonnosti leasingové
spolecnosti pro letecky prumysl a evropské banky. Pozice mimo americky dolar, a to ve

Svédské a norské korun€, australském dolaru, se vyplatily vzhledem k poklesu dolaru od
4,8 %.
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Tabulka 5: Vykonnost fondu US Pioneer Strategic Income a poplatky spojené s fondem

Celkova vykonnost k 5.2.2021

od zacatku roku -0,17%
1 rok 4,72%
3 roky 9,80%
5 let 15,91%
Poplatky

vstupni poplatek max. 4,50%
poplatek za spravu (TER) 1,75%
poplatek za zpétny odkup 0,00%
piestupni poplatek 1,00%

Zdroj: (Amundi, vlastni zpracovani, 2021)

AMUNDI FUNDS STRATEGIC BOND - A CZK HDG - ISIN: LU1882475806

Fond investuje do Siroce diverzifikovaného portfolia dluhovych cennych papirt
s fixnim pfijmem, vcetné hypotécnich zastavnich listl, vladnich dluhopist, firemnich
dluhopisti investicniho a spekulativniho pasma a pokladni¢nich poukazek. Fond nema
zadné zemépisné omezeni a mize investovat do dluhopist rozvinutych 1 rozvijejicich se
zemi, které tvofi vyznamnou ¢ast portfolia. Primarni ménou dluhopisovych investic je

EURO.

Graf 6: AMUNDI FUNDS STRATEGIC BOND - A CZK HDG - C (14,26 % za obdobi)
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Zdroj: (Amundi, vlastni zpracovani, 2021)
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Hlavnim zdrojem vykonnosti fondu byly pozice v bankovnim sektoru, které mély
dobré ptedpoklady k vyporadani se se souCasnou krizi. Naopak se promitly pozice
v ropném prumyslu na rozvijejicich se trzich. Od dubna 2020 roste stale cena ropy, ale
zatim nedosahuje urovné zroku 2019. Manazefi fondu také prepokladaji, ze novy
americky prezident mize pfispét ke snizeni rizika geopolitického napéti, jako naptiklad

obchodniho napéti mezi USA a Cinou.

Tabulka 6: Vykonnost AF Strategic Bond a poplatky spojené s fondem

Celkova vykonnost k 5.2.2021

od zac¢atku roku 0,45%
1 rok 3,76%
3 roky 5,65%
5 let 16,69%
Poplatky

vstupni poplatek max. 4,50%
poplatek za spravu (TER) 1,50%
poplatek za zpétny odkup 0,00%
piestupni poplatek 1,00%

Zdroj: (Amundi, vlastni zpracovani, 2021)

AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS BOND - A CZK Hgd ISIN: LU1882449710

Dluhopisy rozvijejicich se zemi patii mezi aktiva s vysokym ziskovym
potencidlem. Proto také tento dluhopisovy fond nabizi investorim moznosti pies statni
a podnikové dluhopisy rozvijejicich se trhii. V ramci strategie jsou vybirany investice
denominované v americkych dolarech nebo jinych ménach zemi OECD, v lokalnich
ménach miize byt max. 25% portfolia. Diivodem je vyssi stabilita téchto dluhopistii ve
srovnani s dluhopisy vydanymi v lokalnich ménach. V portfoliu jsou napft. ruské, brazilské

nebo také argentinské dluhopisy. Doporuceny horizont je téz delsi, vice jak 5 let.
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Graf 7 AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS BOND — A CZK Hgd (C) (21,40 % za

obdobi)
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Zdroj: (Amundi, vlastni zpracovani, 2021)

Tabulka 7: Vykonnost AF Emerging Markets Bond a poplatky spojené s fondem

Celkova vykonnost k 5.2.2021

od zac¢atku roku -0,33%
1 rok 0,76%
3 roky 5,10%
5 let 22,90%
Poplatky

vstupni poplatek max. 4,50%
poplatek za spravu (TER) 1,60%
poplatek za zpé&tny odkup 0,00%
pfestupni poplatek 1,00%

Zdroj: (Amundi, vlastni zpracovani, 2021)

SmiSeny fond:

FIRST EAGLE AMUNDI INTERNATIONAL FUND — AHK ISIN: LU1095742109)

Manazeti tohoto fondu jsou velice pragmaticti, opatrni. Na trzni pfilezitost (cena

spole¢nosti spadne vyrazné pod stanovenou hodnotu dle analyz) ¢ekaji i n¢kolik let. Tim,

ze spole¢nosti kupuji ve vyrazné sleve, snizuji riziko a zajistuji vyssi jistotou a stabilitu

investice. Hledaji spolecnosti, které maji jedine¢nou konkurencni vyhodu — od vlastnictvi
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vzacného zdroje, pfes know-how k vlastnictvi distribu¢ni sité. I proto je vhodné do fondu
investovat v obdobi trzni nejistoty. Heslo fondu zni: ,,levné nakoupit — draze prodat®. Proto

je 1 delsi doporuceny ¢asovy horizont, vice jak 5 let.

Obrazek 8: Profil rizika a vynosu (SRRI) u smiSenych fondia
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Zdroj: (Amundi, 2021)

Na konci ¢tvtého Ctvrleti roku 2020 mél fond v drzeni 135 tituld, vétSinu v akciich.
K celkové vykonnosti fondu nejvic pfispivaly akcie a zlato, z pohledu sektorového to byly

informacni technologie, prumysl a komunikace. Naopak vykonnost nejvice tlumyly sekory

petrochemie, financi a energetiky.

Graf 8: FIRST EAGLE AMUNDI INTERNATIONAL FUND — AHK (C) (23,51 % za
obdobi)
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Zdroj: (Amundi, vlastni zpracovani, 2021)
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Tabulka 8: Vykonnost fondu First Eagle a poplatky spojené s fondem

Celkova vykonnost k 5.2.2021

od zacatku roku 1,06%
1 rok 5,25%
3 roky 5,96%
5 let 26,96%
Poplatky

vstupni poplatek max. 5,00%
poplatek za spravu (TER) 2,20%
poplatek za zpétny odkup 0,00%
piestupni poplatek 0,00%

Zdroj: (Amundi, vlastni zpracovani, 2021)

SmiSeny dividendovy:

AMUNDI FUNDS EURO MULTI-ASSET TARGET INCOME - A2 CZK Hgd QTI (D)
ISIN: LU1882475129

Smiseny fond se Sirokym spektrem globalnich aktiv od akcii, pfes komodity, realitni fondy
az po dluhopisy. Je zaméten na aktiva v eurech, ale mtze taktéz Cast svych aktiv investovat i do
cennych papirti v jinych ménach za ptredpokladu, Ze jsou zajistény zpét do EUR. Cilem fondu je
vyplacet pravidelny dlouhodoby stabilni piijem z dividend za soucasné minimalizace rizika

kolisani investice

Obrazek 9: Profil rizika a vynosu (SRRI)
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Zdroj: (Amundi, 2021)
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Graf 9: AMUNDI FUNDS EURO MULTI-ASSET TARGET INCOME - A2 CZK Hgd QTI
(D) (10,81 % za obdobi)
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Zdroj: (Amundi, vlastni zpracovani, 2021)

Tabulka 9: Vykonnost fondu AF Euro MATI a poplatky spojené s fondem

Celkova vykonnost k 5.2.2021

od zacatku roku 1,18%
1 rok 7,57%
Poplatky

vstupni poplatek max. 4,50%
poplatek za spravu (TER) 1,75%
poplatek za zpé&tny odkup 0,00%
pfestupni poplatek 1,00%

Zdroj: (Amundi, vlastni zpracovani, 2021)

4.1.2 Podfondy skupiny Amundi — Amundi Fund Solutions

Podfondy skupiny Amundi investuji zejména do ostatnich regulovanych fondu,
ovSsem mohou investovat i do akcii, nastroji penézniho trhu, dluhopist, vklada
s maximalni dobou trvani 12 mésicii a certifikati na urokovou sazbu. Pro retailového
klienta mtze byt vybér podfondu jednoduchym fesenim. Nabidka je v rozsahu rizikovosti
nasledujici: konzervativni, smiSené a dynamické. Fondy v korunovych tfidach byly

zaloZzeny 13. 2. 2015, proto je vykonnost zobrazena a popsana za poslednich 5 let.
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AMUNDI FUND SOLUTIONS — CONSERVATIVE - A — CZK, ISIN: LU1121647744

Tento, podle nazvu konzervativni, podfond investuje do nejlepsich dluhopisovych
a akciovych investi¢nich fondd Amundi a svétovych spravcl. Zastoupeni v portfoliu maji
jak akcie, a to max. do 35 %, tak dluhopisy. I u tohoto fondu se diverzifikaci snizuje riziko
investice. Tento fond spolecnost Amundi nabizi jak v korunové, tak ve tfidé EUR a USD.
Z grafu je patrné, ze vykonnost fondu za poslednich 5 let odpovida profilu fondu. Ro¢ni
zhodnoceni 2,16 % p.a. na konzervativni fond je velice uspokojivé. I zde je v grafu vidét
pokles v dobé jarni epidemie v roce 2020, ktera se vSak rychle vratila na hodnoty z inora

2020.

Graf 10: AMUNDI FUND SOLUTIONS — CONSERVATIVE - A - CZK (16,11 % za
obdobi)
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Zdroj: (Amundi, vlastni zpracovani, 2021)

Konzervativni feSeni charakteristické nizkym podilem akcii (0 az 35 %). Tento
»fond fondi“ je slozeny zinvesti¢nich feSeni od 36 vyznamnych svétovych spravct
(PIMCO, BlackRock, AXA, Goldman Sachs, Fidelity, JP Morgan a dalsi). Jest¢ pred
pandemii v roce 2020 se mohlo hovofit o tom, Ze 1 u tohoto fondu je kolisavost nizka.
Ovsem z grafu je zfejmé, ze 1 tento velice konzervativni fond zaznamenal propad, ktery uz

se na podzim téhoZz roku neopakoval.
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Tabulka 10: Vykonnost AFS — Conservative a poplatky spojené s fondem

Celkova vykonnost ke 4.2.2021

od zacatku roku 0,70%
1 rok 3,40%
3 roky 12,75%
5 let 18,70%
Poplatky

vstupni poplatek max. 5,00%
poplatek za spravu (TER) 1,93%
poplatek za zpé&tny odkup 0,00%
pfestupni poplatek 1,00%

Zdroj: (Amundi, vlastni zpracovani, 2021)

AMUNDI FUND SOLUTIONS - BALANCED - A — CZK, ISIN: LU1121646696

Podfond ze skupiny smiSenych fondu. Jedna se vyvazené feSeni investice, které obsahuje
nejlepsi akciové a dluhopisové investicni fondy Amundi a ostatnich sv€tovych spravct (napf.
Blackrock, Goldman Sachs, JP Morgan). Akcie jsou v tomto fondu zastoupeny 35 % az 65 %,
zbytek se sklada z méné rizikovych aktiv, pfedevsim dluhopist. Balancovany fond je nabizen jak
v korunové tiid¢, tak ve tfidé EUR a USD. V grafu niZe je zobrazeno kumulativni zhodnoceni za

konkrétni ¢asovy tsek, a to od 31. 1. 2016 do 29. 1. 2021.

Graf 11: AMUNDI FUND SOLUTIONS - BALANCED - A — CZK (25,65 % za obdobi)
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Zdroj: (Amundi, vlastni zpracovani 2021)
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Diky aktivné fizené spravé a extrémné Siroké diverzifikaci je fond vhodny jako
samostatné feSeni nebo jako zdklad vyvédzeného investicniho portfolia. Casovy horizont

pét az sedm let.

Obrazek 10: Profil rizika a vynosu (SRRI)
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Zdroj: (Amundi, 2021)

V tabulce je vy¢islen celkovy vynos za jednotliva obdobi. Data jsou zpracovavana
v lednu roku 2021 a ve vynosech od zacatku je vidét, jak ovlivnila i tento smiSeny fond
coronavirova epidemie. Pfesto zhodnoceni 4,95 % za 1 rok pifevySuje inflaci, a i kdyz je
horizont tohoto fondu stfednédoby, 1 ve tiiletém obdobi zaznamenal zajimavy vynos a to

16,90 %.

Tabulka 11: Vykonnost AFS — Balanced a poplatky spojené s fondem

Celkova vykonnost ke 4.2.2021

od zac¢atku roku 2,56%
1 rok 4.95%
3 roky 16,90%
5 let 31,58%
Poplatky

vstupni poplatek max. 5,00%
poplatek za spravu (TER) 1,93%
poplatek za zpé&tny odkup 0,00%
pfestupni poplatek 1,00%

Zdroj: (Amundi, vlastni zpracovani, 2021)
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Dalsi z rodiny podfondti AFS a nejdynamic¢téjsi fond je:

AMUNDI FUND SOLUTIONS - DIVERSIFIED GROWTH - A — CZK, ISIN: LU1121647231

Tento podfond sdruzuje nejlepsi akciové a dluhopisové investicni fondy Amundi
1 ostatnich svétovych spravcl. Akcie jsou zastoupeny v rozmezi od 65 % - 85 %. Zbytek tvori
mén¢ rizikova aktiva, prevazné dluhopisy. Celkové riziko investice se diky riznorodosti a poctu
aktiv snizuje. Cilem je dosdhnout vysSi vykonnosti, nez nabizeji balancované fondy. Fond je
vhodny jako samostatné feSeni a zéklad dynamického portfolia. Piedstavuje zarovein smysluplné
feSeni pro pravidelné investovani. Investicni horizont je minimalné¢ 7-10 let. Tento podfond

Amundi nabizi pouze v korunové a dolarové ttide.

Graf 12: AMUNDI FUND SOLUTIONS - DIVERSIFIED GROWTH - A — CZKH (C)
(23,95 % za obdobi)
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Zdroj: (Amundi, vlastni zpracovani, 2021)
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Tabulka 12: Vykonnost AFS — Diversified Growth a poplatky spojené s fondem

Celkova vykonnost ke 4.2.2021

od zacatku roku 1,73%
1 rok 1,49%
3 roky 2,38%
5 let 26,07%
Poplatky

vstupni poplatek max. 5,00%
poplatek za spravu (TER) 2,34%
poplatek za zpé&tny odkup 0,00%
pfestupni poplatek 1,00%

Zdroj: (Amundi, vlastni zpracovani, 2021)

Poslednim pfedstavenym fondem rodiny Solution je:

AMUNDI FUND SOLUTIONS - BUY AND WATCH US HIGH YIELD OPPORTUNITIES
03/2025-A CZK Hgd - ISIN: LU2265237151

Fond Buy & Watch 03/2025 ma nastaveny 2 faze: dvoumésicni upisovaci obdobi
(18. 1. 2021 - 17. 3. 2021), pii kterém soubézné probiha pecliva analyza ptilezitosti, po
které nasleduje ctyfleté investi¢ni obdobi.

Strategie je =zaméfena na nakup jednoho dluhopisu a podilovych listi
v dluhopisovém fondu. Jedna znejzajimavéjSich ptilezitosti jsou americké dluhopisy
s vysokym vynosem, tzn. High Yield (HY). Nejsilngjsim zastupcem US HY jsou v dnesni
dobé dluhopisy americkych aerolinek. V ptiloze této prace je letak tohoto fondu.
I kdyz tento fond je fondem otevienym, chova se jako uzavieny. Upisovaci obdobi konci
17. 3. 2021, po tomto datu neni mozné do fondu vstoupit, vystupni poplatek je 1 %

a naplanovany konec je 31. 3. 2025. Proto i v tabulce je vysloven¢ oznacen jako uzavieny.
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4.2 Navrh investi¢niho portfolia

Proces nabidky investi¢niho portfolia pro klienty Ceské republiky, ktefi chtéji navrh
investi¢niho portfolia od spolecnosti Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.
prostiednictvim Unicredit Bank Czech and Slovakia, a.s. se provadi niZze popsanym
zpusobem.

Ve vztahu ke klientim poskytuje banka hlavni investi¢ni sluzbu podle zakona o
podnikani na kapitdlovém trhu, kterd spociva v pfijeti pokynu klienta na nakup, prodej
nebo vyménu podilovych listh a nasledné postoupeni pokynu klienta za Gcelem jeho
provedeni. Tuto investicni sluzbu poskytuje banka klientovi na zdkladé Ramcové smlouvy
o obchodovani se zahrani¢nimi cennymi papiry, jejich spravé a/nebo uschové, resp.
Ramcové smlouvy o obchodovani s tuzemskymi cennymi papiry.

Obchodovani s podilovymi listy se realizuje na principu Nominee, tj. do
obchodniho vztahu se spravcovskou spolecnosti vstupuje jen banka nikoli klienti banky.

Klienti vstupuji pouze do obchodniho vztahu s Bankou.

4.2.1 Profil investora

Pro kazdého klienta bez rozdilu, se kterym se planuje sestavit investicni portfolio,
musi byt vytvoren v systému banky Profil investora. Tento profil a kategorizace klienta se
vytvaii na zakladé vyplnéného Investi¢niho dotazniku prostfednictvim aplikace banky. Je
tteba jesté zminit, ze kazdd Banka i kazda investi¢ni spolecnost mitize mit odliSny
investicni dotaznik a vyhodnoceni podléhd bankovnimu tajemstvi a neni znam
mechanismus vyhodnocovani.

Banka je povinna vyzadovat od klientd informace tykajici se klientovych potieb,
charakteristik a cilti. Pokud by na zéklad¢ téchto informaci byl investi¢ni nastroj, ktery je
pfedmétem pokynu, bankou vyhodnocen jako neslucitelny s potiebami, charakteristikami
a cili klienta, banka klienta upozorni na takové zjisténi, ale transakci je dle pokynu
opravnéna provést. Musi se zde ale jednat o pokyn z iniciativy klienta. Odpovédnost za
prislusné investi¢ni rozhodnuti nese v takovém piipadé vzdy vyhradné klient, nikoli banka.
Obdobné plati pro ptipad, kdyby klient bance neposkytl piislusné informace uplné, presné,
pravdivé ¢i aktudlni nebo je dokonce odmitl zcela poskytnout. Nutné tuto skutecnost

zaznamenat do zdznamu z jednani s klientem do piislusné aplikace banky.
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Po vyplnéni investi¢niho dotazniku probiha automatické vyhodnoceni a zatazeni klienta do
prislusné kategorie. Povinné dokumenty, kter¢ jsou dané Smérnici Evropského parlamentu

2004/39/EC o trzich s finan¢nimi nastroji (Markets in Financial Instruments Directive)

jsou nasledujici:

Obrazek 11: Povinna MiFID dokumentace

» VVyhodnoceni investicniho dotazniku
* Informace o kategorizaci klienta
* Investi¢ni dotaznik

* Ex-ante simulace poplatkd

Zdroj: (UCB CZ a SK — vnitini material banky, 2021)

Jeste je tfeba zminit Ex-ante simulaci poplatki, kterou je banka povinna informovat o
vSech nédkladech a pfidruzenych poplatcich souvisejicich s investicnim ndstrojem a
investi¢ni sluzbou, ptficemz veskeré naklady a poplatky musi byt seCteny, aby klient
pochopil celkové ndklady a kumulativni vliv ndkladli na névratnost investice. Simulace se
taktéz vytvaii v aplikaci banky. Na zdklad¢ vytvoreného Profilu investora bude klientovi
pritazen ,,Cilovy produkt®, ktery mize byt vybran z péti cilovych trhli (nebo také Target
Market 1-5, zkr. TM 1-5), nebo také z jinych fondi, které maji podobny casovy horizont a

rizikovost.

Nabidka podilovych fondit AMUNDI pro cilovy trh 1 (TM1)

Obrazek12: Nabidka pro Target Market 1

@ PoDILAKCH 0-35% @ roDiL AKCIT 0% @ ropiLakci 0-25%
&) INVESTICNI HORIZONT 3-5 let &) INVESTIENT HORIZONT 5 let &) INVESTICNi HORIZONT 3-5 let
44 KoLisavosT nizkd 44 KoLisavosT nizkd 44 KoLisavosT nizkd
@ 0CEKAVANYVVNOS* 3%p.a. @  OCEKAVANVVYNOS* 3%p.a. @ 0CEKAVANYVVNOS* 25%p.a.

Zdroj: (UCB CZ a SK — vnitini material banky, 2021)

4.3 Navrh portfolia pro konkrétni klienty banky

Jak jiz bylo popsano vyse, nez bankét predstavi klientovi moznosti zhodnoceni
volnych finan¢nich prostiedkli uz na konkrétnich fondech, musi mit v zaznamech banky,

ze provedl s klientem formou dialogu a poté pisemného zdznamu, podrobny popis o jeho
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casovém horizontu, vztahu k riziku a ocekdvanému vynosu. K vyslednému rozhodovéni
urcité slouzi vyhodnoceni investicniho dotazniku, ktery klienta nasméruje k fondim

patficim k cilovému trhu korespondujicimu k jeho investicnimu profilu.

4.3.1 Klient ¢. 1 Ing. Tomas Vasut

Klient Ing. Toma$ Vasut nar. 12. 4. 1994, pracuje jako projektovy inzenyr
v kovoobrabéci velké firmé v Sezimové Usti. V zaméstnani je od 1. 10. 2019. Jeho &isty
mésicni pfijem je v soucasné dobé (unor 2021) 38.200, - K&. Jeho celkové uspory ze
zaméstnani jsou cca 200.000, - K¢ a ma je na spoticim uctu (spotici ucet PRIMA — produkt
UCB CZ a SK, a.s. — pozn. autorky), kde je stejny Grok jako na béZzném uctu, tzn. (0,01 %
p.a.). Bydli v pronajatém byté, za bydleni a sluzby mési¢n¢ vynalozi 11.800, - K¢. Pri
vyplnovani Finanéniho privodce (pomiicka bankéit, pozn. autorky) si Tomas uvédomil, ze
vlastné nevi, kolik mésicné utrati za ostatni vydaje, jako je provoz automobilu, kultura,
obleceni a utraty v restauracich, které si rad doptava. Nicmén¢ vyslovil piani, Ze si planuje
vzit hypotécni Gvér na pofizeni vlastniho bydleni v okrese Tabor. Jeho ptedstava je do 2
let si koupit nemovitost a vyfidit si hypotécni tvér na max. vysi 3 mil. K&. Proto by si rad
odkladal mésicné takovou ¢astku, kterd odpovida splatce hypotéky na 30 let ve vys$i 3 mil.
K¢&., aby si vyzkouSel hospodafit s timto vydajem. Po vyplnéni investi¢niho dotazniku byl
Tomasovi piifazen prislusny Profil investora (v systému banky oznacen jako MiFID
profil). Vzhledem k tomu, Ze klient uvedl, ze jiz ma zkuSenosti s podilovymi fondy, také
zaznamenal svij kladny postoj ke své schopnosti unést piipadnou ztratu, byl vyhodnocen
jako ,,dynamictéjsi klient, a proto i nabidka fondG pro tohoto klienta se nachazi od

cilového trhu 3 a vyse.

Ptiklad nabidky fondt pro TM 3 viz obr. 13

Obrazek 13: Nabidka pro TM 3

& PobiL Akl | es-ss% &  PopiL AKCI | 100% & popiL AKCI 35-65%
.,;5' INVESTIENI HORIZONT | 706t '.'.;5 INVESTIENT HORIZONT [ 710t & INVESTIENT HORIZONT 5-7let
44 KoLisavosT wyEEr 4 KOLisAvosT vysoka 4#7 KoLisavosT stiedni
@ ofexAvani viNos* 5%p.a & oCexAvaNY viNOS* 6%p.a &  otfexAvany vinos® 4% p.a.

Zdroj: (UCB CZ a SK — vnitini material banky, 2021)
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A pro cilovy trh 5 viz obr. 14
Obrazek 14: Nabidka pro TM 5

& popiLakcil 100% & popiLakcil 100% & popiLakcil | 100%
;.g‘ INVESTIENT HORIZONT | 7106 & INVESTIENI HORIZONT I .‘ﬁ INVESTIENT HORIZONT | 70l
44 KoLisavosT vysoks 44 KoLisavosT vysoka 44 KoLisAvOST vysoka
4 oFEKAVANY VINOS* 6%p.a. 4 OFEKAVANY VVNDS® 6%p.a 4P OLEKAVANY ViNDS® 6%p.a.

Zdroj: (UCB CZ a SK — vnitini material banky, 2021)

Klientova ptedstava je tedy odkladat mési¢né ¢astku 15.000, - K¢, kterd odpovida vysi
splatky hypotééniho Givéru na 3 mil. K¢&. S trokovou sazbou 1,89 % p.a. a splatnosti 25 let.
Rad by svou investici rozlozil do n¢kolika fondd, a zvazuje i investici jednordzovou
100.000, - K¢ ze své rezervy. V tomto piipadé se tedy bude jednat o navrh kombinace
jednorazového a pravidelného investovani. Jednorazovy vklad klient planuje zhodnocovat
delsi dobu a ptedstavuje si vybrat ze smiSenych fondi a pravidelné prikupovat a pak by rad
vyzkousel 1 akciové, které jsou zajimavé zhlediska zhodnoceni v delSim casovém
horizontu. Jeho pfedstava je v pravidelnych investicich odkladat stejné dlouhou dobu jako
splacet hypotécni Uvér, ovSem pomér v téchto castkdch Casem ménit. Libi se mu 1
predstava odkupt zhodnocenych prostiedkli v budoucnu na pouziti mimoiradné splatky na
hypotééni uvér, kterou dnes zdkon o spotiebitelském tvéru (zak. 257/2016 Sb. § 117 1))

umoznuje kazdy rok béhem mésice pied vyro¢im smlouvy.
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Tabulka 13: Navrh rozloZeni prostiredkii pro p. Vasuta

Sporici Ucet PRIMA 100 000 K¢ 50%

AFS Conservative - CZK

Kozervativni:

AF Strategic Bond - CZK

AF Strategic Income - CZK 3 000 K¢ 20,00%
AF EMERGING MARKETS BOND - A CZK Hgd 2 000 K¢ 13,33%
Dluhopisové: 5 000 K¢

AF US Pioneer Fund - CZK 3 000 K¢ 20,00%
AF Top European Players - CZK 1500 K¢ 10,00%
CPR INVEST — GLOBAL SILVER AGE 500 K¢ 3,34%
AFS Diversified Growth - CZK 2 000 K¢ 13,33%
Akciové: 7 000 K¢

FIRST EAGLE AMUNDI INTERNATIONAL FUND

AF GLOBAL MULTI-ASSET TARGET INCOME - A2 CZK Hgd QTI (D)

AFS Balanced - CZK 50 000 K¢ 25% 3 000 K¢ 20,00%
AF EURO MULTI-ASSET TARGET INCOME — A2 CZK Hgd QT (D)

Smisené: 3 000 K¢

Buy and Watch 50 000 K¢ 25%

Uzavreny:

Zdroj: (vlastni zpracovani, 2021)

Graf 13: Navrh portfolia pro Tomase Vasuta

RozloZeni portfolia pro p. Vasuta
B AF Strategic Income - CZK

B AF EMERGING MARKETS
BOND - A CZK Hed

M AF US Pioneer Fund - CZK

B AF Top European Players -
CZK

m CPR INVEST— GLOBAL SILVER
AGE

m AFS Diversified Growth - CZK

B AFS Balanced - CZK

Zdroj: (vlastni zpracovani, 2021)
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4.3.2 Klientka &. 2 Jitka Cerna

Pani Jitka Cerna je nar. 9. 2. 1972, pracuje jako vedouci prodejny velkych stavebnin.
Jeji Cisty mési¢ni piijem je (anor 2021) 36.900, - K¢. Je vdana, ma 2 velké déti, které
srodinou jiz neziji. S manZzelem bydli vrodinném domé, ktery zdédili po rodicich.
Vsechny tspory manzelé investovali do rekonstrukce tohoto domu. Pani Cernd ma tedy
predstavu odkladat si mési¢né na diachod, castku max. 7.000, - K¢. Zatim ma na svém
penzijnim piipojisténi naspotreno 195.000, - K¢, od ledna 2021 si zvysila tlozku na 2.000, -
K¢ mésicné a zbyvajicich 5.000, - K¢ by rada odkladala.
Pani Cerna nemé zatim z4dné zkuSenosti s investovanim do podilovych listi, a jeji citlivost
na pokles investované castky je vysoka. Klientka tedy po vyhodnoceni investi¢niho
dotazniku byla pfifazena dle profilu ke ,konzervativnimu® klientovi. Pfesto hodla
investovat na delsi dobu a rozmélnénim investice si chce vyzkouset i n¢jaky 100% akciovy
fond. Ten sice neni pfiméteny cilovému trhu takového typu klienta, pfesto banka muize

takovy pokyn pfijmout, protoze se jedné o rozhodnuti klienta.

Obrazek 15: Nabidka pro TM 2

& poDiL AKCIi 35-65% &  PoDIL AKCIT 60-90% & poDILAKCI 0-35%
W& INVESTIEN] HORIZONT [ st & INVESTIEN] HORIZONT T szt W& INVESTIEN] HORIZONT | 3sket
44 KOLisAVOST stiedni 44 KOLiSAVOST stiadni 44 KOLisAVOST nizka
@  oCekAvANY viNDS* 4% p.a. @ oCexAvant viNOS* 5%p.a % ofexAVANY viNOS* 3%p.a

Zdroj: (UCB CZ a SK — vnitini material banky, 2021)
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Tabulka 14: Névrh rozloZeni prostfedkii pro Jitku Cernou

Sporici Ucet PRIMA

AFS Conservative - CZK

Kozervativni:

AF Strategic Bond - CZK

AF Strategic Income - CZK 2 000 K¢ 40,00%
AF EMERGING MARKETS BOND - A CZK Hgd

Dluhopisové: 2 000 K¢

AF US Pioneer Fund - CZK 1000 K¢ 20,00%
AF Top European Players - CZK

CPR INVEST — GLOBAL SILVER AGE

AFS Diversified Growth - CZK

Akciové: 1 000 K¢

FIRST EAGLE AMUNDI INTERNATIONAL FUND

AFS Balanced - CZK 2 000 K¢ 40,00%
AF GLOBAL MULTI-ASSET TARGET INCOME - A2 CZK Hgd QTI (D)

AF EURO MULTI-ASSET TARGET INCOME — A2 CZK Hgd QTI (D)

Smisené: 2 000 K¢

Buy and Watch

Uzavreny:

Zdroj: (vlastni zpracovani, 2021)

Pani Cerna ma tedy navrzeno odkladat do véku 65 let (pfedpokladany odchod do

YW

starobniho diichodu) mési¢né 5.000, - K¢ do fondi a na své penzijni pfipojisténi 2.000, -

K.
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Obrizek 16: planované zhodnoceni 5.000, - K&/més. 20 let (pfedpoklad 3 %)

| B  Srokd B 10rokd B 15roki B 20roki B
\investované prostiedky 300 000 K& 600 000 K¢ 900 000 K¢ 1200000 K¢ |
ocekavané zhodnoceni * 22 622 Kt 120 236 K¢ 303 690 K& 593 986 Kt
celkova castka 322 622 K¢ 720 236 K¢ 1203690KE 1793986Kt |

KE2 000 000
KE1 80O 000
K&l 600 000
KE1 400 000 .
" 593 986 Kc
Kcl 200 000
K1 000 000 303 690 KE
KEBOD 00O
KE600 000 1 200 000 K¢
KE400 000 22 622 ki P EUTEU L
KE200 000 300 000 KE
il 5 rokd 10 rokd 15 rokd 20 rokd

investované prostfedky ~ ® ofekavané zhodnoceni *

Zdroj: (UCB CZ a SK — vnitini material banky, 2021)

Graf 14: RozloZeni portfolia pro pi Cernou

Rozlozeni portfolia pro p. Cernou

B AF Strategic Income - CZK
M AF US Pioneer Fund - CZK
W AFS Balanced - CZK

Zdroj: (vlastni zpracovani, 2021)
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4.3.3 Klient ¢. 3 Ivan John

Pan Ivan John se narodil 10. 1. 1963, pracuje v oblasti IT technologii. Caste¢né
pracuje na pracovni smlouvu a casteCn¢ jako osoba samostatné vydélecné ¢inna. Svij
mesicni prijem odhaduje na 50.000, - K¢ Cistého. Je Zenaty, bydli v byté a na vikendy jezdi
se svoji pani a psem na chalupu do zapadnich Cech. M4 Gispory na svém b&zném Gétu cca
1.200.000, — K¢, které hodla investovat bud’ do nemovitosti, nebo si penize ponechd na
dal$i zhodnocovéani. Manzelé¢ Johnovi si kazdy spoti 2.500, — K¢ meésicné na stavebni
spofeni, 3.000, — K¢ na penzijni pfipojisténi. Momentalné jim zbyva ¢astka 10.000, — K&
mésicné kazdému. Piedstava pana Johna je rozlozit 10.000, — K¢ do pravidelnych investic,
manzelka se mozna pfipoji pozdéji, ale stal by o rozvrzeni Castky 1.200.000, — K¢
jednorazové s moznosti pravidelnych dividend, které by si uzil v laznich, kam kazdy rok
zavita.

Pan John ma zkuSenosti s investovanim z jinych bank. Volné penize ma i u jinych
spolecnosti. Jeho rizikovy profil vysel spiSe dynamictéjsi, ale protoze chce portfolio na
kratkou dobu vzhledem k blizicimu se odchodu do starobniho dichodu, do portfolia se

tento ¢asovy horizont promitne.

V tabulce nize je navrh fonda pfimo z ptedptipravené nabidky UCB CZ a SK.
Obrazek 17: Nabidka pro TM 4

& PODIL AKcIl 65-85% & pooiLakcil 100% & pobiLakci 100%
& INVESTIENI HORIZONT 7-10 let ) INVESTICNI HORIZONT 7-10 let ) INVESTICNI HORIZONT | 7106t
o4 KoLisAvosT vyEED a4 KolLisavosT vysoka a4 KolisavosT vysokd
4P  ofEKAVANY VYNOS" 5%p.a. &P ofEKAVANY ViNOS" 6%p.a &P oLtEKAVANY VINOS" 6% p.a

Zdroj: (UCB CZ a SK — vnitini material banky, 2021)

vvvvvv

odkladat s vyhledem k cili starobniho diichodu

Diskuse se hodné dotykala jeho odchodu do dichodu. Vybér ndm usnadnil jeho kladny
pristup kriziku, jeho zkuSenosti a dostatek volnych prostfedkd. Ze dvou fondi
dividendovych budou klientovi chodit pravidelné¢ dividendy, které rad pouZzije na svij

pobyt v laznich.
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Tabulka 15: Navrh portfolia pro Ivana Johna

Spofrici Gcet PRIMA

AFS Conservative - CZK

Kozervativni:

AF Strategic Bond - CZK

AF Strategic Income - CZK 2 000 K¢ 13,33%
AF EMERGING MARKETS BOND - A CZK Hgd 2 000 K¢ 13,33%
Dluhopisové: 4 000 K¢

AF US Pioneer Fund - CZK 300 000 K¢ 25% 3 000 K¢ 20,00%
AF Top European Players - CZK 1000 K¢ 6,67%
CPR INVEST — GLOBAL SILVER AGE 3 000 K¢ 20,00%
AFS Diversified Growth - CZK

Akciové: 7 000 K¢

FIRST EAGLE AMUNDI INTERNATIONAL FUND 2 000 K¢ 13,33%
AFS Balanced - CZK 2 000 K¢ 13,34%
AF GLOBAL MULTI-ASSET TARGET INCOME - A2 CZK Hgd QTI (D) 300 000 K¢ 25%

AF EURO MULTI-ASSET TARGET INCOME - A2 CZK Hgd QTI (D) 300 000 K¢ 25%

SmiSené: 4 000 K¢

Buy and Watch 300 000 K¢ 25%

Uzavieny:

Zdroj: (vlastni zpracovani, 2021)

V piipadé pana Johna se jednorazova investice do US Pioneer fondu jesté doplnila

pravidelnou investici v ¢astce 3.000, - K¢ mési¢né. Portfolio je dostatecné diverzifikované,

aby obstélo pti vykyvech, jak na akciovych, tak na dluhopisovych trzich.
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Obrizek 18: planované zhodnoceni 15.000/ més. 5 let (piredpoklad S %)

[~ | S5roki H 10 rokt B 15rokt B 20 roku

investované prostiedky 900 000KE ~ 1800000KE 2700000 K¢ 3600000 KE |
otekavané zhodnoceni * 93611 K¢ 480 466 KC  1225389KC 2436 415KC |
celkova castka 993 611 K¢ 2280466 KE  3925389KE  6036415KC |

KE7 000 00O

KE6 000 00O

KE5 000 00O

K4 000 000 2436 415 K&

KE3 000 00O

Ké2 000 000 480 466 KE 3 600 000 K&

2700 000 K¢
K1 000 000 1 800 000 K&
s 5 rokd 10 rakd 15 rokd 20 rokd
investované prostfedky  ® ofekavané zhodnaceni *

Zdroj: (UCB CZ a SK — vnitini material banky, 2021)

Graf 15: RozlozZeni portfolia pravidelného investovani pro Ivana Johna

Rozlozeni portfolia p. Johna

B AF Strategic Income - CZK

B AF EMERGING MARKETS

14% 13% BOND - A CZK Hed

M AF US Pioneer Fund - CZK

m AF Top European Players -
CZK

W CPR INVEST — GLOBAL SILVER
AGE

W FIRST EAGLE AF
INTERNATIONAL

W AFS Balanced - CZK

Zdroj: (vlastni zpracovani, 2021)

70



5 Vysledky a diskuse

Cilem diplomové prace bylo nejen navrhnout investi¢ni portfolio pro tii rtizné
klienty, dle jejich zatfazeni podle jejich vztahu k riziku, likvidit¢ a zhodnoceni, ale 1
vymezeni jednotlivych investi¢nich fondt. Podle vysledk jejich investi¢nich dotaznikt
doslo k predstaveni konkrétnich podilovych fondl spole¢nosti Amundi Czech Republic
Asset Management, a.s.

. Pfi1 obchodnich jednanich s prvnimi dvéma klienty se objevoval dotaz s podobnym
ndzorem na investovani, a to, ze je investovani rizikové. Na otazku, co si mysli, Ze je pravé
obecné rizikové odpoveédeli, ze o penize mohou pfijit. Pouze pan John ma zkuSenosti jak se
svymi prostiedky, tak s firemnimi, zhodnocovanymi na kapitalovém trhu.

Pokud se predstaveni fondi pohybovalo mezi fondy, které odpovidaji jejich
rizikovému profilu, byli piekvapeni, jaké historické zhodnoceni u vSech fondi za
poslednich 5 let bylo. Samoziejmé¢ se nemuze predpokladat, Zze vyvoj jakéhokoliv
podilového fondu se bude vyvijet uplné stejné. Ale pokud klienti dodrzi casovy horizont,
ktery odpovida zaméreni fondu, je predpokladané zhodnoceni ocekavatelné.

Na zakladé provedené analyzy bylo zjiSténo, ze spoleCnost nabizi vice jak 100 fonda
a vybér je velice zajimavy. Dle vyplnénych investi¢nich dotaznik® se navrh portfolia mize
lisit, ¢im delsi je Casovy horizont, tim $ir$i nabidka miZze byt.

Rok 2021 se opét ponese v duchu nizkych urokovych sazeb. Z toho vyplyva, ze
dluhopisy mohou byt pfehnané drahé, zatimco akcie relativné levné. Proto by 1 investovani
do akcii mohlo byt nejvynosnéjsim aktivem.
smiSené fondy. Dle navrhu klient investoval 100.000, - K¢ jednoradzove, pldnované min.
zhodnoceni 3 % p.a., se kterym se mulze pocitat v piipadé¢ vyvoje trhi je tedy
predpokladana castka celkového zhodnoceni za 2 roky 106.000, — K¢. U pravidelnych
investic je vypocet proveden z ¢astky 15.000, — K¢ odkladané mési¢né po dobu 2 let.
Rozlozenim do vybranych fondi, kde je pfedpokladané zhodnoceni min. 3,5 % p.a., tzn.
celkova c¢astka, kterou klient bude mit k dispozici je 15.000, — K¢ x 24 mésica (360.000, —
K¢) + 3,5 % p.a. zhodnoceni za 2 roky (25.200, — K¢&), celkem 385.200, — K¢. Celkova
bilance vlastnich zdrojl, které mize pan Vasut pouzit jako vlastni zdroje pii pofizovani

bydleni je tedy 100.000, - K¢ (spotici u¢et PRIMA), 106.000, - K¢ zjednorazového
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zhodnoceni, a 385.200, - K¢ z pravidelného investovani, celkem 591.200, - K¢&. Pii
planovani nakupu nemovitosti je tedy mozné pocitat s tim, ze ¢astka 591.200, - K¢ muze
byt pouzita jako podil vlastnich zdroji ve vysi 20 % z kupni ceny nemovitosti, tzn., je
mozné vyhlizet nemovitost v trznich relacich do 2.956.000, - K¢&. Pokud se vSak respektuje
klientovo zadani, ze by si klient chtél vzit v budoucnu hypotécni uvér max. 3.000.000, -
K¢, pak by vysi mésicni tlozky musel navysit, aby hypotééni uvér pokryl 80 % z kupni
ceny, a 20 % (750.000, - K¢) mit vlastnich zdroji. Ale 1 v tomto pfipadé je tfeba znovu
piipomenout, Ze investice v portfoliu tohoto klienta jsou spiSe dynamictéjsi, a Casovy
horizont kratsi, tzn., mize se dostavit vykyv na finan¢nich trzich a planované zhodnoceni
nebude v kratkém horizontu dosazeno.

Portfolio pro pani Cernou bylo jednodusii. Cilem je naspofit si prostiedky ke
starobnimu diichodu, do kterého klientka dle platnych pravidel v roce 2021 ptjde v 65
letech, tzn. za 20 let. Do t¢ doby odlozi ze svého 1.200.000, - K¢ na pravidelnych
investicich, kde se zhodnoceni mize pohybovat ve vysi 4 % p.a., jde o delsi casovy
horizont a ¢astka by se mohla zhodnotit az na 1.793.876, - K¢ Na svém penzijnim
pripojisténi ma jiz 195.000,- K¢ a piispori 480.000, - K¢, ptipsané statni podpory, které
jsou v soucasné dobé¢ k této ulozce 500,- mésicné, zvysi celkovou ¢astku o 120.000, - K¢&.
Stav Gctu penzijniho pfipojisténi se tedy mlze pohybovat ve vysi 795.000, - K¢. U
penzijniho pfipojiSténi neni navrZzeno zhodnoceni, protoze doposud se dle vypist
pohybovalo do 0,5 % p.a., proto jakékoli zhodnoceni ke statni podpofe je jen dalsi plus.
Castka, kterou klientce toto navrzené feSeni pfinese pii odchodu do diichodu je min.

2.588.876, - K¢.

vvvvvv

v

nejptiznivéjsi. Pan John planuje odchod do starobniho diichodu ve svych 63 letech, pokud
zdravi dovoli, chtél by do této doby aktivné pracovat. Pravidelné investice tedy mohou byt
odkladany po dobu 5 let, coz je 900.000, - K& pfi pldnovaném zhodnoceni 5 % p.a. se
muze stav U¢tu pohybovat na castce 993.611, - K& U dividendovych fondi se da
pfedpokladat zhodnoceni ve vyplaté dividendy 4 % ro¢né, tzn. ze 600.000, - K¢, t;.
120.000, - K¢ za 5 let + planované zhodnoceni 3,5 % rocné, tj. 105.000, - K¢, celkem
825.000, - K¢&. U druhé ¢asti jednordzového investovani vypocteno zhodnoceni 5 % ro¢né
na dividendéch, tj. ze 600.000, - K¢, tedy 150.000, - K¢. Celkem klient mtize naspofit
2.100.000, - K¢ atim ziska 2.571.611, - K¢.
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Vsechna navrzend portfolia se realizovala vlednu a tnoru vroce 2021. I pfes
nepiiznivou epidemiologickou situaci se schiizky s klienty konaly bez problému. Naopak
s vyhledem na nulové zhodnoceni na uctech na vidénou jsou klienti vice naklonéni
k diskusi o zhodnocovani prostfedkii na kapitdlovém trhu. Piedstavena portfolia jsou
diverzifikovana a pokryvaji predstavu klient o likvidité, riziku a vynosu. N¢kdy se
diskutuje
1 rozhodovani mezi investovanim do nemovitosti nebo do bankovnich produkti. OvSem
ceny nemovitosti vroce 2020-2021 stale stoupaji, volnych bytl je na realitnim trhu
nedostatek coz ceny drzi pomérn¢ vysoko. Také ksituaci na trhu s nemovitostmi
nepfispélo zruSeni vybéru 4% dané zpievodu nemovitosti, spiSe navySuje zijem
o nemovitosti, klienti dosahuji na hypotéky také diky zvySenému rodic¢ovskému piispévku
a ceny zustavaji vysoké. Tato situace piesné kopiruje tedy investice jednorazové, pokud je
cena vysoko, nenakupuje se, vyCkava se na niz$i cenu. Naopak, pokud je zainvestovano

vvvvvv

zhodnocenim. OvSem o zisku se da hovofit ve chvili, kdy se najde kupec a akceptuje cenu.
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6 Zavér

Urokové sazby na pojisténych vkladech, jako jsou terminované vklady, spofici Géty
a bézné ucty, se pohybuji tak nizko, ze jsou klienti velmi otevieni k jednani o zhodnoceni
volnych finan¢nich prostfedkii. Mnozi maji prostredky na tuctech nékolik let
a neznepokojuje je, ze nejsou uroceny, nezhodnocuji se, ale jsou vice mén¢ nerozhodni, co
S nimi.

Kazdy z klient ma Siroky vybér z nabidky financnich aktiv, at’ se jednd o produkty
banky ¢i investicni spole¢nosti, tzn. od béznych Ucth po ndkup akcii. Na kazdé ze
zminénych aktiv se musi piihlizet z hlediska potencialnich rizik, vynosu a likvidity. Vedle
téchto kritérii, aby mél klient zvazit jesté¢ dobu, po kterou miize prostiedky postradat.

Pfi financnim rozboru hospodatfeni domécnosti je velice Casté, Ze si rodiny nevedou,
byt minimalni ptehled o vydajich. Pfijem se da lehce identifikovat — vyplata, mzda,
dichod, ale vydaje nikoliv. Taktéz je to s 1 financni rezervou, se kterou je tfeba pocitat,
a hlavné ji vytvaret. VétSina klientlh na otazku, jestli ma néjakou finanéni rezervu pro
ptipad vypadku pfijmu — a nemusi jit o vypadek zavinény zaméstnancem, taktéz odpovi, ze
nema. Osvéta ohledné finan¢ni rezervy se hodné rozvitila s prvni vinou epidemie Covid 19
na jafe 2020, kdyz vlada CR schvalila hromadné moratorium — odklady splatek
u hypotécnich a spotiebitelskych uveéra. Vyuzivali toho 1 klienti, ktefi neméli pokles ani
vypadek pfijmi, a ptitom si prostiedky z odlozenych splatek nijak neusettili. Moratorium
se neopakovalo a vétSina klientl zvlada splacet své zavazky bez problému (os. poznatky
autorky). A z téchto poznatkii vyplyva, Ze finan¢ni gramotnost v CR napii¢ celou
spolecnosti ma znacné mezery. Autorka se vénovala na bakalafském studiu pravé tomuto
tématu, které se pfi obchodnich jednanich stale opakuje.

Pfi vybéru finan¢nich aktiv by klient nemél zvazovat pouze jejich historickou
vykonnost, ale také praktikovat diverzifikaci portfolia tzn. nevsazet na jednoho koné.
Historicky se tato situace objevila v roce 2008, kdy nebyli bankéti ani klienti pouceni,
dostatecné erudovani o investovani na kapitalovych trzich a kdyZz doslo k poklesim na
kapitalovém trhu, mnozily se masivni odkupy a mnohdy vysvétlovani o kolisani hodnoty
nestacilo. Od té doby také naSe legislativa prosla znaCnymi upravami, harmonizovaly se
piedpisy s EU a pii jednani s klienty se dodrzuji ptisna pravidla, nez se uzavie obchod, je

presné zaznamenané, co bylo s klientem diskutovéano, jaké jsou jeho potieby a pfani.
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INVESTICNi DOTAZNIK - FYZICKA 0SOBA

Zakaznik

Jméno a prijmeni

Datum narozeni

CIF

Adresa Zakaznika:

Ulice

Obec

PSC (pfip. obdobny postovni kdd)

(dale téZ jen ,Zakaznik"“)

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC: 140 92, IC: 649 48 242, zapsana do obchodniho rejstiiku vedeného
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 3608 (dale téZ jen ,Banka“) je povinna v souladu s ustanovenimi zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,Zakon“), zejména ustanovenimi § 15h a 15i Zakona, ziskat informace o potfebnych odbornych znalostech a
zkuSenostech Zakaznika v oblasti investic (pfipadné jeho finanénim zazemi a investi¢nich cilech). Banka tak Cini na zakladé tohoto Investi¢niho dotazniku.
Informace poZadované Bankou po Zakaznikovi v tomto Investi¢nim dotazniku slouZi k tomu, aby Banka pri poskytovani investi¢nich sluZeb a nabidce investi¢nich
nastroj0 mohla postupovat maximalné kvalifikované, Cestné a spravedlivé a zejména v nejlepSim zdjmu Zakaznika. Banka dale informace ziskané Investicnim
dotaznikem vyuZije pro Gcely vyhodnoceni slucitelnosti nastroje s potfebami, charakteristikami a cili Zakaznika.

Otazky Investi¢niho dotazniku

Banka timto Zada v navaznosti na shora uvedené dlvody o Uplné, pfesné a pravdivé zodpovézeni nasledujicich otazek. Pokud Zakaznik nékteré otazce zcela
nerozumi ¢i si neni jisty jejim smyslem ¢i formulaci, vyzada si od Banky vysvétleni predtim, neZ na otazku odpovi, pfiemZ Banka mu poskytne veskera potiebna
vysvétleni.

PRIMERENOST INVESTICE

Znalosti a zkuSenosti - obecné otazky

1 Mate vzdélani ¢i kvalifikaci ve vztahu k obchodovani s investi¢nimi nastroji?
a. Ne.
b. Ano, vysokoskolské vzdélani se zamérenim mj. na financni trhy a investi¢ni nastroje.
¢. Ano, sloZil/a jsem odbornou zkousku nebo jsem prosel/la odbornym kurzem zaméfenym na investi¢ni nastroje (maklérska zkouska,
odborné vzdélani pro registraci investi¢niho zprostfedkovatele/vazaného zastupce apod.).

a. Ne.

b. Castetné — pracuji nebo jsem dfive vice nez rok pracoval/a ve finanénim sektoru, ale nezastavam pozici pfimo spojenou s
obchodovanim s investi¢nimi nastroji.

. Ano, zastdvam nebo jsem dfive vice neZ rok zastaval/a pozici pfimo spojenou s obchodovanim s investi¢nimi nastroji (napr. maklére, |:|
portfolio manaZera, investi¢niho poradce apod.).

3 Jaka je povaha obchodU a sluZeb s investiénimi nastroji se kterou mate zkusenosti?
a. Nemam zkuSenost se Zadnou investicni sluZbou.
b. Obvykle obchoduji na zékladé vlastniho uvazeni.
¢. VyuZivam investicni poradenstvi.
d. Deleguji rozhodovani na jiné (portfolio management).

4 Vynosnost kazdého aktiva je spojena s urcitym stupném rizika. Na zakladé Vasich znalosti oznacte pravdivé tvrzeni.
a. Vynos z investice je zcela nezavisly na stupni rizika.
b. NiZ&7 vynos je vZdy spojen s vy33im stupném rizika.
¢. Vysoky ocekdvany vynos je obvykle spojen se srovnatelné velkym stupném rizika.

d. Nevim.

5  Jaky dopad ma insolvence ¢i Gpadek emitenta na investované finanéni prostiedky ze strany investora?
a. Investor miZe ztratit az vSechny financni prostiedky investované do investi¢nich nastroji emitenta.
b. Insolvence nikdy nema zadny dopad na financni prostredky investované ze strany investora do investi¢nich nastroji emitenta.
¢. Investor ma povinnost platit fixni i variabilni platby misto emitenta.
d. Nevim.

1 Investi¢ni dotaznik platny od 1.4.2019



Znalosti a zkuSenosti

6.1

6.3

6.4

7.1

7.3
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8.1

8.3

8.4

Podilové fondy

Mate znalosti a/nebo zku$enosti s témito investiénimi nastroji?
Ano
Ne

Pokud tyto investi¢ni nastroje znate, vyberte prosim spravnou odpovéd'z nasledujicich tvrzeni.

a. Fondy penézniho trhu investuji do nastrojd s vysokym trZznim rizikem a nizkou likviditou.
b. Hodnota nakoupenych podilovych listd miZe poklesnout pod hodnotu investované ¢astky.

c. Dluhopisové fondy jsou vZdy rizikovéjsi neZ akciové.

d. Nevim.

Jak dlouho jiZ investujete do téchto
investi¢nich nastrojo?

a. Zatim jsem neinvestoval/a.

b. Méné neZ jeden rok.

c. Déle nez jeden rok a méné nez tfi roky.

d. Déle nez tfi roky.

Dluhopisy

Mate znalosti a/nebo zku$enosti s témito investiénimi nastroji?

Ano

Ne

Jak €asto investujete do téchto
investi¢nich nastrojo?

a. Neinvestuji do téchto
investi¢nich nastroj0.

b. Jednou za rok nebo vyjimecné.
¢. Jednou za Ctvrtleti.

d. Jednou za mésic.

e. Vicekrat neZ jednou za mésic.

]

Pokud tyto investi¢ni nastroje znate, vyberte prosim spravnou odpovéd 'z nasledujicich tvrzeni.
a. Investice do statnich dluhopisd jsou bezrizikové (nenesou kreditni riziko).

b. RUst Grokovych sazeb obvykle zpdsobi pokles cen dluhopisd.

c. Korporatni dluhopisy se povaZuji za bezrizikovou alternativu k terminovanym vkladdm.

d. Nevim.

Jak dlouho jiZ investujete do téchto
investi¢nich nastrojo?

a. Zatim jsem neinvestoval/a.

b. Méné neZ jeden rok.

c. Déle neZ jeden rok a méné nez tfi roky.

d. Déle nez tfi roky.

Akcie

Mate znalosti a/nebo zku$enosti s témito investiénimi nastroji?

Ano

Ne

Jak €asto investujete do téchto
investi€nich nastroji?

a. Neinvestuji do téchto
investi¢nich nastroj0.

b. Jednou za rok nebo vyjimecné.
c. Jednou za Ctvrtleti.

d. Jednou za mésic.

e. Vicekrat neZ jednou za mésic.

]

Pokud tyto investi¢ni nastroje znate, vyberte prosim spravnou odpovéd 'z nasledujicich tvrzeni.

a. Akciovy podilovy fond je diverzifikovangjsi investice neZ jednotliva akcie.
b. Akcie jsou cenné papiry vyplacejici fixni platby investordm.
c. DrZiteli akcie obvykle nepfislusi podil na zisku spolecnosti.

d. Nevim.

Jak dlouho jiZ investujete do téchto
investi¢nich nastroju?

a. Zatim jsem neinvestoval/a.

b. Méné neZ jeden rok.

c. Déle neZ jeden rok a méné nez tfi roky.

d. Déle nez tfi roky.

Jak €asto investujete do téchto
investi€nich nastroji?

a. Neinvestuji do téchto
investi¢nich nastroj0.

b. Jednou za rok nebo vyjimecné.
c. Jednou za Ctvrtleti.

d. Jednou za mésic.

e. Vicekrat neZ jednou za mésic.

]

6.2 Jaka je Groveii Vasich znalosti ve vztahu k témto investi¢nim nastrojom?

a. Znam je velmi dobre.
b. Znam je.
c. Neznam je.

6.6 Kolik jste investoval/a do téchto

investi¢nich nastroju za posledni rok?
a. Za posledni rok jsem
neinvestoval/a.

b. Do 50 000 CZK.

c. Vice nez 50 000 CZK.

7.2 Jaka je Groveii Vasich znalosti ve vztahu k témto investi¢nim nastrojom?

a. Znam je velmi dobre.
b. Znam je.
¢. Neznam je.

7.6 Kolik jste investoval/a do téchto

investi¢nich nastroju za posledni rok?
a. Za posledni rok jsem
neinvestoval/a.

b. Do 50 000 CZK.

c. Vice nez 50 000 CZK.

8.2 Jaka je Groveii Vasich znalosti ve vztahu k témto investi¢nim nastrojom?

a. Znam je velmi dobre.
b. Znam je.
¢. Neznam je.

8.6 Kolik jste investoval/a do téchto

investi¢nich nastroju za posledni rok?
a. Za posledni rok jsem
neinvestoval/a.

b. Do 50 000 CZK.

c. Vice nez 50 000 CZK.

Investi¢ni dotaznik platny od 1.4.2019



Strukturované investi¢ni nastroje se 100% kapitalovou ochranou

9.1 Mate znalosti a/nebo zkuSenosti s témito investiénimi nastroji? 9.2 Jaka je drovefi Vasich znalosti ve vztahu k témto investiénim nastrojom?

Ano a. Znam je velmi dobre.
Ne b. Znam je.
¢. Neznam je.

9.3  Pokud tyto investi¢ni nastroje znate, vyberte prosim spravnou odpovéd z nasledujicich tvrzeni.
a. Strukturovany investi¢ni nastroj nepodléha kreditnimu riziku emitenta (riziko selhani emitenta).
b. Garantovany investi¢ni nastroj nikdy nelze odprodat pred splatnosti.
¢. Strukturovany investi¢ni nastroj kombinuje ochranu investované ¢astky (investice do konzervativniho dluhopisu) ve spojeni s
participaci na vyvoji ceny podkladového aktiva (napfiklad akciového indexu).

d. Nevim. |:|

9.4 Pokud tyto investi¢ni nastroje znate, vyberte prosim spravnou odpovéd z nasledujicich tvrzeni.
a. Vynos z garantovaného strukturovaného dluhopisu zcela nezavisi na vyvoji podkladového aktiva.
b. Garantované investice ochrani investovany kapital pfi poklesu hodnoty podkladového aktiva.
c. Garantované investice vZdy vyplaceji fixni kupdn.

d. Nevim.

9.5 Jakdlouho jiZ investujete do téchto 9.6 Jak ¢asto investujete do téchto 9.7 Kolik jste investoval/a do téchto
investi€nich néstrojo? investiénich nastrojo? investi¢nich nastrojo za posledni rok?
a. Zatim jsem neinvestoval/a. a. Neinvestuji do téchto :l a. Za posledni rok jsem
b. Méné neZ jeden rok. investi¢nich nastrojd. neinvestoval/a.
c. Déle neZ jeden rok a méné nez tfi roky. b. Jednou za rok nebo vyjimecné. b. Do 100 000 CZK.
d. Déle nez tfi roky. ¢. Jednou za Ctvrtleti. c. Vice nez 100 000 CZK.

d. Jednou za mésic.
e. Vicekrat neZ jednou za meésic.

Strukturované investi¢ni nastroje bez 100% kapitalové ochrany

10.1 Mate znalosti a/nebo zkusenosti s témito investiénimi nastroji?  10.2 Jaka je Groveii Vasich znalosti ve vztahu k témto investiénim nastrojom?

Ano a. Znam je velmi dobre.
Ne b. Znam je.
¢. Neznam je.

10.3 Pokud tyto investi¢ni nastroje znate, vyberte prosim spravnou odpovéd'z nasledujicich tvrzeni.
a. Maximalni ztrata ze strukturovanych investi¢nich nastroji bez pakového efektu je limitovana investovanym kapitalem.
b. Strukturované investi¢ni nastroje jsou aktiva bez definované splatnosti.
c. Strukturované investi¢ni nastroje vyplaci investovany kapital v kazdém piipadé bez ohledu na vyvoj podkladového aktiva.
d. Nevim.

10.4 Pokud tyto investi¢ni nastroje znate, vyberte prosim spravnou odpovéd'z nasledujicich tvrzeni.
a. Strukturované investi¢ni nastroje se nikdy neobchoduji na verejnych trzich.
b. Strukturované investi¢ni nastroje pfinasi investordm pravidelnou dividendu.
c. Garantovany investi¢ni nastroj lze z hlediska jeho rizikové-vynosového profilu povaZovat za méné rizikovy neZ pakovy certifikat.

d. Nevim.

10.5 Jak dlouho jiZ investujete do téchto 10.6 Jak €asto investujete do téchto 10.7 Kolik jste investoval/a do téchto
investi¢nich nastroju? investi€nich nastroju? investicnich nastroju za posledni rok?
a. Zatim jsem neinvestoval/a. a. Neinvestuji do téchto :l a. Za posledni rok jsem
b. Méné ne? jeden rok. investi¢nich nastrojd. neinvestoval/a.
c. Déle neZ jeden rok a méné nez tfi roky. b. Jednou za rok nebo vyjimecné. b. Do 100 000 CZK.
d. Déle nez tfi roky. c. Jednou za Ctvrtleti. c. Vice nez 100 000 CZK.

d. Jednou za mésic.
e. Vicekrat neZ jednou za meésic.

Specialni alternativni investi¢ni, realitni, komoditni fondy (mimo UCITS) a private equity

11.1 Mate znalosti a/nebo zkusenosti s témito investiénimi nastroji? 11.2 Jaka je roveii Vasich znalosti ve vztahu k témto investié¢nim nastrojom?

Ano a. Znam je velmi dobre.
Ne b. Znam je.
¢. Neznam je.

11.3 Pokud tyto investi¢ni nastroje znate, vyberte prosim spravnou odpovéd'z nasledujicich tvrzeni.
a. Investice do private equity fond0 se vyznacuji vysokou likviditou.
b. Pocet investord a minimalni vyse investice u fondu kvalifikovanych investord nikdy nejsou omezeny.
c. Private equity fondy obvykle investuji svéreny kapital do spolecnosti, které nejsou verejné obchodované.
d. Nevim.

11.4 Pokud tyto investi¢ni nastroje znate, vyberte prosim spravnou odpovéd'z nasledujicich tvrzeni.
a. Zkratka ETF oznacuje burzovné obchodovany fond.
b. Podilnik uzavieného podilového fondu nesmi své podily prodat jinému podilnikovi.
¢. Vyhodou ETF proti akciovym podilovym fonddm je, Ze stabilné prekonavaji trzni index S&P500.
d. Nevim.

3 Investi¢ni dotaznik platny od 1.4.2019



115 Jak dlouho jiZ investujete do téchto 11.6 Jak €asto investujete do téchto 11.7 Kolik jste investoval/a do téchto

investicnich nastrojo? investi¢nich nastrojo? investi¢nich nastrojo za posledni rok?
a. Zatim jsem neinvestoval/a. a. Neinvestuji do téchto |:| a. Za posledni rok jsem

b. Méné ne? jeden rok. investi¢nich nastroj0. neinvestoval/a.

c. Déle neZ jeden rok a méné nez tfi roky. b. Jednou za rok nebo vyjimecné. b. Do 100 000 CZK.

d. Déle ne? tfi roky. c. Jednou za Ctvrtleti. c. Vice neZ 100 000 CZK.

d. Jednou za mésic.
e. Vicekrat neZ jednou za mésic.

Treasury produkty pro fyzické osoby

12.1 Mate znalosti a/nebo zkuSenosti s témito investi¢nimi nastroji?  12.2 Jaka je Groven Vasich znalosti ve vztahu k témto investiénim nastrojom?

Ano a. Znam je velmi dobre.
Ne b. Znam je.
c. Neznam je.

12.3 Pokud tyto investi¢ni nastroje znate, vyberte prosim spravnou odpovéd'z nasledujicich tvrzeni.
a. Kupujici i prodavajici FX forwardu maji povinnost provést v den splatnosti konverzi za predem sjednany kurz.
b. Kupujici ma pravo FX forward nevyuZit a provést konverzi za aktualni trzni kurz.
¢. FX forward slouZi k zajiSténi Grokovych sazeb.
d. Nevim.

12.4 Pokud tyto investi¢ni nastroje znate, vyberte prosim spravnou odpovéd'z nasledujicich tvrzeni.
a. Kupujici opce ma pravo zvolit smér obchodu (nakup nebo prodej).
b. Prodavajici opce ma neomezeny potencial zisku a soucasné limitovanou ztratu.
¢. Pokud je ménova opce vyuZita, ma prodavajici opce povinnost provést sménu za dohodnutych podminek.

d. Nevim.

12,5 Jakdlouho jiZ investujete do téchto 12.6 Jak €asto investujete do téchto 12.7 Kolik jste investoval/a do téchto
investicnich nastrojo? investi¢nich nastrojo? investi¢nich nastrojo za posledni rok?
a. Zatim jsem neinvestoval/a. a. Neinvestuji do téchto |:| a. Za posledni rok jsem
b. Méné ne? jeden rok. investi¢nich nastroj0. neinvestoval/a.
c. Déle nez jeden rok a méné nez tfi roky. b. Jednou za rok nebo vyjimecné. b. Do 100 000 CZK.
d. Déle ne? tfi roky. c. Jednou za Ctvrtleti. c. Vice neZ 100 000 CZK.

d. Jednou za mésic.
e. Vicekrat neZ jednou za mésic.

POZADAVKY NA RiZENi PRODUKTU

13  Jakou ztratu jste schopen/schopna unést, aniZ by Vas tato ztrata pfivedla do zavaZnych finan¢nich obtiZi?
a. Nejsem schopen/schopna unést Zadnou ztratu.
b. Jsem schopen/schopna unést max. 10% ztratu investované ¢astky.
c. Jsem schopen/schopna unést max. 25% ztratu investované ¢astky.
d. Jsem schopen/schopna unést max. 50% ztratu investované ¢astky.
e. Jsem schopen/schopna unést max. 100% ztratu investované ¢astky.
f. Jsem schopen/schopna unést 100% ztratu investované Castky véetné poZadavk( na dodatecné platby.

14  Jaké kolisani hodnoty investice jste ochoten/ochotna akceptovat ve vztahu k oéekavanému vynosu Investice?
a. Nizké, jsem ochotny/ochotna akceptovat pouze nizky stuperi rizika a kolisani hodnoty investice za cenu malych vynos0.
b. Stfedni, jsem ochotny/ochotna akceptovat vyvazené riziko a kolisani hodnoty investice s moZnosti vy33ich dlouhodobych vynosu.
¢. Vysoké, jsem ochotny/ochotna akceptovat podstatna rizika i kratkodobé vikyvy hodnoty investice vyménou za vyrazné dlouhodobé
zhodnocent.

d. Agresivni, jsem ochotny/ochotna akceptovat znacna rizika a vyrazné kolisani hodnoty investice vjménou za moznost maximalizovat :l
vynos.

15  Zajakym Gcelem investujete?
a. Investuji za GCelem uchovani hodnoty penéz.
b. Investuji za G¢elem rdstu hodnoty portfolia.
c. Investuji za G¢elem ziskani nejvyssiho moZného zhodnoceni.
d. Investuji s jinym neZ uvedenym G¢elem nebo mam vice investic¢nich cild.

16 Pojak dlouhé dobé se chystate vyuZit Vami investované prostiedky?
a. Pfedpokladam, Ze vyuZiji vétSinu investovanych prostfedkd do 3 let.
b. Predpokladam, Ze vyuZziji vétsinu investovanych prostredkl za 3 az 5 let.
c. Predpokladam, Ze vyuziji vétsinu investovanych prostiedk( za déle nez 5 let.

4 Investi¢ni dotaznik platny od 1.4.2019
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Amundi Fund Solutions
Buy and Watch US High Yield Opportunities 03/2025

Atraktivni vynosovy potencial

Investice do americkych dluhopist s vysokym vynosem
se splatnosti 4 roky

Charakteristika fondu

Ocekavany cisty vynos:
v FEFED —
+o% HHBHNEREN +4% h

Splatnost: Prodej: .
3 3 21 % 4 r o ky Iedenzagzlg‘r'ezen :;‘:g;telj?;
p.a

inflaci™*

(k datu 3112, 2020) (03/2025)

* Vzhledem k proménlivé trzni situaci je aktualni oekdvany vynos pravidelné aktualizovan na webu Amundi. Jeho
hodnota se méni v zavislosti na zméné trznich podminek, uvedeny vynos je tedy relevantni vzdy ke konkrétnimu dni.

v 80+ peclivé vybranych dluhopist v pFiznivy danovy rezim otevieného
v investi¢ni prilezitost americkych dluhopist podilového fondu
s vysokym vynosem (High Yield) v duakladné fizeni rizika investice

v meénove zajisténo v CZK

Buy & Watch - jednoduchy vstup na dluhopisovy trh

&6 N A Q

Omezeni trznich Snizeni rizika investice Zkuseny portfolio Peclivé monitorovani
vykyvl s blizici se prostfednictvim Siroké manazersky tym rizika po celou dobu
splatnosti dluhopist diverzifikace existence fondu

o ~ ¢ * Ocekavany roc¢ni vynos 3,21 % (vynos pro korunovou tfidu k datu 31. 12. 2020) = 4,18 % (hruby vy-
'O' nos v EUR) - 1,22 % celkové ndklady fondu (véetné ndkladd na ménové zajisténi) + 0,25 % (dodatecny pro-
¢ = *  fit z m&nového zajisténi, ktery vychazi z kladného rozdilu mezi korunovymi a eurovymi urokovymi sazbami).
Klienti by méli vzit v Gvahu i pfipadné ztraty souvisejici s moznym nesplacenim dluhopist z dlvodu neuplatnéni
call opce na nékterych pozicich v portfoliu (nedojde k predpokladanému pred¢asnému splaceni dluhopisu)
nebo z ddvodu Upadku emitenta. Tyto ztrdty manazer fondu odhaduje ve vysi maximalné 1,20 % ro¢né. Indikovany
vynos vychéazi z o¢ekdvanych vynosU dluhopisl, u kterych je predpoklad, ze budou nakoupeny a drzeny
v portfoliu fondu priblizné do splatnosti. B
** Za inflaci dosazujeme 2% cil, ktery ma stanoven Ceska narodni banka.
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Nejlepsi z obou svéti

Reseni Buy & Watch nabizi investoriim vétsi predvidatelnost oéekavaného vynosu nez bézné dluhopisové fondy.
Konecny vynos pro investora se pohybuje na podobné urovni jako pfi investici do jednoho dluhopisu. Riziko investice
je ale podstatné nizsi diky dobre diverzifikovanému portfoliu priblizné 80 dluhopisl. Portfolio je kratce po vzniku
fondu plné zainvestovano do statnich a firemnich dluhopist, které splnuji kritéria fondu a jejich splatnost je zhruba
4 roky. Cilem fondu je drzet tyto dluhopisy az do splatnosti. Nicméné investi¢ni tym na denni bazi monitoruje mozna
rizika a v pripadé zmény vyhledu na néktery titul aktivné zajistuje, pripadné nahrazuje urcitou pozici v portfoliu.
Vyhodou tohoto pFistupu je relativné presny odhad budouciho vynosu pro klienta.

51@ Porovnani moznosti investice do dluhopist

Jeden Dluhopisovy Buy & Watch
dluhopis fond Fond

Konkrétni splatnost v X
Oc&ekavany vynos v X v
Snizujici se volatilita ceny
s blizici se splatnosti v X v
Diverzifikace X v v
Zmeény v portfoliu X v Mozné zmény
Likvidita (dostupnost prostiedkti) Variabilni v v

Technické parametry:

« Zahajeni Upisu: 18. ledna 2021 * Prmérny rating: B+

« Ukonceni Upisu: 17. bfezna 2021 « Zajisténi ménového rizika: 100 %

> Splatnost fondu: brezen 2025 » Odhad pribéznych nakladd: 1,22 %

* ISIN (nedistribucni tfida): LU2265237151 » Z toho manazersky poplatek: 1,00 %

« Likvidita: denni * Vstupni poplatek: max. 2,5 %

* Ménova trida: CZK * Vystupni poplatek pred splatnosti: 2,0 %

> % podil dluhopist s vysokym vynosem (rating BB a nizsi) 100 % (prijem podilnikl zGstavajicich ve fondu)

0 Stupeini rizikovosti: 4 (Skala 1-7, 1 = nejnizsi)

Upozornéni: Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich pfrile-
zitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani o¢ekdvana budouci vykonnost nezarucuje skutec-
nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych
a UcCetnich konsekvenci, aniz by se vyluc¢né spoléhal na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni
mUze stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované ¢astky, tak ani pripadné vyplaceni dividendy. U divi-
dendovych tfid rozhodne o vyplaceni nebo nevyplaceni dividendy za prislusné obdobi predstavenstvo, a to s prihlédnutim
k vysledkdim hospodafeni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji mize kolisat v dlsledku vykyvd ménového
kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a mize se ménit. Uplné nazvy podilovych fondd, detailni
pfehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a dalsi informa-
ce jsou zverejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz ve statutech fondd,
sdélenich klicovych informaci, nebo prospektech fondu. Blizsi informace ziskate na infocr@amundi.com, www.amundi.cz.
Zadna ze spolec¢nosti ze skupiny Amundi nepfijima zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout
v dusledku pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spolec¢nosti neni mozné volat jakymkoli zplsobem
k odpovednosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zdkladé informaci uvedenych v tomto mate-
ridlu. Informace uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany
mezi tfeti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzado-
valy registraci kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt
povazovana za nezdkonnou. Tyto materialy nebyly schvadleny regulatorem finan¢niho trhu. Tyto materialy nejsou uréeny
americkym osobdm a nejsou zamysleny pro sezndmeni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného in-
vestora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.
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