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Vyvoj na trhu s kryptoménami

Abstrakt

Tato bakalatska prace se zabyva hodnocenim vyvoje na trhu kryptomén od roku 2017
se zvyraznénim roku 202 1. Hlavni daraz je zde kladen na Bitcoin, ale vénuje se i altcointim,

predevsim Ethereu, Binance Coin

Teoreticka ¢ast se zabyva blockchainem, kryptoménami obecné, pohledy na jejich
definici, srovnani s Fiat ménami, historii kryptomén, délenim na skupiny, jejich
rozd€lovanim pti forku, penézenkami, tézbou, nejvétSim burzdm, danénim kryptomeén

v Ceské republice a jejich nelegalnim vyuzivanim na darknetu.

Praktickd c¢ast vychdzi z dat posbiranych na kryptoménovych burzach a jinych
strankach vénujicich se kryptoméndm. Ziskana data jsou poté analyzovana at’ uz vzhledem
k udalostem, které mély vliv na vyvoj trhu nebo vyvoj jednotlivych kryptomén viici sobé a
divodim jejich uspéchu ¢i nelspéchu. V zaveéru se posuzuje, zda mely alternativni
kryptomény podobny vyvoj jako mél Bitcoin srovnava vykon akciového indexu s nejvétsimi

kryptoménami

Bylo zjisténo, Ze Bitcoin je stale nejsilngj$i kryptoménou, jeho kapitalizace ptevySuje
40 % trhu s kyptoménami, ale je velmi citlivy na zasahy vlad. Alternativni mény jeho rust
ptekonavaji, ale investice do nich jsou rizikovéjsi, protoze kdyz se jejich cena snizuje, tak

také obvykle rychleji.

Kli¢ova slova: Kryptomény, Bitcoin, indexni analyza, Casové fady



Development in cryptocurrency market

Abstract

This bachelor’s thesis deals with evaluating development in cryptocurrency market since
2017 and specificaly highlights year 2021. Emphasis i sput on Bittcoin, but also deals with

altcoins, mainly Ethereum and Binance Coin.

Theoretical part describes blockchain, cryptocurrencies in general, ways they can
be defined, comparison with fiat curencies, history of cryptocurrencies, dividing into
diferent groups, cryptocurrency forks, cryptowallets, mining, biggest cryptocurrency
exchanges, taxation of cryptocurrencies in Czech republic and ilegal uses of crypto on
darknet.

Practical part is based on data gathered on cryptorurrency exchanges and other
pages, tracking cryptocurrencies. The data analisis is based on events which had impact on
the market development or development of individual cryptocurrencies against each other
and reasons of their succes of failure. The last part assess if alternative cryptocurrencies
had similar development as Bitcoin and compares performance of stock index against

biggest cryptocurrencies.

It was found that Bitcoin is still the strongest cryptocurrency with capitalisation
over 40 % of the cryptocurency market, but i tis vunerable to government interference.
Alternative cryptocurrencies grow more, but investing in them is riskier, because when is

their price declining, it is also faster.

Key words: Cryptocurrencies, Bitcoin, index analysis, time series
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1 Uvod

Kryptomény, jeden z nejzajimavéjsich vyndlez druhé dekady 21. stoleti se dostaly
do popiedi zajmu at’ uz laické ¢i odborné vetejnosti a popularita stale stoupa. Presto, Ze jsou

.....

kryptomény jsou a k ¢emu slouZzi. Neni jisté, jestli se jednd o ménu ¢i investici.

Penize, které se podle nékterych snazi kryptomény nahradit by mély byt
uchovatelem, zactovaci jednotkou a prostiedkem smény. Tyto funkce vSak v nékterych

ptipadech neplni a je mozné, ze budou nekdy v budoucnu nahrazeny, tfeba pravé

kryptomény

Kryptomény spole¢nost pomémé rozdéluji. Cast spolednosti je zavrhuje, ale co je
podstatnéjsi, nekteré vlady, predevSim ty autoritafské ho berou jako ohrozeni a pod
zaminkou ochrany obyvatel ptfed podvody je zakazuji. Nehledé na tuto snahu je vSak

pravdépodobné, ze kryptomény tu s nami v néjaké podobé ziistanou.

vvvvvv

pres ustup v poslednich letech si stadle drzi velmi dominantni pozici mezi ostatnimi
kryptomé&nami, které z ngj €asto vychazeji. Bitcoin byl proto zvolen jako hlavni kryptoména

1 pro tuto praci.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Hlavnim cilem bakaldiské prace je zhodnoceni aktudlniho vyvoje na trhu
s kryptoménami. Teoreticka ¢ast se vénuje vzniku kryptomén a jejich historii, délenim na
jednotlivé skupiny, zptisoby, kterymi je 1ze nabyvat, hlavné tézbou a jak je mozné uchovavat.
Kromé toho se bude prace také pravni strankou kryptomén, tomu, jak se na kryptomény diva
¢eské pravo, ptfedevsim z pohledu dani i jejich globalnimu nelegélnimu vyuZzivanim.

Prakticka ¢ast se zaméfi na kryptomény s nejvyssi kapitalizaci, piedevsim Bitcoin, a
bude porovnavat jejich vyvoj at’ uz vzajemny na zakladné vyhod jednotlivych kryptomén
oproti dalsim nebo celkové trendy trhu. Srovndvéa i vykonnost kryptomén s akciovymi

indexy.

2.2 Metodika

vvvvvv

internetové zdroje, které se vénuji kryptoménam. Vzhledem k tomu, jak rychle se méni

situace v tomto odvétvi jsou uptednostnény spise internetové zdroje.

Prace je rozd¢lena na dvé hlavni €asti. Literarni reSerSe slouZi k predstaveni svéta

kryptomén

Praktickd ¢ast analyzuje data ziskand z kryptoménovych burz, stranek, které se

zde boudou Casové fady, indexni analyza a testy dobré shody. Vysledky budou prezentovany

pomoci tabulek a grafi, které pak budou okomentovany

Data jsou ziskavana od prvniho ¢tvrtleti roku 2017 az do pocatku roku 2022. K jejich

analyze budou vyuzivany programy Microsoft Excel a IBM SPSS.

2.2.1 Casové rady

Casova fada je zédkladnim prostiedkem statistické analyzy dynamiky hromadnych
jevi. Definujeme ji jako mnozinu pozorovani kvantitativni charakteristiky uspotfddana

Vv Case. Pii praci stadami neupravenych hodnot, se jedna o fadu ptvodnich hodnot.

11



Vypocita-li se z jedné ¢i vice ¢asovych fad pivodnich hodnot statistické charakteristiky
(soucet primer), nazyvame takto vzniklou fadu ¢asovou fadou odvozenych charakteristik.

(SvatoSova, Kaba, 2008)

Casovou fada je posloupnosti hodnost zvolenych ukazatelt. Mé&fime je v Easovych

intervalech, které¢ by mély byt stejné a diky tomu je miizeme zapsat takto:

Y1, Y2, V3, ... yn neboliy, t =1,...,n,

kde y je analyzovany ukazatel a t je Casova proménna s celkovym poétem pozorovani n.

Déleni ¢asovych rad
Casové fady délime podle charakteru ukazatele:

e Okamzikové — hodnota ukazatele v konkrétnim ¢asovém okamziku, napt. pocet aut na
parkovisti k 1. 1.

e Intervalové: data jsou za urcity Casovy interval, napi mési¢ni najem

Podle druhu ukazateld se dé¢li na fady obsahuyjici:

e Absolutni ukazatele (o¢isténé)
e Odvozené ukazatele (souctové, pomerove)
Dekompozice ¢asové rady

Pti analyzovani Casové fady je vychézeno z predpokladu, Ze kazda casova fady by mohla
obsahovat tyto 4 slozky:

e Trend: obecna ten vyvoje jevu, ktery je zkouman za dlouhé obdobi, Je to vysledek
stalého a dlouhodobého procesu. MiiZe byt rostouci, klesajici nebo fada mit, Zadny
trend nemusi

e Sezonni slozka: je odchylkou od trendu, ktera se pravidelné opakuje

e Cyklicka slozka: kolisé okolo trendu v disledku dlouhodobého cyklického vyvoje,
pii kterém se sttida rist a pokles

e Nahodna slozka: vykyvy které jsou nesystematické, je tvofena takzvanym bilym
Sumem, tedy nezdvislymi nahodnymi veli¢inami (Hanclova, Tvrdy, 2003)

12



2.2.2 Elementarni charakteristiky ¢asovych rad

Absolutni charakteristiky umoznuji absolutni porovnani hodnot jednotlivych ¢lenti Casové
fady. Nejcasteji pouzivanymi jsou prvni diference, jinymi slovy absolutni piirastky. Prvni

absolutni diferenci se definuje jako rozdil mezi sousednimi hodnotami fady.

dy:=yt—yr1 t=2,3,4...n
Kde:

dy: = prvni diference

yt = hodnota ¢asové fady v urcity okamzik

Yt-1 = hodnota ¢asové fady fady v obdobi piedchéazejicimu yt
n = pocet pozorovani

t = Casova proménna

Relativni charakteristiky ristu, poptipad¢ poklesu, jsou veli¢inami bezrozmérnymi.
Pfikladem je koeficient rustu. Pokud je koeficient rustu vyjadien v procentech, jedna se 0

tempo ristu.

Kde:

Kt= koeficient riistu

yt= hodnota casové fady v uréitém obdobi

yt-1= hodnota ¢asové fady v obdobi predchazejicimu yt
N = pocet pozorovani

t= Casova proménna (Svatosova, Kéba, 2008)
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Geometricky prameér

Vyuziva se pro vypocty primérného tempa rastu, je vzdy mensi nez aritmeticky primer,
nebo muize byt stejny, ale tato situace nastava pouze v ptipad¢, ze si jsou vSechny hodnoty

rovny.

Kde:

XG= geometricky pramér

X= tempa rustu

n= pocet temp rastu (Cyhelsky, 2001)

14



3 Teoreticka Cast

V davnych dobach ptfed vynalezenim penéz se obchodovalo pouze barterovym
zpusobem, sménou zbozi za zbozi dle pfedem dohodnutych pomért nebo smlouvanim.

(Britanica, 1995)

Tento zplsob obchodu samoziejmé kryptomény, a hlavné tradicni mény dnes jiz
témef plné nahradily a vyuzivaji ho hlavné primitivni spole¢nosti

3.1 Definice penéz

3.1.1 Teoreticka definice penéz

a4

nejsou pfijimany vSemi subjekty jedna se o pouhou ndhrazku. Jejich vlastni podstata tak dva

aspekty: ditvéryhodnost a kupni silu.

Davéryhodnost znamena, ze subjekty penize pfijimaji proto, ze véti v jejich
znovupouzitelnost. Pfijiméni penéz miZe byt vynuceno stitem, jen vSak do urcité miry.

Dtlezita je tedy ekonomicka kvalita penéz ve smyslu stability kupni sily.

Kupni sila je mnoZstvim zbozi a sluzeb za které je 1ze sménit, ta vétSinou v pribéhu
Zasu klesa, a to diky inflaci. Cim kupni sila kles4 rychleji, tim mensi je diivéryhodnost penéz.

(Revenda, 2012)

3.1.2 Empiricka definice penéz

Aktudlné plni funkci penéz hotovostni penize (bankovky a mince) a bezhotovostni
penize (bankovni vklady). Nékteré funkce penéz napliuji 1 Seky, smeénky a platebni karty.
Terminované vklady kvili tomu, Ze je lze pouZit k thradé miiZzeme az po jejich uplynuti,
povazovat za penize nemuzeme. Déle je tu problém s hotovosti, ktera je aktualné mimo ob¢h,

nem¢la by tedy mit vliv na vyvoj jinych makroekonomickych veli¢in. (Revenda, 2012)
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3.2 PenéZni agregat

NejlepSim vymezenim penéz je ménovy agregat. Podle metodiky Evropské unie

sledujeme v Ceské republice tii mé&nové agregaty:
M1 = ob¢zivo + vklady na béznych Gétech

Jinak také ,uzké™ penize. Mince a bankovky v drzeni nebankovnich subjekti, tedy bez
rezerv soukromych bank ¢i centralni banky. Dale vklady na béznych uctech v doméci méné
1 ménach zahrani¢nich, které Ize okamzité prevést na ob&zivo nebo s nimi bezhotovostné

zaplatit
M2 = M1 + terminované vklady

Jinak ,stfedni* penize. Krom¢ uzkych penéz zahrnuji i vklady se splatnosti do dvou let a
také vklady s vypovédni lhiitou do tfi mésict. Ukazuje tedy nejen obézivo ale také likvidni

vklady

M3 = M2 + kratkodobé cenné papiry nebankovnich subjektti v domaci méné + repo operace

Siroké penize. Obsahuji M2 a nékteré nastroje penézniho trhu, napiiklad akcie a podilové
listy a repo operace, které jsou prodejem cennych papiri nebankovnim subjektim

s pozdgjsim zpétnym odkupem (CNB, 2021)

3.3 Funkce penéz

Penize maji ti1 hlavni funkce: uchovatel hodnoty, prosttedek smény a ucetni

jednotka

3.3.1 Uletni jednotka

Penize slouZzi jako vyjadfeni ceny zbozi ¢i prace a usnadiuji tim ekonomické
kalkulace. Podnikatel¢ diky tomu mohou porovnavat potencidlni ziskovost jednotlivych
rozhodnuti. Zde je vyhoda oproti barterovému obchodu vidét velmi. Barter je schopen
vyjadfovat pouze cenu jednoho statku vici druhému. Tedy musime znat obrovsky pocet

téchto vztaht. Je vyjadien vzorcem
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[N.(N-1)]/2

Kde N je poctem predmétii, coz pti pouhych padesati znamend si pamatovat
neuvéfitelnych 1225 cen. Pti vyuziti penéz by stacilo znat cen padesat, coz je mnohem vice

realistické. Vyjadfovani cen v penézich tedy vede k obrovskému zpiehlednéni smény zbozi
a sluzeb. (Revenda, 2012)

3.3.2 Prostiedek smény

Umoznuji sménu za statky, sluzby a také platit zdvazky jednoduchym zplisobem,
ktery pomaha rozvoji ekonomiky. Aby penize byly funkéni musi byt tedy vhodné jako
prostfedek smény. Jen tézko si lze predstavit jako prostfedek smény napiiklad zvitrata. Svij
prostfedek smény bychom museli neustdle krmit, aby neumfel, coz by se nakonec stejné
stalo, nehled€ na aspekty jako ze ani dvé zvifata stejného druhu nemaji stejnou hodnotu nebo
naroc¢nost dopravy takového platidla. Proto byly penize dfive drahymi kovy, ze kterych se
vyrobily mince. Tim klesaly transakéni naklady oproti barteru. Dalsim stupném v evoluci se

staly bankovky, které usili na realizaci transakce znovu snizily. Revenda, 2012)

3.3.3 Uchovatel hodnoty

Penize vystupuji jako jedna ze sloZek bohatstvi, slouzi jako zasobarna kupni sily pro
budoucnost. Mohou byt uloZzeny doma pro vyssi likviditu, tedy aby byla co nejrychleji
k dispozici. Druhou moznosti je ulozeni v bance, kde z nich ziskdvame urok. V piipadé
vkladii je dulezitd realnd urokova sazba, tj. nominalni sazba zmenSend o zménu cenové
hladiny. V piipad¢ Ze je kladna, hodnota bohatstvi stoupa, v opacném piipadé je vhodngjsi
mit penize uloZzené v majetku u kterého neo¢ekdvame pokles ceny (obrazy, pozemky atd.).

Vyvoj jejich kupni sily pak urcuje jejich kvalitu jako uchovatele hodnoty. (Revenda, 2012)

Bankovky a mince jsou v CR upraveny mimo jiné zikonem o Emisi a upravé minci

&.6/1999 sbirky, kde se mluvi o Ceské narodni bance. (CNB, 2021)
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3.4 Blockchain

Je distribuovand databaze sdilena mezi uzly sit¢ pocitacii. Jako databaze uklada
informace v digitalni podob¢. Kli¢ovym rozdilem mezi normalni databazi a blockchainem
je struktura dat. Typicka databaze ukladé data do tabulek. Blockchain uklada data do bloki.
Tyto bloky maji omezenou kapacitu a kdyz jsou zaplnény, tak se trvale uzaviou a stanou se
soucasti blockchainu. Kazdy takovy blok je pak oznacen i1 casem kdy byl do blockchainu

zatazen. (Hayes, 2022)

Také je mozné ho od ostatnich systému ukladajicich data odliSit souhlasem. Tedy Ze
sit’ se musi shodnout na tom, Ze data jsou zapisovana tak jak maji byt. V obvyklych
systémech se tato odpovédnost deleguje na divéryhodného zprosttedkovatele. Tedy zavisi
na reputaci. Tento systém nahrazuje blockchain nedtivérou a odstranuje tak lidské slabosti.
Jde tedy o velmi neobvykly systém, ktery by pravdépodobné, firmy pro své vlastni potieby
odmitaly vyuzivat a adaptace téchto pravidel by byla problematickd. (Andolfatto, 2018)

3.5 Definice Kryptomén

Literatura uvadi celou fadu nejriznéjsich moznych zptsobt, jak definovat kryptomény,
protoze vlastnich mén existuje velké mnozstvi a Ize na né nahliZzet z nejriznéjSich hlt

pohledu.

European Banking Authority kategorizovala v roce 2014 kryptomény jako virtualni mény.
Virtudlni ména reprezentuje digitalni hodnotu nevydanou Zadnou centralni bankou a nema
navaznost na fiat ménu, pfi¢emz je akceptovana fyzickymi nebo pravnickymi osobami jak o
prostfedek platby a je mozZné elektronicky pievést, ulozit nebo obchodovat. Oxford
dictionary definuje kryptoménu jako digitalni ménu pouZivajici Sifrovani k regulaci tvorby
novych jednotek dané mény, a jejich pfesunu nezavisle na autorité centralni banky. Formalni
definice je dnes jiz slozitd, diky Sirokému spektru kryptomén, které redukuje vlastnosti

spolecné vSem kryptoménam nebo dokonce ani jejich absolutni vétSin€. (Lansky 2018)
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Lansky se pokusil vytvofit definici, kde kryptomeéna je definovana splnénim podminek:

Systém nema pottebu centralni autority, dosahuje shody distribuci

1. Systém je uchovatelem piehledu o jednotkéch a kdo je vlastni

2. Vlastnictvi jednotek se prokazuje pouze kryptograficky

3. Systém definuje, zda mohou vznikat nové jednotky kryptomény a také zptisoby
vzniku novych jednotek vcetné zptisobu urceni vlastniki noveé vzniklych jednotek

4. 'V systému existuje moznost provést transakce pii kterych dojde ke zméné vlastnika.
Pokyn ktakové transakci ma pravo dat pouze entita se schopnosti prokazat
vlastnictvi jednotky

5. Ve chvili, kdy jsou soucasné zadany dva odliSné pokyny vedouci ke zméné

vlastnictvi totoznych jednotek kryptomény, bude proveden maximalng¢ jeden z nich

Zbytek podminek vyc¢lenuje kryptomény jako podskupinu od ostatnich digitalnich mén.
Ctvrta podminka slouzi k piedvidatelnosti. Diky ni je mozné pfedem uréit mnozstvi jednotek
V budoucnosti, coz je jednim z nejvyraznéjSich rozdila oproti fiat ménédm, kde zadna takova
zaruka neexistuje. Fiat mény maji pouze sliby, které mohou byt porusovany. Treti podminka
slouzi k odstranéni pochybnosti o vlastnictvi jednotek. Spolu s patou podminkou pak je
umoznén pievod vlastnictvi pouze opravnéné osobé dle pravidel kryptografie.
Decentralizace systému dle prvni podminky pak s nariistem minimalizuje riziko, Ze n&jaka

entita dokéze porusit jinou podminku. (Lansky, 2018)

3.6 Kryptomény jako penize

Kryptomény jsou v Ceské republice vyjma danéni regulovany minimalng. Jak vidime
uz zde na zacatku, kryptomény sice n€které z funkei penéz spliuji, ne pfesné vSak stejné
jako je tomu u penéz klasickych. Spolenym jmenovatelem téchto komplikaci je hlavné

volatilita

K vyjadieni ceny mohou slouzit, avSak vysoka volatilita oproti fiat ménam tuto

funkei komplikuje pro dlouhodobéjsi kalkulace
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Jako prostfedek smény slouzit také mohou, ale nutnost pfipojeni k internetu ubira
kryptoménam na jednoduchosti oproti bankovkdm a mincim. To je vSak vynahrazeno do
urCité miry tim, ze platby na druhou stranu planety jsou v piipadé nékterych kryptomén

zdarma a okamzité, naptiklad NEO. (Senatus, 2021)

pfi¢emz u bankovnich instituci se jedna o dny, a jesté je nutné za transakci platit poplatek.
U kryptomén jako je Bitcoin a Ethereum vSak poplatky v polednich letech také Splhaly

nahoru.

Jako uchovatel hodnoty se kryptomény vyuzivat daji, ale omezuje je opét vysoka
volatilita. Maji zde vSak jednu obrovskou vyhodu, a to maximalni pocet tokend, takze
pfipadnd hyperinflace na né nema vliv. V dobach ekonomické krize se investofi Casto
obraceji na zlato a ma to stejny divod jako v ptipad¢ kryptomén, existuje zde maximalni

mnozstvi. (Beck, 2019

Kryptomény tedy v n¢kterych ohledech funkci penéz spliiuji, nejsou vSak vSeobecné

pfijimany a oznacit je za penize by bylo sporné.

3.7 Bitcoin a jeho historie

3.7.1 Satoshi Nakamoto

Bitcoin, tedy prvni existujici kryptoména zalozena na blockchainu, byl vytvoten
anonymnim vyvojafem v roce 2009. Rikal si Satoshi Nakamoto. Poprvé ho zminil v ¢lanku
vydaném v roce 2008 pod nazvem ,,Bitcoin: a Peer-to-Peer Electronic Cash System*, ale
tvrdil, ze prace zapocala jiz roku 2007. Na strdnce bitcoin.org uvadél, ze je skute¢nym
Japoncem a je mu 34 let. To bylo vSak rozporovano uzivateli z vice diivodii. Jeho anglic¢tina
byla perfektni a protokol neobsahoval zadné japonské slovo. Navic se uzivatelim podatilo
vystopovat, Ze pokud by mél standartni spankovy cyklus, tak ¢as jeho pfispévki na foru
odpovidd nékomu ze Severni Ameriky. Jeho identita na néjakou dobu piestala svét zajimat,
kdyZ béhem kratké doby vsSak ptedal doménu bitcoin.org velkému fanouskovi a pozdé&ji i
hlavnimu vyvojafi projektu Gavinu Andersenovi. Novd medialni smrs§t” zacala az v roce
2014, kdy novinafi nalezli muZe, co se pod timto jménem skutecné narodil a pracoval jako

systémovy inzenyr. To vyprovokovalo skutecného Satoshiho aby po letech ptispel na forum
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a poprtel tuto informaci. Mezi spekulovanymi autory se pak objevuje i Gavin Andersen.

(Stroukal, Skalicky 2021)

3.7.2 Gavin Andersen

Andersen se v pocatku svého angazma musel zaméfit pouze na odstranéni hlavnich
existujicich chyb tykajicich se zabezpeceni. M¢l k dispozici totiz pouze 5 developeri, Dale
se pak zaméfil na vytfeni Bitcoin Foundation. Tato nadace m¢la za hlavni cil vytvofit
strategie, které by vyuzily vSech vyhod, které Bitcoin nabizel a také spravovat doménu
puvodné vytvorenou Nakamotem. Kdyz se povedlo nadaci vytvofit, stal se jejim CSO, tedy
hlavni osobou odpovédnou za vyzkum. Pozdé&ji se zaal projektu vzdalovat. Jednim
Z hlavnich divodi bylo zvétSeni blokii. Hlavni postavou se diky tomu stal Wladimir van der
Laan. Andersen se pozd¢ji zviditelnil uz hlavné tim, ze za skute¢ného Satoshiho oznacil

Craiga Wrighta, ktery to sam o sob¢ tvrdil, ale nebyl schopen poskytnout zadny dikaz.

3.8 Altcoiny

Altcoiny, tedy alternativni mény jsou dalsi kryptomény, které vznikly aZz po bitcoinu.
Hlavnim divodem k jejich vytvafeni, byla stale se zvysujici cena hlavni kryptomény Cim
vice rostla cena Bitcoinu, tim vétsi byl z4jem o vytvafeni dalSich. V prvni vin€ vznikaly
v letech 2011 a 2012, ale masivni popularita vznikla az v letech 2013 a 2014, kdy byl narust
jejich poctu exponencialni. Dnes je celkovy pocet kryptomén vice nez 17 000.
(CoinMarketcap, 2022) V této dob¢ byla vétsina z nich obchodovatelna pouze vici Bitcoinu.
Jejich volatilita byla dokonce i ve srovnani s originalem ve vétsing piipadt obrovska a lidé
se v té dobé bavili organizovani akci pump and dump, kdy byla cena zcela uméle vyhnana
nahoru. Nasledoval pak samoziejmé tvrdy pad za ktery zaplatili ti co zlstali posledni.

(Stroukal, Skalicky, 2021)

U absolutni vétSiny z nich je hlavnim hnacim motorem fear of missing out, tedy pohled,
ze kdyZ na kryptoménach vyd¢€lavaji ostatni, tak ja mtizu také. Tento ptistup je samoziejmée
Spatny, protoze investoii vkladaji do altcoinni penize bez téméf jakékoliv znalosti.

Zakladem vétSiny altcoint je Bitcoin, ale existuje také protokol CryptoNote, ten rozsifuje
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anonymizaci Dale je mozné je d¢€lit na ty které jsou pouze ménami nebo univerzalni

platformu, ktera slouzi pro dalsi projekty.

3.8.1 Ethereum

Ethereum neni primérné kryptoménou, ale platformou pro decentralizované aplikace.
Kryptoména Ether, Casto oznaCovanad jako Ethreum je pouze jednim z ¢lanku tohoto
virtualniho decentralizovaného pocitace pro obecné vypocty. Do tohoto stroje ,,Ethereum
virtual machine“ patii naptiklad i Etherplay.io nebo Golem, ktery pronajima nevyuZzity

vykon pocitace a skladovani dat (Stroukal, Skalicky 2021)

S konceptem pfiSel v roce 2013 tehdy devatenactilety programator Vitalik Buterin.
V roce 2014 vydal praci ,,Ethereum? A Next-generation Smart Contract and Decentralized
Application Platform® dnes oznaCovanou jako Ethereum Whitepaper. Na necelych Ctyficeti
Z hlavnich vyhod oproti Bitcoinu uvadi, ze Ethereum ma byt turingovsky ekvivaletni, tedy

dokazat s dostupnymi daty jakykoliv vypocet (Buterin 2014)

3.8.2 Binance Coin

Binace coin pivodné bé&Zel na blockchainu Ethereum, ale pozdéji se osamostatnil na
vlastni blockchain, Binance chain. Initial coin offering prob¢hl v ¢ervnu roku 2017 se
maximem 200 miliont tokent. 10 % bylo prodiano velkym soukromym investorim
orientujicim se na startupy, 40 % bylo rozdéleno mezi zakladatele a zbytek byl nabidnut ke
koupi Siroké vetejnosti. Polovina vybrané ¢astky byla pouZita na propagaci znacky a dalsi
marketing a jedna tfetina slouzila k vytvofeni platformy a Gpravam ekosystému Binance.
(Frankelfield 2021)

Binace pouziva systém automatického paleni, jeho tcelem je udrzovani mnozstvi na
100 000 000 BNB. Systém ptizptisobuje mnozstvi spalenych minci cené kryptomény a také
poctu novych blokl za kazdé ctvrtleti. Ztracené mince jsou pak uzivatelim proplaceny.
V soucasné dobé bylo spaleno nékolik desitek milionli minci, pfi¢emzZ toto tempo se

zrychluje. (Binace 2022)
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3.8.3 Stablecoiny

Ttida alternativnich kryptomén, které se snazi adresovat problém volatility, tedy
jeden z hlavnich problémii, ktery maji alternativni mény. NejlepSim zptsobem, jak toho
dosahnout je vyhlaseni ceny. Aby bylo u¢inné, je potieba, aby bylo né¢im podlozeno. To se
déje prostiednictvim jiného aktiva, které kryptoménu kryje. Jedna se zde obvykle o fiat
mény, zlato nebo dalsi komodity (Stroukal, Skalicky 2021)

3.8.4 Tether

Typickym ptikladem tokenu je Tether. Radi se mezi kryptomény podlozené fiat
ménou, V jeho pitipadé je to Americky dollar v poméru 1 USDT= 1 USD. Tedy to je cilem
jeho hodnota se pohybuje obvykle v rozmezi od 0,95 USD do 1,05 USD. Tether byl
specificky navrzen tak, aby se stal mostem mezi fiat mé€nami a kryptoménami. Svym
uzivateliim na transparentnost, stabilitu, a krom¢ toho i minimdlni transakéni poplatky. Pod
nazvem RealCoin vznikl uZ v roce 2014, od tnora 2015 se s nim obchoduje a stal se tak
prvnim stablecoinem Odpovédnost za udrzovani jeho rezervy ma spolecnost Tether Ltd. Do
nejveétsich problémut se dostal v listopadu 2017 kdy se podafilo nezndmym pachatelim
odcizit 31 miliont USD této kryptomény. Svou pozici jako hlavni stablecoin si drZi dodnes

a se pohybuje na tietim az ¢tvrtém misté v celkové kapitalizaci. (Frankenfield, 2022)

3.9 Pojmenovavani kryptomén

Nékteré kryptomény se snazi vytvofit dojem pouZzitim ndzvu, ktery upoutd u
potencialnich pozornost na prvni pohled stejné jako se to podatfilo Meme kryptoméné
DogeCoin, ktera je dnes uspesna. Takto pojmenované kryptomény lze rozdélit do kategorii.

Vznikly tak naptiklad ndzvy odkazujici na:

drah¢ kovy: Argentum odkazujici na stfibro v latin€, Arumcoin, tedy zlatd mince,

Gold coin s totoznym vyznamem.

drahé kameny: Emerald tedy smaragd, Arkenstone, coz byl drahokam z knihy
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Hobit od J. R. R. Tolkiena

staty: Americancoin, Franko kombinujici vlaky Francie a Evropské unie

kosmologii: Cosmocoin, Galaxycoin, Star coin, Siriuscoin odkazujici na psi

hvézdu, Globe, Worldcoin, URANUSCOIN (Lansky 2018)

3.10 Kryptoménovy fork

Nazev vychazi z anglické slova fork, tedy vidlicka. Fork nastava ve chvili kdy se
uzivatelé sit¢ nejsou schopni dohodnout na aplikaci novych pravidel a kryptoména se
rozdéli. Uzivatelé ziskaji stejné mnoZstvi nové mény jako méli té pfedchozi. Dva hlavni
forky probéhly u dvou nejzndméjsich kryptomén. Bitcoin se k prvnimu srpnu 2017 rozdélil
na Bitcoin a Bitcoin Cash. Dtivodem bylo Ze ¢ast tézati si prala nevySeni kapacity transakci
jednoho bloku na 8 MB, co by vedlo k osminasobnému navyseni kapacity transakci, a hlavné
K razantnimu snizeni poplatki za jednotlivé transakce. Vé&tSina si pfala, ale zachovani
soucasného systému. Co nésledovalo je vysvétleno ve vlastni ¢asti prace. Druhym piipadem
je Ethereum. Po kradezi 3,6 milionu etherd, chtéla vétSina sité jeji navraceni do stavu pred
utokem, ale menSina byla proti jakémukoli zdsahu do blockchainu. Tento blockchain

s kradezi zistal zachovan a pokracuje pod nazvem Ethereum Classic. (Vancura 2018)

3.11 PenéZenky v prostredi kryptomén

Digitalni penéZenka pro kryptomény je program, ktery uchovava vetfejné a soukromé
klice. Musi byt schopna procovat sriiznymi blockchainy umoZiujicimi uZzivatelim
vyménovat si kryptomeény mezi sebou a mit piehled o aktudlnim stavu uctu. Kryptomény
zde nejsou ulozeny fyzicky, ale pouze pomoci softwaru, takze nedochazi k zadné skute¢né
vyméné minci. Kazda transakce je uloZena v blockchainu. Pokud ma uZzivatel pfijmout
platbu jeho soukromy kli¢ musi byt v souladu s vetejnym klic¢em uzivatele, ktery mu ménu
posila. Tyto kli¢e jsou soucasti kryptografie. Jsou zde dva zakladni modely. Symetricky a
asymetricky. Symetricky model obvykle pocita s tajnym klicem a asymetricky, s klicem
vefejnym a soukromym. Asymetricky model je ten, ktery se pouziva pro kryptoménoveé
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transakce. Odesilatel by mél mit kopii vetejného klice piijemce, ale v tom piipadé musi
pocitat s tim, Ze jej ma k dispozici i potenciondlni uto¢nik. Proto je zprava ze strany
odesilatele Sifrovana tak aby pouze pfijemce mél schopnost ji rozsifrovat svym soukromym
klicem. Tedy cilem tohoto zplsobu posilani je, aby uto¢nik nemél moznost deSifrovat

posilanou informaci. (Joki¢, 2019)

Takto nastavené vztahy byly doposud uspésné v odolavani hackingu mnohem vice
nez kryptoménové burzy, ale to je ¢astecné zpuisobeno i tim, ze vice nez 90 % obchodl se
Vv soucasné dobé odehrava na burzach a nejsou tedy zaneseny pifimo v blockchainu.
Neznalost uzivateld také vytvari potencionalni bezpecnostni problémy. (Casey, Crane,

Gensler, Johnson, Narula, 2018)

Kryptopenézenky lze rozdélit do dvou hlavnich kategorii, jsou jimi offline a online
penézenky, oznacovany jsou také jako hot a cold. Online penézenky se obvykle vyuzivaji
k drZzeni mensiho mnozstvi penéz a pouzivaji se pak k placeni, protoze je to diky jejich
propojenosti s internetem snadné. Offline penézenky jsou pak obdobou bankovnich sejfii. V
zavislosti na vybraném typu penéZenky je pak funguje Uroven jeji bezpecnosti. Tyto dvé

kategorie pak mizeme jesté dal délit. (Joki¢ 2019)

Online penézenky: online penéZenky, mobilni penézenky, penéZenky stolni pocitact,

vicepodpisové penézenky
Offline penéZenky: papirové penézenky, hardwarové penézenky
Vicepodpisové penézenky

K pfistupu k ménam na tomto typu penézZenky je tfeba dvou ¢i tif soukromych klic¢t
v zavislosti na bezpecnosti penézenky. Tento pfistup je prakticky pro spolecnosti je
odpovédnost rozlozena mezi vice zaméstnancti, tedy ze zaméstnanec A ma jeden Kklic,

zamé&stnanec B ma dalsi a posledni je v drZzeni samotné spolecnosti. (Joki¢, 2019)

3.11.10nline penéZenky

Online penézenky jsou piistupné pomoci webovych prohlizecii. Jsou velmi zranitelné

a nedoporucuje se na nich uchovavat vétsi mnozstvi kryptomén. Doporucuje se, aby k nim
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bylo pfistupovano pouze z pocitaCe, ktery je ve vlastnictvi uzivatele, v opacném piipadé
existuje vyznamné riziko, ze si nékdo zaznamena pristupové udaje. Hlavni vyhodou je
rychlost transakci a také, Ze nékteré nabizeji uchovavani nékolika riznych kryptomén naraz.

(Joki¢, 2019)
Mobilni penézenky

Jsou nejjednodussi k pouzivani, protoze mobilni pfipojeni je dostupné téméi kdekoli.
Maji obvykle jednodussi rozhrani, ve kterém se uzivatel snadno orientuje. Nezanedbatelnou
vyhodou je moznost vyuzivani sit¢ TOR a také snadné platby pomoci QR kodi. Nejvétsi
problémy jsou snadnd ztrata mobilniho zatizeni a oproti PC také niZ§i ochrana proti virim a

keylogertim. (Joki¢, 2019)
PenézZenky stolnich pocitact

Jsou vice bezpetné nez dva diive zminéné typy. Jsou také velmi jednoduché
K pouzivani jako ostatni online penéZzenky a kli¢e jsou uchovany na uzivatelové pocitaci.
Hlavnimi problémy jsou zranitelnost internetového ptipojeni, a hlavné nutnost pravidelného
zalohovani kvili moznosti poSkozeni hardwaru v stolnim pocitaci a nasledné nendvratné

ztraté dat. (Joki¢, 2019)

3.11.20ffline penéZenky

Hardwarovéa penézenka

Hardwarové penézenky jsou jednim z nejvice bezpecnych zptisobu jek uchovavat
kryptomeény, a to 1 ve velkych mnozstvich. Jsou to obvykle zatizeni USB, ktera se ptipoji
K pocitaci nebo maji vlastni obrazovku a pocita¢ k provedeni transakce nepotiebuji. Tento
typ penéZenky ale zdroven nabizi 1 pies bezpecnost tohoto feSeni vé&tsi kontrolu nad

transakcemi neZ papirové penéZenky
Papirova penézenka.

Nejbezpecnéjsi zptisob, jak uchovavat kryptomény. Jak nazev tikd, jedna se o papir
s soukromym a vefejnym kli¢em, Dale obsahuje QR kod. Hlavnim problém je zde
opotfebeni papiru, pokud ji uzivatel nosi neustdle u sebe a také delsi doba provedeni
transakce. Papirové penéZenky se obvykle uchovavaji doma v sejfech ¢i v bankach. (Joki¢,
2019)
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3.12 Kryptoménové burzy

Kryptoménova burza je platforma Kk nakupu a prodeji kryptomén. Burzy vznikly,
protoze si nelze od standartni banky nebo investicni spolecnost pfimo koupit kryptomény
Uzivatel si po zalozeni uc¢tu vlozi penize a za né nakoupi kryptoménu a nebo si ji na ucet u
burzy muize pievést s pen¢zenky. S kazdou transakci je spojen poplatek, naptiklad na burze

Coinbase jsou skalovany od 0,6 % doll v zavislosti na velikosti obchodu.

Spolu s tim, jak roste trh kryptomén, roste také zajem hackert Nékteré spole¢nosti
jako napiiklad Coinbase maji pojistky, aby byly v pfipadé problému schopny ochranit své

klienty, neni to vSak pravidlem.

Nejvétsimi burzami jsou v soucasné dob¢ jiz zminéna Coinbase a Binance, kterd je i

vvvvvv

2021)

3.13 Bezpecnostni problémy

Hlavnim problémem kryptomén je double spending. Virtudlni penize jsou pouze
digitalni informaci a existuje potencialni riziko, je nékdo duplikuje a zaplati jimi dvakrat.
Tento 1itok lze provést snadné&ji pokud piijemce platby nevyzaduje jeji potvrzeni. Cim vé&tsi
je v8ak mnoZstvi poZadovanych potvrzeni, nez ji potvrdi sdm piijemce, tim narocnéji se Gitok
realizuje. Utoénik je tak donucen obétovat sviij vykon k vytvofeni alternativniho bloku,
ovSem pii vysokém poctu vyZadovanych potvrzeni jako je tomu u blockchainu nema4 jistotu

uspéchu, pokud neovlada vice nez 50% sité. Mozné jsou i s mensi silou, ale nemusi uspét.
(Stroukal, Skalicky, 2021)

3.14 Tézba kryptomén
Tézba je procesem, ktery prodluZzuje blockchain pomoci hledani dalsi blokt strojoveé
naronymi vypocty. Pouzivd se zde hash, ktery pfevadi data do ciselné podoby. Dva

sousedici bloky vzdy obsahuji stejny hash a pravé diky tomu se na sebe fetézi.
(Cryptokindom, 2020)
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Kdyz byly kryptomény Uplnou novinkou, pouzival se k tézb&é procesor, pozdéji se
pteslo na grafické karty a dnes uz se vyuzivaji témét vyhradné ASIC, tedy hardwarové

obvody, které existuji pouze za tcelem té¢zby kryptomén.

Tézba funguje podobné jako feSeni matematické ulohy. Existuje zde vSak omezeni,
které vedlo pravé k nutnosti, prechazeni na stale specializovangjii stroje. Cim je kryptomény
vice vytéZeno, tim vice se zvySuje obtiznost a snizuji odmény. Zatimco Satoshi Nakamoto
nemusel pro vytézeni svych prvnich Bicoint ud¢lat takika nic, dnesni Bitcoinova sit’ ma

vetsi vykon nez 500 nejvykonnéjSich superpocitacti dohromady. (Stroukal, Skalicky, 2021)

Nasledujici graf ukazuje, jak se vyvijela tézba Bitcoinu v pribchu ¢asu. V soucasné
dobé bylo vytézeno vice, nez 18 miliont Bitcoinli a po roce 2030 uz nebude zbyvat ani
milion, vzhledem k neustale zpomalujici té€zb¢é ma byt posledni blok, coz je ¢islo 21 miliond

vytézen dle aktudlnich odhadt az kolem roku 2100.

Graf 1: Vytézené Bitcoiny

21

Total Coins (milions)

o
2008 2010 2001 N2 203 2014 205 2006 2017 2008 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2006 2027 2008 229 2060 2031 2062 2063

ear

Zdroj : Bitcoinman.cz

28



3.15 Pravni uprava kryptomén

3.15.1Pravni regulace kryptomén obecné

Pivodnim zdmérem tviarct bylo vyhnuti se statu a z toho vyplyvajici pravni regulaci,

tento cil se nenaplnil. Piistup stati ke kryptoménam je mozné rozdélit do tii ptistupti.

Prvnim pfistupem je vSeobecny zdkaz vyuzivani a obchodovani. Tento si zvolily
napiiklad Bolivie. Bangladé$ nebo Cina, jejiz zakaz bude podrobné rozebran v samostatné
kapitole. Bolivijska centralni banka rozhodla jiz 6. kvétna 2014 ,,zdkaz pouzivani mén a
ménovych hodnot, které nejsou regulovany v ramci obchodniho platebniho styku®. V roce
2017 bylo v Bolivii zadrzeno 10 lidi ktefi vytvofili pyramidovy ve spole¢nosti s nazvem
Bitcoin Cash. Takovy radikalni krok je mezi zemémi pomérné vyjimecny. Rozhodnuti bylo
prezentovano jako ochrana obc¢antl, pted podvody, ale 1ze se na ngj divat také jako na snahu

ochranit statni monopol. (Kundratova, 2018)

Druhy pfistup se snazi vytvofit pravni regulaci, ktera se bude zabyvat kryptoménami.
Projevuje se to predev§im mensimi zménami pravniho fadu v souvislosti s kryptoménami,
vetSinou se jednd o zmény v oblasti boje proti prani Spinavych penéz a dani. Tento ptistup
funguje napiiklad v Kanadé nebo Japonsku. V Japonsku byl provedena k 1. dubnu 2017
novela Payment Services Act (,,zakon o platebnim styku*). Pravni Uprava uznala Bitcoin a
jiné kryptomény legalnimi platebnimi prostfedky, ale stidle na né nahlizi jako na véci.
Hlavnim dusledkem je povinnd registrace podnikatelli nabizejicich sluzby v oblasti
kryptomén u Financial services Agency, tedy ,,V1adniho ufadu pro finan¢ni sluzby*. Témito
sluzbami jsou nakup a prodej kryptomén, sména rtiznych kryptomén mezi sebou, sluzby
makléfi a prostfedniki. S touto registraci pak jsou spojeny povinnost uchovavani kryptomén
zakaznikd na uctu oddéleném od vlastniho. Dal$i zakon, ktery kryptomény upravuje je Act
on Prevention of Transfer of Criminal Proceeds, Cesky ,,zdkon o ptfedchdzeni pfevodu
vynost trestné c¢innosti“. Zde se jedna o hlaSeni podezifelych transakci a povinnost

identifikovat zédkazniky, (Kundratova 2018)
Tteti pfistup si kryptomén nevs§ima a spoléhd se, Ze aktudlni pravni piedpisy jsou
dostatecné nebo je nechava zamérmné v pravnim vakuu. To byl napiiklad pfistup Danska.

Nérodni banka této zemé vyhlésila Ze mény vydané bez centralniho emitenta jsou né¢im, co

nepodléha pravni regulaci.
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Ceska republika se stavi mezi staty druhé skupiny a kryptomény se ¥idi parcialng

¢eskymi zakony. (Kundratkova 2018)

3.15.2Pravni tiprava kryptomén v Ceské republice

Cesti zakonodarci pouZivaji souslovi virtualni ména v 2. odstavci 1. pism. 1) zakona &
253/2008 Sh., Tento zakon pak popisuje virtudlni ménu jako: ,.elektronicky uchovavana
jednotka bez ohledu na to, zda méa nebo nema emitenta, a kterd neni penéznim prostfedkem
podle zédkona o platebnim styku, ale je pfijiména jako platba za zbozi nebo sluzby i jinou

osobou odlisnou od jejiho emitenta” (Kundratkova, 2018)

3.15.3Danéni kryptomén v Ceské republice

Ceska narodni banka opakované potvrdila, Ze na kryptomény se nediva jako na
Investice, a proto se na né€ nevztahuje Casovy test, tedy pravidlo, které fika, ze zisk z investic
drzenych déle nez tii roky, se nedani. Ceska dafiové sprava se na kryptomény diva jako na
majetek, popiipade u tézby jako vyrobek. V soucasné dob¢ se vSak dani pouze zisky, a ne
samotné drZeni kryptomén. Piijem z kryptomén je zatazen do §10 zakona o danich z pfijmu

jako ,,ostatni piijmy*. Pro zaméstnance, OSVC nebo pravnickou osobu.

Pro zaméstnance neni obchodovani s kryptoménami soustavnou ¢innosti a mize se
tedy na néj vztahovat osvobozeni tzv. ,,ptilezitostnych piijmt*“. To plati ale pouze do castky
30 000 K¢. Do tohoto horniho limitu se vSak pocitaji vSechny pfilezitostné piijmy a jde
ptijem nikoli zisk. Dan ze zisku z kryptomén je standartnich 15 %, ale od roku 2021 je

stanovena nova 23% sazba pro ty kdo prekroci za rok 48nasobek primérné mzdy.

OSVC dani zisk z kryptomén jako ostatni p¥ijem. Vypodet zisku se provadi stejné
jako u zasob (zbozi, movitych véci), protoze kryptomény jsou takto z pohledu ucetnictvi
vnimany. Tedy se pouze pii prodeji nebo sméné odecte od prodejni ceny cena potfizovaci.
Spekulovani s kryptoménami neni podnikatelskou ¢innosti nelze zde uplatnit vydajovy
pausal ani rezim pauSalni dané. Od prodejni ceny kryptomény neni mozné odecist jiné
naklady nez na jeji pofizeni. Nejde ty o podnikatelskou ¢innost ani nelze piijmy z kryptomén
umisit mezi pfijmy kapitalové. I v ptipadé OSVC je dafi 15 % nebo v piipadé 48nasobku

pramérné mzdy o 23 %.
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Pravnicka osoba plati dan 19 % ze zékladu dané. Ostatni pfijmy plynouci
z kryptomén se promitaji do celkového hospodaiského vysledku. Lze tedy ptipadnou ztratou
firmy v jiné oblasti snizit danovy zaklad zisku z kryptomén. V opaéné situaci vsak plati, ze
ztrata z obchodovani s kryptoménami muze byt uplatnéna pouze v obdobi, kdy tato ztrata

z prodeje ¢i smény vznikla. Firmy musi vytvofit smérnici pro ocefiovani kryptomén.
Stanoveni ceny kryptomén

FIFO (first in, first out): Transakce pii ndkupu kryptomén jsou zaznamenany
Vv penézence ¢i na uctu. Pti prodeji ¢i smeéné se pak povazuje za potfizovaci cenu ta, za niz
byly nakoupeny nejstarsi jednotky dané kryptomény. Kazdy nédkup se pocita zvlast, danovy

zaklad je pak vysledkem souctu rozdilii v§ech nakupnich a prodejnich cen.

Aritmeticky primér: Pocitd pouze s primérnou cenou prodeje, smény ¢i ndkupu. Rozdily
mezi témito zédkladnimi zpisoby oceniovani mohou byt obrovské a je nutné volit zplisob

stanoveni ceny odpovédné. (Strasak, 2022)

3.16 Bitcoin a nelegalni aktivity

Kryptomény patii mezi nejvetsi neregulované trhy na svété. Priblizné jedna Ctvrtina
uzivateld Bitcoinu je zapojena do ilegalnich aktivit, ptiblizné 76 miliard USD obsahuje
transakce v kryptoménach, coz se velikosti blizi americkému a evropskému trhu s drogami.
Podil ilegalnich aktivit klesd se vzriistajicim zdjmem o kryptomény a legalniho poctu

uzivateli siti kryptomén

3.16.1Darknet market

Obvykle piekladano jako temny trh, je nelegalni webova stranka zalozena za ucelem
zisku. Pracuje na vetejném webu, ktery se oznacuje jako darknet a fungovala ptes TOR (The
Onion router), kterd byla piivodné vyvinuta americkym ndmoinictvem. Dnes se vyuziva
spiSe vlastni servery téchto trzist'. Tor je systém zalozeny na anonymizaci uzivatel. Darknet
market funguje jako obycejné trzisté, napiiklad EBay, ale stim rozdilem ze slouzi
k nelegalnimu obchodu. K pfistupu na takové trzisté je potfeba ucet, ten je obvykle zadarmo.
Kdo chce obchodovat potiebuje ucet s kryptoménami Typickym platidlem je zde Bitcoin,

ale prosadily se zde i dal$i kryptomény jako naptiklad Ethereum. Evoluce v decentralizaci
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umoznuje prodejctim drog a ilegélnich sluzeb oslovovat cely svét. Po ndkupu a obdrzeni
zbozi je na nékterych trzistich mozné zanechévat hodnoceni prodejce. (Foley, Karlsen,

Putnis, 2018)

3.16.2Silk road

vvvvvv

fijna 2013, kdy se FBI podaftilo zabavit Bitcoiny od zdkaznikl i dodavateld a nasledné i
majitele Rosse Williama Ulbrichta. Tyto kryptomény byly nésledné vydraZeny vetejnosti.
V reakci na Gspésné zékroky, byl komunitou vytvoten tlak na vznik novych kryptomén jako
je Monero, které uchovava vetejny kli¢ uzivatele mezi dalsimi klici. I pfes neustalou snahu
policie po celém svété v soucasné dob¢ existuje asi 6 miliond uzivateli temného trhu a

uzavieni hlavniho trzis§t€¢ mélo maly vliv. (Foley, Karlsen, Putnis, 2018)
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4 Prakticka cast

4.1 Kryptomény s nejvétsi kapitalizaci

Tabulka 1: Kryptomény dle kapitalizace a ceny za jednotku

Kryptomény dle kapitalizace a ceny za jednotku
Nézev Zkratka | Trzni kapitalizace v mil. USD | Cena za jednotku v USD
Bitcoin BTC 815 502 43 155,02
Etherum ETH 394 456 3318,73
Binace Coin BNB 83372 494,77
Tether USD USDT 77612 0,99
Solana SOL 46 454 1,68
USD Coin USDC 44 812 1,00
Cardano ADA 43610 0,08
Ripple XRP 37124 0,78
Terra LUNA 30 667 86,00
Polkadot DOT 30189 28,20
Dodgecoin DOGE 24 172 0,18
Avalanche AVAX 22776 93,66
SHIBA INU SHIB 17 023 0,00003
Polygon MATIC 16 013 2,33
Binace USD BUSD 14 372 0,99
Cosmos Atom ATOM 12 088 42,31
NEAR Protocol NEAR 11 922 19,70
Crypto.com Coin CRO 11 868 0,47
ChainLink Token LINK 11 852 25,47
Wrapped BTC WBTC 11 388 43 913,19
Wrapped UST Token UST 10 590 1,00
Litecoin LTC 10 086 145,64

Zdroj: ADVFN.com z 14. 1. 2022, vlastni zpracovani

Kryptomény s kapitalizaci nad 10 miliard USD jsou zde sefazeny dle jejich soucasné

trzni kapitalizace. Jak je vidét, Bitcoin 1 mezi témito Uspé€Snymi kryptoménami vyrazné

vyc¢niva, jeho dominance je ale mensi nez tomu bylo diive. Do 15. kvétna 2017 tvoftil vice

nez 50% celkové kapitalizace kryptomén. Zmeéna pfisla hlavné diky vyraznému nastupu

kryptomén Ripple a hlavné Ethereum. Nad tuto hranici se sice vratil, a jest¢ dlouho vyrazné

dominoval, dnes je vSak jeho podil lehce pod hranici 40%. V nasledujicich grafech jsou
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kryptomény rozdéleny, protoze v jedné by nékteré z nich nebyly diky dominanci Bitcoinu
témer viibec videt. Obdobi bylo zvoleno tak aby bylo vidét celé obdobi kdy BTC tvofil méné

nez 50% celkové kapitalizace.

4.2 Bitcoin, Ethereum a Ripple

Graf 2: Vyvoj dominance BTC, ETH a XRP v procentech za roky 2019-2021
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Zdroje: Zdroje: Coinmarketcap.com; Coin360.com, vlastni zpracovani

Tento graf ukazuje vzdjemny vyvoj dominance dlouhodobé hlavnich kryptomén
Bitcoin a Ethereum, k nimz byl pfidan Ripple, ktery se na kratkou dobu v koncem roku 2017,
50% za jediny den. Jednim z hlavnich diivodd tohoto riistu byla velka nelibost investorti
k decentralizaci kryptomén, pficemz Ripple tomuto trendu neodpovidal a byl tak schopen
prilékat, i kdyZ kratce i ty kro by do kryptomén v té dobé pravdépodobné neinvestovali. A
naopak, ti co byli velmi proti centralizovanym ménam v této dobé hojné meénili nézor.

(Bovaird, 2017)

Na Ripple se vSak postupem Casu zacaly nabalovat problémy, paradoxné ¢aste¢né
také proto, Ze vyvojafri byli znami. Securities and Exchange commisoin agency (Komise pro

kontrolu cennych papirGi spojenych statl) je obvinila z neregulované nabidky cennych
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papirti. Divodem k tomu, pro¢ se to stalo kryptoméné Ripple a ne Ethereum je, ze tato
agentura povazuje XRP za cenné papiry, protoze spolecnost své zisky reinvestovala.
Ptestoze, vyvojaii se zatim u soudu brani aspésné, dobré jméno uz se jim bude XRP vracet

tézko. (Bezek 2021)

V grafu je zobrazeno diive zminéné obdobi roku 2017 kdy se Bitcoin dostal poprvé
pod 50% celkové kapitalizace kryptomén. Na tom se podepsalo kromé Ripple i Ethrereum.
Jednim z divodl jeho stoupajici dominance byl zacatek ochoty investi¢nich firem nabizet

svym zakaznikim ETH. (Chavez-Dreyfus, 2017)

4.3 Bitcoin Cash, Binance Coin a Tether

Graf 3:Vyvoj dominance BCT, ETH a USDT v procentech za roky 2017-2021
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Zdroje: Coinmarketcap.com; Coin360.com, vlastni zpracovani

Tento graf byl zvolen tak, aby ukazoval, jak drasticky se mize meénit situace
V dominanci jednotlivych kryptomén. Bitcoin cash byl hard fork Bitcoinu, ktery po svém

vzniku v prvni poloving roku 2017 tvofil témér 7% celkové kapitalizace kryptomén a byl tak
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ve své celkové kapitalizaci rivalem Etherea, dnes vSak jiz neni ani téméf mezi tficitkou

vvvvvv

nejsou piili§ dobré a predpoklada se stagnace. (Medleva 2022)

Dtivodl pro¢ tak masivné neuspél je ne€kolik. Prvni se projevil, uz pfi Spatném
nacasovani snizeni odmeén za t€zby, které pfislo jiz pred tradi¢nim BTC, coz vedlo ¢ast té¢zait
k pfechodu zpatky na Bitcoin a velka ¢ast z nich uz se pak nevratila BCH. Dale pak priSel
problém se sniZenim objemu transakci z 90 000 na 56 000. Analytikiim také vadi nizka
bezpecnost sité a jsou piekvapeni, ze se jesté nékdo nepokusil o utok. Coz je pro jakoukoli

kryptoménu blizko rozsudku smrti. (Theluwizz, 2020)

Binance coin, roste z velké ¢asti diky organizaci, ktera ho zastituje, kryménova Burza
Binance.com. Diky neustale se navySujicimu poctu uzivateld, stoupa postupné povédomi i
davéra v tuto kryptoménu. Kdyby se vSak at’ uz kryptoména nebo burza sama dostaly do

problému, nepochybné to ovlivni negativné i toho druhého. (Stieb, 2020)

Tether sice navySoval svoji kapitalizaci, ov§em zde to nema nic spole¢ného s riistem,
protoze se jedna o stablecoin, ktery se vyuziva predev§im k drZeni prostiedkti na

kryptoménovych uctech.
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4.4 USD Coin, Cardano a Solana

Graf 4:Vyvoj dominance USDC, ADA a Sol v procentech za roky 2017 az 2021
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Zdroje: Coinmarketcap.com; Coin360.com, vlastni zpracovani

Dramaticky rychly nastup kryptomény Cardano (ADA) byl vyvolan velkymi
zarovei levné. Pfi prvotni nabidce minci se o ni za¢alo mluvit jako o japonské kryptomeéné,
protoze 95 % nakupujicich byli Japonci, a to 1 pfesto, Ze tym vyvojait byl mezinarodni.
(Damiani, 2017) Tyto sliby se vsak bohuzel nepodafilo naplnit dostate¢né rychle a podil
ADA se z vice nez 3 % na celkové kapitalizaci pocatkem roku 2018 dostal béhem dalSich
dvou let na pouhych 0,44 % pocatkem druhého kvartalu. Od té doby vSak opét stabilné svoji
pozici mezi ostatnimi kryptoménami témér nepietrzit¢ upeviiuje a pocatkem posledniho

ctvrtleti roku 2021 ADA tvofilo 3,36 % celkového trhu s kryptoménami.

USD Coin je naprosto totozny piipad jako Tether. Jedna se o token, ktery sice
vyznamné nabyl pozici mezi kryptoménami, avSak jeho cena je stale stabilni kolem jednoho

USD a ménit se nebude
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Solana byla cilené vytvotena jako konkurence Etherea. Jednim z hlavnich divodu
jejiho rustu jsou poplatky mensi nez tisicina USD a také obrovska rychlost zpracovavani

transakci, obvykle se pohybujici do pul sekundy. (Garg, 2021)

4.5 Vyvoj ceny Bitcoinu

Graf 5:Vyvoj ceny Bitcoinu v USD za roky 2019 az 2021
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Zdroj: Binance.com, vlastni zpracovani

Vyvoj prumérné ceny na zac¢atku kazdého mésice kryptomény Bitcoin (BTC)
v USD zaokrouhlend na celé jednotky od pocatku roku 2019 do konce roku 2021.
Minimalni cena za toto obdobi byla 3434 USD v lednu roku 2019 a maximalni byla 61300
USD v fijnu roku 2021. na této cené vSak Bitcoin nevydrzel a zacala okamzité strmé
klesat, co Ze pro n¢j typické. Primérna cena pak byla 22192,69 USD symbolizovana na
grafu vodorovnou ptfimkou, pfi¢emz se nad touto hranici pohybovala celé obdobi od

prosince roku 2019.
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Tabulka 2 Vyvoj ceny Bitcoinu za roky 2019 az 2021

Rok a mésic Cena v USD Prvni diference v USD | Koeficient ristu | ctvrtletni pfirGstek
2019 leden 3434 - - -
2019 duben 5320 1886 1,55 54,92%
2019 cervenec 10080 4760 1,89 89,47%
2019 fijen 9141 -939 0,91 -9,32%
2020 leden 9353 212 1,02 2,32%
2020 duben 8620 -733 0,92 -7,84%
2020 cervenec 11335 2715 1,31 31,50%
2020 fijen 13191 1856 1,16 16,37%
2021 leden 33093 19902 2,51 150,88%
2021 duben 57694 24601 1,74 74,34%
2021 Cervenec 41462 -16232 0,72 -28,13%
2021 fijen 61300 19838 1,48 47,85%

Zdroj Binance.com, vlastni zpracovani

Za sledované obdobi rostl Bitcoin nejrychleji mezi lednem a dubnem 2021, kdy

vyrostl 0 150,88 %. Trikrat byl slabsi na zac¢atku dalsiho ¢tvrtleti nez v predchozim.

Nejvice oslabil mezi ¢ervencem a fijnem 2021, konkrétné€ o 28,13 % Nejvyssi rodil mezi

jednostlivymi cenami na zacatku ¢tvtleni byl v mezi lednem a dubnem, blizil se tehdy

k 25 000 USD.

ProloZeni vyvoje Bitcoinu exponencialni funkci

Graf 6:Vyvoj ceny BTC v USD proloZeny exponencidlni funkci
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Zdroj: Binance.com, vlastni zpracovani
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Vyvoj na trhu s Bitcoinem mize byt vysvétlen z 84,7 % exponencidlni funkci. Pokud
by se ji vyvoj ceny drzel zcela, pak by cena byla 64248,6 USD pro leden 2022, 69442.5 USD
VvV tnoru, 75056,1 USD v bieznu, 81123,6 v dubnu, 87681,6 USD v kvétnu a 94769,7

V ¢ervnu 2022.

Tabulka 3: Model exponencidlni funkce BTC

R Koeficient determinace Upraveny kpeﬂuent
determinace
0,923 0,852 0,347

Zdroj: Binance.com vlastni zpracovani

4.6 Vyvoj ceny Etherea

Graf 7: Vyvoj ceny Etherea za roky 2019 az 2021
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Zdroj: Binace.com, vlastni zpracovani
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Za roky 2019 az 2021 se cena Etherea pohybovala mezi 106 USD v lednu 2019 a

4630 Vv prosinci roku 2021. Primérna cena za toto obdobi byla 1115,5 USD, pfi¢emz se této

hodnoté nejvice piiblizila v Cervnu roku 2020. Ethereum tedy rychlosti svého rastu

Vv poslednich letech velmi piekonalo Bitcoin. Jako nejpravdépodobnéjsi se jevi, Ze se k nému

investofi chovali v této dob¢ castecné jako slab$im altcoinim a ne jako Kk etablované

kryptoméné.

Tabulka 4: Vyvoj ceny Etherea za roky 2019 az 2021

Rok a mésic Cenav USD Prvni (lijge[r)ence V| Koeficient riistu | &tvrtletni prirastek
2019 leden 106 - - -
2019 duben 161 55 1,52 51,89%
2019 ¢ervenec 218 57 1,35 35,40%
2019 tijen 181 -37 0,83 -16,97%
2020 leden 180 -1 0,99 -0,55%
2020 duben 206 26 1,14 14,44%
2020 ¢ervenec 346 140 1,68 67,96%
2020 tijen 386 40 1,12 11,56%
2021 leden 1313 927 3,40 240,16%
2021 duben 2772 1459 2,11 111,12%
2021 Cervenec 2531 -241 0,91 -8,69%
2021 tijen 4287 1756 1,69 69,38%

Zdroj: Binance. com, vlastni zpracovani

Nejveétsi Ctvrtletni piirtistek byl mezi fijnem 2020 a lednem 2021, kdy Ethereum

vyrostlo 0 240,16 %, respektive co se tyce nejvyssiho pozitivniho rozdilu mezi cenami, tak

mezi lednem a dubnem 2021, kdy se cena zménila o 1459 USD. Nejvyraznéjsi pokles pak

nastal mezi ¢ervencem a fijnem 2020, o 16,97 %. Nejvétsi negativni zména v cené Etherea

probéhla mezi dubnem a ¢ervencem 2021, kdy cena Klesla o 241 USD.
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Graf 8:Vyvoj ceny ETH v USD prolozeny exponencialni funkci
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Graf Etherea za rok 2021 stejné jako graf Bitcoinu pomérné kopiruje exponencialni funkei.
Pokud by tento trend vydrzel, dostlalo by se Ethereum v poloviné roku 2022 az na cenu
kolem 5500 USD.

Tabulka 5: Model exponencidalni funkce ETH

R Koeficient determinace Upraveny kpeﬂuent
determinace
0,922 0,85 0,846

Zdroj: Binance.com, Vvlastni zpracovani

4.7 Vyznamné udalosti a jejich vlivy na vyvoj ceny Bitcoinu

Cenu nejvétsi kryptomény ovlivilovalo za posledni roky velké mnoZstvi udalosti a

bylo by v této praci nemozné zohlednovat je vSechny, proto se prace zaméfi jen na nékteré.
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4.7.1 Cina a omezeni kryptomén v roce 2021

Prvni kategorii, je vliv Ciny a udélosti v zemi kde byla podstatna zékladna at’ uz
t&7by &i obchodu. Cina zakézala kryptomény ve tiech krocich. Prvnim bylo zakézani
obchodovani finan¢nim institucim v kvétnu 2021, nasledné zakazala veskerou domaci té€zbu
v ¢ervnu 2021 a ve findle pfiSel uplny zdkaz kryptomén v zati. Oficialni divody deklarované
¢inskou vladou byly strach o Zivotni prostfedi a prani Spinavych penéz. (Quiroz-Gutierez,

2022)

Graf 9:Vyvoj ceny BTC za rok 2021 a kroky Ciny
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Zdroj Binance.com, vlastni zpracovani

Vzhledem k tomu, ze vSak v soucasné dobé se zemé snazi prosazovat digitalni Jiian,
jde spise tam&jsi Komunistické strané Ciny o vétsi kontrolu nez o zachranu klimatu, ke
kterému ma v jinych oblastech velmi laxni p¥istup. Cina uz pfedtim limitovala své ob&any
maximalnim nakupem cizich mén na 50 tisic USD ro¢né€ a tim se snaZila podporovat vlastni
kapitalové trhy. Prvni snaha Ciny o omezeni Bitcoinu pfisla vsak jiz v roce 2017, ale to vedlo
pouze K tomu, ze tamni obchodnici ménili BTC za stablecoin Tether, ktery je svazany
s cenou amerického dolaru, a tak nakonec vlada pfistoupila k tomuto absolutnimu zakazu.
(Shin, 2022)

Uz z prvniho pohledu na graf je patrné, Ze po prvnim a druhém zasahu byla cena

Bitcoinu negativné ovlivnéna. Nejvét§im propadem byl hned ten prvni, kdy bylo zakdzano
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finan¢nim institucim jakkoli se podilet na transakcich s kryptoménami. Tehdy se cena snizila

z vice nez 58 tisic USD na necelych 35 tisic USD za jednotku.

Tabulka 6: V3voj ceny BTC po Cinském zdkazu institucim

Datum

Cenav USD

Prvni diference v

Koeficient rustu

Tydenni pfirastek

usD
3. kvétna 2021 58305 - - -
10. kvétna 2021 46443 -11862 0,80 -20,34%
17. kvétna 2021 34725 -11718 0,75 -25,23%
24. kvétna 2021 35661 936 1,03 2,70%
31. kvétna 2021 35807 146 1,00 0,41%

Zdroj: Binance.com ,vlastni zpracovani

YV v

v

béhem dvou tydnu kvétna 2021. Hlavni pokles v procentech piisel mezi 10. a 17. kvétnem,

0 25,23 %, vétsi rozdil v cené byl vsak mezi 3. a 10. kvétnem, propadla se 0 11862 USD. Po

kratkém oziveni divéry trhu koncem kvétna a zacatkem Cervna pfiSel na fadu druhy krok,

zdkaz te¢Zby. Zde byl propad mensi, diky vysoké pravdépodobnosti, Ze vétSina strojli

obsluhujicich sit’ bude nakonec pouzivéana jinde. Pfesto vSak k menSimu propadu doslo.

Tabulka 7: Vyvoj ceny BTC po Cinském zdkazu tézby

Datum Cena v USD Prvni diference v USD | Koeficient ristu Tydenni prirGstek
7. Cervna 2021 39019 ) _ }
14. ¢ervna 2021 35596 3423 0,91 -8,77%
21. ¢ervna 2021 34702 894 0,97 -2,51%
28. cervna 2021 35289 587 1,02 1,69%
5. ¢ervence 2021 34259 -1030 0,97 -2,92%
;(z)éiervence 31775 -2480 0,93 -7,24%

Zdroj:Binance.com, Vlastni zpracovani
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Po odstranéni t&Zebnich kapacit BTC v Ciné se novou téZaiskou velmoci staly
Spojené staty americké a doslo k vyrazné korekci predchoziho propadu. Nakonec pfisel na
konci zati zakaz posledni a totalni. Tento krok vSak uz na trhu nevyvolal Zzadnou paniku a

Bitcoin naopak stoupal diky udélosti ktera probihala v té samé dobg.

4.7.2 Adopce Bitcoinu Salvadorem

7. zaii 2021 se Salvadorska republika stala prvnim statem na planet¢, kde se Bitcoin
stal oficidlnim platidlem. Tamé&j$i prezident Bukele je vyznamnym podporovatelem BTC.
Zavedeni provazel velmi neuspokojivy stav, pfi kterém statem podporovana aplikace nebyla
funk¢ni. Prezident urgoval prostiednictvim svého Twitteru spolecnosti K jejimu
zprovoznéni. Pozdé&ji toho dne uz vSak posilal videa, na kterych mistni vyuzivaji tohoto
zpisobu platby naptiklad ve Starbucks nebo Mcdonalds. Pocatecni slibovana investice 400
miliontt USD mé¢la kazdému obyvateli malé zem¢ zajistit malé mnozstvi BTC pro zacatek.
Prizkumy vefejného minéni vsak tento krok nepodporovaly a v hlavnim mésté protestovalo
piiblizné 1000 lidi a ti co neméli ani telefony tvrdili, Ze budou chudi s Bitcoinem i bez né;.

(Renteria, Esposito 2021)

Graf 10:Vyvoj ceny BTC v obdobi ozndmeni adopce Salvadorem
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Zdroj: Binance.com, vlastni zpracovani
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Pfed oznamenim tohoto kroku pfisel vyrazny propad nejsilnéjsi kryptomény, ale
V tydnech po ném nasledoval vyrazny rist, a to i pfes diive zminény totalni zdkaz v Cing,
ktery probéhl v této dobé. Neni jisté, jestli adopce pomohla n¢jak samotnému Salvadoru,
Bitcoinu vSak pomohla zcela urcité. Je pravdépodobné, ze velky rist Bitcoinu, z necelych
45 tisic USD z 20. zafi 2021 na vice nez 60 tisic USD z 11. fijna 2021 byl zpisoben
pozitivnim pohledem investorti na budoucnost, praveé diky tomuto kroku vlady Salvadoru

Vliv na Salvador samotny bude nejlepsi hodnotit aZ s vét§im Casovym odstupem

Tabulka 8: Vyvoj ceny BTC v obdobi po ozndmeni adopce Salvadorem

Datum Cenav USD Prvni diference v USD | Koeficient rlstu Tydenni prirlstek

20. z4¥i 2021 43181 - - -

27. 7a¥i 2021 48828 5647 1,13 13,08%

4. Fijna 2021 54689 5861 1,12 12,00%

11. ¥ijna 2021 61510 6821 1,12 12,47%

18. Fijna 2021 60858 -652 0,99 -1,06%

25. Fijna 2021 61340 482 1,01 0,79%

1. listopadu 2021 63327 1987 1,03 3,24%
65527 2200 1,03 3,47%

8. listopadu 2021

Zdroj: Binance.com, Vlastni zpracovani

4.7.3 Vyprodej kryptomén v obdobi piedchazejicim Cinskému novému
roku

V Asijskych zemich, a hlavné v Ciné existuje dekady stard tradice davani pendz,
takzvanych Cervenych balickl rodin€ a pratelim. Potiebuji k tomu tedy hotovost a jednim
ze zpusobi, jak se k ni dostat je prodej investic, coz samoziejmé zahrnuje i kryptomény.
Toto je pro investory piedevs§im na zapadé obvyklym problémem kolem nového roku a ten

se jesté kazdy rok posouva. Nasledujici graf se zaméiuje na 4 posledni obdobi predchazejici
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Cinskému novému roku a zda v této dobé pravidelné cena kazdy rok klesa. Cinsky novy rok
2018 probéhl 16.unora. Cinsky novy rok 2019 probéhl 5.tnora. Cinsky novy rok 2020
probé&hl 25.ledna. Cinsky novy rok 2021 probéhl 12.unora. (Officeholidays, 2022)

Graf 11:¥yvoj ceny BTC v USD v obdobi pied Cinskym novym rokem

45000
40000
35000
30000
25000
20000 _—
15000 / \_\/—
10000 —
5000
0
Desitky 10 9 8 7 6 5 4 3 2
dn( pred
pred
Novym
rokem
e n0OVY rok 2018 Novy rok 2019 Novy rok 2020 Novy rok 2021

Zdroj: Binance.com, vlastni zpracovani

Cinané jsou povéréivy narod a s nadchazejicim rokem byka odekavali, by¢i trend. Zadny
odprodej se tedy koncem roku 2020 nekonal. Jednim z pravdépodobnych duvodu je, Ze
koronavirova krize pfiméla vSechny vice Setfit a ti co investovali preferovali investice do
kryptomén a drahych kovil, které v této dobé také vyrazné stoupaly. Na Cinskych socialnich
sitich se o tom sice diskutovalo, ale nakonec nepfisel, jeding, co je skute¢né pro obchodovani

Kryptomén konstantni v tomto obdobi je, Ze se obchoduji mensi objemy. (Shen, 2021)

4.7.4 Valka na Ukrajiné

24. 2. 2022 napadla Ruska federace Ukrajinu. Odpovédi Evropské unie a Spojenych stati se
staly sankce, a to dokonce nejvétsi, které byly proti jakékoliv zemi zavedeny. Celkem 5530
sankci, coz prekonava dokonce i Iran, Komunistickou lidové demokratickou republiku,
Venezuelu a Syrii. (irozhlas.cz, 2022) Nasledky na Ruskou ekonomiku zacaly projevovat

okamzité. Rubl spadl o desitky procent a ruskd burza se minimaln¢ do poloviny bifezna
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neoteviela. V prubéhu této doby se dalo ocekavat, ze Rusové at’ uz bézni, ¢i oligarchové se

budou snazit ochranit ndkupem kryptomén.

Graf 12: Vyvoj ceny BTC béhem zacdtku valky na Ukrajiné
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Zdroj Binance. com, vlastni zpracovani

Na zacatku obdobi poznamenaného valkou se skute¢né doslo k nardstu o vice nez 11
% coz by ukazovalo, ze nakupovani kryptomén Rusy opravdu probihd a Ze se timto
zptisobem snazi chrénit svilj majetek. Ale data z blockchainu piekvapivé fikaji pravy opak.
Nékupni aktivita Rusli byla den pfed zaCatkem konfliktu za 70 milioni USD, pak uZz
nasledoval jen pokles, pficemz 3. bfezna byla pouze 34 miliontt USD, tedy daleko za
rekordem 158 miliond USD z 20. kvétna 2021. I kdyby Rusové obchodovali hlavné na bazi
peer-to-peer, stejné by muselo dojit i k nartstu ktery by byl viditelny na blockchainu. (Shen,
2022)
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Tabulka 9: Vyvoj cen BTC za valky na Ukrajiné

Den Cena v USD Prvni diference v USD | Koeficient rGstu | Denni ptirGstek
24.2.2022 35215 - - -
25.2.2022 39219 4004 1,11 11,37%
26.2.2022 39116 -103 1,00 -0,26%
27.2.2022 37699 -1417 0,96 -3,62%
28.2.2022 43160 5461 1,14 14,49%
1.3.2022 44421 1261 1,03 2,92%
2.3.2022 43892 -529 0,99 -1,19%
3.3.2022 42454 -1438 0,97 -3,28%
4.3.2022 39148 -3 306 0,92 -7,79%
5.3.2022 39397 249 1,01 0,64%
6.3.2022 38420 -977 0,98 -2,48%
7.3.2022 37988 -432 0,99 -1,12%
8.3.2022 38730 742 1,02 1,95%
9.3.2022 41941 3211 1,08 8,29%
10.3.2022 39422 -2519 0,94 -6,01%
11.3.2022 38729 -693 0,98 -1,76%

Zdroj: Binance.com, vlastni zpracovani

Tento vyvoj je tedy snejvétsi pravdépodobnosti zplisoben pouze ocekavanim
ptislusnikl ostatnich nérodd, ktefi véfili, Ze se Rusové budou snaZzit branit své slabnouci
ekonomice prostiednictvim kryptomén. Proto se cena Bitcoinu také zacala po prvotnim riistu

vracet na svou ptivodni hladinu pted zac¢atkem ruské agrese. (Shen, 2022)
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4.8 Shoda vyvoje alternativnich kryptomén s Bitcoinem

Tabulka 10: Shoda vyvoje alternativnich kryptomén s BTC

Nazev Zkratka Shoda vyvoje s BTC za 2021
Ethereum ETH ne
Binace Coin BNB ne
Tether USD USDT stablecoin
Solana SOL ne
USD Coin usSDC stablecoin
Cardano ADA ne
Ripple XRP ne
Terra LUNA ne
Polkadot DOT ne
Dodgecoin DOGE ne

Zdroj: Binance.com, vlastni vypocty

Bitcoin stdle dominuje kryptoménovému trhu, ale ostatni kryptomény s vysokou kapitalizaci
jeho vlivem nejsou ovlivnény natolik aby vykazovaly shodu. Jedind kryptoména, ktera se
chova hodné podobné¢ jako Bitcoin je Ethereum, a 0 shodu se ale nejedna ani v tomto piipadé.
Nejpravdépodobnéjsim divodem, alespon néjaké podobnosti je zavedenost Etherea, a i
v piedchazejicich letech jejich kiivky vypadaly Casto velmi podobné. Tento trend bude

S nejvétsi pravdépodobnosti pokracovat.

4.9 Kryptomény vs akciovy index

Standarts and poors je akciovy index, ktery zahrnuje 500 nejvétSich obchodovatelnych
podnikli NYSE a NASDAQ. Diky velkému poctu zahrnutych podnikii je povaZzovan za jeden
zZ nejlepsich ukazatelit vykonu amerického akciového trhu. Zde obchodovatelné spolecnosti

splituji n€kolik striktnich kritérii. Museji mit vysokou trzni kapitalizaci, musi se obchodovat
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statisice akcii mésicn¢, vétSina akcii musi byt obchodovatelné vetfejné a spole¢nost musi mit

sidlo ve Spojenych statech americkych. (Moneta, 2022)

Tabulka 11: Porovndni vynosii kryptomén a S&P za rok 2021

Kryptoména Zkratka | PrirGstek za 2021 Stz\;\c:alf’iiiarr?;tpr:)frs
Bitcoin BTC 59,80% ano
Etherum ETH 399,20% ano
Binace Coin BNB 1268,90% ano
Tether USD usDT stablecoin ano
Solana SOL 11177,00% ano
USD Coin USDC stablecoin ano
Cardano ADA 621,30% ano
Ripple XRP 277,80% ano
Terra LUNA 12967,30% ano
Polkadot DOT 187,90% ano
Dodgecoin DOGE 3546,00% ano

Zdroj: Fio.cz, Binance.com, vlastni vypocty

Vsechny kryptomény s nejvyssi kapitalizaci piekonaly, s vyjimkou stablecoind
samoziejmé, rast indexu S&P, ktery byl za rok 2021 15 % a zaroven vSechny vyse zminéné
kryptomény, krom¢ Bitcoinu, rostly oproti tomuto indexu vice nez desetinasobné. Je tedy
jednoznacné, Ze rok 2021 byl z pohledu investord do kryptomén velmi pozitivni. Vzhledem
k vysoké volatilité a také moznostem zakazl a omezeni ze stran vlad je vSak kazdy budouci

rok velmi nejisty.
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5 Zavér a diskuse

5.1 Diskuse

Ceské zakony definuji virtualni ménu jako: ,.elektronicky uchovavana jednotka bez
ohledu na to, zda méa nebo nemé emitenta, a kterd neni penéznim prostiedkem podle zékona
o platebnim styku, ale je pfijimana jako platba za zbozi nebo sluzby i jinou osobou odliSnou
od jejiho emitenta® Tato definice vSak neodpovida realité¢ Uplné. Stroukal a Skalicky
kryptoménu oznacuji digitalni kod coz je vhodnéjsi a definice v zakon¢ by méla zacinat
slovy digitalné uchovavana. Definice opomiji i to, ze velka ¢ast transakci slouzi ke sméné

za jiné kryptomény

5.2 Zavér

Praktickd ¢ast prace byla na zacatku zamétfena na vlastni vyvoj kryptomén za
posledni roky. Bitcoin ptestal byt v poslednich letech tolik dominantni jako tomu bylo diive.
V poslednich letech se uz nedostal na vice nez 50 % celkové hodnoty kryptoménového trhu.
Je to vSak jen zdanlivy netspéch, na zavér roku 2021 dotahl svého historického maxima, a
to i prestoze Cina ve tfech postupnych krocich zakézala kryptomény. Nejvétsi propad
néasledoval hned po prvnim kroku, kdy Cina zakazala kryptoménové transakce institucim.
Dva tydny po sobé¢ ztratil tehdy Bitcoin vice nez 20% hodnoty. Velkou podporou pro trh se
stala adopce BTC Salvadorem a pomohla piekonat posledni ¢ast zakazii v Cin&. Cina byla
velkym hra¢em na poli kryptomén a projevovalo se to i kolem Cinského nového roku, kdy
cena pravidelng klesala, protoze Citiané prodavali kryptomény, aby méli na darky. Jedinou
vyjimkou za posledni roky byl novy rok 2021, kdy za koronavirové krize byl vyvoj pfesné
opacny. Vliv valky na Ukrajin€, mé&l na cenu Bitcoinu doc¢asné pozitivni efekt. Maximu se
ptiblizilo na konci roku 2021 i Ethereum. Z nevétsich kryptomén se v poslednim roce dafilo
témer vSem, jejich vyvoje v pritbéhu Casu vSak neprobihaly stejnym zpiisobem. S vyjimkou
tokend, u ktery je cilem, aby si stale udrzovaly stejnou hodnotu, vSechny nejvetsi
kryptomény piekonaly v ristu index S&P. Kryptomény jako investice byly tedy v roce 2021

velmi uspesné.
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