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Dalsi hodnoceni:

Predkladana diplomova prace ,Ocenéni podniku s vyuzitim metody scénart” si stanovuje jako sv{j cil uréeni
hodnoty spole¢nosti Bristol-Myers Squibb spol. s r.o. (BMS) k 31. prosinci 2014. Prace je propracovanym celkem.
Autor k vymezenému cili postupuje promyslené v logickych krocich. V teoretické ¢asti pfedklada dostatek informaci
nutnych pro zpracovani praktické ¢asti prace; za kliCovou zde Ize oznadit pfedevsim kapitolu 2.7, ktera prfehledné
predklada postup pfi ocenéni podniku. Cerpano je z optimalniho mnozZstvi aktualnich zdroj v&etné asopiseckych
¢lank; citace jsou v poradku. Prakticka ¢ast pfedklada ocenéni konkrétni spole€nosti s ru¢enim omezenym, kde
autor do praxe aplikuje prezentované kroky sméfujici ke stanoveni hodnoty podniku. Soustfeduje se na metodu
diskontovanych penéznich tokl equity, metodu kapitalizovanych Cistych vynost a k doplfikovému ocenéni voli
metodu trzniho porovnani. VeSkery postup je pfehledné prezentovan véetné provedené horizontalni a vertikalni
analyzy vykazU, vypoctu zvolenych pomérovych ukazatel(, Kralickova testu; komentare k vysledkim vypoctl jsou
dostadujici. Kli€ovou je kapitola 3.4 pfedkladajici postup vlastniho ocenéni spole€nosti. Autor vhodné stanovuje
kliCové faktory rizika a predklada Ctyfi mozné rizikové scénare pro obdobi 2015 - 2019. Pfehledné jsou stanoveny
naklady na vlastni kapitél a nasledné spatfuji viastni pfinos zejména v kapitole 3.4.7 pfedkladajici hlavni metodu, a
to DCF equity, jejiz vysledek autor nasledné hodnoti jako nejvice vypovidajici v ramci uzitych metod. Zavéry autora
jsou odpovidajici. Z formalnich drobnosti Ize zminit, Ze se na nékterych mistech prace objevuji osamocené nadpisy
(s. 25) Ci tabulky jsou rozdélené na vice stran (s. 24); strana 29 je zcela prazdna; oproti zadani prace jsou nékteré
kapitoly prace odliSné nazyvany, ale obsahové odpovidaji. Jedna se vesmés o nedostatky drobné&jsiho charakteru,
které nijak neumensuji vlastni pfinos prace. Prace ma 71 stran a i po odecteni objektd (které jsou pro zpracovani
daného tématu nutné a je tedy vhodné, Ze je autor pro pifehlednost umistuje pfimo do samotné prace) je jeji rozsah
dostacujici. Z hlediska obsahu k praci nemam namitek. Cil prace se autorovi podafilo naplnit. Praci doporucuiji k
obhajobé pfed odbornou komisi.

Otazka €. 1 vztahujici se k tématu prace:

Ve svych zavérech uvadite, Ze realisti¢téjSi hodnotu spoleénosti z pohledu pfedpokladaného budouciho vyvoje
podniku poskytuje metoda DCF equity. Jak byste v tomto kontextu shrnul jeji zasadni vyhody oproti aplikované
metodé kapitalizovanych Gistych vynos(?

Otazka €. 2 vztahujici se k tématu prace:
K uréeni nakladu na vlastni kapital jste uzil stavebnicovou metodu. V ¢em spatfujete vyhodu této metody? Ma dle
Vasich zkuSenosti i néjaka uskali, ktera by mohla mit vliv na spravné stanoveni nakladu na vlastni kapital?

Otazka €. 3 vztahujici se k tématu prace:
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Na s. 42 predkladajici vysledky vypoctll ukazatelu likvidity doporucujete spole¢nosti vétsi optimalizaci volnych
finan¢nich prostfedk(l. Co konkrétné byste doporucil? Jakym zpusobem ovliviuje likviditu Vami zvolené spole¢nosti
jeji pozice ve skupiné podnikd?

Ostatni otazKy vztahujici k tématu prace:

Klasifikace vyborné X

velmi dobre
dobre

nevyhovuijici
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