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Abstrakt

Predmétem této bakalarské prace je charakteristika alternativnich investic s uzitim metody
analyzy a komparace. Cilem bakalafské prace je najit vhodnd investicni doporuceni
v ramci Ceského financniho systému a jednotlivych specifickych trha. V teoretické casti
jsou charakterizovany zakladni informace ohledné mozného investovani do nemovitosti,
komodit, zlata, uméni, vina, aletéz mozné investovani do virtudlni mény.
V navazujici druhé casti prace jsou pak provedeny podrobné praktické vypocty, analyza
a komparace téchto investic. Zvefejnéné vypocty jsou za obdobi poslednich péti let
a je mési¢né zaznamenano, jak se postupné investice v tomto obdobi vyvijela, jak prubézné
rostla ¢iklesala jejich hodnota. Zavér prace se vénuje zhodnoceni téchto analyz
a doporuceni. S ohledem na vsSechny vypoctené hodnoty jednotlivych vynost a rizik
ajejich vzajemny pomér, 1ze jako vhodnou investici doporucit investice do nemovitosti

a vina.

Kli¢ova slova: alternativni investice, vynos, riziko, likvidace, portfolio

Abstract

This bachelor thesis aims to characterize alternative investments using methods of analysis
and comparison. The objective of the paper is to find suitable investment suggestions
within the Czech financial system and individual specific markets. The theoretical part
contains basic information about possible investment into property, commaodities, gold, art,
wine, as well as virtual currency. The subsequent, second part of the paper includes
detailed practical calculations, an analysis and comparison of these investments. The
published calculations cover the period of the past five years and record monthly the
development of each investment, the growth or decline of its value. The conclusion
assesses the analyses and recommendations. Considering all the calculated values of the
individual returns and risks and their mutual ratio, investment into property and wine can

be recommended as the most reasonable.

Key words: alternative investmenst, return, risk, liquidation, portfolio
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1 Uvod

Téma prace zahrnuje problematiku alternativnich investic. Tato oblast souvisi s terminem
diverzifikace as formulaci jednotlivych investi¢nich strategii, kdy pravé alternativni
investice maji v investicnim portfoliu své specifické misto a slouzi také k rozlozeni
investicniho rizika daného investora. V dnesni dob¢ lze konstatovat, Ze je obtizné
predikovat vyvoj trhu, iproto je diverzifikace rizik vhodnym zptsobem, jak eliminovat
trzni rizika. Problémem je napiiklad to, Zze pokud existuje portfolio pouze s jednim
investi¢nim nastrojem, existuje zde skute¢nost nulové diverzifikace, obsah tohoto portfolia
je pak zaméteny pouze na jeden rizikovy faktor. Takové portfolio je pak vysoce rizikové.

Jen obtizn¢ je mozné piedstavit Si investora, ktery by s takovym portfoliem souhlasil.

Alternativni investice maji v portfoliu investora sviij vyznam, ale vzdy je na individualnim
zvazeni, jaké investi¢ni instrumenty budou vybrany. Dnes je mozné sestavit takové
investi¢ni nastroje, které jsou schopny rozlozit riziko celého portfolia na piijatelnou
rizikovou troven. Soucasti portfolia mohou byt jak tradi¢ni investice jako jsou akcie,
dluhopisy, terminované vklady ¢ispofici ucty, tak alternativni investice jako
jsou komodity, nemovitosti, umélecké sbirky, zlato, ¢ina priklad bitcoiny, resp.
kryptomény. Dne$ni mozZnosti vlastniho feSeni investic jsou tak ¢im dal rozsahlejsi,

a to s ohledem na moznosti, které jsou v ramci takového portfolia aplikovany.

Tvrzeni, Ze alternativni investice jsou dostupné spiSe institucionalnim investorim
a specificky zaméfenym jedincim, neni mysleno tak, ze by tyto investice nemohly vyuzit
vSechny osoby. Profesionalové a institucionalni investofi maji vice zkusSenosti a zejména
kvalitn&jsi a komplexnéjsi informace, které jsou si schopni zajistit. Rozdiln¢ od tradi¢nich
nastroji, jako jsou akcie a dluhopisy, neni mozné v mnoha piipadech somezenymi
finanénimi prostiedky zachovat celkové efektivnost alternativnich investic. |z tohoto
hlediska je také nutna celkova identifikace moznosti alternativnich investic v ramci daného

finan¢niho trhu v CR.



2 Cil prace a metodika

Cilem bakalafské prace je najit vhodna investi¢ni doporuceni v oblasti alternativnich
investic v ramci ¢eského finanéniho systému a jednotlivych specifickych finan¢nich trhu.
Zaméfeni je orientovano na teoretické vymezeni investic do nemovitosti, komodit, zlata,
uméni, vina a nasledné pak na praktické zhodnoceni téchto alternativnich investic. Kazda
investice je podrobn¢ analyzovana po dobu péti let atov mési¢nich intervalech,
jak se vyvijela a jak probihal jeji postupny vynos. Mé&si¢né je v tabulkach zaznamenana
smérodatnd odchylka v riziko. V navazujicich tabulkach je u kazdé investice pak spocitan
opét mésiéni vyvoj zustatku piivlozeni imaginarni ¢astky 100 000 K¢, ¢i v ptipadé

nemovitosti ¢astky vyssi.
Mgsi¢ni vynos je spocitan dle vzorce:

Py
MV =—
Py
kde: MV —m¢ésicni vynos
P, _cena nebo kurz na konci obdobi

Po_ cena nebo kurz na za¢atku obdobi

Primérny mési¢ni vynos je vypocten dle nize uvedené¢ho vzorce. Geometricky pramér
nezapornych cisel je definovan jako n-td odmocnina jejich souinu a je vyjadfen timto

vzorcem:

kde:
X = geometricky pramér
n = pocet proménnych

Xnp= proménna
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Riziko udava primérna mési¢ni smerodatna odchylka, ktera urcuje, jak moc jsou hodnoty
odchyleny od priméru hodnot. Smérodatna odchylka je rovna odmocniné z rozptylu

a pro jeji vypocet je pouzit vzorec:

n

Z(Xi o )_()2

n

kde:

Sy = smerodatna odchylka

x;= prom¢énnd (vynos v jednotlivych mésicich)

x= pramé&r proménnych (prumér vSech vynosi)

n = pocet proménnych (pocet mesict/vynost)

Pficemz plati, Ze ¢im vétsi je smérodatna odchylka, tim vétsi je riziko.

12

R R N , . s 1y o % s w s X
Primérna ro¢ni smérodatna odchylka je vyjadfenav12 * s, a primérny roéni vynos "¢ -

1.

Dil¢im cilem prace je zhodnotit izcela nové formy alternativnich investic, jako

jsou bitcoiny.

S vyuzitim metod anylyzy, komparace, deskripce a syntézy jsou formulovany odpovidajici

zavéry a doporuceni pro zvolené téma bakalaiské prace.
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3 LITERARNI RESERSE

3.1 Finanéni trh v CR a jeho vymezeni

Moderni ekonomické teorie vymezuji financni trh jako mistni a casové soustiedéni
nabidky volnych penéznich prostiedki a poptavky po téchto prostfedcich.1 Z jiného
pohledu lze finan¢ni trh chapat také jako systém vzajemnych vztahd, nastroju, subjektt
ainstituci umoznujicich shromazd’ovani, soustfed’ovani, rozdélovani arozmistovani

docasné volnych penéznich prostiedkt na zaklad€ nabidky a poptavky.

Na finan¢nim trhu se penézni Gspory jednotlivych ekonomickych subjektt z pohledu jejich
pivodnich vlastnikti méni na finanéni investice. Volné penézni prostfedky jsou sménovany
za finané¢ni aktiva. Finan¢ni trhy v tomto ohledu piredstavuji nedilnou a dulezitou soucast
finanéniho systému, jehoz jsou také nejvétsi Casti aVvobecné roviné prispivaji

k hospodafskému rozvoji a rovnovaze platebni bilance v ekonomice.?

Na stabilitu finan¢niho trhu, stejné jako finan¢niho systému, dohliZeji centralni banky.3

Je nutné konstatovat, ze v CR je finanéni trh pomérné stabilni.
3.2 Uvod do alternativnich investic

Alternativni investice jsou spiSe netradi¢nimi formami investic. Je tfeba konstatovat,
ze patfi do celkového investicniho portfolia. Investofi se na finan¢nich trzich chovaji
zpravidla zodpovédné a neinvestuji cely sviij majetek do jednoho investi¢niho instrumentu.

Vytvafteji portfolia, coz znamend, Ze zkonstruuji cely soubor investic.

Teorii portfolia vytvofil v 50. letech minulého stoleti Harry Markowitz. Ukazal, pro¢
se diverzifikaci portfolia redukuji rizika investord. Ukazal, ze investovani do jakéhokoliv
aktiva neni zavislé na jinych aktivech, ale ze musi byt na novou investici pohlizeno tak,

jak prispiva ke zméné vynosu a rizikovosti celkového portfolia.

'SAMUELSON, Paul a NORDHAUS, William. Ekonomie. Praha; NS Svoboda, 2010, 775 s. ISNB
978-80-205-0590-3. s. 502-504

2VESELA, Jitka.Investovani na kapitalovych trzich. Praha: Aspi, 2007, 703 s. ISNB
978-80-7357-297-6.s. 16-26

3 JILEK, Josef. Penize a ménovd politika. Praha: Grada, 2004, 742 s. ISBN 80-247-0769-1. s. 21
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Stejn¢ jako U jednotlivych investic seiu portfolia investor rozhoduje nazéaklade

o&ekavanych vynost a rizika.*

Jelikoz vSechny investice nejsou stejné vynosné abezpetné, je velmi dulezité provést
jejich diverzifikaci, neboli jejich rozloZzeni do nékolika typu investic nebo raznych odvétvi
¢i dokonce zemi. Tim je mozné vyrazné snizit negativni dopady vykyvi cen a chovani

odvétvi na hodnotu celého portfolia.

Investice lze délit znékolika hledisek. Podle hlediska c¢asového na kratkodobé,
sttednédobé a dlouhodobé. Pro tuto praci je nejdulezitéjsi ¢lenéni na finanéni a realné.
Finané¢ni investice se daji rozdélit na penézni vklady, dluhopisy, akcie, pojistky, finan¢ni
spoluti¢ast, podilové listy, finan¢ni derivaty. Za realné investice jSOU povazovany soubory
staveb, stroju, zafizeni, sbirek uméleckych a cennych véci, ale také soubory nehmotné
povahy, mezi které se fadi napiiklad software, patenty, licence, know-how a dalsi. Realna
aktiva si do jist¢ miry dokazi udrzet svou hodnotu a slouzi jako prostiedek K zajisténi

se proti inflaci.’

Zahrani¢ni odborny zdroj Alternative Investment 2020 alternativni zdroje rozle¢lenuje

, .7
nasledovné:

*MUSILEK, Petr. Trhy cennych papirii. Praha: Ekopress, 2002, 459 s. ISBN 80-86119-55-6. s. 243-254
SGLADIS, Daniel. Naucte se investovat. Praha: Grada, 2005, 176 s. ISNB 80-247-1205-9. s. 174
SPOLACH, Jif, a dalsi, a dalsi. Redlné a financni investice. Praha: C.H.Beck, 2012,
280 s. ISBN 978-80-7400-436-0. s. 130
"Weforum.org/docs/WEF_Alternative_Investments_2020_An_Introduction_to_Al.pdf. Weforum.org.
[Online] Cervenec 2015. [cit. 2017-09-29]. Dostupné z :
http://www3.weforum.org/docs/WEF_Alternative_Investments_2020_An_Introduction_to_Al.pdf
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Obrizek 1: Clenéni alternativnich investic podle AT 2020

Private equity fondy/odkupy (LBO)

Zékladni alternativni investice Hedgeoveé fondy
Venture kapital

Private debt fondy (mezzanine,
seniorni diuh, atd.)

Private equity fondy zaméfené na
nemovitosti

Ostatni alternativni investice

Uméni

Ostatni investice vino
Diamanty

Komodity

Hmotné investice Nemovitosti

» Akcie
» Viadni a korporatnd diuhopisy
» Penize

Zdroj: Alternamive Investments 2020

Vyse uvedené pojeti je mozné chapat celkové jako Siroké azahrnuje souhrn rdznych
investicnich nastroji. Toto dava jistou konkretizaci na jednotlivych investi¢nich

kategoriich.

3.3 Bitcoin a kryptomény jako forma alternativni

investice

Bitcoin je digitalni mé&na, kterou vymyslel japonsky programator Satoshi Nakamato v roce
2009. Tento rok lze téz nazvat rokem bitcointl, jako alternativni formy investice. Princip
je zalozeny na sdileni dat prostfednictvim internetu. Cilem je vytvofit soukromou meénu,

ktera nebude potiebovat regulatora ani jiny zasah centralni autority.

Je nejéastéji nazyvana také virtualni nebo digitalni. Je to také nazev pro platformu, diky
které je tato ména vytvaiena a tzv. t€Zena. K jejimu vytvareni slouzi open source P2P sit,
jejiz uzivatelé potvrzuji probihajici transakce. K zabezpeceni je vyuzito podepisovani

transakci pomoci generovani nahodnych cisel, jez mj. zajistuje, ze kazdy mize utratit
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jen ty bitcoiny, které vlastni. V bitcoinové siti hraje dilezitou roli Sifrovani — kryptografie,

odtud vznikl nazev kryptoména.®

Kryptomény maji v komparaci se standardnimi ménami a platebnimi systémy specifické
vlastnosti, které jsou nékterymi uzivateli povazovany na pozitiva, ale v jinych piipadech
mohou kryptomény ptedstavovat iurCitd rizika anegativa. Hlavnim problémem je to,
ze kryptomény vznikaji bez centralni autority. V principu je vytvoren pocet jednotek mény
a jejich emise je jiz obsazena v protokolu ai z tohoto divodu kazdy piredem vi, kolik
jednotek a jakym zptisobem bude emitovano do obéhu. Timto se odliSuji od jinych mén,
které jsou pod vlivem dané centralni autority. Podobné jako emise krypromén, ani jejich
objem neni fizen nebo kontrolovan zadnou bankou nebonema zadné institucionalni

zastieseni.’

Pokud se vezme v tuvahu, ze je k dispozici pevné dané mnozstvi vytvofenych jednotek
a neexistuje centralni autorita, ktera by méla na rozhodovani o dalsi emisi vliv, tak s timto
souvisi také skuteCnosti, Ze kryptomé&ny nepodléhaji inflaci. Jejich charakter je spise
deflacni, ktery je dan tim, Zev ptipadé ztraty pfiistupovych udaji k elektronickym
penézenkam nebo ke klientim, popfipadé ztraty hardwaru, pokud hovotime o off-line
penézenkach, jsou takto uloZené jednotky nenavratné ztraceny, aneni mozné se K t€émto
jednotkam dostat a disponovat s nimi. Lze tedy predpokladat, Ze celkové disponibilni

mnoZstvi jednotek kryptomén se bude v budoucnu snizovat.'°

Celkovy navrzeny pocet jednotek v systému je zhruba 21 milioni BTC, které budou
postupné vytéZzeny doroku 2140. Kolem roku 2033 jich vSak bude vytéZzeno 99 %

z celkového mnozstvi. V soucasné dobé je vyt&Zeno cca 14.500.000 BTC.™

SFILLNER, Karel. Btctip.cz/co-je-bitcoin/. Btctip.cz. [Online] 20. Brezen 2014. [cit. 2017-01-27]. Dostupné
z: http://btctip.cz/co-je-bitcoin/

FILLNER, Karel. Btctip.cz/jak-na-bitcoin-krok-za-krokem-e-book-zdarma/. Jak na bitcoin krok za krokem.
[Online] 30. Kvéten 2015. [cit. 2017-01-26]. Dostupné
z: http://btctip.cz/jak-na-bitcoin-krok-za-krokem-e-book-zdarma/

YSAMID, Gideon. Tethered Money: Managing Digital Curency Transaction. London: Academic Press,
2015, 176 s. ISBN 978-0-12-803477-4. s. 27-33

Y“FILLNER, Karel. Btctip.cz/jak-na-bitcoin-krok-za-krokem-e-book-zdarma/. Jak na bitcoin krok za krokem.
[Online] 30. Kvéten 2015. [cit. 2017-01-26]. Dostupné
z: http://btctip.cz/jak-na-bitcoin-krok-za-krokem-e-book-zdarma/
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Obrazek 2: Planovany pribéh uvoliiovani bitcoini

208 2010 2001 2012 2003 2004 2015 2016 2017 2008 2019 A0 21 222 AR A

Zdroj: E15.cz

Vitrualni mény maji obrovsky rustovy potencial. S bitcoiny obchoduji specializované
burzy po celém svété. Pro evropany je pravdépodobné nejlepsi variantou BitStamp
nebo BTC-e. Oba burzy nabitcoiny jsoujizdelsi dobu natrhu a zasilani penéz
nebo bitcoint do penéZenky probiha bez problémii. Nejvétsi podil na trhu maji v soucasné
dobé ¢inské burzy BTCC, OkCoina Huobi.*

Ceskou bitcoinovou burzu BitStock vlastni spole¢nostwBTCb.cz, s.r.0., provozuje i sit

Bitcoinmatil a prodej a nakup bitcoint pres 260 prodejen sité Geco.*®

Pocet uzivateld rychle roste a s rostouci poptavkou pak roste i jejich cena, ktera je ale kvili
absenci centralniho fizeni trhu znaéné kolisava. Nezpochybnitelny jeivliv ¢inské

poptavky. Ciflané pred cestami do zahraniéi proméhuji juany za bitcoiny a za hranicemi

“BREJCHA, Kamil.
Cointelegraph.cz/news/laka-vas-obchodovani-na-bitcoinove-burze-jak-vybrat-tu-pravou/cz.
Cointelegraph.cz. [Online] 12. 1 2016. [cit. 2017-02-15]. Dostupné
z: https://cointelegraph.cz/news/laka-vas-obchodovani-na-bitcoinove-burze-jak-vybrat-tu-pravou/cz

BWhtcb.com/cz/. WBTCB. [Online] 2014. [cit. 2017-02-15]. Dostupné z: http://wbtch.com/cz/
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jeméni za mistni ménu. Obchazeji tak Cinsky zdkaz vyvozu vétsiho mnozstvi penéz
za hranice. Zajem o0 bitcoin adalsi kryptomény roste téz zdivodu limitovaného

mno¥stvi.*

Znize uvedeného grafu jevelice zajimavy nardast hodnoty bitcoini k 1.11.2013,
kdy se obchodoval za 1.112 USD za 1 BTC, béhem jediného meésice posilila tak jeho
hodnota o neuvétitelnych 914 USD za 1 BTC. Ptitom na pocatku roku 2013 byla hodnota
bitcoinit natrovni 17 dolard, v té dobé se 0ngjaké virtudlni méné moc nevédélo.
Az v prib¢hu druhé poloviny roku 2013 vlivem médii, ktera publikovala mnozstvi ¢lankt
0 virtualni mén¢, ktera nabyva na hodnoté. Toto prilakalo dalsi adal§i investory.
V listopadu 2013 objevili bitcoinovou ménu Cifiané a pouzili jijako snadnou cestu
k valutam, tim kurz bitcoinu k dolaru piekroéil hranici tisice dolarti za jednotku. Cinska
banka zakazala v prosinci 2013 obchodovat ¢inskym bankam v bitcoinech a na to okamzité
reagoval bitcoin padem kurzu. Jednalo se 0 vibec prvni regulaci ze strany svétové
velmoci. Za dal$im naslednym propadem bitcoinu 0 desitky procent stal krach tehdejsi
nejvetsi burzy digitalni mény MT.Gox se 750 tisici bitcoiny, ze kterych se naSlo pouze

200 tisic bitcoin.t®

14 E-svet.e15.cz/internet/drive-sotva-pizza-dnes-i-let-do-vesmiru-bitcoiny-nasly-pudu-pod-nohama-1043806.
E15.cz. [Online] Copyright CN Invest a.s, 5. Prosinec 2013. [cit. 2017-01-26]. Dostupné
z: http://e-svet.e15.cz/internet/drive-sotva-pizza-dnes-i-let-do-vesmiru-bitcoiny-nasly-pudu-pod-nohama-1
043806. ISSN 1213-8991

*Datlujto.cz/investice-do-bitcoinu-anebo-spekulace-a-nafouknuta-bublina/. DatlujTo.cz. [Online]
2016. [cit. 2016-02-15]. Dostupné
z: http://datlujto.cz/investice-do-bitcoinu-anebo-spekulace-a-nafouknuta-bublina/
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Obrazek 3: Kurz BTC/USD v letech 2013-2017

| 000
|

/_ 500.00
|| G00.00
!

| 400.00

J/fhx_fJJ 200.00

_— - 20.41
Investing.com
-200.00
011202 Jan 1, 2014 Jan 1, 2015 Jan 1, 2016 Jan 1, 2017
300.0K

_._-...llll.ll.lll..l....I.I...‘I.... o

Zdroj: Investing.com

Za bitcoiny je mozné zakoupit virtudlni arealné zbozi a sluzby, ato jiz i na nékolika
mistech v CR. Mezi nejznam&jsi je mozno uvést fetézec rychlého obgerstveni Subway,
Ize jimi zaplatit Skolné na dvou vysokych skolach v Praze — CEVRO Institut a Vysoka
Skola podnikani a prava, nebo silze zajit do Bitcoin Coffee —jediné kavarny na svété,

kde se d4 platit pouze bitcoiny.*

Celkové lze fict, ze bitcoin neni jen ména a platidlo. Vyuziti celé platformy, na kterém
je zalozen, mlze najit Sir$i vyuziti napt. jako dokonala forma elektronického podpisu,
ovétrovani, hlasovani atd. K témto Gc¢elim jiz dnes vznikaji nové aplikace a brzy to muze
byt jednim z nejlukrativnéjSich odvétvi nejen v pocitatovém byznysu. Mnozi oznacuji

bitcoin jako nejlepsi investici desetileti.'’

FILLNER, Karel. Btctip.cz/ceska-bitcoinova-burza-bitstock-meni-majitele-a-zlevnuje/. Btctip.cz. [Online]
18. 05 2016. [cit. 2017-02-18]. Dostupné
z: http://btctip.cz/ceska-bitcoinova-burza-bitstock-meni-majitele-a-zlevnuje/

YEILLNER, Karel. Btctip.cz/budoucnost-bitcoinu/. Btctip.cz. [Online] 21. Bfezen 2014. [cit. 2017-01-28].
Dostupné z: http://btctip.cz/budoucnost-bitcoinu/
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Vroce 2015 americky regulator Commodity Futures Trading Commission (CFTC)
oficidlné oznacil bitcoin za komoditu, ¢imz se stal legitimnim néstrojem obchodovani

na finanénich trzich.*®
3.4 Nemovitosti

., Nemovitosti prosté miluji; JSOU totiz hmatatelné, spolehlivé a hlavné jSouU nadherné.

Z mého hlediska se jedna 0 umélecka dila, a proto prosté nemovitosti miluji.
Donald Trump™

Nemovitosti jsou typem alternativnich investic, které predstavuji celkové stabilni zpusob
investice sjistym vynosem, ajsou toinvestice celkové mirn€ rizikové urCené
také pro konzervativni  klienty. V souvislosti S nemovitostmi, jako alternativnimi

investicemi, se rozlizuji nasledujici kategorie nemovitostnich investic, konkrétng pak:*°

» Reziden¢ni nemovitosti, jedna se vétsinou o0 nakup vlastni nemovitosti za ucelem
bydleni, je to také zpusob, jak investovat volné finanéni prostiedky investoru.
S ohledem na to, ze vétsina téchto investord nema dostatek finan¢nich prostredki
na pokryti celé ceny nemovitosti, do transakce tak vstupuje dalsi subjekt, kterym
je banka atato je v pozici véfitele. Riziko tak plyne zejména z nekvalitniho
posouzeni klienta a miry rizika vlozené investice;

» Komeré¢ni nemovitosti, zahrnuji zejména dluhové financovani realitnich projekti,
ato ze strany realitnich fondd, developeru, ale také od individualnich investori.
Pro tyto investice je typicka jejich nelikvidita investi¢niho aktiva, dlouhy investi¢ni
horizont a nutna, celkové rozsahla znalost spravy vysledného projektu, je nutné
predpokladat naklady na tuto spravu. Pro investora je zasadni schopnost posouzeni
kvality projektu, schopnost tohoto fondu spocéiva v generovani cash-flow

v dlouhém ¢asovém horizontu;

8|nvesticniweb.cz/zpravy-z-trhu/2015/9/21/bitcoin-byl-oficialne-oznacen-za-komoditu-vrati-se-jeho-drivejsi
-slava/. Investicniweb.cz. [Online] 21. Zafi 2015. [cit. 2017-02-03]. Dostupné
z: http://www.investicniweb.cz/zpravy-z-trhu/2015/9/21/bitcoin-byl-oficialne-oznacen-za-komoditu-vrati-
se-jeho-drivejsi-slava/

YBOECKH, Anthony. Velké oziveni. [ptekl.] Be.Radomir Cizek. Praha: Grada Publishing, a.s., 2012,
320 s. ISBN 978-80-247-41170-3. s. 255-267

O LISKA, Vaclav a GAZDA, Jan. Kapitdlové trhy a kolektivai investovdni. 1. vyd. Praha: Professional
Publishing, 2004, 525 s. ISBN 80-864-1963-0. s. 428-431
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REIT investice, tzv. Real Estate Investment Trust, je to alternativa k nakupu
nemovitosti za ucelem pronajimani. Zahrnuji investice do téchto fondi mezi
alternativni investice,* oviem v kratkém obdobi se tyto investice chovaji spise jako
investice akciového charakteru. Tyto fondy investuji do nemovitostnich projektu,
inkasuji najemné, které jerozdéleno mezi investory. Pomahaji pifekonat
administrativni naro¢nost individualni koupé samotné nemovitosti, a také umoziuji
podilet se na rtistu nemovitostniho trhu drobnym investoriim;

Investice do pidy patii také mezi nemovitostni investice, maji ale své vlastni

charakteristiky, z nichz n¢které zde budou specifikovany.

V piipadé volnych finanénich prostiedkd je jednou ze soucasné velmi rozsifenych

moznosti investice do nemovitosti. Jde 0 pomérné stabilni trh, ktery ve srovnani S jinymi

investicemi vykazuje mens$i miru volatility. Ani ceny nemovitosti nepadaji takovou

rychlosti jako napftiklad ceny cennych papirt a akcii naburze. Mira rizika je mnohem

niz8i, vyvoj pomalejsi. Nemovitosti predstavuji redlnou hodnotu, uspokojuji lidskou

potiebu — v tomto pfipad¢ potiebu bydleni.22

V niZe uvedenych grafech je srovnani volatility ceny byta a ropy v roce 2016.
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Obrazek 4: Vyvoj primérnych cen byt 2016
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L LISKA, Véclav a GAZDA, Jan. Kapitdlové trhy a kolektivni investovéni. 1. vyd. Praha: Professional
Publishing, 2004, 525 s. ISBN 80-864-1963-0. s. 428-431

22BOECKH, Anthony. Velké oZiveni. [piekl.] Bc.Radomir Cizek. Praha : Grada Publishing, a.s., 2012,
320 s. ISBN 978-80-247-41170-3. s. 255-267
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Obrazek 5: Vyvoj ceny ropy 2016
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| kdyz z dlouhodobého hlediska maji ceny nemovitosti stoupajici tendenci, po nastupu
krize v roce 2008 se propadly. Momentalné ceny nemovitosti dosahuji srovnatelné Grovné

s obdobim pied krizi.

Pokud maji kupujici nemovitosti dobry piistup k financovani, rozhodné by méli vyhledavat
nemovitosti s dobrym pomérem ceny a kvality auvazovat 0 nich spiSe jako 0 mistu
pro zivot, nez jako o spekulativni investici. Casto Ize nalézt nemovitosti za velice vyhodné

ceny, protoZe je mnoho lidi, ktefi jsou nuceni je prodat pod cenou.?®

Dalsi divodem je to, Ze vétSina nemovitosti pfinasi zisk hned dvéma zplsoby. Relativné
vysoky a stabilni piijem pfedstavuji vynosy z prondjmu. Muze jit 0 kratkodobé pronajmy
rekreacnich zatizeni, napfiklad chat, a dlouhodobé pronajmy obytnych, kancelaiskych
a vyrobnich prostor. Pfipronajmu je nutné zjistit a analyzovat realné najemné, které
se pfedpoklada ocekavat, odeéist si pak veskeré naklady, rezie, dang, avysledné cislo
je nutné porovnat s nakupni cenou nemovitosti. M&si¢ni najemné ocisténé od vsech téchto
poplatkti by mélo tvofit pii méné¢ vyhodné investici minimalné 0,5 % z nakupni ceny.
Pfi dvanacti mésicich vroce topfedstavuje minimalni Sestiprocentni ro¢ni vynos,

anavratnost  do maximalné¢ 17 let.  lkdyzrealitni trhy  postihla v letech

BOECKH, Anthony. Velké oZiveni. [piekl.] Bc.Radomir Cizek. Praha: Grada Publishing, 2012,
320 s. ISBN 978-80-247-41170-3. 5. 255-267
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2008-2009 celoekonomické recese, vySe ndjemného neklesla a zlistala natplné stejné
. 24
i

urovni jako pied krizi.
Druhy zisk v dobré investici pfibude piivyhodném prodeji nemovitosti. Podrobny
pruzkum na zacatku piinese dalsi penize. Je nutné hledat levnéjsi nemovitost a v lokalité,

ve které se o¢ekava narust cen nemovitosti.

Zpusobt, jak investovat své penize do nemovitosti, je celkové veétsi mnozstvi. Daji
se vzajemn¢ kombinovat, vSechny vSak vyzaduji podrobny prizkum trhu, cenovych

nabidek a kalkulaci navratnosti.

Investice do nemovitosti ma samoziejmé 1 sva rizika, jako jetomu i u ostatnich typtd
investic. Mezi které patii riziko poklesu ceny nemovitosti, neplaceni nebo vypadek
najemného, poskozeni nebo zni¢eni nemovitosti. Na rozdil od jinych druhti investi¢nich
alternativ maji ale nemovitosti tu vyhodu, Ze tytorizika lze svym vlastnim konanim
minimalizovat. Riziko poklesu ceny se eliminuje vhodnym vyb&rem nemovitosti za dobrou
cenu, riziko neplaceni najemného spravné sepsanou najemni smlouvou a riziko poskozeni

v v r I3 I4 Sl N 25
¢1 znieni vyhodnym pojisténim.

V ramci celé ekonomiky kratkodobé rozhoduje 0 cendch nemovitosti rlst objemu pencz
v ekonomice, rust mezd (U bytovych nemovitosti) a vyse urokovych sazeb. Dlouhodobé
pak hraje roli objem stavebni vyroby aridst zasoby nemovitosti v pifepo¢tu na pocet
obyvatel. Z mikroekonomickych faktord rozhoduje atraktivita avyvoj z&jmu 0 danou
lokalitu v budoucnu. Pohled na nemovitosti z geografického umisténi hraje velmi dilezitou

roli. Vic nez kdy jindy plati, ze diim méa hodnotu mista, kde je postaven.?

3.4.1 Investice do bytu

Obecné plati, Ze vhodna investice je ta, ktera spliiuje ekonomické parametry z ro¢niho
vynosu Ve srovnani S jinymi formami investic. Vynosy z kazdé investice do urcité miry
ovliviiuje inflace. Casto se stava, Ze uroky z investovanych pendz Vv bance nedosahuji

uroven inflace. Podle analytikii, z hlediska ocekavaného vynosu natrhu nemovitosti,

#VESELA, Jitka. Investovdni na kapitalovych trzich. Prah : Aspi, 2007, 703 s. ISNB
978-80-7357-297-6.5. 270

ZJANKOVSKY, Milan a KOREC, Evzen. Co je v domé, neni pro mé! Praha: Ekospol, 2014, 169 s. ISNB
978-80-260-6135-9. 5. 31-41

®KOHOUT, Pavel. Investicni strategie pro tieti tisicileti. Praha: GradaPublishing, 2013,
272 s. ISBN 978-80-24-5064-4. s. 175-183
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je nejlepsi volbou investice do bytu. V piipadé dlouhodobé investice je lepsi investovat
do mensich byti. Dobie nakoupené malé byty 0 dispozicich 1+kk a2+kk umoziuji
dosahnout vynosu minimaln¢ 5% rocné. U vétsSich byt se vySe vynosu Se zvysujici
pofizovaci cenou, adekvatné snizuje. U byt 3+kk obvykle dosahuje 3,5-4,5 % u vétsSich
byt pak klesa k 3-4 %. Jedna ze zajimavych moznosti U vétSich byt je jejich pronajem
po jednotlivych pokojich, napt. studentské bydleni, tim pak dosahne u vétSich byta

srovnatelnych i asto pievysujici vynosy nad byty mensimi.?’

Podle tdaji Ceského statistického ufadu ceny byti ivSeobecné nemovitosti v celé
republice rychle rostou, nejvice v Praze, ale v pozadi nezlstavaji ani dalsi velkd mésta.
Nabidkové ceny byt v Praze dle informaci realitnich kancelaii piekrocily maximum
zroku 2008.0d roku 2012, kdy seceny zacaly zvedat, jiz stouply o vice jak 30 %.

Ve zbytku republiky se pak pfiblizuji k ptedkrizovym trovnim.”®

Obrazek 6: Relativni vyvoj nabidkovych cen byti v CR
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Pro jiné typy nemovitosti Cesky statisticky tfad obdobné grafy nezvefejiiuje, ale kdo

se na tomto trhu pohybuje, zcela jisté potvrdi, Ze obdobn¢ rostou i ceny rodinnych dom,

?’JANKOVSKY, Milan a KOREC, Evzen. Co je v domé, neni pro mé! Praha: Ekospol, 2014, 169 s. ISNB
978-80-260-6135-9. s. 82-83

TRAXLER, Jan. Finez.cz/odborne-clanky/nemovitosti/nafukuje-se-v-cr-nemovitostni-bublina/. Finez.cz.
[Online] 2. Srpen 2016. [cit. 2017-02-01]. Dostupné
z: http://www.finez.cz/odborne-clanky/nemovitosti/nafukuje-se-v-cr-nemovitostni-bublina/
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komerénich nemovitosti anejvice zevseho stouply ceny stavebnich pozemki,

Za coz ¢asteéné muze i DPH.

Tak jako Vv jinych odvétvich, ceny nemovitosti se odviji od poptavky a nabidky. Aktualné

plati, ze poptavka pfevySuje nabidku, tudiz ceny rostou rychleji nez inflace.

Smyslem investice do nemovitosti je primarné vytvaret pravidelné vynosy z pronajmu.

. Y s . . 29
Tim, ze roste cena nemovitosti, rentabilita pronajmu klesa.

V piipadé potizeni malého bytu v Praze v 90. letech v hodnot¢ zhruba milionu korun, ¢inil
prumérné mési¢ni najem 11-13 tisic K& mésiéné, vynos z najemného tak ¢inil 14 % ( ro¢ni
najemné/ trzni cena). Za dalSich deset let ceny byt vzrostly. Marné bychom nyni shanéli
v Praze byt za milion korun, logicky by se tedy o¢ekavalo, ze najmy ptjdou téZ nahoru,
coz ale neni pravda. Najemné se prakticky nezménilo. Za piedpokladu, Ze cena bytu
se vy$plhala na 2,5 milionu korun a najemné zistalo 12 tisic K¢, ¢ini vynos z najemného
6 %.%

3.4.2 Investice do nemovitostnich fondu

Pokud neni v nasich mozZnostech investovat do nemovitosti jednorazové ve velkém, nabizi

se moznost s menSim kapitalem investice prostfednictvim nemovitostnich fondi.

Na ¢eském trhu kolektivniho investovani se alternativni fondy z hlediska regulace
rozdéluji nadveé skupiny — alternativni fondy, které spravuji penézni prostredky
od vefejnosti (vefejné nabizené alternativni fondy) a alternativni fondy, které shromazd’uji

prostiedky od kvalifikovanych investorti (FKVI).*!

V soucasné dobé na ¢eském trhu plisobi pro vetejnost pét otevienych nemovitostnich
fondi a mnoho fondl uzavienych. Nemovitosti fondy spravuji a pronajimaji nemovitosti,

zpravidla spiSe komercni neZ reziden¢ni a kazdy mésic inkasuji nagjemné. O toto najemné

PTRAXLER, Jan. Finez.cz/odborne-clanky/nemovitosti/nafukuje-se-v-cr-nemovitostni-bublina/. Finez.cz.
[Online] 2. Srpen 2016. [cit. 2017-02-01]. Dostupné
z: http://www.finez.cz/odborne-clanky/nemovitosti/nafukuje-se-v-cr-nemovitostni-bublina/
OKOHOUT, Pavel.Investicni strategie pro tieti tisicileti. Praha : GradaPublishing, 2013,
272 s. ISBN 978-80-24-5064-4. s. 175-179
SICASLAVKA, Jiti, KOPECNY, Ondfej a KORBEL, Vaclav.
Glopolis.org/soubory/af55/alternativni-investicni-fondy.pdf. Alternativni investicni fondy v CR. [Online]
10. Cerven 2014. [cit. 2016-05-15]. Dostupné
z: glopolis.org/soubory/af55/alternativni-investicni-fondy.pdf
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roste vlastni hodnota majetku ve fondu, a tim i hodnota ptipadajici na jeden podilovy list.
Béznou praxi je, ze nemovitostni fond pofizuje nové nemovitosti z ¢asti z prostiedkt svych
investor az ¢asti nauvér. Toto sice zvySuje rentabilitu fondu, ale na druhou stranu
ssebou nese i vétsi rizika v dobé, kdy banky zacnou zvedat trokové sazby a vynosy
z ngjmi pak nemusi pokryt uroky z avéru. Vyssi vynosnost je vzdy vykoupena vyS$im
rizikem. Pfijem z aktualné otevienych nemovitostnich fondt se pohybuje kolem 4-6 %
roéné. % Velkou vyhodou je i osvobozeni od dané z prijmu z prodeje podilovych listd,

kdy doba mezi nabytim a prodejem presahne tfiletou lhiitu, a to bez ohledu na vysi zisku.*

3.4.3 Investice do pudy

Cena omé pidy v poslednich letech ve svété prudce roste avyjimkou neni ani Ceské
republika. Neexistuje otom zadny cenovy index, ale hruby odhad hovoii 010 %
za uplynuly rok. Pti srovnani ceny orné pudy s Némeckem nebo Rakouskem, je tato silné
podhodnocena a ocekava se stejné jako tomu bylo u nemovitosti, Ze i cena orné pudy bude
konvergovat Kk evropskému pruméru. Dalsim didvodem prorust hodnoty orné pudy
je zmensujici se jeji celkova plocha v CR, at’ jiz vlivem klasické zastavby nebo budovanim

solarnich poli.

Stinnou strankou této investice je problém v &lenitosti pady v CR. V Evropé se bézné
kupuji pole o velikosti 100 hektard a u nas je pramérné pole kolem 10 hektarti, a to byva
rozdéleno imezi vice jak 30 vlastnikti. V ptipadé sceleni do vétSich poli s jednim
vlastnikem, vSak cena pudy raketové vzroste. Dal$im problémem s pidou je otazka

snizujici se kvality ptdy vlivem nezdravého hospodaieni zemédélcu.

Zemédé€lska puda tedy mize byt vynosna investice jak z hlediska kratkodobé investice
pfi scelovani mensich poli¢ek do vétsiho celku, tak i pro dlouhodobé investory v piipadé
Setrného obhospodafovani pidy. Cista rentabilita piidy (vynosy z pronajmu) se vV sou¢asné

dobé pohybuje kolem 1-2 % ro¢né a udrzuje si svou hodnotu s inflaci.

®TRAXLER, Jan.
Penize.cz/podilove-fondy/318380-investice-do-nemovitosti-misto-bytu-nemovitostni-fond. Penize.cz.
[Online] 5. Prosinec 2016. [cit. 2017-01-06]. Dostupné
z: http://www.penize.cz/podilove-fondy/318380-investice-do-nemovitosti-misto-bytu-nemovitostni-fond
%GOLA, Petr. Penizenavic.cz/clanky/dane-pri-prodeji-cennych-papiru-v-7-bodech. Penizenavic.cz. [Online]
8. Duben 2016. [cit. 2017-02-01]. Dostupné
z: http://lwww.penizenavic.cz/clanky/dane-pri-prodeji-cennych-papiru-v-7-bodech
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Zajimavou prilezitost muze Ssebou pfinést i|zména Uzemniho planu, Kdy se z téméft

bezcennych pozemkti mohou stat velmi zadané stavebni parcely.

V ¢ervnu 2014 vznikly v Ceské republice dva investi¢ni fondy zaméfené na investice

do zemédélské pady, tyto bohuzel prozatim nejsou dostupné drobnym investortim.**

3.5 Komodity

Komodita je zbozi, které se natrhu obchoduje bez rozdili v jeho kvalit¢é adodavky
od riznych dodavatell jsou vzajemné zastupitelné. Jde 0 produkty zivé inezivé piirody,
které se spotiebovavaji jako surovinové vstupy provyrobu kone¢nych vyrobkil.
Jde ve své podstaté o produkty v podobé obili, zlata, ropy, baviny ajinych vydobytka

lidské &innosti, tedy o suroviny, které se vyuzivaji ke kazdodenni spotreb&.*
Komodity se rozd&luji do skupin dle jejich piibuznosti:*

=  Zemédélské komodity, které¢ se délerozd€luji narostlinné a zivocisné. Mezi
rostlinné patii pSenice, oves, kava, kakao, cukr, pomerancovy koncentrat, bavlna,
kukufice, ryze atd. Mezi zivocisné komodity se fadi vepiové pilky, hovézi dobytek
na vykrm, hovézi dobytek na porazku atd;
= Energetické komodity, mezi nejznaméjsi lze uvést ropu, zemni plyn, benzin,
ethanol, topny olej;
= Kovy, které €lenime na drahé kovy — zlato, sttibro, platinu, paladium a zakladni
kovy jako méd’, zinek, olovo, hlinik atd.;
* Finan¢ni instrumenty:
o Akciové indexy tvoii popularni obchodni skupinu na komoditnich burzéch.
Akciovy index je tvofen jednotlivymi akciemi Ve stanoveném poméru
a mnoZstvi. Mezi nejznaméjsi a nejvice obchodované indexy patii némecky

index DAX, americky S&P500 nebo DowJonesa japonsky Nikkei;

¥TRAXLER, Jan. Finez.cz/odborne-clanky/nemovitosti/zemedelska-puda-jako-investice/. FINEZ.cz.
[Online] 1. Cervenec 2014. [cit. 2017-01-30]. Dostupné
z: http://www.finez.cz/odborne-clanky/nemovitosti/zemedelska-puda-jako-investice/

$BOECKH, Anthony. Velké oziveni. [prekl.] Be.Radomir Cizek. Praha: Grada Publishing, 2012,
320 s. ISBN 978-80-247-41170-3. s. 237-239

J{LEK, Josef. Financni a komoditni derivdty v praxi. Praha: Grada, 2010,
632 s. ISBN 978-80-247-3696-9. s. 311-318
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o Dluhopisy, mény atrokové miry. M¢éna je komodita, jako kazda jina,
a tak se s kazdou ménou da obchodovat na komoditni burze pomoci futures
kontraktd. Tyto kontrakty jsou zcela korelovany s forexovym trhem
prostiednictvim arbitraznich obchodu, ale podle obchodni aktivity na futures
trzich lze odhalovat vyvoj na forexovém trhu, protoze po¢ty obchodnich

objemu jsou burzou statisticky zaznamenany.

Zakladem  vSech  komoditnich obchodi  jerovnovaha nabidky a poptavky,
atim je také uréovana cena komodit. Nadbytek nabidky tla¢i ceny dolti a naopak
nedostatek a vysoka poptavka je zene nahoru. Proto jsou v komoditach velké investi¢ni

pilezitosti.”’
3.5.1 Uéastnici obchodti s komoditami

Existuji dvé zakladni skupiny t&astnik obchodti s komoditami: *®

= Jistici se subjekty (hedgers);
= Spekulanti.

Jistici se subjekty se pojist'uji proti nepiiznivému cenovému pohybu piislusné komodity
na stavajicim trhu. Hedgers jsou velmi ¢asto subjekty ¢ijednotlivei, jejichz Einnost
je n¢jakym zpisobem spojena S prislusnou komoditou. Napiiklad se mize jednat o velkou
konzervarenskou firmu zpracovavajici kukufici. Pokud cena kukufice stoupd vzhiiru, musi
tato firma platit farmaiim ¢i dealerim za kukufici takto vysokou cenu. Aby se firma
zajistila proti vyssi cené¢ kukufice, mlze nakoupit pfislusné mnozstvi napt. futures
kontraktd pokryvajici mnozstvi kukufice, které se chysta koupit ke zpracovani. Hedgers
se tedy dobrovolné vzdavaji myslenky jakkoli profitovat ucasti ve futures obchodovani,

jejich jedinym cilem je pojisténi se oproti nepfiznivému pohybu ceny v budoucnu.

Typicky spekulant nema nejmensi zajem 0 vlastni koupi/ prodej/ dodani ptislusné fyzické
komodity. Spekulant se G¢astni obchodni transakce vyhradné zaucelem ziskani profitu
z pohybu cen. Oc¢ekava-li spekulant narist ceny, nakoupi nizko a nasledné proda vysoko.

Ocekava-li pokles ceny, spekulant proda kontrakt (vysoko), aby nasledné¢ kontrakt koupil

MELLON, Jim a CHALABI, Al.10 nejlepsich investic na pristich 10 let. Brno: Computer Press, 2008,
165 s. ISBN 978-80-251-2144-3. s. 100-103

®DVORAK, Petr. Financni derivaty. Praha: Vysoka skola ekonomicka, 1998,
237 s. ISBN 0-7079-633-2. s. 12
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zpét za nizko. Usp&ni spekulanti jsou disciplinovanymi obchodniky, ktefi peclivé studuji

chovéni trhu.

Komodity se obchoduji na burzach. Ve svété je velky pocet komoditnich burz, nejznamé;jsi
komoditni burzou nasvété je The Chicago Boardof Trade, kterd vznikla v roce
1848 v Chicagu. Nejdulezitéjsi evropské komoditni burzy jsou: London International

Financial Futurex Exchange, Intercontinental Exchange a Eurex.*

Ceny komodit pomnoha letech poklesu zacaly vroce 2016 opét rust. Hodnota
komoditniho indexu DJ Commodity se odrazila od patnactiletétho minima a stoupla
0 13 %, hlavnim tahounem rGstu byla ropa azemni plyn. Obrat na komoditnich trzich
se v8ak netykal pouze ropy, ale podrazily vSechny prumyslové kovy a mnoho komodit

zemédélsk}'/ch.4o

Obriazek 7: Vyvoj hodnoty komoditniho indexu DJ Commodity Index TR
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Tak jako u jinych typu alternativnich investic, i U komodit Ize investovat neptimo vybérem

z nékterého komoditniho fondu. V Ceské republice je k dispozici 10 komoditnich fondt.**

¥HARTMAN, Ondiej. Zacindme na burze. Brno: BizBooks, 2013, 246 s. ISBN 978-80-265-0033-9 .
s. 74-75
““TRAXLER, Jan.
Finez.cz/odborne-clanky/komodity/komodity-bilancovani-roku-2016-a-vyhled-na-rok-2017/. Finez.cz.
[Online] 21. 01 2017. [cit. 2017-02-17]. Dostupné
z: http://www.finez.cz/odborne-clanky/komodity/komodity-bilancovani-roku-2016-a-vyhled-na-rok-2017/
“TRAXLER, Jan. Finez.cz/odborne-clanky/komodity/komoditni-fondy-v-cr-ktery-vybrat. Finez.cz. [Online]
18. Prosinec 2012. [cit. 2017-01-29]. Dostupné
z: http://lwww.finez.cz/odborne-clanky/komodity/komoditni-fondy-v-cr-ktery-vybrat
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Lze konstatovat, ze komodity patii mezi nejsledovanéjsi, a také jsou v oblasti nejvétsiho
zajmu investort. Od tohoto se odviji také hodnoceni a predikce nabidky a poptavky

po jednotlivych uvedenych komoditach.
3.6 Zlato

Zlato bylo po staleti povazovano zasoucast narodnich ménovych systému, o0 které
se opiraly snad vSechny svétové banky. Bylo pouzivano jako ménova jednotka, tj. métitko
vSech ostatnich hodnot. Zanikem zlatych standardi uloha zlata jako ménové jednotky
skongila. Cast zlata, které bylo b&hem historie lidstva vytéZeno, dosud leZi v trezorech

centralnich bank.

Do konce roku 2009 se v lidské historii vytézilo celkové zhruba 165 000 tun zlata, z tohoto
mnozstvi se odhaduje, Ze je asi 140 000 tun v obnovitelné podobé, zbytek, tj.asi 15 %
zlata — 25 000 tun bylo ztraceno (pohibeno pod zemi a na dnech oceant ve vracejicich se

lodich), nebo pouzito v pramyslu a nelze jej jiz obnovit.
Trh se zlatem je relativn likvidni.*?

Investice do zlata mohou mit bud’ formu pfimou, nebo nepiimou. P¥ima investice spociva
v nadkupu zlatého S$perku, minci nebo slitk. Nepiima je pofizeni akcii tézaii zlata,

dluhopist ¢&i fondi.®

Co se tyce akcii tézaru zlata, ty za prvni Ctyfi mésice roku 2016 stouply na dvojnasobek,
rostla i cena zlata, a to 0 25 %.

#JILEK, Josef. Finance v globdlni ekonomice II. Praha: Grada Publishing, 2013,
560 s. ISBN 978-80-247-4516-9. s. 422-428

®VESELA, Jitka. Investovdni na kapitdlovych trzich. Praha: Aspi, 2007, 703 s. ISNB
978-80-7357-297-6. s. 264
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Obrazek 8: Relativni srovnani vyvoje ceny zlata a akcii téZaru zlata
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Zdroj: Finez.cz

Problém s investici do Sperku spocéiva v tom, ze cena zpracovaného zlata do Sperku
je az trojnasobna vici surovému zlatu. Zbytek tvoii odvedena prace zlatnika, DPH a marze
prodejce. Pfiinvestovani do minci Se doporucuji mince pamétni, které jsou vydavany
v omezenych sériich a jakmile jsou vyprodany, vstupuje do hry poptavka, ktera tlaci jejich
cenu vzhlru. Odbornici pro ndkup doporucuji hlavné specializované numizmatické
prodejny a mincovni aukce pofadané specializovanymi firmami. Vedle pamétnich minci
a medaili lze investovat také do zlatych slitkti ¢i tezaura¢nich minci. V obou ptipadech

se jejich hodnota odviji pouze od obsahu zlatého kovu.**

Velice dobrou moznosti je pak investovat do zlata formou futures kontraktl. Existuje

velice velky a likvidni trh. Zlato Ize takto kdykoliv nakoupit a prodat za trzni cenu.*

“REVENDA, Zbynék. Penize a zlato. Praha: Management Press, 2010,
260 s. ISBN 978-80-7261-214-7. s. 95-10

®MAHLER, Ivo. Investomanie.cz/clanky/investovani-do-zlata/. Investomanie.cz. [Online] 16. Unor
2015. [cit. 2017-01-25]. Dostupné z: http://www.investomanie.cz/clanky/investovani-do-zlata/
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Obrazek 9: Vyvoj ceny zlata v poslednich deseti letech.
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Zdroj: Ceska mincovna
3.7 Investice do uméni

Investice do uméni ma celou fadu zastanci, ale i odptirct. Dle jednéch se jedna o skvélou
piilezitost, jak investovat a jesté si poridit domt néco pekného, druzi naopak namitaji,

Ze je to investice pouze pro skute¢né odborniky.

Investice do uméni je velmi obsahla kategorie s potiebou vyssiho vstupniho kapitalu,
sttednédobym zhodnocenim (v horizontu 10-15 let) a nizké likvidité. Maji vSak oproti
komoditam vyssi navratnost. Odolavaji inflaci i politickym zménam.*

Koncem 90. let minulého stoleti se bézna dila nékterych ceskych malifi prodavala
V rozmezi sto tisic az tfista tisic. Dnes by se tytéz obrazy daly obchodovat na trovni
milion korun avice. Nadruhou stranu, ne vSechno natrhu svytvarnym uménim
se zhodnocuje takovym =zavratné rychlym zpisobem. Pokud Cc¢lovék vlastni sbirku

nebo umélecky kus, ktery prestane byt ,Vkurzu“, zbavit setakového predmétu

®TUMOVA, Véra. Penize.cz/investice/41895-investice-do-umeni-nemusi-byt-az-takove-umeni. Penize.cz.
[Online] 19. Unor 2008. [cit. 2017-01-15]. Dostupné
z: http://www.penize.cz/investice/41895-investice-do-umeni-nemusi-byt-az-takove-umeni
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je pak hodn¢ obtizné a ztratové. Cena dila se odviji od toho, kolik je kupec ochoten
zaplatit.*’

Investice do uméni ma dobrou navratnost v piipadé poiizeni kvalitniho uméni. Zejména
Stafi mistii svou cenu neztraci. Jejich pofizovaci cena je vysoka, ale zato stabilné roste.
Investice do soucastnych mladych malifi nese riziko asi nejvyssi. Zatim se o nich moc
nevi ajejich dila neprosla dostatecnym mnozstvim akci. Vyhodou je nizka pocate¢ni
investice, a pokud se umélec prosadi, mize byt zisk mnohanasobny, ale v delsim ¢asovém
horizontu. Opravdovi znalci dokazou jiz i mezi studenty anejmlad$imi absolventy

umé&leckych $kol vytipovat autory, jejichz dila maji potencional dalsiho cenového ristu.*®

Obrazek 10: Srovnani souctu vyvolavacich a vyslednych cen u dél — Domaci umélci

narozeni po roce 1980

Soucéty vyslednych cen prodanych dél Soucty vyvolavacich cen

Zdroj: Artplus.cz

*"MELLON, Jim a CHALABI, Al. 10 nejlepsich investic na pristich 10 let. Brno: Computer Press, 2008,
165 s. ISBN 978-80-251-2144-3. s. 108-109

®BTUMOVA, Véra. Penize.cz/investice/41895-investice-do-umeni-nemusi-byt-az-takove-umeni. Penize.cz.
[Online] 19. Unor 2008. [cit. 2017-01-15]. Dostupné
z: http://lwww.penize.cz/investice/41895-investice-do-umeni-nemusi-byt-az-takove-umeni
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Obrazek 11: Srovnani souctu vyvolavacich a vyslednych cen u dél — Stari mistii

Souéty vyslednych cen prodanych dél Souéty vyvolavacich cen

Zdroj: Artplus.cz

Z celkové nabidky 389 dél umélcti narozenych po roce 1980 se prodalo 86 dél s primérnou
cenou 40 743 K¢, kdezto z celkové nabidky 484 dél Starych mistrt Se prodalo 311 dél

S priumérnou cenou 566 085 K¢.

Investovat do uméni vSak neznamena jen zhodnotit, ale i potésit se pohledem na krasu
uméleckych d¢l. Takova investice vam zkra§li prostor, dim, byt ikancelaf anavic

je to investi¢ni hodnota v zasadé resistentni viici volatilité trhu.

Pokud ma nékdo zajem kupovat uméni, nemél by zacit kupovat hned a za kazdou cenu.
Nejprve by mél zacit sbirat informace z riznych zdroji, zejména z literatury, internetu,
auk¢nich katalogii, chodit na vystavy a vernisdze. Cennym zdrojem informaci a rozsifenim
prehledu jsou zejména piedaukéni vystavy aukénich spolecnosti. V neposledni fadé
by si zajemce mél najit odborného a zkuseného poradce v této oblasti. Kupovani umeéni
je velmi specificka zalezitost, piikteré je vlastni zkuSenost a poznani K nezaplaceni.

Je viak nutné pocitat s asovou naro¢nosti a vynaloZenim jisté ,,intelektualni namahy*.*°

Trh suménim Ize rozdélit natrh primarni atrh sekundarni. Primarni trh s uménim
je vystavovani aprodej dél, které maji galeristé piimo od vytvarniki. Tento zpusob

povazuji odbornici na uméni za piekonany. Ve vyspélém svété neexistuje moznost koupit

“MELLON, Jim a CHALABI, Al. 10 nejlepsich investic na piistich 10 let. Brno: Computer Press, 2008,
165 s. ISBN 978-80-251-2144-3. 5. 110
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obraz pfimo z ateliéru vyznamného malife. Pouze prostiednictvim jeho agenta, ktery hlida
cenu malife a bedlivé sleduje jeho obchodni renomé. Naptiklad Cesky zijici umélec, ktery
se nechce vazat a délit o zisk, je sice svobodny, ale bez penéz. Na tom auk¢ni sit hodné
zménit nemuze — béhem tydenni pfedaukéni vystavy hvézdu trhu s uménim nelze vytvofit.

Na druhé strané timto systémem aukéni sin€ nahrazuji nedostatek jinych dél k prodeji.

V piipad¢ trhu sekundarniho se hovoii o prodeji d¢l, kterd nejsou prodavana poprvé.
Galérii, které prodavaji vyhradné material ze sekundarniho trhu, je relativné malo, vétSina

Z nich sidli v Evropé a ma za sebou dlouhou historii.

Jasna hranice mezi primarnim a sekundarnim trhem neexistuje. Ti prvni ¢asto ve svych
galeriich nabizeji i materidl ze sekundarniho trhu a ti druzi mohou nékdy svou nabidku
obohatit 0 prace zacinajicich umélcid, ktefi do budoucna zajistuji piisun dalSich dél

k prodeji.*

V ramci trhu s uménim se stal velmi dilezity internet. Dnes je pro vétSinu galeristu,
auk¢nich domu i obchodniki nemyslitelné nemit webovou prezentaci. Nejedna Se pouze
0 marketing, ale ptedev§im 0 komunikaci se zakazniky a prodej. Stale vice jsou bézné

internetové aukce uméleckych dél, tzv. ,,zivé* drazeni po internetu.

V poslednich letech vzniklo inatuzemském trhu mnoho obchodnikt, ktefi
se na internetové drazby specializuji (obrazyvaukci.cz, galerieplaty.cz, galerie-narodni.cz,
estarozitnosti.cz). Tradi¢ni ,.kamenné* aukéni domy pak tohoto zpisobu prodeje vyuzivaji
jako stabilniho dopliku klasického aukéniho prodeje (1.ArtConsulting, Vltavin

nebo galerie Dolmen).

Za rozvojem internetovych drazeb stoji daleko snazsi dostupnost potencionalnich drazitelt,
jejich veétsi pohodli a anonymita. V neposledni fad¢ je to také Castéjsi zafazeni relativné

méné financn€ narocnych polozek, coz oceni predevsim mladi & méné moviti sbératelé.”

V zahrani¢i je jednou z forem, jakinvestovat doumeéni, investice prostiednictvim

IS TERN4

specializovanych uméleckych fondd. Tyto fondy nevytvaii zadné sbirky, jsou orientované

50WAGNER, Ethan a WAGNEROVA, Thea. Sbirani uméni: vasen, investice a mnohem vic. Zlin: Kniha
Zlin, 2013, 207 s. ISBN 978-80-7473-279-9.s. 154-175

*'WALES, Tomas. Artplus.cz/web/uploads/image/Sheratelske_noviny/SN2016-3_zari.pdf. Artplus.cz.
[Online] Zati 2016. [cit. 2017-01-16]. Dostupné
z: http://lwww.artplus.cz/web/uploads/image/Sberatelske_noviny/SN2016-3_zari.pdf
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Cisté¢ na vytvareni zisku. Investofi zde vkladaji kapital ke koupi uméleckych dél, ale sami
nevi, 0 ktera dila se jedna. Fond, ve kterém jsou odbornici na trhu s uménim, dila pribézné
prodavaji a nakupuji zase jina. Investofi takto své penize natrhu s uménim zhodnocuji,

aniz by se v uméni vyznali. V Anglii takto funguje napiiklad Fine Art Fund.

V Cesku podobny typ fondu prozatim neexistuje, ale je redlné, Ze se to v dohledné dobé
2

zméni.’
A jaka je vyhoda fondd s uménim? Jsou zde malé bariéry pro vstup do této branze, jelikoz
jsou pocate¢ni investice nizs§i nez samotné dilo. Také neni tieba se starat 0 udrzbu
¢ipojisténi  uméleckého predmétu. Nevyhoda: Samozifejmé¢, nevsechny fondy

jsou spravovany dobie, nemluvé 0 ,,podvodech™ s uménim.
3.8 Investice do vina

Vino je unikatni produkt, jeden z mala, o némz je znamy jeho ptivod a kde a kdy plodila
réva, ze které je vyroben. Vinu slusi, jak se proménuje Vv ¢ase. To je divod, pro¢ vino
ulozit a pozdéji v prub&hu let ochutnat a porovnat, jak se vyvinulo. Vino patii mezi velmi
stabilni a jistou kapitalovou investici. Investi¢ni nakup $pi¢kovych vin mize pfinést vyssi
vynosy, nez investice do zlata nebo drahych kovi. Pti dobrém vybéru vina totiZ ptesahuji
roéni vynosy 12 %, nartGst cen je téméf pravidlem aaniv krizovych obdobich ceny
neklesaji. | kdyz vino nepatii ke klasickym komoditam, jez se obchoduji na komoditnich

burzach, v poslednich letech svym zhodnocenim piedgilo i zlato nebo ropu.>®

Jak vyplyva z analyzy indexu vyvoje cen investi¢nich vin LIV-EX INV od roku 1988,

je pravdépodobnost ztraty vlozenych finan¢nich prosttedkt pfiblizné pouhych 1,8 %.

TUMOVA, Véra. Penize.cz/investice/41895-investice-do-umeni-nemusi-byt-az-takove-umeni. Penize.cz.
[Online] 19. Unor 2008. [cit. 2017-01-15]. Dostupné
z: http://www.penize.cz/investice/41895-investice-do-umeni-nemusi-byt-az-takove-umeni
*pAVLOUSEK, Pavel a BURESOVA, Pavla. Vse co byste méli védét o viné. Praha: GradaPublishing, 2015,
140 s. ISBN 978-80-247-4351-6. s. 98-99
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Obrazek 12: Pravdépodobnost vynosu
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U vina lze zvolit bud’ investici do vinného investi¢niho fondu, nebo piimo fyzicky
zakoupit kolekci vin, 0 kterych jste ptresvédceni, Ze postupem doby vzrostou na cené.
Investovat do vina je podobné, jako investovat do nakupu jakéhokoli jiného zbozi. Avsak
zatimco U uméni Se zvySuje jeho cena stafim nebo popularitou umélce, vino je vyjimeéné
v tom, Ze se kupuje v podstaté nehotové tzv. En Primeur: dva roky jesté zraje u vyrobce
v sudu apo naplnéni do lahvi ho investor na své naklady uskladni a ¢eka, dokud vino
nedosahne optimalni lahvové zralosti, kdy je idealni pro konzumaci. Tehdy je cena vina

zajimava a za¢ina ta prava vzrusujici hra, kdy se nabizi kone¢nému spotiebiteli.

Pievazna vétSina svétové produkce vin je urCena Kkrychlé spotiebé. Vin, u kterych
je predpoklad, ze sejejich hodnota bude staiim zvétSovat, je jen zlomek, odhaduje
sena0,2 % svétové produkce. Investovat do vina rozhodné neni jednoduché. Dilezity
je totiz jak vybér konkrétnich vin, jez je tfeba posoudit podle kvality a chuti, tak i znalost
fungovani jednotlivych trhd. Nejpopularnéjsi je ziejmé vino Bordeaux, do kterého
se investuje hlavné¢ projeho kvalitni ro¢niky, limitované zasoby asilné povédomi

y 4
0 znacce. 5

> Wineinvestmentpartners.com. Wine Investment Patners. [Online] 2014. [cit. 2017-01-27]. Dostupné
z: http://wineinvestmentpartners.com/

36



,, Pozitivem investovani 00 Vina e vysoka stabilita trhu. Zatimco akciové nebo komoditni
trhy mohou prudce rist, ale stejné prudce padat, hodnota vina se Vv minulosti vzdy bud’

zvySovala, nebo stagnovala. “ (Kurzy.cz, 2011).>

.Jednim 7 velkych specifik U investi¢niho vina je vyvoj ceny, ktera prochdzi nekolika fazemi
a neroste linearné. Prvni fazi je ndkup vina en primeur, tedy primo vsudu uvyrobce.
Jiz zde se miize strhnout prvni vina zajmu a zpusobit zvySeni ceny. Dalsi pohyb prichdzi
za dalsi dva roky, kdy je vino lahvovano a nakupuji ho investori, kteri chtéji mit konkrétni
lahve. Po lahvovani se cena zvysuje jen pozvolna, prakticky se ceka na okamzik,
kdy je vino lahvové zralé a pripravené Kk prodeji konecnému spotrebiteli.” (Kurzy.cz,
2011).%

,»V okamziku optimalni lahvové zralosti zacina dalsi cdst vyvoje ceny —a zde kromé zrani
vina miize hrdt roli i rozdil mezi nabidkou a poptavkou. Pokud lahvi na trhu ubyvd, cena
stoupd rychleji a kulminuje v okamziku, kdy pocet lahvi natrhu Kklesne pod hranici
dostupnosti, tedy asi 10 000 lahvi.” (Kurzy.cz, 2011). Pak miZe nastat neptedvidatelny
vzestup, kdy cenu uréuje majitel kazdé lahve nazakladé poptavky. Pokud se podafi
nakoupit vino, 0 které je takova poptavka, mohou zisky vystoupat na stovky i tisice

procent pivodni ceny. Na ving se vyd&lava vice nez 10 % rocng.”’

* URBANEK, Vladimir.
Kurzy.cz/zpravy/266238-vino-nabizi-vetsi-vynosy-nez-investice-do-zlata-nebo-ropy/. Kurzy.cz. [Online]
19. Kvéten 2011. [cit. 2017-01-27]. Dostupné
z: http:/lwww.kurzy.cz/zpravy/266238-vino-nabizi-vetsi-vynosy-nez-investice-do-zlata-nebo-ropy/

S*URBANEK, Vladimir.
Kurzy.cz/zpravy/266238-vino-nabizi-vetsi-vynosy-nez-investice-do-zlata-nebo-ropy/. Kurzy.cz. [Online]
19. Kvéten 2011. [cit. 2017-01-27]. Dostupné
z: http://www.kurzy.cz/zpravy/266238-vino-nabizi-vetsi-vynosy-nez-investice-do-zlata-nebo-ropy/

S"URBANEK, Vladimir.
Kurzy.cz/zpravy/266238-vino-nabizi-vetsi-vynosy-nez-investice-do-zlata-nebo-ropy/. Kurzy.cz. [Online]
19. Kvéten 2011. [cit. 2017-01-27]. Dostupné
z: http://lwww.kurzy.cz/zpravy/266238-vino-nabizi-vetsi-vynosy-nez-investice-do-zlata-nebo-ropy
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Obrazek 13: Vynosy vs. Volatilita 1988-2014
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., Rizik pri ndkupu vina je samoziejmé mnoho, ale mezi ty nejvetsi patii nespravny vybér
trhu aodhad likvidity produktu. Dalsim rizikem jeivada vina. Ldahve jsou obvykle
zatkovany prirodnim korkem, ktery miize ovlivnit chut vina. Odhaduje se, zZe asi 5 % vin
trpi vadou chuti, mad tzv. korek. Tento dojem je velmi subjektivni a jenul % vin je vada
tak vyraznd, Ze je vino treba vyradit jako nepitelné. Toto riziko vSak prechdzi okamzZikem

prodeje na kupujiciho a Zadné vino nelze zpéné reklamovat* (Kurzy.cz, 2011).%

Vino je jednou z komodit, které mutize investor nakoupit sam, i kdyz jen malokdo tak ¢ini.
Je tfeba velkych znalosti v oboru a pfistup K prvotiidnim informacim. Tudiz je lepsi spojit
se se znalcem anasledné¢ vina nakupovat podle jeho doporuceni, nebo nakupovat

od obchodnika, ktery tento servis zajistuje. NavySeni kupni ceny o Castku za takovou

8URBANEK, Vladimir.

Kurzy.cz/zpravy/266238-vino-nabizi-vetsi-vynosy-nez-investice-do-zlata-nebo-ropy/. Kurzy.cz. [Online]
19. Kvéten 2011. [cit. 2017-01-27]. Dostupné

z: http://lwww.kurzy.cz/zpravy/266238-vino-nabizi-vetsi-vynosy-nez-investice-do-zlata-nebo-ropy/
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sluzbu je uznalci iobchodnikii podobné. Jednodussi jetedy obratit se piimo

na obchodniky, ktefi zajisti vie potiebné.™

Dulezité je nezapomenout pii nakupu vina na zajisténi certifikovaného skladu. Jen takto
uskladnéna vina jsou totiz dobie prodejna. Sklady provozuji ¢asto piimo obchodnici, kteii
nasledn¢ vydavaji doklad o certifikovaném uskladnéni. Vino bez takového dokladu muize
byt obtizné prodat. U nas je mozné uskladnit karton vina s 12 lahvemi na rok za ceny

od 5 do 15 eur, coz pii obvyklé cené kartonu mezi 700 eur dava slusny ziskovy potencial.*®

Pokud dojde k rozhodnuti vino prodat, jejeho likvidita velmi vysoka. Respektovani
nejnizsi trzni ceny pti elektronickém prodeji umoznuje prodat vino béhem nékolika minut
a zhruba do 14 dni mit naaété investované prostiedky a zisk. ,,Samoziejmé je mozné
nabizet vino na specializovanych webech nebo ve vinotékdach a maximalizovat zisk. Cim
rychleji chci prodat, tim nizsi cenu ziskam,” fika Zlatko Micka, statutarni feditel a vedouci

portfolio manazer investi¢niho fondu Wine Investment Partners.

Vino je natolik specificka investice, ze by se mu mél vénovat predevsim ten, kdo K nému
ma vztah, protoZe se nejedna jenom 0 zhodnoceni finanéni, ale vino ma také hodnotu

uZitnou a zejména pak v oblasti gastronomie.®*

Dalsi moznosti je investovani do vina formou investi¢éniho fondu. Mezi fondy pfistupné
drobnym investordm a jez stoji za zminku, jsou The Wine Investment Fund a The Fine
Wine Fund. Jde o klasické pétileté uzaviené investicni fondy, coz znamena, ze jestlize
do fondu zainvestujete, nemuzete své penize vybrat diive nez po vyprSeni pétileté

LZivotnosti fondu, kdy by &astka k vyplatd méla byt vyssi nez vase pocatedni investice.®?
3.9 Shrnuti teoretické €asti

Problematika alternativnich investic je velmi obsahla a je obtizné ji jednozna¢né definovat.

V kazdém piipadé se vzdy jedna 0 zhodnoceni volnych finanénich prostiedkt a jejich

SVESELA, Jitka. Investovdni na kapitdlovych trzich. Praha: Aspi, 2007, 703 s. ISNB
978-80-7357-297-6. s. 270-274

%*pAVLOUSEK, Pavel a BURESOVA, Pavla. Vse co byste méli védét o viné. Praha: GradaPublishing, 2015,
140 s. ISBN 978-80-247-4351-6. s. 98-99

81 Wineinvestmentpartners.com. Wine Investment Patners. [Online] 2014. [cit. 2017-01-27]. Dostupné
z: http://wineinvestmentpartners.com/

2MELLON, Jim a CHALABI, Al.10 nejlepsich investic na pristich 10 let. Brno : Computer Press, 2008,
165 s. ISBN 978-80-251-2144-3. 5. 110-111
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zajiSténi proti inflaci. Tato prace zminuje urcité vybrané moznosti alternativniho

investovani vV souc¢asné dobeé.

Podle statistik se lidé ¢asto rozhoduji mezi cennymi papiry a nemovitostmi. Prvni varianta
je vynosnéjsi, ale rizikovéjsi, druhd varianta je méné vynosna, ale také je mnohem méné
rizikova. Investiéni nemovitosti maji neocenitelnou vyhodu, Ze generuji vynos ve dvou
formach. Jejich hodnota postupné roste a zaroven zajist'uji pravidelny piijem z pronajmu.
Pokud se ¢lovek rozhodne pro nakup investi¢niho bytu a dopadnou-li vSechny ptipravné
faze zdarné, Ize o¢ekavat zminény vynos pies pét procent roéné. Pii vybéru nemovitosti
je dobré mit piehled 0 soucasnych nabidkach. Investice do byt a nemovitosti Se jevi jako
dobra investice, atoipfesto, Ze ceny byti rostou odroku 2013 atento rust ani v roce
2017 nepolevuje. Investice do pady sedatéz doporucdit, atovzhledem Kk oc¢ekavané

konvergaci k evropskému praméru.

Dalsi mozné investice jsou do uméni, obrazti nebo $perkt. Dle statistik spole¢nosti ALO
Diamonds pofizuje investi¢ni Sperk kazdy paty cesky obcan. Investice do Sperkd, drahych
kovi ma celkové dlouhou tradici. Tento trend se projevuje ve vyspélych evropskych
zemich, ale také napiiklad v ekonomicky zmitaném Recku na pokraji bankrotu,
kde Rekové s volnymi prostiedky investuji namisto do bank, do cennych kovi a kamend.
Co se tyka zlata, to je rozumnou a stabilni soucasti kazdého investi¢niho portfolia, existuje
pro n¢j velky a likvidni trh. V pfipadé investice do uméni lze zkonstatovat, ze tato oblast
investice je urCena zkuSenym odbornikim. Je to jeden z nejrizikovéjsich typi investovani.
Jednotlivé pfedméty i sbirky jsou obtizné likvidni, nehledé nariziko falsifikatt. Zvlasté

malby se falsuji velmi Casto a bohuzel ani znalecké posudky ¢asto niC neznamenaji.

Velice modni zalezitosti jsou pak komodity. Jsou lakavé, protoZe jsou realné a hmatatelné.
Je vSak nutné pamatovat na to, ze za jejich riistem stoji kiehké pozadi svétové ekonomiky
a finan¢nich systémi. Nejlepsi variantou Sejevi do komoditnich trhii investovat

v kratkodobém horizontu a v ptipadé zmény nalady na téchto trzich, je opustit.

Byla zde zminka i o investici do vina, to patii mezi velmi stabilni a atraktivni kapitalovou
investici, kterd mimo jiné dokaZe povysit kazdou oslavu ¢i gastronomickou udalost

do nezapomenutelnych pozitkd.
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V podstaté |ze investovat témétr do ¢ehokoliv, kde v ¢ase roste hodnota a dané aktivum
ma rozumnou likviditu. U vSech forem investi¢nich pfilezitosti je vSak dualezité vzdy

myslet na diverzifikaci rizika.
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4 PRAKTICKA CAST

4.1 Uvod praktické éasti

Prakticka ¢ast prace je zaméfena na analyzu a komparaci jednotlivych investic zminénych
V teoretické Casti prace. Posuzovani je provedeno nejen z hlediska vynosnosti, ale je bran
zietel 1nariziko alikviditu jednotlivych investic. Hlavnim cilem investovani
je zhodnoceni vloZenych finanénich prostiedkii. Alternativni investice jsou hodnoceny
na zakladé stejnych investi¢nich kritérii, kterymi jsou vynos, riziko a likvidita. Vynos
je celkovy piinos z investice, ten je tizce spjaty s rizikem. Riziko je néco, ¢emuz by bylo
nejlepsi se vyhnout, ale pfi investovani se vSak S jistou mirou nejistoty musi pocitat.
Vysoka likvidita je pak zadouci tehdy, kdyz uz z jakéhokoliv divodu dojde k rozhodnuti

néjakou investici ukoncit.

Vybrano bylo celkem 7 investi¢nich piilezitosti, pficemz kazda z nich zastupuje jinou
skupinu aktiv — podilové fondy, bitcoin, energetické komodity, zlato, vino, nemovitosti
a umeéni. Pro analyzu a komparaci bylo vyuzito riznych metod dle dostupnych informaci.
ProtoZe neni jednoduché ur€it budouci vyvoj, jsou investi¢éni moznosti hodnoceny spise
na zakladé historickych dat. Pro hodnoceni vina auméni byly pouzity indexy,
coz jsou statistické indikatory pro ureni vyvoje celého trhu aslouzi také jako méfitko

pro investora.

Vypocéty s vybranymi investicemi byly provadény za obdobi poslednich pét let, aby bylo
mozné provést komparaci. Dle statistik je také obdobi od 3-5 let investory nejvice
vyhledavané. Pro modelové vypoéty byla pouzita imaginarné castka 100 000 K¢,
nebo vyssi potiebna castka, ata pak jakou nemovitosti nasledné na stejnou hodnotu

investice piepocitana.

Ocekavam, zeve vysledku praktické casti této prace se ukaze, kam by mohli lidé
investovat své volné prostiedky, co jim skutecné vydéla apoptipadé je zabezpeci
do budoucna. Domnivam se, Ze vynosy z investic budou srovnatelné v poméru s rizikem,

je vSak mozné, Zze néktera investice vydéla zasadné vic, nez ostatni.
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4.2 Podilové fondy

wev

je mozné oznacit jako klasické investice s celkovym vynosem piesahujicim sedm procent.
Celkové dobry vysledek si pramérné pripsaly také dluhopisové fondy, a to vynos v rozsahu
okolo Ctyf procent. Konzervativni investice v ramci fondi penézniho trhu se v letoSnim
roce pohybovaly nanule. V roce 2016 se nejvice dafilo akciovym podilovym fondim
se zaméfenim na Jizni Ameriku, hlavné Brazilii, naptiklad Access Fund Brazil —fond,
ktery investuje do brazilskych akcii. Vykonnost fondu zarok 2016 dosahla 120,57 %.
Velmi dobré vysledky mély ifondy zaméfené na drahé kovy — Franklin Templeton
Investments, které své investice sméfuji do cennych papirdt vydanych spole¢nostmi
z celého svéta, které tézi, zpracovavaji, nebo obchoduji se zlatem nebo jinymi drahymi
kovy, jako jsou platina, palladium nebo stiibro. Vykonnost fondu Franklin Templeton

Investments za posledni rok ¢inila 57,66 %.

Pro porovnani riznych podilovych fondu jsem zvolil v kazdé kategorii fondu ten nejlepsi
dle hodnoceni podilovych fondu za rok 2016, ktery sestavuji odbornici firmy Scott&Rose,
ktefi tyto finan¢ni produkty sleduji po cely rok a pravidelné¢ méii jejich parametry mezi
zhruba 2 000 ruznych fondd. Vybran byl tedy fond akciovy, smiSeny, dluhopisovy,
garantovany a fond kratkodobych investic. U kazdého fondu byl spo€itan primérny vynos
za 5 let a smérodatna odchylka, ktera urCuje miru rizika. Tak jako pro dalsi hodnocené

investice je spocitan jejich vynos za 5 let, pii vlozeni ¢astky 100 000 korun ¢eskych.

4.2.1 Akciovy fond ESPA Stock Biotec

Vitézny byl akciovy fond ESPA Stock Biotec (ISIN AT0000673165). K vitézstvi fondu
ptispéla velkym dilem jeho vykonnost za5 let acelkova hodnota TERu (celkové
nakladovosti). Riziko podilového fondu je na ¢iselné stupnici (od 1 do 7) vyjadieno Eislem

7.Ména fondu je EUR, alev Ceské republice je mozné nakoupit fond iv CZK.

vvvvvv

podnikajicich s biotechnologiemi a Sance na vyrazny nartust hodnoty fondu.
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Obrazek 14: Vyvoj — akciovy fond ESPA Stock Biotec
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Tabulka 1: Vypocet primérného vynosu a rizika ESPA Stock Biotec

Obdobi Kurz/EUR Vynos Obdobi Kurz/EUR Vynos
2/2012 151,71 9/2014 340,57 1,131838
3/2012 153,38 1,011008 10/2014 345,01 1,013037
4/2012 157,36 1,025949 11/2014 377,22 1,093360
5/2012 159,29 1,012265 12/2014 386,13 1,023620
6/2012 168,57 1,058259 1/2015 402,34 1,041981
7/2012 172,28 1,022009 2/2015 458,33 1,139161
8/2012 179,53 1,042083 3/2015 485,14 1,058495
9/2012 181,06 1,008522 4/2015 508,98 1,049140

10/2012 186,33 1,029106 5/2015 494,15 0,970863
11/2012 173,29 0,930017 6/2015 533,75 1,080138
12/2012 180,05 1,039010 7/2015 533,86 1,000206
1/2013 173,53 0,963788 8/2015 556,72 1,042820
2/2013 178,87 1,030773 9/2015 479,36 0,861043
3/2013 187,59 1,048750 10/2015 442,24 0,922563
4/2013 205,81 1,097127 11/2015 476,46 1,077379
5/2013 214,19 1,040717 12/2015 509,30 1,068925
6/2013 231,76 1,082030 1/2016 502,23 0,986118
7/2013 226,01 0,975190 2/2016 375,31 0,747287
8/2013 248,76 1,100659 3/2016 376,37 1,002824
9/2013 240,76 0,967840 4/2016 352,29 0,936020
10/2013 260,05 1,080121 5/2016 365,68 1,038008
11/2013 246,42 0,947587 6/2016 395,17 1,080644
12/2013 266,86 1,082948 7/2016 362,17 0,916492
1/2014 266,36 0,998126 8/2016 412,61 1,139272
2/2014 296,75 1,114094 9/2016 394,05 0,955018
3/2014 320,80 1,081045 10/2016 411,56 1,044436
4/2014 282,62 0,880985 11/2016 379,22 0,921421
5/2014 269,46 0,953436 12/2016 412,16 1,086863
6/2014 282,11 1,046946 1/2017 402,63 0,976878
7/2014 308,40 1,093191 2/2017 423,96 1,052977
8/2014 300,90 0,975681 1,017275
0,07189911

prumérna mésicni smerodatna odchylka 7,19%
primérny mésicni vynos 1,73%
primérnd ro¢ni smérodatnd odchylka 24,91%
prumérny ro¢ni vynos 22,82%

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Tabulka 2: Vypocet vynosu z investice ESPA Stock Biotec

Obdobi | Vynos Vynos Sprava| Zustatek | Obdobi [ Vynos Vynos Sprava | Zustatek
% CZK % CZK
1,80 % 100000 1,80 %
vstupni poplatek 4% 9600000 %| 9/2014] 13,18 %| 27870,32| 317,10] 238951,70
3/2012] 1,10% 1056,75] 144,00] 96912,75| 10/2014] 1,30 % 3115,21] 358,43 241708,48
4/2012] 2,59 % 2514,75( 145,37]  99282,14| 11/2014] 9,34 %| 22565,81] 362,56] 263911,73
5/2012] 1,23 % 1217,68] 148,92] 100350,90| 12/2014| 2,36 % 6233,64| 395,87] 269749,50
6/2012] 5,83 % 5846,29| 150,53] 106046,66| 1/2015] 4,20 %)| 11324,27| 404,62| 280669,15
7/2012] 2,20 % 2333,95] 159,07] 108221,54| 2/2015] 13,92 %] 39058,17] 421,00] 319306,32
8/2012] 4.21% 4554,25[ 162,33 112613,46| 3/2015] 5,85 %[ 18677,81| 478,96 337505,17
9/2012] 0,85 % 059,72] 168,92 113404,26| 4/2015] 4,91 %| 16585,16] 506,26] 353584,07
10/2012f 291 % 3300,79] 170,11] 116534,94| 5/2015| -2.91 %| -10302,27| 530,38 342751,42
11/2012] -7,00%| -8155,51| 174,80] 108204,63| 6/2015[ 8,01 %| 27467,28| 514,13] 369704,57
12/2012f 3,90 % 4221,04[ 162,31 112263,36( 7/2015] 0,02 % 76,19( 554,56 369226,21
1/2013] -3,62 %[ -4065,30| 168,40{ 108029,66( 8/2015| 4,28%| 15810,35| 553,84 384482,71
2/2013] 3,08 % 3324,37] 162,04] 111191,99] 9/2015] -13,90 %| -53426,47| 576,72] 330479,52
3/2013] 4,88 % 5420,66| 166,79] 116445,87| 10/2015] -7.74 %| -25591,20] 495,72] 304392.,60
4/2013] 9,71 %[ 11310,00( 174,67 127581,20| 11/2015] 7,74 %| 23553,53| 456,59 327489,54
5/2013[ 4,07 % 5194,75] 191,37] 132584,58| 12/2015] 6,89 %| 2257221] 491,23 349570,52
6/2013] 8,20 %] 10875.91| 198,88] 14326l1,61| 1/2016| -1,39%| -4852,67| 524,36] 344193.50
7/2013[ -2,48%| -3554,34| 214,89] 13949237| 2/2016( -25,27 %| -86982,14| 516,29 256695,07
8/2013] 10,07 %| 14041,20| 209,24| 153324,34| 3/2016] 0,28 % 724.99| 385,04 257035,02
9/2013[ -322%| -4930,84| 229,99] 148163,51| 4/2016{ -6,40 %| -16445,00| 385,55 240204,47
10/2013( 8,01 % 11871.,05[ 222.25| 15981232 5/2016f 3.,80% 9129.80| 360,31 24897397
11/2013[ -524 %| -8376,24| 239,72 151196,36( 6/2016] 8,06 %| 20078,33| 373,46 26867883
12/2013] 8,29 %| 12541,41( 226,79 16351097 7/2016] -8,35%| -22436,93| 403,02 245838,88
1/2014| -0,19 % -306,36( 245,27| 162959.34| 8/2016] 13,93 %[ 34238,38| 368,76 279708,50
2/2014( 11,41 %| 18592,64| 244,44| 181307,54| 9/2016f -4,50 %[ -12581,83| 419,56 266707,11
3/2014f 8,10 %| 1469401 271,96] 195729,58| 10/2016{ 4,44 %| 11851,39| 400,06 278158,44
4/2014) -11,90 %| -23294,75| 293,59]| 172141,24| 11/2016] -7,86 %| -21857,43| 417,24| 255883,77
5/2014| -4,66 %| -8015,63| 258,21| 163867,39| 12/2016{ 8,69 %| 22226,71| 383,83| 277726,65
6/2014 4,69 % 7692.88| 245.80] 171314,47| 1/2017| -2.31%| -6421,62| 416,59| 270888.44
7/2014f 9,32 %| 15964,90| 256,97| 187022,40| 2/2017{ 5,30 %| 14350,77| 406,33 284832,88
8/2014) 13,18 %] 24656,62| 280,53] 211398,49
Zustatek ke konci investiéniho obdobi 284833

Zdroj: Vlastni zpracovani

4.2.2 Smiseny fond FF — Fidelity TargetTM

Vramei smiSenych fondd zvitézil fond FF — Fidelity Target™2035 (Euro) Fund
(ISIN LU0251119078). Jedna se o fond, jehoz cilem je zajistit dlouhodoby rust kapitalu

pro investory, ktefi planuji vybrat podstatnou ¢ast své investice v roce 2035. Riziko tohoto

podilového fondu je vyjadieno ¢islem 5. Fond je spravovan v souladu s rozlozenim aktiv,

ktera budou s blizicim se pfichodem cilového roku stile konzervativnéj$i. Ména fondu

je EUR.
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Obriazek 15: Vyvoj — smiSeny fond FF — Fidelity Target™ 2035 (Euro) Fund
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Tabulka 3: Vypo&et priimérného vynosu a rizika FF — Fidelity Target'2035 (Euro)
Fund

Obdobi |Kurz/EUR|  Vynos Obdobi |Kurz/EUR| Vynos
2/2012 19,45 9/2014 26,55| 1,055246
3/2012 19,79 1,017481| 10/2014 26,38| 0,993597
4/2012 19,93 1,007074 | 11/2014 26,96, 1,021986
5/2012 19,73| 0,989965| 12/2014 27,85 1,033012
6/2012 18,68| 0,946782| 1/2015 27,75| 0,996409
7/2012 19,77 1,058351| 2/2015 29,44 1,060901
8/2012 20,39 1,031361| 3/2015 30,96/ 1,051630
9/2012 20,35| 0,998038| 4/2015 31,79| 1,026809

10/2012 20,58 1,011302| 5/2015 31,65| 0,995596

11/2012 20,53| 0,997570| 6/2015 31,57 0,997472

12/2012 20,38| 0,992694| 7/2015 31,31| 0,991764
1/2013 21,16 1,038273| 8/2015 31,68| 1,011817
2/2013 20,84| 0,984877| 9/2015 29,03| 0,916351
3/2013 21,63 1,037908 | 10/2015 28,06 0,966586
4/2013 22,17 1,024965| 11/2015 30,84 1,099073
5/2013 22,70 1,023906 | 12/2015 30,51| 0,989300
6/2013 22,43| 0,988106| 1/2016 30,11| 0,986890
7/2013 21,99 0,980383| 2/2016 27,15| 0,901694
8/2013 22,86 1,039563| 3/2016 28,51| 1,050092
9/2013 22,46| 0,982502| 4/2016 28,30 0,992634

10/2013 22,59 1,005788| 5/2016 28,15| 0,994700

11/2013 23,51 1,040726| 6/2016 29,23| 1,038366

12/2013 23,59 1,003403| 7/2016 29,29| 1,002053
1/2014 23,97 1,016109| 8/2016 29,83 1,018436
2/2014 23,14| 0,965373| 9/2016 30,54 1,023802
3/2014 23,83 1,029818 | 10/2016 30,23| 0,989849
4/2014 24,34 1,021402| 11/2016 29,59| 0,978829
5/2014 24,101 0,990140| 12/2016 30,93 1,045286
6/2014 24,94| 1,034855| 1/2017 32,42 1,048173
7/2014 25,76 1,032879| 2/2017 32,32 0,996915

8/2014 25,16 0,976708 1,008500
0,03339238

primérna mési¢ni smérodatnd odchylka 3,34%
praimérny mési¢ni vynos 0,85%
primérnd rocni smérodatna odchylka 11,57%
pramérny ro¢ni vynos 10,69%

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Tabulka 4: Vypo&et vynosu z investice FF — Fidelity Target' 2035 (Euro) Fund

Obdobi | Vynos | Vynos | Sprava | Zustatek | Obdobi | Vynos | Vynos Sprava | Zustatek
% CZK Yo CZK
1,80 % 100000 1,80 %
vstupni poplatek 4 % 9600000 %| 9/2014| 5,52%]| 7089,38| 19248 135219,76
3/2012) 1,75%| 1678,15] 144,001 97534,15( 10/2014] -0,64 %| -865,81| 202,83| 134151,12
4/2012| 0,71 %] 689,98) 146,30 98077,83| 11/2014| 2,20 %| 294949 201,23| 136899,39
5/2012( -1,00%| -984,22| 147,12 96946,49| 12/2014| 330%| 451930] 205,35 141213,34
6/2012| -5,32 %| -5159.34| 14542 91641,73| 1/2015] -0.36 %| -507,05| 211,82 14049447
7/2012| 5.84%| 5347.40| 13746 96851,67| 2/2015] 6,09 %| 8556,24| 210,74| 148839,97
8/2012| 3,14 %| 3037.33| 14528| 99743,72 3/2015| 5,16 %| 7684,67| 22326 156301,38
9/2012] -0,20 %| -195,67| 149.62| 9939844 4/2015] 2,68 %| 4190,25] 23445| 160257,18
10/2012| 1,13 %| 112342 149,10| 100372,76] 5/2015(-0,44 %| -705,76( 240,39| 159311,04
11/2012] -0,24 %| -243,86| 150,56 99978,34 6/2015] -0,25%| -402,68] 238,97[ 158669,39
12/2012| -0,73 %| -730,48( 14997| 99097,89| 7/2015( -0,82 %| -1306,75( 238,00| 15712464
1/2013| 3.83%| 3792,76| 148,65 102742,00] 8/2015| 1,18%| 1856,79| 235,69| 158745,74
2/2013] -1,51 %| -1553,75| 154,11| 101034,14 9/2015]| -8,36 %|(-13278,92] 238,12| 14522870
3/2013| 3,799%| 3829,99| 151,55 104712,57| 10/2015] -3,34 %| -4852,63| 217,84| 140158,23
4/2013| 2,50 %] 2614,18) 157,07| 107169,69| 11/2015[ 991 %] 1388595 210,24| 15383395
5/2013| 2.39%| 2562,02| 160,75 109570,95| 12/2015] -1,07 %| -1646,08| 230,75| 15195711
6/2013| -1,19 %| -1303,27| 164,36 108103,33| 1/2016] -1,31 %| -199223| 22794| 149736,95
7/2013] -1,96 %| -2120,62| 162,15] 105820,56 2/2016] -9.83 %|(-14720,07] 224.61| 13479227
8/2013| 3,969%| 4186,62| 158,73 109848.45| 3/2016| 5,01 %| 6752,03| 202,19 14134211
9/2013| -1,75 % -1922,11] 164,77 107761,57| 4/2016] -0,74 %| -1041,10] 212,01 140088,99
10/2013| 0,58 %| 623,73 161,64| 108223,66| 5/2016(-0,53 %| -742,52( 210,13| 139136,34
11/2013] 4,07 %[ 4407,52] 16234| 112468,84] 6/2016] 3,84 %[ 5338,09] 208,70 144265,73
12/2013[ 0,34 %| 382,71| 168,70 112682.84| 7/2016| 0,21 %| 296,13| 216,40| 14434546
1/2014] 1,61 %] 1815,15| 169,02] 114328,97| 8/2016] 1,84 %] 2661,20] 216,52| 146790,14
2/2014| -3.46 %| -3958,83| 17149 110198,65| 9/2016| 238 %| 3493.83| 220,19| 150063,79
3/2014| 298 %| 328596| 165,30 113319,31] 10/2016] -1,02 %| -152324| 225,10 14831545
4/2014| 2,14 %| 242521 169,98 115574,55| 11/2016( -2,12 %| -3139,99( 222 47| 14495299
5/2014| -0,99 %| -1139,60| 173,36 114261,59| 12/2016] 4,53 %| 656428| 21743| 15129984
6/2014| 3,49 %| 398256 171,39| 11807276 1/2017| 4,82 %| 7288,61| 22695| 158361,50
7/2014| 3,29 %| 3882,10| 177,11 121777,75( 2/2017]-0,31%| -488,47| 237,54| 157635,49
8/2014| 5,52 %| 6727,79| 182,67| 12832287
Zustatek ke konci investiéniho obdobi 157635

Zdroj: Vlastni zpracovani

4.2.3 Dluhopisovy fond FF — Asian High Yield Fund EUR

Dluhopisovym  fondim  dominoval FF-—Asian High Yield Fund EUR
(ISIN LU0286668966). Cilem fondu je zajistit vysoky bézny piijem a rust kapitalu. Riziko
tohoto fondu je vyjadieno cCislem 4. VSichni emitenti dluhopisti provozuji hlavni ¢innost

v Asii. Ména fondu je EUR, v Ceské republice Ize nakoupit tento fond i v USD.
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Obrazek 16: Vyvoj — dluhopisovy fond FF — Asian High Yield Fund EUR
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Tabulka 5: Vypocet primérného vynosu a rizika FF — Asian High Yield Fund EUR

Obdobi |Kurz/EUR|  Vynos Obdobi |Kurz/EUR| Vynos
2/2012 11,73 9/2014 14,41 1,035201
3/2012 12,03 1,025575| 10/2014 1490| 1,034004
4/2012 11,74 0,975894| 11/2014 15,08| 1,012081
5/2012 12,08 1,028961 | 12/2014 15,21 1,008621
6/2012 12,45 1,030629| 1/2015 15,33| 1,007890
7/2012 12,65 1,016064 | 2/2015 16,11| 1,050881
8/2012 13,13 1,037945| 3/2015 16,79| 1,042210
9/2012 12,98| 0,988576| 4/2015 17,17 1,022633

10/2012 12,90 0,993837| 5/2015 17,10| 0,995923

11/2012 13,14 1,018605| 6/2015 17,05| 0,997076

12/2012 13,15 1,000761| 7/2015 17,34 1,017009
1/2013 13,30 1,011407| 8/2015 17,51 1,009804
2/2013 12,69| 0,954135| 9/2015 16,72| 0,954883
3/2013 13,54 1,066982| 10/2015 16,29| 0,974282
4/2013 13,71 1,012555| 11/2015 17,47 1,072437
5/2013 13,63| 0,994165| 12/2015 17,40 0,995993
6/2013 13,38| 0,981658| 1/2016 17,25| 0,991379
7/2013 13,07 0,976831| 2/2016 16,68| 0,966957
8/2013 12,79 0,978577| 3/2016 17,17| 1,029376
9/2013 12,75| 0,996873| 4/2016 17,03| 0,991846

10/2013 12,60| 0,988235| 5/2016 17,20| 1,009982

11/2013 13,01 1,032540| 6/2016 17,67 1,027326

12/2013 12,95| 0,995388| 7/2016 18,26| 1,033390
1/2014 13,09 1,010811| 8/2016 18,64| 1,020811
2/2014 13,11 1,001528 | 9/2016 18,85| 1,011266
3/2014 13,01| 0,992372| 10/2016 18,93| 1,004244
4/2014 13,17 1,012298 | 11/2016 19,17| 1,012678
5/2014 13,05| 0,990888| 12/2016 19,86| 1,035994
6/2014 13,49 1,033716| 1/2017 20,45| 1,029708
7/2014 13,73 1,017791| 2/2017 20,04| 0,979951

8/2014 13,92 1,013838 1,008966
0,02412549

prumérna mésicni smeérodatna odchylka 2,41%
primérny mésic¢ni vynos 0,90%
primérnd rocni smérodatna odchylka 8,36%
prumérny ro¢ni Vynos 11,31%

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Tabulka 6: Vypo¢et vynosu z investice FF — Asian High Yield Fund EUR

Obdobi | Vynos | Vynos | Sprava | Zustatek | Obdobi [ Vynos | Vynos | Sprava | Zustatek
% CZK % CZK
1,80 % 100000 1,80 %
vstupni poplatek 4 % 9600000 % | 9/2014] 3,52 %] 3915,50| 166,85 114980,77
3/2012[ 2,56 %] 2455,24{ 144,00 98311,24( 10/2014| 3,40 %] 3909,82| 172,47 118718,12
4/2012| -2.41 %] -2369,93| 147,47 95793,85| 11/2014] 1,21 %| 1434,18| 178,08] 11997423
52012 2,90 %] 2774,27{ 143,69 98424,42( 12/2014| 0,86 %| 1034,26] 179,96 120828,52
6/2012] 3,06 %| 3014,66] 147,64] 101291,44| 1/2015] 0,79 %| 953,28 181,24 121600,56
7/2012| 1,61 %[ 1627,17] 151,94] 102766,68| 2/2015[ 5,09 %| 6187,11| 18240 12760528
8/2012( 3,79 %| 3899,45[ 154,15 106511,97( 3/2015] 4,22 %| 5386,19| 191,41 132800,06
9/2012] -1,14 %/ -1216,82] 159,77] 105135,39| 4/2015[ 2,26 %| 3005,60| 199,20{ 13560646
10/2012| -0,62 %| -647.98( 157,70 104329,701 5/2015] -0,41 %| -552,85| 203,41 134850,20
11/2012] 1,86 %] 1941,02] 156,49 106114,23[ 6/2015] -0,29 %] -394,30| 202,28 134253,63
12/2012] 0,08 % 80,76 159,17] 106035,81| 7/2015] 1,70 %| 2283,49| 201,38] 136335,74
1/2013[ 1,14 %] 1209,53[ 159,05 107086,29) 8/2015] 0,98 %[ 1336,62[ 204,50 137467,86
2/2013| -4,59 %[ -4911,48] 160,63] 102014,19| 9/2015| -4,51 %| -6202,15] 206,20] 131059,51
3/2013| 6,70 %| 6833,10] 153,02] 108694,27| 10/2015( -2,57 %| -3370,55| 196,59 12749237
4/2013] 1,26 %[ 1364,70] 163,04 109895,92| 11/2015| 7,24 %| 9235,17| 191,24 136536,31
5/2013| -0,58 %[ -641,26] 164,84] 109089,82| 12/2015( -0,40 %| -547,08| 204,80{ 13578442
6/2013( -1,83 %] -2000,91| 163,63 106925,27| 1/2016] -0,86 %| -1170,56 203,68 134410,19
7/2013( -2.32 %] -2477,34] 160,39 104287,54| 2/2016] -3,30 %| -4441,38| 201,62 129767,19
8/2013| -2,14 %| -2234,16] 156,43] 101896,95| 3/2016{ 2,94 %| 3812,11] 194,65 133384,65
9/2013[ -0,31 %] -318,68] 152,85 101425,42) 4/2016] -0,82 % -1087,59[ 200,08 132096,99
10/2013] -1,18 %| -1193,24| 152,14] 100080,05| 5/2016] 1,00%| 1318,64| 198,15] 13321748
11/2013| 3,25 %| 3256,57| 150,12 103186,50| 6/2016| 2,73 %| 3640,25| 199.83| 136657,90
12/2013| -0,46 %| -475,88( 154,78 102555,84| 7/2016] 3,34 %| 4563,00( 204,99 141015,91
1/2014| 1,08 %[ 1108,71] 153,83] 103510,72| 8/2016f 2,08 %| 2934,61| 211,52 143739,00
2/2014[ 0,15 % 158,15] 155,27 103513,60| 9/2016] 1,13 %| 1619,38| 215,61 14514277
3/2014( -0,76 %] -789,58] 155,27 102568,76| 10/2016] 0,42 % 615,99 217,71 145541,05
4/2014| 1,23 %| 1261,41{ 153,85 103676,32| 11/2016]| 1,27 %| 1845,21| 218,31] 14716795
5/2014[ -0,91 %] -944.66] 155,51 102576,14) 12/2016] 3,60 %[ 5297,12| 220,75 15224432
6/2014| 3,37 %| 3458,51| 153,86] 105880,79| 1/2017| 2,97 %| 4522,87| 228,37 156538,82
7/2014| 1,78 %[ 1883,72| 158,82] 107605,68| 2/2017|-2,00 %| -313843| 234,81 153165,58
8/2014| 3,52 %| 3787.84| 161,41 111232,12
Zustatek ke konci investi¢niho obdobi 153166

Zdroj: Vlastni zpracovani

4.2.4 Garantovany fond Optimum Fund CSOB Potravin a napojt 1

Nejlepsim z garantovanych fondt byl za rok 2016 Optimum Fund CSOB Potravin a napojii

1 (ISIN BE624127937). Vynos vitézného garantovaného fondu je navazan na vyvoj kose

akcii, ktery se sklada z akcii spole¢nosti, které jsou zaméteny prevazné na vyrobu potravin

a napoju. Ména fondu je CZK. Riziko tohoto fondu je vyjadieno ¢islem 2.
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Obrizek 17: Vyvoj — garantovany fond Optimum Fund CSOB Potravin a nipoji 1
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Tabulka 7: Vypo&et primérného vynosu a rizika Optimum Fund CSOB Potravin

a napoji 1

Obdobi |Kurz/CZK| Vynos Obdobi |Kurz/CZK| Vynos

2/2012 9/2014 11,48 0,995663
3/2012 10/2014 11,61 1,011324
4/2012 11/2014 11,92 1,026701
5/2012 12/2014 11,83 0,992450
6/2012 1/2015 12,05 1,018597
7/2012 2/2015 12,19 1,011618
8/2012 3/2015 12,14 0,995898
9/2012 4/2015 12,12 0,998353
10/2012 10,00 5/2015 12,22 1,008251

11/2012 10,08 1,008000| 6/2015 12,03 0,984452
12/2012 10,14 1,005952| 7/2015 12,52 1,040732
1/2013 10,41 1,026627 | 8/2015 12,24 0,977636
2/2013 10,56 1,014409| 9/2015 12,35 1,008987
3/2013 10,78 1,020833 | 10/2015 12,80 1,036437
4/2013 10,94 1,014842| 11/2015 12,84 1,003125
5/2013 10,82 0,989031| 12/2015 12,78 0,995327
6/2013 10,57 0,976895| 1/2016 12,91 1,010172
7/2013 10,78 1,019868 | 2/2016 12,88 0,997676
8/2013 10,49 0,973098| 3/2016 13,09 1,016304
9/2013 10,62 1,012393| 4/2016 13,04] 0,996180
10/2013 10,89 1,025424| 5/2016 13,13 1,006902
11/2013 10,86 0,997245| 6/2016 13,43 1,022848
12/2013 10,93 1,006446| 7/2016 13,45 1,001489
1/2014 10,76 0,984446| 8/2016 13,44 0,999257
2/2014 10,88 1,011152| 9/2016 13,37 0,994792
3/2014 11,03 1,013787| 10/2016 13,44 1,005236
4/2014 11,19 1,014506 | 11/2016 13,24 0,985119
5/2014 11,35 1,014298 | 12/2016 13,50 1,019637
6/2014 11,54 1,016740| 1/2017 13,61 1,008148
7/2014 11,26 0,975737| 2/2017 13,77 1,011756

8/2014 11,53 1,023979 1,006171
0,01506914

prumérna mési¢ni smérodatna odchylka 1,51%
praimérny mési¢ni vynos 0,62%
primérnd rocni smérodatna odchylka 5,22%
pramérny ro¢ni vynos 7,66%

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Tabulka 8: Vypo&et vynosu z fondu Fund CSOB Potravin a napoji 1

Obdobi | Vynos | Vynos | Sprava | Zustatek | Obdobi [ Vynos | Vynos | Sprava | Zustatek
% CZK % CZK
0,00 % 100000 0,00 %

vstupni poplatek 2 % 9800000 %| 9/2014| -0,43 %| -476,45 0,00{ 109393,02
3/2012 0,00 0,00] 98000,00( 10/2014| 1,13 %| 1238,77 0,00{ 110631,80
4/2012 0,00 0,00{ 98000,00( 11/2014| 2,67 %| 2953,99 0,00{ 113585,79
5/2012 0,00 0,00{ 98000,00{ 12/2014] -0,76 %| -857.61 0,00{ 112728,18
6/2012 0,00 0,00{ 98000,00( 1/2015| 1,86 %| 2096,38 0,00 11482456
7/2012 0,00 0,00{ 98000,00] 2/2015] 1,16 %]| 1334,06 0,00f 116158,62
8/2012 0,00 0,00 98000,00| 3/2015| -041 %| -47645 0,00f 11568217
9/2012 0,00 0,00{ 98000,00{ 4/2015] -0,16 %| -190,58 0,00{ 115491,59
10/2012 0,00 0,00 98000,00[ 5/2015| 0,83 %| 952,90 0,00 11644449
11/2012| 0,80 %| 784,00 0,00 98784,00f 6/2015] -1,55 %] -1810,51 0,00f 114633,98
12/2012| 0,60 %] 588,00 0,00] 9937200 7/2015| 4,07 %| 466921 0,00f 119303,19
1/2013] 2.66 %| 2646,00 0,00 102018.00] 8/2015( -2,24 %| -2668,12 0,00 116635,07
2/2013| 1,44 %| 1470,00 0,00 103488.00] 9/2015( 0,90 %| 1048,19 0,00 117683,26
3/2013| 2,08 %| 2156,00 0,00] 105644,00| 10/2015] 3,64 %| 4288,05 0,00{ 12197132
4/2013| 1,48 %| 1568,00 0,00{ 107212,00( 11/2015| 0,31 %| 381,16 0,00 12235248
5/2013] -1,10 %| -1176,00 0,00] 106036,00| 12/2015] -0,47 %| -571,74 0,00{ 121780,74
6/2013| -2,31 %| -2450,00 0,00{ 103586,00( 1/2016| 1,02 %| 1238,77 0,00{ 123019,51
7/2013] 1,99 %| 2058,00 0,00] 105644,00] 2/2016| -0,23 %| -285,87 0,00 122733,64
8/2013| -2,69 %| -2842,00 0,00{ 102802,00( 3/2016| 1,63 %| 2001,09 0,00 124734,73
9/2013| 1,24 %| 1274,00 0,00{ 104076,00] 4/2016] -0,38 %| -476,45 0,00{ 12425828
10/2013| 2,54 %| 2646,00 0,00| 106722,00[ 5/2016| 0,69 %| 857,61 0,00f 125115,89
11/2013] -0,28 %] -294,00 0,00 106428.00] 6/2016| 228 %| 2858.70 0,00 127974,59
12/2013| 0,64 % 686,00 0,00 107114,00| 7/2016( 0,15 % 190,58 0,00 128165,17
1/2014] -1,56 %] -1666,00 0,00] 10544800 8/2016] -0,07 % -95,29 0,00{ 128069,88
2/2014| 1,12 %| 1176,00 0,00| 10662400 9/2016] -0,52 %| -667,03 0,00 12740285
3/2014| 1,38 %| 1470,00 0,00{ 108094,00| 10/2016] 0,52 %] 667,03 0,00{ 128069,88
4/2014| 1.45%]| 1568,00 0,00{ 109662,00( 11/2016] -1,49 %]| -1905,80 0,00{ 126164,08
5/2014| 1,43 %| 1568,00 0,00{ 111230,00| 12/2016]| 1,96 %| 2477,54 0,00{ 128641,62
6/2014| 1,67 %| 1862,00 0,00{ 113092,00( 1/2017| 0,81 %| 1048,19 0,00f 12968981
7/2014] -2.,43 %| -2744,00 0,00{ 110348,00{ 2/2017] 1,18 %| 152464 0,00f 13121445
8/2014| -0.43 %| -478,53 0,00] 109869,47|vystupni poplatek 1,00 % 12990231
Zustatek ke konci investi¢niho obdobi 129902

Zdroj: Vlastni zpracovani

4.2.5 Fond kratkodobych investic KB Privatni 1 sprava aktiv

Prvnim v kategorii kratkodobych investic byla KB Privatni sprava aktiv 1, tfida KB PSA
1 —Popular (ISIN CZ0008474491). Tento fond byl vybran v kategorii kratkodobych

investic jiz podruhé v fad¢. Ziskovy potencial fondu neni omezen pouze jednou skupinou

emitentli (mohou jimi byt staty, podniky nebo banky). Fond je urCeny pro konzervativni

investory. Ména fondu je CZK. Riziko je vyjadieno ¢islem 2.
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Obrazek 18: Vyvoj — fond KB Privatni sprava aktiv 1
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( Zobrazit: mesic ok Slet  celé obdobi )

Zdroj: Penize.cz
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Tabulka 9: Vypocet primérného vynosu a rizika KB PSA 1 Popular

Obdobi |Kurz/CZK| Vynos Obdobi |Kurz/CZK| Vynos
2/2012 9/2014 1,00 1,000000
3/2012 10/2014 1,01 1,010000
4/2012 11/2014 1,01 1,000000
5/2012 12/2014 1,01 1,000000
6/2012 1/2015 1,01 1,000000
7/2012 2/2015 1,02 1,009901
8/2012 3/2015 1,02 1,000000
9/2012 4/2015 1,02 1,000000

10/2012 5/2015 1,02 1,000000

11/2012 6/2015 1,02 1,000000

12/2012 7/2015 1,01 0,990196
1/2013 8/2015 1,02 1,009901
2/2013 9/2015 1,01 0,990196
3/2013 10/2015 1,01 1,000000
4/2013 11/2015 1,02 1,009901
5/2013 12/2015 1,02 1,000000
6/2013 1/2016 1,02 1,000000
7/2013 2/2016 1,02 1,000000
8/2013 3/2016 1,02 1,000000
9/2013 4/2016 1,02 1,000000

10/2013 5/2016 1,01 0,990196

11/2013 6/2016 1,02 1,009901

12/2013 7/2016 1,02 1,000000
1/2014 8/2016 1,02 1,000000
2/2014 9/2016 1,02 1,000000
3/2014 10/2016 1,03 1,009804
4/2014 11/2016 1,03 1,000000
5/2014 1,00 12/2016 1,03 1,000000
6/2014 1,00 1,000000| 1/2017 1,03 1,000000
7/2014 1,00 1,000000| 2/2017 1,02 0,990291
8/2014 1,00 1,000000 1,000583

0,0053102
primérna mési¢ni smérodatnd odchylka 0,53%
primérny mési¢ni vynos 0,06%
primérnd rocni smérodatna odchylka 1,84%
pramérny ro¢ni vynos 0,70%

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Tabulka 10: Vypocet vynosu z investice KB PSA 1 Popular

Obdobi | Vynos | Vynos | Sprava | Zlstatek | Obdobi | Vynos | Vynos Sprava Zustatek
% CZK % CZK
0,30 % 100000 0,00 %
vstupni poplatek 0 % 9960000 9/2014) 0,00 % 0,00 24,89 99525,32
3/2012 10/2014] 1,00 % 995,25 24 88| 100495,69
4/2012 11/2014| 0,00 % 0,00 25,121 100470,57
5/2012 12/2014| 0,00 % 0,00 25,12 10044545
6/2012 1/2015] 0,00 % 0,00 25,111 100420,34
7/2012 2/2015( 0,99 % 994 26 25,111 101389,49
8/2012 3/2015] 0,00 % 0,00 25,35] 101364,15
9/2012 4/2015] 0,00 % 0,00 25,341 101338,80
10/2012 5/2015( 0,00 % 0,00 25,331 10131347
11/2012 6/2015] 0,00 % 0,00 25,33 10128814
12/2012 7/2015] -0,98 %] -993,02 25,321 100269,80
1/2013 8/2015| 0,99 % 99277 25,071 10123750
2/2013 9/2015] -0,98 %| -992,52 25,31 100219,67
3/2013 10/2015] 0,00 % 0,00 25,05| 100194,61
4/2013 11/2015] 0,99 % 992,03 25,051 101161,59
5/2013 12/2015] 0,00 % 0,00 25,291 101136,30
6/2013 1/2016] 0,00 % 0,00 25,28 101111,02
7/2013 2/2016( 0,00 % 0,00 25,28| 101085,74
8/2013 3/2016[ 0,00 % 0,00 25,271 10106047
9/2013 4/2016]| 0,00 % 0,00 25,271 101035,20
10/2013 5/2016| -0,98 %] -990,54 25,26] 100019.40
11/2013 6/2016( 0,99 % 990,29 25,001 100984,69
12/2013 7/2016( 0,00 % 0,00 25,251 100959.44
1/2014 8/2016| 0,00 % 0,00 25,24 100934,20
2/2014 9/2016( 0,00 % 0,00 25,231 100908,97
3/2014 10/2016] 0,98 % 989,30 25,231 101873,04
4/2014 11/2016]| 0,00 % 0,00 2547] 101847,58
5/2014 99600,00] 12/2016( 0,00 % 0,00 2546 101822,11
6/2014| 0,00 % 0,00] 24,90] 99600,00 1/2017] 0,00 % 0,00 25,46 101796,66
7/2014| 0,00 % 0,001 24,90 99575,10f 2/2017| -0,97 %| -988,32 25,45] 100782,89
8/2014| 0,00 % 0,001 24,89] 99550,21
Zustatek ke konci investiéniho obdobi 100783
Zdroj: Vlastni zpracovani
V odborném  posouzeni analytiki  spolecnosti  Fincentrum, které je zaloZeno

na tzv. Sharpeho poméru, obstal letos nejlépe dluhopisovy fond Fidely Funds —Asian High

Yield Fund USD astal setak nositelem titulu Fincentrum and Forbes

Investice roku

2016. Metoda hodnoceni tzv. Sharpeho poméru vychazi z tiletého primérmého roc¢niho

vynosu fondu po odeéteni poplatki. Z takto vypocteného vynosu je odeCtena hodnota

predstavujici bezrizikovou vynosnost. Vysledkem je tzv. ,nadvynos“, ktery fika, jakou

pfidanou hodnotu pfinesl fond v porovnani s bezrizikovou investici na finanénim trhu.

U tohoto vitézného fondu je nadvynos 12,08 %.
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Obecn¢ vykonnost podilovych fondd v roce 2016 ovlivnilo nékolik dulezitych udalosti,
ato predev§im negativnich. Jde 0 pokracujici nestandardni politiky centralnich bank,
vysledek britského referenda, zpomaleni riistu ekonomiky Ciny nebo pokles cen komodit

k dlouholetym minimtm.

Majetek, ktery maji Ce$i uloZeny Vv podilovych fondech, stoupl Vv prvnim pololeti
2016 0 19,3 miliardy na vice nez 400 miliard korun. Z toho 82 % majetku jiz drzi fyzické
osoby a 18 % pravnické osoby. Loni vydélaly hlavné akciové fondy, které si v pruméru
pripsaly téméf tfi procenta. Byly ovSem mezi nimi velké rozdily. Konzervativni fondy byly

ztratové, dluhopisové a penéznimu trhu v priméru vynesly 0,4 % a smisené fondy 1,5 %.

Tabulka 11: Rekapitulace vybranych fondi

prumérny ro¢ni | riziko [vynos/CZK

Vynos 5 let
ESPA Stock Biotec 22,82%| 24,91% 184833
FF — Fidelity Target' 2035 (Euro) Fund 10,69%| 11,57% 57635
FF — Asian High Yield Fund EUR 11,31%| 8,36% 53166
Optimum Fund CSOB Potravin a napoju 1 7,66% 5,22% 29902
KB PSA 1 Popular 0,70%| 1,84% 783

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z rekapitulace vybranych fondl je patrna iméra mezi rizikem a celkovym zhodnocenim.
Cim veétsi jeriziko, tim vétsi zhodnoceni lze ocekavat, nebo naopak ztratu. Dle mého
uvazeni byla nejlepsi variantou investice do fondu nejlépe hodnoceny fond roku 2016 —
fond FF - Asian High Yield Fund EUR, ktery pfiriziku 8,36 % dosahl pramérného

zhodnoceni 11,31 %.
4.3 Bitcoin

Bitcoin je ménou, za kterou si lze realn¢ potizovat zbozi a sluzby, tim vSak podobnost
s klasickymi penézi konc¢i. Zakladnim smyslem bitcoinu bylo vytvotit ménu, ktera by byla

nezavisla na vili velkych bank ¢i jakékoli formé kontroly.

Bitcoin neexistuje v hmotné podobé¢, coz je jeho vyhodou oproti béznym ménam i drahym
kovim, jelikoz tak nepodléha inflaci, regulaci ani obvyklym formam zcizeni. Kazdy

uzivatel naklada s bitcoiny pomoci takzvanych penézenek, aplikaci, které¢ generuji unikatni
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adresy, nakteré lze penize ukladat ataké z nich penize posilat. Pro pfistup k témto
adresam slouzi soukromé klice, taktéz generované pendzenkou. Casto se pro kazdou
transakci vytvari nova adresa tak, aby oba ucastnici, jak odesilatel, tak pfijemce, zistali
V siti anonymni. Pro zjednoduSeni je mozné Si piedstavit, Ze penéZenka je internetové

bankovnictvi ucastnika a adresa ¢islem bankovniho uctu.

Bitcoin je anonymni. Uzivatelé nejsou nuceni odhalovat svou identitu, ¢iSe jinak
prokazovat, pokud chtéji zasilat, piijimat platby, nebo jen bitcoiny drzet. Bitcoin adresy

a pristupové klice nemaji pfimy vztah k osobnim informacim jejich drziteld.

Poplatky zatransakce jsou ve srovnani S klasickymi bankami extrémné nizké, ackoli

existuje moznost zadavat platby i bez poplatku, jeho vySe dnes nepiekracuje 1 K¢.

Cena bitcoinu je velice nestala. Volatilita bitcoinu S sebou pfinasi enormni moznosti zisku,
stejné jako ztrat. Také dlouhodobé investice do bitcoinu jsou podnikem s nejasnym
koncem. V minulych letech napiiklad omezila sménu bitcoinu ajiianu Cina a mnoho
centralnich bank vydalo oficidlni prohldSeni, ve kterém varovalo pfed pouzivanim

této digitalni mény.

O své bitcoiny lze pfiijit, at’ uz ztratou penézenky, nebo diky podvodné bitcoin sménarné.
Pokud c¢loveék ma své piistupové klice ve fyzické podobé, vzdy je mize ztratit ¢i mohou
byt ukradeny. Softwarové penézenky mohou byt napadeny hackery a nezaSifrované klice
ulozené na Spatné zabezpeCenych osobnich pocitacich jsou ¢astym didvodem ztraty
bitcointl. Jiz dnes existuje v systému relativné velké mnozstvi bitcoint, ke kterym jejich
majitelé nemaji ptistupové kliCe. Zatim nejzndméjsi piipad ztraty bitcointi kvili Spatné
zabezpeCenym uc¢tam, piipadné podvodu, nastal u svého Casu nejvétsi bitcoinové burzy
na svété Mt. Gox. Nicméné pokud ¢loveEk svéii své penize divéryhodné instituci a pouziva

potiebna bezpe¢nostni opatieni, je riziko ztraty minimalni.

»Kurz bitcoinu ziistava Ve srovndni S oficialnimi ménami velmi rozkolisany, jeho
nejvyraznéjsi jednodenni vykyvy se loni pohybovaly kolem deseti procent. Nestdlost
bitcoinu se nicméné vyrazné snizila oproti roku 2013, kdy jednodenni vykyvy dosahovaly

az 40 procent. V loriském roce kurz bitcoinu podporila silnéjsi poptavka v Ciné, kterd byla
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dusledkem oslabovani cinského jiianu. Ten loni ztratil proti dolaru sedm procent a vedl

si nejhiife za vice nez 20 let. (E15.cz, 2017).%

Do virtudlni mény bitcoin v Cesku dosud investovaly desetitisice lidi. Podet firem
pfijimajicich platby Vv této mén¢ ale roste jen mirné. Bitcoiny akceptuje asi stovka

tuzemskych firem.

Obrazek 19: Vyvoj ceny Bitcoin/USD
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Zdroj: Investing.com

63 Zpravy.e15.cz/zahranicni/ekonomika/pad-bitcoinu-virtualni-mena-propadla-behem-par-hodin-o-petinu-
1327384. Zpravy.el5.cz. [Online] 5. Leden 2017. [cit. 2017-01-26]. Dostupné z:
http://zpravy.el15.cz/zahranicni/ekonomika/pad-bitcoinu-virtualni-mena-propadla-behem-par-hodin-o-
petinu-1327384
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Tabulka 12: Vypocet priimérného vynosu a rizika Bitcoin

Obdobi | USD/Bicoin| Vynos | Obdobi | USD/Bicoin| Vynos
2/2012 5,81 9/2014 469,48| 0,808570
3/2012 4,92 0,846816 |10/2014 351,40| 0,748488
4/2012 4,88| 0,991870|11/2014 337,87| 0,961497
5/2012 4,98| 1,020492|12/2014 339,07 1,003552
6/2012 549| 1,102410| 1/2015 269,66 0,795293
7/2012 6,66 1,213115| 2/2015 222,26| 0,824223
8/2012 11,23| 1,686186| 3/2015 271,94 | 1,223522
9/2012 10,88| 0,968833| 4/2015 232,68| 0,855630
10/2012 12,57| 1,155331| 5/2015 240,29 | 1,032706
11/2012 10,87 | 0,864757| 6/2015 232,19| 0,966291
12/2012 13,30 1,223551| 7/2015 286,59 | 1,234291
1/2013 13,92| 1,046617| 8/2015 251,86| 0,878816
2/2013 23,25| 1,670259| 9/2015 229,88 0,912729
3/2013 44,48 | 1,913118|10/2015 241,76 | 1,051679
4/2013 91,98| 2,067896|11/2015 371,00 1,534580
5/2013 112,20| 1,219830|12/2015 426,73| 1,150216
6/2013 109,37| 0,974777| 1/2016 442,51| 1,036979
7/2013 88,99| 0,813660| 2/2016 391,65| 0,885065
8/2013 92,94 | 1,044387| 3/2016 409,88| 1,046547
9/2013 117,03| 1,259199| 4/2016 414,33| 1,010857
10/2013 124,58 | 1,064513| 5/2016 451,60 1,089952
11/2013 331,30 2,659335| 6/2016 588,10| 1,302259
12/2013 700,00 2,112889| 7/2016 633,85 1,077793
1/2014 890,38| 1,271971| 8/2016 580,60| 0,915990
2/2014 695,99| 0,781677| 9/2016 618,43| 1,065157
3/2014 605,98| 0,870673|10/2016 613,99 0,992821
4/2014 41154| 0,679131|11/2016 698,00| 1,136826
5/2014 44151 | 1,072824|12/2016 762,60 1,092550
6/2014 641,08| 1,452017| 1/2017 836,85| 1,097364
7/2014 623,76 | 0,972983| 2/2017 978,34| 1,169075
8/2014 580,63| 0,930855 1,089194
0,3531202
primérna mési¢ni smérodatnd odchylka 35,31%
primérny mésic¢ni vynos 8,92%
primérnd rocni smérodatna odchylka 122,32%
pramérny ro¢ni vynos 178,78%

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Tabulka 13: Vypocdet vynosu z investice Bitcoin

Obdobi | Vynos Vynos Zustatek Obdobi | Vynos Vynos Zustatek
%o CZK % CZK
100000
vstupni poplatek 0%] 10000000 %| 9/2014| -19,14%| -166176271| 701902256
3/2012] -15,32 % -15318.,42 84681,58| 10/2014| -25,15 %] -1765370,59| 5253651,97
4/2012| -0,81 % -688,47 83993,12] 11/2014] -3,85%] -202282,05] 5051369,92
5/2012] 2,05 % 1721,17 85714,29] 12/2014] 0,36 % 17940,76| 5069310,68
6/2012| 10,24 % 877797 94492.25] 1/2015] -20,47 %| -1037723,34| 4031587.34
7/2012] 21,31 % 20137,69 114629,95] 2/2015| -17,58 %] -708659.94| 332292740
8/2012| 68,62 % 78657,49 193287,44| 3/2015] 22,35% 74274738 4065674,78
9/2012| -3,12% -6024,10 187263,34| 4/2015| -14,44 %[ -586961,80| 347871298
10/2012| 15,53 % 29087,78 216351,12 5/2015 3,27 % 113774,31] 3592487,29
11/2012] -13,52 % -29259,90 187091,22 6/2015( -3,37%| -121100,12] 3471387,17
12/2012| 2236 % 4182444 228915,66 7/2015| 23,43 % 813314,36| 4284701,53
1/2013] 4,66 % 10671,26 239586,92( 8/2015( -12,12 %[ -51923544| 3765466,09
2/2013| 67,03 % 160585,20 400172,12] 9/2015] -8,73 %] -328614,88| 3436851,21
3/2013] 91,31 % 36540448 765576,59( 10/2015 5,17 % 177613,50] 3614464,71
4/2013( 106,79 % 81755594 1583132,53| 11/2015] 53,46 %| 1932219,64| 5546684,35
5/2013] 21,98 % 348020,65 1931153,18] 12/2015] 15,02 % 833198,70f 6379883,05
6/2013| -2,52% -48709,12| 1882444,06| 1/2016] 3,70 % 23592097 6615804,02
7/2013] -18,63 %[ -350774,53| 1531669,54| 2/2016]| -11,49%| -760389,13| 5855414,90
8/2013| 4,44 % 67986,23| 1599655,77| 3/2016 4.65% 272550,02| 612796491
9/2013] 25,92 % 414629,95] 2014285,71| 4/2016 1,09 % 66530,31|  6194495,22
10/2013] 6,45 % 129948,36 214423408 5/2016] 9,00 % 557210,04] 6751705,26
11/2013] 165,93 %[ 3558003,44| 5702237,52| 6/2016] 30,23 %| 2040761,22| 8792466,49
12/2013| 111,29 %| 634595525 1204819277 7/2016| 7,78 % 683991 40 9476457.89
1/2014| 27.20%| 3276764,20| 15324956,97| B8/2016[ -840%| -796121,14] 8680336,75
2/2014| -21,83 %] -3345783,13] 11979173,84| 9/2016{ 6,52 % 565582401 9245919,15
3/2014| -12,93 %] -1549225,47| 10429948,36| 10/2016( -0,72 % -66380,80| 9179538,34
4/2014| -32,09 %| -3346643,72| 7083304,65| 11/2016]| 13,68 %| 1256002,57| 10435540,91
5/2014| 7,28 % 51583477  7599139.41| 12/2016] 9,26 % 965810,81( 11401351,72
6/2014| 45,20 %] 3434939,76] 11034079,17| 1/2017| 9,74 %| 1110084,40] 12511436,12
7/2014| -2,70 %] -298106,71| 10735972,46| 2/2017| 16,91 %| 2115364,88] 14626800,99
8/2014| -19,14 %| -2055187,19] 8680785,27
Zustatek ke konci investiéniho obdobi 14626801

Zdroj: Vlastni zpracovani

V piipad¢ investovani c¢astky 100 000 K¢ vroce 2012 do virtuadlni mény Bitcoin, by

vynos pii jeho primérném rocnim zhodnoceni ve vysi 178,78 % znamenal neuvéritelnou

sumu 14 626 801 K¢, ktera je odpovidajici riziku 122,32 %.

4.4 Nemovitosti

Nemovitost, nékdy nazyvana téz realita, je nazev, ktery vystihuje najednou rodinny diim,

byt, pozemek, chalupu, chatu, garaz apod. Investice do nemovitosti je v dnesni dobé ¢im
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potiebné zafidi. Jak uz koupi, ta i ptipadny dalsi pronajem koupené nemovitosti.

Likvidita u nemovitosti uz neni tak jednoduchd arychla jako u pfedchozich komodit.
U prodeje nemovitosti se musi ¢ekat na potencionalniho zajemce, a to nékdy i nékolik

mésicu.

Nejvhodnéjsi investici do nemovitosti, pokud ji investor planuje pronajimat, je byt

o velikosti 2+kk. Je jich nedostatek a jejich cena se stale zvysuje.

Obrazek 20: Vyvoj primérné nabidkové ceny byti 2009- 2016
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Zdroj: Reality Morava
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Tabulka 14: Meziro¢ni zmény v cenach byti dle jednotlivych kraji

Mezirocni zmény
v cenach
nemovitosti

2010/2009

1.H

2011/2010 20122011 2013/2012 20142013 2015/2014 2016/1.H

2015

Moravskoslezsky

Olomoucky

Jihomoravsky

Ustecky

Stfedotesky

Plzerisky

Liberecky

Karlovarsky

Vysolina

Kralove hrade cky

Pardubicky

Jihodesky

Praha hl. m.

Zdroj: Reality Morava

Tabulka 15: Vypocet vynosu z investice do bytu v Jihomoravském kraji v letech

2011-2016

Obdobi | Vynos/% | Vynos/CZK | Vynos Zustatek CZK
2011 1800000
2012| -2,30% | -41400,00|0,9770 | Primérmy roéni vynos 1 758 600,00
2013| 8,30% | 145963,80|1,0830 8,44% 1904 563,80
2014| 8,10% | 154269,67 | 1,0810| Smérodatna odchylka 2 058 833,47
2015| 10,90% | 224412,85|1,1090 5,29% 2 283 246,32
2016| 13,10% | 299105,27|1,1310 2 582 351,58

Zaokrouhleny zlistatek 2582352

Obdrzené ndjemné

480000

Zhodnoceni celkem

Naklady dle rozpisu v textu

363118

2699234

Zdroj: Vlastni zpracovani

Pofizeni bytu 2+1 v Brné¢ vroce 2011 piedstavovalo investici v hodnoté 1 800 000 K¢.
Byt se hned po zakoupeni pronajal s béznym mési¢nim najmem ve vysi 8 000,-K¢. Ceny
bytd v Brné se mimo roku 2011 stale zvySovaly, po péti letech setento byt prodal
za ¢astku 2 582 352 K¢. Béhem 5 let doslo k nardstu hodnoty bytu o 43,46 %, prumérné

ro¢ni zhodnoceni investice 7,48 %. Z vysledné ¢astky je vsak tieba jesté odecist tyto dalsi
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souvisejici polozkové naklady: 5 % z ceny realitni kancelafi pfi nabyti 90 000 K¢, 5 %
z ceny realitni kancelafi pfiprodeji nemovitosti 129 118 K¢, dan z najmu za pétileté
obdobi ve vysi 15 % cini celkem za pét let 72 000 K¢, a4 % dan z pfevodu nemovitosti
72 000 K¢, i kdyZ zrovna zménou pravni apravy by bylo mozné se této dani ve sledovaném
obdobi vyhnout, vroce pofizeni platil dan prodavajici avroce prodeje jiz kupujici.
V souhrnu by po odeéteni souvisejicich nakladd ve vysi 363 118 K¢ s ptipocteni
inkasované¢ho ndjemného ve vysi 480 000 K¢ vysel zlstatek investice ve vysi 2 699 234
K¢. Dan z pfijmu neni zapoc¢tena, jelikoz byla dana nemovitost vlastnéna po dobu 5 let.

Celkové zhodnoceni by tedy ¢inilo 49,96 %, praimérné 8,44 % rocné.

Vynosové miry nemovitosti vSak stejné jako U ostatnich komodit stoupaji a klesaji dle trzni
situace. Zcela jina situace bynastala proty, kdo koupili nemovitost Vv roce
2008 a prodavali v roce 2012.

Pokud se na trhu nemovitosti investor neorientuje, mize udé¢lat celou fadu chyb, ktera snizi
zhodnoceni na minimum a bude se i velmi $patné pronajimat. Mezi nejcastéjsi chyby patii
pofizeni bytu v pfizemi ¢iV poslednim patie, byt bez vytahu, Spatna lokalita, absence
infrastruktury, byt v blizkosti nadrazi, zemédélského druzstva ¢i vyrobniho zavodu.
Je potieba si vyClenit dostatek ¢asu nanalezeni vhodné nemovitosti pro jeji dobré

zhodnoceni v budoucnu.
4.5 Komodity

Vyvoj cen komodit v delsim obdobi spiSe klesal, atoVv celém jeho Sirokém spektru,
jak komodity zemédé€lské, energetické, tak i drahé kovy. VSe je patrné z niZze uvedené

tabulky.
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Tabulka 16: Zména ceny vybranych komodit

Komodita Rok 3roky | 5 let Komodita Rok 3roky| 5 let
2016 2016
Energetické komodity Zemédélské komodity

Zemni plyn | 66% | -15% /| 26% | Pomeranc. konc. | 41% | 41%| 17%
Ropa WTI 45% | -46% |-46% [ Palmovy olej 34%| 21%| 1%
Uhli 35% 1% |-16% | Mléko 28%| -9%| 1%
Uran -41% | -44% |-65% | Cukr 28% | 18%/|-16%
Drahé kovy Drevo 23% | -16%| 21%

Paladium 21%| -5%| 4%]|Soja 14% | -24%|-18%
Stiibro 15% | -18% |-43% |Bavina 12% | -17%|-23%
Zlato 8% | -4%/|-26% | Vepiové maso 10% | -22%|-21%
Platina 1% | -34% |-35% | Repka 9% | 11%| -7%
Priumyslové kovy Kava 8% | 21%|-40%
Zelezna ruda | 101% | -41% |-42% | Oves 6% | -35% (-26%
Zinek 59% | 23%| 38% | Kukufice -2% | -17% |-46%
Cin 43%| -7%| 9% [Hovézi maso -13% | -12%| -2%
Meéd 18% | -25% |-27% | PSenice -13% | -32% |-37%
Nikl 14% | -28% |-46% |Ryze -19% | -39% |-37%
Hlinik 13% | -8%|-17% |Hovézi na vykrm |-22% | -22% |-11%
Olovo 12%| -11%| -3% | Kakao -23% 0% | 25%

Zdroj: FINEZ Investment Management

V ramci této prace se blize zamétim na nejdilezitéjsi energetické komodity — ropu a zemni

plyn. Opét vyhodnotim stejné investovanou ¢astku 100 000 K¢ v pétiletém obdobi.

4.5.1 Ropa WTI

Ropa jeenergetickou komoditou, je dulezitou anejvice pouzivanou komoditou.
Je také typickym neobnovitelnym zdrojem energie, jezslouzi k pohonu dopravnich
prostredkti, k vytapéni, k vyrobé plasti, hnojiv adale k vyrobé Sirokého portfolia
chemickych produkth. Je také slozkou k vyrobé siry, topného plynu atopného oleje.
Pfi hodnoceni ropy jako komodity lze uvést, Ze se vyznacuje stabilni produkci a vysokou

sezonni spotiebou, protoze v 1été je vysoka poptavka po benzinu a v zim¢€ po topném oleji.

Cena ropy je dana nabidkou a poptavkou. Vedle toho jiovliviwuji stovky dalSich
faktort: spekulativni nakupy, politicka situace, terorismus, t0 jsou alespon ty hlavni.
Ohniska spotieby ropy jsou naprosto jinde nez ohniska jeji tézby, jedinou vyjimkou

jsou Spojené staty.
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Zasoby, které je mozné souasnymi metodami vytézit, a 0 kterych je zndmo, nyni vystaci
na minimalné 60 — 70 let. Pfi¢emz pokud budou ve vétsi mife zavedeny elektromobily,

pak je zde prostor pro tézbu v horizontu 150 — 200 let.

Po vétsinu ¢ast minulého desetileti byly ceny ropy kolem 100 dolart za barel, a to zejména
kvili stoupajici spotiebé v zemich jako jeCina. Nacenich seVtomto obdobi
také podepsaly konflikty v kli¢ovych ropnych zemich, mezi které patii napiiklad Irak.
Produkce nemohla adekvatné vyrovnavat poptavku, aceny ropy se neustdle zvedaly.
Vysoké ceny ropy pobidly energetické firmy k t€zb¢ ropy z bfidlicovych lozisek v Severni
Dakot¢ a Texasu, protoze V téchto cenach se jednalo o vynosnou cinnost. V Kanadé
naopak dochazelo k vyuzivani plyna k extrakci ropy z ropnych piskt. To vedlo k boomu
v nekonvenc¢ni t€zbé ropy. Od roku 2014 byla nabidky ropy mnohem vys$si nez poptavka
po ni a vV podstaté¢ dosSlo k rychlym zménam, které vyvolaly klesajici trend. Doslo
také ke snizeni poptavky po ropé v Evropé, Asii a USA diky slabsi ekonomice a novym
pravidlim s ohledem na energetickou ucinnost zatizeni. V zati 2014 doslo také K uvolnéni

velkého mnozstvi naskladnéné ropy a ceny ropy se dale propadaly.

V soucasné dobé by ropa vzhledem k dohodé ¢lenti a i neclent OPECu 0 omezeni téZby

ropy z konce minulého roku, mohla pozvolna zamifit vzhiru.

Ropa je obchodovatelna na Newyorské burze, ¢i na Mezinarodni ropné burze v Londyné.
Existuje mnoho zpiisobd, jak 1ze do ropy investovat, jak ji nakoupit. Naptiklad kratkodobé
kontrakty, které jsou v soucasné dob&é velmi oblibené. Kontrakty jsou nabizeny online
prostiednictvim mnoha brokerd. Vyhoda jev moznosti spekulaci nejen na rust,
ale i na pokles ceny. Ropa jev dusledku nejriznéjSich vlivii velmi volatilni. Hlavni
svétovou ropnou komoditou jeropa WTI (Weest Texas Light Crude Oil), neboli
zapadotexaska lehka ropa. Druhou nejdulezitéjsi je ropa Brent. Ropa Brent je ropa z tézby
vV Severnim moii a ur€uje cenu ropy pro Evropu. Zajimavosti je, Ze cena benzinu v USA
se odviji od cen ropy Brent aneodcen WTI. Ropa Brent je o néco drazsi nez WTI.
Obchodni jednotkou je 1000 barelt. Hlavni burzou ropy WTI je NYMEX, burzou ropy
Brent ICE.
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Obrazek 21: Vyvoj ceny — ropa WTI
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( Zobrazitt mésic 1ok 5let  celé obdobi )

Zdroj: Penize.cz
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Tabulka 17: Vypocet primérného vynosu a rizika ropy WTI

Obdobi | USD/barel Vynos Obdobi | USD/barel Vynos
2/2012 97,84 9/2014 95,54 0,976093
3/2012 106,70 1,090556| 10/2014 91,01 0,952585
4/2012 104,01 0,974789| 11/2014 78,78 0,865619
5/2012 102,54 0,985867| 12/2014 67,38 0,855293
6/2012 83,23 0,811683 1/2015 52,69 0,781983
7/2012 87,66 1,053226 2/2015 53,05 1,006832
8/2012 87,13 0,993954 3/2015 50,52 0,952309
9/2012 96,47 1,107196 4/2015 50,09 0,991489

10/2012 88,14 0,913652 5/2015 59,15 1,180874
11/2012 84,86 0,962786 6/2015 59,64 1,008284
12/2012 89,09 1,049847 7/2015 56,93 0,954561
1/2013 93,12 1,045235 8/2015 47,12 0,827683
2/2013 97,77 1,049936 9/2015 46,75 0,992148
3/2013 90,68 0,927483| 10/2015 45,54 0,974118
4/2013 92,70 1,022276| 11/2015 47,90 1,051823
5/2013 95,61 1,031392 | 12/2015 41,08 0,857620
6/2013 93,45 0,977408 1/2016 37,04 0,901655
7/2013 99,60 1,065811 2/2016 32,28 0,871490
8/2013 107,89 1,083233 3/2016 34,57 1,070942
9/2013 108,54 1,006025 4/2016 36,79 1,064218
10/2013 103,31 0,951815 5/2016 43,65 1,186464
11/2013 94,61 0,915787 6/2016 48,62 1,113860
12/2013 96,04 1,015115 712016 48,99 1,007610
1/2014 93,96 0,978342 8/2016 40,83 0,833435
2/2014 96,43 1,026288 9/2016 44,44 1,088415
3/2014 102,59 1,063881| 10/2016 48,81 1,098335
4/2014 100,29 0,977581| 11/2016 44,66 0,914976
5/2014 99,42 0,991325| 12/2016 51,68 1,157188
6/2014 102,71 1,033092 1/2017 52,33 1,012577
7/2014 104,06 1,013144 2/2017 53,83 1,028664
8/2014 97,88 0,940611 0,990091
0,0868527

primérna mési¢ni smérodatna odchylka 8,69%
pramérny mesiéni vynos -0,99%
primérnd ro¢ni smérodatnd odchylka 30,09%
primérny ro¢ni vynos -11,26%

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Tabulka 18: Vypocdet vynosu z investice ropy WTI

Obdobi | Vynos Vynos Sprava Zustatek | Obdobi | Vynos Vynos Sprava Zustatek
% CZK % CZK
0,00 % 100000 0,00 %

vstupni poplatek 1 % 9900000 %| 9/2014| -239%| -2457,06 0,001 10031945
3/2012] 9,06 % 8965,04 0,001 107965,04] 10/2014] -4,74 %| -4756,62 0,00 95562,83
4/2012] -2,52%| -2721,89 0,001 105243,15]| 11/2014| -13,44 %| -12841,81 0,00 82721,02
5/2012 -1,41%| -148743 0,00] 103755,72| 12/2014| -14,47 %| -11970,29 0,00 70750,72
6/2012( -18,83 %| -19538,94 0,00 84216,78| 1/2015[ -21,80 %| -15424,88 0,00 55325,85
7/2012| 5,32% 4482,52 0,00 88699,30( 2/2015( 0,68 % 378,01 0,00 55703,86
8/2012 -0,60 % -536,28 0,00 88163,02| 3/2015 -4,77%)| -2656,56 0,00 53047,29
9/2012| 10,72 % 9450,74 0,00 97613,76 4/2015( -0,85 % -451,51 0,00 52595,78
10/2012] -8,63 %| -8428,76 0,00 89185,00f 5/2015| 18,09 % 9513,23 0,00 62109,01
11/2012] -3,72%]| -3318.89 0,00 85866,11| 6/2015] 0,83 % 514,51 0,00 62623,53
12/2012] 4,98 % 4280,15 0,00 90146,26| 7/2015[ -4,54 %] -2845,57 0,00 59777,96
1/2013| 4,52 % 4077,78 0,00 94224,04| 8/2015[ -17,23 %| -10300,75 0,00 4947721
2/2013] 4,99 % 4705,13 0,00 98929,17( 9/2015] -0,79 % -388,51 0,00 49088,70
3/2013| -7.25%]| -7174,06 0,00 91755,11| 10/2015[ -2,59 %] -1270,53 0,00 47818,17
4/2013] 2,23% 2043,95 0,00 93799,06( 11/2015] 5,18 % 2478,06 0,00 50296,23
5/2013] 3,14% 2944,50 0,00 96743,56| 12/2015( -14,24 %) -7161,17 0,00 43135,05
6/2013| -226%]| -2185,61 0,00 9455795 1/2016[ -9.83 %| -4242.10 0,00 38892,95
7/2013] 6,58 % 622291 0,001 100780,87| 2/2016| -12,85%| -4998,12 0,00 33894,83
8/2013] 8,32 % 8388,29 0,001 109169,15] 3/2016] 7,09 % 2404,56 0,00 36299,39
9/2013| 0,60 % 657,71 0,001 109826,86| 4/2016| 6,42 % 2331,06 0,00 38630,44
10/2013] -4,82%| -5292,01 0,00] 104534,85] 5/2016| 18,65 % 7203,18 0,00 45833,62
11/2013] -8,42%]| -8803,15 0,00 95731,70( 6/2016] 11,39 % 5218,63 0,00 51052,24
12/2013] 1,51% 1446,95 0,00 97178,66| 7/2016] 0,76 % 388,51 0,00 51440,75
1/2014| -2,17%| -2104,66 0,00 95074,00( 8/2016( -16,66 %| -8568,21 0,00 42872,55
2/2014| 2,63 % 2499,28 0,00 97573,28| 9/2016| 8,84 % 3790,59 0,00 46663,14
3/2014] 6,39 % 6233,03 0,001 103806,32]| 10/2016] 9,83 % 4588.,61 0,00 51251,75
4/2014] -2,24%| -2327.27 0,001 101479,05] 11/2016| -8,50 %| -4357,61 0,00 4689414
5/2014| -0,87 % -880,31 0,00] 100598,73] 12/2016| 15,72 % 7371,18 0,00 54265,32
6/2014| 331 % 3329,01 0,001 103927,74] 1/2017] 1,26 % 682,52 0,00 54947,84
7/2014] 131% 1366,01 0,001 105293,74] 2/2017] 2,87 % 1575,04 0,00 56522,88
8/2014| -239%]| -2517,24 0,001 102776,51|vystupni poplatek 1,00 % 55957,65
Ziustatek ke konci investiéniho obdobi 55958

Zdroj: Vlastni zpracovani

4.5.2 Zemni plyn

Zemni plyn je smés lehkych uhlovodiki s pfevahou metanu, ktery se pouziva k vytapéni,

K primyslové vyrobé a v mensi mife v dopraveé. Vyskytuje Se pfevazné ve spojeni s ropou.

Revoluci v t€¢Zbé¢ zemniho plynu spustila tézba zemniho plynu z bfidlic. Do vrtu se vhani

voda, pisek achemikalie, které rozruSuji bfidlice.

Cyklus

se n¢kolikrat opakuje

a poté se odsaje nahromadény zemni plyn. Zemni plyn se t€Zi také z motského dna.

Po vytézeni se piepravuje plynovody ke spotiebitelim, nebo se vyrabi stlaceny (CNG)

a zkapalnény zemni plyn (LNG) pro ucely piepravy na lodich a v cisternach.
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Zemni plyn seobchoduje nakomoditnim trhu prostiednictvim furures kontraktd.
Alternativou k futures jsou fondy obchodované naburze ETF (Exchange Traded
Commodities), kde podkladovym aktivem je futures nazemni plyn. Dal$i mozZnosti
je investice prostiednictvim CFD (cotractfor difference). Je to investice do finanéniho
derivatu zalozeného nasmlouvé mezi investorem abrokerem otom, ze kdyz cena
podkladového média vytvoti zisk, vyplati broker investorovi pti ukonéeni obchodu rozdil,
mezi nakupni a prodejni cenou. Pokud vyvoj vytvoii ztratu, zaplati tuto ztratu investor

brokerovi. (Web4Trader s.r.o., 2015)%*

Dalsi moznosti jsou investice pfimo do akcii plynarenskych spole¢nosti a spole¢nosti
tézicich zemni plyn. Lze se orientovat piimo natézebni spole¢nosti nebo na servisni
spole¢nosti. Je moznost také investovat do ETF, kdy podkladovym aktivem jsou akcie
plynarenskych spole¢nosti. Nejedna se sice 0 piimou investici do komodity, ale existuje

zde zavislost mezi cenou akcie ETF a cenou zemniho plynu.

Zemni plyn ma zkratku NG, hlavni jednotkou je 10 000 mmBTU ahlavni burzou
je NYMEX, stejn¢ jako ropa je velice dobie likvidni.

Jde 0 sezonni komoditu, kterou ovlivituje poptavka. V zimnich mésicich poptavka i cena
rostou, Vv letnich mésicich klesaji. V listopadu 2014 stoupla jeho cena vlivem brzkého
ptichodu chladného pocasi v USA béhem 8 dnii 0 21 %. Dalsim vlivem je v§ak revoluce
Vv t€zb& zemniho plynu, takze je ptebytek nabidky na trhu. Cena zemniho plynu v disledku
ptrebytku téZby klesa.

Nejvétsi producenti zemniho plynu jsou USA a Rusko. V prvni tfetiné roku 2014 m¢la

na vyvoj ceny zemniho plynu vliv Krymska krize a vyvoj politické situace na Ukrajin¢.

* WebAtrader.cz/zemni-plyn/. Web4trader.cz/zemni-plyn/. [Online] 2017. [cit. 2017-03-03]. Dostupné z:
https://www.web4trader.cz/zemni-plyn/
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Obrazek 22: Vyvoj ceny — zemni plyn
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Tabulka 19: Vyvoj primérného vynosu a rizika zemniho plynu

Obdobi |USD/mmBtu| Vynos | Obdobi |USD/mmBtu| Vynos
2/2012 2,50 9/2014 3,85| 1,013158
3/2012 2,48| 0,992000 | 10/2014 3,93| 1,020779
4/2012 2,19| 0,883065 | 11/2014 4,05| 1,030534
5/2012 2,34 | 1,068493 |12/2014 3,81| 0,940741
6/2012 2,33| 0,995726| 1/2015 3,00| 0,787402
7/2012 2,90 | 1,244635| 2/2015 2,75| 0,916667
8/2012 2,92| 1,006897| 3/2015 2,71| 0,985455
9/2012 2,80| 0,958904 | 4/2015 2,61| 0,963100
10/2012 3,40| 1,214286| 5/2015 2,78| 1,065134
11/2012 3,55| 1,044118| 6/2015 2,63| 0,946043
12/2012 3,59 1,011268| 7/2015 2,82| 1,072243
1/2013 3,23| 0,899721| 8/2015 2,72 | 0,964539
2/2013 3,30 | 1,021672| 9/2015 2,73| 1,003676
3/2013 3,46 | 1,048485 | 10/2015 2,45| 0,897436
4/2013 4,13| 1,193642|11/2015 2,25| 0,918367
5/2013 4,04 0,978208|12/2015 2,18 | 0,968889
6/2013 3,99 0,987624| 1/2016 2,34| 1,073394
7/2013 3,65| 0,914787| 2/2016 2,04| 0,871795
8/2013 3,39| 0,928767| 3/2016 1,64 0,803922
9/2013 3,67 | 1,082596 | 4/2016 1,96| 1,195122
10/2013 3,50 | 0,953678| 5/2016 2,09| 1,066327
11/2013 3,561| 1,002857| 6/2016 2,40| 1,148325
12/2013 3,98| 1,133903| 7/2016 2,99 | 1,245833
1/2014 4,30| 1,080402| 8/2016 2,84 | 0,949833
2/2014 4,91| 1,141860| 9/2016 2,79| 0,982394
3/2014 4,61| 0,938900|10/2016 2,92 | 1,046595
4/2014 4,47 0,969631|11/2016 2,77| 0,948630
5/2014 4,72 | 1,055928|12/2016 3,44 | 1,241877
6/2014 4,54 0,961864 | 1/2017 3,33| 0,968023
7/2014 4,41 0,971366| 2/2017 3,06| 0,918919
8/2014 3,80| 0,861678 1,003374
0,101597
primérna mési¢ni smérodatnd odchylka 10,16%
primérny mésic¢ni vynos 0,34%
primérnd rocni smérodatna odchylka 35,19%
pramérny ro¢ni vynos 4,13%

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Tabulka 20: Vypocet z vynosu investice zemniho plynu

Obdobi | Vynos Vynos |[Sprava| Zustatek | Obdobi | Vynos Vynos |Sprava| Zustatek
% CZK % CZK
0,00 % 100000 0,00 %
vstupni poplatek 1% 9900000 %| 9/2014| 1,32% 232808 0,00f 17926192
3/2012] -0,80 % -792,00{ 0,00] 98208,00{ 10/2014| 2,08 % 372492 0,00f 182986,84
4/2012] -11,69 %| -11484,001 0,00 86724,00| 11/2014| 3,05 % 5587,38] 0,00 18857423
5/2012( 6,85 % 5940,00f 0,00] 92664,00( 12/2014| -593%| -11174,77| 0,00{ 17739946
6/2012| -0,43 % -396,00f 0,00 9226800 1/2015]|-2126%| -37714,85| 0,00] 13968461
7/2012] 2446 %| 22572,00] 0,00] 114840,00] 2/2015| -833%| -11640,38| 0,00 12804423
8/2012 0,69 % 792,001 0,001 115632,00] 3/2015| -1,45%| -186246| 0,00 126181,77
9/2012( -4,11 %[ -4752,00] 0,00/ 110880,00] 4/2015] -3,69 %] -4656,15| 0,00] 12152561
10/2012] 21,43 %| 23760,00[ 0,00{ 134640,00| 5/2015[ 6,51 % 791546 0,00 12944107
11/2012] 441 % 5940,00f 0,00] 140580,00] 6/2015| -540%| -6984,23| 0,00{ 122456,84
12/2012] 1,13 % 1584001 0,00{ 142164,00( 7/2015( 7,22% 8846,69| 0,00f 13130354
1/2013] -10,03 %| -14256,00] 0,00{ 127908,00| 8/2015[ -3,55%| -4656,15] 0,00f 12664738
2/2013| 2,17 % 2772,00f 0,001 130680,00( 9/2015| 0,37 % 465,62 0,00 127113,00
3/2013( 4,85 % 6336,00f 0,00] 137016,00| 10/2015] -10,26 %| -13037,23| 0,00{ 114075,77
4/2013| 19,36 %| 26532,00[ 0,00] 163548,00( 11/2015| -8,16%| -931231| 0,00| 104763 46
5/2013] -2,18%| -3564,00] 0,00] 159984,00| 12/2015| -3,11%| -325931| 0,00f 101504,15
6/2013| -1,24 %[ -1980,00)1 0,00 158004,00] 1/2016| 7,34 % 7449.85 0,00 108954,00
7/2013| -8,52 %[ -13464,00] 0,00 144540,00] 2/2016| -12,82 %| -13968,46| 0,00] 94985,54
8/2013| -7,12%| -10296,00] 0,00{ 134244.00| 3/2016( -19.61 %| -18624,61| 0,00 76360,92
9/2013] 8,26 %| 11088,00] 0,00] 145332,00] 4/2016] 19,51 %| 14899,69| 0,00] 91260,61
10/2013]| -4,63 %| -6732,00[ 0,00{ 138600,00| 5/2016[ 6,63 % 6053,00f 0,00 9731361
11/2013] 0,29 % 396,000 0,001 138996,00] 6/2016| 14,83 %| 14434.08| 0,00] 11174769
12/2013| 13,39 %| 18612,00f 0,001 157608,00( 7/2016| 24,58 %| 27471,31| 0,00] 139219,00
1/2014] 8,04 %| 12672,00] 0,00{ 170280,00] 8/2016] -502%| -698423| 0,00f 13223477
2/2014| 14,19 %| 24156,00] 0,00{ 194436,00|1 9/2016[ -1,76%| -2328,08| 0,00 129906,69
3/2014| -6,11 %[ -11880,00) 0,00 182556,00] 10/2016| 4,66 % 6053,00] 0,00f 135959,69
4/2014| -3,04%| -5544,001 0,00 177012,00| 11/2016| -5,14%| -6984,23] 0,00 12897546
5/2014[ 5,59 % 9900,00f 0,00] 186912,00( 12/2016| 24,19%| 31196,23| 0,00{ 160171,69
6/2014| -3.81%| -7128,00] 0,00{ 179784,00| 1/2017| -320%| -5121,77| 0,00f 15504992
7/2014] -2.86 %| -5148,00] 0,00{ 174636,00) 2/2017| -8,11%| -12571,62] 0,00f 14247830
8/2014| 1,32 % 2297.84 0,00| 176933,84|vystupni poplatek 1,00 % 141053,52
Zustatek ke konci investiéniho obdobi 141054

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka 21: Rekapitulace investice komodity

prumérny roéni | riziko [vynos/CZK

vynos 5 let
Ropa WTI -11,26% | 30,09% -44042
Zemni plyn 4,13%| 35,19% 41054

Zdroj: Vlastni zpracovani

V pripad¢ investice do energetickych komodit —ropy WTI azemniho plynu v obdobi
2012-2017 by doslo k utrpéni ztraty naropé a byl by pfipsan zisk na zemnim plynu.
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Vesmés veskeré komodity v analyzovaném obdobi ztrdcely nacené. Doporuceni
pro investovani do komodit je spekulovani v krat§im ¢asovém obdobi v trendové linii

medvédiho ¢i by¢iho sméru.

Pro investory, ktefi nejsou s komoditami pfili§ seznameni, nebo kteii do nich chté&ji
investovat, aby diverzifikovali své portfolio, je k dispozici n¢kolik zptsobu, jak investovat
na komoditnim trhu. Existuji komoditni indexy, komoditni burzy a mnoho druhi kontraktt
a opci, které umoziuji chytrym investorim ziskat zna¢né vynosy z o¢ekavaného vyvoje
dané komodity. Jako u jakékoli jiné finan¢ni investice, je nutnou podminkou rozsahly

ptedbézny prizkum trhu.

Drahé kovy nebyly do komoditniho portfolia zatazeny ztoho divodu, ze jsou mozné

investice formou slitka ¢i investi¢niho zlata a jsou samostatnou kapitolou v této praci.

4.6 Zlato

Investovat do zlata se pofad vyplati, protoze z dlouhodobého hlediska je zlato investice
stale zajimava. O zlatu sefika, ze jetojistda investice. Zlato ma jednu obrovskou
vyhodu - rozumi mu snad kazdy na svété. Oproti cennym papirim a penéznim bankovkam
Ize zlato prosté ulozit do trezoru a zapomenou na n¢j. Kazdy, kdo ma dnes doma v trezoru
zlato, ma zaroven jistotu na hor$i Casy. Protoze kdyby soucasny svEétovy systém mén
zkolaboval, kdyby najednou nemély penize zadnou hodnotu, mize se cloveék spolehnout
na zlato. Kus zlata totiz bude moci vzdy sménit na cokoliv jiného. Zlato je velice likvidni

investi¢ni prostiedek.

Cena zlata je na svétovych burzach s drahymi kovy uvadéna v jednotce dolar za trojskou
unci (1 0z), ktera v piepoctu vazi 31,103 g. Jestlize je cena zlata napt.zal 328 USD
za trojskou unci, pak je cena zlata za gram 1328/31,103 = 42,7 USD. K této spotové cené
se piipoc¢itava marZze vyrobnich a distribu¢nich spole¢nosti, tzv. Premium. Jde o celkovou
ptirazku, ktera zahrnuje naklady na dopravu, pojisténi, vyrobu minci ¢i slitki a marzi

obchodnika.

Cenu zlata na burze ovlivituje kurz amerického dolaru (v pfipadé znehodnoceni dolaru
cena zlata stoupa), inflace (zvysujici se inflace vede k ristu ceny z divodu vyssi poptavky)
a vyse urokovych sazeb (s jejich poklesem cena zlata roste). Za poslednich 50 let prosla

cena zlata bouflivym vyvojem. Piipohledu na dlouhodoby vyvoj ceny zlata je patrné,
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ze v letech 1979 a 2008 vyvolala nejistota zptisobena svétovymi krizemi investicni

Silenstvi a cena zlata vyletéla vzhiru.

Obrazek 23: Historicky vyvoj ceny zlata
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Zdroj: Ceska mincovna

Do zlata Ize investovat malé ivelké castky, podle moznosti investora. Odbornici

doporucuji, Ze zlato by mélo tvofit maximalné 20 % portfolia.

U investi¢nich slitkdi a minci je znaCena ryzost v tisicinach. Ryzost 999.9/1000 odpovida
Cistému zlatu s minimem piimési, tato odpovida hodnoté 24 karatd, kterd se pouZziva

k oznaceni zlata ve Sperkafstvi.

v

Investi¢ni zlaté cihly jsou vhodné piedev§im pro investory, které zajima cO nejnizsi cena
zlata za gram. Zlaté cihly Argor-Heraeus se vyrabéji razené (1g, 2g, 5g, 10g, 20g, 1/1 Oz,
50g, 100g) nebo lité (250g, 500g, 1000g). Razené zlaté slitky jsou spolecné s certifikatem
zatavené v ochranné folii. Lité slitky se dodavaji bez ochranné folie a certifikaty pravosti
jsou k nim ptikladany. Znacka Argor-Heraeus je nejprodavanéjsi na ceském i evropském
trhu. Maximalni vaha zlatého slitku podle LBMA (London Bullion Market Association)
mize bytl3,4 kg. Na rozdil od jinych slitkd — stiibra, platiny nebo palladia jsou zlaté slitky

77



osvobozeny od DPH dle § 92 zakona ¢. 235/2004 Sb. Osvobozeni investi¢niho zlata plati
v celé EU ivnekterych dalSich zemich. Nevztahuje se vSak jiz nazadné jiné investice

ve zlaté jako jsou napt. mince ¢i Sperky.

Obrazek 24: Zlaty slitek 1g Argor-Heraeus
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Zdroj: Maxmetal.cz

Tabulka 22: Rozdil ceny spotového zlata a ceny slitku k 24.2.2017

hmotnost v g cena zlata cena slitku rozdil v %
Ceska mincovna

1 1029,60 1400,00 35,98%
2 2059,35 2595,00 26,01%
5 5148,00 6070,00 17,91%
10 10296,00 11582,00 12,49%
20 20592,00 22859,00 11,01%
31,1 32026,01 34226,00 6,87%
50 51480,00 55190,00 7,21%
100 102960,00 109932,00 6,77%
250 257400,00 270939,00 5,26%
500 514800,00 539888,00 4,87%
1000 1029600,00 1070657,00 3,99%

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Pfi potizeni zlatého slitku o hmotnosti 10z (31,1g) pred deseti lety (unor 2007)
od Svycarské spolecnosti Argor-Heraeus by cena byla 14 636 K¢ Cena zlata byla
13 695 K¢ a prirazka za slitek ve vysi 6,87 % c¢ini 941 K&. Dnes se tento slitek vykupuje

za 29 449 K¢, tudiz zhodnoceni za 10 let ve vysi 101 %, v pruméru tedy 7 % za rok.

Tabulka 23: Vypocet priimérného vynosu a rizika spotového zlata za 10 let

Obdobi | USD/oz Rozdil Vynos
2/2007 651,50 Pramérny vynos
2/2008 913,50 262,00 40,21% 1,402149 6,46%
Smérodatna
2/2009 892,50 -21,00| -2,30%| 0,977011 odchylka
2/2010 1112,00 219,50 24,59% 1,245938 18,99%
2/2011 1353,00 241,00| 21,67% 1,216727
212012 1740,30 387,30 28,63% 1,286253
2/2013 1670,60 -69,70| -4,01%| 0,959949
2/2014 1259,90 -410,70| -24,58% | 0,754160
2/2015 1260,30 0,40 0,03% 1,000317
2/2016 1141,30 -119,00| -9,44%| 0,905578
2/2017 1218,50 77,20 6,76% 1,067642
1,064611 0,189905

Zdroj: Vlastni zpracovani
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USDfunce

Tabulka 24: Vypocet vynosu z investice do spotového zlata za 10 let

Obdobi | Vynos/% | Vynos/CZK |Sprava |Vstup.popl. |Zistatek CZK

0,00% 0,00% 100000

2007 | 40,21% 40214,89 0 140 214,89
2008| -2,30% -3223,33 0,00 136 991,56
2009| 24,59% 33691,48 0,00 170 683,04
2010| 21,67% 36991,56 0,00 207 674,60
2011| 28,63% 59447,43 0,00 267 122,03
2012| -4,01%| -10698,39 0,00 256 423,64
2013| -24,58% | -63039,14 0,00 193 384,50
2014 0,03% 61,40 0,00 193 445,89
2015| -9,44% | -18265,54 0,00 175 180,35
2016 6,76% 11849,58 0,00 187 029,93
Zustatek ke konci investi¢niho obdobi 187 030

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Obrazek 25: Vyvoj ceny — zlato 5 let
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Tabulka 25: Vypocet priimérného vynosu a rizika spotového zlata

Obdobi | USD/oz Vynos Obdobi | USD/oz Vynos
2/2012| 1740,30 9/2014| 1270,30 0,981078
3/2012| 1709,80 0,982474| 10/2014| 1215,10 0,956546
4/2012| 1672,00 0,977892| 11/2014| 1169,80 0,962719
5/2012| 1634,80 0,977751| 12/2014| 1208,70 1,033254
6/2012| 1622,10 0,992231| 1/2015| 1186,20 0,981385
7/2012| 1621,80 0,999815| 2/2015| 1260,30 1,062468
8/2012| 1590,70 0,980824| 3/2015| 1204,40 0,955645
9/2012| 1687,60 1,060917| 4/2015| 1208,20 1,003155

10/2012| 1779,80 1,054634 | 5/2015| 1174,50 0,972107

11/2012| 1675,20 0,941229| 6/2015| 1184,90 1,008855

12/2012| 1721,10 1,027400| 7/2015| 1163,50 0,981939
1/2013| 1688,80 0,981233| 8/2015| 1095,10 0,941212
2/2013| 1670,60 0,989223| 9/2015| 1124,50 1,026847
3/2013| 1572,30 0,941159| 10/2015| 1136,60 1,010760
4/2013| 1575,90 1,002290| 11/2015| 1114,10 0,980204
5/2013| 1464,20 0,929120| 12/2015| 1061,70 0,952967
6/2013| 1411,90 0,964281| 1/2016| 1060,20 0,998587
7/2013| 1243,40 0,880657| 2/2016| 1141,30 1,076495
8/2013| 1311,20 1,054528 | 3/2016| 1258,20 1,102427
9/2013| 1412,00 1,076876| 4/2016| 1222,20 0,971388

10/2013| 1317,60 0,933144| 5/2016| 1291,80 1,056946

11/2013| 1313,20 0,996661| 6/2016| 1240,10 0,959978

12/2013| 1220,80 0,929638| 7/2016| 1339,00 1,079752
1/2014| 1238,60 1,014581| 8/2016| 1356,10 1,012771
2/2014| 1259,90 1,017197| 9/2016| 1323,20 0,975739
3/2014| 1321,60 1,048972 | 10/2016| 1309,00 0,989268
4/2014 | 1284,60 0,972004 | 11/2016| 1303,30 0,995646
5/2014| 1283,40 0,999066 | 12/2016| 1175,10 0,901634
6/2014| 1259,70 0,981533| 1/2017| 1162,00 0,988852
7/2014| 1320,60 1,048345| 2/2017| 1218,50 1,048623
8/2014| 1294,80 0,980463 0,994077

0,04494128
prumérna mési¢ni smérodatna odchylka 4,49%
primérny mésic¢ni vynos -0,59%
primérnd rocni smérodatna odchylka 15,57%
pramérny ro¢ni vynos -6,88%

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Tabulka 26: Vypocet vynosu z investice do spotového zlata

Obdobi | Vynos Vynos Sprava | Zustatek | Obdobi | Vynos | Vynos | Sprava | Zistatek
% CZK % CZK
100000
vstupni poplatek 10000000 %| 9/2014] -1,89 %] -1408,69 0,00 73038,93
3/2012) -1,75 % -1752,57 0,00 98247.43]| 10/2014] -4,35 %]| -3173,86 0,00 69865,07
4/2012| -221%| -2172,04 0,00 96075,39] 11/2014| -3,73 %| -2604,63 0,00 67260,44
5/2012| -2,22%| -2137.,56 0,00 93937.83] 12/2014| 3,33 %[ 2236,65 0,00 69497,09
6/2012) -0,78 % -729.76 0,00 93208,07] 1/2015] -1,86 %| -1293,69 0,00 68203,40
7/2012| -0,02 % -17,24 0,00 93190,83] 2/2015] 6,25 %| 4260,56 0,00 72463,95
8/2012| -1,92%| -1787,05 0,00 91403,78| 3/2015| -4,44 %| -3214,10 0,00 69249,85
9/2012] 6,09 % 5568,01 0,00 96971,79] 4/2015] 0,32%| 218,49 0,00 69468.34
10/2012] 546 % 5297,94 0,00 102269,72| 5/2015|-2,79 %| -1937,66 0,00 67530,68
11/2012| -588%| -6010,46 0,00 96259,27] 6/2015] 0,89 %[ 597,97 0,00 68128,65
12/2012 2,74 % 263748 0,00 98896,74| 7/2015| -1,81 %| -1230,44 0,00 6689821
1/2013] -1,88 % -1856,00 0,00 97040,74| 8/2015] -5,88 %| -3932,82 0,00 62965,39
2/2013| -1,08%| -1045,80 0,00 95994.94] 9/2015| 2,68 %| 1690,42 0,00 6465581
3/2013| -5.88%]| -564845 0,00 90346,49] 10/2015] 1,08 %[ 695,72 0,00 65351,53
4/2013 0,23 % 206,86 0,00 90553,35| 11/2015] -1,98 %| -1293,69 0,00 64057,84
5/2013| -7.09%| -641843 0,00 84134,92) 12/2015] -4,70 %| -3012,86 0,00 61044,97
6/2013| -3,57 % -3005,23 0,00 81129.69 1/2016] -0,14 % -86,25 0,00 60958,73
7/2013| -11,93 %| -9682,24 0,00 71447.45] 2/2016| 7.65 %[ 4663,04 0,00 65621,76
8/2013| 545% 3895,88 0,00 75343,33] 3/2016| 10,24 %| 6721,44 0,00 72343,21
9/2013]  7.69 % 5792,10 0,00 8113544 4/2016] -2,86 %| -2069,91 0,00 70273,30
10/2013| -6,69 %| -5424,35 0,00 75711,08 5/2016] 5,69 %| 4001,82 0,00 74275,12
11/2013] -0,33 % -252,83 0,00 75458,25] 6/2016] -4,00 %| -2972,61 0,00 7130251
12/2013| -7,04%| -5309,43 0,00 70148 82 7/2016] 7,98 %| 5686,49 0,00 76989,00
1/2014 1,46 % 102281 0,00 7117164 8/2016] 1,28 % 983,21 0,00 77972,20
2/2014] 1,72 % 122393 0,00 72395,56] 9/2016] -2,43 %| -1891,66 0,00 76080,54
3/2014] 4,90 % 354537 0,00 75940,93] 10/2016] -1,07 %[ -816,46 0,00 75264,08
4/2014( -2.80 % -2126,07 0,00 73814,86] 11/2016] -0,44 %| -327.74 0,00 74936,34
5/2014| -0,09 % -68,95 0,00 73745,91) 12/2016] -9.84 %[ -7371,16 0,00 67565,18
6/2014| -1,85% -1361,83 0,00 72384,07| 1/2017] -1,11 %| -753,22 0,00 66811,96
7/2014] 4,83 % 3499.40 0,00 75883,47] 2/2017| 4,86 %[ 3248,60 0,00 70060,56
8/2014| -1,89%| -1435.85 0,00 74447.61
Zustatek ke konci investi¢niho obdobi 70061

Zdroj: Vlastni zpracovani

Jak je patrné zuvedenych tudaju, iuinvestice do zlata jevelmi dilezité nacasovani.

V desetiletém cyklu by doSlo k vynosu, v pétiletém ke ztraté.

Alternativou pro ty, ktefi najednorazovy nakup slitku nemaji dostatek prostiedku,
nebo si chtéji pravidelné mési¢né do zlata spofit, je tzv.zlaté spofeni. Napiiklad BH
Securities a.s. nabizi mé&si¢ni spofeni na 100 g cihlicku pii mésicni splatce 1 500 K¢
podobu 5let a10 mésici. Celkové se zani zaplati dle kalkulacky najejich strankach

114 002 K¢, dale je nutné pficist mési¢ni poplatky za spravu v primérmné vysi 12 K¢
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za kazdy mésic, celkové tedy 100 g cihlicka zlata vyjde na 114 842 K¢, tedy 0 4,5 % vyse,

nez V piipadé jednorazového nakupu slitku u Ceské mincovny.

Ceska mincovna vloni utrzila o 20 procent vice neZ V roce predchazejicim. Podobny rtist
zaznamenali v Jablonci nad Nisou i u prodeje zlata. Cesi v Mincovné nakoupili téméf

0 ¢tvrtinu vice zlutého kovu nez v roce 2015, bezmala Sest set kilograml.

Volnych prostiedkil je natrhu v soudasnosti piebytek. Cedi se snazi své finance vice
pfesouvat z bankovniho sektoru, ktery nabizi prakticky jen minimalni nebo zadné
zhodnoceni. Zlatu nahrava i globalni nejistota —loni 0 n&j zajem rostl béhem Brexitu

I po volbé amerického prezidenta.
4.7 Uméni

| kdyZ Ize uméni povazovat za investici, od ostatnich investi¢nich nastroja se pteci jen lisi.
Nejvetsim rozdilem je citova stranka spojena s vlastnictvim uméleckého predmétu. Praveé
nakupy ovlivnéné emocemi a sbératelstvi stoji za drtivou vétSinou ndkuptd uméni, které
ovlivituji cenu. Investice scilem zhodnoceni v uméni hraje stile doplikovou roli.
U emotivniho nédkupu cena prakticky neni dilezita, aten, kdo wurcitou véc chce,
protoze se mu libi, je ochoten zani dat vice neZ investor. Podle prizkumu sijen 10 %

vSech prodanych d¢€l potizuji majitelé vyhradné kvili investici.

Na cenu uméleckého dila miize mit na rozdil od jinych investic vliv také rodokmen dila,
tj. kdo homél ve vlastnictvi, nebo v jaké galerii bylo vystaveno. Dal§im rozdilem
je nenahraditelnost a jedine¢nost uméleckych dél. Cenu mize ovlivnit také pfed¢asna smrt

znamého autora.

Vyssi potencionalni zisky jsou u uméni vykoupeny vysSim rizikem, ze investice nebude
uspésna. Investice do uméni navic neni kratkodoba zalezitost, takze s n€jakym rychlym

ziskem nelze pocitat. Za nejkratsi investi¢ni horizont se povazuje pét az sedm let.

Velkym rizikem, i kdyz ¢asto podcenovanym, mize byt vytvoieni cenové bubliny podobné
té, ktera vedla K poklesu cen nemovitosti a nasledné k svétové krizi na finan¢nich trzich.
Déle trvajici krize a nedostatek volné likvidity mtize mit vliv na pokles poptavky, ktera

zvySuje cenu uméleckych predméti.
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Velkym rizikem zGstavaji  také falzifikaty. Falzifikatofi  jsou stale  Sikovngjsi
a vynalézav¢jsi v tom, jak oklamat potencionalniho kupce a piesvédcit ho, ze dilo je pravé.
Falzifikaty se objevuji zejména U starych autord, proto je lepsi pii pofizovani uméleckého
dila zajit na aukeci, ptipadné do prodejni galerie a vyuzit sluzeb odbornikt, bohuzel ani oni
nejsou vzdy zarukou, ze falzifikat bude odhalen. Zaroven Se uuméni jedna o jednu
Spojenymi Se spravou a pojisténim. Riziko, Zze hodnota uméleckého dila nebude postupem
Casu stoupat, piipadné jesté klesne, je velmi velké, zejména U mladych autord, ktefi
jsou v posledni dobé stiedem zajmu sbérateld iinvestori. Ceny starych autort
jsou zpravidla vyssi avysoké zhodnoceni jiz ocekavat nelze, jeale unich velka
pravdépodobnost, ze nebudou Klesat. Na druhou stranu jsou mladi autofi z hlediska vynost
velmi perspektivni a pii dobrém vybéru muze piinést tato investice istovky procent.

(Investujeme.cz, 2016)%

Celkové zhodnoceni uméleckych predmétt sledované indexem Art PriceGlobal dosahuje
od roku 1980 asi 13 % p.a. Jde o jeden z nejpouzivanéjsich indext pro sledovani vynosu

na svétovém trhu s uménim.

V Ceské republice miize pomoci sbérateliim a investortim, ktefi zvazuji ndkup soucasného
uméni Art index. Jedna se 0 index, ktery pfipravuje J&T Banka ve spolupraci s portalem
ART+, zobrazuje nezaujaty popis vyvoje na soucasné vytvarné scén¢. Jedna se 0 aktudlni
potadi ¢eskych vytvarnikli narozenych po roce 1950 sestavenych na zékladé¢ jejich aktivni
ucasti ve vytvarném provozu. Index vychazi z ptedpokladu, Ze vlastni hodnotu umeéni
nelze objektivné zméfit, Ze vSak Ize posuzovat uspéSnost umélecké kariéry. Index
zohledniuje ucasti na vystavach a biendle, vytvarnd ocenéni, zastoupeni galeriemi a dalsi
pociny (napfiklad knizni monografie ¢irealizace ve vetejném prostoru). Do vysledného
bodového souétu jsou zapocitany pouze akce uskutecnéné v poslednich deseti letech.
Sledované obdobi se tak pribézné posouva. J&T Banka Art Index dava sbératelim

¢i investorim do ruky aspon néjaké voditko.

% KUCHTA, Daniel. Investujeme.cz/clanky/investice-do-umeni-zajimave-vynosy-ale-take-velke-riziko/.
Investujeme.cz. [Online] 2008. [cit.2017-01-25]. Dostupné z: http://www.investujeme.cz/clanky/investice-
do-umeni-zajimave-vynosy-ale-take-velke-riziko/
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Obrazek 26: Index ART+
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Index ART+, ktery zohlednuje nejen prodeje, ale také hodnotu cenovych narustii a vsima
siidel, ktera zustavaji nevydrazena, zakoncil rok 2016 nasvém novém historickém
maximu 1175 bodu. Povétsinu  roku se Index ART+ pohyboval Vv rozmezi
od 831 - 886 bodii, skokove povyrostl v listopadu, ato zejména diky rekordnim aukcim
Galerie Kodl aAdolf Loos Apartment and Gallery.“ (Artplus.cz, 2016).°° Bghem
poslednich dvou mésicit roku 2016 sbératelé ainvestofi na aukcich utratili vice
nez 567 miliond korun, coz je pies 40 % celoro¢niho obratu. Rekordni byl uplynuly rok
podle statistiky ART+ téz z hlediska poc¢tu milionovych dél i celkového obratu. Nad milion
korun se prodalo 198 polozek (0 rok diiv jich bylo 157) a celkem sbératelé a investofi
na aukcich utratili vice nez 1,2 miliard korun. Meziro¢n¢ tak trh s uménim povyrostl 0 vic

jak 35 %.

6 S}(RIVANEK, Jan. Artplus.cz/cs/aukeni-zpravodajstvi/l/vysla-jiz-osma-rocenka. Artplus.cz. [Online] 22.
Unor 2017. [cit. 2017-02-28]. Dostupné z: http://www.artplus.cz/cs/aukcni-zpravodajstvi/l/vysla-jiz-
osma-rocenka
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Obrazek 27: Obraz Frantiska Kupky, Serie C | (Protihodnoty), 1935, olej na dievé,
55 x 60

Zdroj: Artplus.cz

Ke koupi deseti nejdrazsich obrazl roku 2016 by pfipadny zajemce potieboval rekordnich
240 miliond korun. Nejdraz§im dilem loniského roku se stal abstraktni obraz Serie C I,
od Frantiska Kupky, ktery se na polistopadové aukci spolecnosti Adolf Loos Apartment
Gallery v Praze prodal s dvoumilionovym nardstem zakoneénych 62 miliond korun.
Dosazena cena je novym rekordem ceskych aukci asoucasné nejvyssi aukéni cenou

za Kupkovo dilo v mezindrodnim méfitku.

K prodejnim cenam musi kupec jesté zaplatit aukéni ptirazku, ktera se pohybuje nejcastéji
od 15 — 20 %. U vydrazeného dila Frantiska Kupky byla G¢tovani snizena aukéni piirazka

ve vysi 4 %.
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4.8 Vino

Investovat Ize jak do vin tuzemskych, tak do zahrani¢nich. Kvalitni vino k archivovani
je tieba pofizovat pfimo U vinafe, Ve specializovanych vinotékach, u specializovanych
obchodnikti, naaukcich, naburze apomoci futures navino. Ztéchto moznosti

se za nejméné vyhodné povazuje nakup na aukcich, kde byvaji vysoké ceny.

Jednim z nejbéznéjsich a v nékterych zemich i jedinym moznym zplisobem investovani
do vina je nakupovani vina pied tim, neZ je plnéno do lahvi, resp. jest¢ pred tim,
nez je sklizeno. Pro tento zptisob se zazil francouzsky vyraz ,,En Primeur” nebo anglické
spojeni ,,WineFutures®, ¢ili futures na vino. Na takovémto principu organizovaného trhu
s vinem funguje 1 znama londynska burza LIV-EX (The London International Vintners
Exchange), kterd vznikla vroce 1999 av soucasné dobé maV evropském métitku
vyznamné postaveni. Poskytuje elektronickou platformu pro obchodovani s kvalitnimi
viny. Mezi jeji Cleny patii makléfi, maloobchodnici, dovozci, vyvozci i fondy investujici

do vina.

Obchod se uskutec¢niuje na zakladé futures. Kdyz je vino k dispozici, jsou zasoby prodany
Vv originalnim baleni. Obchoduje se v letech o objemu lotu 12 x 75 cl. Doruéeni vina
probéhne do 14 dni od sjednani obchodu a kupujici musi zaplatit do 14 dnti po uplynuti

mésice, kdy vino prevzal. (Investujeme.cz, 2008)%’

Registrovani uzivatelé (obchodnici nebo sbératelé) mohou na internetovych strankach
Liv-exu ziskat placeny pfistup k podrobnym datim 0 cenovém vyvoji konkrétniho druhu
vina. Pfinosnou c¢innosti pro investory je kalkulace indext, které reprezentuji vyvoj cen
kvalitniho vina. Nejcastéji pouzivanym vinaiskym benchmarkem (nastroj strategického
marketingu) je index Liv-ex 100, ktery zahrnuje 100 nejvyhledavangjSich znacek vina
podle oblasti aroku vinobrani. Vyznamnéji jsou Vv ném zastoupeny starSi rocniky,
z druhového hlediska pak &ervené vino znacky Bordeaux. Sirsi index Liv-ex 500 se sklada

z 500 obchodovatelnych druhti vina a na rozdil od piedchoziho indexu dava vétsi prostor

* MANAKOVA, Helena. Investujeme.cz/clanky/vino-jako-investice-nizka-likvidita-zajimavy-vynos/.
Investujeme.cz. [Online] 13. Kvéten 2008. [cit.2017-05-13]. Dostupné z:
http://www.investujeme.cz/clanky/vino-jako-investice-nizka-likvidita-zajimavy-vynos/
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mladsim ro¢nikim. Ze dvou tfetin je vtomto indexu zastoupeno Cervené vino znacky
Bordeaux, nezanedbatelnou vahu maji ivina znacky Burgundy, Rhone, Champagne
a n¢ktera vina italska. Indexy Liv-ex 100 a Liv-ex 500 jsou primarné kalkulovana. Vyvoj

indexu je zachycen na nize uvedenych grafech.

Obrazek 28: Vyvoj indexu Liv-ex 100
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Zdroj: Liv-ex.com

Tabulka 27: Vyvoj indexu Liv-ex 100

Obdobi Index Rozdil Vynos % Vynos
2/2012 294 Primérny vynos
2/2013 276 1800 -6.12%| 0.938776 0.47%
2/2014 253 2300| -833%| 0,916667
2/2015 242 1100| -435%| 0056522| ~ Smerodatna
odchylka

2/2016 244 200  083%| 1008264 11.55%
2/2017 301 57.00| 2336%| 1233607

1,004717 0.115450

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Obrazek 29: Vyvoj indexu Liv-ex 500
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Zdroj: Liv-ex.com

Tabulka 28: Vyvoj indexuLiv-ex 500

Obdobi Index Rozdil Vynos % | Vynos
2/2012 266 Primérny vynos
2/2013 260 -6,00| -2,26% 0,977444 2,09%
2/2014 246 -14,00| -5,38% 0,946154
Smérodatna

2/2015 237 -9,00| -3,66% 0,963415 odchylka
2/2016 243 6,00 2,53% 1,025316 9,80%
2/2017 295 52,00 21,40% 1,213992

1,020911 0,097968

Zdroj: Vlastni zpracovani

4.8.1 Investovani do vina v Ceské republice

Vino je mozné koupit docela levné a pak za pét ¢i vice let draze prodat. U tuzemskych
znacek je zhodnoceni investice zhruba 10-15%. Kvalitni vino Sse nenakoupi
v supermarketech, ale nejvyhodné&;jsi je pfimy nakup U vinafe. Pro zacatek by mél zajemce
0 investice nakoupit asponi 10 — 15 kartonti, coz je investice piiblizné 20 000 K¢&. Vino
by mélo pochazet z osvédcenych vinic, mélo by obsahovat dostatek tfislovin aneméla

by to byt aromaticka odrida, ktera je pro delsi skladovani nevhodna. Mezi osvédcené
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tuzemské znacky patii Rulandské Sedé, Veltlinské zelené a Frankovka. Cena uskladnéni
zalezi na velikosti boxu a pohybuje se od 300 K¢ do 1 000 K¢ za rok. Vino zraje alespon
pét let, po této dobé se hodnota vina, které puvodné stalo 150 K¢ za lahev, zvysi fadoveé
0 100 K¢. Zhodnoceni tedy ¢ini primémé 0 10,77 % ro¢né. Pokud ziskd znacka daného
vina ocenéni, napf. na mezinarodni soutézi znamkovych vin, jeho cena mize vzrlst

mnohem vice.

Hlavnim a nejvétsim problémem individudlni investice do vina je jeho nizka likvidita,
coz zvySuje investiéni riziko. Kvuli tomuto je dobré sipiedem =zajistit odbératele,
a tim se vyhnout situaci, kdy pfed uzranim vina nebude k dispozici kupec. Kupcem muze
byt napt. majitel luxusni restaurace ¢i hotelu. Mnoha gastronomické zatizeni vyhledavaji
urCité rocniky, coz je dobra piilezitost pro prodej zralého vina. Neni ale strategické

se zamé&fit pouze na jednoho odbératele, ale vytvofit si jejich celou sit’.

Tabulka 29: Vypocet primérného zhodnoceni a rizika u tuzemského vina

Obdobi CZK Rozdil Vynos % Vynos
2/2012 150 Primérny vynos
2/2013 170 20,00| 13,33% 1,133333 10,76%
2/2014 190 20,00 11,76% 1,117647
Smérodatna

2/2015 210 20,001 10,53% 1,105263 odchylka
2/2016 230 20,00 9,52% 1,095238 1,64%
2/2017 250 20,00 8,70% 1,086957

1,107566 0,016417

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka 30: Vypocet vynos z investice do tuzemského vina

Obdobi | Vynos/% |Vynos/CZK |Sprava |Vstup.popl. | Zistatek CZK

0,00% 0,00% 100000

2012 0 100000
2013| 13,33% 13333,33 0,00 113 333,33
2014 11,76% 13333,33 0,00 126 666,67
2015| 10,53% 13333,33 0,00 140 000,00
2016 9,52% 13333,33 0,00 153 333,33
2017 8,70% 13333,33 0,00 166 666,67
Skladovaci box 5000,00 161667

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Jedna se o primérné zhodnoceni vina, neni zapocitan vétsi narlst ceny pii piipadném
ocenéném ving, na druhou stranu zde nejsou zadné dal$i naklady s timto spojené, jako

napft. dopravné.

Tabulka 31: Komparace investi¢nich moznosti

Pramérny Sharpeho

roc¢ni vynos riziko | vynos/CZK| pomér
ESPA Stock Biotec 22,82% | 24,91% | 184833 0,916
FF — Fidelity TargetTM 2035 (Euro) Fund 10,69% | 11,57% 57635 0,924
FF - Asian High Yield Fund EUR 11,31%| 8,36% 53166 1,353
Optimum Fund CSOB Potravin a napojt 1 7,66%| 5,22% 29902 1,467
KB PSA 1 Popular 0,70%| 1,84% 783 0,380
Ropa WTI -11,26% | 30,09% -44042 -0,374
Zemni plyn 413% | 35,19% 41054 0,117
Bitcoin 178,78% | 122,32% | 14526801 1,462
Zlato spotové (Slet) -6,88% | 15,57% -29939 -0,442
Zlato spotové (10let) 6,46% | 18,99% 87030 0,340
Vino tuzemské 10,76% 1,64% 61667 6,561
Nemovitosti - byt (investice 100tis.
K¢) 8,44% | 5,29% 49957 1,595
Uméni 13,00% X X X

Zdroj: Vlastni zpracovani

Pro kone¢né zhodnoceni je pouzit tzv. modifikovany Sharpeho pomér, vyjadieny pomérem
ro¢niho vynosu aro¢ni smérodatné odchylky (rizika). Podle Sharpeho je nejvyhodngjsi
ta investice, jejiz takto vyjadieny pomér je vyssi. Vynos uvedeny v CZK je vyjadien po

odecteni vstupni investice.
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5 Zaver

Cilem prace bylo najit vhodnd investicni doporuceni v oblasti alternativnich investic
s vyuzitim analyzy akomparace. Piihodnoceni byl kladen didraz navynos, riziko

a likviditu jednotlivych investi¢nich moznosti.

Prace byla rozdélena nadvé casti. V teoretické casti byly charakterizovany zakladni
informace tykajici se tématu bakalaiské prace a popsany vybrané alternativni investice.
Druhd c¢éast prace byla vénovana praktickym vypoctim, analyze akomparaci téchto

investic.

Pro srovnani byla jako prvni investice do riznych podilovych fondi. Z davodu,
7e moznosti investic do podilovych fondu jsou tisice, byl vybran v kazdé kategorii fonda
ten nejlepsi, dle celkového hodnoceni fondi odborniky firmy Scott&Rose za rok
2016. Vybran byl fond akciovy, smiSeny, dluhopisovy, garantovany a fond kratkodobych
investic. Z komparace téchto fondu je ziejma Uméra mezi dosazenym zhodnocenim

a mirou rizika.

Neuvéfitelné¢ zhodnocenou investici s primérmym ro¢nim vynosem 178,78 % se stala
investice do virtualni mény Bitcoin. Odpovidajicimu vynosu je i vypoctené riziko ve vysi
122,32 %. Je velice malo pravdépodobné, Ze by se tento vynos v budoucnosti Bitcoinu

opakoval.

Mezi znamé a Casto vyuzivané moznosti investovani jsou nemovitosti. Nemovitosti
jsou hiife likvidni, ale nadruhou stranu je unich vyhoda, Zerizika poklesu ceny
Ize vhodnym vybérem nemovitosti eliminovat. Nezanedbatelnou vyhodou u tohoto druhu

investice je také mozna mési¢ni renta ve forme najemného.

Z analyzovanych investic Se projevila jako ztratova investice do komodit. Kdo vsadil pied
péti lety na komodity, ziejmé prodélal. Ceny komodit klesaly napfi¢ celym spektrem,
at’ se jednalo o0 komodity energetické, zeméd¢lské, drahé ¢i pramyslové kovy. Hodnota
vSech komoditnich indexd byla nakonci roku 2015 nanejniz§i trovni za poslednich
10-15 let. Plusem pro komodity je jejich dulezitost v lidském zivoté a skutecnost, ze jejich
hodnota nikdy neklesne na nulu, jako tomu muze byt napiiklad u akcii. Z dlouhodobého

hlediska z drzeni komodit neplyne investorovi zadna penézni renta. Cim dal vice ale roste
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zajem U komodit 0 jejich obchodovani naburze zhlediska kratkodobych kontraktu,

a to spekulace nejen na rast, ale i na pokles jejich ceny.

Dalsi investicni moznosti bylo zlato. Byl rozebran jeho cenovy vyvoj v poslednich letech,
srovnani ceny spotového zlata a zlatého slitku. Mensi slitky jsou vyrazné drazsi a vétsi
slitky maji zase mensi likviditu, vys§iho vynosu se tedy dosdhne optimdlnim vybérem
velikosti slitku. Zlato v poslednich péti letech nebylo tak vyhodné, ale v del§im desetiletém
obdobi vSak ano. Stale plati, Ze v dobach krize je lepsi vlastnit zlato, nez penize a jiné
cenné papiry. Vyznamnou vlastnosti zlata je jeho hmatatelnost a skute¢nost, ze v jakékoliv
dobé jej lze sménit za cokoliv jiného. Investovat do zlata je mozné i formou pravidelného

spofeni na vybrany vétsi slitek u vybrané spolecnosti.

Investice do uméni je z hlediska sledovaného hodnoceni sice vynosna, ale z hlediska drzby
investice naro¢na, Spatné likvidni, S vysokymi nédklady spojenymi S uloZenim, pojisténim
a velkym rizikem moznych falzifikatd. Uméni se od ostatnich posuzovanych investic 1isi
piedevsim v tom, Ze si jen 10 % vSech prodanych dél pofizuji majitelé vyhradné kvuli
investici. Jedna se tak z vétsi ¢asti 0 sbératelsky smér, kdy majitelé k zakoupenym dilim

maji velice blizky a osobni vztah.

Posledni investi¢ni moznosti bylo vino. Do vina investuji nejcastéji investofi, ktefi k nému
maji néjaky vztah, ale diky odbornikiim neni investice do vin nerealnd ani pro laické
investory. Nakup vin je Casto ispojen se specialnimi bonusy, jakymi jsou naptiklad
prohlidka vinice a vinafstvi s vykladem historie, popisem vyroby vina a ochutnavkou.
Nevyhodou je neznalost budouci hodnoty a neexistence garantovaného vynosu. Primérny
ro¢ni vynos je orientaéni a kone¢na cena vina Se odviji od kvality skladovani i kvality
ro¢niku. Pokud vSak investor vyuZije rady odborniki avsadi navina z provétenych

vinafstvi, neméla by byt jeho investice ztratova.

Kazdy investor by mél ale pfed investovanim do alternativnich investic dobie danou oblast
poznat, piipadné se poradit s odborniky, se kterymi Ize zmirnit celkové riziko. Kazda
investice miize mit pPro investora pozitivni ¢i negativni zkuSenost. | kdyz nebude investice
dosahovat pozadovanych vysledkt, muze se investor ze svych chyb poucit a zkusSenosti
zhodnotit pii dalsim investovani. Kazda z vybranych alternativnich investic v této praci

ma své plusy aminusy, v nékterych vlastnostech se velmi podobaji, v jinych naopak
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diametraln¢ 1isi. Co vSak nelze nikdy opomenout, je diverzifikace, neboli rozlozeni

volnych prostifedkt do riznych druhti investic, a tim celkové riziko minimalizovat.

Pii komparaci jednotlivych variant bylo zjisténo, ze nejvysSiho vynosu piinejmensim
riziku dosahuji investice do vina anemovitosti. Vzhledem k pouZitému celkovému
srovnani s pouzitim modifikovaného Sharpeho poméru tedy jako nejvyhodnéjsi

alternativni investici doporucuji investici do vina a nemovitosti.
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