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PredloZeny disertacni spis svoji zpracovavanou latkou ma osobité postaveni mezi texty,
orientujicimi se na podobné soubory jevli. Zkouma a podava prehled o celkové monetarni
politice a pozici centralni banky s naslednou konkretizaci vramci ceského narodniho
hospodarstvi a jeho selektivni domény. Jedna se o neustale probirané téma, intenzivné se
protahujici témér kazdou ekonomikou a ucinkujici nejen pfi formovani pfislusnych trznich
komponent(, nybrz téZ pfi koncipovani ekonomicko-finanéniho jedndani libovolného, zejména
vSak podnikatelského subjektu. Provadi parcialni evaluaci, spolecné s kontinudlnimi vyvody,
procez vyuziva radu rozlicnych nastrojl, zpodobnénych odpovidajicimi ukazateli, propocty,
graficky ilustrujicimi a dokladajicimi nalezitad tvrzeni (napf. vyvoj 2T repo sazby, IM PRIBOR
sazby, regresni diagnostika relevantnich vztah(). Jde o aktudlni dilo, byt nynéjsi obtize a
situace (valec¢ny stav, ktery vyrazné tvaruje evropskou/svétovou ekonomiku) ponékud hati
punktualnost téchto vypovédi. Proto autorovou snahou je rozvinuti a frakéni reseni danych
zalezZitosti v kvalitativné progresivnéjsi mire. Rapidni vyvoj trznich i finan¢nich podminek, silné
se odvijejicich obzvlasté od prézentnich okolnosti, trvale transformuji hospodarské klima pro
chovani pfislusnych, jak podnikajicich, tak nepodnikajicich jednotek. Toto vse vyzaduje
individualni pfistup ke stanovovani adekvatnich rozhodovacich variant a proces(, nebot
vhodna volba varianty a jeji ucinnost je typickym elementem budouciho realného rozvoje
jakychkoliv firem (organizaci), k cemuz metodicky také tato sestavena disertace.

Izochronni doba potrebuje velice dobré naklddani a uplatiovani rozmanitych
ekonomickych, financnich (investicnich) a jinych informaci, spojenych sjiZz zmifnovanou
Uspésnou perspektivou podnikl a zaroven s nezastfenou zodpovédnosti za pristi vnitini i
vnéjsi realizaci. Tedy je vysoce zadouci soustfedit pozornost na takovou tematiku, pravé
s ohledem kjejimu plsobeni ve veskerych oblastech narodniho hospodafstvi. Rovnéz
z tohoto hlediska Ize shledavat disertaci coby podnétnou, zahrnujici a akcentujici rozlicné
stranky zkoumanych jev(. Vlastni ndmét je nejen teoreticky, ale zaroven prakticky ucelné
promysleny se snahou logického zobecnéni, jez povstava z konkrétnich dat a predpokladu
zaloZenych na vytyceni zasadnich otdzek (hypotéz) a kategorii, jejich analyzovani, propojeni
béhem badani a ovérovani. Z textu dila, uzité domaci i zahrani¢ni literatury, jistych citaci,
poznamek, mnozstvi vécnych nazor(, usudki, je evidentné vidét prostudovani série odborné
materie v teoretické a praktické poloze a vcelku vystizné vedena linie vyzkumu. Singuldrni cile
jsou sice explicitné vysloveny, avsak béhem feseni se nékde trochu ztraceji, jakozto i
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pouzité metody, které jsou pozadavkem dosazeni kvalitnich resultatd. Nicméné prosakuji a
protahuji se celou disertaci, ovSem zaslouzily by si leckdy kontinualnéjSiho upozornéni a
hlubSiho prodiskutovani se shledanymi Ciniteli a redliemi. AvSak pres toto podotknuti, je Ize
povazovat za vykonané v notném rozsahu.

Disertace je klasifikovana do péti samostatnych pasazi, kde je nejprve uvedeno celkové
zaméreni prace, jeji prvotni i druhotné cile, definovany vyzkumné otazky, posléze priibéiné
ovérované a metodika na bazi ekonomickomatematického modelovani proménnych i postup(
spolecenskych védnich obor(l ve vztahu s vyvojem Urokovych sazeb Ceské narodni banky a
finan¢nimi dlsledky ve stavebnictvi. Dalsi, jeSté teoretickd slozka pojednavd o monetdrni
politice a funkcich centralniho bankovnictvi, reprezentovaného CNB, nékterych ekonomickych
pristupech, instrumentech, sazbach a atributech, na coz pak vaze prikladny rozbor tarifl urokd
za minulych patnact let a Ucink( 2T repo sazby v mezich urcitého narodohospodarského
okruhu — stavebnictvi. Pokracuje partikule probirajici a sumacné vyjasnujici problematiku
obsazenou ve vyzkumnych otazkach a spolu se zavérem dopliujici a ukoncujici kompetentni
vyzkum.

Védeckym prinosem prace je apodikticky zpfehlednéni dosavadniho teoretického védéni,
jez autor umérené a zdarné uplatnil pro zvolenou sféru. Procesem zpracovani, prezentaci
rezultatl a rozvinutim adekvatnich témat, doloZenych nejenom matematickymi a statistickymi
technikami, projevuje védni schopnosti. Vyuzivan je stavovy prostor a umoznéna dynamicka
unifikace mezi cetnymi vstupy a vystupy.

Formalni stranka spisu je ve fundované podobé a pfihodném stupni vypracovani, propocty,
tabulky, grafy jsou striktné komentovany a maji dostatecnou vypovidajici hodnotu. Konstrukce
dila, ndvaznost obsahu je vhodné postavena a ekonomické, matematickostatistické zplsoby
dotvrzuji specializatni soustfedéni. Uplatnéné literarni zdroje a rizné citované publikace jsou
spravneé zvoleny a aktualizuji disertovanou latku.

Pfi komplexnim zhodnoceni této prace se da konstatovat, Zze se disertantovi zdafilo
studovanou problematiku rozvést do nalezité hloubky, aplikovat dosazitelné a adekvatni
podkladové materidly i dalsi rozmanité informace. Prokazal, Ze umi naplfiovat principy
védeckych c¢innosti, tudiz disertaci navrhuji k obhajovaci procedure, béhem niz doporucuiji:

vsve

politickymi a zdravotnimi podminkami

- priblizit sazbu uréenou komercénimi bankami pro financni trh s valenci na indikatory sektoru
stavebnictvi

- podlozit tvrzeni o presnosti mezi slozitéjsimi a jednodussimi modely progndz a obtiznosti
interpretace
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- vysvétlit prikladem aktivni a pasivni vystupovani nositeld monetarni politiky na
komponentech finan¢niho trhu

- charakterizovat nastroje (cenné papiry) penézniho trhu slouzici k aktivnimu pfistupu na trhu
mezibankovnim

- vylozit kompozici ceny hypotéky, motivacni naboj urokovych sazeb
- oziejmit zavislost stavebnictvi na infrastrukturnim investovani a dotacich z Evropské unie
- vymezit vysi (stav) likvidity komercni banky za Ucelem vybéru ze tfi variant jejiho formovani

Po pozitivni obhajobé prace a védecké rozpravé souhlasim s udélenim védeckého titulu
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