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»Dopady nizkych tirokovych sazeb Ceské nirodni banky na redlnou
ekonomiku a sektor stavebnictvi“

Autor diserta¢ni prace: Ing. David K¥iZek

Predkladana disertacni prace je rozdélena na dvé casti, jeZ jsou navzdjem propojeny a
provéazany zvolenym tématem disertacni prace. Pfesto je kazd4d svym charakterem rozdilna.
Prvni ¢ast je zaméfena na teoreticky, historicky a z hlediska aplikace ménové politiky také
metodologicky exkurz. Jsou popsany charakteristiky monetarni politiky, stejné tak postaveni a
funkce centralni banky s dirazem na rozliSeni makroekonomického a mikroekonomického
ramce. Jsou také popsany a diskutovany teoretické ptistupy rtznych ekonomickych skol
v kontextu centralniho bankovnictvi. Dlraz je také kladen na deskripci urokovych sazeb jako
nastroje centralni banky pro dosazeni primarniho cile s primarnim zaméfenim na koncept

ekonomické skoly nového konsensu a postkeynesianstvi.

Druhé cast je pak vénovana nejprve vybranému odvétvi stavebnictvi, které je v kontextu
historického vyvoje za zvolené obdobi popsano, stejné tak vybrané urokové sazby Ceské
narodni banky. Autor zmifuji i situaci devizovych intervenci a kontext dané doby, tj. znalosti
a souvislosti, které ovliviiovali zmény kli¢ovych urokovych sazeb Ceské narodni banky.
Pomoci statistické metody regresni analyzy je dale zkouman vztah vybraného sektoru a 2T repo
sazby sohledem na vyznamné postaveni komercnich bank pii poskytovani financovani
stavebni ¢innosti. Na to pak navazuje dals$i zkoumani vybraného sektoru a ukazateli vykonnosti
ekonomiky statu. V posledni casti jsou pak diskutovana mozna opatieni a doporuceni
k provadéni monetarni politiky v kontextu teoretického ekonomického mysSleni

postkeynesovské ekonomie.

Autor formuluje hlavni cil préace, ktery je dale doplnén Sesti dil¢imi cili. Na zékladé¢ toho jsou
pak stanoveny ti1 vyzkumné otazky. Autor si zvolil téma centralniho bankovnictvi, které je
pomeérné Siroké a mize byt problematické na daném rozsahu postihnout zésadni souvislosti.
Nicméné¢ zaméfeni na problematiku tirokovych mér tomu napomaha a tvofi v podstaté zakladni

voditko celé prace. To napomaha logické konstrukei prace.



Préce je sepsdna s ohledem na pozadovanou védeckou uroven a autor nalezité prokazuje, ze o
predkladaném tématu ma hluboky ptehled a orientuje se v ném. V nékterych ¢astech je vSak
patrné, Ze autor inklinuje k prosazovani smérti ekonomie, které jsou mu bliz§i a mize se tak
projevovat urcity prvek subjektivnosti. Celkové je vSak disertatni prace piinosem
k sou¢asnému ekonomickému poznani. Autor vhodné pracuje s historickymi i1 aktudlnimi
poznatky k tématu a vyuziva ve velké mife zahrani¢ni zdroje. Data jsou vhodné zpracovéana a
interpretovana. Nicméné je k diskuzi, zda by komplexnéj$i model pouzity v praktické casti
mohl byt vice piinosem. Po formalni strance je prace bez nedostatkii, véetné ¢lenéni, citaci,
odkazovani a pouzivani tabulek a grafii. Vhodné jsou také pribézné uvadény poznamky pod
carou, které napomahaji pochopeni. V nékterych piipadech je jejich uzivani az nadbyte¢né a
mohli by byt umistény piimo v textu. Styl psani, vetné pouziti odbornych vyrazi je
odpovidajici disertacni praci.

Zaver

Predkladana disertacni prace splituje veskeré nalezitosti kladené na védeckou praci tohoto typu
a autor naplnil pozadavky na n¢j kladené. Prace je obsahové i formdlné v poradku a tuto
diserta¢ni praci Ing. Davida K¥izka s nazvem ,,Dopady nizkych urokovych sazeb Ceské narodni
banky na realnou ekonomiku a sektor stavebnictvi® doporucuji k obhajobé¢ a védecké rozprave

pred komisi na Provozné ekonomické fakulté Ceské zemédélské univerzity v Praze. Bude-li

tato obhajoba uspeésna, doporucuji udelit autorovi praci titul PhD.

Otazky k védecké rozprave:

1. Jak se na vyvoji sektoru stavebnictvi dle ndzoru autora podepsaly devizové intervence,
které provadéla Ceska narodni banka?

2. Jakym zpisobem spolecné nebo protichiidné plisobi monetarni a fiskalni politika na
sektor stavebnictvi, ptipadné na odvétvi trhu s nemovitostmi?

3. Zavéry vasi prace jsou formulovany v urcitych konkrétnich spole¢ensko-ekonomickych
podminkach. Tyto podminky se aktualné zménily. Pokuste se v diskusi korigovat svoje
zavéry s ohledem na stavajici miru inflace, vysoké trokové sazby CNB a zménénou
mezindrodni situaci.
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