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L d
Uvod
Témeér kazdy vlastni néjaké penézni prostredky, ale ne vSichni s nimi umi

spravné zachazet. Pravé proto jsem se rozhodl vytvorit tuto bakalarskou praci.

Dlouho jsem nevédél, jak spravné nakladat s penézi. Otec mé odmalicka ucil,
Ze riziko je Spatné, sam je velmi konzervativni. Ja vSak takhle konzervativni byt
nechci. Proto jsem se rozhodl vzdélavat se ve finan¢ni gramotnosti a studovat
praveé tento obor. Toto studium mi ukézalo, Ze riziko mZe byt prileZitosti, staci ho
spravné uchopit a vhodné rozlozit. Vétsi odchylka od priiméru nutné nemusi
znamenat ztratu. V této praci se zaméiim na porovnani investicnich nastroji

z hlediska vynosu a rizika.

Abychom zabranili ztraté hodnoty naSich penéZnich prostiedkd, je diileZité
je vhodné investovat do investi¢nich nastrojii. Musime ovSem zminit, Ze trhy se
mohou propadnout klidné i o desitky procent, a pokud na to nejsme psychicky
pripraveni, miizeme prodavat sva aktiva se ztratou. Do trhu bychom méli
investovat pouze volné penéZni prostredky, tedy finance, které nebudeme
potiebovat v horizontu nékolika mésicli aZ let. Stile je vSak dobré mit urcitou

rezervu na bézném nebo sporicim ucté, avSsak musime podcitat s tim, Ze vynos

z téchto uctl nikdy nepokryje inflaci.

Podle priizkumu Asociace pro kapitdlovy trh - AKAT [7] Investuje
pravidelng, nebo aspoii jednou zkusilo investovani pouhych 35 % Cechi, priizkum
byl zhotoven v listopadu roku 2022 ve spolupraci s agenturou Perfekt Crowd. O
dva procentni body vice, tedy 37 %, nema s investovanim Zadnou zkuSenost, a ani
sinvestovanim nehodlaji zat¢inat. Dale také 39 % Cechi uvedlo, Ze jim
v investovani brani obava, Ze o své penize prijdou. Plivod této masivni obavy mi

neni znam.

Oproti tomu podle priizkumu spolecnosti Gallup 58 % Americ¢anti vlastni
néjakou akcii [8], tudiZ mezi nami a Ameri¢any je rozdil nejméné dvacet tri
procentnich bodili, protoZe u ceského priizkumu se pocitali i taci, ktefi svoji
investici prodali, navic u amerického prizkumu se mluvi jen o akciich. S jistotou
tedy miiZeme ¥ict, %e Cesi v porovnani s Ameri¢any investuji daleko méné.
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Prace je rozdélena do tfi kapitol.

V prvni kapitole se zminime o druzich investic, dale si vysvétlime rozdil
mezi investorem a spekulantem, poté si pribliZime dlivody, pro¢ a jakym zplisobem
vyuzivat uvedené nastroje. Také se podivame na rizika spojena s investovanim.

Konec prvni kapitoly bude patfit burzam a investi¢nim platformam.

Druha kapitola bliZe predstavi investi¢ni nastroje jako jsou akcie, podilové
fondy, ETF (Exchange-traded funds), nemovitosti, nemovitostni fondy, dluhopisy,
komodity a kryptomény. Také si zde uvedeme dvé sporeni, a to dopliitkové penzijni

a stavebni.

Konecné v posledni kapitole rozvedeme problematiku zdariovani investic a
vynosl, které z nich plynou. Potom se jiZ budeme zabyvat praktickou ¢asti, kde si
na prikladech investi¢nich nastrojii ur¢ime jejich vynosnost a riziko ze
stfednédobého a dlouhodobého hlediska. Nasledné vSechna tato data presuneme
do jedné prehledné tabulky a budeme se snazit zjistit, jaka investi¢ni moZnost ma

pomér mezi vynosem a rizikem nejvyssi.

Nyni se presuneme k prvni kapitole.



1 Investovani

1.1 Investice a investicni nastroje

Mame k dispozici rtizné vynosné a rlizné rizikové nastroje, a je diileZité si
umét mezi nimi spravné vybrat. Pokud bychom méli dvé investice s identickym
rizikem, priCemzZ jedna by byla méné vynosna nez ta druhg, logicky bychom si

vybrali tu druhou. DrZenim té prvni bychom se jen pripravili o moZny zisk.

Mdame také moZnost kombinovat rizné investi¢ni nastroje, a tim dosahnout
jesté lepSich vysledki. Existuje mnoho strategii a moZnosti, jak investovat. Nyni se

podivame na nékolik zakladnich.

Zatneme investicemi do akcii. Akcie mliZeme koupit, a poté je se ziskem
prodat, nebo si miizeme zajistit pravidelny prijem drZenim dividendovych akcii.
Dividenda je ¢ast zisku spolecnosti, kterd je vyplacena akcionafim na konci
urcitého obdobi. Ne vSechny akcie jsou dividendové. Akcie jsou cenné papiry, které
predstavuji podil ve spolecnosti. Tim padem si kazdy miZe koupit podil ve
spoletnostech jako Apple, Microsoft, Tesco, Coca-Cola .. a stat se tak jejich

spolumajitelem.

Pokud chceme rozlozit své prostredky do vice spolec¢nosti, dobfe nam
k tomu poslouzi podilové fondy, nebo ETF. Tyto fondy nam umoziuji kupovat
akcie i s relativné malym kapitalem, coZ nam poskytuje vét$i moznost diverzifikace

rizika a lep$i ochranu naSich uspor pred nahlym poklesem ceny.

Dal$im investicnim nastrojem je investice do nemovitosti, coZ je cesta,
kterou planuje zvolit témér kaZzdy z nas. MlZe se jednat o vysnény diim nebo byt,
ve kterém budeme chtit Zit aZ do konce Zivota, nebo miZe jit o letni sidlo, které
budeme neustale rozsSifovat a renovovat tak, aby jeho cena stoupala. MiiZeme si
také poridit pozemek, gardz zahradu, kancelar atd. Nemovitost, kterou zrovna
nevyuzivame, 1ze pronajimat, a tim si zajistit pravidelny mési¢ni ptijem, podobné
jako u dividend. Existuji také nemovitostni fondy, které umoziuji koupit podil na

urcitych nemovitostech.

Dal8im nastrojem jsou dluhopisy, coZ jsou dluhové cenné papiry emitované

spole¢nostmi nebo staty za ucelem ziskani finan¢nich prostiedki. Poskytuji pevné
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stanoveny vynos, ktery je pfedem znamy, a tak si snadno miiZeme spocitat, kolik
ziskame. Nicméné ani tento vynos neni zcela jisty, pokud firma nebo stat, ktery

vydal dluhopisy, zbankrotuje.

Pokud preferujeme investice do fyzickych hodnot, méli bychom zvazit
investici do zlata. Stejné jako u jinych komodit je hodnota zlata vazana na realné
zboZi. Z dlouhodobého hlediska se cena komodit vyviji podobné jako inflace. Neni
se temu divit, kdyZ se vlastné inflace poc¢ita mimo jiné pravé i z cen potravin, které
jsou soucasti komodit. S komoditami se také spekuluje s ohledem na sezonni
vykyvy cen. Pro kratkodobé obchodovani s komoditami se ¢asto vyuziva pakového

efektu.

Dal8im investi¢tnim nastrojem jsou kryptomény, ty jsou velmi rizikové pro
investovani. Nikdy nevime, zda v nasledujicich tydnech jejich hodnota vzroste,
nebo klesne. Nejlepsi strategii se mi zde jevi nakupovat, kdyZ je o nich vSeobecné
mluveno, Ze jsou na historickych minimech, a prodavat, kdyZ jsou ceny na

maximech.

Na zavér se podivame do hloubky na doplitkové penzijni spofeni a na
stavebni sporeni. Tyto nastroje jsou stale popularni mezi lidmi a mnoho finan¢nich
instituci je nabizi. Diky prispévkiim od statu se jevi jako vyhodné. Ale jsou opravdu

tak vyhodné, jak se zdaji na prvni pohled?

Je zrejmé, Ze kaZzdy investi¢ni nastroj ma své vyhody a nevyhody. Kazdy
instrument vyhovuje nékomu vic neZ jinému. Proto je na nas, jak se rozhodneme a

jakou strategii pfi svém investovani zvolime.

Nyni se podivdime na dva riizné zplsoby, jak se divat na zhodnoceni

prostiredkil. Jde o investovani a spekulovani, a také rozdily mezi nimi.

1.2 Rozdil mezi investovanim a spekulovanim

Investori vyuZivaji pro jejich investovani stiednédoby, ¢i dlouhodoby
pristup. Tito lidé hledaji stabilni a pravidelné vynosy s co nejmenSim rizikem.
Zarovei se tolik nenechaji ovladat emocemi, protoZe vi, Ze za 5 let bude trh jinde,
neZ je dnes. Tento pristup budeme vyuZivat ve vypocltech v treti kapitole této

prace.
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Spekulanti realizuji obchody v obdobi radové nékolika minut, hodin, ¢i dni.
Hledaji rychlé zisky a berou tim na sebe obvykle vétsi riziko. VyuZivaji k tomu
kratkodobé obchodovani a snazi se vydélat na pohybech trhu at uZz nahoru, nebo

dold.

Pokud si takovy obchodnik mysli, Ze hodnota daného aktiva piijde nahoru,
snazi se zhodnotit finan¢ni prostiedky otevirenim long pozice. To znamena, Ze tato
aktiva nakoupi. Naopak pokud ocekava pokles jejich hodnoty, otevice short pozici
neboli si aktivum piij¢i od brokera a proda ho na trhu za sou¢asnou cenu. Poté, co
jeho cena klesne, obchodnik ho znovu nakoupi a vrati brokerovi. Rozdil mezi

prodejni a kupni cenou predstavuje zisk obchodnika.

KdyZ se na trhu objevi prehnana riistova o¢ekavani, tak cena miZe vzrist
prili§ vysoko. Objemy obchodii se také zvysuji, aZ nakonec vznikne spekulativni
bublina, ta vSak jednou splaskne. Stalo se tak tfeba u dotcom bubliny. V 90. letech
investice do technologickych spolecnosti rostly exponencialngé, stejné tak jako
jejich ocenéni, lidé tehdy vérili, Ze tyto spolecnosti jsou budoucnost, az v roce 2001
se trh stechnologickymi spoletnostmi zhroutil, a tak zanikla cela rada firem

Z tohoto odvétvi.

Nyni se ale vénujme tomu, pro¢ viibec tyto pristupy vznikaji, pro¢ vlastné

chceme investovat a spekulovat.

1.3 Diivody k vyuzivani financ¢nich nastrojt
1.3.1 Inflace

Inflace je riist cenové hladiny, coZ ve vysledku znamena sniZeni kupni sily
penéz. Tuto zménu cenové hladiny zobrazuje mira inflace a je mérena pomoci
takzvanych cenovych indext. V Ceské republice méfeni miry inflace provadi Cesky

statisticky urad [12] pomoci indexu spotfebitelskych cen.

Inflace mlZe byt zplisobena rtiznymi faktory, napiiklad zvySovanim mezd,
ristem poptavky po zboZi a sluzbach, cen surovin, dani a poplatkli. Vysoka inflace
miiZe mit negativni dopad na ekonomiku, napiiklad sniZenim kupni sily
domadcnosti a podnikidi, coZ miiZze vést k hospodairskym problémilm, jako je
napriklad recese. Proto centralni banky Casto sleduji inflaci a snazi se udrZet ji na

stabilni drovni pomoci nastroji, jako jsou irokové sazby a ménova politika.
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Je vice zplisobi, jak miru inflace mérit. Mezi témi nejznaméjsimi je deflator

HDP, index spotiebitelskych cen a index cen vyrobkd.
Druhy miry inflace podle vyse

Mirna inflace - nariist cenové hladiny v jednotkdch procent, mira kolem 2 % se

povaZuje za zdravou
Padiva - nartst cen v desitkach procent
Hyperinflace - nartist cenové hladiny o sto a vice procent

Deflace - zaporna mira inflace

20

15

10

0172018
0372018
06/2018
08/2018
10/2018
1272018
0272019
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06/2019
08/2019
10/2019
1272019
0272020
04/2020
06/2020
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0472021
0672021
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0272023

Graf 1 - Historicky vyvoj meziro¢ni miry inflace vletech 2018-2023 (v %).
“Zdroj: https://www.cnb.cz, vlastni tvorba“
Mira inflace se miiZe vyjadrit tfemi riiznymi zptisoby:

Mira inflace vyjadfena priristkem primérného roc¢niho indexu
spotrebitelskych cen - vyjadiuje procentni zménu priimérné cenové hladiny za

o

12 poslednich mésicti proti priiméru 12 predchozich mésict.

Mira inflace vyjadfena priritistkem indexu spotrebitelskych cen ke stejnému
mésici predchoziho roku - vyjadiuje procentni zménu cenové hladiny ve

vykazovaném meésici daného roku proti stejnému mésici predchoziho roku.
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Mira inflace vyjadiena priristkem indexu spotiebitelskych cen k
predchozimu mésici - vyjadiuje procentni zménu cenové hladiny sledovaného

meésice proti predchozimu mésici.

1.3.2 Kupni sila penéz

Na zakladé uhrnného indexu spotiebitelskych cen (v grafu modre) jsem se
pokusil demonstrovat dlisledek inflace, a to kupni silu tisicikoruny. Tu jsme pro
priklad ziskali na zatatku roku 2018 a nasledné breznu 2023 jsme si za ni koupili

zbozi, které ma stile nominalni hodnotu 1000 K¢ ovSem realnou hodnotu

vzhledem k zac¢atku roku 2018 ma jen 708 K.
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Graf 2 - Kupni sila tisicikoruny

“Zdroj: https://vdb.czso.cz, vlastni tvorba“
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Graf 3 - Uhrnny index cen spotfebniho kose zboZi a sluzeb
“Zdroj: https://vdb.czso.cz, vlastni tvorba“

Kdyby byla inflace 10 let po sobé 10 %, pochopitelné by kupni sila penéz

neklesla na nuly, nybrz na 38,5 %, protoZe se pocita vzorcem:

_ NH
@+

KS
KS - Kupni sila
NH - nominalni hodnota
i - mira inflace

t - casové obdobi (v letech)

Vypocet kupni sily vychazi z diskontovani nominalni hodnoty (tj. sou¢asné

ceny) k néjakému okamziku v minulosti.

1.3.3 Efekt sloZzeného uroceni
Dal$im diivodem, pro¢ vyuZivat finan¢ni nastroje je, abychom plné vyuZili

silu sloZeného troceni. JednodusSe se d4 popsat jako uroky z drokd.

K porozuméni, jakou roli na zhodnoceni ma, byt jen jediné procento, nebo
také jak se na vaSich financich podepisuje, byt jen jeden rok, musime pochopit, jak

tento jev funguje.
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ZC=1IC x (1 + i)t

ZC - zhodnocena ¢astka

IC - investovana ¢astka

i - ro¢ni procentualni zhodnoceni

t - casové obdobi (v letech)

Nejdrive si sloZené uroceni ukaZeme na jednorazové investici.
35 000 K&
30 000 K&
25000 K&
20 000 K&
15 000 K&

10 000 K¢

5000 K¢

BN ——SSSSSS
0 K¢

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

— ] e—1% 3% 4% 5% 6% 7% 8%

9% 10% 11% 12% 13% 14% 15%

Graf 4 - Zhodnoceni jednorazové investice 1000 K¢ na 25 let pri rtizném

zhodnoceni (1 az 15 % p.a.)
“Zdroj: vlastni tvorba“

Na tomto grafu lze vidét, jak pri rostoucich procentech zalezi na kazdém
dal$im, takZe mezi 14 a 15 procenty uZ je rozdil 6500K¢, coZ viibec neni malo, kdyZ
si vezmeme, Ze jsme na zacatku investovali pouhou tisicikorunu. Také na tomto
grafu lze vidét, Ze z pouhé tisicikoruny mize byt pti zhodnoceni 15 % p.a. za 25 let

pres 30000 K¢ to znamend Ze nejvyssi dliraz musite dat na zacatek svého

investovani, protoZe ten ve vysledku zplsobi velky rozdil.
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Pravidelné investovani je na vypocet trochu sloZitéjsi, ovSem rozdil je vidét

daleko 1épe. Nejprve si ukaZeme, jak je dlileZité myslet dlouhodobé.

6 000 000 K¢
5000 000 K¢
4 000 000 K¢
3000000 K¢
2 000 000 K¢
1 000 000 K¢

0 KE o
1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49

e Stav UCtu Suma vkladi

Graf 5 - Zhodnoceni 7 % p.a. pri pravidelném investovani 1000 K¢ mésicné

polhiitné, pripisovani urokii jednou ro¢né
“Zdroj: vlastni tvorba“

Tento graf ukazuje sloZené turoceni vkombinaci s pravidelnym
investovanim. Oranzova krivka znacCi, kolik jsme takto zainvestovali a modra
krivka znaci, naSi celkovou ¢astku po x letech pfi investovani 1000 K¢ kazdy mésic
polhiitné se zhodnocenim 7 % p.a. coZ je prakticky jen o kopirovani akciového

indexu.

MiZeme zde vycist, Ze takto po 50 letech mame pres 5 miliont K¢, i kdyZz
jsme investovali celkové 600 000 K¢ Pokud jsme schopni dosahovat vétSich
vynosi neZ 7 % p.a., na$ vynos roste exponencidlné, to znamena, Ze pfi zhodnocenf{
14 % p.a. nedosahneme po 50 letech jen 10 miliont K¢, jak by se mohlo zdat, nybrz

skoro 64 miliont K¢.
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Graf 6 - Zhodnoceni 14 % p.a. pti pravidelném investovani 1000 K¢ mésicné

polhiitné, pripisovani urokii jednou ro¢né

“Zdroj: vlastni tvorba“

1.4 Jak spravné investovat
Pro investovani je diileZité mit spravné nastavenou mysl, tudiZ tfeba neprodavat
hned pfi prvni odchylce smérem dolli, a tim realizovat ztratu. V nasledujicich

sedmi krocich si fekneme, jak spravné investovat.

1) Stanovit si cil. NaSetfit si na dlichod, nebo jen moct smét pracovat v
budoucnu méné hodin denné, a tak se vice vénovat svym détem.

2) Stanovit si investi¢ni horizont. Cas, po ktery chceme investovat, pfi
krat$im, napriklad triletém horizontu, vybirat investice s niz§im rizikem. Pri
dlouhodobém horizontu, treba 10, 20, 30 let volit i vice rizikové investice, a
dosahovat tim vyssich vynost.

3) Vybrat si vhodnou investi¢ni strategii a finan¢ni nastroje. Tyto nastroje
si popiSeme v dalSi ¢asti této prace. Je diileZité védét, jak funguji, neZ se je
rozhodneme doopravdy koupit.

4) Vybrat si spravnou investi¢ni platformu. DileZité je, si vybrat co
nejspolehlivéjsi platformu, ktera ma co nejmensi poplatky. Banky jsou sice

spolehlivé, ale ¢asto mivaji nemalé poplatky.
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5) Pravidelné odkladat ¢astku dle naSich moZnosti a uvazeni. Vybrat si
¢astku, ktera nebude na konci mésice chybét k zaplaceni vydaj.

6) Diverzifikovat své portfolio. Diverzifikace je zdaklad, vSechna aktiva
mohou vlivem riznych jevii ztratit na hodnoté, proto je dobré své riziko co
nejvice rozloZit.

7) Poradit se s finan¢nim poradcem. Stidle je dobré mit nékoho, skym
investice konzultovat, at uz kamarad/kamaradka, rodina, nebo néjaky

odborny asistent.

1.5 Investicni riziko

Investovani s sebou nese uréitd rizika. Rada lidi napriklad vidi, e jejich
investice klesla na hodnotg, ale uZ nevidi diivod, ktery je ¢asto dileZitéjsi. Mohli
jsme si tfeba myslet, Ze jsme si zvolili Spatnou strategii, ale kdybychom se podivali
na cely trh, zjistili bychom, Ze klesl cely, tudiZ vybér strategie nemohl byt ten

dtvod.
Mame tyto druhy rizika:

Trzni riziko - podléhaji mu vSechny investice, jde o riziko, které je spojeno
s hospodaiskym poklesem kviili $patné ekonomické situaci, politickému prevratu,
¢i nahlé prirodni katastrofé. Neméli bychom ho podceniovat. Naopak pokud chceme

nakoupit aktiva, krize pro to mohou byt dobra prileZitost.

Kreditni riziko - tyka se dluhopist. Riziko, Ze emitent nebude schopen splatit

nominalni hodnotu dluhopisu.

Riziko likvidity - zvIasté u ne tolik likvidnich aktiv. Pfeména aktiv zpét na penize

miiZe trvat déle, neZ jsme oCekavali, to ndam miiZe prinést urcité komplikace.

Ménové riziko - ]Jde o riziko, Ze se zahrani¢ni ména, ve které jsou aktiva drZena,
znehodnoti. To ma za nasledek nevyhodny kurz pri prevodu zpét do domaci mény.
Na druhou stranu pfi znehodnoceni domaci mény, resp. zhodnoceni zahrani¢ni

mény nam zahranic¢ni investice prinasi vynos navic k na$i strategii.

Inflaéni riziko - riziko, Ze se zrychli riist cen, sluZeb a zboZi, a tak klesne realna

hodnota této investice. S timto rizikem stale musime kalkulovat.
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Urokové riziko - riziko spojené s riistem & poklesem tirokovych sazeb. Pohyby

ovliviiuji hodnotu dluhopisti i akcii.

1.6 Celosvétové burzy
V Ceské republice mame dvé burzy, jedna se o Burzu cennych papirt Praha
a RM-Systém. Na téchto trzich lze koupit akcie riznych ceskych, ale i zahrani¢nich

spolecnosti, a to pres investi¢ni platformy, o nich bude fec nize.

V celosvétovém méritku se ovSem Ceské burzy nemohou rovnat tém
nejvétsim, jako jsou americké NYSE, NASDAQ, britska London Stock Exchange,

Euronext, nebo nejvétsi v Asii Tokyo Stock Exchange.

NYSE je jedna z nejstarSich americkych burz, je také bezpochyby tou
nejvétsi burzou na svété. Nejprve se jednalo o smlouvu mezi 24 makléri
podepsanou vroce 1792, pak vroce 1817 na zakladé této smlouvy vznikla uz

newyorska burza, jak ji zname dnes.

Naopak NASDAQ je cCisté elektronicka burza, ktera vznikla v roce 1971.

Zameéruje se primarné na rlistové a technologické spole¢nosti.

London Stock Exchange vznikla vroce 1801 a dnes patfi k nejvétSim
burzam v Evropé. Roku 2007 se tato burza spojila sitalskou Borsa Italiana a

vznikla tak London Stock Exchange Group.

Euronext vznikla vroce 2000 slou¢enim amsterodamské, bruselské a

parizské burzy.

Tokyo Stock Exchange je treti nejvétSi burza na svété hned po dvojici NYSE
a NASDAQ.
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Obrazek 1 - Nejvétsi celosvétové burzy dle velikosti
“Zdroj: https://www.visualcapitalist.com“

A nyni se presuneme k investi¢cnim platformam, ty maji pristup na trh, a tak

mohou nakupovat vybrané finan¢ni instrumenty.

1.7 Investicni platformy

Investi¢ni platformy jsou online sluZzby, které umoZiuji investoriim
nakupovat a prodavat finan¢ni nastroje, jako napriklad akcie, dluhopisy, komodity,
kryptomény a dalsi investi¢ni produkty. Tyto platformy jsou stale popularnéjsi,
zejména mezi mlad$imi investory. MiiZe za to i ten fakt, Ze se neustéle vyviji, aby
byly schopny nabidnout zdkaznikiim co nejlepsi sluZzby, a také aby byly co nejvice

transparentni.

VSichni brokeri tvori své aplikace co nejprehlednéji a snazi se, aby je
pochopil uplné kazdy. Obchody lze realizovat béhem nékolika minut, a to stejné

platii pro prevod financi na ucet brokera.

Poplatky spojené sprevodem penéZnich prostredkii na ucet brokera,
pirevedenim prostiedkli do jiné mény, nakupem, drzenim, ¢i prodejem finan¢nich
nastrojt, ... jsou u vétsiny téchto platforem minimalni, nebo nulové, ovsem najdou
se i taci, ktef'i na téchto poplatcich vydélavaji nemalé sumy penéz. Proto je diilezité

si pred vybérem vhodné platformy provést sviij vlastni prazkum.
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Mnoho brokert je povinno drZet penize svych klientti na i¢tech oddélenych
od majetku brokera. Vklady u vét$iny brokert jsou pojistény do urcité ¢astky, tudiz
se pii krachu téchto spoletnosti nemusime bat, Ze o tuto pojisténou ¢astku

prijdeme.

TR DlNG 212 e Interactive

Brokers

portu ) 44 ¢]

online trading

Obrazek 2 - Investi¢ni platformy

Na investi¢nich platformach mliZzeme kupovat rizné finan¢ni nastroje, a ty

si ted’ predstavime.
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2 Financ¢ni nastroje

2.1 AKkcie
2.1.1 Uvod do akcii

Akcie jsou cenné papiry, které reprezentuji podil vlastnictvi v urcité
spolec¢nosti. Pokud investujeme do akcii, stavame se akcionarem této spolecnosti a
ziskavame urcita prava, jako napriklad pravo na ucast na valné hromadé a
hlasovani o klicovych otazkach tykajicich se spole¢nosti, ale také u nékterych akcii

mame pravo na vyplaceni dividend.

Dividenda je c¢ast zisku, kterou spole¢nost vyplaci svym akcionaitm.
Vétsinou ji miiZzeme obdrZet v hotovosti, ale také ve formé dalsich akcii. Dividenda

je obvykle vyplacena jednou za rok, ale nékteré spole¢nosti to délaji Castéji.

VySe dividendy zavisi na zisku spolecnosti a na rozhodnuti jejtho vedeni a
spravni rady. Vysokd vySe dividendy miZe byt signdlem tspéSného podnikani a
dobrého vyhledu do budoucna, zatimco nizkd nebo Zadna dividenda miZe
ukazovat na problémy ve spolecnosti nebo na to, Ze se spoletnost snazi penize

reinvestovat do svého ristu.

2.1.2 Burzovni indexy (téZ Akciové indexy)

Cim dal populdrné&j$imi mezi drobnymi investory se stavaji takzvané
akciové indexy. Jde o vyjadreni vyvoje cen souboru akcii vice spole¢nosti. Burzovni
indexy umoZiuji investoriim a analytikim sledovat celkovy trend trhu a mérit

vykonnost riiznych investi¢nich portfolii. Nejzndméjsi burzovni indexy jsou:

Dow Jones Industrial Average - jde o nejstar$i burzovni index na svété, ktery

méri vyvoj cen 30 vyznamnych americkych spolecnosti z primyslového sektoru.

FTSE 100 - hlavni index Spojeného kralovstvi, popisuje vyvoj ceny 100 akcii

britskych firem s nejvétsi trzni kapitalizaci.

S&P 500 - akciovy index, ktery zahrnuje akcie 500 nejvétSich burzovné

obchodovanych firem v USA. Akcie jsou vyvazeny dle trzniho podilu.
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Graf 7 - Vyvoj ceny indexu S&P 500 v dolarech

“Zdroj: https://finance.yahoo.com, vlastni tvorba*“

2.1.3 Dividendovi aristokraté
Dividendovi aristokraté jsou spoletnosti, které pravidelné navySuji
dividendy 25 let v fadé a vySe. Spole¢nosti, co je navySovali dokonce vice neZ 50 let

v fadé, se oznacuji dividendovi kralové.

Clenstvi v téchto skupinach je presti%, proto se spoleénosti snaZi do téchto
skupin dostat a setrvat, pokud se v nich uZ jednou vyskytnou. Navic to jsou Casto
spolec¢nosti, které proSly nékolika krizemi, i presto se ale nerozhodly pozastavit

vyplaceni dividend.

V téchto skupinach se vyskytuji predevSim tradi¢ni velké spolecnosti
s dlouholetou tradici. Firmy jako Apple, Microsoft tam jeSté nyni nejsou, protoZe to
jsou pomérné mladé technologické spole¢nosti, oviem predpoklada se, Ze i tyto

firmy do nich za par let budou spadat.

Dividendovych aristokratli je v dneSni dobé 67, k tém nejznaméjSim patii
treba Coca-Cola, PepsiCo, McDonald’s, Walmart, ¢i Johnson & Johnson. Z celkového

poctu 67 dividendovych aristokratii je 46 dividendovych kral.
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Tyto spoletnosti jsou velmi atraktivni pro investovani, a tudiZ bychom je
neméli opomijet ve svych portfoliich. Tyto tradi¢ni firmy, stejné jako ostatni

dividendové spolecnosti nam generuji pasivni prijem formou zisku z dividend.

2.1.4 Ocenéni akcii

K ocenlovani spolecnosti se vyuzivaji hned dva rtizné zpiisoby. Témi jsou
technicka a fundamentalni analyza. Zatimco technicka analyza se snaZi odhadnout
budouci vyvoj ceny dle historickych dat, fundamentalni analyza vyuZiva rtizné
ukazatele. Vedle nejdiileZitéjsStho P/E mame jesté P/S, P/CF, P/B, nebo forward

P/E. Nyni se podivame, co znamenaji.

P/E (price to earnings) je pomér mezi cenou akcie a ziskem na akcii, tudiz

se vypocita takto:

_ cena akcie
~ tisty zisk na akcii (EPS)

P/E
Kritéria hodnoceni miiZe mit kazdy investor jiné, ovSem obecné se
interpretuje tento postup:
P/E <0: spoletnost je ve ztraté, neuvadi se
0-10: akcie je podhodnocena
10-17: cena je férova
17-25: akcie je precenéna
25 a vice: akcie, u kterych se do budoucna cekaji vysoké zisky

Abychom si mohli 1épe predstavit P/E v kontextu, musime se podivat na

hodnoty tohoto ukazatele ve stejném sektoru u konkurence.

P/S (price to sales) - pomér ceny akcie a trzeb spolecnosti, pripadajici na
jednu akcii. Lze tento pomér i chapat jako c¢astku, kterou je investor ochoten

zaplatit za jeden dolar trzeb.

cena akcie

P/S =

~ trzby spole¢nosti na jednu akcii
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PonévadZ tento ukazatel udava, kolik platime za 1 dolar trzeb, ¢im mensi
hodnota, tim 1épe. Je velmi vhodné ho pouzit hlavné u mladych firem, jeZ nemaji
zadné zisky, a tudiZ neni moZné pouzit pomér P/E. Také je dobré, stejné jako

v minulém pripadé, porovnat tyto poméry napfi¢ sektorem.

P/CF (price to cash flow) - jde o pomér ceny akcie ku penéziim

generovanym spolecnosti.

cena akcie

P/CF =
/ provozni cash flow na akcii

v v

Niz§i hodnoty mohou znamenat, Ze je spoletnost podhodnocena. Je
spolehlivéjSi neZz P/E z pohledu, Ze s penéZnimi toky nelze tak snadno manipulovat

jako se zisky, ty mohou ovliviiovat odpisy ¢i jiné nepenéZzni vydaje.

P/B (price to book) - pomér mezi cenou a ucetni hodnotou. Informuje o

tom, kolik investori zaplati za jeden dolar Cistého majetku spole¢nosti.

cena akcie

P/B =

~ Uletni hodnota vlastniho kapitalu na jednu akcii

Doporucuje se vyhledavat spole¢nosti s P/B mirné nad 1,0, ale velké stabilni

spole¢nosti maji tento pomér vyssi.
Vysoké P /B - znaci, Ze spolecnost proplaci vétSinu svych ziskl akcionaiim
Nizké P/B - naznacuje nizkou vynosnost vlastniho kapitalu

Forward P/E - jde o odhad P/E do priStich 12 meésicii. Je provadén
analytiky dané spole¢nosti, nebo soukromymi analytiky, coZ s sebou nese urcita
rizika. Dochézi k tomu, Ze si tento odhad prikrasli, a tim naldkaji vice investori. To
miiZe mit negativni dopady v pfipadé, Ze se uvedena hodnota bude lisit od reality.

Cim vice se bude odhad li$it tim méné& divéryhodné bude spole¢nost piisobit.

cena akcie

Forward P/E = odhadovany budouci zisk na akcii

Je-li forward P/E vys$8i nez P/E, da se predpokladat pokles ceny akcie,

pokud tomu je naopak, da se o¢ekavat nartist ceny.
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Pokud bychom nechtéli kupovat celé akcie, dobfe nam k tomu poslouzi

rtzné fondy, o kterych budeme mluvit nyni.

2.2 Podilové fondy a ETF
2.2.1 Podilové fondy

Podilové fondy jsou investi¢ni nastroje, které shromazd'uji penize od
investujicich a spravuji je coby portfolia riiznych aktiv, jako jsou akcie, dluhopisy,
nemovitosti nebo komodity. Investofi kupuji podily ve fondu a stavaji se tak
vlastniky malé ¢asti fondu. Zisky a ztraty z investic jsou rozdélovany mezi vlastniky

podilli na zakladé jejich investovanych c¢astek.

Existuje nékolik typl podilovych fondd, a to akciové, dluhopisové, smisené a
nemovitostni. Kazdy typ fondu ma své vlastni investi¢ni strategie a cile. Napriklad
akciové fondy investuji prevazné do akcii, zatimco dluhopisové fondy se zaméruji

na dluhopisy s pevnym vynosem.

Podilové fondy maji nékolik vyhod. Jsou dostupné i pro mensi investory,
protoZe mohou investovat pouze malou ¢astku penéz a ziskat diverzifikované
portfolio. Sprava portfolia je zajiSténa profesionalnimi investi¢cnimi manaZery,

ktefl maji zkuSenosti s investovanim na finan¢nich trzich.

Pfi investovani do podilovych fondl je diileZité zvaZit naklady spojené s
fondem, jako jsou spravni poplatky a poplatky za ndkup a prodej podild, ty se u
podilovych fondi pohybuji fadové v jednotkach procent, coZ na prvni pohled
nevypada zle, jenZe efektem sloZeného turoleni rdzem kvili témto poplatkiim

miiZeme prijit dokonce i o polovinu naseho potencialniho zisku.

Pravé proto se jevi coby lepsi moZnost misto aktivné spravovanych fondd,
vloZit své penézni prostiedky do pasivné spravovanych fondd, takzvanych ETF,

které si uctuji radové nizsi poplatky.

2.2.2 ETF

Burzovné obchodované fondy (Exchange-traded fund - ETF) jsou investi¢ni
nastroje, které kombinuji vlastnosti podilovych fondl a akcii, coZ znamenag, Ze se

obchoduji na burze podobné jako bézné akcie.
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Hlavni vyhodou ETF je, Ze umoZiiuje investortim ziskat aktiva urcitého trhu
nebo odvétvi bez potreby primého nakupu jednotlivych akcii. ETF obvykle sleduje
urcity trhovy index, coZ je napriklad S&P 500, nebo FTSE 100, ktery investortim
nabizi diverzifikované portfolio zahrnujici Siroky vybér akcii, které tvori dany

index.

Dalsi vyhodou ETF je likvidita. JakoZto obchodovany nastroj na burze mtze
byt ETF snadno koupen nebo prodan béhem béZzného obchodniho dne za trzni
cenu. To poskytuje investortim flexibilitu a likviditu pfi obchodovani s jejich

investicemi.

ETF také obvykle nabizi niz$i ndaklady neZ aktivné spravované fondy.
ProtoZe ETF sleduje pouze urcity index, neni nutné zameéstnavat tym spravci
fondu pro aktivni rozhodovani o investicich. NiZ$i naklady, fadové velmi Casto
desetiny aZ setiny procenta, mohou prispét k vy$simu celkovému vynosu pro

investory.

2.3 Nemovitosti a nemovitostni fondy

2.3.1 Nemovitosti
Dal$im finan¢nim nastrojem, ktery jsem si ve své praci vybral, jsou
nemovitosti. Tuto investici beru jako méné rizikovou, ovSem velmi naro¢nou, co se

tyce vstupniho kapitalu, a také z hlediska nutnosti ¢asu na obhospodarovani.

Nemovitosti lze poridit pies rtizné realitni kancelare, s tim Ze bychom méli
vénovat pozornost zejména tém, které chtéji majitelé prodat co nejrychleji, a tudiz

je podhodnoti. To mliZe vést k vétSimu zisku p¥i nasledném prodeji, ¢i pronajimani.

Pii vybéru té spravné nemovitosti je diilezité také brat v uvahu kvalitu
pouZitych stavebnich materidlli energetickou narocnost, stav a potencialni
naklady na udrzbu nemovitosti, lokalitu, dostupnost verejné dopravy, sluzby a
mnoho dalSich faktord, které mohou ovlivnit hodnotu a atraktivitu nemovitosti pro

kupujici, nebo najemce.

2.3.2 Nemovitostni fondy

Pokud chceme vhodné rozlozit své nemovitostni portfolio, urcité bychom

neméli minout nemovitostni fondy.
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Tyto fondy shromazZd'uji penize od riznych investorii a pouZzivaji je k
nakupu, vlastnictvi a spravé riiznych typli nemovitosti, jako jsou kancelarské

budovy, obchodni centra, bytové domy, hotely nebo priimyslové objekty.

Nemovitostni fondy poskytuji pravidelné stabilni vynosy z pronajmu, a to

bez toho abychom se museli fyzicky o nemovitosti starat. Hodnota nemovitosti

dlouhodobé roste s inflaci, a tudiZ z tohoto hlediska pred ni poskytuji ochranu.

Accolade @ ZDR Investments WQO D
INDUSTRIAL FUND Nova Real Estate .
COMPANY
Zalozeno 2014 Zalozeno 2017 Zalozeno 2015 Zalozeno 2017
Nemovitosti 29 Nemovitosti 38 MNemovitosti 18 Nemovitosti 11
Primérny vynos p.a. 12,38% Primérny vynos p.a. 8,59% Primérny vynos p.a. 7,08% Primérny vynos p.a. 11,73 %
FOND CESKEHO  GROUP (ONSLO GROUP

BYDLENI Investments
Zalozeno 2018 Zalozeno 2020 Zalozeno 2007 Zalozeno 2013
Nemovitosti 18 Nemovitosti 14 MNemovitosti 21 Nemovitosti 8
Primérny vynos pa. 7,58% Primérny vynos p.a. 9,32 % Primérny vynos p.a. 3,58 % Primérny vynos p.a.  5,15%

Obrazek 3 - Priklady nemovitostnich fondd

“Zdroj: https://www.nemovitostni-fondy.cz/“

2.4 Dluhopisy
Dluhopisy (téZ bondy, obligace) jsou cenné papiry vyjadrujici zavazek

emitenta (dluZnika) vici vériteli (investorovi). Emitent ma povinnost splatit

v

dluZnou c¢astku vériteli, u kupdnovych dluhopisti také priibéZzné platit uroky. Vynos

dluhopisti je vétsinou piresné dany, coZ je vyhoda oproti akciim.
Dluhopisy se dle emitenta déli na:

Statni - jsou vydavany statem

Komunalni - vydava je izemni celek

Korporatni - vydavany pravnickou osobou
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Bankovni - vydava je banka

Ceské statni dluhopisy lze nakoupit pifmo na webu sporicidluhopisycr.cz
[39] od ministerstva financi. Nejdrive si zde musime zaloZit majetkovy ucet, ovSem

poté je nakup dluhopisii velmi jednoduchy.

Vynosy ceskych statnich dluhopisti se vétsinou pohybuji kolem 2 % p.a., ale
v posledni dobé velmi vzrostl vynos proti-infla¢nich dluhopisi. U nich se vynosnost
Fidi aktudlnim indexem spotiebnich cen, tudiZ se u nich posledni rok a piil

pohybuje vynosnost nad 10 % p.a.

Do korporatnich dluhopisti se nevyplati investovat, pokud nedokaZeme
urcit finané¢ni situaci té dané spolecnosti. Investujeme jen a vyhradné do dluhopisii
spolecnosti, které ptlisobi spolehlivé a dokaZi dostat svym zavazkiim. Opét zde

vivs

bude.

To nas vede kmyslence, Ze bychom i u dluhopis@i mohli investovat do
podilovych fond@ a ETF, které vkladaji své prostiedky pravé do dluhopisii, a tak

tyto fondy maji dobfe diverzifikované dluhopisové portfolio.

2.5 Komodity

Komodity jsou zakladni suroviny nebo produkty, které jsou obchodovany na
komoditnich trzich. Patfi sem fyzické produkty, jako jsou kovy (zlato, stribro),
energetické suroviny (ropa, zemni plyn), zemédélské produkty (obili, kava, cukr) a
dalsi.

Na komoditnich trzich se nachazi producenti, ktefi komodity vyrabéji,
investori, ktefi se snazi profitovat z pohybu cen, nebo i obchodnici, ktefi se

zabyvaji fyzickym obchodem s komoditami.

Komoditni trhy umoziuji obchodovani s témito surovinami pres
terminované, takzvané futures kontrakty. Ty stanovuji mnoZstvi, kvalitu a
podminky dodavky. Obchodovani skomoditami je centralizované a prisné

regulované. VSechny objednavky se paruji na jednom virtualnim misté.

Soucasti obchodovani s futures kontrakty je prirozena paka. Ta nam

umoziiuje drzet kontrakty svysokou hodnotou i pri sloZeni relativné malého
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kapitalu. To sebou nese prilezitosti na mnohonasobné zisky, ale také riziko

mnohondasobné ztraty.

Velké riziko, i kdyZ vznikajici trochu jinak, sebou nese i obchodovani

s kryptoménami, o kterych se budeme bavit nyni.

2.6 Kryptomény

2.6.1 Uvod do kryptomén

Kryptomény jsou digitalni mény, které vyuzivaji kryptografii pro
zabezpeceni, ovérovani transakci a kontrolu tvorby novych jednotek mény.
Kryptomény nejsou fyzické penize, ale jsou uloZeny na blockchainové technologii,
coZ je databaze, ktera uchovava verejny seznam vSech transakci a vlastnictvi

kryptomén.

Kryptomény jsou v poslednich letech stale popularnéjsi a jsou vyuzivany
jako investi¢ni nastroj, ovSem také coby alternativni platba za zboZi a sluZzby.
Nicméné jsou stale relativné novym a nezavedenym finan¢nim produktem a jejich

hodnota velmi kolisa.

Jsou decentralizované, coZ znamena, Ze nejsou kontrolovany centralni
autoritou, jako jsou centralni banky, a mohou byt obchodovany po celém svété s

minimalnimi poplatky.

Toto aktivum lze ziskat bud’ koupi od nékoho, kdo tuto kryptoménu vlastni,

nebo také vlastni tézbou.

2.6.2 Tézeni Kryptomén
Pro téZeni kryptomén si stac¢i do pocitace stahnout software a zacit tézit.
Opravdu tak jednoduché to je. MlzZeme téZit prakticky na kazdém pocitaci, co

doma mame.

OvSem vyplati se nam tyto kryptomény tézit? Odpovéd’ na tuto otazku neni
tak jednoznacna. Zalezi na mnoha aspektech, coZ jsou treba vykon nasi grafické

karty, ale i cena elektriny, nebo cena urcité kryptomény.

Pro téZbu kryptomén se pouzivaji algoritmy, a to PoS (proof-to-stake) a

PoW (proof-to-work). Oba algoritmy funguji trochu jinak.
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PoS odménuje ty, co danou kryptoménu vlastni tim, Ze algoritmem vybere
z drZzitelli toho, kdo dostane dal$i uvolnéné mnoZstvi kryptomény. Tento systém je
vniman velmi dobfe zhlediska ekologie, jelikoZ nedochazi k takové spotrebé
elektrické energie jako pii PoW. V PoW pocitac resi rlizné matematické problémy,

Vv v

za jejich vyreSeni nasledné tézar dostane pravé danou kryptoménu.

Na tomto systému funguje i nejvétsi kryptomeéna viibec. Kryptoména, od
které stoji jeden kus bezmala 600 000 K¢ (v cenach ke kvétnu 2023). Ret je o

Bitcoinu.

2.6.3 Bitcoin

Bitcoin, jakoZto nejznaméjsi kryptoména na svété, vstoupil na scénu v roce
2009 a od té doby zaznamenal obrovsky vzestup. Byl vytvoren osobou, ¢i skupinou
osob pod pseudonymem Satoshi Nakamoto. Dodnes se vedou spory o tom, kdo to

vlastné je.

Bitcoin pouziva kryptografické metody pro zabezpeceni transakci a ochranu
soukromi. UZivatelé maji kontrolu nad svymi finan¢nimi prostiedky pomoci
digitdlnich penéZenek a soukromych Kkli¢h. Transakce jsou transparentni a
zachyceny v blockchainu, presto ale identity ucastnikli zlistdvaji anonymni. Platby

jsou navic taky tzv. peer-to-peer, coZ znamena, Ze jsou bez zprostredkovatele.

Vo4

Diky decentralizaci a kvalitnimu zabezpeceni se Bitcoin téSi velké oblibé
mezi investory. Nabidka, ktera roste logaritmicky, se zastavi na po¢tu 21 milioni
minci, to z Bitcoinu ¢ini limitované zboZi. Mnoho lidi v ném tak vidi alternativu k

tradi¢nim investi¢nim aktivim.

Cena Bitcoinu se velmi ¢asto pohybuje nahoru a dol{, proto se povaZuje za

hodné rizikové aktivum.
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Graf 8 - Vyvoj ceny 1 Bitcoinu (v USD)
“Zdroj: https://finance.yahoo.com, vlastni tvorba“

2.6.4 Ethereum

e

Druhou nejvétSi kryptoménou, hned po Bitcoinu, je

Ethereum. Zalozil ho rusko-kanadsky programator Vitaly

Dmitrievich Buterin roku 2015.

Ethereum na rozdil od Bitcoinu funguje na
systému PoS (proof-to-stake), tento princip byl jiz
vysvétlen vySe. Také se jedna o velmi bezpecnou
kryptoménu a platby vtéto méné lze posilat bez

zprostredkovatele.

Ethereum je také sit, na které se tato kryptoména

nachazi, ta neni kontrolovana zadnym subjektem, protoZe je tvorena

komunitou. Diky prevodu sité Ethereum na protokol PoS se tato sit stala velmi

energeticky Setrnou, jak je vidét na obrazku nize.
Obrazek 4 - Logo Etherea

“Zdroj: https:/ /upload.wikimedia.org“
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Obrazek 5 - Ro¢ni spotfeba energie v TWh/rok
“Zdroj: https://ethereum.org“

K datu 1.7.2023 se cena Ethereum pohybuje kolem 40 000 K¢ za jeden

token.

2.7 Dopliikové penzijni sporeni a stavebni sporeni
2.7.1 Doplitkové penzijni spoieni

Nyni si pribliZime dopliikové penzijni sporeni. Jak vyplyva z nazvu, jedna se
o spofeni na penzi, vétSinou se tedy sjednava na 20-30 let.

Pii uzavirani smlouvy si mliZeme vybrat nejcastéji ze 3 strategii, a to z
konzervativni, vyvaZené a dynamické. Podle zvolené strategie se odviji naSe ro¢ni

zhodnoceni, v zavislosti na riziku.

Konzervativni strategii investujeme zejména do dluhopisii a nastroji
penézniho trhu. VétSinou nabizi zhodnoceni kolem 1 % p.a., ale zaroven ma i nizké

riziko.

S vyvéaZenou strategii investujeme do dluhopisii a akcii. Akciova sloZka byva

maximalné 60 %. Ro¢ni zhodnoceni se pohybuje kolem 3,5 %.
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Dynamicka strategie je nejvice rizikova, protoze jeji podil investic do akcii

miZe byt aZ 100 %. U vétSiny bank dosahuje tato strategie vynosu 6 % p.a.

Pri pravidelném sporeni stat poskytuje k tomuto nastroji i statni podporu, a

také riizné daiiové zvyhodnéni (viz tabulka niZe).

Mésicni Rocni
Prispévek Statni Statni SniZeni dai. | Uspora na Podpora od
uéastnika prispévek prispévek zakladu dani statu celkem
100 K& | . .
= 0 Kc 0 Ke O Kc
200 K¢
300 Kc 90 K¢ 1 080 K¢ 1 080 K¢
400 Ké 110 K& 1320 K¢ 1320 K&
500 K& 130 K& 1560 K¢ . ; 1560 K¢
T 3 " 0 K¢ 0 KE =
600 K¢ 150 Ké 1 800 K¢ 1 800 K¢
700 Kc 170 K¢ 2 040 K¢ 2 040 K¢
800 Ké 190 K& 2 280 K¢ 2 280 K&
900 Ké 210 K& 2520 K¢ 2 520 K¢
1000 Ké 230 Ké 2 760 K¢ 2 760 K¢
1500 Ké 6 000 K¢ 900 Kc 3 660 K¢
2 000 K¢ 12 000 K¢ 1 800 K¢ 4 560 K¢
= 230 K& 2760 K¢ " = 7
2500 K¢ 18 000 K& 2 700 K¢ 5 460 K¢
3 000 Ké 24 000 K¢ 3 600 K& 6 360 Ké

Tabulka 1 - Vyhody dopliikového penzijniho sporeni
“Zdroj: https://www.kbps.cz“

2.7.2 Stavebni sporieni

Jde o nastroj, ktery je hojné pouzivany, ovSem o jeho efektivité by se mohly
vést dlouhé diskuze. Nejedna se o investici, jde o druh sporeni, ktery umoziuje
nasporit ¢astku na vystavbu, ¢i rekonstrukci nemovitosti. Mimo klasického uroku
se zde dostava také statni podpora, ktera c¢ini 10 % rocné zvloZené Castky,

maximalné vSak 2000 K¢ (od 1.1.2024 bude maximalni hodnota statni podpory
¢init 1000 K¢).

Se stavebnim spofenim jsou také spojeny poplatky, jakym je tfeba vstupni
poplatek 1 % z cilové castky, nebo zhruba 300 K¢ ro¢né za vedeni uctu (presna
vySe zaleZi na konkrétni bance). Dale také zminim poplatek za vypovézeni smlouvy

pred stanovenou dobou 6 let, na kterou se vétSinou tyto smlouvy uzaviraji.
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Dal$ moZnost, jak lze vyuZit stavebni spofeni i pfed vyprSenim stanovené
doby, nejméné vsak 2 roky po zatatku spoieni, je moZnost vzit si na n&j uver, ten je

v v

vyhodné;jsi nez vétsina ostatnich avérd.
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3 Zhodnoceni vynosnosti

3.1 Zdanovani investic a vynosi, které z nich plynou
Nejprve si vysvétlime zdklady zdatiovani investic a vynost, které znich
plynou. Jde o pomérné sloZity systém, proto je dobré si provérit viechny informace

vZdy, neZ budeme vypliiovat dafiové priznani.

Prijem zcennych papiri musime danit 15 %, respektive 23 % tu cast
zakladu dané, ktera presahuje 48ndasobek prlimérné mzdy vtémZ roce, ale

miiZeme ho od dani osvobodit splnénim alesponi jednoho z nasledujicich testi.

Hodnotovy test miZeme uplatnit, pokud naSe pfijmy (nikoliv zisky)
nepresahly 100 000 K¢ za zdanovaci obdobi. Druhym a podstatné zajimavéjSim
testem je Casovy test, ten se vztahuje na cenné papiry, u kterych mezi nakupem a
prodejem uplynuly vice neZ 3 roky. V tomto pripadé se jedna o osvobozeny piijem
a do danového priznani se neuvadi. Dalsi osvobozeni se vztahuje na investory,
jejichZz zdanitelné kapitalové prijmy nepresahly 6 000 K¢ vjednom zdanovacim
obdobi. Déle jsou také osvobozeny od dané z prijml vynosy ceskych statnich

dluhopisti vydanych po datu 1.1.2021.

Opravdovym ofiSkem v dafiovém systému je zdanovani dividend. Pokud jde
o dividendu &eské firmy, jakou je tieba CEZ, vypldci se jiZ zdanén4, tudi¥ ji investor
nemusi nikam uvadét. Naopak zahrani¢ni dividendy se musi uvadét do danového
priznani vzdy. U nich se vySe dani liSi podle sidla spole¢nosti. Po podepsani

formulaie W-8BEN se ndm budou dividendy z USA danit jen 15 %.

Poté mame povinnost odvést dan ze zahrani¢nich dividend i v CR, ovéem
pak nasledné miizeme uplatnit zapocet dané srdZené v zahranic¢i v ramci smluv o
zamezeni dvojiho zdanéni. Tato metoda zamezeni dvojiho zdanéni neni jeding,
kterou lze uplatnit. Ceskd republika ma podepsané tyto smlouvy s vétsinou
vyspélych zemi, ale najdou se i vyjimky. Dale je také potieba uvést, Ze byla dan

odvedena v zahranici.

Problém spociva v tom, Ze ne vZdy lze uplatnit zapocet dané ve vysi celych

15 %, pak tedy dan musi byt strzena v zahranic¢i a uplatnit zapocet lze jen v moZné
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vysi. Rozdil miiZeme Zadat v zahrani¢i pomoci Zadosti o vraceni pireplatku, coZ neni

vlibec jednoduchy proces a ve vysledku se vyplati pouze velkym investortim.

Dan, ktera by méla zajimat kaZdého vlastnika nemovitosti, je dan
z nemovitych véci, tu plati kazdy vlastnik nemovitosti. Jeji vypocet zde znazornim

vzorcem.
Dan z nemovitych véci = Zaklad X Sazba X Koeficienty

Zaklad - ve vétsSiné pripadi ho tvori celkova vyméra v m2. Pokud se jedna o

zemédeélskou plidu, vymeéra se nasobi jeji primérnou cenou v dané oblasti.

Sazba - liSi se podle specifikaci pozemku, tyto sazby lze nalézt v zakoné o

dani z nemovitych véci, za kazdé nadzemni patro se sazba zvysuje o 0,75 KC¢.

Koeficienty - patfi sem koeficient pro jednotky, dale mistni koeficienty,
pokud jsou stanoveny, koeficienty pro chranéné krajinné oblasti a z6ny narodnich

parkd, a také koeficienty pro obce podle poctu obyvatel dle tabulky niZe.

koeficient v obcich s po¢tem obyvatel

1,0 do 1 000
1,4 nad 1 000
1,6 nad 6 000
2,0 nad 10 000
2,5 nad 25 000
3,5 nad 50 000, *
4,5 v Praze

Tabulka 2 - Koeficienty sazby dané z nemovitosti pro obce

*Také ve statutarnich méstech a ve FrantiSkovych Laznich, Luhacovicich,

Marianskych Laznich a Podébradech.

“Zdroj: https://www.zakonyprolidi.cz, vlastni tvorba“

“Vlada navrhuje zvySeni sazeb dané z nemovitych véci aZ na dvojnasobek
plné ve prospéch statniho rozpoctu. Od roku 2025 dale vlada navrhuje zavést
podle ristu inflace automaticky valorizacni mechanismus dané tzv. infla¢nim

koeficientem.” [50]

Z najmu také musime platit dan taktéZ 15 %, stejné jako v pripadé jakykoliv

jinych dani z prijmu fyzickych, resp. pravnickych osob. “Zakladem dané jsou prijmy
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uvedené snizené o vydaje vynaloZené na jejich dosaZeni, zajisténi a udrzeni.
Neuplatni-li poplatnik vydaje prokazatelné vynaloZené na dosaZeni, zajiSténi a
udrZeni prijmd, mizZe je uplatnit ve vysi 30 % z pfijm{, nejvySe vSak do ¢astky 600
000 Ke&.“ [51]

Ohledné kryptomén nas daiiovy systém neni viibec milosrdny. Nevztahuji se
na né totiZ zadna osvobozeni od dané. Dle zakona by mélo byt v dafiovém pfiznani
uvedeno uplné vse, co se tyCe napriklad prodeje, smény kryptomén, i dokonce
nakup zboZi za né. Proti vSem piijmlim z prodeje samoziejmé lze zapocist vsechny
naklady za nakup kryptomén, stejné tak jako proti sobé lze zapocist ziskové a

ztratové krypto-obchody, avSak jen v ramci jedné kategorie typu aktiv.

VSechny tyto dané ve vysledku sniZuji vynosnost naSich investic, proto je

dobré s nimi pocitat.

3.2 Tabulky vypocti vynosti a rizik z historickych dat

Nyni spocitdme vynosnosti a rizika zastupcli témér vSech investi¢nich
nastrojt, které jsme si doposud uvedli. VSechny nastroje, které zde uvedeme, Cisté
hypoteticky nakoupime a budeme drzet po dany ¢asovy usek. Po tomto useku je
prodame a spocitame zisk za jeden rok vzhledem k pocatec¢ni cené. Tyto udaje
nasledné preneseme do tabulky a vni vypocitame vybérovou smérodatnou

odchylku neboli riziko. Casové intervaly drzeni budou 3leté a Sleté.

NeZ budeme kupovat jakykoliv finan¢ni ¢i investi¢ni nastroj, méli bychom si
ho nejdrive zanalyzovat. JelikoZ chceme mit jednotné intervaly drzeni, nebudeme

se zde analyzovanim zabyvat.

VeSkera data pro vypocty jsou Cerpana z webu finance.yahoo.com, v téch
nejsou zapocitany poplatky spojené s nakupem, drZenim, ¢i prodejem.

Nyni si ukaZeme, jak jsem postupoval pfi vypoctu vynosnosti a rizika u
jednotlivych investi¢nich néstroji.

1) Nejdrive jsem si vyhledal dany nastroj na strance finance.yahoo.com, poté
jsem si zkopiroval historické tidaje o pocatecni cené akcie vzdy k 1.1. od
roku 2011 (pokud tyto udaje existovaly) do roku 2023.

2) Spocital jsem si rocni vynosnosti v jednotlivych intervalech vzorcem
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Tp—-Tk 100 100 .
Rp.a.= " 3 (resp.T pro 5leté intervaly)

R p.a. - ro¢ni vynosnost
Tp - prodejni cena
Tk - kupni cena

3) Nasledné jsem si vypocital primérnou ro¢ni vynosnost pomoci excelovské
funkce pro primér.
4) Poté jsem si vypocetl sumu kvadrati odchylek od primérné rocni

vynosnosti.

YA? = X(PRp.a.—Rp.a.)?
Y A? - suma kvadrati odchylek
? R p.a. - priimérna roc¢ni vynosnost
R p.a. - ro¢ni vynosnost

5) Jako posledni krok jsem si spocital vybérovou smérodatnou odchylku, tj.

_ |24
7= |n=1

Y A?%- suma Kvadrati odchylek

riziko.

o - riziko

n - pocet intervalt drZeni

Ted uZ ale k prikladiim investi¢nich nastroji véetné vynost a rizik v 3letych

a Sletych intervalech.

40



Google

Cely nazev: Alphabet Inc.
Ticker: GOOG
Trzni kapitalizace: 1,577 biliard dolart

Rok zaloZeni: 1998

Typ: Akcie, Sektor: Technologie

Doba drzeni Vynos v % p.a. A?
1.1.2011-1.1.2014 28,98 6,97
1.1.2012 - 1.1.2015 20,75 31,32
1.1.2013 - 1.1.2016 35,77 88,88
1.1.2014-1.1.2017 13,39 167,74
1.1.2015-1.1.2018 32,90 43,05
1.1.2016-1.1.2019 12,27 197,90
1.1.2017 - 1.1.2020 24,09 5,08
1.1.2018-1.1.2021 22,55 14,39
1.1.2019 - 1.1.2022 61,41 1230,02
1.1.2020-1.1.2023 11,30 226,12
Priimérny vynos 26,34 -

¥ A2 - 2011,47
Riziko - 14,95

Doba drzeni Vynos v % p.a. A?
1.1.2011 - 1.1.2016 30,00 0,00
1.1.2012-1.1.2017 27,90 4,24
1.1.2013-1.1.2018 38,50 73,09
1.1.2014-1.1.2019 16,59 178,51
1.1.2015 - 1.1.2020 30,86 0,81
1.1.2016 - 1.1.2021 27,31 6,99
1.1.2017 - 1.1.2022 54,21 588,12
1.1.2018-1.1.2023 14,27 245,93
Priimérny vynos 29,96 -

¥ A2 - 1097,69
Riziko - 12,52

Tabulky 3 - Vynos a riziko akcie Google, obrazek 6
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Microsoft
Cely nazev: Microsoft Corporation
Ticker: MSFT

Trzni kapitalizace: 2,463 biliard dolart

Rok zaloZeni: 1992

Typ: Akcie, Sektor: Technologie

Doba drzeni Vynos v % p.a. A?
1.1.2011-1.1.2014 11,05 566,21
1.1.2012 - 1.1.2015 25,25 92,14
1.1.2013 - 1.1.2016 33,11 3,01
1.1.2014-1.1.2017 22,70 147,45
1.1.2015-1.1.2018 28,20 44,22
1.1.2016-1.1.2019 27,76 50,29
1.1.2017 - 1.1.2020 50,96 259,58
1.1.2018-1.1.2021 52,79 321,90
1.1.2019 - 1.1.2022 78,96 1945,56
1.1.2020-1.1.2023 17,70 294,10
Priimérny vynos 34,85 -

¥ A2 - 372445
Riziko - 20,34

Doba drzeni Vynos v % p.a. A?
1.1.2011 - 1.1.2016 18,73 662,79
1.1.2012-1.1.2017 27,30 295,02
1.1.2013-1.1.2018 43,21 1,59
1.1.2014-1.1.2019 33,31 124,75
1.1.2015 - 1.1.2020 48,06 12,84
1.1.2016 - 1.1.2021 61,93 304,76
1.1.2017 - 1.1.2022 86,82 1792,75
1.1.2018-1.1.2023 36,44 64,49
Priimérny vynos 44,48 -

¥ A2 - 3258,98
Riziko - 21,58

Tabulky 4 - Vynos a riziko akcie Microsoft, obrazek 7
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Tesla

Cely nazev: Tesla, Inc.
Ticker: TSLA

Trzni kapitalizace: 637,577 miliard dolart

Rok zaloZeni: 2003

Typ: Akcie, Sektor: ZboZi dlouhodobé spotieby

Doba drzeni Vynos v % p.a. A?
1.1.2011-1.1.2014 152,70 242,17
1.1.2012-1.1.2015 223,32 3030,96
1.1.2013-1.1.2016 186,70 339,79
1.1.2014-1.1.2017 14,45 23658,79
1.1.2015-1.1.2018 13,32 24005,65
1.1.2016 - 1.1.2019 10,90 24762,27
1.1.2017-1.1.2020 32,54 18419,92
1.1.2018-1.1.2021 350,99 33390,86
1.1.2019-1.1.2022 591,49 179122,94
1.1.2020- 1.1.2023 106,21 3850,78
Primérny vynos 168,26 -

ZAZ - 310824,12
Riziko - 185,84

Doba drzeni Vynos v % p.a. A?
1.1.2011-1.1.2016 151,84 415,56
1.1.2012-1.1.2017 128,39 1921,51
1.1.2013-1.1.2018 158,54 187,36
1.1.2014-1.1.2019 20,86 22912,25
1.1.2015 - 1.1.2020 18,09 23759,13
1.1.2016-1.1.2021 291,86 14311,52
1.1.2017 - 1.1.2022 514,33 117032,96
1.1.2018-1.1.2023 93,91 6133,29
Primérny vynos 172,23 -

ZAZ - 186673,59
Riziko - 163,30

TabulKky 5 - Vynos a riziko akcie Tesla, obrazek 8
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Walt Disney

Cely nazev: The Walt Disney Company
Ticker: DIS

Trzni kapitalizace: 160,474 miliard dolart
Rok zaloZeni: 1923

Typ: AKkcie, Sektor: Zakaznické sluzby

Dlonep

1.1.2011-1.1.2014 33,83 268,51
1.1.2012 - 1.1.2015 49,99 1059,19
1.1.2013 - 1.1.2016 34,33 285,24
1.1.2014-1.1.2017 11,87 31,03
1.1.2015 - 1.1.2018 4,93 156,52
1.1.2016-1.1.2019 1,61 250,65
1.1.2017 - 1.1.2020 13,63 14,52
1.1.2018-1.1.2021 22,43 24,88
1.1.2019 - 1.1.2022 14,72 7,42
1.1.2020-1.1.2023 -12,92 921,77
Primérny vynos 17,44 -
¥ A2 - 3019,72
Riziko - 18,32
Doba drze D % /]
1.1.2011 - 1.1.2016 34,65 325,66
1.1.2012-1.1.2017 34,32 313,82
1.1.2013-1.1.2018 22,89 39,59
1.1.2014-1.1.2019 8,43 66,74
1.1.2015 - 1.1.2020 10,62 35,82
1.1.2016 - 1.1.2021 15,35 1,57
1.1.2017 - 1.1.2022 10,22 40,69
1.1.2018-1.1.2023 -3,67 410,77
Primérny vynos 16,60 -
Y A2 - 1234,65
Riziko - 13,28

Tabulky 6 - Vynos a riziko akcie Walt Disney, obrazek 9
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Coca-Cola

Cely nazev: The Coca-Cola Company
Ticker: KO

Trzni kapitalizace: 258,523 miliard dolart

Rok zaloZeni: 1892

Typ: AKcie, Sektor: ZbozZi kratkodobé spoti-eby

Doba drzeni Vynos v % p.a. A?
1.1.2011-1.1.2014 8,28 6,49
1.1.2012 - 1.1.2015 6,82 1,19
1.1.2013 - 1.1.2016 4,82 0,83
1.1.2014-1.1.2017 0,31 29,40
1.1.2015-1.1.2018 2,88 8,13
1.1.2016-1.1.2019 3,62 4,45
1.1.2017 - 1.1.2020 11,10 28,84
1.1.2018-1.1.2021 6,07 0,12
1.1.2019-1.1.2022 8,44 7,32
1.1.2020-1.1.2023 4,97 0,59
Primérny vynos 5,73 -

¥ A2 - 87,35
Riziko - 3,12

Doba drzeni Vynos v % p.a. A?
1.1.2011 - 1.1.2016 5,71 0,01
1.1.2012-1.1.2017 3,66 3,80
1.1.2013-1.1.2018 4,82 0,62
1.1.2014-1.1.2019 2,83 7,72
1.1.2015 - 1.1.2020 6,18 0,33
1.1.2016 - 1.1.2021 5,64 0,00
1.1.2017 - 1.1.2022 8,35 7,50
1.1.2018-1.1.2023 7,69 4,33
Primérny vynos 5,61 -

Y A2 - 24,29
Riziko - 1,86

Tabulky 7 - Vynos a riziko akcie Coca-Cola, obrazek 10
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McDonald’'s
Cely nazev: McDonald’s Corporation
Ticker: MCD

Trzni kapitalizace: 208,018 miliard dolart

Rok zaloZeni: 1955

Typ: AKkcie, Sektor: Zakaznické sluzby

Doba drzeni Vynos v % p.a. A?
1.1.2011-1.1.2014 8,52 17,83
1.1.2012-1.1.2015 -2,37 228,39
1.1.2013-1.1.2016 10,38 5,57
1.1.2014-1.1.2017 8,63 16,97
1.1.2015-1.1.2018 28,19 238,51
1.1.2016 - 1.1.2019 16,53 14,37
1.1.2017-1.1.2020 20,83 65,33
1.1.2018-1.1.2021 7,82 24,24
1.1.2019-1.1.2022 17,88 26,36
1.1.2020- 1.1.2023 11,03 2,93
Primérny vynos 12,74 -

¥ A2 - 640,50
Riziko - 8,44

Doba drzeni Vynos v % p.a. A?
1.1.2011-1.1.2016 10,42 24,35
1.1.2012-1.1.2017 4,05 127,63
1.1.2013-1.1.2018 18,87 12,37
1.1.2014-1.1.2019 16,24 0,79
1.1.2015 - 1.1.2020 22,07 45,16
1.1.2016-1.1.2021 16,59 1,53
1.1.2017 - 1.1.2022 24,23 78,86
1.1.2018-1.1.2023 10,34 25,11
Primérny vynos 15,35 -

Y A2 - 315,79
Riziko - 6,72

Tabulky 8 - Vynos a riziko akcie McDonald's, obrazek 11
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Apple
Cely nazev: Apple Inc.
Ticker: AAPL

Trzni kapitalizace: 2,789 biliont dolart

Rok zaloZeni: 1976

Typ: Akcie, Sektor: Elektronicky hardware a software

Doba drZzeni  Vynosv%p.a.
1.1.2011-1.1.2014 23,56 213,62
1.1.2012-1.1.2015 30,16 64,18
1.1.2013-1.1.2016 9,89 799,95
1.1.2014-1.1.2017 15,28 524,15
1.1.2015-1.1.2018 17,58 424,08
1.1.2016 - 1.1.2019 16,99 449,04
1.1.2017-1.1.2020 51,94 189,46
1.1.2018-1.1.2021 71,29 1096,55
1.1.2019-1.1.2022 119,76 6655,57
1.1.2020- 1.1.2023 25,30 165,68
Primérny vynos 38,18 -

¥ A2 - 10582,29
Riziko - 34,29

Doba drzeni Vynos v % p.a. A?
1.1.2011 - 1.1.2016 24,11 371,80
1.1.2012-1.1.2017 19,60 565,91
1.1.2013-1.1.2018 23,01 415,30
1.1.2014-1.1.2019 19,01 594,36
1.1.2015 - 1.1.2020 33,18 104,19
1.1.2016 - 1.1.2021 84,11 1657,88
1.1.2017 - 1.1.2022 102,85 3535,62
1.1.2018-1.1.2023 41,25 4,59

Primérny vynos 43,39 -
Y A2 - 7249,64
Riziko - 32,18

Tabulky 9 - Vynos a riziko akcie Apple, obrazek 12

47



Meta

Cely nazev: Meta Platforms, Inc.

Ticker: META

Trzni kapitalizace: 672,879 miliard dolart
Rok zaloZeni: 2004

Typ: Akcie, Sektor: Technologické sluzby

Doba drzeni Vynos v % p.a. A?
1.1.2013 - 1.1.2016 90,51 3315,85
1.1.2014-1.1.2017 37,21 18,29
1.1.2015 - 1.1.2018 42,04 82,97
1.1.2016-1.1.2019 8,84 580,24
1.1.2017 - 1.1.2020 26,06 47,16
1.1.2018-1.1.2021 18,22 216,47
1.1.2019 - 1.1.2022 54,09 447,76
1.1.2020-1.1.2023 -13,53 2158,61
Primérny vynos 32,93 -

¥ A2 - 6867,35
Riziko - 27,62

Doba drzeni Vynos v % p.a. A?
1.1.2013-1.1.2018 109,50 4942,26
1.1.2014-1.1.2019 27,05 147,68
1.1.2015 - 1.1.2020 32,62 43,32
1.1.2016 - 1.1.2021 33,90 28,07
1.1.2017 - 1.1.2022 38,31 0,79
1.1.2018-1.1.2023 -6,18 2059,19
Primérny vynos 39,20 -

Y A2 - 7221,31
Riziko - 32,12

Tabulky 10 - Vynos a riziko akcie Meta, obrazek 13
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Berkshire Hathaway

Cely nazev: Berkshire Hathaway Inc. B ERKSHIRE
Ticker: BRK H ATHAWAY Inc.

Trzni kapitalizace: 700,591 miliard dolart
Rok zaloZeni: 1839

Typ: Akcie, Sektor: Finance

Doba drze 0 % P.3a Vi

1.1.2011-1.1.2014 15,67 0,43
1.1.2012-1.1.2015 31,93 286,07
1.1.2013-1.1.2016 14,18 0,70
1.1.2014-1.1.2017 12,96 4,24
1.1.2015-1.1.2018 10,42 21,10
1.1.2016 - 1.1.2019 18,33 10,98
1.1.2017-1.1.2020 12,81 4,85
1.1.2018-1.1.2021 5,51 90,40
1.1.2019-1.1.2022 16,25 1,54
1.1.2020- 1.1.2023 12,10 8,52
Primérny vynos 15,02 -
¥ A2 - 428,81
Riziko - 6,90
Doba drze 0 % p.a /]
1.1.2011-1.1.2016 12,34 11,48
1.1.2012-1.1.2017 22,48 45,56
1.1.2013-1.1.2018 23,55 61,29
1.1.2014-1.1.2019 14,09 2,67
1.1.2015 - 1.1.2020 10,03 32,40
1.1.2016-1.1.2021 15,61 0,01
1.1.2017 - 1.1.2022 16,52 0,63
1.1.2018-1.1.2023 11,18 20,64
Primérny vynos 15,73 -
¥ A2 - 174,67
Riziko - 5,00

Tabulky 11 - Vynos a riziko akcie Berkshire Hathaway, obrazek 14
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Starbucks

Cely nazev: Starbucks Corporation

Ticker: SBUX

Trzni kapitalizace: 112,061 miliard dolart
Rok zaloZeni: 1971

Typ: AKkcie, Sektor: Zakaznické sluzby

Doba drzeni Vynos v % p.a. A?
1.1.2011-1.1.2014 46,73 605,03
1.1.2012 - 1.1.2015 25,11 8,86
1.1.2013 - 1.1.2016 38,42 265,50
1.1.2014-1.1.2017 14,42 59,51
1.1.2015 - 1.1.2018 13,71 70,88
1.1.2016-1.1.2019 2,78 374,27
1.1.2017 - 1.1.2020 19,20 8,57
1.1.2018-1.1.2021 28,59 41,77
1.1.2019 - 1.1.2022 27,63 30,27
1.1.2020-1.1.2023 4,71 303,64
Primérny vynos 22,13 -

¥ A2 - 1768,29
Riziko - 14,02

Doba drzeni Vynos v % p.a. A?
1.1.2011 - 1.1.2016 52,33 809,16
1.1.2012-1.1.2017 27,75 14,89
1.1.2013-1.1.2018 22,45 2,05
1.1.2014-1.1.2019 12,63 126,68
1.1.2015 - 1.1.2020 22,92 0,93
1.1.2016 - 1.1.2021 16,64 52,55
1.1.2017 - 1.1.2022 21,66 4,94
1.1.2018-1.1.2023 14,71 84,29
Primérny vynos 23,89 -

Y A2 - 1095,49
Riziko - 12,51
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Tabulky 12 - Vynos a riziko akcie Starbucks, obrazek 15




Tesco

TESCO

V& & & & 4

Cely nazev: Tesco PLC
Ticker: TSCO.L

Trzni kapitalizace: 18,998 biliard liber
Rok zaloZeni: 1919

Typ: AKkcie, Sektor: Obchodni retézec

Doba drzeni Vynos v % p.a. A?
1.1.2011-1.1.2014 -7,11 12,75
1.1.2012 - 1.1.2015 -17,72 201,05
1.1.2013 - 1.1.2016 -18,50 223,88
1.1.2014-1.1.2017 -12,71 84,13
1.1.2015 - 1.1.2018 3,57 50,56
1.1.2016-1.1.2019 9,05 158,51
1.1.2017 - 1.1.2020 7,79 128,37
1.1.2018-1.1.2021 3,53 49,96
1.1.2019 - 1.1.2022 6,80 106,86
1.1.2020-1.1.2023 -10,09 42,92
Primérny vynos -3,54 -

¥ A2 - 1058,98
Riziko - 10,85

Doba drzeni Vynos v % p.a. A?
1.1.2011-1.1.2016 -12,96 104,88
1.1.2012-1.1.2017 -9,75 49,32
1.1.2013-1.1.2018 -7,54 23,25
1.1.2014-1.1.2019 -8,63 34,88
1.1.2015 - 1.1.2020 7,01 94,64
1.1.2016-1.1.2021 10,96 187,13
1.1.2017 - 1.1.2022 2,13 23,54
1.1.2018-1.1.2023 -2,99 0,07

Primérny vynos -2,72 -
Y A2 - 517,71
Riziko - 8,60

Tabulky 13 - Vynos a riziko akcie Tesco, obrazek 16
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<

EZ

Cely nazev: CEZ, a.s.

Ticker: CEZ

Trzni kapitalizace: 544,862 miliard korun
Rok zaloZeni: 1992

Typ: AKkcie, Sektor: Energetika

/l

1.1.2011-1.1.2014 -11,47 148,85
1.1.2012 - 1.1.2015 -8,43 83,89
1.1.2013 - 1.1.2016 -11,23 143,12
1.1.2014-1.1.2017 -5,67 41,02
1.1.2015-1.1.2018 -5,33 36,74
1.1.2016-1.1.2019 6,80 36,89
1.1.2017 - 1.1.2020 6,25 30,51
1.1.2018-1.1.2021 1,24 0,26
1.1.2019-1.1.2022 18,07 300,58
1.1.2020-1.1.2023 17,08 267,14
Primérny vynos 0,73 -
y A2 - 1089,01
Riziko - 11,00
Doba drze 0 % p.a /]
1.1.2011-1.1.2016 -8,73 93,53
1.1.2012-1.1.2017 -9,15 101,97
1.1.2013-1.1.2018 -5,18 37,53
1.1.2014-1.1.2019 0,70 0,06
1.1.2015- 1.1.2020 -2,76 13,71
1.1.2016-1.1.2021 3,18 5,01
1.1.2017 - 1.1.2022 18,46 306,83
1.1.2018-1.1.2023 11,04 101,86
Primérny vynos 0,94 -
¥ A2 - 660,50
Riziko - 9,71

Tabulky 14 - Vynos a riziko akcie CEZ, obrazek 17
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Erste Bank

Cely nazev: Erste Group Bank AG
Ticker: EBS

icker °
Trzni kapitalizace: 12,265 miliard eur E RSTE 5

Rok zaloZeni: 2008

Typ: Akcie, Sektor: Finance

/l

1.1.2011-1.1.2014 -8,62 188,27
1.1.2012 - 1.1.2015 13,89 77,22
1.1.2013 - 1.1.2016 6,99 3,54
1.1.2014-1.1.2017 2,49 6,83
1.1.2015 - 1.1.2018 29,21 581,03
1.1.2016-1.1.2019 0,16 24,44
1.1.2017 - 1.1.2020 6,98 3,51
1.1.2018-1.1.2021 -10,30 237,47
1.1.2019 - 1.1.2022 13,84 76,26
1.1.2020-1.1.2023 -3,59 75,53
Primérny vynos 5,11 -
¥ A2 - 1274,12
Riziko - 11,90
Doba d D y /]
1.1.2011-1.1.2016 -3,39 89,55
1.1.2012-1.1.2017 20,87 219,06
1.1.2013-1.1.2018 10,21 17,15
1.1.2014-1.1.2019 2,50 12,72
1.1.2015 - 1.1.2020 14,89 77,75
1.1.2016-1.1.2021 -2,75 77,70
1.1.2017 - 1.1.2022 9,63 12,68
1.1.2018-1.1.2023 -3,41 89,78
Primérny vynos 6,07 -
¥ A2 - 596,38
Riziko - 9,23

Tabulky 15 - Vynos a riziko akcie Erste Bank, obrazek 18



S&P500

Cely nazev: Vanguard 500 Index Fund
Ticker: VOO

Cista aktiva: 820,72 miliard dolar

Rok zaloZeni: 1976

Typ: Burzovné obchodovany fond

Doba drzeni Vynos v % p.a. A?
1.1.2011-1.1.2014 15,12 1,43
1.1.2012-1.1.2015 20,64 45,13
1.1.2013-1.1.2016 12,75 1,39
1.1.2014-1.1.2017 7,55 40,68
1.1.2015-1.1.2018 10,01 15,29
1.1.2016- 1.1.2019 7,69 38,82
1.1.2017-1.1.2020 14,61 0,48
1.1.2018-1.1.2021 13,39 0,29
1.1.2019-1.1.2022 31,21 298,71
1.1.2020- 1.1.2023 6,27 58,63
Primérny vynos 13,92 -

¥ A2 - 500,85
Riziko - 7,46

Doba drzeni Vynos v % p.a. A?
1.1.2011-1.1.2016 11,70 4,71
1.1.2012-1.1.2017 15,36 2,22
1.1.2013-1.1.2018 17,03 9,99
1.1.2014-1.1.2019 6,84 49,41
1.1.2015 - 1.1.2020 11,41 6,05
1.1.2016-1.1.2021 17,55 13,53
1.1.2017 - 1.1.2022 22,38 72,36
1.1.2018-1.1.2023 8,70 26,78
Primérny vynos 13,87 -

Y A2 - 185,05
Riziko - 5,14

Tabulky 16 - Vynos a riziko ETF S&P500, obrazek 19
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FTSE All-World

Cely nazev: Vanguard FTSE All-World ex-US Index Fund

Ticker: VEU

Cista aktiva: 51,29 miliard dolart

Rok zaloZeni: 2007

Typ: Burzovné obchodovany fond

Vanguard

VEU

Doba drzeni Vynos v % p.a. A?
1.1.2011-1.1.2014 1,30 2,20
1.1.2012-1.1.2015 5,26 6,18
1.1.2013-1.1.2016 -2,70 29,95
1.1.2014-1.1.2017 -3,69 41,78
1.1.2015-1.1.2018 5,72 8,68
1.1.2016 - 1.1.2019 1,84 0,88
1.1.2017-1.1.2020 7,27 20,19
1.1.2018-1.1.2021 2,63 0,02
1.1.2019-1.1.2022 12,31 90,86
1.1.2020- 1.1.2023 -2,17 24,50
Primérny vynos 2,78 -

¥ A2 - 225,24
Riziko - 5,00

Doba drzeni Vynos v % p.a. A?
1.1.2011-1.1.2016 -2,29 21,00
1.1.2012-1.1.2017 1,91 0,15
1.1.2013-1.1.2018 3,75 2,10
1.1.2014-1.1.2019 -2,01 18,54
1.1.2015 - 1.1.2020 3,05 0,57
1.1.2016-1.1.2021 7,87 31,08
1.1.2017 - 1.1.2022 7,70 29,18
1.1.2018-1.1.2023 -1,61 15,26
Primérny vynos 2,30 -

Y A2 - 117,88
Riziko - 4,10

Tabulky 17 - Vynos a riziko ETF FTSE All-World, obrazek 20
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Dow Jones

Cely nazev: iShares Dow Jones U.S. ETF

iShares.
Ticker: IYY G
Cista aktiva: 1,55 miliard dolart
Rok zaloZeni: 2000
Typ: Burzovné obchodovany fond
Doba d ) % /]
1.1.2011-1.1.2014 15,18 2,26
1.1.2012-1.1.2015 20,74 49,82
1.1.2013 - 1.1.2016 12,38 1,71
1.1.2014 - 1.1.2017 7,18 42,33
1.1.2015-1.1.2018 9,61 16,58
1.1.2016- 1.1.2019 7,43 39,16
1.1.2017 - 1.1.2020 14,05 0,14
1.1.2018- 1.1.2021 13,70 0,00
1.1.2019 - 1.1.2022 30,87 295,30
1.1.2020- 1.1.2023 5,69 63,83
Primérny vynos 13,68 -
¥ A2 - 511,11
Riziko - 7,54
Doba d ) % /]
1.1.2011-1.1.2016 11,43 4,36
1.1.2012-1.1.2017 15,19 2,81
1.1.2013-1.1.2018 16,67 9,96
1.1.2014- 1.1.2019 6,40 50,62
1.1.2015- 1.1.2020 10,84 7,17
1.1.2016- 1.1.2021 17,73 17,78
1.1.2017 - 1.1.2022 21,84 69,30
1.1.2018- 1.1.2023 8,03 30,15
Primérny vynos 13,52 -
¥ A2 - 192,14
Riziko - 5,24

Tabulky 18 - Vynos a riziko ETF Dow Jones, obrazek 21
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Wood & Company

Cely nazev: Wood & Company podfond Retail
Minimalni investice: 1 milion korun

Velikost fondu: 2,2 miliard korun

Rok zaloZeni: 2016

Typ: Nemovitostni fond

WOOD

COMPANY

/l

1.1.2016-1.1.2019 25,21 635,39
1.1.2017 - 1.1.2020 15,28 233,60
1.1.2018-1.1.2021 11,17 124,68
1.1.2019-1.1.2022 7,35 54,09
1.1.2020 - 1.1.2023 10,64 113,11
Primérny vynos 13,93 -
Y A2 - 1160,87
Riziko - 11,36
Doba drze 0 % p.a /]
1.1.2016- 1.1.2021 19,92 396,80
1.1.2017-1.1.2022 12,74 162,20
1.1.2018-1.1.2023 13,70 187,83
Priamérny vynos 15,45 -
¥ A2 - 746,83
Riziko - 10,33

Tabulky 19 - Vynos a riziko nemovitostniho fondu Wood & Company,

obrazek 22
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ZFP

Cely nazev: ZFP realitni fond Z F P I
Minimalni investice: 3 tisice korun

Velikost fondu: 12,4 miliard korun G RO U P
Rok zaloZeni: 2013

Typ: Nemovitostni fond

Doba drzeni Vynos v % p.a. A?
1.1.2013 - 1.1.2016 3,11 9,67
1.1.2014-1.1.2017 5,07 25,74
1.1.2015-1.1.2018 6,03 36,39
1.1.2016- 1.1.2019 6,37 40,64
1.1.2017 - 1.1.2020 6,63 44,00
1.1.2018- 1.1.2021 6,06 36,69
1.1.2019 - 1.1.2022 4,35 18,93
1.1.2020- 1.1.2023 5,96 35,57
Primérny vynos 5,45 -

¥ A2 : 247,60
Riziko - 5,25

Doba drzeni Vynos v % p.a. A?
1.1.2013-1.1.2018 3,91 15,27
1.1.2014- 1.1.2019 6,29 39,52
1.1.2015-1.1.2020 7,05 49,68
1.1.2016- 1.1.2021 5,84 34,12
1.1.2017 - 1.1.2022 5,79 33,54
1.1.2018- 1.1.2023 7,00 49,02
Primérny vynos 5,98 -

¥ A2 : 221,14
Riziko - 5,62

Tabulky 20 - Vynos a riziko nemovitostniho fondu ZFP, obrazek 23
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Zlato

Cely nazev: Gold Aug 23
Ticker: GC=F

Typ: Komodita

GOLD

1.1.2011-1.1.2014 -4,98 64,74
1.1.2012-1.1.2015 -8,15 125,84
1.1.2013-1.1.2016 -12,14 231,46
1.1.2014-1.1.2017 -1,45 20,41
1.1.2015-1.1.2018 3,33 0,07
1.1.2016- 1.1.2019 6,98 15,26
1.1.2017-1.1.2020 10,59 56,59
1.1.2018-1.1.2021 15,61 157,26
1.1.2019-1.1.2022 14,10 121,72
1.1.2020- 1.1.2023 6,80 13,94
Primérny vynos 3,07 -
¥ A2 - 807,30
Riziko - 9,47
Doba d D % /]
1.1.2011-1.1.2016 -4,98 72,07
1.1.2012-1.1.2017 -5,30 77,62
1.1.2013-1.1.2018 -4,43 63,09
1.1.2014-1.1.2019 1,36 4,65
1.1.2015 - 1.1.2020 5,64 4,54
1.1.2016-1.1.2021 15,96 155,01
1.1.2017 - 1.1.2022 11,77 68,21
1.1.2018-1.1.2023 8,07 20,79
Primérny vynos 3,51 -
¥ A2 - 465,99
Riziko - 8,16

Tabulky 21 - Vynos a riziko zlata, obrazek 24
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Stiribro

Cely nazev: Silver Jul 23

Ticker: SI=F

Typ: Komodita

Tabulky 22 - Vynos a riziko stfibra, obrazek 25

Doba drZeni

Vynos v % p.a.

AZ

1.1.2011-1.1.2014 -11,39 146,44
1.1.2012 - 1.1.2015 -14,54 232,51
1.1.2013 - 1.1.2016 -17,99 349,75
1.1.2014-1.1.2017 -7,07 60,63
1.1.2015 - 1.1.2018 2,89 4,75
1.1.2016-1.1.2019 3,36 6,99
1.1.2017 - 1.1.2020 4,10 11,50
1.1.2018-1.1.2021 19,66 358,93
1.1.2019 - 1.1.2022 16,73 256,59
1.1.2020-1.1.2023 11,37 113,60
Primérny vynos 0,71 -
¥ A2 - 1541,69
Riziko - 13,09
Doba drzeni Vynos v % p.a. A?
1.1.2011-1.1.2016 -10,86 134,01
1.1.2012-1.1.2017 -8,57 86,28
1.1.2013-1.1.2018 -8,80 90,49
1.1.2014-1.1.2019 -4,72 29,53
1.1.2015 - 1.1.2020 2,76 4,18
1.1.2016-1.1.2021 18,70 323,19
1.1.2017 - 1.1.2022 9,14 70,90
1.1.2018-1.1.2023 8,09 54,33
Primérny vynos 0,72 -
Y A2 - 792,92
Riziko - 10,64
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Ropa

Cely nazev: Crude Oil Jul 23

Ticker: CL=F

Typ: Komodita

/l

1.1.2011-1.1.2014 2,62 10,42
1.1.2012 - 1.1.2015 -15,28 215,41
1.1.2013 - 1.1.2016 -19,68 363,84
1.1.2014-1.1.2017 -15,07 209,37
1.1.2015 - 1.1.2018 3,99 21,12
1.1.2016-1.1.2019 7,27 61,98
1.1.2017 - 1.1.2020 4,72 28,33
1.1.2018-1.1.2021 -6,53 35,17
1.1.2019 - 1.1.2022 21,75 499,83
1.1.2020-1.1.2023 10,17 116,13
Primérny vynos -0,60 -
¥ A2 - 1561,60
Riziko - 13,17
Doba d D %P /]
1.1.2011 - 1.1.2016 -11,76 97,68
1.1.2012-1.1.2017 -9,13 52,51
1.1.2013-1.1.2018 -6,88 25,01
1.1.2014-1.1.2019 -10,70 77,78
1.1.2015 - 1.1.2020 2,92 23,02
1.1.2016 - 1.1.2021 5,74 58,15
1.1.2017 - 1.1.2022 8,05 98,71
1.1.2018-1.1.2023 6,71 73,82
Primérny vynos -1,88 -
¥ A2 - 506,68
Riziko - 8,51

Tabulky 23 - Vynos a riziko ropy, obrazek 26
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Bitcoin

Cely nazev: Bitcoin USD

Ticker: BTC-USD

Cista aktiva: 526,574 miliard dolart

Rok zaloZeni: 2014

Typ: Kryptoména

/}

1.1.2015 - 1.1.2018 1434,71 2058406,59
1.1.2016-1.1.2019 256,62 65855,77
1.1.2017 - 1.1.2020 215,54 46457,67
1.1.2018-1.1.2021 35,15 1235,60
1.1.2019 - 1.1.2022 378,69 143404,71
1.1.2020-1.1.2023 43,33 1877,64
Primérny vynos 394,01 -

ZAZ - 2317237,98

Riziko - 680,77

Doba d D % P.3 A

1.1.2015 - 1.1.2020 429,08 184107,22
1.1.2016 - 1.1.2021 1326,30 1759083,17
1.1.2017 - 1.1.2022 941,16 885789,09
1.1.2018-1.1.2023 3,45 11,92
Primérny vynos 675,00 -

ZAZ - 2828991,40

Riziko - 971,08

Tabulky 24 - Vynos a riziko kryptomény Bitcoin, obrazek 27
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Ethereum
Cely nazev: Ethereum USD

Ticker: ETH-USD

Cista aktiva: 225,241 miliard dolart

Rok zaloZeni: 2017

Typ: Kryptoména

Doba drzeni Vynos v % p.a. A?
1.1.2018-1.1.2021 -0,80 150237,50
1.1.2019-1.1.2022 886,83 250022,34
1.1.2020- 1.1.2023 274,39 12637,70

Priamérny vynos 386,81 -
ZAZ - 412897,54
Riziko - 454,37

Tabulky 25 - Vynos a riziko kryptomény Ethereum, obrazek 28
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Proti-infla¢ni dluhopisy

Doba drZzeni Vynos v % p.a.

12.12.2013-12.12.2016 0,28
12.12.2014-12.12.2017 0,46
12.12.2015-12.12.2018 0,62
12.12.2016-12.12.2019 0,78
12.12.2017 - 2.1.2020 1,66
12.12.2018 - 2.1.2022 3,61
2.1.2020 - 2.1.2023 9,03
Primérny vynos 2,35

Doba drZzeni Vynos v % p.a.

12.12.2013-12.12.2018 0,48
12.12.2014-12.12.2019 0,58
12.12.2015 - 2.1.2021 1,24
12.12.2016 - 2.1.2022 2,50
12.12.2017 - 2.1.2023 5,80
Primérny vynos 2,12

Tabulky 26 - Vynos proti-inflacnich dluhopisi

Priimérny zisk proti-infla¢nich dluhopisti byl v poslednich 9 letech 2,12 %
p.a, respektive 2,35 % p.a. Velky narlist vynosnosti miizeme vidét zejména
v poslednich letech, kdy dluhopisy vydané 3.1.2022 maji vynos za jeden rok 15,09
% p.a., coZ je na skoro bezrizikovy nastroj opravdu vyborné. CNB se oviem
rozhodla tyto dluhopisy nadale neemitovat, tudiZ tato emise byla, alesporii

prozatim, posledni.

Tyto vynosy nelze mérit presné vzhledem k riiznému datu emisi v danych

letech, tudiZ tento primérny vynos je jen orientacni.

Fixni dluhopisy

Probéhly dvé emise fixnich statnich dluhopisii na 6 let, a to emise 1.4.2020,
ty méli fixni vynos 1,5 % p.a., a také emise 1.7.2020 s fixnim vynosem 1,3 % p.a.

TudiZ priimérny vynos téchto dluhopisti €inil 1,4 % p.a.
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Reinvesti¢ni dluhopisy

Doba drzenf % PV Doba drZeni % PV
11.11.2011-11.11.2012 0,85 12.6.2012-12.6.2013 1
11.11.2012-11.11.2013 1,50 12.6.2013-12.6.2014 2
11.11.2013-11.11.2014 3 12.6.2014-12.6.2015 3
11.11.2014 -11.11. 2015 4,50 12.6.2015-12.6.2016 4,50
11.11.2015-11.11. 2016 6,00 12.6.2016-12.6.2017 6,00

3,17 3,30
12.12.2012 -12.12.2013 1 12.6.2013-12.6.2014 0,50
12.12.2013-12.12.2014 2 12.6.2014-12.6.2015 1
12.12.2014 -12.12. 2015 3 12.6.2015-12.6.2016 3
12.12.2015-12.12.2016 4,50 12.6.2016-12.6.2017 4
12.12.2016 -12.12.2017 6 12.6.2017 -12.6.2018 7
3,30 3,10
12.12.2013 -12.12.2014 0,50 12.6.2014-12.6.2015 0,25
12.12.2014-12.12. 2015 1 12.6.2015-12.6.2016 0,25
12.12.2015-12.12.2016 3 12.6.2016-12.6.2017 0,50
12.12.2016 -12.12.2017 4 12.6.2017 -12.6.2018 2
12.12.2017 -12.12.2018 6,50 12.6.2018-12.6.2019 6
3,00 1,80
1.10.2019-1.10. 2020 0,75 1.4.2020-1.4.2021 0,75
1.10.2020-1.10.2021 1 1.4.2021-1.4.2022 1
1.10.2021-1.10.2022 1,25 1.4.2022-1.4.2023 1,25
1.10.2022-1.10.2023 1,50 1.4.2023-1.4.2024 1,50
1.10.2023-1.10.2024 2,25 1.4.2024-1.4.2025 2,25
1.10.2024-1.10.2025 3 1.4.2025-1.4.2026 3
1,63 1,63
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Doba drZeni % PV Doba drZeni % | Y

1.7.2020-1.7.2021 0,75 1.10.2020-1.10.2021 0,5
1.7.2021-1.7.2022 1 1.10.2021-1.10.2022 0,75
1.7.2022-1.7.2023 1,25 1.10.2022-1.10.2023 1
1.7.2023-1.7.2024 1,5 1.10.2023-1.10. 2024 1,00
1.7.2024-1.7.2025 1,75 1.10.2024-1.10.2025 1,25
1.7.2025-1.7.2026 2,75 1.10.2025-1.10. 2026 1,50
1,50 1,00
31.12.2020-31.12.2021 | 0,50 1.4.2021-1.4.2022 0,50
31.12.2021-31.12.2022 | 0,75 1.4.2022-1.4.2023 0,75
31.12.2022-31.12.2023 1 1.4.2023-1.4.2024 1,00
31.12.2023 - 31.12.2024 1 1.4.2024-1.4.2025 1,00
31.12.2024-31.12.2025 | 1,25 1.4.2025-1.4.2026 1,25
31.12.2025-31.12.2026 1,5 1.4.2026 - 1. 4. 2027 1,50
1,00 1,00
1.7.2021-1.7.2022 0,5 1.10.2021-1.10.2022 0,5
1.7.2022-1.7.2023 0,75 1.10.2022-1.10.2023 0,75
1.7.2023-1.7.2024 1,25 1.10.2023-1.10. 2024 1,25
1.7.2024-1.7.2025 1,75 1.10.2024-1.10.2025 1,75
1.7.2025-1.7.2026 2 1.10.2025-1.10. 2026 2
1.7.2026 -1.7.2027 2,75 1.10.2026 - 1.10. 2027 2,75
1,50 1,50
3.1.2022-3.1.2023 1
3.1.2023-3.1.2024 1,25
3.1.2024-3.1.2025 1,5
3.1.2025-3.1. 2026 1,75
3.1.2026 - 3.1. 2027 2,3
3.1.2027-3.1.2028 3
1,80 Celkovy primérny vynos: 2,01

Tabulky 27 - Vynos reinvesti¢nich dluhopisii

V tabulce vySe miizeme vidét vSechny emise Ceskych reinvesti¢ni dluhopisi
spole¢né s jejich vynosnostmi v % p.a. Z toho mliZeme vypocitat primérny vynos

téchto dluhopist, ten nam vysel 2,01 % p.a.
% - vynos dluhopisu (% p.a.)

PV - priimérny vynos (% p.a.)

66



Dopliitkové penzijni sporeni

Obdobi  Spofim  Prispévek Celkové Poplatek Stav uctu

1.rok 12000 2760 14760 -78 15567
2.rok 12000 2760 14760 -239 31991
3.rok 12000 2760 14760 -410 49399
4.rok 12000 2760 14760 -591 67852
5.rok 12000 2760 14760 -783 87413
6.rok 12000 2760 14760 -987 108146
7.rok 12000 2760 14760 -1202 130124
8.rok 12000 2760 14760 -1431 153421
9.rok 12000 2760 14760 -1673 178115
10.rok 12000 2760 14760 -1930 204291
11.rok 12000 2760 14760 -2202 232038
12.rok 12000 2760 14760 -2491 261449
13.rok 12000 2760 14760 -2797 292626
14.rok 12000 2760 14760 -3121 325672
15.rok 12000 2760 14760 -3465 360702
16.rok 12000 2760 14760 -3829 397833
17.rok 12000 2760 14760 -4215 437192
18.rok 12000 2760 14760 -4625 478913
19.rok 12000 2760 14760 -5059 523137
20.rok 12000 2760 14760 -5519 570014
21.rok 12000 2760 14760 -6006 619704
22.rok 12000 2760 14760 -6523 672375
23.rok 12000 2760 14760 -7071 728207
24.rok 12000 2760 14760 -7652 787389
25.rok 12000 2760 14760 -8267 850121
26.rok 12000 2760 14760 -8920 916617
27.rok 12000 2760 14760 -9611 987104
28.rok 12000 2760 14760 -10344 1061819
29.rok 12000 2760 14760 -11122 1141017
30.rok 12000 2760 14760 -11945 1224968
Celkem | 360000 82800 442800 -134109 1224968

pocetlet zhodnoceni

5let 7,82 % p.a.
10 let 5,46 % p.a.
15 let 4,74 % p.a.
20 let 4,42 % p.a.
25 let 4,25 % p.a.
30 let 4,17 % p.a.

Tabulky 28 - Vynos a zhodnoceni dopliikového penzijniho sporeni
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Podle modelového ptikladu budeme mit na uctu doplitkového penzijniho
spoteni po 30 letech 1224 968 K¢. Jedna se o dynamickou strategii s primérnym
vynosem 6 % p.a. plus statni prispévky, ovSem je zde poplatek za obhospodarovani
1 %, a také 15 % poplatek ze zhodnoceni, ten se pocita v piipadé, Ze vynosnost za
rok presdhne primeérnou vynosnost. ProtoZe se poplatek za zhodnoceni na kladné
odchylce od priméru pocita Spatné, nebudu s nim kalkulovat. Poplatek za

obhospodarovani jsem do svych vypoctil zaclenil (viz predposledni sloupec).

Dle tabulky Ize zjistitt Ze po 30 letech mame vynos =z
dynamického doplitkového penzijniho spofeni 4,17 % p.a. NejvétSim problémem
je, Ze doplitkové penzijni spofeni nemiiZeme kdykoliv vybrat, musime s nim pockat
aZ do penze, navic vklady do tohoto sporeni nejsou zakonem pojisténé, tudiz pokud

zkrachuje penzijni spole¢nost, miZeme o investované prostredky prijit.

Stavebni spoieni

Stavebni spoi‘eni Prispévek Konecroku Uroéeni
1.rok 20000 2000 22000 22418
2.rok 20000 1000 43418 44586
3.rok 20000 1000 65586 67529
4.rok 20000 1000 88529 91276
5.rok 20000 1000 112276 115853
6.rok 20000 1000 136853 141291
Celkem 120000 7000 14291

Prispévky + Uroky 21291
Zhodnoceni \ 0,97 % p.a. 2,96 % p.a.

Tabulky 29 - Vynos stavebniho spoieni

Toto je modelovy priklad stavebniho spofreni uzavieného dne 1.1.2023.
Spofim 20000 K¢ ro¢né se zhodnocenim 3,5 % p.a. po dobu 6 let, coZ predstavuje
v soucasnosti nejlepsi nabidku (https://www.rsts.cz/stavebni-sporeni/). Odecitam
352 K¢ ro¢né za vedeni uctu. Také predpokladam sniZeni statniho prispévku a jeho
z 2000 K¢ na 1000 K¢ a jeho vyplaceni aZ do konce smlouvy, a to 1.1.2029. Poté
tedy celkovy vynos za 6 let ¢ini 21291, coZ je 2,96 % p.a. (z toho vynos 0,97 % p.a.
jen diky prispévkiim od statu).

Diky zakonnému pojiSténi vkladi je riziko tohoto finan¢niho nastroje
nulové.

68


http://www.rsts.cz/stavebni-sporeni/

3.3 Tabulky srovnani vynosit a rizik

Nyni vSechny udaje, které jsme vypocitali, preneseme prehledné do jedné
tabulky, abychom mohli 1épe Fict, jaky nastroj z naseho prizkumu vysel nejlépe.
K vynosu z tabulek nasledné pri déleni rizikem pripoc¢itavam i dnesni dividendovy
vynos dané spolecnosti v piripadech, kdy to je mozné. Nejdiive zde mame tabulku

pro 3leté intervaly.

Apple 38,18 34,29 1,13 0,55 Akcie
Berkshire Hathaway 15,02 6,90 2,18 - Akcie
Bitcoin 394,01 680,77 0,58 - Kryptoména
Coca-Cola 573 3,12 2,78 2,93 Akcie
CEZ 0,73 11,00 1,09 11,3 Akcie
Dopl. Penzijni Spofr-. 11,12** | neurceno - - Sporeni
Dow Jones 13,68 7,54 2,01 1,46 ETF
Rest Bank 511 11,90 0,95 6,18 Akcie
Ethereum 386,81 454,37 0,85 - Kryptoména
Fixni dluhopisy 1,4 0 - - Dluhopis
FTSE All-World 2,78 5,00 1,17 3,08 ETF
Google 26,34 14,95 1,76 - Akcie
McDonald’s 12,74 8,44 1,76 2,07 Akcie
Meta 32,93 31,32 1,05 - Akcie
Microsoft 34,85 20,34 1,75 0,85 Akcie
Proti-inf. dluhopisy 2,35 0 - - Dluhopis
Reinvest. dluhopisy 2,01 0 - - Dluhopis
Ropa -0,60 13,17 -0,05 - Komodita
S&P500 13,92 7,46 2,09 1,67 ETF
Starbucks 22,13 14,02 1,72 2,01 Akcie
Stavebni spoieni 4,18** 0 - - Spoteni
Stiibro 0,71 13,09 0,05 - Komodita
Tesco -3,54 10,85 0,05 4,06 Akcie
TESLA 168,26 185,84 091 - Akcie
Walt Disney 17,44 18,32 0,95 - Akcie
Wood & Company 13,93 17,04 0,82 - Nemov. fond
ZFP 5,45 5,95 0,92 - Nemov. fond
Zlato 3,07 9,47 0,32 - Komodita

* Dividendovy vynos v procentech, které tu uvadim, je k datu 30.5.2023.
** U téchto nastrojli vynos po 3, respektive 5 letech ve vétsiné piipadii nelze vybrat
uplné, i bez poplatkd.
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Dale se miiZeme podivat na tabulku pro 5leté intervaly drZeni.

5leté intervaly Vynos Riziko Vynosy / Dividendovy
(% p.a.) (%) Riziko vynos (%)*
Apple 43,39 32,18 1,37 0,55 Akcie
Berkshire Hathaway 15,73 5,00 3,15 - Akcie
Bitcoin 675,00 971,08 0,70 - Kryptoména
Coca-Cola 5,61 1,86 4,58 293 Akcie
CEZ 0,94 9,71 1,26 11,3 Akcie
Dopl. Penzijni Spofr-. 7,82** | neurceno - - Sporeni
Dow Jones 13,52 524 2,86 1,46 ETF
Erste Bank 6,07 9,23 1,33 6,18 Akcie
Ethereum - - - - Kryptoména
Fixni dluhopisy 1,4 0 - - Dluhopis
FTSE All-World 2,30 4,10 1,31 3,08 ETF
Google 29,96 12,52 2,39 - Akcie
McDonald’s 15,35 6,72 2,59 2,07 Akcie
Meta 39,20 38,00 1,03 - Akcie
Microsoft 44,48 21,58 2,10 0,85 Akcie
Proti-inf. dluhopisy 2,12 0 - - Dluhopis
Reinvest. dluhopisy 2,01 0 - - Dluhopis
Ropa -1,88 8,51 -0,22 - Komodita
S&P500 13,87 514 3,02 1,67 ETF
Starbucks 23,89 12,51 2,07 2,01 Akcie
Stavebni spoieni 3,17** 0 - - Sporeni
Stiibro 0,72 10,64 0,07 - Komodita
Tesco -2,72 8,60 0,16 4,06 Akcie
TESLA 172,23 163,30 1,05 - Akcie
Walt Disney 16,60 13,28 1,25 - Akcie
Wood & Company 15,45 19,32 0,80 - Nemov. fond
ZFP 5,98 6,65 0,90 - Nemov. fond
Zlato 3,51 8,16 0,43 - Komodita

Tabulky 30 - Srovnani vynosii a rizik
* Dividendovy vynos v procentech, které tu uvadim, je k datu 30.5.2023.

** U téchto nastrojii vynos po 3, respektive 5 letech ve vétsiné piipadii nelze vybrat

uplné ¢i bez poplatkd.
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3.4 Shrnuti tabulek

Z tabulek srovnani vynostl a rizik lze vycist, Ze z tohoto mého vyzkumu
vzes$la nejlépe v poméru vynos déleny rizikem akcie Coca-Coly, ktera k vynosu pres

5 % nabizi i skoro 3 % dividendy.

Druha nejlep$i, v tomto poméru, mi vySla firma Berkshire Hathaway. Ta ma

vynos v priméru pies 15 % rocné pri riziku 6,90 %, respektive 5 %. Jedna se o

vvvvvv

Na Berkshire Hathaway nestacilo ani nejvynosnéjsi ze tiech vybranych ETF,
a to ETF zamérujici se na akcie S&P500, tedy akcie 500 nejvetSich americkych
firem. To mélo v obou invervalech drZeni o néco mensi vynosnost a o néco vétsi

riziko neZ pravé Berkshire Hathaway.

Neméli bychom zapominat ani na velké technologické firmy, které jsou se
svym primérnym vynosem mezi 25 % p.a. a 45 % p.a. rozeznatelné od ostatnich.

Jde o firmy Apple, Google, Meta a Microsoft.

Nelze opomenout také akcie firmy Starbucks, kterd mimo primeérného

vynosu pres 20 % ro¢né nabizi i atraktivni dividendovy vynos 2 %.

U kryptomén se potvrdilo, Ze jsou velmi rizikové, ale zarovenn velmi
vynosné. KdyZ bych poméril na obé dvé kryptomény, Ethereum mi vySlo v 3letych
invervalech o 226 % méné rizikové neZ Bitcoin, i kdyZ maji ro¢ni vynosnost zhruba

stejnou. V poméru vynosy /riziko se obé kryptomény pohybuji pod hranici 1.

Z mérenych komodit nejhiife vySla ropa, kterda zlistala v primérnych
zapornych Cislech, tudiZ by se nam jeji vlastnéni nevyplatilo. U stribra a zlata jsme
sice vynosi dosahovali, ale nékolikandsobné mensich neZ velikost rizika, navic

vlivem inflace se da o redlné vynosnosti téchto nastrojl polemizovat.

Nemile nas prekvapila spole¢nost Tesco, ktera v poslednich letech
zaznamenala primeérnou ztratu na cené akcie 3 % p.a.. Navzdory vyplaceni

dividend by byl primérny investor zhruba na svém.

Tabulky ndm ukazaly, Ze v 5letych intervalech je riziko naprosté vétSiny
nastrojii mensi neZ u 3letych intervaldi, to poukazuje na fakt, Ze ¢im delsi si zvolime

horizont, tim jistéj§i vynos mame, to ma také za nasledek, Ze v poméru

71



vynosy/riziko nam v 5letych intervalech vyslo hned 8 nastrojii nad 2 v tomto

poméru, zatimco v 3letych intervalech nam vysly nad Cislem 2 jen 4 nastroje.

Na zavér bych popsal graf, ktery se velmi ¢asto vyuziva pri investicnich
seminarich, a ktery posuzuje vynosnost nastrojii s ohledem na celé dvé stoleti. Jde
o logaritmicky graf, ktery porovnava akcie, dluhopisy, sménky, zlato a dolar. Zde
miiZeme vidét, Ze akcie jednoznacné zvitézily nad vSim ostatnim, kdyZ si pripsali

realny vynos 6,7 % p.a. i pres vSechny rtizné valky a krize.

Past performance is not
indicative of future results.

$1,000,000 Stocks: 6.7% Real o
Bonds: 3.5% Real Stocks
$100,000 - Bills: 2.7% Real

Total Real Return Indexes

January 1802 — December 2013

$10,000
1,505
$1,000 -
$278
$100 -

Bills
$10
$1

$0.1

$0.01-

1802 1811 1821 1831 1841 1851 1861 1871 1881 1891 1501 1911 1821 1931 1941 1951 1961 1971 1981 1991 2001 2011

Obrazek 29 - Redlné vynosy nastroji souhrnné za 200 let do roku 2013
(logaritmicky).

“Zdroj: https://static.financialsense.com*
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Zaver
Mnoho Cechti se investovani boji, nebo nevi, jak zacit. Ukazali jsme si, Ze

zacit investovat neni vibec tézké, stadi si zridit ic¢et u ovéreného brokera.

Nasledné jsme si predstavili investi¢ni nastroje, a také dva druhy spofeni.

Velkou pozornost jsme vénovali zejména akciim a kryptoménam.

Dale jsme mérili vynos a riziko vSech zminénych investi¢nich a spoficich
nastrojii. Tato méreni ndm poskytla hlubsi vhled do svéta financi, a také jista
doporuceni primarné zacinajicim investorim. V méfeni jsme u témér vSech

vybranych nastrojli ve 3 a 5letych intervalech dosahovali zisku.

Akcie firmy Coca-Cola nabizi mens$i, zato ale velmi stabilni vynos, a k tomu i
vcelku obstojné 3 % dividendy. Vynos 15 % p.a. pfi méné jak polovi¢nim riziku
nabizi holdingova spolecnost Berkshire Hathaway. Pokud bychom chtéli dosahovat

vysokych ziskli pri snesitelném riziku, z méreni vyplyv4, Ze bychom méli

investovat zejména do velkych technologickych firem.

Na tuto praci milZeme navazat méfenim vynosu a rizik portfolif
sestavovanych z danych nastrojti. Ty bychom mohli také vzajemné porovnat. Dale
bychom tato portfolia testovali na trhu v redlném C€asu at uZ na demo uctu, nebo na
uCtu srealnymi penézi. OvSem to by bylo vzhledem ke stfednédobému a

dlouhodobému horizontu velmi ¢asové naroc¢né.
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