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Posudek vedouciho bakalaiské prace Lukase Brixiho
,Investi¢ni nastroje a jejich analyza“

V zadani predkladané vysokoskolské kvalifikacni prace je uvedeno:

»Bakaldrska prdace se zaméri na predstaveni vybranych investicnich ndstroji penéZniho a
kapitdlového trhu s ohledem na zhodnoceni volného kapitdlu v stfednédobém, pfip. dlouhodobém
Casovém horizontu. Hlavnim cilem bude analyza téchto ndstrojii s ohledem na vynosnost a riziko,
véetné jejich vzdjemného porovnani.”

Posuzovana prace je rozdélena do tfi kapitol. Prvni kapitola se zabyva obecnym Uvodem
k investovani a investi¢nim nastrojim. Objasnuje rozdil mezi investovanim a spekulovanim. Autor si
téz vsima dlvodu pro investovani, jakymi jsou napfiklad reakce na inflaci nebo snaha o vyuZziti efektu
sloZzeného Uroceni a pravidelnosti investic. V této kapitole nalezneme téz zakladni doporuceni pro
zacinajiciho investora, pripadné zminku o burzach a investi¢nich platformach. Jsou zde také strucné
predstaveny vybrané investi¢ni nastroje kapitdlového trhu, kterym se podrobnéji vénuje druha
kapitola. Jedna se o akcie, investice prostfednictvim podilovych fondl a burzovné obchodovanych
fondUl (ETF), investice do nemovitosti a nemovitostnich fondd, dluhopisy, komodity a kryptomény.
Jsou téz uvedeny i moznosti ve formé dopliikového penzijniho spofeni a stavebniho spofeni. Ve tfeti
kapitole je stru¢né nastinéna darfova problematika souvisejici se zvolenymi investi€nimi ndstroji,
stéZejni ¢ast predstavuje analyza vybranych nastrojl s ohledem na vynosnost a riziko. Z historickych
dat jsou urceny rocni stfedni miry zisku a rizika pfi tfiletém a pétiletém investi¢nim horizontu.
K porovnani jednotlivych nastrojd autor vyuZiva dvojice prehledovych tabulek, kde zohlednuje téz
pomér mezi stfedni mirou zisku a rizikem a pfipadnou dividendovou vynosnost.

Srovnanim vySe uvedeného zadani bakalarské prace a samotné prace predkladané k obhajobé mohu
jednoznacné konstatovat, Ze student splnil zadani bakaldfské prace. Prace je svym praktickym
charakterem pfinosna zejména pro néj osobné. Prokazal, Ze se v uvedené problematice orientuje,
je schopen aktivné vyuzit jednoduchych statistickych nastroji pro analyzu vybranych instrument(
kapitalového trhu a provést jejich zakladni srovnani.

K predkladané bakalarské praci mam tyto vyhrady z hlediska jejiho vécného obsahu:

str. 11 ... Autor si v souvislosti s doplfikovym penzijnim spofenim a stavebnim spofenim klade
otazku: ,Ale jsou opravdu tak vyhodné, jak se zdaji na prvni pohled?“. V dalSim textu jsem odpovéd’
nenalezl.

str. 13 ... U charakteristiky druh mér inflace podle vyse by bylo vhodné doplnit, Ze se jedna o roc¢ni
miru.

str. 14 ... Casovy priibéh thrnného indexu spotiebitelskych cen neni zobrazen v grafu ¢. 2 modre, ale
je zachycen az v nasledujicim grafu €. 3.

str. 17 a 18 ... Bylo by vhodné doplnit vztah, ktery byl vyuZit pro tvorbu grafti ¢. 5a ¢. 6.

str. 62 ... Vtabulce ¢. 24 jsou chybné uréeny kvadraty odchylek jak pro tfilety, tak pro pétilety
investi¢ni horizont. Riziko Bitcoinu je v obou pripadech ve skutec¢nosti nizsi, nez je uvedeno. To se
mUzZe projevit i v nasledném srovnani s kryptoménou Ethereum.

str. 67 ... V tabulce €. 28 neni jasné, jak byla uréena vyse poplatku a nasledné také stav uctu.

str. 69 a 70 ... K porovnani jednotlivych nastroji by bylo vhodné vyuZit téZz znazornéni pomoci
(7, o)-roviny. Pouziti pouhého poméru stfedni miry zisku a rizika mlze vzbuzovat pfedstavu, ze
shodné pfijatelné investi¢ni moznosti maji tento pomér stejny. To vSak neodpovida skutecnosti.
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Pokud by tomu tak bylo, tvofily by indiferenéni kiivky svazek pfimek prochazejicich po¢atkem (7, o)-
roviny. Tak tomu vsak neni.

Student na bakaldrské praci pracoval samostatné a iniciativné, vysledné podobé bakalarské prace se
vénoval prabézné a peclivé. Bakalarska prace je z hlediska formalni Upravy na dobré urovni. Po
strance pravopisné ma prace dobrou Uroven, avsak obcas jsem narazil na pravopisné chyby (napf.
chybéjici, nebo nadbytecnd interpunkce, psani velkych pismen). Z hlediska stylistického jsou
myslenky srozumitelné formulovany. V praci jsou uvedeny a vyznadeny veskeré pouZité zdroje.
Prace je vSak z velké Casti postavena na internetovych zdrojich, z nichz nékteré (napt. Wikipedia)
nepovazuji za vhodnou alternativu kniznich zdroja (tisténych nebo elektronickych).

Na studenta mam tento ukol:

1. Zobrazte analyzované investi¢ni nastroje v pfipadé tfiletého investi¢niho horizontu pomoci (7, 0)-
roviny. Pro obhajobu si ptipravte i vhodny komentar.

Vzhledem k vySe uvedenému doporucuji tuto bakalarskou praci k obhajobé a navrhuiji ji hodnotit

znamkou C.

V Hradci Krélové dne 16. srpna 2023 Mgr. Tomas Zusc¢ak, Ph.D.
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