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1. Souhrn

Veftejny sektor a souvisejici vetejny dluh jsou jednémi z nejvice diskutovanych témat
soucasného ekonomického svéta. Diplomova prace na téma ,,Vyvoj vefejného dluhu v Ceské
republice a v Mad’arsku‘ se zabyva nejen vyvojem vetejnych dluhti ve sledovaném obdobi a
jejich komparaci, ale i ekonomickymi a politickymi souvislostmi. V prvni ¢asti je popsan
vetejny sektor, rozpocCtova soustava, statni rozpocet, rozpoctovy deficit a vetejny dluh a
metodiky jeho méfeni. V druhé Casti prace jsou popsany historické, politické a ekonomickeé
souvislosti ve vyvoji vefejnych dluhi pied rokem 1993, dale je provedena komparace vyvoje

Vv kazdé zemi mezi lety 1993 — 2014.
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2. Cil prace

Cilem diplomové prace je po studiu teoretickych vychodisek a nézorovych postoji
k problematice vefejného sektoru, vefejnych financi, rozpoétd a dluhd, zpracovat vyvoj
vefejnych dluhtt Mad’arska a Ceské republiky v ¢asovém obdobi mezi lety 1993 — 2014. Toto
obdobi bylo vybrano pro dostate¢nou délku pozorovani a také s ohledem na rok vzniku této
prace. Po zpracovani tohoto tématu bude provedena komparace vyvoje mezi obéma zemémi a

zhodnoceni dosavadniho vyvoje.

3. Metodika

Po schvaleni a vybéru tématu diplomové prace bude v obdobi 2 — 3 mésict provedeno studium
odborné¢ literatury, zejména literatury orientujici se na vetfejny sektor, vefejné finance a vice
konkrétné na vefejné a statni dluhy. Po samostudiu bude s pomoci vybrané literatury sepsana
teoreticka cast prace. Budou v ni zejména zdlraznény vetejné finance jako celek, vetejné
rozpocty a uloha vetejnych dluhti v nich obsazenych. Po sepsani zakladnich teoretickych
vychodisek problematiky vefejnych dluhti bude zkouman vyvoj Ceské republiky a Mad’arska
nejen z pohledu vetejného zadluzeni, ale i z pohledu historickych, politickych a ekonomickych
souvislosti. Pro zkoumani této problematiky bude vyuZito kniZnich a internetovych zdrojt, dané
jevy budou vysvétleny metodou popisnou a mezi sebou komparativné a analogicky hodnoceny.
Protoze se jedna o dlouhé ¢asové obdobi, bude rozdéleno do nékolika ¢asovych tseki, a to roky:
1993 — 1994, 1995 — 1999, 2000 — 2004, 2005 — 2009 a 2010 — 2014. Jednotliva obdobi budou
zkoumana v kazdé zemi zvlaSt z pohledu pfijimanych ekonomickych rozhodnuti, politické
situace, historickych souvislosti a vyvoje zadkladnich makroekonomickych ukazatelt, jako je
hruby domaci produkt, meziro¢ni pfiriistek inflace, mira nezaméstnanosti nebo vyvoj bilance
statu. Po studiu vSech téchto ukazatelt bude provedena komparace a analyza vyvoje v kazdém
statu. Pro sepsani této diplomové prace bude vyuzito jiz zmiflované odborné literatury, déle
stranek Evropské statistického tfadu (Eurostat), Mezinarodniho ménového fondu (IMF),
Svétové banky (The World Bank), narodnich bank a statistickych ufadt kazdé zemé. Pro

vytvoreni prace bude vyuzito pfedev§im programi MS Word a Excel.



4. Vlastni text

Nasledujici ¢ast obsahuje vytah z péti kapitol diplomové prace, které se zabyvaji komparaci

ekonomik a vetejnych dluhii ve sledovanych zemich.

1.1 Porovnani vyvoje v letech 1993-1994

V letech 1993 a 1994 ob& ekonomiky prochazely transformaci. Ceska republika se navic musela
vyporadat s rozdélenim statu. Oba staty byly ve své nové roli nezkusené a vlady se v tomto
obdobi u¢ily svymi chybami. Hospodaiska situace Mad’arska byla horsi nez v Ceské republice,
nejvice jej zatézovala inflace, ktera se pohybovala kolem 20ti % a v roce 1994 byla o0 8,9 %
vyssi nez v Ceské republice. Ob& zemé se od roku 1990 dokazaly vyrovnat s nizkym HDP,
které bylo v roce 1994 v obou zemich stejné, na urovni 2,9 %. Mira nezaméstnanosti byla
v Madarsku vyssi nez v Ceské republice a v roce 1994 rozdil ¢inil 6,5 %. Podil dluhu na HDP
byl v obou ekonomikach velmi rozdilny, jak ukazuje nasledujici graf. Duvod, pro¢ byl
mad'arsky dluh tak vysoky a ekonomika ve srovnani s Ceskou republikou nebyla tak vykonna
je nutné hledat jiz v pfedchozim historickém vyvoji. Ceskoslovensko platilo za nejvyspélejsi
zemi ze statd byvalého socialistického svazu a tyto hodnoty vcetné témét nulového zadluzeni
se prenesly i do nové vzniklé Ceské republiky. Mad'arsko pieslo k uvolnéni trznich vztaht
daleko diive a tzv. ,,gula$ovy* socialismus se podepsal na riistu zadluzeni zemé. Ceska republika
také pristoupila daleko dfive k privatizaci, kterd v Mad’arsku nastoupila mnohem pozvolnéji.

Nasledujici graf ukazuje vyvoj zadluZeni obou zemi ve sledovaném obdobi.



Graf ¢. 1: Vyvoj zadluZeni v letech 1993 — 1994 (v % HDP)
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1.2 Porovnani vyvoje v letech 1995 — 1999

Ekonomicky vyvoj se mezi obéma zemémi v letech 1995 — 1999 zasadné zménil. Zatimco
Mad’arsko uplatnilo tzv. ,,Bokrostiv* balicek, ktery mél za cil sniZit zadluZeni zemé a zvysit jeji
investi¢ni davéryhodnost, Ceska republika v tomto obdobi progla zasadnim obratem ekonomiky
a poprvé ve své historii zaZila recesi opravdového hospodaiského cyklu. Davodi, pro¢ v Ceské
republice vznikla krize ménova, je vykladano mnoho. Pfedev§im spoluprace mezi CNB a vladou
byla na nedostate¢né urovni. Banka také nevédéla, jak krizi efektivné predchazet, protoze se
jednalo o jeji prvni zkusenost. Disledkem ménové krize bylo snizeni HDP Ceské republiky
Vv letech 1997 a 1998 do zapornych hodnot, zatimco v Mad’arsku v téch samych letech HDP
¢inilo 3,4 a 4,2 %. Mad’arsko prodélalo obrovsky pokrok ohledné vyvoje inflace, ktera sice byla
ve srovnani s Ceskou republikou a okolnimi evropskymi staty stéle vysoka, ale mezi roky 1995
— 1999 poklesla o 18,3 %. Nezamé&stnanost v obou zemich klesala do roku 1997, poté klesala
jiz jen v Mad’arsku. ZadluZzeni, jak je patrné z grafu, zaznamenalo protichtidny vyvoj. V Ceské
republice od roku 1997 dluh zacal stoupat, zatimco v Mad’arsku pozvolné klesal po celé

sledované obdobi. Nésledujici graf ukazuje vyvoj zadluzeni obou zemi ve sledovaném obdobi.



Graf ¢. 2: Vyvoj zadluZeni v letech 1995 — 1994 (v % HDP)
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Zdroj: Eurostat, © 1995-2016
1.3 Porovnani vyvoje v letech 2000 — 2004

Madarsko i Ceska republika v kvétnu roku 2004 vstoupily do Evropské unie a vyvoj obou zemi
v ptedchozich letech byl ovlivnén ptipravami pro vstup. V pfipadé Mad’arska se tyto snahy
projevily naptiklad v poklesu inflace, ktera se v roce 2003 poprvé dostala pod 5% hranici, jak
Evropské unie vyzadovala. Ceské republika toto kritérium spliiovala po celé sledované obdobi.
Ceska republika zaGala piekonavat prodélany hospodaisky pokles a krizi z druhé poloviny
devadesatych let, coz se projevilo poklesem miry nezaméstnanosti, kterda od roku 1999
prevySovala nezaméstnanost mad’arskou. Mad’arsko zazivalo ekonomicky rist, ktery ale byl
zpusoben nadmérnym utracenim populistickych vlad a jejich podporou ristu poptavky. V roce
2004 mad’arsky hruby domaci produkt pievysil ¢esky o 3,3 %. Zadluzeni Mad'arska i Ceské
republiky ve sledovaném obdobi rostlo. Velké zadluzeni obou zemi bylo vyznamné
Vv nasledujicich letech, po propuknuti svétové financni krize. Nasledujici graf ukazuje vyvoj

zadluzeni obou zemi ve sledovaném obdobi.



Graf ¢. 3: Vyvoj zadluzZeni v letech 2000 — 2004 (v % HDP)
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1.4 Porovnani vyvoje v letech 2005 — 2009

Vyvoj obou zemi v tomto obdobi ovlivnila celosvétova hospodaiska krize a nastup recese po
roce 2008. Mad’arsko i Ceska republika byly vysoce zatizené svymi dluhy, Mad'arsko mélo
vysoky vnitini 1 vngj$i zahrani¢ni dluh — coZ bylo zpisobeno politikou piedchozich vlad. Obé
zem¢ tak Celily hospodaiské recesi s obtizemi a Mad’arsko muselo dokonce jako prvni evropska
zem¢ pozadat o vypomoc Mezindrodni ménovy fond. V roce 2009, ve kterém plnou silou
zasédhla hospodarskd recese, obé zemé zaznamenaly prudky nardst nezaméstnanosti a pokles
HDP. V Ceské republice HDP meziroéné pokleslo o 7, 5 % a v Mad’arsku o 7,4 %. Vefejny dluh
v roce 2009 v Madarsku ¢inil téméF 80 % HDP a v Ceské republice 35 % HDP. Nasledujici graf

ukazuje vyvoj zadluzeni obou zemi ve sledovaném obdobi.



Graf ¢. 4: Vyvoj zadluZeni v letech 2005 — 2009 (v % HDP)
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1.5 Porovnani vyvoje v letech 2010 — 2014

Ceska republika prochézela ve sledovaném obdobi dalsi politickou krizi, a to se odrazilo na jeji
schopnosti prosazovat nutné ekonomické reformy a isporna opatieni. I pfesto vedeni tfednické
vlady Jana Fischera zaznamenalo snizeni statniho rozpocCtu a zvySené piijmy — zejména
zasluhou vyssich dani z piidané hodnoty o 1 %. Hruby doméaci produkt od roku 2012 v Ceské
republice opét dosihl pozitivnich ¢isel, v Mad’arsku byl vroce 2014 o 1,8 % vyssi.
Nezaméstnanost byla v Ceské republice v porovnani s Mad’arskem ve sledovaném obdobi nizsi
a pohybovala se kolem 7 %, inflace v CR nedoséhla 4 % a v Mad’arsku byla nejvyssi v roce
2012 — 5,7 %. Madarsko bylo na zacatku roku 2014 nejrychleji rostouci ekonomikou V4,
zaslouzil se o to zejména rozmach automobilového priimyslu a s tim rostouci export. Zatimco
zadluzeni Ceské republiky pozvolné rostlo a svého maxima dosahlo v roce 2013 - 45,2 % HDP,
v Mad’arsku od roku 2012 dluh klesal. Nésledujici graf ukazuje vyvoj zadluzeni obou zemi ve

sledovaném obdobi.



Graf ¢. 5: Vyvoj zadluZeni v letech 2010 — 2014 (v % HDP)
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5. Zavér

Ceska republika méla v roce 2014 vefejny dluh ve vysi 42,7 % HDP a Mad’arsko 76,2 % HDP.
Zajimavosti je, 7e zadluzeni Ceské republiky se pievazné soustavné zvySovalo, zatimco
mad’arské hodnoty za rok 2014 jsou nizsi nez v roce 1993.

Ceské republice pravdépodobné nehrozi tak velké zadluzeni jako Madarsku v 90. letech, i
ptesto je nutné mit na zieteli, Ze Mad’arska ekonomika ke konci roku 2014 rostla nejrychleji ze
vSech zemi V4.

Hlavnimi diivody vysokého zadluzeni Mad’arska je ptfedevsim populisticka politika a zbyte¢né
vysokéa podpora poptavky. V Ceské republice je zadluZeni sice niz§i, ale piesto alarmujici.
Hlavnimi dGivody zadluZeni je nestabilita politického spektra a neschopnost prosazovat reformy.
V devadesatych letech také piisobila nezkugenost Ceské narodni banky, ktera nevédéla, jak
zabranit prilivu kratkodobych spekulativnich uvért.

Pro sniZeni vysokého zadluzeni zemé si musi kazdy obcan daného statu uvédomit, ze dluhy
porostou, dokud budou obyvatelé pozadovat vysoké podpory statu (v CR napiiklad protesty
proti zavedeni platby u l€kare), vlady se musi naucit kooperovat s organy ovliviiujicimi

ménovou politiku a nepodléhat populistickym rozhodnutim a utraceni.
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