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Abstrakt

Predmetom diplomovej prace je analyzovat moznosti obchodovania na Forexe s vyuzitim
kombinacie fundamentalnej a technickej analyzy vo védzbe na intradenné obchodovanie.
Jednym z ciel'ov je identifikovat’ vyhody a nevyhody vyuzitia jednotlivych analyz. Na zaklade
ziskanych poznatkov navrhnit obchodné portfélio zlozené z viacerych stratégii, pricom
jednotlivé stratégiec budu naprogramované ako AOS a optimalizované a otestované na

historickych cenovych datach.

Abstract

The main aim of this diploma thesis is to analyze the options of trading Forex by combining
fundamental and technical analysis in connection to intraday trading. One of the goals is to
identify pros and cons of these analysis. Based on the gained information, design trading
portfolio consisting of different strategies. Each strategy will be programmed as automated

trading system and optimized and tested on historical price data.

Kracové slova
technicka analyza, fundamentalna analyza, money management, AOS, Forex, obchodna

stratégia, intradenné obchodovanie, investicné portfolio
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UvVOD

Vo finan¢nom svete sa v poslednych rokoch odohral velky vyvoj, ktory zmenil pohl'ad
apristup na obchodovanie na medzinarodnom menovom trhu. Vdaka internetu,
dostupnosti pocitacov, mobilnych zariadeni a faktu, Ze vacSina informaécii je dostupna
Sirokej verejnosti, sa stdva obchodovanie vo svete financii prakticky dostupné vSetkym.
Pre pisanie tejto diplomovej prace zameranej na obchodovanie na Forexu som sa rozhodol
Z jednoduchych dévodov — mam rad pracu s ¢islami a s grafmi, snazim sa o drZanie si
celosvetového ekonomického prehl’adu vo svete, a taktiez je tu samozrejme lakavy velky
potencial ziskov. V praci sa pokusim priblizit do reality obchodovania na Forexe
a odpoviem na otazky ¢o, ako, kto, kedy a preCo sa nieco na tomto trhu deje. Aj ked’
v naSich Statoch je unds tento trh propagovany ako idedlny zaciatok pre sukromné
obchodovanie, je nutné zostat’ na zemi a uvedomit’ si, Ze sa jedna o rizikovy biznis
s derivatmi, kde oproti nam stoja vel'mi sktseni obchodnici pripraveni draho trestat’
vSetky chyby. Pred vlastnym redlnym tradingom je nutné ziskat’ ¢o najviac informacii
0 tom, ¢o vSetko musi maly obchodnik urobit’ pre ocakévané zisky. Zisky tu ¢akajii na
tych najlepsich, odhodlanych a trpezlivych. Clovek musi mat disciplinu, kapital
a dostatok skusenosti aby sa na trhu nestal obetnym bardnkom velkych hracov
a skusenejSich traderov. Toto obchodovanie ma oproti ostatnym druhom obchodovania
velké vyhody ako napr. vysokd likvidita, moznost obchodovat’ s minimdlnym
kapitalom, moznost’ obchodovat’ 24h denne pocas pracovnych dni, moZnost’ vyskusat’ si
obchodovanie na tzv. demo uctoch a rézne iné. Jednoducho povedané, na tomto trhu
mozno zarobit, ale je potrebné byt’ v obraze, nerobit’ zbyto¢né chyby a hlavne si ziskané
znalosti a skiisenosti vyskusat’ najskor na demo tcte. Na Forex burze je irelevantné, ¢i je
¢lovek doktor, uditel’ alebo murar, kazdy ma rovnakt Sancu uspiet’ a zarobit’ vel'a petazi

a patrit’ tak medzi uspesnych obchodnikov.
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1. CIELE PRACE, METODY A POSTUPY

Cielom tejto prace je vytvorenie, optimalizacia a otestovanie obchodného portfolia pre
drobnych investorov, pozostavajice z nezavisle sa ovplyvnujucich stratégii. Vyuzita
bude fundamentalna atechnicka analyza na intradenné obchodovanie na Forexe
aposudit vyhody anevyhody zvolenych analyz. Praca je zamerana na drobnych
investorov a preto by malo byt ukazané, ze aj pri malom kapitale sa da dosahovat’
slusnych vysledkov pri obchodovani na tomto trhu. Diplomovt pracu mozno rozdelit’ na

dve hlavné Casti — teoreticku a praktick.

V prvej Casti tejto prace budu rozobrané teoretické vychodiskéd pre naslednu prakticka
Cast’. Dozvieme sa nieco o finanénom trhu ako celku a jeho rozdeleni, do ktorej jeho Casti
patri Forex. Tento trh bude predstaveny cez jeho historiu, ddlezité pouzivané odborné
pojmy, hlavnych hracov na tomto trhu, obchodované menové pary a motivacia na ich
obchodovanie, vysvetleny bude rozdiel medzi intradennym a pozi¢énym obchodovanim.
Dalej buda popisané typy analyz vyuZivanych pre navrh obchodného systému —
fundamentélna, technickd a psychologickd. V zavere teoretickej Casti taktiez budu
popisané metddy risk a money managementu pri obchodovani a spdsob testovania

stratégii.

Prakticka Cast’ je rozdelena na dve kapitoly — analyzu problému a samotné rieSenie. Pri
rozbore problému bude analyzovany problém tvorby obchodného portfolia, ukazané
zéasady jeho tvorby aby boli jeho jednotlivé obsiahnuté stratégie nezavislé jedna na druhe;.
Na zaklade tychto metdd bude Forex analyzovany z hladiska korelacie jednotlivych
menovych péarov, preskimané budil jednotlivé spready tychto parov a taktiez ich
volatilita. Pre fundamentalnu analyzu bude ddleZité predstavenie jednotlivych ekonomik,
ktoré jednotlivé meny pouzivaji, kto sa stard v jednotlivych krajinach o fiSkalnu
a monetarnu politiku a ktoré ddlezité ekonomické vyhldsenia najviac ovplyviiuji vyvoj
meny. Predstavené budu néstroje technickej analyzy vyuzité v tejto praci a formulovana

bude psychologicka analyza obchodovania na Forexe.

V poslednej, hlavnej ¢asti buda predstavené jednotlivé obchodné stratégie tvoriace spolu
obchodné portfolio. Kapitola sa bude venovat’ teda samotnému navrhu obchodnych

stratégii, pricom bude naprogramovany pocitacovy algoritmus v prostredi softwaru
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MetaTrader 4. Kazda stratégia bude mat’ niekol'ko vstupnych a riadiacich parametrov ¢i
nastaveni, ktorych hodnoty budu v prvotnej faze odhadnuté na zadklade vypozorovania
spravania sa trhu. Nasledne bude ukézany postup optimalizacie vstupnych parametrov
pomocou modulu v MetaTrader4 a testovania parametrov tychto stratégii na In-Sample
a Out-of-Sample vzorke historickych dat. Jednotlivé stratégie budu spracované podla
metodiky a zasad tvorby obchodného portfolia, ktoré vyuzivaji viaceri manazéri
hedgeovych fondov. Na zaklade informacii ziskanych z optimalizacii a testovani tak budt
navrhnuté vstupné parametre pre obchodné stratégie, ktoré by mali dosahovat’ stabilnu
ziskovost’ na realnom trhu. Portfolio by tak malo byt v konecnej fazi vyhlasené za
potenciondlne ziskové a odporuc¢ené na obchodovanie na demo téte alebo realnom ucte
avsak s malymi obchodovanymi jednotkami. V redlnom obchodovani vSak nie je mozné

nikdy tvrdit, Ze ziskova stratégia bude ziskova aj na budicich datach.
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2. TEORETICKE VYCHODISKA PRACE

Tato Cast’ diplomovej prace je zamerana na teoretické poznanie zdkladov a zakonitosti
finan¢nych trhov, detailnejSie zacielena na FOREX. Predstavime si druhy analyz
a nastrojov, ktoré moézu byt pri nich vyuzivané. Taktiez si rozoberieme money-

management a psycholdgiu obchodovania, ktora s tymto trhom vel'mi uzko suvisi.

2.1. Finan¢né trhy vSeobecne

Trh sa definuje ako miesto, kde sa stretava ponuka a dopyt. Inak povedané, ti o vlastnia
a ti, co majui zaujem o konkrétny tovar alebo sluzbu. Finan¢ny trh je velkou kategoriou,
kde su predmetom obchodovania finanéné aktiva. Financény trh je systém institucii
a inStrumentov, zabezpecujucich pohyb penazi a kapitalu v réznych forméch medzi
roznymi ekonomickymi subjektami a to na zéklade ponuky a dopytu po nich. Finanény
trh tak umoziuje prelievanie finanénych zdrojov. V Cesku na tento trh dohliada Ceska
narodni banka, medzi d’alSich u¢astnikov patria velké finanéné ustavy, ako napr. banky,
poistovne, zalozne, doplnkové dochodkové spolocnosti, leasingové spolocnosti alebo

aj burzovi makléri. [1]

.-' bankovnictvi + nebankovni Gvérovani
vkladové a kst e
sporici A uvecrioie
=) produkty o ’ S EROSRY,
. ) ’ — w - ;’@ SN deficitni
prse:g'jt::tvy — ' subjekt'
investi¢ni ﬁ S
produkty A\
- ' pojistné
’ N osobni
3 financniplany a

ol . . ) . ol [l
@4 28kaznik / spotfebitel / klient @ distributor finanZniho produktu/sluzby @) ~poskytovatel sluzby finanéniho poradenstvi

Obradzok 1: Ukdzka struktury FT - vizby a vztahy medzi subjektami FT (zdroj: [2])
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Dopyt na finanénom trhu ma na obstaravanie kapitalu tri ukazovatele:
* Vynos — investori voI'né peniaze poziciavaji za ucelom ich zhodnotenia.
» Likvidita — ukazovatel' vypovedajuci otom, ako rychlo mozno investiciu
premenit’ na hotovostné peniaze.

» Riziko — miera pravdepodobnosti, ze investované peniaze neprinest oCakavany

vynos.

Devizovy trh
Penazny trh
Kapitalovy trh

Trh realnych aktiv

\

el

Financné trhy

-\
-_-

Obrdazok 2: Rozlicné rozdelenia finanéného trhu. (zdroj: [3], [4], viastné spracovanie)

2.1.1. Rozdelenie podl’a obchodovanych finanénych in§trumentov

BlizSie si rozoberieme zékladné rozdelenie finan¢ného trhu, tzn. podla druhu
investi¢nych in$trumentov, ktoré stt na danom trhu obchodované:
= PENAZNY TRH - je zékladnym finanénym trhom, ktoré pozna kazdy z nas. Na
penaznych trhoch sa obchoduje alebo investuje do kratkodobych cennych
papierov alebo ich napodobenin. Zakladnym produktom peiiazného trhu st vklady
obyvatel’stva v bankéch, terminované vklady, kratkodobé pokladni¢né poukazky
vlad, komeréné cenné papiere podnikov alebo peitiazné¢ fondy financnych
spolocnosti. Penazny trh zabezpeCuje obchod s aktivami, ktoré sa v penaznej
podobe uvol'nili na dobu kratsiu ako 1 rok. Tento trh je typicky nizkym rizikom,
nizkym arokom a vysokou likviditou.
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= KAPITALOVY TRH - na rozdiel od pefaznych trhov, kapitalové trhy
zabezpeCuju dlhodobé zdroje financovania (viac ako 1 rok). Hlavnymi
zédujemcami o financovanie st vlady a firmy. Aj preto sa kapitalové trhy delia na
akciové a dlhopisové. Na akciovych trhoch ziskavaju firmy kapitdl emisiami
novych akcii, na dlhopisovych trhoch emisiami dlhopisov, ¢ize cennych papierov
splatnych v stanoveny ¢as a so stanovenym vynosom. Na kapitadlovy trh
prichadzaju teda investori so zaujmom o dlhodobé investovanie, ktor¢ je pre firmy
tou najdolezitejSou formou ziskavania investicného kapitalu.

= TRH REALNYCH AKTIV - medzi relne in§trumenty, ktoré spravidla maju
hmotnd, hmatatel'n podobu, mozno zaradit’ rozne formy investicii do drahych
kovov, drahokamov, umeleckych zbierok, nehnutel'nosti alebo taktiez nerastnych
surovin.

= DEVIZOVY TRH — menovy trh/foreig exchange - uplne odlisni funkciu tvoria
devizové trhy, na ktorych sa obchoduju svetové meny. Ich hlavnou tulohou je
zabezpecovat’ prevod kapitdlu z jednej meny do druhej meny a tak podporovat
jednoduchy globélny tok penazi. Devizové trhy tak zabezpecuju efektivne
prelievanie zdrojov na miesta ich najvac¢sej potreby a potencidlne najvyssich
vynosov. K tejto funkcii sa pridala aj funkcia Spekulacné, ked’ momentalne vel'ka
Cast’ Giastnikov tohto trhu neobchoduje s realnym kapitalom ale iba $pekuluje nad

predpokladanym pohybom tohto kapitalu. Tento trh sa oznacuje aj ako. [4]

2.1.2. Rozdelenie podl’a organizacie trhu

Finan¢ny trh moZno rozdelit’ na zéklade organizacie trhu na:
= BURZOVY TRH - bez toho, aby existovalo nejaké centralizované miesto, kde
modze tento proces prebehnut, by bola situdcia pre vSetky subjekty velmi
komplikovana. A prave kvoli tomu vznikli burzy. Ide o miesto, na ktorom sa
stretavaji obchodnici, aby mohli naktpit’ akcie spolocnosti alebo dlhopisy Statov,
ako aj ti, ktori ponukaji cenné papiere na predaj, teda Staty a firmy. Ako teda
mdzeme jednoducho definovat’ burzu? Burza je miesto, kde sa stretdva dopyt a
ponuka po finan¢nych nastrojoch. Na burze sa okrem akcii a dlhopisov obchoduje
aj s drahymi kovmi, ropou, pol'nohospodarskymi plodinami a inymi komoditami.
Prikladom su klasické burzy ako Prazska burza (Burza cennych papir Praha), ¢i

Newyorska burza (New York Stock Exchange).
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= MIMOBURZOVY TRH (OTC) - okrem kapitilového trhu, ktorého
obchodovanie prebieha na burzach, pozndme aj necentralizovany trh, ktory sa
nazyva vSeobecne ako OTC (z angl. ,,Over The Counter*). Obchod prebieha
medzi dvoma subjektmi mimo burzy. V&éSina obchodov teraz prebieha

elektronicky, kedysi prebiehala napr. aj cez telefon. [5]

2.2. Forex = International Interbank FOReign EXchange

Pretoze vel'a bank a tiez aj firiem pOsobi nadnarodne a maja svoje aktivity v roznych
krajindch, vznika pre tieto subjekty nutnost’ menit jednu menu za druht a to za ¢o
najvyhodnejsi kurz. Tuto ¢innost’ na seba prevzal devizovy trh zvany FOREX (z angl.
»foreign exchange). Na tomto trhu banky obchoduju biliény dolarov denne s cielom
uspokojit’ dopyt a ponuku po cudzich menach. Okrem bénk tu ale posobi aj obrovsky
objem Spekulativneho kapitalu. Ten je samozrejme pritomny na vsetkych trhoch, no na
forexe je vidiet najvyraznejSie. Velki obchodnici kazdy denn vykonavaji obchody v
obrovskom objeme s cielom profitovat’ na malych pohyboch jednotlivych mien. Kym
konkrétne akcie mozu pocas jedného dia vzrast aj o niekol’ko desiatok percent, na forexe
je takyto pohyb naozaj zriedkavy. BeZne sa jednotlivé meny hybu v pasme 0-1%. Preto

musi byt’ aj objem operacie obrovsky. [6]

2.2.1. Histéria Forexu aZ po sicasnost’

Jedna z prvych zmienok 0 razeni minci siaha z obdobia priblizne 700 rokov pred n.l.,
kedy v Malej Azii zacali odlievat’ prvé ,.kvazipeniaze“. Okolo roku 300 pred n.l. sa uz
bezne pouzivali zidovské mince (leptony), grécke mince (strieborné drachmy) a rimske
mince (strieborny denarius, quadrant), uz vtedy platil akysi vymenny kurz — napr. 2
zidovské leptony mali hodnotu 1 rimskeho quadrantu. V Judsku, ako rimskej provincii,
sa platilo v denaroch aj napriek tomu, Ze miestnom menou bol Zidovsky Sekel. Rimania
urcovali velkost’ dani a zmendarnici ur¢ovali vymenny kurz medzi tymito menami. Uz tu

bol polozeny prvopociato¢ny zaklad pre vznik menového trhu. [6]

Od tej doby sa penazny trh dlhti dobu vyvijal a konsolidoval. Jednotlivé platidla boli
vécsinou zviazané s nejakou fyzickou surovinou — zlato, striebro, bronz. Vymenny kurz
medzi jednotlivymi komoditami a menami bol ponechany vol'nému trhu a niekedy bol

ur¢ovany Uradmi alebo spravcami poverenymi vladdami alebo kralom. AZ do konca
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19.storocia to priblizne takto fungovalo, az pokym nebol prakticky po celom svete
zavedeny tzv. zlaty Standard — zlato ako cenny kov sluzi na krytie jednotlivych mien

a zaroven sltzi ako voditko pre prepocet jednotlivych mien — zlatd menova sustava. [6]

Trh sa d’alej vyvijal a v prvej polovici 20.storoia uZ nie je nutné viazat’ prepocet na
zlato, ale miesto toho bolo mozné menit’ konkrétne meny medzi sebou. V roku 1945 tak
vznikd Medzinarodny menovy fond (MMF) po podpisani dohody 29 vlad (vratane
¢eskoslovenskej). Spolocne s MMF vznikla aj jeho sesterské organizacia Svetova banka.
Prvotnou ulohou MMF bolo dohliadanie a riadenie systému pevnych devizovych kurzov,
kedy sa hodnota vsetkych svetovych mien vzt'ahovala k zlatu a americkému dolaru.
Druhou ulohou bolo poskytovanie kratkodobych finanénych podpdr krajindm, ktoré

vycerpali svoje zahrani¢né menové rezervy a ocitli sa v problémoch. [6]

Samotny Forex, Vvpodobe ako ho pozname, vznika vroku 1973 za pomerne
dramatickych podmienok, kedy sa de facto zrutil systém devizovych kurzov. Vedl'a trhu
s akciami, opciami a komoditami vznika d’al$i trh — vol'ny menovy trh, jedna sa o OTC
(Over the Counter) trh. Forex teda nie je centralizovany a nema konkrétne miesto burzy
ako maju akcie alebo komodity. Obchodovanie sa deje prostrednictvom najmodernejSich

prostriedkov techniky. Technicky pokrok umoziuje obchodovat’ v redlnom ¢ase. [6]

2.2.2. Hlavny hradi trhu

Teraz sa mézeme ist’ pozriet’ na ucastnikov tohto trhu, kto v iom tvori alebo ovplyviiuje
najviac cenu, preco sa zacéastiuju tychto obchodov ai. Z obecného hl'adiska mozno

rozdelit’ i€astnikov na 3 zakladné skupiny: banky, makléri a zdkaznici.

Zakaznici

FOREX

Obrdzok 3: Tri zdkladné skupiny ucastnikov na Forexe (zdroj: [6] , viastné spracovanie)
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Tieto 3 zakladné skupiny je mozné rozdelit’ do Specifickych kategorii:
= KOMERCNE BANKY- na finanénom trhu umozfiuju velké mnoZstvo
Spekulécii. Niektoré predné investicné banky obchoduju na forexovom trhu
niekol’ko miliard USD denne. Z dovodu velkosti ich transakcii nie su schopné
banky priamo obchodovat’ s inymi bankami a preto stanovia cenu, za ktora su
schopni menu akceptovat’ alebo zaplatit’. Za tuto vlastnost’ su povazované banky
za tzv. tvorcov trhu (market makers). Medzi najvyznamnejsie banky patria Citi,

Deutsche Bank, Barcleys Investments Bank, HSBC, JP Morgan a iné.

FialE pzehanky [ETE T (BT Podil investi¢nich bank na FX trhu
1 Citi 16,11 %
2 Deutsche Bank 1554 %
3 Barclays Investment Bank 811%
4 1P Morgan 7.65%
5 UBSAG 730%
6 Bank of America Merrill Lynch 6,22%
7 HSBC 540%
& BNP Paribas 3,65%
9 Goldman Sachs 340%
10 Royal Bank of Scotland 3,38%

Obrazok 4: Podiel investicnych bank na FX trhu (zdroj: http://www.fxstreet.cz/historie-forexoveho-

obchodovani.html)

= CENTRALNE BANKY — na forexovom trhu majii centrilne banky zasadné
zastlipenie. Svojim nastrojmi moéZu zvysit' ¢i naopak zniZit' hodnotu penazi,
dovody st rozlicné — kontrolovanie zasoby penazi, inflacia alebo urokové sadzby.

= INVESTICNE SPOLOCNOSTI - vela investiénych manaZérov vyuZiva
K riadeniu portfolia forexovy trh k zjednoduseniu operacii so zahraniénymi
cennymi papiermi.

= FIRMY A SPOLOCNOSTI — na trhu pdsobia predovietkym z dovodu platby
zbozia zo zahranicia alebo predaji zbozia do zahranicia.

= HEDGEOVE FONDY - vi&sina hedgeovych fondov je za Gidelom $pekulacii.
Na rozdiel od firiem, ktoré sa na forexovom trhu zabezpecuju proti kurzovym
stratam, hedgeové fondy smenami 3pekuluji za uéelom zisku. Statistiky
uvadzaju, Ze zhruba 80% pozicii je Spekulativnych.

=  VEREJNOST - pokial cestujeme na dovolenku a mierime s eurami do zmenarne
alebo nakupuje zbozie zo zahranicia v zahrani¢nej mene, tak sa taktiez podielame

na FX trhu.
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RETAILOVY OBCHODNICI - retailova zlozka sa rozvija kazdym diiom. Za
pomoci internetu a jednoduchosti platforiem maji ucastnici naozaj jednoduchy
pristup k obchodovaniu. Tito obchodnici vacSinou vstupuju na trh

prostrednictvom svojim brokerov alebo bank. [7]

2.2.3. AKko ¢itat’ Forex, nazvoslovie

Pri zaciatkoch obchodovania na Forexe sa pred nami zjavi mnoho vyrazov, ktoré¢ sme

predtym nepoznali. Tak si vysvetlime, niektoré z nich:

Ako ¢itat’ menovy kurz EUR/USD =1.3317, BID a ASK cena - prva ¢ast EUR
je zékladnd mena, druhd USD je kotovacia mena. Pri nakupe daného paru nam
menovy kurz hovori, kol’ko musime zaplatit’ jednotiek kotovacej meny, aby sme
kupili jednu jednotku zakladnej meny. V naSom pripade tzn., Ze za 1 euro musime
zaplatit' 1.3317 americkych dolarov. Pri predaji nam zase dany kurz hovori,
kol’ko jednotiek kétovacej meny dostaneme za 1 jednotku zékladnej meny.

AOS (automaticky obchodny systém) — obchodovanie vyuzivajuce
najmodernejSie  technologie. Obchodovanie prebicha pomocou vopred
naprogramovaného algoritmu, ktory obsahuje vopred definované pravidla.

ASK cena (napr. EUR/USD 1.3306) je dopytova cena, za ktort sa obchodnici
pokusaju predat’ eura oproti americkému dolaru.

BID cena (napr. EUR/USD 1.3303) je ponukova cena, za ktori sa obchodnici
pokusaju kapit’ eurd oproti americkému doléru.

BROKER - sprostredkovatel’, ktory zaist'uje spojenie s burzou — vykonava nase
prikazy.

BULL MARKET (by¢i trh) — trh s rastucou tendenciou.

DRAW DOWN - najviési zaznamenany pokles G¢tu od dosiahnutého maxima.
GAP — rozdiel medzi otvaracou a zatvaracou cenou. NajcastejSie sa vyskytuje po
dobe, kedy bol trh zatvoreny.

LOT (kontrakt) je Standardizovanad objemova jednotka, ktora predstavuje objem
danej meny v hodnote 100 000. U vsetkych menovych paroch, kde je dana mena
kétovanad k americkému doléru, je pri velkosti investicie 1 LOT hodnota PIPu
rovna $10.

LEVERAGE (tzv. pakovy efekt) - nastroj vdaka ktorému je obchodovanie na

Forexe dostupné aj drobnym investorom. Znamena to, ze uz s malym vlozenym
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kapitadlom mézeme obchodovat’. Pri pake 100:1 m6zeme so zalohou (margin) 100
USD obchodovat’ az s 10 000 USD. Vdaka pake tak mozeme byt uz pri nizkej
investicii vel'mi ziskovy, avSak taktiez stratovy.

LONG POSITION (dlhé pozicia) — obchodnik kupuje danti menu s o¢akévanim,
ze do buducna tato mena posilni a nasledne ju preda.

MARGIN - aby sme mohli obchodovat’ na Forexe musime mat’ otvoreny ucet
u niektorej z brokerskych spolo¢nosti. Pri kipe/predaji nam menové paru nam
broker strhne zalohu (margin).

MARGIN CALL - pokial’ sa broker z akychkol'vek dovodov domnieva, ze nasa
pozicia je ohrozend a straty sa blizia k danému marginu, bude od nas pozadovat’
tzv. margin call — vlozenie d’al$ej hotovosti na ucet alebo uzatvorenie pozicie.
PIP VALUE (hodnota pipu) - najskor si vysvetlime, ¢o znamena pip. Je to
najmens$i pohyb menového paru — napr. pohyb GBP/USD z 1.4131 na 1.4132 —
pohyb o jeden PIP. U niektorych brokerov sa sleduje az 5 desatinnych miest,
taktieZ aj napr. menovy par USD/JPY sa sleduje iba na 2 desatinné miesta.

RRR (risk reward ratio) — udava pomer risku k zisku konkrétneho obchodu.
SHORT POSITION (kratka pozicia) — obchodnik preddva dani menu
s ocakavanim, Ze Ze do buducna tato mena oslabi a nasledne ju kupi.
SLIPPAGE - jedna sa orozdiel medzi predpokladanou (trhovou) cenou
transakcie a skuto¢nou (realizovanou) cenou transakcie. Cim je na trhu vyssia
likvidita, tym je rozdiel medzi tymito dvomi cenami mensi.

SPREAD - ako sme si mohli v§imnut’ aj na priklade vyssie, obchodnici sa snazia
nakupovat’ a predavat’ za r6zne ceny. Prave tento rozdiel medzi BID a ASK cenou
sanazyva SPREAD. Je to podobné ako v zmenarni, je to totiz akysi profit brokera,
banky alebo zmenarne. Velkost’ spreadu byva priamo imerna likvidite menového
paru — ¢im vyssia likvidita, tym nizs8i spread (menovy par EUR/USD bude mat’
napr. niz$i spread ako EUR/CZK).

SUPPORT a RESISTANCE - cenové trovne, od ktorych sa predpoklada, ze sa
cena bude odrézat’.

VOLUME — mnozstvo uskuto¢nenych obchodov na konkrétnom aktive.
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TYPY PRIKAZOV

LIMIT ORDER - je prikazom ¢akajicim a spociva v uskutocneni obchodu za
vopred stanovenu cenu alebo lepsiu cenu.

MARKET ORDER - tento prikaz s okamzitou platnost'ou realizuje obchod za
trhova cenu. Od okamziku, kedy trzny prikaz podame, az do chvile kym pride
k realizacii obchodu vSak moze nastat’ zmena ceny.

OCO (one cancels other) — tento pokyn obsahuje 2 prikazy naraz, pokial’ pride
K plneniu jedného z nich, druhy je automaticky zruseny.

STOP LIMIT — u tohto prikazu sa po dosiahnuti stop ceny prikaz zmeni na limit.
U tohto prikazu sa tak nastavuji dve ceny. Prva cena prikaz aktivuje a druha
urcuje, za akd najhorSiu cenu bude obchod uzatvoreny.

STOPLOSS — tento prikaz je pre intradennych obchodnikov vel'mi dolezity. Stop
loss funguje ako zachranna brzda, ak by §la cena proti naSmu predpokladu.
TRAILING STOP LOS - jedna sa o stop pokyn, ktory sa vopred nastavenym
odstupom postva od trznej ceny. [8] [9] [6]

2.2.4. Menové pary

Na Forexe sa obchoduju vzdy tzv. menové pary. Tieto pary sa skladaju z jednotlivych

mien. Ako mozno vidiet’ aj z obrazka nizsie, najviac obchodovanou menou je USD. Je to

aj z dovodu, ze od 70-rokov minulého storocia sa stal jedinou menou, v ktorej sa priamo

obchoduje ropa, zemny plyn a iné fosilne palivd. Americky doldr sa tak povazuje za

hlavnu svetovi menu. [10]

Nejvice obchodované mény na FX ku
celkovému objemu —_—_
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Graf 1:Najviac obchodované meny na Forexe (zdroj: [11])
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Rozdelenie mien na 3 hlavné skupiny:

2.2.5.

Hlavné meny — jedna sa o meny, ktoré vytvaraju najviac likvidné pary. Jedna sa
0 americky dolar USD, britska libra GBP, euro EUR, japonsky jen JPY,
SvajcCiarsky frank CHF.

VedPajSie meny — patri sem napr. norska koruna NOK, rusky rubel’ RUB, §védska
koruna SEK, australsky dolar AUD, kanadsky dolar CAD.

Exotické meny — uvedené meny je casto problém obchodovat, pretoze nie vsetky
brokerské spolo¢nosti ponukaju obchodovanie s nimi. Ide napr. o pol'sky zloty
PLN, ¢eska koruna CZK, nigérijska niara NGN. [10]

Motivacia obchodovania

Minimalne poplatky — clearingové, burzové, vladne ani maklérske. Makléri st
kompenzovany ako v zmenarfiach, prostrednictvom spreadu.

24h trh — obchoduje sa od nedel'ného veéera az po piatkovy veéer (SEC &asu). Je
teda na nas, cez ktort ¢ast’ dna sa rozhodneme obchodovat’.

Péakovy efekt - aj pri nizkom kapitale mo6zeme dosahovat’ vel'kych ziskov.
Bezplatné demo ¢ty - obchodnik si mdze zadarmo vyskusat’ obchodovanie na
trhu s virtudlnymi peniazmi.

Vysoka likvidita - mdzeme kedykol'vek nakupit’ a predat’ menu.

Premenliva velkost’ lotu — sdm investor si mdze vybrat’ s akou vel'kou jednotkou
chce obchodovat’. Vécsina brokerov uz ponuka aj mini a mikroloty.

Nikto nemdze ovladnut’ trh — Forex trh je tak obrovsky, ze ani Ustrednd banka
nemoze regulovat’ trzn cenu na dlhSie Casové obdobie.

Neustale obchodné prileZitosti - zaleZi len od nasej obchodnej stratégie.
Medzinarodny menovy trh — moZznost’ Spekulovat’ nad pohybmi mien z ré6znych
kutov sveta.

Profitovat’ moZno z by¢ieho aj medvedieho trhu - moZno zarabat’ aj na raste aj na
poklese meny.

Obchodovanie online — moznost’ obchodovat’ takmer odkialkol'vek, sta¢i nam

internetové pripojenie.
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Existuji v8ak aj uréité nevvhody:

- VysSie riziko ako U obchodovania akcii.
- Vyber trhu je obmedzeny - zalezi od brokerskej spolo¢nosti, ktoré menové pary
ponuka obchodovat'.

- LahSia manipulacia s trhom. [8]

2.2.6. Obchodné hodiny

I ked’ sa hovori o Forexe, Ze je otvoreny 24h/d, tak to nie je uplne pravda. Je to myslené
tak, Ze sa obchoduje 24 hodin denne, po dobu 5 pracovnych dni v tyzdni. V naSom
gasovom pasme (SEC) to znamend, Ze sa zagina obchodovat’ v nedel'u veder a konéi sa
piatok vecer. Takze dobra sprava je, ze aj ked potrebujeme sledovat’ trhy neustale,

vikendy su z pohl'adu moznosti obchodovania vol'né. [12]

Na obrazku nizsie je zobrazeny priebeh obchodného dia. Forex obchody zacinaju kazdy
den v Sydney, potom sa otvaraji v Tokiu, nasledne v Londyne a kon¢ia v New Yorku.
Tieto mesta st hlavné pre obchodovanie. AvSak dolezité mdze byt aj otvaranie obchodov
v mestach ako Frankfurt alebo Singapur, ktoré si zname ako finan¢né centra.
Samozrejme, ze rozne dni Vtyzdni maju v roznych Casovych pasmach u roéznych
menovych paroch réznu obchodnii aktivitu. Statisticky je viak zistené, Ze obchodne st
najzaujimavejSie dni utorok a streda, kedy dochadza k najvacSim pohybom. TaktieZ Cas
od 14:00 do 18:00, kedy je sucasne otvoreny Londyn a New York, patri medzi
najaktivnejSie obdobia obchodného dna. [12]
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Obrazok 5: Obchodné hodiny vo svete (CET) (zdroj: [12] , spracovania viastné)
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2.2.7. Pozi¢né vs intradenné obchodovanie

Podla casového horizontu mozeme obchodovanie na Forexe rozdelit na pozicné
a intradenné obchodovanie.
= O pozi¢nom obchodovani hovorime v pripade, kedy Spekulant drzi svoju poziciu
dlhsie ako jeden den. Zalezi od stratégie, a tak moze byt pozicia otvorena aj
niekol’ko tyzdnov, mesiacov alebo dokonca rokov. Obchodnik véacsinou pracuje
S0 4-hodinovymi, dennymi alebo aj tyzdennymi sviecami. KratSie Casové grafy,
ako napr. 5M, 15M alebo 30M, sa pouzivaji iba na presnejsie na¢asovanie vstupu
do pozicie.
= Intradenny obchodnik na druhej strane drzi obchodné pozicie otvorené iba par
minat, maximalne par hodin. Na zéklade tohto obchodovania sa vytvorili r6zne
obchodné techniky ako scalping alebo HTF (high frequency trading). Intradenny
obchodnik je sposobom obchodovania ochraneny od komisionérskych poplatkov
(swap), pretoze vi¢§inou nezostava pozicia otvorena cez noc. Specializuju sa na
fundamentélne spravy, ktoré su publikované v priebehu diia a na 1M, 5M, 15M,
30M grafy so zdujmom o Ostatné¢ grafy iba v rdmci informativneho charakteru

ohl'adne trendu. [9] [13]

Aky sposob obchodovania si vybrat’, zalezi hlavne na faktore ¢asovej naroc¢nosti. Na
rozdiel od pozi¢ného obchodovania, kedy je moZzné niekedy obchody pldnovat’ pocas
vikendov, a potom pocas tyzdina venovat obchodovaniu denne hodinu svojho ¢asu, je
intradenné obchodovanie ¢asovo omnoho naro¢nejSie a Casto sa denne stravia hodiny
sledovania fundamentalnych oznameni a rozboru grafov. Urcite je vyborné si vyskasat
vSetky S$tyly obchodovania a zistit, ktory nam viac vyhovuje. V intradennom
obchodovani je urcite zaujimavy taktieZ potencial dosiahnut’' velké zisky, ale taktiez

vel'ké straty v kratkom ¢asovom obdobi. [9] [13]

2.3. Fundamentalna analyza

Fundamentalna analyza sa zameriava na ekonomickeé, socidlne a politické sily, ktoré
riadia ponuku a dopyt po devizach. Obchodnici, ktori vyuzivaji fundamentalnu analyzu
ako nastroj obchodovania, sleduju r6zne makroekonomické indikatory pre posudenie
momentalnej a budicej vykonnosti. To kladie vel'ky doraz na dokladné analyzy a vela

prace, pretoze je potrebné sledovat’ spravy a pravidelné vyhlasenia a 0 stave ekonomiky.
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Pohyb devizovych kurzov z ¢asového hl'adiska podl'a daného fundamentu delime na:
* Kratkodoby vplyv — pohyb ceny vznik4 hlavne z dévodu rozdielu ocakavanych
a skutoénych hodnét makroekonomickych vyhlaseni. Medzi ovplyviiujuce
faktory mozeme zaradit' hlavne nezamestnanost, maloobchodné trzby, HDP,
indexy spotrebitel'skych cien alebo aj politické a finan¢ny vyroky hlavnych
predstavitel'ov zemi.
» Strednodoby vplyv — udava najviac menova politika CB a politicko-socialne
problémy, ktoré maju vysledny efekt na zvySent alebo zniZzenu chut’ riskovat’.
* Dlhodoby vplyv — meranie pomocou paritnej kupnej sily a platobnej bilancie,
ktoré nam davaju signaly otom, ¢i je mena podhodnotena alebo naopak

nadhodnotena. [14]

Na sledovanie délezitych ekonomickych vyhlaseni sa vyuzivaji ekonomické kalendare,

ktoré st dostupné na roznych strankach (napr. www.forexfactory.com). Z tychto

kalendarov mozno vy¢itat’ datum a ¢as vyhldsenia, o akii menu sa jednd, délezitost’

vyhlasenia, minul¢ udaje daného ekonomického vyhlasenia, predpoved hodnoty

analytikmi a po vyhlaseni aj aktualnu hodnotu ako je zobrazené na obrazku nizsie.

Currency Impact Actual Forecast Prewvious
3un
May 15
Man 1:01 GBP [ ] Rightmowve HPI m/m .:|J 0.4% 1.3%
May 16 -
1:50 JPY [ PP yiy = -4.2% -3.7% -3.8%
All Day CHF ] Bank Holiday ==l
All Day EUR = French Bank Holiday [=a]
All Day EUR ] German Bank Holiday =
8:00 JIPY ] Prelim Machine Tool Orders yv/y =] -26.4% -21.2%
14:30 usD = Empire State Manufacturing Index = -3.0 7.2 9.6
16:00 usD ] MNAHB Housing Market Index = 58 59 58
16:30 cAD [ BOC Review =
22:00 usD | TIC Long-Term Purchases E 78.1B 36.5B 72.6B°
Tue »3:30 AUD [ ] Monetary Policy Meeting Minutes ES
May 17
AUD [ ] New Motor Vehicle Sales m/m == 2.2%
5:00 NZD (] Inflation Expectations g/g E=l 1.6%
6:30 JIPY [ ] Revized Industrial Production m/m EE 3.6% 3.6%
9:15 CHF (] PPI m/m ==l 0.1% 0.0%
10:00 EUR [ ] Italian Trade Balance E3 4.21B 3.86B

Obrdzok 6: Ekonomicky kalenddr na forexfactory.com (zdroj: [15] )
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Vvhody a nevvhody fundamentdlnej analyzy:

+ Dokaze poskytovat' informdcie pre strednodobé a dlhodobé trendy vo vyvoji
devizovych kurzov.
- Neposkytuje informacie pre najvhodnejsi vstup a vystup z/do trhu.

- Kladie vysSie naroky na ekonomické vzdelanie obchodnika.

2.4. Technicka analyza

Technickd analyza je neodmyslitelnou sucastou obchodovania. Grafy su zobrazenim
toho, ktora strana, ¢i kupujtci (byci) alebo predavajuci (medvedi), ma prevahu a tlaci
cenu bud’ smerom hore alebo dole. Technicka analyza je tak $tadium pohybu ceny na
zaklade historického vyvoja cien. Nastroje tejto analyzy je mozné vyuzivat na

ktoromkol'vek finanénom trhu, ¢i sa uz jedna o Forex, akcie alebo komodity.

Medzi zakladné predpoklady pre pouzitie technickej analyzy patri:

» Vsetky informécie ovplyvniujuce trh st uz zahrnuté v cene inStrumentu.

= Ceny sa nepohybuji nahodne ale v trendoch.

= Historia ma tendenciu sa opakovat’ — l'udia robia stale rovnaké chyby, ktoré robili
uz v minulosti.

* Jednotlivy investor nemdZze svojim rozhodnutim vyrazne ovplyvnit’ trZznl cenu.

[16] [6]

Technické analyzu m6Zeme delit’ na klasick a modernu algoritmicku. Klasicka analyza
je postavena na Stadiu grafov apri zjednoduSeni modzeme povedat, Ze k nej
nepotrebujeme ni¢ viac ako ceruzku a pravitko. V grafoch hl'adaju ¢i sa jedna o rastuci
alebo klesajuci trend, vyhl'adavaja hladiny podpory a rezistencie a opakujtce sa formacie
(tzv. patterny). Oproti tomu moderna analyza vyuziva moderné technoldgie na
prepocitavanie a zobrazovanie réznych indikatorov, ktoré nam tak davaju informacie
s vicSou objektivitou. Existuju tri typy indikatorov:
=  Prvym z nich su trendové, ktoré uz ako ndzov napoveda pomahaju urcit’ trend.
Najéastejsie byvajii postavené na nejakom kizavom priemere a ich tlohou je
n4jst’ zaciatok akoniec trendu. Nevyhodou tychto indikatorov je, Ze su

oneskorené areaguji az na uskutoneny pohyb ceny. Fungujii samozrejme
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najlepsie na trendovych trhoch. Napr. MACD, Bollinger Bands, Parabolic SAR,
ADX.

=  Dal§im typom st oscilatory, ktoré sluzia hlavne k uréeniu sily a rychlosti, ktorou
sa cena pohybuje. Oscilatory st na rozdiel od trendovych indikatorov, ktoré nam
pomahaju ngjst’ trend, ndm ukazujl, kedy je trh pripraveny obratit’ sa. Oscilatory
sa odporuca nepouzivat na trhu pocas trendového obdobia. Patri sem napr.
najznadmejsi RSI, Stochastic, CCI alebo Williams %R.

* Predpovedajuce indikatory — vd¢sina trhov ma tendenciu vyvijat’ sa v cyklicky
opakujucich sa intervaloch. Medzi najznamejSie sem patria Pivot Pointy,

Fibonacci a Elliotové viny. [6]

Vvhody a nevvhody technickej analyzy:

+ Univerzalna pre vSetky devizové trhy

+ Sluzi pre nac¢asovanie vstupov a vystupov z/do obchodu

+ Sluzi na identifikaciu trendu

+ Pomocou indikdtorov mozno zistit,, ¢i je trh podhodnoteny alebo nadhodnoteny
- Neposkytuje jednozna¢nt objektivnu odpoved’ na buduci vyvoj trhu

- Pre spravne pouZitie je nutnd skiisenost’ obchodnika

2.4.1. Typy grafov

Najpouzivanej§imi grafmi su stipcovy, svie¢kovy a iarovy graf. Blizie sa ukdzeme
svieCkovy graf, ktory bude vyuzivany aj v tejto praci. Okrem ceny na grafe nas zaujima
taktiez zvolené Casové obdobie, tzv. time frame, v ktorom obchodujeme. Vyuzivaja sa od

minatovych az po dni, tyZdne a mesiace, vzdy tak teda dostavame iny pohl'ad na trh. [6]

Ciarovy graf je najzakladnej$im typom grafu. Tento typ grafu spaja zvylajne len
uzatvaracie ceny finanéné¢ho inStrumentu v danom c¢asovom intervale. NajviacSim
nedostatkom tohto typu zakresl'ovania cien je, ze neodhal’'uje celu cenovl aktivitu pocas
danej Casovej periody. Ako mozete vidiet, tak Ciarovy graf je tvoreny jednou stvislou

liniou. [6]
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Obrdzok 7: Ciarovy graf (zdroj: MetaTrader, vlastné spracovanie)

Stlpcovy graf okrem uzatvéaracich cien zobrazuje maximalnu, minimalnu a otvaraciu
cenu finan¢ného inStrumentu v danom ¢asovom intervale. Oproti ¢iarovému grafu tak
poskytuje komplexnejSie informacie o tom ako sa cena menila poc¢as nejakého ¢asového

intervalu. [6]

w EURUSD,HL 1.13581 1.14073 113573 114038 114580

Ll{Tl}T s sies
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Obrdzok 8: Stipcovy graf (zdroj: MetaTrader, viastné spracovanie)
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Svietkovy graf je vel'mi podobny stipcovému grafu, avsak "stipce" pri tomto type grafu
obsahuju telo (obdiZnik).

Lv EURUSD,HL 1.135E1 1.14073 113573 114038 1.14%80

Lorel® s

1.14750

1.14635

1.14520

* u
I I T T
* I+¢¢++ﬁ+ﬂ]&|¢i‘ ﬁ] [ Liaoss ]

113545

1.13830

EMzy 2016 5 May 07200 5 May 11:00 5 May 15:00 5 May 159:00 5 May 2300 6 May 03:00 & May 07:00 & May 1100 6 May 15:00 & May 15:00

Obrazok 9: Svieckoy graf (zdroj: MetaTrader, viastné spracovanie)

Teraz si popiSeme, ¢o vlastne mozno vycitat z jednotlivych svieCok. Kazda sviecka
popisuje otvaraciu (Open), zatvaraciu (Close), najvyssiu (High) a najnizsiu (Low) cenu
pocas danej periody. Sviecka je tvorena telom a tienmi. Na obrazku niZsie je v pravej
Casti zobrazena najskor klesajica (medvedia — bearish) sviecka a sviecka s bielym telom
je rastuca (byc¢ia — bullish). Ako mozZno vidiet, na svieCkovom grafe mozno rychlo aj
vizualne spozorovat’ trend, ked’ze je svieCky su farebne rozliSené (zvicsa biela/zelena
farba znazornuje rasticu sviecku a ¢ierna/Cervena klesajicu sviecku). Pri obchodovani sa
modzeme stretnut’ s mnohymi tvarmi a formaciami svie€ok ana ich zéklade moZeme

predpovedat’ budiici vyvoj. [6]

High High Hornf tief
— : Open
open High P High
Clogs | Clogs
— Cloge Open Cloge Open |
Low Low Low Low

Dolny tiefh

Obrdzok 10: Rozlicné pouzitie barov(vlavo) na stlpcovom grafe a sviecok (vpravo) na svieckovom grafe

(zdroj: MetaTrader, viastné spracovanie)
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2.5. Psychologicka analyza

Psychologicki analyzu mozno pri obchodovani rozdelit na dve casti: analyzu trhu
a analyzu samého seba ako obchodnika. Prva Cast’ predpoklada, Ze trh je ovplyviiovany
davovou psychologiou. Inymi slovami, pokial’ sa trh za¢ne uberat’ uritym smerom, tak
sa obchodnici rozhodni tymto smerom uberat’ taktieZ ignorujuc skuto¢né data. Jednou zo
zékladnych otazok tejto analyzy je, Ze ako moc dokaze zmena ceny ovplyvnit’ ostatnych
obchodnikov? Tuto otazku si vsak moézeme davat’ iba v pripadoch, ze obchodnici sa buda
chovat raciondlne. AvsSak aj tu sa samozrejme objavuji vynimky a objavuju sa jedinci,
ktori ida proti davu. Tito jedinci tak mézu Casto vyvolat’ davovu psychdzu a strhnit’ dav

ku svojmu prospechu. [17]

Pokial’ chceme uspiet’ v akejkol'vek Cinnosti, tak musime u seba rozvijat’ charakterové
¢rty, ktoré nam pomdézu danu vec robit’ spravnejsie. U kazdého obchodnika su najvacsim
nepriatel'om emocie. T su Casté psychologické problémy, ktoré treba rozvijat’:
= (Ocakévania (chamtivost’) — neuzatvaranie stratovych alebo ziskovych pozicii,
pretoze u stratovych pozicii ocakava obrat trendu a u ziskovych je zase naopak
nenasytny.
= Strach z nezndimeho — obchodnik sa boji vystipit' zo stagnujuceho odvetvia,
pretoZe iné tak dobre nepozna.
= Spravodajstvo —horké novinky z médii alebo od znamych analytikov byvaju Casto
hromadnou manipuléciou trhu, takZe je snazit’ sa byt objektivny a overovat’ si
informécie.
» Pozitivna sebareflexia — obchodnici casto sleduju iba svoje Uspechy avSak
neuspechy nie.
= Potvrdzovanie usudku — obchodnik sa viac ststredi na informacie potvrdzujice
jeho tsudok a straca tak objektivny prehl'ad na problém.
= Sebadovera — vydareny obchod vyvolava v obchodnikovi pocit, Ze jeho tisudok je

bezchybny a méze mu verit. [18] [19]

2.6. Risk a money management

Vel'mi ddlezitou sucast'ou investovania je riadenie penazi a rizika. Pokial' obchodnici
nemaju dostatok znalosti v tejto sfére, tak je jedno ako maju dobra stratégiu

obchodovania, na trhu sa neudrzia vel'mi dlho. Naopak s dobrym money managementom
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je mozné aj pri Stratégii, ktora ma mensi pomer Gspesnych obchodov dosahovat’ zisk
Zalezi len na nés, aké percento kapitalu si ur¢ime pre nase stratové obchody. Profesionali

hovoria o tom, Ze riskuju 1-2% celkového kapitalu. [19]

TECHNIKA RRR (Risk Reward Ratio) — pomer risku k pravdepodobnému zisku. Jedna
sa 0 jednoduchy, ale dolezity nastroj pre riadenie rizika. Podl'a viacerych obchodnikov je

optimalny pomer 1:3, kedy aj pri 40% tspesnosti obchodov dosahujeme zisk. [19]

STOP-LOSS - je jeden z najcastejSie pouzivanych sposobov riadenia straty. Definujeme
ho ako vopred stanovenu hranicu uzatvorenia obchodu. Je to spdsob, akym sa v pripade,
ze sa trh nebude uberat’ predpokladanym smerom ochranime pred vel'kymi stratami. Stop-
loss zaddvame ako prikaz do obchodnej platformy manudlne, alebo sa zadava

automaticky pri kazdom uskuto¢nenom obchode podl'a vopred ur¢eného postupu. [19]

PROFIT-TARGET - je d’alsi z obchodnych prikazov, tento krat ochraiiujici nase zisky.
Je to cena, pri ktorej inkasujeme zisk zatvorenim obchodnej pozicie. Tieto Urovne st
presne definované hodnoty, na ktorych vystupujeme z otvorenej obchodnej pozicie.
PouZzivanie tohto nastroja ma takisto psychologicky motiv. Zabranuje neefektivhym
krokom nad ramec obchodného planu, sposobenych pridlhym zotrvanim v obchode —
chamtivost’. [19]

2.6.1. Position sizing

Alebo aj navySovanie pozicii — ma za tlohu sofistikovanymi metédami zaistit’ maximalny
rast kapitadlu (v teoretickej rovine moéze ist o geometricki radu) pri dodrziavani
zakladnych pravidiel money managementu. Ak teda mame systém s dobrym pomerom
RRR a dobrym percentom uspesnosti, mdzeme dosiahnut’ neuveritenych vysledkov, je
to vSak dvojse¢nd zbran a pokial’ ju uchopime zle, mézeme vel'mi rychlo prist’ o nas

kapital. Existuju rozne metody: [6]

* Fixna investovana ¢iastka — bez ohl'adu na velkost’ uctu sa investuje rovnaka

suma.

[6]
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Percentudlne investovana ¢iastka — pre investicie sa vzdy pouzije dané %
z celkového kapitalu. Toto % si urcuje obchodnik sam podl'a svojich moznosti
a psychologickych predpokladov.

VU * L

Pl = 100
SL

kde: PL —pocet lotov (velkost pozicie)
VU — vel’kost obchodného uétu
PU — percento riskovaného kapitalu pre jednu poziciu

SL — velkost stop lossu v $ na 1 lot

[6]

Metoda Kelly f—jedna sa o pokrocila metodu PS, ktora pri vypocte pocita taktieZ
s UispesSnostou obchodného systému a jeho RRR. Optimalny percentudlny risk
z celkového kapitalu sa touto metdodou vypocita nasledovne.

_ ((RRR+1)*PW) -1
= RRR
kde: PW —s$anca na ziskovy obchod

Kell fxsucasna vysSka kapitalu

pociatocny risk na kontrakt

najvyssia realizovana strata na kontrakt

pocet kontraktov =

[6]

Metéda Larryho Williamse — upravil metodu Kelly f, ktorti prisposobil
nasledovne. Sucasne L.Williams odporuca pouZzivat’ percent risku az okolo 5%.

sucasna vySka kapitalu » percento risku

pocet kontraktov = — - -
najvyssia strata v minulosti

[10]

Testovanie stratégii

V tejto Casti sa budeme zaoberat’ testovanim a optimalizovanim vstupnych premennych
obchodnych stratégii, pricom sa zamierame iba na AOS a moznosti programového
testovania a optimalizacie. Kazdy menovy par ma rozdielne charakteristiky a tak vstupné
udaje obchodnej stratégie nemusia byt ziskové aj uiné¢ho menového paru. Aby sa
dosiahlo taktieZ ¢o najvysSej efektivite stratégie byva testovanie vykonané pomocou tzv.

spatného testovania (back-testing). Back-testing je rozdeleny na sample analyzu (analyza
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na vzorku historickych dat) a out-of-sample analyzu (testovanie na odlisnych datach).
Sample analyza ma za ulohu objavit efektivne vstupné parametre pocas urcitého
casového obdobia na zéklade vystupov V podobe maximalizacie zisku, minimalizacie
stratovych obchodov alebo ziskového profitu z jednotlivych obchodov. Tento proces
V stcasnosti byva spracovany pomocou softwaru. Out-of-sample analyza nam ma
dokazat, ze ziskané parametre z prvej analyzy budu ziskové aj nad’alej. Najcastejsie byva
testovana v obdobi od konca sample analyzy do aktualneho dna. Ak je aj po tejto analyze
stratégia ziskova a S podobnymi vysledkami, tak mozno povazovat’ stratégiu za stabilnu.
Pred ostrym nasadenim stratégie sa vSak odporuca spravit’ tzv. Forward performance —
nasadenie stratégie na demo alebo mini ucte, aby sme videli realne spravanie sa stratégie.

[21] [22]

Forward
Out of Sample In Sample Performance

PRV q >

—-|
Tﬁagﬁnning of

esting Perio

Obrdzok 11: Casovd osa testovania stratégii (zdroj: [21] )
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3. ANALYZA PROBLEMU

V tejto kapitole st rozobrané zasady zostavovania obchodného portfélia je spracovana
analyza devizového trhu a na nom obchodované vybrané menové pary. Vystupy analyz

budu sluzit’ ako vstupy vytvorenia vlastnych obchodnych stratégii.

3.1. Zasady tvorby obchodného portfolia

Ako obchodnik, ktory ma zmysl'anie ako manager vytvarajiuci hedgeové fondy, vysvetlim
budovanie svojej obchodnej stratégie. Po precitani roznych publikacii a ¢lankov, som
dospel k zaveru, ze vela finanénych manazérov vytvara tieto fondy podobne a dodrzuju
Casto pat'stupiiovy pristup vytvarania:
a) Spravna a dplna definicia obchodnej stratégie
Prvym krokom pri definicii obchodnej stratégie je rozhodnutie, ¢i chceme
obchodovat’ na zdklade fundamentov alebo technickych indikatorov, pripadne
kombinécia oboch. Druhym krokom je rozhodnutie, aké menové pary chceme
obchodovat’, pretoze nie vSetky meny st rovnaké. Niektoré st vhodnejSie na
obchodnu stratégiu zalozent na nasledovanie trendu alebo obchodovanie v pasme,
niektoré menové pary zase vytvaraji velké swingy a mézu tak pred¢asne ukoncit
naSu stratégiu, pretoze bude dosiahnuty stop-loss. Tretim krokom je urcenie, aky
casovy ramec chceme obchodovat’. Stratégia, ktora funguje na dennom grafe bude

pravdepodobne menej Gispesna na SM. [23]

b) Nacasovanie vstupovat’ a vystupovat’ z trhu
Nacasovanie vstupu a vystupu pozicie je velmi ddleZité v rovnakej miere. Pretoze
akokol'vek presne mdézeme vstlpit’ do obchodu, pri nesprdvnom vystipeni z pozicie
moze byt nds obchod stratovy. U automatickych obchodnych systémoch s vstupné
a vystupné podmienky naprogramované v kéde — existuju tak pevné pravidla, ¢o
napomaha emocne sa odosobnit’ od obchodov. St v podstate 4 rozne sposoby ako do
obchodu vstupit a vystlpit’:

= Jeden vstup, jeden vystup — vstupuje aj vystupuje na jednej cene.

= Jeden vstup, viac vystupov — tato taktika sa vyuziva ak sa chceme zviest’

S prierazom alebo trhom ¢o najdlhSie, pricom vSak postupne vyberame

zisky.
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= Viac vstupov, jeden vystup — pouzivaju ju traderi, ktori vymedzuju
pozicie smerom hore alebo dole.
= Viac vstupov, viac vystupov — traderi postupne vstupuju do pozicie

a taktieZ postupne vystupuju z nich. [23]

c) Optimaliza¢na a testovacia prevadzka

Nikdy by sme nemali obchodovat® stratégiu, pokym sme ju predtym netestovali na
minulych datach a taktiez buducich, ¢i uz na demo alebo mini ucte. Pre vyvojarov
AOS je back-testing extrémne dolezity, pretoze ak nefungovala stratégia v minulosti,

preco by sme mali verit, Ze bude fungovat’ v budicnosti. [23]

d) Ziitie sa s naSou stratégiou

Pochopenie vykonnosti nasej stratégie suvisi s typom stratégie. Existuji dva primarne
typy — s vysokym percentom ziskovych obchodov a s vysokym ziskovych faktorom.
Pri prvej stratégii, kedy napr. 8 z 10 obchodov byva ziskovych, pricom kazdy obchod
ziska alebo strati 20 pips, je dolezité sledovat, ¢i napr. nemame viacero po sebe
iducich stratovych obchodov a nemali by sme prehodnotit’ naSu stratégiu. U stratégii
s vysokym ziskovym faktorom, ale nizkym percentom profitabilnych obchodov,
moze byt séria stratovych obchodov sui¢astou stratégie. PretoZe i ked’ kazdy obchod
vykazuje stratu 20pips, a ak dojde potom k skutocnému prierazu ziskame 500 pips

a nasa stratégia bude ziskova. [23]

e) Sebareflexia

Sebareflexia je urCite taktieZ vel'mi dolezitym krokom, preto je treba venovat’ kazdy
tyzden alebo mesiac Cas tomu, aby sme si presli na§ trading a poucili sa z neho.
Pytame sa pri tom, preco ten a ten obchod bol ziskovy a preco stratovy a ¢o sme mohli
urobit’ lepSie pri tychto obchodoch. Z tychto malych pouceni mozeme upravit’ nasu
stratégiu a aj malé zmeny ndm mozu pomoct’ v dlhodobom hladisku vytvorit’ velké

zmeny Vv ziskoch. [23]

Obchodné portfolio sa sklada z viacerych obchodnych stratégii a tak je dolezité si urcit’

body, vdaka ktorym nebudi jednotlivé systémy vzajomne konkurencné, ale skor

dopliujice. Tento postup tak vedie k zlepSeniu vyvazenia a diverzifikacie obchodného

portfolia s ohl'adom na mozné rizika. V pripade kratkodobého stratového obdobia pri
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jednej stratégii je tak viac pravdepodobné, ze druha stratégia bude v tomto obdobi ziskova
a pokryje straty tej prvej a budeme tak celkovo stale ziskovy aj pocas tohto obdobia.

Zasady na vytvorenie portfolia:

» Diverzifikdcia menovych parov.
»  Vyuzitie réznych ¢asovych ramcov.
» Pouzitie roznych stratégii vyuzivajuce rozdielne analytické nastroje na uréenie

vstupu a vystupu z/do trhu. [23]

3.2. Sucasna situacia na Forexe

Obchodovanie nie len na Forexe, ale aj ostatnych financnych trhov, sa vdaka
technologickému posunu, moznosti za¢at' obchodovat’ aj pri malom kapitale, moznosti
obchodovat’ s pakou, takmer okamzitej informovanosti o trhu prostrednictvom internetu,
stava stale viac a viac pristupné Sirokej verejnosti. S takmer dokonalou informovanost'ou
nie len o trhu, ale aj o zverejnenych obchodnych stratégiach a postupov, suvisi fakt, ze
autor nepriamo ovplyviuje realny trh. Ci uz vytvori autor Gispesna alebo neuspesnii
stratégiu, tak naslednym pouzivanim viacerych l'udi a k realizovanym obchodom musia
existovat’ aj obchody opozitné. Finan¢ni trh totiz funguje tak, Ze nie vSetci mézu byt

uspesni, ale ku kazdému ziskovému obchodu musi existovat’ obchod stratovy.

3.2.1. Analyza korelacie menovych parov

Pri obchodovani na Forex trhu je dolezité si uvedomit’, Ze pohyby cien menovych parov
nie su vzajomne odlicené. Vo vel'a pripadoch zmena ekonomickych podmienok, napr.
urokova miera, ovplyviiuje ¢asto aj menové pary, ktoré neobsahuju menu danej krajiny,
Vv ktorej zmeny nastali. Pokial' teda nechceme obchodovat’ v danom case iba jeden
menovy par, je dolezité brat’ do tivahy ako sa voci sebe jednotlivé menové pary pohybuju.
Mozno si ¢asto traderi myslia, Ze diverzifikuja svoje portfolio investovanim do réznych
menovych parov, Casto vSak aj rozlicné menové pary maju tendenciu sa pohybovat
rovnakym alebo opa¢nym smerom. K tomu aby sme takému pripadu zabranili, je mozné
vyuzit' korelaéni analyzu. Koreldcie su vypocty zaloZzené na cenovych datach
z predoslych obdobi. Informacie, ktoré nam tieto Cisla davaji, mozu byt vybornym
pomocnikom pre traderov, ktori sa snazia o diverzifikaciu svojho portfolia. Pokial sa tato

metdda vyuzije spravne dodava potencial portfoliu maximalizovat’ zisky.
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Pre potreby tejto diplomovej prace budi analyzované iba nasledujtice vybrané obchodné
menové pary: EUR/USD, GBP/USD, CAD/CHF, USD/JPY, NZD/USD, GBP/JPY,
EUR/GBP, AUD/CAD, GBP/JPY.

Dolezitym aspektom, na ktory je potreba dohliadat’ pri analyzovani korelacie je fakt, ze
Vv Case sa tieto korelacie menia. Silné korelacie vypocitané dnes, nemusia byt za mesiac
rovnaké. Z toho dovodu som spravil najskor korela¢nti analyzu za dlhSie obdobie (takmer
rok a pol) a nasledne korela¢nti analyzu posledného mesiaca. Z tabuliek je viditeI'né, ze

mnoh¢ korelacie sa vyrazne zmenili, in¢ zase zostali pri priblizne rovnakych hodnotach.

Tabulka 1: Tabulka vzajomnych korelacii vybranych menovych parov vV obdobi od 1.1.2015 — 13.5.2016

(zdroj: MetaTrader, viastné spracovanie)*

GBPUSD A NZDUSD A USDJPY | EURUSD | EURGBP | CADCHF | AUDCAD GBPJPY
GBPUSD | 1,000 0,117 0,764 0,127 -0,778 0,225 -0,601 0,934
NzDusD | 0,117 1,000 -0,030 0,226 0,031 0,611 0,114 0,037
USDIPY | 0,764 -0,030 1,000 -0,371 -0,894 0,110 -0,384 0,944
EURUSD | 0,127 0,226 -0,371 1,000 0,524 0,136 -0,059 -0,141
EURGBP & -0,778 0,031 -0,894 0,524 1,000 -0,112 0,478 -0,893
CADCHF @ 0,225 0,611 0,110 0,136 -0,112 1,000 -0,306 0,174
AUDCAD -0,601 0,114 -0,384 | -0,059 0,478 -0,306 1,000 -0,521
GBPJPY = 0,934 0,037 0,944 -0,141 -0,893 0,174 -0,521 1,000

Tabulka 2: Tabulka vzajomnych koreldcii vybranych menovych parov v obdobi od 13.6.2015 — 13.5.2016

(zdroj: MetaTrader, viastné spracovanie)*

GBPUSD | NZDUSD A USDIJPY | EURUSD | EURGBP A CADCHF AUDCAD GBPJPY
GBPUSD = 1,000 0,174 -0,179 0,541 -0,689 0,435 -0,629 0,429
NZDUSD | 0,174 1,000 -0,165 0,155 -0,060 0,295 0,424 -0,051
USbDJPY -0,179 -0,165 1,000 -0,836 @ -0,509 0,633 0,398 0,812
EURUSD @ 0,541 0,155 -0,836 1,000 0,236 -0,429 -0,626 = -0,447
EURGBP = -0,689 -0,060 | -0,509 0,236 1,000 -0,869 0,193 -0,875
CADCHF @ 0,435 0,295 0,633 -0,429 -0,869 1,000 0,127 0,836
AUDCAD -0,629 0,424 0,398 -0,626 0,193 0,127 1,000 -0,010
GBPJPY = 0,429 -0,051 0,812 -0,447 | -0,875 0,836 -0,010 1,000

* Pozn.: vidaj o koreldcii md podobu desatinného cisla. Cim blizsie je toto cislo K 1, tym
viac je dvojica pozitivne korelovand — menové pary sa pohybuju rovnakym smerom, ¢im
blizsie je -1, tym viac je dvojica zase naopak negativne korelovana — menové pary idu
presne opacnym smerom. A ¢im blizsie je k 0, tym viac je dvojica neutrdlne korelovana —
menoveé pary idu nahodnym smerom, nie je medzi nimi Ziadna suvislost.
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Na zaklade udajov z oboch tabuliek tak bolo zistené, ze medzi nasledujicimi dvojicami
GBP/USD a NZD/USD; NZD/USD a USD/JPY; NZD/USD a EUR/GBP; NZD/USD a
GBP/JPY existuje minimalna korelacia po¢as oboch obdobi. V d’alSich ¢astiach prace tak

budu bliZSie rozobrané iba tieto pary.

3.2.2. Analyza spreadu

Ako uz bolo spomenuté v teoretickej Casti, spread je rozdiel medzi nakupnou a predajnou
cenu menového paru. Na tomto rozdiele prave zarabajt brokerské spolo¢nosti, z tohto
dovodu maju taktiez rozdielne spready jednotlivé spoloénosti. Casto tak zavisi vyber
brokerskej spolo¢nosti pre dani obchodnu stratégiu. Ako si vybrat’ spravneho brokera je
mozné dohl'adat’ v r6znych knihach a publikéciach. Z dévodu obmedzeného rozsahu tejto
prace viak nebude zahrnuty tento postup. Dalsim poplatkom je tzv. komisny poplatok,
Jedna sa o fixny poplatok za kazdy realizovany obchod, tento poplatok je ¢asto vyuzivany
0 brokerov, ktori pontikajt nizsie spready. V praktickej ¢asti budd spracované udaje cez
spolo¢nost’ Admiral Markets, pretoze prave u tejto spolo¢nosti mam otvoreny ucet. AKo
mozno ztabulky vidiet, hodnota spreadu (stipec oznaGeny ,,!) je najnizsia pri
obchodovani v paroch s dolarom. Je to z toho dovodu, Ze dolar s inymi parmi tvori vyse

90% zo vsetkych realizovanych obchodov a z toho dovodu je vel'mi volatilny.

Symbol Bid Ask !
¥ USDCHF 0.97786 0.97816 30
& GBPUSD 1.43902 1.43927 25
2
¥ USDIPY 108.953 108.975 22
4 USDCAD 1.29054 1.29078 24
& AUDUSD 0.72886 0.72902 16
% EURGEBP 0.78635 0.78653 18
% EURAUD 1.55260 1.55288 28
4 EURCHF 1.10674 1.10713 39
2 EURJPY 123.319 123.342 23
& GEPCHF 1.40731 1.40776 435
& CADIPY 24,405 84.445 40
¥ GEPJPY 156,792 156.838 46
& AUDNZD 1.07337 1.07410 73
4 AUDCAD 0.94067 0.94101 34
& AUDCHF 0.71271 0.71310 39
¥ AUDIPY 79.412 79.438 26
¥ CHFIPY 111.381 111.444 63
4 EURNZD 1.66705 1.66763 58
% EURCAD 1.46057 1.46108 51
¥ CADCHF 0.75754 0.75801 a7
& NZDIPY 73,948 73.989 41
& NZDUSD 0.67878 0.67858 20

Obrazok 12: Aktudlne spready vybranych menovych parov cez brokerskit spolocnost Admiral Markets

(zdroj:MetaTrader)
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3.2.3. Analyza volatility menovych parov

V kratkodobych obchodoch je dolezitym tudajom taktiez volatilita jednotlivych
menovych parov — napr. pri intradennom obchodovani je dolezité vediet’ hodinovy alebo
denny rozsah, ktory menovy par priemerne dosahuje pre dosadenie primeran¢ho stop-
lossu a target-profitu. V nasledujucich grafoch tak budt ukazané rozsahy dennej volatility
u vybranych menovych paroch. Priemerna volatilita je vypocitana z dennych udajov od

zaciatku roka 2015 po 13.5.2016.
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Graf 2: Priemernd dennd volatilita vybranych menovych pdarov v obdobi 1.1.2015 - 15.3.2016 (zdroj:

MetaTrader, viastné spracovanie)

3.3. Fundamentilna analyza

Pre vSetkych traderov, aj tych €o sa zaujimaji z vicSej miery o technicku analyzu, je
dobré mat’ pochopenie obecnych ekonomickych charakteristik kazdej obchodovanej
meny, aby vedel pripadne zistit’, ¢i za dolezitym posunom ceny nestoja prave niektoré

ekonomické data. V tejto kapitole prace budem Cerpat’ idaje hlavne zo zdroja [23].

3.3.1. Profil meny: americky dolar (USD)

Spojené Staty americké st veducou ekonomickou silou s hrubym domacim produktom
v roku 2012 o hodnote cez 15,6 bilionov USD ([24] ). To je najviac na svete a na zaklade
parity kupnej sily je to 3x vicsia produkcia nez v Japonsku, 5x vécsia nez v Nemecku

a 7x vicsia nez vo Velkej Britanii.

Hlavné exportné trhy: Kanada, Mexiko, Japonsko, UK, EU.
Hlavné zdroje importu: Kanada, Cina, Mexiko, Japonsko, EU.
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Tvorca menovej a fiskalnej politiky — The Federal Reserve (Fed). Fed je teda organom

monetarnej politiky USA aje zodpovedny za urcovanie a implementaciu monetarne;j

politiky prostrednictvom Federal Open Market Committee (FOMC), ktora sa schadza 8x

rocne. Tieto schddze byvaju vel'mi sledované, z dovodu vyhlaseny urokovej sadzby alebo

zmien v o¢akavanom raste HDP, inflacie alebo nezamestnanosti. Fed ma vysoky stupen

nezavislosti, pretoze vac¢sina clenov byva volené dlhodobejsie bez politického zaujatia.

Dolezité charakteristiky amerického dolaru:

Cez 90% vsetkych menovych obchodov zahriiuje doléar.

Je povazovany za jeden z najlepSich bezpecnych pristavov — menové rezervy
krajin su ukladané v USD.

Pohybuje sa opacne ako cena zlata.

Vela krajin s rozvojovymi trhmi tizko prepojujui svoje meny s dolarom.

Urokové diferencialy medzi americkymi a zahraniénymi dlhopismi st velmi
sledované.

Treba sledovat’ poriadne dolarovy index.

Obchodovanie s nim je ovplyviiované akciovymi a dlhopisovymi trhmi.

Dolezité ekonomické indikatory:

Pracovné miesto mimo pol'nohospodarstva (NFP report — Nonfarm Payrolls)
Index spotrebitel'skych cien (Consumer Price Index)

Index cien priemyslovych vyrobcov (Producer Price Index)

Hruby domaci produkt (Gross Domestic Product)

Medzinarodny obchod

Index nakladov prace (Employment Cost Index)

Institut pre riadenie dodavok (Institute for Supply Management - ISM)
Priemyselna produkcia (Industrial Production)

Spotrebitel'ska dovera (Consumer Confidence)

Maloobchodné predaje (Retail Sales)

Medzinarodné kapitalové toky (Treasury International Capital Flow Data - TIC
Data)
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3.3.2. Profil meny: euro (EUR)

Eurdpska tnia (EU) vznikla ako institucionalny ramec pre zjednotenie Eurépy. V EU
momentalne 19 z 28 krajin vyuziva euro a tieto Staty tvoria Europsku menova tniu
(EMU) a zdiel'ajii jednotni monetarnu politiku vedenit Eurépskou centralnou bankou
(ECB). EMU je druhou najvdac¢sou ekonomickou silou sveta shrubym domacim
produktom o hodnote priblizne 12,2 bilibna USD v roku 2012 ( [24] ). Vzhladom
k vysoko rozvinutym trhom s dlhopismi, akciami afutures ma EMU druhy

najatraktivnejsi investi¢ny trh pre domacich a zahrani¢nych investorov.

Hlavné exportné trhy: USA, gvajéiarsko, Japonsko, Pol’sko, Cina.

Hlavné zdroje importu: USA, Japonsko, Cina, Svajéiarsko, Rusko.

ECB je riadiacim organom zodpovednym za uréovanie monetarnej politiky ¢lenskych
statov EMU. Vykonna rada EMU pozostava z prezidenta ECB, viceprezidenta ECB a 4
d’al$ich ¢lenov. Tito jednotlivci spolu s guvernérmi narodnych centralnych bank tvoria
riadiaci vybor. Aj ked’ sa ECB stretdva pravidelne po dvoch tyzdioch, hlasovanie
0 novych rozhodnutiach sa oakava iba na stretnutiach, po ktorych je naplanovana tlacova

konferencia.

Dolezité charakteristiky eura:

= Par EUR/USD je najlikvidnejsi, taktiez vSetky pary obsahujuce euro st vel'mi
likvidné.

= Euro ma unikétne rizika — ECB méa moc a zodpovednost nad 19 $tatmi EU (tlak
jednotlivych Statov).

* Spread medzi 10ro¢nymi americkymi dlhopismi a 10ro€nymi nemeckymi

dlhopismi moZe naznacit’ sentiment eura.

Dolezité indikatory pre euro:

* Predbezny odhad HDP

= Nemecka priemyselna vyroba
» Harmonizovany index spotrebitel'skych cien
* M3 - penazna zasoba

= Nemecka nezamestnanost’
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» Rozpoctové deficity jednotlivych krajin
= |FO (Information and Forschung) Survey — mesac¢ny prieskum viac nez 7000

nemeckych firiem na hodnotenie podnikatel'skej klimy

3.3.3. Profil meny: britska libra (GBP)

Velka Britania je siedmou najvacsou ekonomikou sveta s HDP okolo 2,4 biliona USD
v roku 2012 ([24] ). S jednou z najefektivnejsich centralnych bank t'azila zo silného rastu,
nizkej nezamestnanosti, rasticej vyroby a vytrvalych spotrieb. Okrem toho, ze pochadza
vacsina HDP zo sluzieb tak vel'mi dolezité je vediet, Ze UK je jednym z najvicSich
vyrobcov a exportérov zemného plynu v EU. Priemysel vyroby energii tvori az 10%
HDP. Je to obzvlast’ ddlezité, pretoze rast cien energii bude vyznamnym prinosom pre

ekonomiku.

Hlavné exportné trhy: USA, Francuzsko, Nemecko, frsko, Holandsko.

Hlavné zdroje importu: Nemecko, Francuzsko, USA, Holandsko, Belgicko.

Tvorcom monetarnej a fiskalnej politiky je centralna banka Bank of England (BOE).
Vybor pre menovi politiku (Monetary Policy Committee — MPC) je devit'¢lenny vybor.
MPC uskutoc¢ituje mesacné zasadnutia, ktoré st dokladne sledované z dovodu oznameni
zmien monetarnej politiky, vratane zmien Urokovych sadzieb. Po zasadnuti vydava

prehlasenie spolu so Stvrt’ ro¢nou spravou o inflacii.

Dolezité charakteristiky britskej libry:
= GBP/USD je vel'mi likvidny.

=  GBP ma tri nazvy — britska libra, sterling, cable.

* GBP je zaujaté Spekulantmi.

= Urokové diferencialy medzi britskymi a zahraniénymi dlhopismi st dokladne
sledované.

* Futures na eurosterling moézu poskytovat’ naznaky na zmenu trokovych sadzieb.

» Komentare britskych politikov ohl'adne eura podstatne ovplyviiuju euro.

* GBP ma pozitivnu koreldciu s cenami energii.
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Dolezité indikatory pre sterling:

» Situacia v zamestnanosti

* Index maloobchodnych cien — Retail Price Index

=  Hruby domaéci produkt

* Priemyselna produkcia — Industrial Production

* Index nakupnych manazérov — Purchasing Managers Index

» Pocet zahajenych stavieb domov — Housing Starts

3.3.4. Profil meny: Svaj¢iarsky frank (CHF)

Svajéiarsko je 21. najvia¢sou ekonomikou sveta s HDP cez 630 miliard USD ( [24] ).
Ekonomika je sice relativne mala, avsak ¢o sa tyka HDP na obyvatela je jednou
Z najbohatsich na svete. Je to prosperujuca, technologicky vyvinuta a stabiln4 ekonomika,
ktora konkuruje mnohym viésim ekonomikam. Svajéiarsko Drzi viac ako dva biliony
USD v off-shore aktivach a odhaduje sa, ze pritiahla viac ako 35% svetového biznisu
zameraného na management privatneho majetku. To vytvorilo vel'ké a vysoko rozvinuté

bankovnictvo a poistovaci priemysel, ktory zamestnava viac ako 50% populécie.

Hlavné exportné trhy: Nemecko, USA, Taliansko, Franctizsko, UK, Japonsko.

Hlavné zdroje importu: Nemecko, Taliansko, Francuzsko, Holandsko, USA, UK.
Tvorcom menovej a figkalnej politiky je Svajéiarska narodna banka (SNB). Je tiplne
nezavisla centralna banka s 3-¢lennym vyborom. Vybor vyhodnocuje monetarnu politiku

najmenej raz za Stvrtrok, ale rozhodnutia mézu byt ozndmené kedykol'vek.

Dolezité charakteristiky Svajéiarskeho franku:

= Statat bezpeéného pristavu.

= Svajéiarsky frank tesne koreluje so zlatom.

= Efekty carry trade.

= Potenciondlne zmeny v bankovych regulaciach.
= Aktivity v oblasti fuzii a akvizicii.

=  Obchodné chovanie, charakteristiky krizovych parov.
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Dolezité indikatory pre $vajliarsky frank:

» Veduce indikatory KOF — index je vSeobecne pouzivany na posudenie budiceho
zdravia Svajciarskej ekonomiky

= Index spotrebitel'skych cien

* Hruby domaci produkt

» Platobnd bilancia

* Priemyselné produkcia

= Maloobchodné predaje

3.3.5. Profil meny: japonsky jen (JPY)

Japonsko je stvrtou najvacsou ekonomikou sveta s HDP okolo 6 bilionov USD ( [24] ).
Je to tretia najvdcsia samostatna ekonomika. Krajina je taktiez jednou s najvicsich
exportérov sveta. To spdsobuje trvaly prebytok zahrani¢ného obchodu, ktory vytvara
dopyt po japonskom jene bez ohladu na iné stvislosti. Okrem bankovej krize malo
Japonsko aj jeden z najvacsich dlhov. Bankovy sektor sa stal vysoko zavislym na vladne;j

pomoci, z toho vyplyva velka citlivost’ na politické dianie v Krajine.

Hlavné exportné trhy: USA, Cina, Juzna Kérea, Taiwan, Hongkong.

Hlavné zdroje importu: Cina, USA, Juzna Kérea, Australia, Taiwan.

Tvorcom monetarnej a fiSkalnej politiky je centralna banka Bank of Japan (BOJ). BOJ
ma sice operacnu nezavislost’, avs§ak musi svoje rozhodnutia udavat’ v smere udanom
Ministry of Finance (MOF). Stretnutia rady BOJ sa konaji 2x mesac¢ne, po ktorych
nasleduju brifingy a tlacové spravy. BOJ taktieZ publikuje mesacnu spravu, vydavanou

radou pre politikov a mesa¢nou ekonomickou spravou.

Dolezité charakteristiky japonského jenu:

= Predstavitel’ 4zijskej sily alebo slabosti.
* Intervencné praktiky BOJ.

* Pohyby JPY st citlivé na cas.

* Bankové¢ akcie st vel'mi sledované

= Efekty carry trade.
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Délezité indikatory pre euro:

* Hruby domaci produkt
» Prieskum Tankan

= Platobna bilancia

= Zamestnanost

* Priemyselna vyroba

3.3.6. Profil meny: novozélandsky dolar (NZD)

Novy Zéland je velmi malou ekonomikou s HDP priblizne 167 miliard USD ( [24] ).
Vdaka schvaleniu Fiscal Responsibility Act (Zakona o fiskalnej zodpovednosti) sa
krajina stala otvorenou, modernou a stabilnou ekonomikou. Ekonomika je vel'mi
obchodne orientovana, vyvozy zbozia a sluzieb tvoria takmer tretinu HDP. Vzhl'adom
k malej velkosti ekonomicky su teda vel'mi citlivy na svojich hlavnych obchodnych

partnerov.

Hlavné exportné trhy: Australia, USA, Japonsko.

Hlavné zdroje importu: Austrilia, Cina, USA.

Tvorcom monetarnej a fiSkalnej politiky je Reserve Bank of New Zealand (RBNZ) —
centralna banka. Stretnutia za u¢elom zmien monetarnej politiky sa konaju 8x ro¢ne. Na
rozdiel od ostatnych centralnych bank spoc¢iva rozhodnutie o zmenach urokovych sadzieb

na guvernérovi banky. Cenova stabilita znamena udrZanie ro¢nej inflacie CPI na 1,5%.

Dolezité charakteristiky novozélandského dolaru:

= Silna korelacia s AUD.

* Mena je silno spojend s komoditami.
= Obchody carry trade.

= Urokové diferencialy.

* Migrécia populécie.

= U¢inky obdobia sucha.
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Délezité indikatory pre novozélandsky dolar:

* Hruby doméaci produkt HDP

= Index spotrebitel'skych cien CPI
» Bilancia zbozia a sluzieb
= Sukromna spotreba

* Index cien priemyselnych vyrobkov

3.4. Technicka analyza

Kedze existuje velké mnozstvo trendovych ukazovatelov a oscilatorov ardznych

indikatorov, tak budu blizSie popisané iba tie, ktoré su vyuzité v tejto praci.

3.4.1. Simple Moving Average (SMA)

V préci bude vyuzivany iba jednoduchy kizavy priemer SMA. Obecné poucka pre kizavy

priemer (MA — Moving Average) hovori, ze MA stanovuje a hodnoti konstrukciu ceny

z minulosti na zaklade roznych, predovSetkym linedrnych kombinacidch, pricom vyuziva

rozne koeficienty. Jej sucet je vZdy rovny jednej. MA st jednou z najviac vyuzivanych

a najhodnotnejsich metod technickej analyzy na Forex trhu. MA vyborne mapuje prudké

vykyvy cien a vyborne identifikuje dané trendy. [10]

20 Period SMA

50 Period SMA

100 Period SMA

Obrdzok 13: Ukdzka 3 SMA s réznymi periédami (zdroj: [25] )
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SMA — jedna sa o obyc€ajny aritmeticky priemer poslednych hodnot. U SMA je potrebné
mat’ na pamiti, ze ¢im je kratSia peridda, tym viac faloSnych signdlov moéze byt
vysielanych. Vypocet:
= SMA =SUM(Cena, n)/n
kde n je perioda
[10]

3.5. Psychologicka analyza

Obchodovanie a psychologiu od seba nejde oddelit’. St navzdy prepojené, pretoze na trhu
riskujeme vacsinou nase vlastné peniaze. Tato situacia tak sama vytvara podmienky pre
emdacie, s ktorymi sa musime vyrovnat’. NaSe emocie vSak neovplyviuje iba zisk a strata
penazi, ale taktieZ nase ego. Nase ego chce mat’ totiz pravdu a nechce si pripustit’ omyl.
Najobl'ibenejsie slova stratového obchodnika ¢asto byvaji: ,,Nemozem uz uzatvorit
tento obchod, strdcam az moc.“ Aby sme sa vyhli takymto omylom a pokusili sa vytvorit’
psychicky odstup od naSich stratégii, je potrebné vytvorit si presné pravidla
obchodovania. V naSom pripade ich budeme 100% dodrziavat, ked’ze stratégie buda
naprogramované na zaklade naSich vopred stanovenych pravidlach. Je to tak idealny
pripad pre zacinajtcich traderov, ked’Ze skusenosti na trhu nemaju este vel'ké a bolo by
pre nich takmer ur¢ite nevyhodou obchodovat’ podl'a subjektivneho ndzoru. Postupom
casu vSak skuseny traderi nedodrziavaju 100% stanovené pravidla, ale prinasaju do
obchodovania aj svoje skusenosti a poucenia z minulych uspeSnych a neuspeSnych
obchodov. V nasom pripade vSak ako traderi s nedosta¢ujicimi skusenostami budeme

obchodovat’ iba za pomoci tychto automatickych obchodnych systémov. [18]
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4. VLASTNE NAVRHY RIESENIA

Pokial’ teda manazéri hedgeovych fondov vytvaraju dlhodobo tispesné obchodné portfolia
pat’ krokovym spdsobom, spomenutym v podkapitole 3.1, pokasim sa aj ja vytvorit’ mini
portfolio zlozené v podstate ztroch Ccasti, kedy jedna stratégia je zalozena na
pravdepodobnosti obratu trendu (zaloZzené na technickej analyze) a bude optimalizovana
a testovana na dvoch rozlicnych, nekorelovanych menovych péroch, a druhd stratégia
bude spojenim technicko-fundamentalnej analyzy. Tymto spdsobom vytvorim

diverzifikované portfolio.

Samotné investi¢né stratégie budi naprogramované v programovacom jazyku mql4
v prostredi softwaru MetaTrader 4, ktorého sucast'ou je aj programovacie prostredie
MetaEditor, od spolo¢nosti Meta Quotes Software Corporation. Moznost’ spravovat’ svoj
otvoreny obchodny ucéet u Admiral Markets mézem prave v tejto obchodnej platforme.
Hodnota 1 pips bude u vacsiny parov znamenat’ posun o jeden bod na 5. mieste za

desatinnou ¢iarkou (pri pare tvorenymi S JPY na 3.mieste).

4.1. Risk a money management

Co sa tyka money managementu, tak pri nasledujiicich stratégisch nebudd otvarané
obchody bez toho aby bol zadany stop-loss, ktory bude zadavany podl'a vopred uréeného
postupu. Konkrétne parametre budi zadané na zdklade tidajov z optimalizécie a testov.
Jednotlivé urcovania profit-targetu a stop-lossu budia vzdy rozobrané pri konkrétnej

stratégii.

Technika RRR (Risk Reward Ratio) bude vyuzita pri analyze vysledkov z optimalizacie
abude snaha najst parametre, ktoré budt spihat priblizny pomer 1:3. Vietko viak
samozrejme bude zalezat od danej stratégie a vysledkov uspeSnosti obchodov.
V jednotlivych stratégiach bude vyuzitd fixnd investovana ciastka, aby bolo jasne
viditeIné ako je dand stratégia ziskova, resp. stratova v Case bez ovplyvnenia money

managementu, ktory moZze skreslovat’ vysledky.
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4.2. Stratégia ¢.1 — Pravdepodobnost’ obratu trendu

Na menovom trhu mozu trendy trvat’ ve'mi dlho. To dava niektorym vela prilezitosti
pripojit’ sa k trendu. Této stratégia je vSak uplne opacna, hI'add vrcholy trendov. Stratégia

je zalozena na pravdepodobnosti obratu trendu.

4.2.1. Definicia obchodnej stratégie

Vystihnat' vrchol alebo dno moze byt extrémne zlozité, vel'a traderov sa o to pokusa
neuspesne. Tato stratégia hl'ada rozsiahle pohyby, pricom rozsiahly pohyb je definovany
ako nepretrzita silu alebo slabost’ — menovy par rastie Sest, sedem, osem alebo x dni
v rade Vv podstate bez navratu. Cim dlhsie pohyb trva, tym je viac Statisticky vyznamny
a tym je vyssia pravdepodobnost’, Ze trend je pri konci a chysta sa minimalne kratkodoby
obrat. Tato stratégia tak nema najst’ vyrazny obrat, ale ma dat’ traderovi kratkodobut

obchodnu prilezitost’ s vysokou pravdepodobnostou.

Stratégia sa bude zaoberat’ iba pravdepodobnost’ou obratu pri klesajucom trende, tzn.
budeme hl'adat’ dno a otvarat’ pozicie long. Je t0 z toho dévodu, Ze obrat pri rasticom
a klesajucom trende moze vZdy nastat’ v init dobu, mézu mat’ iné idedlne parametre pre

stop-loss a target profit — nemusia platit’ rovnaké pravidla pre vstup a vystup z pozicie.

Tabulka 3 mdZeme vidiet,, Ze pri menovom pare EUR/USD bol 10 dni maximalny pocet
po sebe iducich dni v rovnakom trende. Tabul'ku treba ¢itat’ nasledovne: ,,V rokoch 2005

az 2015 nastal presne 8-dnovy trend celkom 7-krat™.

Tabulka 3: Doby trvania rozsiahlych pohybov EUR/USD za 10 rokov (2005-2015) (zdroj: MetaTrader,

vlastné spracovanie)

¥ . Pocet vyskytov Pocet vyskytov EUR/USD
Pocet dni uptandYJ downt\:enydu s{polu
1 515 552 1067
2 252 231 483
3 120 118 238
4 62 43 105
5 16 25 41
6 12 11 23
7 3 3 6
8 4 3 7
9 2 0 2
10 1 1 2
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4.2.2. Vstup a vystup

Pravidla pre obchod na stranu long - ndkup (s pouzitim dennvch grafov)

1. Hradaj X po sebe iducich slabych dni — dni kedy zatvaracia cena kazdého dna je
niz$ia ako cena otvaracia. (Pocet dni trendu)

2. Nakupuj vzdy na zaciatku kazdého dna, tzn. kedy za¢ina nové denna sviecka.

3. Umiestni stop-loss X pipsov pod vstupnu cenu. (Stop-10ss)

4. Uzavri polovicu pozicie, ked’ sa cena posunie spravnym smerom o X Pipsov.
(Target-profit 1)

5. Uzavri zostavajicu poziciu, ked’ sa cena pohne o X pipsov. (Target-profit 2)

Tieto pravidlé presne popisuju vstupy a vystupy obchodovania a tak nebol problém, tento
obchodny systém naprogramovat’ v jazyku mql4, v prostredi MetaEditoru. Vysledny kod
je prilozeny k nahliadnutiu v Prilohe ¢.1 (MyExpectedTurn_Buyl.mql4).

4.2.3. Optimaliza¢na a testovacia prevadzka

Vo chvili ked’ bol algoritmus prevedeny na spustitelny kod, bolo spustené prvykrat
testovanie S nahodnymi vstupnymi parametrami abola manudlne skontrolovana
funk¢nost’ programu a skontrolované, ¢i AOS obchoduje podla vopred stanovenych
pravidiel. Nasledne bola spustend optimalizacia pomocou optimalizacného modulu
v prostredi MetaTraderu. Z dovodu, Ze tiato praca je zamerana na intradenné
obchodovanie, boli optimalizované parametre (stop-loss a target-profit) zvolené
s prihliadanim tvahy drZania pozicie maximalne niekol’ko hodin. Boli vyuZité zistené
udaje z analyzy volatility v 3.kapitole pre jednotlivé menové pary. Na zaklade analyzy
korelacie a spreadov menovych parov boli vybrané pre tito obchodnt stratégiu tieto

dvojice menovych parov: GBP/USD a NZD/USD.

GBP/USD

Priemerna denna volatilita: 1280 pipsov
Spread: priblizne 25 pipsov
Pouzity casovy ramec: 1D

Obdobie Sample optimalizacie: 2007.03.05 - 2014.05.15
Obdobie Out-of-Sample testovania: 2015.02.11 —2016.05.19
Velkost obchodovacej jednotky: 0.1 lot

50



Sample optimalizdcia bola prevedend pre obdobie 2007.03.05 - 2014.05.15.

Optimalizované boli tieto vstupy:

» Pocet dni trendu xDaysBuy =4 - 10 krok 1

= Stop-Loss SLbuy =100 — 700 krok 150

= Target-profit 1 TP1buy =100 — 1200 krok 200

= Target-profit 2 TP2buy =300 — 1800 krok 250
Optimization Report

MyExpectedTurn Buyl
AM-Demo?2 (Build 950)

Symbaol GBPUSD (Great Britain Pound ws US Dollar)

Obdobie Denny (1) 2014.02,11 00:00 - 2016.05.13 00:00 {2014.02.11 - 2015.05. 15)

Model Kaidy tik (zaloZeny na najmensom moZnom easovom ramd, ktory je k dispozidi s fraktalnou interpoladou)
Pogiatoény vklad 10000,00

Spred Current (13)

LD
Pass Zisk Vietky pozide Ziskowy faktor Oéakdvané vynosy Drawdown & Drawdown %
290 240,32 7 20,27 34.40 40,35 0.39
293 306.87 7 13.27 43.84 80.70 0.78
286 308.87 7 13.27 43.84 80.70 0.78
208 306.87 7 13.27 43.84 30.70 0.78
1585 308.87 7 13.27 43.84 80.70 0.78
239 233.32 7 12.67 33.33 45.70 0.45
1683 268.27 7 11.73 38.32 69.50 0.58
304 290.77 7 10.87 35.25 69,50 0.58
265 290,77 7 10.87 35.25 69.50 0.68
112 296.77 7 10.87 35.25 69.50 0.58
320 120.25 7 10.62 17.18 38.20 0.38
102 209.52 7 9.38 29.93 57.00 0.57
217 225,82 7 9.21 32.26 53.20 0.53
257 201.42 7 9.06 28.77 69.50 0.58

Obrazok 14: Sample optimalizacia GBPUSD (zdroj: MetaTrader, vilastné spracovanie)

Z vysledkov Sample analyzy bola vybrana t4 kombinécia parametrov, ktord dosahovala
prijatelny pomer zisk:drawdown a dostatocne vel'ky ziskovy faktor (v nasom pripade
najvacsi). Ziskané vstupné parametre (Pass #290):

= xDaysBuy =5

= SlLbuy =250

= TPlbuy =100

= TP2buy = 1050

o1



Zo ziskanych udajov vidime, Ze polovica pozicie sa uzatvara pri dosiahnuti prvého target-
profitu, ktory je mensi ako riziko, avSak obchody dosahuju ¢asto druhého target-profitu.
Z optimaliza¢nej tabul'ky zistujeme (Pass #290), ze tieto vstupné tdaje dosahovali
nasledujtcich vysledkov:

= Cisty celkovy zisk: $240.82

= Pocet otvorenych pozicii: 7

= Ziskovy faktor: 20.27

= (Ocakavané vynosy: 34.40

=  Absolutny drawdown: $40.35

* RRR:viac ako 4:1

Out-of-Sample analyza bola prevedena v obdobi 2015.02.11 — 2016.05.19. Vysledky In-
Sample testovania:
= Cisty celkovy zisk: $129.88

= Pocet otvorenych pozicii: 6

= Ziskovy faktor: 4.46

» (Ocakavané vynosy: 21.65

» Absolutny drawdown: $30.40

Na nasledujicom obrazku mézeme vidiet' zopar uskuto¢nenych obchodov. Ako mozno

vidiet, v dvoch pripadoch bol dosiahnuty stop-loss, v d’alSom pripadoch vSak doslo

k nakupom takmer v idealny ¢as — na dne.

ﬁ$l+%¢¢¢*+m+¢+ﬂiﬁ¢T+$i

;

Obrazok 15:Ukazka obchodov v grafe s nastavenymi parametrami (zdroj: MetaTrader, vlastné

spracovanie)
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Strategy Tester Report
MyExpectedTurn_Buyl

AM Demo? (Build 950)

Symbol GBPUSD {Great Britain Pound vs US Dollar)

Obdobie Denny (D1) 2015.02,11 00:00 - 2016.05, 18 00:00 (2015.02,11 - 2016,05,15)

Model Kazdy tik (zaloZeny na najmensom moznom éasovom rémdi, ktory je k dispozidi s fraktglnou interpolacou)

Parametre lot=0. 1; xDaysBuy=5; SLbuy=250; TP ibuy=700; TP 2buy=300; MaghumberBuy=1234;

Stlpee v teste 1330 Modelované tiky 26416022 Modelovanie kvality nfa

Mismatched charts errors 59424

Pogiatoény vklad 10000.00 Spred Current (53)
Bisty celkovy zisk 141.55 Hruby zisk 491,55 Hruba strata -350.00
Prvok zisku 1.40 Oéakavany vynos 4,72
Absolutny drawdown 33.70 Maximélny drawdown 127,40 (1.25%) Relativny drawdown 1.25% (127.40)
Vietky pozicie 30 Kratke pozice (viazngé v %) 0 (0.00%) Dlhé pozide (viazné v %) 30 (53.33%)
Ziskoveé pozide (% z celku) 16 (53.33%) Stratové pozide (%% z celku) 14 (46.67%)
Najv&és ziskovy obchod 35.05 stratovy obchod -25.00
Friemer ziskovy obchod 30.72 stratovy obchod -25.00
Maximum wyhry nasledujlce po sebe (zisk v peniazoch) 4(120.30) prehry nasledujice po sebe (strata v peniazoch) 4 (-100.00)
Maximalny zisky nasledujlce po sebe {(poéet viazstiew) 120,30 {(4) straty nasledujice po sebe (poéet prehier) -100.00 (%)
Priemer wyhry nasledujlice po sebe 2 prehry nasledujlce po sebe 2
Zostatok na ofts [ Hodnots Oftu [ Kaddy tik (zzlodeny na nzjmenSom mognom £zsovom réme, ktory je k dispozicii 5 fraktdinou interpoliciou kaddého tiku] | iz 10210
10148
100E7
10025
9963
” L]

Obrazok 16: Testovanie Out-of-Sample GBPUSD (zdroj: MetaTrader, viastné spracovanie)
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NZD/USD

Priemerna dennd volatilita: 920 pipsov

Spread: priblizne 20 pipsov

Pouzity ¢asovy ramec: 1D

Obdobie Sample optimalizacie: 2007.03.05 - 2014.05.15

Obdobie Out-of-Sample testovania: 2015.02.11 — 2016.05.19
Naprogramovana obchodna stratégia: MyExpectedTurn Buyl.mql4
Velkost’ obchodovacej jednotky: 0.1 lot

Sample optimalizdcia bola prevedend pre obdobie 2007.03.05 - 2014.05.15

Optimalizované boli tieto vstupy:

» Pocet dni trendu xDaysBuy =4 - 10 krok 1

= Stop-Loss SLbuy =100 — 700 krok 150
= Target-profit 1 TP1buy =100 — 1200 krok 200
= Target-profit 2 TP2buy = 300 — 1800 krok 250

Z vysledkov Sample analyzy bola vybrana ta kombindcia parametrov, ktora dosahovala
prijatel'ny pomer zisk:drawdown a dostatocne velky ziskovy faktor. Ziskané vstupné
parametre (Pass #100):

= xDaysBuy =4

= SlLbuy =400

= TPlbuy =700

=  TP2buy =300

Zo ziskanych udajov vidime, Ze celd pozicia sa uzatvara pri dosiahnuti prvého target-
profitu. Z optimalizac¢nej tabulky zistujeme (Pass #100), Ze tieto vstupné udaje
dosahovali nasledujucich vysledkov:

= Cisty celkovy zisk: $689.17

= Pocet otvorenych pozicii: 196

= Ziskovy faktor: 1.22

» (Ocakavané vynosy: 3.39

»  Absolutny drawdown: $351.65

* RRR:takmer 3:1
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Optimization Report

MyExpectedTurn Buyl
AM-Demo? (Build 950)

Symboal NZDUSD (Mew Zealand Dollar vs US Dollar)

CObdobie Denny (D1) 2008.03.24 00:00 - 2014.05. 14 00:00 (2007.03.05 - 2014.05.15)

Model Kaidy tik (zaloZeny na najmenZom moZnom éasovom ramd, ktory je k dispozidi s fraktalnou interpolaciou)
Poéiatoény vklad 10000.00

Spred Current (17)

4] 250 700
Pass Zisk VEetky pozide Ziskowvy faktor Oéakdvané vynosy Drawdown § Drawdown %
77 1083.83 196 1.13 5.53 1228.12 11.87
10 963.46 196 1.10 4.92 1852.19 16.84
140 933.41 196 1.10 4.76 1552.19 16.89
102 913.41 196 1.10 4.66 1852.19 16.92
32 730,93 196 1.20 3.73 850.73 7.78
92 704.26 196 1.24 3.59 351.65 3.35
39 539,17 196 1,20 3.52 67379 5,27
100 664,21 196 1.22 3.39 351.65 3.36
71 657.47 196 1.09 3.35 1375.25 13.54
g 649,12 196 1.1% 3.31 673.79 6.29
2 644,21 196 1.22 3.29 351.65 3.37
9 640.83 196 1.17 3.27 850.73 7.85
34 620.44 196 1.08 3.17 1614.59 15.37
25 513.65 89 1.47 5.89 510,76 4,77
114 6510.39 196 1.08 311 1614.59 15.39
a0 609,22 196 1.18 3.11 673.79 6.31
26 601,71 89 1.39 0.76 682,59 6.32
36 600.39 196 1.08 3.06 1614.59 15.40
35 593.07 89 1.16 6.66 853.33 7.78
56 583.02 89 116 6.55 853.33 7.79
51 523,90 196 1,10 2687 1040.58 9,32
45 504.92 196 1.06 2.58 1392.58 12.71
20 503.90 196 1.09 2.57 1040.58 9.34
g6 492,32 196 1.06 251 1392.58 12.72
45 452,32 196 1.06 231 1392.58 12.77
14 437.58 196 1.06 223 1211.86 11.24

Obrazok 17:Sample optimalizacia NZDUSD (zdroj: MetaTrader, viastné spracovanie)

QOut-of-Sample analyza bola prevedena v obdobi 2015.02.11 — 2016.05.19. Vysledky
Out-of-Sample testovania:
= Cisty celkovy zisk: -$116.12

= Pocet otvorenych pozicii: 47
= Ziskovy faktor: 0.87
» QOcakavané vynosy: -2.47

»  Absolutny drawdown: $300.91
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Vysledky Out-of-Sample nam ukazali, ze na dany menovy par nie je stratégia pri danom
testovanom rozpéti vstupnych parametrov pouzitel'na. Uz vysledky Sample Analyzy ndm
atym naznacili, ze stratégia pri danych parametroch nebude uspesna. Avsak bola
spravend optimalizacia vstupnych parametrov aj na vacSie rozpitie a nasli sa vstupné
parametre vykazujice velmi optimistické Cisla. Tato praca je primarne zamerand na
intradenné obchodovanie, avSak bude zahrnuta aj tato stratégia s tymito parametrami

V portfoliu.

Sample optimalizacia ¢.2 bola prevedend pre obdobie 2007.03.05 - 2014.05.15

Optimalizované boli tieto vstupy:

» Pocet dni trendu xDaysBuy = 6 — 10 krok 1

= Stop-Loss SLbuy =200 — 3000 krok 400
= Target-profit 1 TP1buy = 200 — 3000 krok 250
= Target-profit 2 TP2buy =500 — 5000 krok 400

Z vysledkov Sample analyzy ¢.2 bola vybrand td kombinacia parametrov, ktora
dosahovala prijateI'ny pomer zisk:drawdown a dostatocne vel’ky ziskovy faktor. Ziskané
vstupné parametre (Pass #95):

= xDaysBuy =8

= SlLbuy =2600

= TPlbuy =1950

= TP2buy = 3300

Zo ziskanych udajov vidime, ze rozdiel medzi stop-loss a target-profit nie je na nasej
pozadovanej urovni RRR 3:1, av8ak pomer ziskovych obchodov je vysoky. Z toho
dovodu bude potrebné otestovat’ Out-of-Sample na dlh§om obdobi. Z optimalizacnej
tabulky zistujeme (Pass #95), Ze tieto vstupné udaje dosahovali nasledujtcich vysledkov:

= Cisty celkovy zisk: $2364.59

= Pocet otvorenych pozicii: 10

= Ziskovy faktor: 10.22

» (Ocakavané vynosy: 236.46

= Absolatny drawdown: $654.03

* RRR:nieco cez 1:1 (pomer ziskovych obchodov je vSak vysoky)
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Optimization Report

MyExpectedTurn_Buyl
AM-Demo? (Build 950)

Symbaol MNZDUSD (Mew Zealand Dollar vs US Dollar)

CObdobie Denny {D1) 1997.02.11 00:00 - 2016.05.18 00:00 {1997.02.11 - 2015.05.19)

Model Kaidy tik (zaloZeny na najmensom moZnom éasovom ramd, ktory je k dispozidi s fraktalnou interpolaciou)
Pogiatoeny vklad 10000,00

Spred Current (13)

1300
00
00 550 200 13250 1600 1550 2300 2850 3000
Pass Zisk Vietky pozide Ziskowy faktor Oéakdvané vynosy Crawdown & Drawdown %%
177 3388.39 10 14.21 338.84 887.86 6.69
150 3261.03 10 13.71 326.10 387.80 6.75
219 304648 10 12.87 304.65 735.38 6,30
138 2935.46 10 12.44 293.55 735.38 6.03
161 3313.62 10 12,22 331.38 357.80 6.73
107 2725.89 10 11.62 272.59 735.38 6.30
230 2598.93 10 11.13 259.89 735.38 6.08
95 2364.59 10 10.22 236.46 654.03 6.06
20 1267.20 5 10.09 253.44 443.93 3.97
225 2669.34 10 10.04 266.93 735.38 6.30
114 1166.68 5 9.37 233.34 443.93 4.00
109 2137.82 10 9.33 213.78 654.03 6.30
152 2115.32 10 9.24 211,53 654.03 6.30
124 2673.31 10 9.19 267.33 735.38 6.20
132 2655.56 10 9.14 265,56 735.38 6.21

Obrazok 18: Sample optimalizacia ¢.2 NZDUSD (zdroj: MetaTrader, vilastné spracovanie)

QOut-of-Sample analyza ¢.2 bola prevedena v dvoch obdobiach, kedze v prvom

testovanom obdobi prebehli iba 3 obchody. Prvé testovanie bolo v obdobi 2015.02.11 —
2016.05.19. Vysledky Out-of-Sample testovania:

= Cisty celkovy zisk: $317.17

= Pocet otvorenych pozicii: 3

= Ziskovy faktor: 3.54

= (Ocakavané vynosy: 105.72

» Absolutny drawdown: $197.54
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Druhé testovanie bolo v obdobi 1997.02.11 — 2007.05.19. Vysledky Out-of-Sample
testovania:

= Cisty celkovy zisk: $1463.21

= Pocet otvorenych pozicii: 14

= Ziskovy faktor: 5.01

= (Ocakavané vynosy: 104.52

»  Absolatny drawdown: $501.03

Strategy Tester Report

MyExpectedTurn Buyl
AM-Demo? (Build 950)

Symbal MZDUSD (Mew Zealand Dollar ws US Dollar)
Obdobie Denny {D'1) 1997.02,.11 00:00 - 2007.05. 18 00:00 (1997.02.11 - 2007.05.19)
Model Kaidy tik (zaloZeny na najmengom moZnom &asovom rémdi, ktory je k dispozici s fraktélnou interpoléciou)
Parametre lot=0. 1; xDaysBuy=8; SLbuy=2600; TP1buy=1350; TP 2buy=3300; MaghumberBuy=1234;
Stdpce v teste 3396 Modelované tiky 7970689 Modelovanie kvality 90.00%
Mismatched charts errors 0
Poéiatoény vklad 10000.00 Spred Current (14)
Eisty celkovy zisk 1463.21 Hruby zisk 1827.66 Hruba strata -364.44
Prvok zisku 5.01 Oéakdvany vynos 104.52
Absolutny drawdown 501,03 Maximélny drawdown 674,43 (6.63%) Relativny drawdown 6.63% (674.48)
VéEetky pozide 14 Kratke pozice (viazné v %a) 0 (0.00%) Dlhé pozicie (viazneé v %) 14 (85.71%)
Fiskove pozide (%% z celku) 12 (85.71%) Stratové pozide (%6 z celku) 2 (14.29%:)
Majvaés ziskovy obchod 332.72 stratovy obchod -242.14
Priemer ziskovy obchod 152,30 stratovy obchod -182.22
Maximum wyhry nasledujice po sebe (zisk v peniazoch) 7({1112.04) prehry nasledujice po sebe (strata v peniazoch) 1(-242.14)
Maximalny zisky nasledujice po sebe (poéet viazstiev) 1112.04 (7} straty nasledujice po sebe (poéet prehier) -242.14 (1)
Priemer wyhry nasledujlice po sebe & prehry nasledujice po sebe i

Ztu | Kaddy tik (zalofeny na najmendom moEnom Ezsovom rémdi, ktory je k dispoeidi s fraktélnou interpoliciou kafdého tiky] [ 20.00% 11453
11008
10583
10118
9672
Loty
L] 1 3 4 5 7 B 9 11 12 13 15 18 17 19 20 21 23 24 25 7 28 9 31 32
£ Eas Typ Objednavka Loty Cena S/L T/P Zisk Zostatok na Uete
1 1997.07.13 00:00 buy 1 0.10 0.65274 0.62674 0.00000
Z 1997.10.22 00:00 sl 1 0.10 0.62674 0.62674 0.00000 -242.14 9757.86
3 1993.01.07 00:00 buy 2 0.10 0.56294 0.53694 0.00000
4 1998.01. 16 00:00 dose A 0.05 0.58253 0.53594 0.00000 99.00 9856.86
5 1993.01. 16 00:00 buy 3 0.05 0.56294 0.53594 0.00000
6 1998.01.28 00:00 dose 3 0.05 0.59600 0.53594 0.00000 167.30 10024.15
7 1993.06.09 00:00 buy 4 0.10 0.50734 0.48134 0.00000
8 1998.06. 10 00:00 buy 5 0.10 0.50294 0.47694 0.00000
9 1993.06.11 00:00 buy 3] 0.10 0.49664 0.47064 10.00000
10 1998.06.12 00:00 buy 7 0.10 0.49594 0.46994 0.00000
11 1993.06.17 00:00 dose 7 0.05 0.51546 0.45994 0.00000 97.88 10122.04

Obrdzok 19:Testovanie Out-of-Sample NZDUSD (zdroj: MetaTrader, vlastné spracovanie)
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4.2.4. Zizitie sa s obchodnou stratégiou

GBPUSD

Pri menovom pare boli ndjdené parametre vstupu, ktoré spliuju poziadavky intradenné¢ho
obchodovania — pozicie su drzané max. par hodin. Takychto signalov v8ak nebyva Casto,
avSak vicsina z nich je ziskovych (pri Out-of-Sample analyze okolo 66%) a pri pomere
RRR 4:1 je to vyborna sprava pre tradera. Pri otestovani stratégie v dlhSom casovom

obdobi (1998 — 2016) stratégia dosahovala ziskovy faktor 10.28.

My ExpectedTun_Buyl (GEPUSD, Daily] [ Kaddy tik (zalodermy na najmendom moEnom Easovom ramd, ktory je k dispozic s frakt2lnou interpolaco
10848
10624
10401
10177
SOG4

" 1 |

N I O O A
[+] 2 4 5 T 2 10 12 14 15 17 18 20 22 23 25 27 28 30 32

Obrazok 20: Graf vykonnosti stratagie ¢.1 GBPUSD v rokoch 1998-2016 (zdroj:MetaTrader, viastné

spracovanie)

NZDUSD

V pripade menového paru NZDUSD sa nam nepodarilo najst’ vhodné vstupné parametre
pre intradenné obchodovanie. AvSak pocas optimalizacie boli ndjdené vstupné udaje, pri
ktorych je pozicia drzana viac dni, avSak na druhej strane je tato pozicia vel'mi uspesna.
Chépanie vykonnosti je tak u tohto menové paru rozdielne. RRR je takmer ma urovni
1:1, av8ak uspesnost’ obchodov dosahovala priblizne 85%, ¢o ndm dava vel’ka Sancu na
zisk. Obchodnych signalov bolo taktieZ vel'mi malo pri zvolenych parametroch, stratégii
sa vSak dari pomerne uspesne vyhl'adavat’ dna. Stratégia bola otestovana ako speSna v

dlhom obdobi (20 rokov) a tak je mozné stratégiu odporucit’ taktieZ do realnej prevadzky.

My ExpactedTurn_Buy 1l {(NZDUSD, Daiby] [/ Kaddy tik (zalodem? na najmendom moEnom Szsovom rémd, ktory je k dispozici s fraktdlnow interpolicio
13363

12476

11585

10702

SE1S

Obrdazok 21: Graf vykonnosti stratégie ¢.1 NZDUSD v rokoch 1998-2016 (zdroj: MetaTrader, viastné

spracovanie)
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4.2 5. Sebareflexia

GBPUSD

V pripade analyzy jednotlivych obchodov pri pare GBPUSD som nenasSiel ziadne
vaznejsie nedostatky zvolenych vstupnych parametrov a danej stratégie. Pri va¢Sine doslo
minimélne ku kratkodobému obratu trendu a pozicie tak boli ziskové. Priestor pre
zlepSenie u niektorych obchodov vidim v snahe dostat z obchodov maximum, tzn.
idealny vystup z pozicie, ten by mohol nastat’ pri neuzatvoreny pozicie pri dosiahnuti
druhého target-profitu, ale pri jeho dosiahnuti nastavit' nizky trailing stop-loss bez
zadaného target-profitu, tzn. ak pojde trh nasim trhom iba s drobnymi vykyvmi, obchod

bude pokracovat’ v profitovani z otvoreného obchodu.

NZDUSD

Pri analyze jednotlivych obchodov paru NZDUSD som dospel k nazoru, zZe stratégii sa
dari vyborne hl'adat dné na grafoch a vyberat’ target-profity takmer na maximum. Pri
stratovych obchodoch som spozoroval, Ze ak by bolo vyuzivané postivanie stop-lossu
pomocou trailing stop-loss pri zachovani stavajucich target-profitov, boli by redukované
straty pri tychto obchodoch, resp. vytvorené zisky, pricom by ziskové obchody neboli
ovplyvnené a zostali by v rovnakej vyske. Odporti¢am tak vylepsit’ stratégiu o posuvanie

stop-lossu.

Na nasledujucom obrazku mozeme vidiet’, Ze pri druhom obchode (v pravej Casti) doslo
k dosiahnutiu prvého target-profitu, v pripade, Ze by bol pouzity trailing stop-loss, tak by
bolo aj u zvysnej pozicie dosiahnutého zisku (stop-loss by sa posunul a nachadzal nad
otvaracou cenou). Posuvanie stop-lossu by vSak neovplyvnilo obchod v lavej Casti

obrazka a bolo by dosiahnuté oboch target-profitov bez zmeny.
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Obrazok 22: Ukazka obchodov NZDUSD (zdroj: MetaTrader, vilastné spracovanie)
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4.3. Stratégia ¢.2 - Reaktivne obchodovanie vyhlasovania

ekonomickych sprav

Jednou z najobl'ibenejsich stratégii obchodovania s menami je obchodovat’ vyhlasovanie
sprav. Tento typ stratégie u vela l'udi privolava zdujem ztoho dovodu, Ze ponuka
okamzité uspokojenie — takmer hned’ zvac¢sa vieme, ¢i naS obchod bol uspesny alebo nie.

Existuje vSak vel'’ké mnozstvo vyhlasovania sprav a sposobov ich obchodovania.

4.3.1. Definicia obchodnej stratégie

Obchodovanie sprav je zaloZzené na myslienke: ,,Ak sa dolezity ekonomicky tdaj vyrazne
odchyli od predpovede, dojde k reflexnej reakcii trhu s dostato¢ne velkym naslednym
pohybom. Pri tejto stratégii sa vstupuje do obchodu tesne po vyhlaseni sprav — reaktivne
obchodovanie. Vstup do pozicie je ovplyvneny subjektivnym nazorom tradera, ktory
zhodnoti situaciu ohl'adne vyhlasovaného tidaju a to ako podl'a neho vyhlasenie spravy
ovplyvni dany menovy trh, tzn. ¢i ofakava relativne velky rast alebo pokles menového

paru. Pokial’ sa vo vyhodnoteni mylil, je stop-loss zasiahnuty takmer okamzite.

Vybrany bol menovy par USDJPY z dévodu otvarania finanénych trhov a vyhlasovania
ekonomickych sprav v rozdielny cas. Bola spravena analyza dolezitych vyhlaseni
ovplyvitujice USD a zaznamenany pohyb menového paru. V tabulke st zapisané tieto
udaje:

= datum a ¢as vyhlasenia;

* nazov vyhlasenia;

= aktualna hodnota (Cervend farba naznacuje, Ze dany udaj oslabi dolar, zelena ze

posilni);

» predpoved analytikmi;

= predchéddzajica hodnota;

* max pohyb menového paru nasim smerom v priebehu 30 min.;

= potrebny stop-loss na dosiahnutie maxima pohybu v priebehu 30 min.
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Tabulka 4: Zaznamenané udaje analyzy USDJPY (zdroj: MetaTrader a [25], viastné spracovanie)

[z/é;/t:lré:]s:néizs Vyhlasovana sprava ﬁztdu:;:: Predpoved Pre(:](::jéndoztz;juca Pohyb slt)osz-
21.3.1615:00 | Existing Home Sales (Feb) 5.08M 5.34M 5.47M 40 12
23.3.16 15:30 | Crude Oil Inventories 9.357M 3.090M 1.317M 120 3
24.3.1613:30 | Core Durable Goods Orders (MoM) (Feb) -1.0% -0.2% 1.2% 86 14
25.3.16 13:30 | GDP (QoQ) (Q4) 1.4% 1.0% 1.0% 49 11
28.3.16 15:00 | Pending Home Sales (MoM) (Feb) 3.5% 1.0% -3.0% 86 31
29.3.16 15:00 | CB Consumer Confidence (Mar) 96.2 94.0 94.0 54 54
30.3.16 13:15 | ADP Nonfarm Employment Change (Mar) 200K 194K 205K 68 18
30.3.16 15:30 | Crude Oil Inventories 2.299M 3.300M 9.357M 106 | 17
31.3.16 14:45 | Chicago PMI (Mar) 53.6 50.0 47.6 142 34
1.4.16 15:00 | ISM Manufacturing PMI (Mar) 51.8 50.7 49.5 144 10
5.4.1613:30 | Trade Balance (Feb) -47.068 -46.208 -45.88B 277 8
5.4.16 15:00 | ISM Non-Manufacturing PMI (Mar) 54.5 54.0 53.4 145 26
6.4.16 15:30 | Crude Oil Inventories -4.937M 3.150M 2.295M 17 83
13.4.16 13:30 | Core Retail Sales (MoM) (Mar) 0.2% 0.4% -0.1% 86 0
14.4.16 13:30 | Core CPI (MoM) (Mar) 0.1% 0.2% 0.3% 141 30
14.4.1613:30 | Initial Jobless Claims 253K 270K 266K 141 | 30

Analyza tradera, ¢i ocakavat’ dostato¢né velky pohyb, je vykondva na zdklade sprav

a ¢lankov na serveroch www.investing.com ( [25] ) a www.forexfactory.com ( [15] ). Pri

zobrazeni ekonomickych kalendarov na tychto strankach je moZzné si pozriet’ pri kazdom

vyhlaseni ¢lanky tykajice daného vyhlasenia alebo taktieZ aj predoslé hodnoty tychto

vyhlaseni a ich silu ovplyvnenia menového paru. Pri vyhlaseni je taktiez kladeny doraz,

aby bola vyhlasovana iba jedna dolezitd sprava v dany okamih.

4.3.2. Vstup a vystup

Pravidla stratégie pre vstup a vystup:

Long — nakup

1. Vstupuj do pozicie do minlity po vyhlaseni dodlezitych sprav na zéklade

rozhodnutia tradera, o¢akavajuceho relativne silny uptrend.

2. Umiestni stop-loss.

3. Vyber zisk z polovice pozicie, ak sa obchod pohne spravnym smerom o riskovanu

¢iastku.

4. Posuvaj na zvysnej pozicii stop-loss podla jednoduchého kizavého priemeru

SMA s periodou 20 na 5M grafe.
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http://www.investing.com/
http://www.forexfactory.com/

Short - predaj
1. Vstupyj do pozicie do minlity po vyhlaseni dolezitych sprav na zaklade
rozhodnutia tradera oc¢akavajiceho relativne silny downtrend.
2. Umiestni stop-loss.
3. Vyber zisk z polovice pozicie, ak sa obchod pohne spravnym smerom o riskovanu
Ciastku.
4. Posuvaj na zvysnej pozicii stop-loss podla jednoduchého kizavého priemeru

SMA s periddou 20 na 5M grafe.

Tieto pravidla pre short a long presne popisuji vstupy a vystupy obchodovania. Tento
obchodny systém bol naprogramovany v jazyku mql4, v prostredi MetaEditoru.
Vysledny kod je priloZzeny k nahliadnutiu v Prilohe ¢.2. Trader musi vzdy zadat’ Cas
vyhlasenia a okamzite po vyhlaseni zadat’ do AOS odhad reakcie trhu na vyhlasenie. Této
stratégia tak nie je plne automaticka a vstupuje do nej trader svojou osobnou analyzou

vyhlasenia.

4.3.3. Optimaliza¢na a testovacia prevadzka

Optimalizacnd a testovacia faza v tomto pripade prebiehala odliSne ako pri stratégii ¢.1.
Ako prva bola otestovand funkcnost’ naprogramovaného kodu, ¢i obchoduje podla
zadanych pravidiel pre vstup a vystup. V optimaliza¢nej faze bolo vyhodnotenych 16
obchodov. Vysledky analyzy st zapisané V tabulke Tabulka 4. Ztejto tabulky po
odstraneni extrémov (2 maximaé v stipci stop-loss, 2 minima v stipci pohyb). Z tychto
udajov sme urcili vstupy do stratégie nasledovne:

= Stop-loss: sl =35

» Profit-target tp =49

Kedze do stratégie vstupuje aj trader svojim rozhodnutim, muselo byt testovanie
spravené v realnom cCase na demo ucte. Bolo uskutocnenych a vyhodnotenych 9
obchodov. Vysledky z testovania st zapisané Vv tabul’ke nizsie. Ako vidiet, tak stratégia
bola ziskova v testovacom obdobi 19.4.2016 — 13.5.2016 so ziskom $205,21 pri

obchodovanej jednotke 1 lot. a je odporuéena do realneho obchodovania.
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Tabulka 5:Testovanie stratégie na demo ucte (zdroj: MetaTrader a [25], vilastné spracovanie)

[z/é:/t:lr:;:nizs Vyhlasovand sprava ﬁl;tdu:cl:aa Predpoved Prei(;zénd:: ;’L’Jca P:,-\;lege Zisk/Strata

19.4.16 13:30 | Building Permits (Mar) 1.086M |  1.200M 1.177M no $  -31,85
25.4.16 15:00 | New Home Sales (Mar) 511K 520K 519K nie $ -
26.4.16 13:30 | Core Durable Goods Orders (MoM) (Mar) | -0:2% 0.5% -1.3% no $ 94,64
28.4.16 13:30 | GDP (QoQ) (Q1) 0.5% 0.7% 1.4% dno |$ 59,15
2.5.16 15:00 | ISM Manufacturing PMI (Apr) 50.8 s1.4 51.8 ano $ 31,85
4.5.16 13:15 | ADP Nonfarm Employment Change (Apr) 156K 196K 194K ano S -31,85
4.5.16 15:00 | ISM Non-Manufacturing PMI (Apr) 55.7 54.7 54.5 4no $ 4505
11.5.16 15:30 | Crude Oil Inventories -3.410M | 0.714M 2.784M ano $ 70,07
13.5.16 15:00 | Michigan Consumer Expectations (May) 87.5 78.1 77.6 ano S -31,85

$ 205,21

4.3.4. Zzitie sa s obchodnou stratégiou

Obchodna stratégia je zaloZena na reaktivhom obchodovani vyhlasenia ekonomickych
sprav. Vybrané boli vstupné parametre tak, ze vysledny RRR bol iba nieco cez 1:1, avSak
uspesnost’ obchodov bola vel'mi vysoka, z toho dovodu je prijatel'ny tento fakt a stratégia

vykazovala aj v ostrom testovani na demo téte zisk.

4.3.5. Sebareflexia

Boli analyzované jednotlivé tspe$né a neuspe$né obchody. Co sa tyka uspesnych
obchodov, tak boli vyhodnotené vstupné parametre ako velmi pozitivne zvolené
a netreba ich momentalne menit’. Co sa viak tyka stratovych obchodov, tak rezervy boli
najdené pri zvolenom stop-losse. V pripade, ak by bol stop-l0oss 0 nieco vacsi, boli by
d’alSie dva obchody ziskové, trh len nelogicky reagoval na vyhlasenie a nasledne po par

minutach reagoval smerom, ktory je o¢akévany.
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ZAVER

V dnesnej dobe je Coraz jednoduchSie dostat’ sa na burzu Forex a obchodovat’ na ne;j.
Velka konkurencia brokerskych spolocnosti tlati na zniZovanie poplatkov, potreby
vstupného kapitalu a moznosti obchodovat’ aj s men$im mnozstvom — mini a micro loty.
To je jednym z dovodov, pre¢o mnohi zacinaji vyhladavat’ Forex. Tento trh je urcite
zaujimavy z toho dévodu, Ze sa jedna o najvacsi trh o sa tyka denného obratu, odhaduje
sa nieCo cez 3 biliony americkych dolarov. Jedna sa vSak zaroven aj o jeden
Z najlikvidnejSich trhov. Samotn4 historia siaha az do zaciatku 70.rokov 20.storocia, kedy
sa de facto zratil vtedaj$i systém definovania devizovych kurzov, a tak v roku 1973

viacsina krajin pristapila k systému pohyblivych vymennych kurzov.

Obchodovanie na Forexe vyzaduje jeden z najkomplexnej$ich pristupov v porovnani
s ostatnymi l'udskymi ¢innostami. V tejto diplomovej praci som sa snazil ¢o najviac
priblizit’ Forex aj pre zacinajucich obchodnikov a oboznamit’ ich s tymto trhom. Praca je
tvorena 3 hlavnymi kapitolami — technické vychodiska, analyzy problému a vlastné
navrhy rieSenia. Ciel'om tejto prace bolo preskimat’ moznosti obchodovania na Forexe
a zhodnotit’ ich jednotlivé vyhody a nevyhody. V zasade existuji dva hlavné pristupy
k skimaniu a predikcie vyvoja menovych parov. Jedna sa o fundamentalnu a technicka
analyzu, ktoré st podrobne popisane v teoretickej Casti tejto prace. Uvedend tedria
znamenala znalostné vychodisko pre samotné investovanie a hladanie investi¢nych

stratégii na obchodovanie na Forexe, ktoré¢ predstavuje zase jeho praktickt cast’.

V poslednej a z vecného hladiska najdolezitejsej kapitole prace - vlastny navrh rieSenia,
som sa venoval navrhu ziskového obchodného portfolia. V samotnej Casti boli vyvinuté
2 obchodné stratégie, priCom jedna z nich bola pouzitd na dvoch ré6znych menovych
paroch, kedy pri optimalizacii vznikli, da sa povedat’, dve rozdielne stratégie — jedna
vyuzitelna na intradenné obchodovanie a druha na pozi¢né obchodovanie. Portfolio je
tvorené teda tromi obchodnymi stratégiami, pricom kazda z tychto stratégii je ziskova na
historickych datach. Stratégie boli testované a optimalizované na In-Sample historickych
datach a taktiez otestované na Out-of-Sample a ukazali sa ziskové aj v dlh§om obdobi.
Prvé stratégia bola zaloZend na pravdepodobnosti minimalne kratkodobého obratu, ktory
sa v minulosti objavoval po X-dioch sledujucich trend jednotnym smerom. Druha

stratégia bola zamerand na obchodovanie ekonomickych vyhlaseni. Této stratégia vSak
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nie je plne automatickd a okamzite po vyhldseni musi vstupit’ do nej trader a rozhodnut,
¢i oCakava na zaklade daného vyhlasenia relativne vel'ké ovplyvnenie menového paru.
Pri analyzach a testoch bol vyuzivany ucet zriadeny u brokerskej spolo¢nosti Admiral

Markets, ktory umoznuje vyuzivat’ platformu MetaTrader 4.

Ziskané portfolio v praktickej Casti bolo ziskové pri kazdej jednotlivej stratégii a bolo
doporucené na realne obchodovanie, pricom boli vyslovené mozné navrhy na dalSie
zlepsenie jednotlivych stratégii. Ciele prace tak boli dosiahnuté a bolo vytvorené
investiéné portfolio, ktoré bolo vyhldsené ako doporucené portfélio na redlne

obchodovanie dosahujuce stabilné zisky na historickych datach.
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PRILOHA C.1 — kod stratégie ¢.1: Pravdepodobnost’ obratu

trendu

fproperty copyright "Martin Radosinsky™
fpropexrty link m

tproperty wersion =1_01"

fpzopezty strict

extern double lot = 0.1;

extern int mDaysBuy = 5;
=xtern int Slbuy = 250;

extern int TFPlbuy = 100;
=xtern int TFZbuy = 1050;
extern int HagHumberBuy = 1234%;
bool IalpenOrder;

double OP[15]; //mam 15 dni
double CP[15];

bool IsDowntrend;

int ticket = 0;

int i;

datetime previous3igmnal = 0;
int slipp = 20;

bool TPlreached = falae;
bool TP2reached = falaes;
double =IFP;

double HewLot

double Hew3L;

int OmInit{]
[ Print (MarketInfo (3ymbol ()}, HMODE 3TOFLEVEL) ) ;
return (INIT SOCCEEDED] ; -
}
rvoid Onleinit (const int reason])
[
}

woid CnTick()
[
IslpenOrder = fal=e;
foxr {i=0;i<OrderaTotal (]} ;it++])
[
Order3elect (i, JELECT BY P03, MODE_TRADES3);
if ({OrdezMagicHumber (} —HagHumbexrBuy }
[
I=0pendrder = true;
ticket = OrderTicket (};
if [TPlreached = tru=]} //bol dosiahnuty T
[
1f [TPZ2reached == falae=]
i
if (OrderType (}=—0F BUY)
i
aTP = OrderfpenPrice (} +TPZbuy*Point;

fCommant [TPreached+®\n"+xTE+" \n"] -

if (=TP < Bid]
i
CrderClose (ticket, OrderLots ()} ,Bid, slipp, Yellow) ;
TPlreached = falae;
)

]

el

[
if (QrderType (}=—0F BUY}
{

FPage 1f2
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aTP = OrderOpenPrice (}+IFlbuy*Point;
f iComment (ITPreached+™\n"+xTE+" \n"] ;
if [(=TP < Bzd]
i
HewLot=NormaliceDouble (OrderLot= () 2,2} ;
Orderllose (ticket, Hewlot,Bid, slipp, Yellow) ;
Hewdl = OrderCpenPrice () ;
OrderModi fy (ticket, OrderOpenPrice () , New3L, OrderTakeProfit {) , 0, DeepPink) ;
IFPlreached = true;
I

if (Tim=[0]!=previousdignal}

[
if (IsBuySignal (}=true]
[ticket = Order3end (Symbol (). D?_:E-U'f.. lot, A=k, 30, Ask—3lbuy*Point, 0, =lipp.,

MaglumberBuy, 0, Green);}

previous3ignal = Time[0];

bool IsBuySigmnal (]
[
IsDowntrend = true;
for (i=1;i<xDaysBuy; it+t)
[
OP[i] = Cpenli];
CP[i] = Clo=a=[i];
if (DP[il=CPI[i]]
[ IsDowntrend = tru=; }

else
{ IsDowntrend = false;
break; }

1
1if {IsDowntrend=—true=]
{ return (true}; }
=]lme
{ return (false}; }
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PRILOHA C.2 — kéd stratégie ¢.2: Reaktivne obchodovanie

vyhlasovania ekonomickych sprav

fproperty copyright "Martin Radosinsky™
fproperty link
fproperty version =1._00™
fproperty strict

extern datetime
extern double
entern int
extern int

=xtarn bool InExpectadBunlE = falae:
extern bool IsExpectedRunlOWH = false;
=xtern int HinsAfter = 1;

extern int HagHu=ber = 733;

=xtern int =3HA = 20;

datetime OpenTime = NewsTimedHinsAfoer®60;
bool TPreached = false;

double xTP;

double HewLot |

int slipp = 20;

int ticket =0;

int imit ()
{ Print (MarketInfo (3ymbol (}, HODE 3TOPLEVEL));
return (0] ; } -

int deinit()
[ zeturn{l); }

int =tazt (]

OrdersTotal :
for{int i=0;i<0rdersTotal (]} ;i++]
[
Order3elect (i, SELECT_BY P03, MODE TRADES);
if (OrderMagiclumber (]} =— HagHu=ber)
[ ticket = OrderTicket(}; }

if (ticket != 0]

if [(TPreached == fala=]
[
if (OrderType (] ='G:—'_ZE-'|J";"]
L
=TP = Qrder0penPrice (}#+tp*Point;
Comment (TPreached+™ \n"4+=xTE+"\n") ;
if (aTP < Bid]
i
Hewlot=HormaliseDouble (OrderLot=({} /2, 2) ;
Orderllose (tcicket, Newlot,Eid, slipp, Yellow) ;
IPreached = true;
1

I
else if (OrderType(] ='C-:—'_EELL]

i

=TP = Qrder0penPrice (}—tp*Point;

if (TP > A=k}
i
HewLot=HormaligeDouble (OrderLot={} /2, 2) H
Orderllose (tcicket, Newlot,k=k, slipp, Yellow) ;
TPreached = true;

}
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elae //bol dosiahnuty TP, trailing 3L podla SMA
[
if (QrderType (}=—0F BUY}
i
if (Orderdtoploss () <iMA (WOLL, O, x3ME, O, HDIIE:_M. PRICE_CLDSE: #0111 OrderModify(
ticket,OrderOpenPrice (}, 1A (NULL, 0, =34, 0, MOOE 3MR, PRICE CLO3E, Q) ,0rderTakeProfitc{).0);
1
else if (OrderType(] ='DE"_EZE.I.I.]
i
if (Order3toploss () >iMA (WOLL, O, x3ME, O, HDIIE:_SHPL, PRICE_CLDSE: ¢ D)) OxderModify(
ticket,OrderOpenPrice (}, 1A (NULL, 0, =34, 0, MOOE 3MR, PRICE CLO3E, Q) ,0rderTakeProfitc{).0);
1

1
]
}
f/Comment ("T-5: ™ + OpenTime + "\nT: " + HewsaTime + "\nTimeNow: " + TimeCurrent(}];
1E(TimeCurrent [} *HewsTime £& ticket = 0O}

[
if (IsExpectedRunlPF = true}
[
RefreshRates (] ;
ticket=0rder3end (3ymbol (] » DP_BUY rlot,B=k,slipp,Bid—Point*sl, 0, "HewsTrad=",
Maglumber, 0, Green] ;
1
elae if (IsEmpectedBunlOdi = true)
[
RefreshBRates (] ;
tickct=ﬂ:de:5end[ﬂyﬂbnl[],GP_EEll.lot.Bid.slipp.hjk+Paint*sl.D."HewsT::dg".
MagHumber, 0, Red] ;
1
}

return (0] ;
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