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Abstrakt

Elliottov vlnovy princip, ako technika na predpovedanie cenovych pohybov, skfbuje po-
znatky o Fibonacciho ¢islach, zlatom reze a psychologii davu. Metoda nahradza cenové
fluktudcie vlnami, medzi ktorymi vyhladdva sivislosti s pomerom zlatého rezu. V tvode
tejto bakaldrskej prace sa pozrieme na Fibonacciho, jeho éiselnii postupnost a teore-
ticky popis Elliottovho vinového principu. Jadrom prace je vyklad zdkladnej stratégie
na pat-vlnovom vzorci a neskor stratégii prelomenia a troj-vlnového vzorca. Vsetky tieto
stratégie su prezentované na prikladoch z praxe s vysvetlenim analégie a jemnych roz-
dielov. Tieto stratégie boli vysvetlené ako konkrétne pouzitelné algoritmy s objasnenim
vSetkych nalezitosti. Stratégia prelomenia je naviac doplnend o koncept algoritmu pre
jej aplikdciu a vyvojovy diagram. Po nich nasleduje ndhlad do problematiky spirél, ako
metédy odhalujiicej dalsie moznosti vyuzitia pomeru zlatého rezu, pri analyzovani ce-
novych pohybov.

Summary

The Elliott wave principle, as a technique for prediction of price movements, combines
knowledge of Fibonacci numbers, golden ratio and crowd psychology. This method replaces
price fluctuations with waves, amongst which it is finding relation to the golden ratio. In
the introduction of this bachelor thesis, we are going to have a look at Fibonacci, his
integer sequence and theoretical description of the Elliott wave principle. The core of
this thesis is explanation of basic strategy on five-wave pattern and later, swing breakout
strategy and 3-swing pattern. All of these strategies are presented on real-world examples
with explanation of analogy and nuances. These strategies were explained as factual usable
algorithms with clarification of all properties. Concept of algorithm for the application
of breakout strategy and its flowchart is included in matching chapter. After that follows
insight into problematic of spirals as a method uncovering another options for use of the
golden ratio for analysing price movements.
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1. Uvod

Text tejto bakalarskej prace je ivodom do Studia ekonomickych aplikacii Fibonacciho
¢isel, o ktorych bolo doposial napisanych desiatky knih a stovky odbornych élankov.
Medzi klasické ucebnice patria napriklad tie od N.N. Vorobjeva [14] a T.Koshyho [7].
Okrem zaujimavych ¢iselne-teoretickych vlastnosti, nas neprestavaju Fibonacciho ¢isla
udivovat svojimi praktickymi aplikdciami. O ich velkosti a rozsahu sa mozeme dozvediet
viac v clanku J. Klasky [6].

Hlavnym cielom predloZenej bakaldrskej prace je previest vlastny vyklad konkrétnej
ekonomickej aplikacie Fibonacciho ¢isel, Elliottovho vinového principu. Zékladom pre ttito
pracu sa stal subor knih R. Fischera [3],[4], J. Prechtera [11] a C.Brown [1]. Tieto knihy
nie st bohuzial dobre dostupné a neexistuje ani ich ziadny éesky alebo slovensky preklad.
Knihy boli pre ti¢el spisania tejto prace zapozi¢ané zo sikromnej zbierky skolitela.

Teéria predvidania budiceho vyvoja procesu v ¢ase je v sticasnej dobre velmi aktualna.
Predpovedat budici vyvoj nejakého systému, aj ked len kratkodobo, je velmi obtiazné.
Ako priklad mozeme uviest modely vyvoja pocasia, ktorych progndzy sice nie si bez-
chybné, no ich vyznam je nezanedbatelny.

Hlavnym prinosom prace je vyklad problematiky Elliottovho vlnového principu, na-
Studovany z anglicky pisanej literatiry, a nasledne jeho aplikacia na realnych prikladoch
a predvidanie pohybov na finan¢nych trhoch. Text prace sa sustredil na vyklad zakladnej
stratégie na pit vlnovom vzorci a neskor na stratégie prelomenia a troj-vinového vzorca.
Tieto stratégie su prezentované na prikladoch z praxe s vysvetlenim analégie a jemnych
rozdielov medzi nimi. Stratégie boli vysvetlené ako konkrétne pouzitelné algoritmy s objas-
nenim vsSetkych nalezitosti. Pre stratégiu prelomenia sme vypracovali vyvojovy diagram
a koncept algoritmu aplikujiceho tuto stratégiu. Pre stratégiu troj-vlnového vzorca su
nasledne uvedené zmeny v predoslom diagrame a a algoritme

Po nich nasleduje nadhlad do problematiky &pirdl, ako metédy odhalujicej dalsie
moznosti vyuzitia pomeru zlatého rezu, pri analyzovani cenovych pohybov. Kapitola ob-
sahuje velké mnozstvo grafov, bez ktorych by vyklad nebol mozny.

Text je nutné brat ako snahu o objasnenie problematiky v nagom jazyku.



2. Kto boli Fibonacci a Elliott?
2.1. Leonardo Pisano Fibonacci (1175 - 1250)

Leonardo Pisano alebo Leonardo z Pisy bol taliansky matematik, svetu znamy pod me-
nom Fibonacci. Narodil sa okolo roku 1175 v Pise. KedZe jeho otec Guglielmo Bo-
nacci bol bohatym obchodnikom, pocas svojej mladosti stravil vela rokov v Arabskom
svete, predovetkym v dnesnom Alzirsku. Studoval s vyznamnymi arabskymi matema-
tikmi a zoznamil sa tu s arabskou &fselnou stistavou, ktorej jednoduchost priniesol do Euré-
py a predstavil v knihe Kniha vypoctov, Liber Abaci, napisanej roku 1202. Liber Abaci de-
monstruje bezné vypocty kupcov pri zamene penaznych mien. Fibonacci ukazuje vyhody
vyuzivania hindu-arabskej Ciselnej stustavy v porovnani s rimskymi, vratane vyuzivania
zlomkov. Fibonacciho kniha zaznamenala vyznamny ohlas medzi u¢encami, no desiatkova
(arabskd) ciselnd sustava sa vyznamne rozsirila az zhruba 300 rokov neskor. Z inych knih
napisanych Fibonaccim mozeme spomentt Zbornik o geometrii a trigonometrii, Practica
Geometriae, O obchodnej aritmetike, Di minor guisa, ktora sa vSak nedochovala, alebo
dielo Kniha stvorcov Liber quadratorum o Diofantovskych rovniciach. Je po nom pome-
novand Fibonacciho postupnost, ktord bola popisand aj skor, indickymi matematikmi. [8]

2.2. Ralph Nelson Elliott (1871 - 1948)

Ralph Nelson Elliott bol americky uc¢tovnik a autor studie o trhu cennych papie-
rov, na zaklade ktorej v roku 1938 publikoval knihu VInovy princip, The Way Prin-
ciple. Na zaciatku svojej kariéry pracoval predovsetkym v zelezni¢nych spolo¢nostiach
v USA a neskor v Mexiku. Obéianske nepokoje v Mexiku ho printtili krajinu opustit,
a tak sa usadil v New Yorku, kde si otvoril u¢tovnicku a konzultantsku firmu. V roku
1924 ho Ministerstvo zahraniénych veci Spojenych Statov Americkych menovalo hlavnym
uctovnikom pre Nikaraguu, ktora bola v tom ¢ase pod americkou spravou. Na zaklade svo-
jich praktickych skisenosti napisal knihy Manazment pre ¢ajoviiu a jedédlen, Tea Room
and Cafeteria Management a Budicnost Latinskej Ameriky, The Future of Latin America.
Vo veku 58 rokov, Elliott ochorel na érevnt chorobu, ktora ho printtila odist do déchodku.
V tomto ¢ase sa rozhodol zaoberaf sa spravanim trhu cennych papierov a stiidiom pohy-
bov v trhu. [12]



3. Fibonacciho c¢isla

3.1. Fibonacciho postupnost
Pod pojmom Fibonacciho postupnost rozumieme postupnost prirodzenych éisel
0,1,1,2,3,5,8,13,21, 34,5589, ..

alebo alternativne
1,1,2,3,5,8,13,21, 34, 55, 89, ...

Podla konvencie st prvé dve éisla postupnosti 0 a 1, v knihe napisanej Fibonaccim 1
a 1, a kazdé nasledujtce ¢islo je suctom predoslych dvoch. Rekurentne, by sme mohli tito
¢iselni postupnost zadat ako:
Fn:Fn—1+Fn—27

pren > 2 a Fy =0, F, =1, alternativne Fy =1, F; = 1.

V roku 1202 napisal Fibonacci knihu Liber Abaci popisujicu tiito postupnost. Po-
stupnost bola nazvand Fibonacciho az francizskym matematikom Edouardom Lucasom
(1842 - 1891), ktory sa venoval tedrii cisel.[5]

Johannes Kepler (1571 - 1630) popisal konvergenciu a stanovil limitu pre postupnost,
ktorej ¢leny si podiely dvoch, po sebe idicich Fibonacciho ¢isel.

. Fn+1
lim
n—o0 Fn

=

Limitou podielu je ¢islo oznacované ¢, casto nazyvané zlaty rez. Hodnotu tohto ¢isla
mozno vyjadrit
1+v5

2

Dalsou vyznamnou vlastnostou je limita podielu Fibonacciho dvoch éfsel s odstupom
a, pre a € {2,3,...}.

=1,6180339887...

. Fn+a
lim
n—o0 Fn

(e

.....

Pripometime tiez dolezity a uzitoény vztah pre najvicsi spoloény delitel, ged, dvoch
Fibonacciho ¢isel, kde plati nasledovné

ged(Frn, ) = Facd(mn)

Dalsou velmi zaujimavou vlastnostou je, Ze stvorec lubovolného Fibonacciho éisla je
rovny sucinu Fibonacciho ¢isel v postupnosti pred nim a za nim, striedavo zvacSenym
alebo zmensenym o jedna. Pre postupnost za¢inajiicu élenom F; = 0 plati:

Fr%:Fn—l‘Fn+l+(_1>n

Napriklad:
52=(3%8)+1

82 =(5%13) -1



3.2. Zlaty rez

Ak rozdelime tsec¢ku na dve éasti v pomere zlatého rezu, bude platit, Ze pomer dizok
celej usecky ku jej dlhsej casti je rovny pomeru dlhsej ku kratsej casti. Teda pre tisecku
dizky a + b plati

a+b
a

Toto &isel uz od staroveku fascinovalo Iudi a velké mnozstvo umelcov vo svojich die-
lach, alebo architektov vo svojich stavbach, zakomponovavalo tento pomer. Bol znamy uz
Egyptanom a Pytagorejcom (570-490 pred n.l.), no prvéa definicia pochddza od Euklida
(325-265 pred n.l.) a v priebehu vekov sa pouzival aj pojem bozsky rez (lat. sectio divina).

[] 5]

Astrofyzik a autor populariza¢nych prac o vede a matematike, Mario Livio (nar. 1945)
o tomto c¢isle povedal:

_a_

Mnoho matematickych géniov, od Pythagora a Euklida v starovekom Grécku,
cez stredovekych matematikov ako Leonardo z Pisy a renesan¢nych astronémov,
akym bol napriklad Johannes Kepler, az po dnesné vedecké osobnosti ako
Oxfordsky fyzik Roger Penrose, stravili nespo¢etné mnozstvo ¢asu nad tymto
jednoduchym pomerom a jeho vlastnostami. Ale fascindcia zlatym rezom nie
je obmedzend len na matematikov. Biolégovia, umelci, hudobnici, historici, ar-
chitekti, psycholégovia a dokonca aj mystici uvazovali a diskutovali o dovode
jeho vsadepritomnosti. V skutocnosti, je pravdepodobne mozné povedat, Ze
zlaty rez inspiroval myslitelov vietkych disciplin, ako Ziadne iné ¢islo v histérii
matematiky. [9]
Fibonacciho ¢islam sa venuje aj matematicky casopis The Fibonacci Quarterly [13],
s prvym vydanim v roku 1963. Publikacie sa zaoberaju problematikou Fibonacciho ¢isel
a zlatého rezu, ale tiez d'alsfmi pribuznymi témami, akymi st napriklad Lucasove a Eule-
rove ¢isla, Diofantovské rovnice, refazové zlomky a podobne. [13]

3.3. Fibonacciho urovne

Vydelenim cisel 144 a 89, dostaneme hodnotu 1,617978.... Limitou podielu dvoch
po sebe nasledujticich Fibonacciho ¢isel je hodnota 1,618034..., oznacovana ¢, phi. Ak
naopak spravime limitu pre podiel s predchadzajicim ¢islom v citateli, napriklad ¢islo 89
podelime ¢islom 144, dostaneme 0,618056.... Limitne by sme ziskali reciprokii hodnotu
oznacovanu pismenom P.

1
® == =0,618034...
@

Speciélne, pre pomer ésel F, /Fri2, teda s rozostupom « = 2, plati:

lim 2" — 0,381966...

Alternativne je mozny zapis

1+5
2

-1
F61,8% = ( > ~ 0,618034 s
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-2
1 5
Fsg 909, = ( +2\/_> ~ 0,381966

1
Fsop, = 5 = 0,5

Hodnota Fiqy je pre ucely definicie ziskana pomerom ¢isla 1 a 2, vyskytujicich sa
na zaciatku postupnosti, 3. a 4., alternativne 2. a 3. ¢len. Hodnoty Fjs99, Fsou a F1,8%
st zakladnymi Fibonacciho tiroviiami, ktoré budeme vo velkej miere vyuzivat.

3.3.1. Urcenie limity

Overme, ze vypocet limity je naozaj spravny.

E,
Polozme lim g
n—o00 Fn
E,
Potom tiez lim =22 — ¢
Zo vztahu Foyo=Fo1 + F,

vydelenim rovnice ¢islom F), 1, a nasledne prechodom k limite, dostaneme
1 -
xr =14 — ,odtial
x

2—x—1=0

1++5 1
B a Ty = 9

Ziskali sme dva korene kvadratickej rovnice. Korei x; je nami hladand hodnota limity.
Absolitna hodnota zdporného korenu o je rovna prevratenej hodnote ¢isla ¢, teda .
Cislo ® moze byt vyjadrené taktiez ® = o — 1 = 1,618034... — 1 = 0, 618034... . llustruje
to unikdtnu vlastnost zlatého pomeru [5]:

S

T =

1
¥

1| =



4. Teoria

4.1. Prerekvizity

Pre lahsiu orientaciu v texte, novo definované pojmy budeme oznacovat italikou.

V tejto praci budeme pouzivat niekolko terminov technickej analijzy, ktoré by sme si
mali objasnit. Technickd analyza sa pouziva na predpovedanie budicich cenovych pohy-
bov vyuzitim roznych metdd, najcastejsie grafickych alebo statistickych, a analyzovanim
sucasnych a minulych dat. Vychadza z myslienky, ze vsetky faktory vplyvajice na cenu uz
v nej st obsiahnuté. V préci, ak nebude spomenuté inak, budeme pracovat s tzv. dennymi
grafmi, ¢o su grafy, kde st jednotkou ¢asovej osi dni. V grafe je pre kazdy den vidno tieto
ceny finan¢ného instrumentu:

e otvaracia cena pre dany den
e najnizsia cena v priebehu dna
e najvyssia cena v priebehu dia

e uzatvéracia cena pre dany den

maximum

— Uuzatvorenie

otvorenie = =——

minimum

4.1.1. Byci a medvedi

Tieto pomenovania su ¢astym zargénom pouzivanym vo finanénom sektore. Trh bu-
deme nazyvat byéci, ak v fiom prevlada optimizmus a dochddza k rastu, uptrend. Byci
prognozuji budici rast. Naopak medvedi trh je trh pesimisticky, klesajuci, downtrend.
Medvedi prognozujui pokles cien. Na trhu sui stéle pritomny byci aj medvedi a zélezi na sile
jednotlivych taborov. Pri vyrovnanych silach hovorime, ze sa trh pohybuje do strany, teda
cena sa, az na fluktudcie, vyvija rovnobezne s ¢asovou osou. Zvieratd medved a byk sa
stali symbolom finanéného zépasu, preto moézeme najst ich sochy napriklad aj pred burzou
v New Yorku a vo Frankfurte.

4.1.2. Hladiny podpory a rezistencie

Hladina podpory, casto nazyvana support, je cena, za ktori sa dany financny instrument
opakovane obchodoval, no nikdy pod 1iu neklesol. Ako priklad mozeme uviest, ze pre ceny
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kukurice by to boli jej vyrobné ndklady, teda ziadny farmar nie je ochotny kukuricu
predavat za hodnotu nizsiu, ako ho stélo vypestovanie.

Naopak rezistencia, nazyvana tiez resistance, je najvyssia cena, ktoru su kupujuci
v istom ¢asovom obdobi ochotni zaplatit. Ako priklad ndm poslizi znova kukurica, ktora
sa vyuziva ako krmnéa plodina. Ak by jej cena vzrastla nad uréita droven, chovatelia by
kvoli jej vysokej cene zacali kimit zvieratd pSenicou.

Tieto hladiny sa samozrejme s ¢asom vyvijaji a menia. Takisto, hlavne v kratsich
¢asovych obdobiach, nemusi byt jasne viditelny dovod, preco cena nedokdze prekrocit
istu droven. To nas ale neobmedzuje a ak vidime, Ze sa cena opakovane zastavi nad resp.
pod istou hranicou, na tej drovni sa jedna o support resp. rezistenciu.

4.1.3. Stop-loss a Price-target

Pri otvoreni obchodu, kiipe alebo predaji, je mozné uréit hodnotu maximalnej straty,
ktori sme ochotny prijaf, ak by sme sa mylili a trh sa uberal opaénym smerom. Tato
hodnota sa nazyva stop-loss a v kazdom obchode bude pre nas poistkou proti nespravnej
predpovedi. Na druhej strane, price-target je hodnota, ktori ak dosiahneme, obchod sa
automaticky uzavrie a obdrzime zisk.

4.2. Zaciatky

Striedanie obdobi rastu a poklesu si v§imli uz aj predoslé tedrie. Anglicky ekoném
Arthur Cecil Pigou (1877 - 1959) vravi, ze vykyvy st sposobené nadmernym optimizmom
striedanym s obdobim nadmerného pesimizmu. Pri velkych vykyvoch v jednom smere sa
prejavuje chamtivost, v smere opacnom strach. Nadmerny pohyb v jednom smere plodi
pohyb v smere opa¢nom a dochadza k ich striedaniu tychto pohybov.

Nésledne si Charles Henry Dow (1851 - 1902) vsimol, Zze opakovanie pohybov trhu
opakuje isty cyklus a formuloval dve pravidla. Prvé hovori o uptrende charakterizova-
nom troma vykyvmi nahor. Dowove druhé pravidlo hovori, zZe po kazdom takomto trende
nasleduje reverzny pohyb rusiaci tri osminy prvotného pohybu.

Ralph N. Elliott vramci svojho stidia objavil ten isty fenomén, uz skor popisany Do-
wom. Siel vak hlbgie, ¢o do rozsahu a preciznosti.

4.3. Pat-vinovy cyklus

Vyvoj trhu prebieha v cykle v dvoch fazach popisovanych 6smimi vilnami. Prva faza,
hnacia, je popisatelna piatimi vlnami, oznacovanymi ¢islami 1 az 5. Tri z vfn, 1,3ab
postupujui v smere trendu. Medzi nimi dochadza k protitrendovému pohybu 2 a 4. Elliott
dodava tri aspekty pre tento cyklus:

e Vlna 2 nejde nikdy za pociatocny bod viny 1.
e Vlna 3 nie je nikdy tou najkratsou spomedzi hnacich vin.

e Vina 4 nikdy nevstipi do oblasti ceny viny 1.
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Doteraz spomenuté pravidla su situdcie, ktoré sa opakuju prilis casto na to, aby sme
ich mohli ignorovat a ktoré mozeme, ak st spravne interpretované, povazovat za velmi
presné. [4] Uvedieme si eSte jedno pomocné pravidlo. Vyskyt tohto javu sa opakuje, no
nie je dodrziavany dokonale. Jednd sa skor o pomocni, vodiacu stopu.

e Ak je vlna 2 prudké korekcia, vlna 4 sa zvykne pohybovat do strany a naopak.

Po hnacej faze nasleduje faza korekcie, ktora ma Struktiru troch vfn, oznacovanych
pismenami A, B, C. Ked'ze sa jednd o spiatoént korekciu, iba vlna B mé smer povodného
trendu. Viny A, C povodny vyvoj korektuji, st protitrendové. [4]

cena

Obr. 4.1: Zakladny cyklus s piatimi rastovymi vlnami.
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Obr. 4.2: Zvacsené ¢asové rozpéitie.

Na obrazku 4.1 vidime Elliottov model. Prvy obrazok je zédkladny cyklus popisany
osmimi vlnami. Druhy a treti graf, obrédzok 4.2, znazornuju vyvoj vécsieho ¢asového
rozpétia, ktoré ma v idedlnom pripade podobny tvar a pri priblizeni na mensie ¢asové
obdobie sa priblizuje jednoduchsiemu. Preto je na druhom grafe kazda trendova vina
popisana piatimi subvlnami a kazd4 protitrendova popisand troma.

11



Jedna sa o zidealizovany model a problémom vSeobecného konceptu je, ze vécsinou
nedochéddza k pravidelnym pét-vinovym cyklom. [3]

4.3.1. Hnacia faza detailnejsie

7Z pohladu vinového principu zvykne v trhu dochddzaf k takzvanému predl/iem'u vln.
Vina je predizens, ak obsahuje viac podvin, nez je ich standardny pocet, 5. Casto sa
toto predfienie vyskytuje prave v jednej z troch podvfn v hnacom smere, 1, 3 a 5.
Vo vela pripadoch dosahuje predfiené vlna rovnaki amplitidu a trvanie ako zvysné styri
vlny v hnacej faze, ¢o spolu vytvori devif vin pre tuto fazu namiesto beznych piatich.
Najcastejsie byva predfienou vlnou prave vlna 3. Niekedy nevieme identifikovat, ktord
vlna je predfiené, ako vidno spodnej casti obrazku 4.3. Vyplyva z toho, ze nemozeme
stale pocitat s piatimi vilnami v smere trendu, preto si neskor ukézeme iné sposoby vhodné
na zistenie, ¢i je trend ukonceny. Pri vlnach nés viac ako ich pocet zaujima hlavne cenovy
rozsah, ktory dand vlna presla.

Byéi trh Medvedi trh

* neidentifikované predizenie ©

Obr. 4.3: Schéma znazornuje predfienia vo vlnach 1, 3 a 5.

Skratenie alebo Elliottom pouzivany termin zlyhanie je jav, kedy piata vina nepre-
siahne vinu tretiu. Vyskytuje sa najcastejsie pri obzvlast silnych tretich subvinach. [11]

Obr. 4.4: V piatej vine doslo k skrateniu.
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4.3.2. Diagonalny koniec viny

K ich vyvoju dochadza pri ukoncovani rozsiahlejsieho vzoru a indikuji koniec sil
schopnych tahaf cenu v hnacom smere. Na obrazku 4.5 je zobrazens schéma diagondlnej
formacie. M4 klinovity tvar nachddzajuci sa vnutri dvoch konvergujicich, vynimocne di-
vergujucich, tseciek. [11]

Obr. 4.5: Rastova a klesajuca diagonalna vlna.
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5. Stratégia I

V nasledujicej kapitole si uvedieme schému a nasledne aj graf pre znazornenie teodrie
Elliottovych vin. Vzdy budeme pouzivat grafy, v ktorych je na horizontalnej osi ¢asovy
rozsah, v ktorom sa pohybujeme. Na vertikdlnej osi je vidiet cenovy pohyb pocas tohto
obdobia. Grafy vytvorime pre akcie vybranych eurépskych spolo¢nosti, obchodovanych
na Frankfurtskej burze. Preto bude cenové rozpitie na zvislej osi, ako aj vsetky nasledujtice
ceny, st uvadzané v eurach.

Grafy nielen v tejto kapitole, ale aj v celej praci su vytvorené pomocou software
Fibotrader. [2] Ten zarovenn odporticame vsetkym, ktorych této alebo d'alsie stratégie
zaujmu.

5.1. Problémy a nedostatky

Elliott a jeho objav ndm poskytujt niekolko zisteni, ktoré sa daji vyuzit pre nas pros-
pech, napriek tomu, ze Elliott sam priznal, ze problém odhadu korekcie v trhu je prilis
komplexny na to, aby sa dal dobre predpovedat. Schémy vyzeraju perfektne v retros-
pektive a jednotlivé formécie a pravidla popisané Elliottom dokazu popisat skoro kazdi
moznu situdciu, no na predpoved budticeho vyvoja, to stale nestaéi. Pre trhy, ktoré sa
pohybuji v pravidelnych rytmoch nam tato metéda dava uizasné vysledky. No v trhoch
s castymi vykyvmi je obtiazné datf odpoved na tieto otdzky:

e Je bod, v ktorom sme zacali po¢itanie vin v impulznej vine alebo sa jednd len
o korekciu?

e Dojde k piatej vine?

e Pojde korekcia len jednoducho do strany alebo vytvori niekolko vykyvov (vicsich
ako bezné fluktudcie)?

e Bude niektord z vin predfiené?

Moézeme preto sthlasit so slovami J.R. Hilla, ktory tvrdi: ,Prezentovany koncept je
extrémne uzitoény, ale doslova niti Iudi ist hlavou proti muru, ked sa snaZia prisposobif
formécie v grafe do uplného siladu s Elliottovymi vlnami.“

Robert Fischer preto tvrdi: ,Elliott si neuvedomoval, Ze nie pocitanie vin je to najdole-
zitejsie, ale je to prave Fibonacciho ¢, ktoré prezentuje Tudské spravanie sa a nalady.“ [4]

Obr. 5.1: Predpovedat v bode B vysku nérastu po bod C nie je mozné.
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c predpoved

Obr. 5.2: Predpovedat pohyb na konci paf vinového cyklu je mozné.

5.2. Predpoved vrcholu 5

Obrazok 5.1 znézornuje, ze predpovedat budici néarast, pripadne pokles, nie je mozné
v Iubovolnom okamihu. Ned4 sa predikovat ,z ni¢oho.“ Budeme sa preto snazit vyuzif
historické déta a na ich zédklade predikovat piatu vinu, v silade s obrdzkom 5.2. Nasledne
sa pokisime vstipit do korekcie A-B-C. Jednd sa o zaujimavi stratégiu, z toho dovodu,
7e tento vzor sa zvykne v trhoch objavovat. [3]

S poznatkom prvej viny je mozné ziskat odhad pre vrchol piatej vyuzitim zlatého
rezu. Cenové rozpétie viny 1 vynasobime hodnotou 1,618 a umiestnime nad koncovy bod
vlny 1. Nie je mozné povedat, ¢i bude tento vrchol naozaj dosiahnuty, ale vieme, ze pri
dosiahnut{ tychto cien sa tato hodnota stava velmi dolezitou.

Y

1.618

(@ (b}

Obr. 5.3: (a) Vyuzitie pomeru 1,618 na odhad vrcholu vlny 5 s poznatkom viny 1; (b)
odhad vrcholu korekénej viny C vyuzitim viny 1 a pomeru 1,618

Dalej, ak uz doslo k vytvoreniu vrcholu 3, na odhad vrcholu 5 vyuzijeme pomer 0,618.
Ako vieme, ¢i sa jednd o vrchol 37 Vina s ¢éislom 3 je dlhsia ako vlina 1 a zaroven vlna 4
by v uptrende nemala klesniit pod spodny bod viny 2. [3]

Obr. 5.4: Celkova amplituda vin 1, 2 a 3 zvacsena o svoj 0,618 nasobok na uréenie hodnoty
pre vrchol 5
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5.2.1. Priklad

Ako priklad moZeme uviest nasledujici graf pre ceny akcii Nemeckej spolo¢nosti
K+ SAG. V grafe je vidno medvedi trh trvajici zhruba rok a pol. Na predpoved vrcholu
je mimoriadne vhodna uvedend schéma.

Vrchol sme oznacili éfslom 9, k dovodu sa dostaneme za chvilu. Za¢nime vak bodom 0.
Tymto ¢islom sme oznacili bod, z ktorého vychadza vlna 1, konciaca vo vrchole 1. Na-
sleduje korekcia ceny a nasledne pohyb do strany sprevadzany vyraznejsimi fluktudciami,
kedy sa vytvoril vrchol 2. Prudky pokles cien zacal 1.8.2010, kedy sa obchodovanie otvorilo
rdno na cene 56,50. Diia 9.8.2010 bola uz obchodovana cena 42,99. Toto miesto s velkymi
vykyvmi pretrvavajicimi aj niekolko nasledujicich dni sme oznagcili za vrchol 3. Nasleduje
korekcia tohoto vyrazného pohybu a cely vyvoj pokracuje az po vrchol s oznacenim 9.
Nejednd sa o presny péat vlnovy vyvoj grafu, pretoze doslo k predfieniu.

Age: B Days El [Compact|

49,66

4277

0.6180 41,82

39,33

1,0000 37.80

llﬂ M 3521

16180 31,30 v 9

0.6180 28,80 ! v i
po 27.12. 10 po23. 5. 11 st12.10. 11 po5.3.12 st25.7.12 pi14.12.12

Obr. 5.5: Software Fibotrader: Cena akcil K+S AG od 15.2.2010 do 7.6.2012.

V grafe sme vykreslili odhad pre bod zvratu ziskany aj pomocou prvej aj tretej viny.
V miestach sme vyznagéili irovne. Rovnaky postup mozeme zvolit aj vypoétom, do ktorého
ndm staci poznatf extremélne hodnoty v bodoch 0 a 1 respektive 0 a 3. Pri nadstaveni
1,618 nasobku cenového rozpitia viny 1 pod vrchol 1, ked'Ze sa jednd o downtrend, ziskame
hodnotu 31,33. Po vytvoreni vlny 3 sme z cenového rozpéatia vin 1 az 3, nadstavenim 0,618
nasobku vzdialenosti bodov 0 az 3, ziskali hodnotu 29,92.

Nevieme dopredu, ¢i pride k dosiahnutiu tychto tirovni, no ak 4no, existuje velka sanca,
7e dojde k zmene. Uviedli sme graf, v ktorom si zistené tirovne velmi blizko seba. Je to
ale situacia, ku ktorej dochadza pomerne zriedka. Va¢sinou tymto sposobom dosiahneme
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SirSie rozpitie, preto pre spravny vstup do trhu potrebujeme d'alsie podnety, ktorym sa
musime venovat podrobnejsie. [3]

Pre doplenie sme sa rozhodli uviest nasledujici graf, kde si zistené hodnoty d'alej

od seba, no napriek tomu je stéle mozné vyuzit tito metédu. Graf zobrazuje cenu akcif
firmy Allianz od 4.6.2012 do 2.1.2013.

Age: 1 Days [2] [Compad
0.6180 115,08 .
5 110.86
108,70
[ }] H 105,19
. 16180 104.26 | |
88,72
10000 55,88
34,2
06180 90,71
38,78
82,30
7.3
. 72,38
Po 304,12 O pi29.6.12 $t30.8. 12 t1.11.12 21,13 uts.3.13

Obr. 5.6: Cenové rozpitie pre vrchol 5 je rozsirené
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5.3. Obchodovanie korekcie

Predpokladajme standardny 5-vlnovy uptrendovy obrazec vytvoreny grafom. Tvrdime,
ze dojde ku korekcii A-B-C a hladdme spréavne miesto na vstup. NaSou stratégiou je
pockanie na ukoncenie vin A a B. Po ich ukonéeni mozeme otvorif predajni poziciu
akondhle cena klesne pod dno viny A. [3]

Preco vobec ¢akame na ukoncenie viny B? Az po vytvorenie tohto vrcholu totiz ne-
vieme, ¢ uZ prebieha korekénd faza. Moze dojst k vytvoreniu predfienia, ¢o sa prejavi
pokracovanim trendu vo vindch 6 (namiesto viny A) a 7. Nami ocakdvana vina B sa pre-
javi tym, ze bude mat vrchol nizsie, ako je vrchol piatej, resp. poslednej trendovej viny.
Nésledne vieme, ze korekcia prebieha a zélezi na nds, ¢i sa ndm tito vedomost podari
vyuzit.

Obr. 5.7: Vstup do predajnej pozicie podla Elliotta

5.3.1. Priklad

Obchodovanie korekcie budeme prezentovat na cenovom vyvoji akcii firmy Merck,
obrazok 5.8. Nulou sme oznacili bod z 23.9.2011, z ktorého vychadza vina 1. Nasleduje
5-vlnovy rastovy graf dosahujici najvyssi bod, 5, 3.4.2012, kedy zacala 3-vlnova korekcia.
Po utvoreni vin A a B sa ocakdva pokles cien. Ked'ze k poklesu naozaj doglo, 7.5.2012 sa
vynara vhodny moment na vstup do trhu. Od tohto momentu po utvorenie bodu C presiel
zhruba mesiac a cena akcii poklesla z 80,37€ na 71,97€, teda viac ako 10% z povodne;j
ceny.

Jedna sa o konzervativny pristup minimalizujici straty a tiez R.Fischerom oznace-
ny za jeden z najdolezitejsich zisteni R. N. Elliotta. Stratégia je konzervativnou, pretoze
pomerne dlho vyékava na idedlnu konsteldciu korekcie. Moze nastaf situécia, kedy bude
korekéna vlna A prilis silnd. Nasledovali by len skratené viny B a C. Tym stracame ziskovy
potencial. [3]

Dalsou moznostou pre uréenie vhodného vstupu je vyuzitie takzvaného kandlu, v kto-
rom sa ¢asto zvykne cena pohybovat. Jedna sa o dve rovnobezky, ktoré cenovy vyvoj
ohranicuji. Hornd prechadza lokalnymi maximami grafu a spodnd lokalnymi minimami.
Moézeme si to predstavit ako pohyb grafu v konkrétnom smere, no sprevadzany fluktuéci-
ami. Pri vyuziti kanalu, predaj nasleduje po prerazeni jeho spodnej linie ako znazornuje
schéma 5.9.

Priklad uvedieme na rovnakom obdobi pre akcie firmy Merck, na ktorom sme prezen-
tovali vstup pri cene rovnej minimu vlny A. V grafe 5.10 sme vyznacili naviac dve linie.
Jedna spéja vrcholy 2 a 4, druhd vrcholy 4 a A. Pri porovnani s predoslou schémou vidime,
Ze sa ndm nepodarilo vyznacit jedind liniu, ktord by presne zachytdvala dnd. VSimnime
si vSak, ako nam v tomto pripade spodnéa linia kandlu 4-A kopiruje vyvoj v dioch bez-
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Obr. 5.8: Vstup do predajnej pozicie podla Elliotta, akcie firmy Merck (1.8.2011 -
18.7.2012)

Obr. 5.9: Predaj po prerazeni spodnej linie kanalu

prostredne nasledujicich po vrchole B, javi sa teda ako vhodne zvolend linia kanalu. Pod
grafom je uvedeny detail zachytavajici oblast okolo bodov A-B-C.
Detail 5.11 sme sa rozhodli uviest kvoli prehladnejsiemu zndzorneniu moznosti pre

vstup, ktoré vznikli. Doslo totiz az k styrom potencidlnym moznostiam pre predaj, body
a, b, c, d.

e Bod ¢, 7.5.2012, je na drovni minima viny A a je to miesto, v ktorom by doslo
k predaju predoslou metédou.

e Bod a, 26.4.2012, je miesto, kedy cena poklesla pod hranicu urc¢ent kandlom o 0,10 €,
a teda by doslo k predaju napriek tomu, Ze cena najblizsie dni bude rast.

e Bod b, 4.5.2012. Cena prekracuje liniu kandlu 4-A. Toto miesto je najvhodnejsim
zo vSetkych vyznacenych moznosti. Cena za akciu bola v tomto mieste o 2,60€
vyssia oproti vstupu na trovni bodu c. Spravnost vyberu kanalu 4-A je viditelna aj
vd'aka tomu, Ze vyvijajica sa cena kopiruje rast tejto ciary.
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Age: 11 Days [2]

5t 15. 9. 11 st9.11. 11 ut3. 1.12 ut28. 2. 12 po23.4.12 pi 15.6. 12

Obr. 5.10: Spodné linie kanalu - jednotlivé moznosti, akcie firmy Merck (15.9.2011 -
15.6.2012).

Obr. 5.11: Detail oblasti okolo bodov A a B

e V boded, 9.5.2012, doslo k prerazeniu linie kandlu 2-4, cena je tu oproti bodu ¢ nizsia
o zhruba 0,70 €. Pri pohlade na liniu kandlu 2-4 vidno, Ze mé s grafom spolotné
len dva body a ze ani sklon grafu sa nevyvija spolu s liniou. To nés upozornuje
na nevhodnost pouzitia tohto kandlu. Od vytvorenia bodu B bolo pre tieto dovody
najlepsie zostrojit kandl 4-A a riadit sa prave nim.
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5.3.2. Stop-loss

Pri otvoreni kazdej pozicie je z bezpeénostnych dévodov potrebné uréif hodnotu,
pri ktorej pripustime, ze nas predpoklad nebol spravny. Stop-loss umiestnime tesne, par
centov, nad uroven zaciatotného viny, do ktorej vstupujeme tak, ako je zobrazené na
obrazku. [4] Tym sa poistime proti pripadu, ze sme korekciu A-B-C odhadli nesprdvne
a doslo k predlzemu rastovych vin. V nasom priklade by sme rovnako umiestnili stop-loss
na cenu zodpovedajicu bodu B.

Obr. 5.12: Umiestnenie stop-lossu tesne nad predosly vrchol.

5.3.3. Opéatovny vstup do trhu

Moéze nastat situdcia, Ze sme si isty naSou prognézou, no v nejakom mieste cena
prekrocila nasu hodnotu stop-lossu a obchod bol uzatvoreny s preddefinovanou stratou,
skor, ako sme si priali. Pri korekcii rastového trendu odporica pan Robert Fischer predaj
pri opédtovnom prekroc¢eni minima za posledné styri dni. Naopak pri nakupe odporuca
opétovne vstiipit pri prekroceni maxima poslednych styroch dni. [4] Jednd sa o dobu,
ktora R. Fischerovi po jeho testoch vysla ako najvhodnejsia.

5.3.4. Trailing stop

Trailing stop by sme mohli povazovaf za isté zefektivnenie pouzivania stop-lossu.
Princip je taky, ze ak sme vstiupili do obchodu a cena sa vyvija v smere pre nas prospesnom,
postivame stop-loss dalej v tomto smere, ¢im si zabezpecujeme ¢ast z uz vytvoreného
zisku. Tento postup slizi predovsetkym ako ochrana proti nepredvidanym zvratom vo vy-
voji ceny. Na urcenie novej polohy pre stop-loss si uvedieme v skratke dve zauzivané
moznosti.

Pri ndkupe nas zaujima cenovy rast a v silade s nim posivame stop-loss na minimum
poslednych n dni. V grafe je znazorneny posun na minimum poslednych styroch dni, ¢o
je jednou zo zauzivanych moznosti. Samozrejme je ale mozné, ze iny pocet dni sa v da-
nom grafe v histérii javil ako vhodnejsia volba. Obchodnik sa na zaklade tejto informécii
moze rozhodnit pouzit radsej viac denné minimum. Z grafu vidime, Ze postvanim stop-
-lossu si v priebehu ¢asu zaistujeme svoju poziciu stale lepSie v nds prospech. V den
oznaceny pismenom a doslo k uzatvoreniu obchodu na zaklade dosiahnutia tirovne stop-
-lossu. Takisto vidime, ze pouzivanie napriklad dvojdenného trailing-stopu by nés pri-
velmi limitovalo a uz po niekolkych diioch by doslo k uzatvoreniu obchodu. Pri pouziti
Sestdenného trailing-stopu by k uzatvoreniu obchodu doslo rovnako v deni oznaceny ako
a, ale o jednu vyznacenu droven nizsie, takze so zaistenim mensieho zisku. Na prekrocenie
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dna okolo bodu a by bol potrebny aspon deviitdenny trailing-stop. Prili§ volny trailing-
-stop na strane druhej nezaisti pozadovany efekt, ochranu investicii. Stvordenny trailing-
-stop sa preto javil ako vhodny pre tento trh.
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Obr. 5.13: Horizontalne linie - Stvordenny trailing-stop

Druhou moznostou je postivanie stop-lossu na najblizsie dno. V grafe 5.14 je vyob-
razeny rastici trend a bezpeény trailing-stop postupne sledujici vyvoj grafu. Sipka vy-
znacuje miesto, ktoré by mohlo byt povazované za dno, ale taktiez len za vykyv v ramci
jedného dna a je na obchodnikovi samotnom, ¢i by tam svoj stop-loss presunul. Ak dno, tak
by na tejto trovni doslo k uzatvoreniu obchodu o 4 dni neskor nad bodom b. V opa¢nom
pripade ale zostdvame sticasfou trhu a k uzatvoreniu obchodu by doglo az nad bodom c.
Tento zauzivany trailing-stop kopiruje cenovy vyvoj ovela prirodzenejsie. Vidime ale, Ze
k postuvaniu dochadza menej ¢asto, preto je vhodnejsi na relativne dlhsie casové rozpétia
obchodov. Dalsou nasou moznostou je pouzivat trailing-stopy oba tak, aby sme stdle risko-
vali t1 mensiu z hodnot: cenové rozpiétie po najblizsie dno a cenové rozpétie po minimum
poslednych n dni.

5.3.5. Price-target

Dopredu nevieme s istotou povedat, k akej velkej korekcii doéjde. Mdme znova ale
moznosti, ako to odhadnit a poslizia nam k tomu trovne odvodené vd aka ¢éislu ¢. Tento
jav sa nazyva Fibonacci retracement a znamend, Ze cena sa zo svojho pohybu navrati
o isté percento naspéit. Teda vieme dobre zhodnotif, kam korekcia dojde. Je to sposobené
uZ spominanym zapasom bykov a medved ov, kedy stanovenie skutoénej ceny je komplexny
proces a t4 sa nezvykne na novej tirovni udrzat dlhodobo, ¢i uz sa jednalo o predosly pokles
alebo rast. Z Fibonacciho trovni, 38,2%, 50% a 61,8%, si pre price-target zaujimavé
prvé dve. Korekcia na trovni 38,2% je t4 najmensia, ktori Elliottov princip ocakdva,
a poskytuje nam prvii moznost pre uréenie nasho ciela. Pan Fischer doddva, Ze vo vicsine
pripadov mozeme ocakavat 50% korekciu.

Na priklade akcii spominanej firmy Merck sme vykreslili irovne pre cely rozsah pohybu
od zaciatku prvej viny az po vrchol piatej, obrazok 5.15. Na prvy pohlad vidime, Ze doslo
ku 50% korekeii. Cena neklesla o presnych 50% z daného rozsahu. Chybalo jej k tomu 15
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Obr. 5.14: Trailing-stop sledujici dna grafu
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Obr. 5.15: Znazornenie Fibonacciho trovni pre cely rozsah vin 1 az 5 a retracement po
troven 50%.

centov. Pri pohybe o velkosti 31,3€ to predstavuje menej ako 0,5% z tohto rozsahu. To
je len malou imperfekciou ak zoberieme do 1ivahy, o aky komplexny dej sa jedna.

Pozrime sa este na uroven 38,2%. Vidime, Ze ked ju cena dosiahla, eSte niekolko
d’alsich dni sa pohybovala v jej blizkosti. Az nasledne pokracovala d'alej nadol. Pri jej
vyuziti za nas price-target by sme sa sice pripravili o ¢ast rozsahu, no znova by sa jednalo
o konzervativnejsiu stratégiu predstavujicu mensie riziko.
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6. Stratégia II

6.1. Zakladné vlastnosti

Uvedieme si alternativnu stratégiu vyuzivajicu vlastnosti Elliottovych vin. Této
stratégia sa opiera o dve zakladné Elliottove pravidla:

e Vlna 3 je vo vacsine pripadov tou najdlhsou vlnou.
e Pocet vin v oblasti trendu alebo korekcie je minimélne tri.

Obrazok zndzoriiuje oblasti X1 az X5, ktoré si sticastou idealizovaného Elliottovho
konceptu, ale v skutocnosti k nim dochadza pomerne zriedka. Kritické miesto je koniec
vlny 3, pretoze nevieme, ¢i naozaj dojde k vyvoju viny 5. Preto sa v nasledujicej stratégii
budeme zameriavat hlavne na tretiu vlnu. Budeme tiez vyuzivat predpoc¢itané hodnoty
pre price-target. [3]

Obr. 6.1: Oblasti neistoty Elliottovho konceptu.

Po prvej vine nasleduje korekénd vlna 2. Tu nam pomozu uz spominané Fibonacciho
trovne. Velkost korekcie budeme odhadovat prave po jednu z tychto trovni, 31,8%, 50%
alebo 61,8%. Anglickym terminom Fibonacci retracement Vacsia korekcia nam predlzuje
profitovy potencidl, ako je zobrazené na obrazku. Dopredu vSak nevieme, aka bude velkost
tejto korekcie. Uvedieme si dve moznosti vstupu a pre kazdu postupne uréime parametre,
potrebné pre realne vyuzitie tychto obchodnych metdd.

N TR S l
1 2 korekcia / 618% 1.
___________________ 2 korekcia
(a) (b)

Obr. 6.2: Profitovy potenciél po korekcii 31,8% (a) a po korekeii 61,8% (b)
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6.2. Stratégia prelomenia

Alebo anglicky swing breakout strategy, vyuziva len prvé tri viny Elliottovho konceptu.
Vine 5 sa nevenujeme kvoli neistote, ¢i k jej vyvoju naozaj dojde.

K vstupu do tretej viny podla tejto metédy dochddza az pri prelomeni cenovej drovne,
na ktorej sa nachadza koniec prvej viny. Teda nakup pri dosiahnuti ceny vrcholu predoslej
viny alebo predaj pri dosiahnuti cenového dna predoslej viny. Na dosiahnutie tejto irovne
¢akdme, pretoze to je pre nas potvrdenim, Ze trend d’alej pokracuje. Této metéda fun-
guje vyborne v trhu, kde dochédza k velkym cenovym vykyvom, no v stabilnych trhoch
pohybujicich sa do strany nie je jej pouzitie vhodné. Schéma 6.3 zobrazuje stratégiu
v stabilnom trhu s mensimi vykyvmi, kde produkuje vécsie mnozstvo strat oproti tr-
hom s velkymi vykyvmi, kedZe k vstupu dochddza prili§ neskoro. Z tohto dovodu sa této
metéda vyuziva len pre ,burlivejsie trhy. [3]

Obr. 6.3: Stratégia prelomenia v stabilnom trhu poskytuje mensi profitovy potencidl.
Zaujimavy je jedine nakup medzi bodmi 6 a 7.

6.2.1. Price-target

Urovei pre price-target ziskame nadstavenim 0,618 nasobku cenového rozsahu viny 1
nad nu samotnu, ako zobrazuje obrazok 6.2.

Pouzitie tejto trovne znova obsahuje riziko spojené s moznostou, Ze sa cena obrati
tesne pred touto hranicou, preto je vhodné pouzitie trailing-stopu. Taktiez moze dojst
k rastu radovo vécsiemu, ako je 0,618 nasobok rozsahu viny 1. Zvazenie moznosti vacsich

profitov pri riziku vécsich strat prenechame na rozhodnuti a individualnom pristupe ob-
chodnika.

6.2.2. Stop-loss, trailing-stop

Pri ndkupe umiestnime stop-loss na minimum poslednych dvoch dni a rovnaky pristup
vyuzijeme pre trailing-stop, priebezny posun na dvojdenné minimum. Pri predaji plati
presny opak, stop-loss je priebezne umiestniovany na maximum poslednych dvoch dni.

6.3. Stratégia troj-vlnového vzorca
Stratégia troj-vlnového vzorca, v anglicky pisanej literatire nazyvana 3-swing pat-
tern, je mierne upravenou stratégiou prelomenia. Rozdiel s predoslou metédou vstupu je

len v tom, Ze necakdme na prelomenie tirovne vrcholu 1, ale snazime sa vsttpif hned
na zaciatok tretej vlny, ked’Ze byva aj tou najdlhsou.
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Ked'ze k vstupu dochddza idedlne na koniec vlny 2, vyvstavaju isté otdzky. Akt velku
korekciu ocakdvame? Tiez je tu moznost, ze vstipime do trhu prili§ skoro a docasne
budeme v strate je neprijemna skor psychicky, no v pripade, ze by bola celd nasa predikcia
nespravna, k strate dojde. Oproti predoslej metéde necakdame na potvrdenie pokrac¢ovania
trendu, ¢o moze zvysit potencidlne zisky v stabilnejsich trhoch, taktiez ale moze ale dojst
k stratdm sposobenym viiésou chybovosfou v odhade pokracovania trendu.

Extrémne malym vykyvom sa vyhybame tplne, pretoze neposkytuji vhodny profi-
tovy potencidl. Ak ma vlna 1 aspon primerany rozsah, vykreslime do grafu Fibonacciho
trovne a ocakdvame korekciu. Ako sme uz nacrtli, odhad velkosti korekcie je pre tito
metodu dolezity. ZjednodusSene povedané, ak dochadza k prudkej, rychlej korekcii a uz
po jednom dni mé rozmery 61,8% prvej viny, vstipime do trhu. Ak prebieha korekcia skor
pozvolna a po niekolkych diioch sa este stéle priblizuje k hodnote 38,2% rozsahu viny 1,
predpokladame, Ze uz nedojde k vyraznej zmene a ocakdvame korekciu na trovni 38,2%.
Vo vseobecnosti plati, ze ak vlna 1 mala mensi rozsah a korekcia prebieha pozvolna, bu-
deme ocakévat rozsah korekcie na droven 38,2%. Pri vlnach 1 vé¢sich rozsahov dochddza
ku korekeii mierne pomalsie, ale rozhodujica je prudkost pohybu, strmost grafu. Co zna-
mend mensi alebo vicsi rozsah prenechdame len na optickom dsudku obchodnika, pohlade
na graf a zvazeni rozsahu pohybu. Existuji rozne odporicania, ako napriklad, ze pre ja-
ponsky Jen je maly rozsah 0,5% - 1,5%, stredne velky 1,5% - 3% a velky 3% - 6%. [3]
Nebudeme sa vsak venovat konkrétnym odportc¢aniam, prikladom chceme len poukazaf
na potrebu zobrat do tivahy aj rozsah pohybu, ktorého korekciu odhadujeme.

6.3.1. Otvorenie obchodu

Pri dosiahnuti ocakavanej urovne korekcie vstupujeme do trhu az po spozorovani
signalu. Ako signal k nakupu odportica pan Fischer podla svojich zisteni den, kedy sa
cena uzatvori vyssie, ako je maximum najnizsiecho dna korekcie, pre predaj plati opak.
Signalom by bol teda den, kedy sa cena uzatvori nizsie, ako je minimum najvyssieho dna
korekcie.

| I /nékupn)’f signal
l l f l t maximum
I
t+ | najnizgieho diia
| korekcie

Obr. 6.4: Signal pre nakup, den sa uzatvoril vyssie, ako je vrchol najnizsieho dna korekcie.

_stratégia
prelomenia

2 .
/ stratégia troch vin

Obr. 6.5: Signal pre nakup, porovnanie stratégii prelomenia a troj-vlnového vzorca.
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6.3.2. Stop-loss

Pre tuto stratégiu pouzijeme rovnaky stop-loss a trailing-stop ako pri predosle;j.

6.3.3. Opéatovny vstup a price-target

Pri dosiahnuti drovne stop-lossu je obchod uzatvoreny s preddefinovanou stratou.
Stale vsak existuje moznost vstiipit do trhu znova. Pre pripadné opétovné otvorenie ob-
chodu by sme v takomto pripade pouzili rovnaky pristup, pricom stale pozadujeme, ze
cena sa pri nakupe nachadza nad dnom korekcie. Predaj zvazujeme, len ak je cena pod
vrcholom korekcie, lokalnym maximom viny 2.

Hodnotu pre nastavenie price-targetu ur¢ime rovnako ako pri predoslej stratégii, ob-
razok 6.2.

6.4. Algoritmus

Pre doplnenie kapitoly sme sa rozhodli uviest aj zjednoduseny algoritmus pre stratégiu
prelomenia. Jedna sa o koncept, ktory by pri poziti musel byt previazany s pouzitym
software, platformou, na obchodovanie. Z nej by musel na¢itavat informdcie, predovsetkym
o cenach a dnoch. V kéde pouzivame premenné:

e price, pre uzatvaraciu cenu[dnal

e price.low pre najnizsiu cenu dia a price.high pre najvyssiu cenu dna

e lasttop, pre cenu v den, kedy posledne doslo k vytvoreniu lokdlneho maxima

e lastbottom, pre cenu v den, kedy posledne doslo k vytvoreniu lokalneho minima
e stoploss, pre cenu, na ktorej je nastaveny stop-loss

e profittarget, pre cenu, na ktorej je nastaveny profit-target

e day, pre posledny ukonceny den, kde day-1 znamend den predchadzajici

e zaciatokvlnyl, pre cenu na zaciatku vinyl

Pri ofakavanom ndkupe opakujeme cyklus:
if (pricelday] > pricelday-1])

uptrend=1;

else uptrend=0;

if ((pricelday-1]-price[day-2])*(price[day]-pricelday-1]) < 0 )
{
if (uptrend==1) {lasttop = pricelday-1];
uptrend=0; }
else {lastbottom = price[day-1];
uptrend=1;}
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if (lasttop != 0)

{
if (price > lasttop)
{ buy;
stoploss = minimum{price.low[day],price.low[day-1]};
profittarget = 1.618 * (lasttop-zaciatokvlnyl);
nakup = 1;
}
if (nakup==1)
{
if (price <= stoploss)
nakup.close;
if (price >= profittarget)
nakup.close;

trailingstop = minimum{price.low[day],price.low[day-1],
price.low[day-2],price.low[day-3]};
if (stoploss < trailingstop)
stoploss=trailingstop;

}

if (lastbottom != 0)
{
if (price < lastbottom)
{ sell;
stoploss = maximum{price.high[day],price.high[day-1]};
profittarget = 1.618 * (lastbottom-zaciatokvlnyl);
predaj = 1;
}
if (predaj==1)
{
if (price >= stoploss)
predaj.close;
if (price <= profittarget)
predaj.close;

trailingstop = minimum{price.high[day],price.high[day-1],
price.high[day-2],price.high[day-3]};
if (stoploss > trailingstop)
stoploss=trailingstop;

}

Pre stratégiu troj-vlnového vzorca je rozdiel v podmienke, ktora by pre nakup vyza-
dovala, aby sa cena uzatvorila vyssie, ako je maximum najnizsieho dna korekcie. V den
korekcie by sme pozadovanu cenu urcili ako lastbottom=price.high a v néaslednych
dnoch, pre nadkup, porovnavali podmienku price>lastbottom. V algoritme by malo tiez
dojst k tprave, zvazit porovnavanie hned nasledujicich dni, aby nevykazoval privelké
mnozstvo zmien pri netrendujicich trhoch.
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6.5. Vyvojovy diagram

Pre stratégiu prelomenia si uvedieme este vyvojovy diagram. Ten predpokladd, ze
vlna 1 je uz ukoncend. Cena teda zacala klesat a nachddza sa v cenovom rozmedzi zaciatku
a konca vlny 1. Diagram znazoriuje, ako stratégiou dojdeme k ndkupu. Pre predaj by sme
vlnu 1 predpokladali za klesajicu, po jej ukonceni nasledovani rastom. Potom by boli
zistované podmienky vo vyvojovom diagrame takpovediac opa¢né. Zaujimalo by nés, ¢i
uz zacal cenovy pokles a ¢i sa cena dostala pod dno viny 1. Pre stratégiu troj-vlnového
vzorca je rozdiel znova v podmienke urcujicej kipu. Ta vyzaduje, aby sa cena uzatvorila
vysSie, ako je maximum najnizsieho dna korekcie.

Cenav intervale (zaciatok koniec) viny 1?
nie

= do trhu nevstupujeme

Prebieha cenovy rast?

Cena nad vrcholom viny 17?
(stratégia prelomenia)

Y Uréenie potrebnych parametrov
stop-loss

Y

profit-target

ano stop-loss < cena < profit-target

nie

uzatvorenie obchodu

Obr. 6.6: Algoritmus, stratégia prelomenia pre nakup.
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6.6. Priklad

Moznosti tejto stratégie si ukdZeme na akcidch franctizskej poistovne AXA S.A.
v casovom rozmedzi od 1.6.2012 po 1.4.2013. Vyber akcii tejto firmy bol nadhodny. Je-
dind poziadavka je, aby nebol trh prili§ stabilny. Za¢neme prehladom vyvoja zobrazenom
v obrazku 6.7, ktory si postupne podrobnejsie rozoberieme.
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Obr. 6.7: Akcie firmy AXA v ¢asovom rozmedzi od 1.6.2012 do 1.4.2013

Graf 6.8: Vlna 1, korektované vlnou 2 po troveii 50% je nasledovans d’alsim rastom.
Deiri uzatvoreny s cenou nad maximom dia dosahujiceho dno korekcie je hned nasle-
dujuici. Uzatvaracia cena a zaroven potencialny vstup pre stratégiu troj-vinového vzorca
je oznaceny bodom a. K vystupu by doslo pomocou trailing-stopu 5 dni neskor. Tento
obchod by poskytoval len maly zisk s rozpétim medzi hrubsimi ¢iarami. Korekcia viny
3 do bodu 4 je véacsia ako 61,8%, a tak je uz na zvazeni a pristupe konkrétneho ob-
chodnika, ako by sa rozhodol, ale nasa stratégia by tito vlnu ignorovala. Pripadny vstup
na uzatvaracej cene dna b by bol ziskovy a uzatvoreny 6 dni neskor. Stratégia prerazenia
by v oboch pripadoch produkovala nepatrnu stratu.

Graf 6.9: Vlna 5 vychadzajica z bodu 4 je korektovand o viac ako 61,8%, preto ne-
zvazujeme nakup. Doslo k zvratu v bode 5 a korekcii A-B-C. Klesajici trend sme si mohli
uvedomit po vytvoreni bodu B a prerazeni trojuholnikovej formécie nadol. Vina B korek-
tuje klesajtci trend pozvolna na troven 38,2%, pouzitie price-target na drovni 0,618 by
bolo vhodné. Vystupom az na dvojdennom trailing-stope by bol zisk mensi. Stratégiou
prerazenia by vynimocéne doslo k vstupu este skor ako stratégiou troj-vinového vzorca.
Obchodovanie korekcie A-B-C je de facto totozné s uz spominanou stratégiou v kapitole
5.3, pretoze doslo k vytvoreniu vsetkych piatich vin.

Graf 6.10: V bode ¢ dochddza k d'alsiemu rastu. Vlna C-6 nie je korekciou viny B-C
kvoli svojmu rozmeru. Vlna 6 je korektovand prudko na troven 61,8%, bod 7. Hned
nasledujuci den, a, zacina rastovy trend. V tomto obchode by doslo k zachyteniu trailing-
-stopu v bode b, len tesne by sme nedosiali uvazovany price-target 0,618.
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Obr. 6.8: AXA, 1.6.2012 - 16.7.2012
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Obr. 6.9: AXA, 26.6.2012 - 3.8.2012

Graf 6.11: VIna 8 je nasledovans velmi slabou korekénou vlnou 9, ktord nasej stratégii
neddva ziadne signaly pre vstup. Rozoberme si korekciu vlny 10: Po dosiahnuti trovne
38,2%, den oznaceny pismenom a by mohol byt signdlnym pre nédkup. V pripade vstupu
do obchodu by doslo k strate oznacenej dvoma hrubsimi ¢iarami. Den oznaceny bodom

31



1.0000 12.01 8

J 0,00% 10,28

iy a 110158

38,20% 9,76

B N £0,00% 5,57
‘|> V +, 61,80% 9,38
J:' ., 13,08

c 100,00% 8,76

pe23.7.12 pi10.8.12 st28.8. 12

Obr. 6.10: AXA, 20.7.2012 - 28.8.2012

T

b sice uzatvara vyssie ako deni dosiahnutia minima korekcie, velkost korekcie je vsak
uz ddvno mimo oc¢akavanych trovni. Preto nie je tento bod z pohladu nasej stratégie
zaujimavy. Deil oznaceny ¢ by mohol byt zaujimavy, avSak uzatvaracia cena tohto dia je
o 1 cent nizsie ako maximum predoslého dna, kedy doslo k vytvoreniu dna.
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Obr. 6.11: AXA, 8.8.2012 - 14.11.2012

-t 11,48

Graf 6.12: VIna smerujica k bodu 13 je znovu prudko korektovand po troven 38,2%.
Korekeia je dost rychla, ¢o by ndm mohlo naznacit nevhodnost predaja. Pri pripadnom
predaji v mieste oznacenom Sipkou by doslo k uzatvoreniu obchodu dva dni neskor
pri strate oznacenej hrubsimi ¢iarami.
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Obr. 6.12: AXA, 29.10.2012 - 22.11.2012

Graf 6.13: Po bode 13 nasleduje suvisly rast, na ktory sme nedostali ziadny signal
z poslednych dni. Pri pohlade na vicsie Gasové rozpitie si vsak vrcholy grafu C a 10
zaujimavé. Vina C-10 bola korektovana na troven 38,2%. Pri poklese z bodu 10 do 11 doslo
k dosiahnutiu tejto trovne 2 krat. Stvrty deri po prvom dosiahnut{ drovne bol uzatvoreny
na cene, ktora by bola signalom pre nakup. V tomto obchode by doslo k strate vyznacenej
prvym rozmedzim hrubsich ¢iar. Nasledne druhé dosiahnutie irovne nad bodom 11 by bolo
ukoncené ziskom 5 dni neskor. K dosiahnutiu vyznacenej irovne dojde este raz, v bode
13. Signal pre nakup sa objavi hned nasledujici deii. Pri pouziti dvojdenného trailing-
-stopu by k uzatvoreniu obchodu doslo uz v bode a. Obchod by bol ziskovy, no z celého
pohybu by doslo k zachyteniu len velmi malej ¢asti a bolo by vhodné zvazovat opitovny
nakup. Pri pouziti stvordenného trailing-stopu by bol vysledok lepsi, uzatvorenie v bode
b. Viacdennym trailing-stopom sa vystavujeme vicsiemu riziku, no kedze sme brali do
tvahy viicSie casové rozpitie z minulosti, ocakdvame, Ze nastavajici obchod bude mat
tiez dlhsie trvanie, preto je vhodné zvazit trailing-stop viac ako dvoch dni.

Od bodu 14 dalej nasleduje oblast, kde sa cena dostdva do rozbiehajtcej troju-
holnikovej formécie, kedy spravidla dochddza k privelkej neistote na trhu a nedokazeme
predikovat cenovy vyvoj. Pod bodom 14 je zndzornené malické R. Nasledujici den je
2.1.2013, a tak mozeme povedaf, Ze akcie firmy AXA S.A. st tento rok zatial pod velkym
tlakom.
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Obr. 6.13: AXA, 16.5.2012 - 11.3.2013

Spomenuté stratégie prelomenia a troj-vinového vzorca je mozné vyuzit aj na intradenné
obchodovanie, teda také, kedy v ramci jedného dna dojde k otvoreniu aj uzatvoreniu
obchodu. Takyto druh obchodovania, bez ohladu na vyber stratégie, si vyzaduje velkd
presnost v dodrziavani pravidiel konkrétnej stratégie. Pre takyto druh obchodov s ne-
vyhnutné ,zivé* trhy, predovsetkym meny alebo komodity, v ktorych neustale dochadza
k uzatvaraniu novych obchodov, likvidné trhy.

6.7. Penazny trh, CZK

Uvédzame este jeden priklad s dosahom na ekonomiku Ceskej republiky. Priklad je vy-
tvoreny v software MetaTrader 5, ktory je ponikany mnohymi brokermi, predovsetkym
tymi sprostredkujicimi obchod s menami, takzvany forex. Na obrazku 6.14 je graf
USDCZK, teda menovy péar, kde cena ndm hovori, kolko kortn ¢éeskych, CZK, je po-
trebnych na kipenie jedného amerického dolaru, USD.

Jedna sa tri Elliottove viny, vina 2 je korekcnd a po nej vstupujeme do predaju. V tomto
pripade preddvame Geské koruny vymenou za americké doldre. Mozeme si vsimnut, ze
sprvu doslo ku korekcii prvej viny po tiroven 38,2%, neskor k este viacsej. Na grafe sme
vyznacili pismenami a, b, ¢ vyznacné urovne.
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e Na trovni a by doslo k predaju stratégiou troj-vilnového vzorca v mieste pod ¢islom
2, teda na cena minima najvyssieho dia korekcie, uz o niekolko dni by bol obchod
ale uzatvoreny na trailing-stope s malym ziskom a bolo by vhodné zvazit otvorenie
d'algieho predajného obchodu.

e Na trovni b by doslo k predaju na zaklade stratégie prelomenia. Pri pouziti dvoj-
denného trailing-stopu by tento obchod trval az po troven oznaceni c. Na dosia-
hnutie iplného dna downtrendu, bod 3, by sme potrebovali viacdenny trailing-stop,
je ale na zvazeni, ¢i by zvySenia rizika bolo prospesné.
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Obr. 6.14: USDCZK (24.6.2010 - 17.11.2010)
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7. Jednoduchd ¢asova predpoved

Casové predpoved sa ndm snazi poskytnif odpoved na otézku, kedy dojde k extrému.
Vyjadrené cez Fibonacciho pomer ¢, vyjadril Elliott vzdialenost jednotlivych extrémov
takto:

C=B+px*x(B—-A)

1.0 —-b{—-—-—-l.ﬁlﬂ—j
B TGD

C
Obr. 7.1: Jednoduché éasovéa predpoved extrému.

Metdda je vhodna na dlhsi casovy horizont, napriklad denny graf. Bod C nazyvame
Fibonacciho ¢asovy ciel, v schéme 7.1 oznac¢ené TGD. Jedna sa ako o lokdlne maxima,
tak aj minima. Dopredu nevieme, ku ktorej situdcii dojde, no v tento den predpokladame
zmenu smeru. Napriklad ak body A, B a C budu lokdlne maximad, indikuje to zaciatok
medvedieho trendu. [3]

7.1. Priklad

Na priklade akcii firmy Volkswagen AG prezentujeme koncept jednoduchej ¢asovej
predpovedi. Zndzornené si aj dalsie ¢asové tirovne, ktoré by v inych situdcidch mohli byt
zaujimaveé.

C

135,00

120,00

pi18.5. 12 =5t 11. 7. 12 pi31.8.12 ut23. 10. 12

Obr. 7.2: Volkswagen, jednoduché éasova predpoved’ extrému.

Tento koncept ¢asovej predpovedi sa neprejavil ako velmi t¢inny, ked’ bolo skor vy-
nimkou, ako pravidlom, ze by sa extrémy vytvarali v takychto presnych rozostupoch.
Nebudeme sa mu preto d'alej venovat, avSak predstavenie tejto Elliottovej myslienky je
pre tuto pracu potrebné a uvadzame ho kvoli ozrejmeniu dovodov pre vznik metddy
vyuzivajucej p-Spiraly, ktord je uvedena v nasledujicej kapitole.
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8. Spirala ¢
8.1. Logaritmicka Spirala

Logaritmicks §pirala je krivka, ktorej polomer r rastie exponencidlne s velkostou uhlu,
6. V polarnych stradniciach moze byt zapisana:

r=a-e"’
alebo vyjadrenim uhlu:
=2 1"
= — . In— ,
b a

kde a, b st nenulové redlne konstanty a cislo e je zakladom prirodzeného logaritmu. Loga-
ritmicki §pirdlu prvy po prvy krat popisal René Descartes (1596 - 1650). Do velkej miery
sa tejto krivke venovali aj Evangelista Torricelli (1608 - 1647) a Jacob Bernoulli (1655 -
1705), ktory ju zvykol nazyvat spira mirabilis, (zasnd, obdivuhodnd, $pirdla. [10]

Zlata Spirala je logaritmickou $pirdlou, pre ktoru plati, Ze ¢ je pravy uhol a - = o.
Pre velkost koeficientu b potom plati:

bl =5 P 2 0,005347 .

Resp. pri pocitani s uhlovou mierou v radidnoch,

|b] = = 22 0,306349
2

Dalej sa budeme venovat uz len zlatej Spirale, pomocou ktorej budeme vyhladdval
zvraty, lokdlne maximd v trhu. Motivaciou pre ich pouzitie je, ze predpovedaji vyznamné
zmeny trendu na body urcené casom aj cenou, sklbuJ uc Elliottove poznatky o jednoduche;j
casovej predpovedi, ako aj o predlzem vin. Prave v tom spociva unikatnost zlatej spiraly
ako metddy predikovania cenového vyvoja.|[3]

V tejto kapitole si ukdzeme moznosti ich pouzitia. Zaroven sa ale nejednd o presnu
stratégiu, nebudeme preto uvadzat hodnoty pre pouzitie stop-lossu a d'alsich nalezitosti,
ale len urcenie konkrétneho bodu zvratu.

Aplikacia

Na prezentaciu tohto konceptu nam postaci sled troch vfn, ktoré si oznacime A-B-C.
Spiralu vykreslujeme v kladnom alebo zdpornom zmysle a za jej stred zvolime jeden z troch
vrcholov. Za zaéiatok volime jeden z vedlajsich vrcholov. Napriklad spirdly so stredom
v bode A vychadzaji z bodu B v kladnom alebo zapornom zmysle, teda 2 moznosti.
Vsetkych osem moznosti lepsie zobrazuje nasledujtica schéma, obr. 8.1.
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Obr. 8.1: Osem moznosti vykreslenia Spiraly.

Predikcia pomocou spiraly funguje najlepsie, ak je za stred spiraly zvoleny bod B a ak
vrcholy trojvlnového vzoru A-B-C st vo formécii ostrého klinu ,V¢. [3]

Samotni Spirdlu myslene podelime na prstence, anglicky spiral ring. Prstence su
vyznacené na nasledujicom priklade, obrdzok 8.2. Dalej sa zameriame na pozorovanie
cenového vyvoju na jednotlivych prstencoch. Pre prstenec 1 nie st zname ziadne funkéné
systémy pre investovanie v okamihu, ked dojde k prieniku aktudlnej ceny s prstencom.
Pri aplikécii na viny velkych rozsahov véak moze byt pouzity. Prstence 2 a 3 si najdolezi-
tejSimi, no hlavne pri extrémnych situaciach dochadza aj k prieniku s prstencami vyssich
radov.[3] Pre tiplnost uvedieme, Ze kedZe sa cena vyvija v smere ¢asovej osi a Spirala sa
vyvija okolo svojho stredu, k prieniku ceny so Spirdlou dojde vzdy. Nas ale zaujimaju
vyznacné body grafu, ako si ukazeme na nasledujicich prikladoch.

8.2.1. Priklad Spiraly

Na obrazku 8.2 je zobrazeny cenovy graf talianskej firmy Assicurazioni Generali
S.p.A. Vrcholy vin A-B-C sd vo formécii ostrého klinu. Na grafe je 5 vyznacnych bo-
dov, oznacenych 1 az 5. To, ze naSa Spirala prechadzala uz vytvorenymi historickymi
extrémami 1 a 2 zvysuje jej hodnovernost. Ked cenovy graf dosiahol tirovne bodov 3, 4
a 5 na jednotlivych prstencoch spiraly, doslo ku korekeii.

Zjednodusend stratégia pouzitia Spiraly hovori, ze pri prieniku ceny so Spiralou
otvarame obchod proti aktudlnemu cenovému vyvoju, rovnako ako v obrazku 8.2 ocakava-
me, ze sa cena od Spirdly ,odrazi“. Vstupujeme teda do korekcie a stop-loss umiestinujeme
na dvojdenné minimum, pri predaji dvojdenné maximum. [3] Uvedieme si vSak pokroci-
lejsiu metodu.

8.3. Pokrocilé obchodovanie Spiral

Pre tspesné obchodovanie budeme potrebovat dve $pirdly identifikujtice rovnaky
bod.[4] Zameriavame sa teda na prieseéniky dvoch $pirdl. Nevieme dopredu, ¢i cena
tento bod naozaj aj dosiahne, ale v pripade, ze ano, ocakavame zmenu trendu. Zacneme
prikladom $piral zostrojenych na grafe akcii firmy Generali. Na obrazku 8.3 su Spiraly
zostrojené nad roznymi parmi bodov B a C'. Elipsy v oboch pripadoch prechadzaji his-
torickym minimom v bode 1 a velmi spolahlivo uréuji bod 2. Obe §pirdly st vykreslené
v jednom grafe na obrazku 8.4. Ich spolo¢ny prienik v bodoch X a Y cena dosiahla, preto
su tieto body pre nasu analyzu zaujimavé. Bod X je vzorovym prikladom, kedy sa cena
otocila presne v bode prieniku, bod X bol teda idealnym miestom na predaj tychto akcii.
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Prstenec 2

Prstenec 3

pe2 11 5 it 29, st28.12. 11

Obr. 8.2: Generali, 15.12.2010 - 30.3.2011.

Cena akcif sa v obrazku 8.4 k bodu Y vyskytovala vo velmi tesnej blizkosti, preto sa ndm
naskytla prilezitost pre nakup akecii.

Obr. 8.3: Generali, 15.2.2012 - 12.4.2013.
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Obr. 8.4: Generali, prieniky dvoch $piral a ceny v bodoch X a Y.

8.3.1. Priklad

Rozborom akeif franciizskej firmy Groupe Danone S.A. si ukdZeme moznost vyuzitia
zlatej Spiraly na predikciu vyznamnych zvratov v cene. Na obrazku 8.5 je uvedeny cenovy
vyvin poslednych troch rokov. Na nasledujtcich grafoch si ukazeme Spiraly, ktorymi bolo
mozné predvidat vyznamné zmeny trendu. Extrémy st oznacené pismenami F az K.

J l
= N
) A w W

—+43.00

IO

st14.7.10 pil.4 11 st21.12. 11 pi7.9.12 po 27.5.13

Obr. 8.5: Groupe Danone S.A., 26.4.2010 - 17.4.2013.

(9}
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Prienikom &piral z obrazku 8.6 bolo mozné odhalit vrchol F', 29.6.2011. Niekolko dni
neskor doslo k dosiahnutiu este vyssich cien, potom ale nasledovala o¢akavand zmena
trendu, pokles cien. Vrchol sme odhalili o 7 obchodnych dni skor a o 0,22€ nizsie, no
mozeme to povazovat za zanedbatelné v porovnani s rozsahom pohybu, ku ktorému doslo.
Zaroveti je pri tejto grafickej metéde potrebné poécitat s miernymi nedokonalostami a je
na zvézeni a style konkrétneho obchodnika, aké odchylky §pirdl bude tolerovat. Spiréla
vpravo je zostrojena nad vlnami tvoriacimi klin tvaru ,V* a za jej stred sme zvolili bod

A.

Obr. 8.6: Spiraly vyobrazené nad roznymi stredmi A; a Bs.
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46,74

44,00
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ut 10. 8. 10 st12.1. 11 po 20.6. 11 ut22 11,11

Obr. 8.7: Vrchol F, 29.6.2011, prilezitost na predaj vytvorend prienikom dvoch §piral.
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Néasledne 23.9.2011 doslo k vytvoreniu lokalneho minima, oznac¢eného GG, znazorneného
na obrazku 8.8. K prieniku §piral doslo velmi blizko tohto bodu. Obe $piraly sa odvijaji
v kladnom zmysle, proti smeru hodinovych ruciciek. Na obrazku 8.9 si mozeme tiez
vsimnut, ze tieto dve $pirdly odhalili nielen dno G, ale takisto predosly vrchol F. Pri
potvrdeni jedného bodu viac ako dvoma Spiralami, v pripade bodu F' az Styroma, je pri
dosiahnut{ tychto cien velka pravdepodobnost tispechu nasej predikcie, ze dojde k otoceniu
trendu. V pripade Spirdly nad bodom By sa v F' jedna o stret s prstencom len prvého
radu, pri ostatnych troch $piralach sa vsak jednalo o prstence radov vyssich.

5200
s0
‘
200 % J‘ }}.
w00 ‘
PETRT

w22 1111

020,611 w22 1111

Obr. 8.8: Spiraly vyobrazené nad roznymi stredmi By a Bs.

T 48.00

4674

144,00

=+ 40.00

ut10.8 10 st12. 1. 11 po 20 8 11 ut 22 1111

Obr. 8.9: Predosly vrchol F a za nim nasledujice dno G, 23.9.2011, idedlna prilezitost
pre nakup.
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Vrchol H dosiahnuty 28.10.2011, kedy doslo k prieniku §pirdl z obrézku 8.10. Spiréla
zostrojend nad bodom Bsy, vpravo, bola pouzitda v obrazku 8.8, vpravo. Vidime tiez, ze
okrem vrcholov F'; G a H, bola uz jednym historickym minimom potvrdena.

Obr. 8.10: Spirdla vlavo sa odvija v zdpornom zmysle, podstatny je prstenec 3, Spirdla
vpravo sa odvija v zmysle kladnom, bod H lezi na druhom prstenci

52,00
51.63

T 48,00

144,00

T 40,00
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Obr. 8.11: Vrchol H, 28.10.2011, prienik 2. a 3. prstenca Spiral.
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Dno I nasledujtce kratko po dne G a vrchole H. K jeho vytvoreniu doslo 25.11.2011
a §piralu z obrazku 8.12 vlavo sme videli pri odhalovani minima G na obrazku 8.8 vlavo.
Spiréla vpravo prechddza okrem iného aj bodom J a okolo predoslého lokélneho maxima
H prechadza v tesnej blizkosti.

Obr. 8.12: Na oboch spiralach je zaujimavy je treti prstenec, odvijanie Spiral proti smeru
hodinovych ruciciek.
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Obr. 8.13: Dno I, 25.11.2011, ako prienik dvoch spiral.
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Vrchol J bol odhaleny uz spominanou Spiralou a zaroven nasledujicimi dvoma, obrazok
8.14. Na pirdle vlavo si mézeme v§imniit, Ze s iou stihlas{ vytvaranie niekolkych lokalnych
minim pred bodom J, ista obdoba hranice support. Do vysledného obrazku 8.15 sme zahr-
nuli vSetky tri spominané $piraly. Vidime, ze k zmene trendu doslo prave v bode uré¢enom
Spiralami.

ut5 10. 10 pi25.2 11 pi22 7. 11 £t15. 12 11 ut8. 5.12 pi28. 9.12

Obr. 8.15: Vrchol J, 4.5.2012, prienik troch spiral.
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Dno K bolo v porovnani s predoslymi extrémami odhalené s mensou presnostou. Je
preto mozné, ze konzervativnejsi obchodnik by v takejto prilezitosti do obchodu nevstupil.
Predikcia tohto bodu bola preto problematickejsia. Spirdla z obrazku 8.16 vlavo je mimo-
riadne zaujimava. Prechadza nielen historickym lokalnym extrémom ale tiez podporuje
prognézu vrcholov F', H a J. Tieto tri vrcholy mali teda okrem spomenutych naviac d'alsiu
Spiralu, ktora ich prognézovala. Vyznaceny bod Z bol potvrdeny len jednou z najdenych
§piral, preto to ako miesto na predaj zatial nepovazujeme. V ¢ase pisania tejto prace sme
stale nevedeli, ¢i bola predikcia spravna a k vytvoreniu extrému naozaj nedoslo.
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/ 5 W
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48,00

44,00

po3l. 1. 1 pi 15. 7. 11 ut27.12. 11 pi8. 6 12 ut20.11.12 5t2.5.13

Obr. 8.17: Dno K, 23.10.2012, ako prienik dvoch $piral odvijajtcich sa v smere hodinovych
ruciciek.

8.3.2. Zhrnutie kapitoly

V tejto kapitole sme sa zaoberali/moinosﬁami © 8piral, ktorych idea je postavena na kom-
binacii casovej predpovedi a predlzenia. Vyuzivajic pomer zlatého rezu je spirala vhodnym
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nastrojom na predikciu cien. K nevyhodam tohto konceptu patri predovsetkym potreba
vykreslenia viacerych §piral, ¢o uz aj pri ich mensom pocte zhorsuje prehladnost grafu.
Riesenim by mohla byt napriklad zmena v pouZzitom software, aby vykresloval iba prie-
secniky namiesto celych spiral.

Tento koncept poskytuje priestor pre dalsie vzdeldvanie sa v oblasti takzvanej tech-
nickej analyzy. Mohli by sme napriklad vyuzit $pirdly v kombindcii s inym néstrojom
pouzivanym na predikciu d'alsiecho vyvoja, & uz z oblasti Fibonacciho néstrojov alebo
inych. Medzi ¢asto pouzivané patria plavajice priemery alebo takzvané oscilatory, napri-
klad RSI (relative strength index), CCI (commodity channel index) a stochasticky. [1]
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9. Zaver

V bakaléarskej praci Aplikace Fibonacci ¢isel v ekonomii - Elliottuv vinovy princip sme
predstavili metodu technickej analyzy, ktora za svoje zakladové kamene povazuje zlaty rez,
Fibonacciho ¢iselni radu vratane jej zaujimavych vlastnosti a myslienku, ze pomocou cisla
¢ dokdzeme vyjadrit Tudské spravanie.

Po objasneni potrebnych terminov sme prezentovali Elliottov model reprezentovany
osmimi vinami deliacimi sa na pif trendovych a tri korekéné. Problematiku vyuzitia
samotného vlnového principu sme najprv vysvetlili teoreticky na schéme a nésledne sme
prezentovali priklad z nedavnej doby na akciach roznych eurépskych firiem.

Stratégia I, pracujiica so standardnym péit-vlnovym Elliottovym modelom, odhaluje
zakladné myslienky pre vyuzitie poznatkov o vinach na prezentovanom priklade.

V kapitole Stratégia II sme do uvahy vzali poznatok, ze trendovych vin nemusi byt
prave 5. Zaroven, pokym v predoslej stratégii bol vstup do trhu, nakup alebo predaj,
do protismeru hlavného trendu, v smere korekcie, v stratégii Il sa jedna o obchody prebie-
hajice v smere hlavného trendu. V tejto kapitole sme prezentovali dve konkrétne stratégie,
prelomenia a troj-vlnového vzorca. Az na vynimky bude stratégia prelomenia predikovaf
menej potencidlne vhodnych obchodov, no zaroven menej strat. Oproti stratégii troj-vl-
nového vzorca je teda konzervativnejsia. V zavere kapitoly je uvedeny koncept algoritmu
aplikujticeho stratégiu prelomenia a vyvojovy diagram pre lahSie porozumenie rozhodo-
vacieho procesu.

V poslednej tretine prace nasleduje kratka kapitola o Elliottovej jednoduchej casovej
predpovedi a na nu nadvézujica kapitola o vyuziti zlatej Spirdly. Metdda sa opiera o pracu
s grafmi, kde sme postupne spiraly vykreslili a poukézali na ich vlastnosti. Spirdlami sa
nam podarilo odhalit vyznamné extrémy, ako sme prezentovali v priklade. Zarovei treba
ale dodat, Ze kazd4 technika potrebuje dokladnejs rozbor a skiimanie pred zvézenim jej
realneho pouzitia.
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10.

ged

Zoznam pouzitych skratiek
a symbolov

zlaty rez, p=1,6180339887...
reciproka hodnota ¢
EUR, mena Euro

najvicsi spolocny delitel
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