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Predikce vyvoje a posouzeni investicniho potencialu
kryptomény Bitcoin

Abstrakt

Tato diplomova prace se zaméfuje na predikci vyvoje kryptomény Bitcoin a
posouzeni investi¢niho potencidlu, zkouma jeji technologické zéklady, vyvoj od pocatku
Vv roce 2009 az po soucasnost na globalnich finan¢nich trzich. Prace se zabyva vztahem mezi
finanéni krizi v roce 2008 a vznikem Bitcoinu, podrobné analyzuje identitu zakladatele
znamého jako Satoshi Nakamoto a zkouma technologii blockchainu. Déle se prace soustiedi
na praktické aspekty spojené s Bitcoinem, zahrnujici procesy jeho ziskavani a uchovavani.
Nasledné provadi legislativni analyzu a zkouma regulace v Evropské unii, Spojenych statech
americkych, Rusku a Cing. V ramci této prace jsou identifikovany a popsany pravni ramce
tykajici se Bitcoinu, a to s cilem zhodnotit, jak tyto regulace formuji, ovliviluji provoz a
spravu Bitcoinu v regionalnim kontextu. Prace dale obsahuje piipadovou studii na
kryptoménu Bitcoin, komparaci Bitcoinu a S&P 500, regresi a korelaci mezi témito dvéma
aktivy. Zaroven je zde navrzena predikce vyvoje Bitcoinu a jako posledni je provedeno
dotaznikové Setfeni, kterého se zucastnili jen majitelé Bitcoinu a obsahovalo otazky tykajici
se postoju k Bitcoinu a investicni strategie. V zavéru porovnava vykon Bitcoinu s tradi¢nim
investicnim indexem S&P 500 a diskutuje o jeho mozném vyuziti v investi¢nich portfoliich.
Vyzkum ukazuje, Ze Bitcoin nabizi investi¢ni pfileZitost diky vyraznému riistu hodnoty a
nizké korelaci s tradi¢nimi aktivy. Rostouci podpora institucionalnich hract posiluje jeho
legitimitu, avSak existuji i rizika v podob¢ volatility a moznych regula¢nich zmén. Pro
dlouhodobé¢ investory predstavuje Bitcoin atraktivni moznost pro diverzifikaci portfolia,
s nutnosti aktivniho sledovani trhu. Celkové vyhodnoceni Bitcoinu jako investi¢niho aktiva

vyZaduje zvazeni rizik a piinosu.

Kli¢ova slova: Bitcoin, Blockchain, Diverzifikace, Investice, Kryptoména, Nakup,

Predikce, Problematika, Prodej, Tézba, Vlastnéni.



Prediction of development and assessment of the investment
potential of Bitcoin

Abstract

This thesis focuses on predicting the development of the cryptocurrency Bitcoin and
assessing its investment potential, examining its technological foundations, its development
from its inception in 2009 to its current status in global financial markets. The thesis
examines the relationship between the 2008 financial crisis and the emergence of Bitcoin,
analyzes in detail the identity of the founder known as Satoshi Nakamoto, and explores
blockchain technology. Furthermore, the work focuses on the practical aspects associated
with Bitcoin, including the processes of acquiring and storing it. Itthen conductsa legislative
analysis and examines regulations in the European Union, the United States, Russia and
China. Within this work, Bitcoin-related legal frameworks are identified and described in
order to assess how these regulations shape, influence the operation and governance of
Bitcoin in a regional context. The thesis also includes a case study on the cryptocurrency
Bitcoin, acomparison of Bitcoin and the S&P 500, and a regression and correlation between
the two assets.At the same time, a prediction of Bitcoin's development is proposed, and
lastly, a questionnaire survey is conducted, which was attended only by Bitcoin owners and
included questions about attitudes towards Bitcoin and investment strategy. It concludes by
comparing Bitcoin's performance to the traditional S&P 500 investment index and discusses
its potential use in investment portfolios. The research shows that Bitcoin offers an
investment opportunity due to its significant value growth and low correlation with
traditional assets. Growing support from institutional players reinforces its legitimacy, but
there are risks in the form of volatility and potential regulatory changes. For long-term
investors, Bitcoin presents an attractive option for portfolio diversification, with the need to
actively monitor the market. Overall, evaluating Bitcoin as an investment asset requires

weighing the risks and benefits.

Keywords: Bitcoin, Blockchain, Diversification, Investment, Cryptocurrency, Purchase,

Prediction, Problematics, Sale, Mining, Possess.
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1 Uvod

Od svého vzniku v roce 2009 se kryptoména Bitcoin stala prikopnikem v oblasti
digitalnich aktiv, pfinasejici novy rozmér do sféry financi a investic. Svou decentralizovanou
povahou a inovativni technologii blockchainu ziskal Bitcoin pozornost jak jednotlivet, tak
institucionalnich investord. S postupujicim casem se vSak kromé jeho vzestupt objevily i
pady, coz mé piimélo k zamysleni nad otazkou predikce a jeho budouciho vyvoje a jeho
potencialu jako investi¢niho néstroje.

Prace piinaSi podrobnou analyzu fenoménu Bitcoinu, zahrnujici pohled na jeho
technologii, historii, vyvoj béhem financ¢ni krize, zakladatele Satoshi Nakamota a vlastnosti
blockchainu. Soucasné¢ se zaméfuje na praktické aspekty, jako jsou zplsoby ziskani a
vlastnéni Bitcoinu, legislativni otdzky a regulace, pfi¢emz obsahuje vlastni ptipadovou studii
a dotaznikové Setfeni. Findln¢ porovnava Bitcoin s tradi¢nim investi¢nim indexem S&P 500,
prezentuje zaveéry a vysledky analyz.

Prvni ¢ast této prace vstupuje do technologickych kofend Bitcoinu, prostupuje jeho
jedine¢nymi vlastnostmi a sleduje jeho vyvoj od poc¢atku v roce 2009 az po soucasnou pozici
na globalnich finan¢nich trzich. Rozkryva, jak se technologie Bitcoinu stala symbolem
inovace a revoluce v oblasti financi. Zabyva se vztahem mezi finan¢ni krizi z roku 2008 a
vznikem Bitcoinu. Mapuje, jaké okolnosti vedly k potiebé alternativy ke stavajicimu
finan¢nimu systému a jak Bitcoin vzesel jako odpovéd na tyto vyzvy.

Dalsi klicovy aspekt prace zkouma identitu zakladatele Bitcoinu, tajemné postavy
znam¢é pod jménem Satoshi Nakamoto. Analyzuje mozné motivace a pozadi této osobnosti
(skupiny), ktera stéla u zrodu kryptomeénové revoluce.

Prace nasledné pohlizi na technologii blockchainu, ktera lezi v jadru Bitcoinu.
Identifikuje klicové vlastnosti této decentralizované databaze, diskutuje o jejich vyhodéach a
nevyhodach a vysvétluje, jak podporuje koncept Bitcoinu.

Nasleduje sekce zplsoby ziskani Bitcoinu, kterd rozebira rizné metody, jak lze ziskat
Bitcoin. Od téZby a nakupu na burzach ¢i sménarnach, pies transakce na Bitcoin ATM azZ po
obdrzeni plateb v Bitcoinu za rizné sluzby nebo produkty. To vse s analytickym pohledem
na vlastnictvi Bitcoinu a vyzvy spojené s bezpecnym uchovanim této digitadlni mény.

Poukazuje na rizné formy digitalnich penéZenek a strategiich pro zajisténi bezpecnosti.



Posledni teoretickou Casti je problematika legislativy a regulaci, ktera se popisuje
aktudlni situaci a pfistup rlznych jurisdikci k Bitcoinu. Analyzuje potencidlni vlivy na
uzivatele a celkovy ekosystém digitalnich mén.

V praktické Casti se prace zaméiuje na piipadovou studii Bitcoinu, sleduje dutlezité
milniky v jeho vyvoji a pifinasi detailni pohled na rizné faze a udalosti spojené s touto
kryptoménou. Nasleduje regresni a korela¢ni studie vztahu mezi Bitcoinem a indexem S&P
500. Tato studie zobrazuje vztah mezi témito aktivy a zkouma, jakym zptsobem koreluje
Bitcoin s S&P 500 v daném ¢asovém horizontu.

Dal$im zaméfenim prace bylo vytvofeni prognostickych modelt ¢asovych fad za
pomoci historickych dat s cilem predpovédét, jakym smérem by se mohly hodnoty Bitcoinu
a S&P 500 ubirat v nasledujicich letech. Vysledky jsou graficky prezentovéany, coz
poskytuje pfedstavu o moznych scénatich v budoucnosti.

Zavéerecna Cast praktické prace byla vénovana dotaznikovému Setieni, pii kterém byly
vybrany dvé dvojice otazek. Tyto otazky byly analyzovany pomoci chi kvadrat testu a
vysledky byly nasledné prezentovany.

Celkoveé ma tato diplomova poskytnout hluboky vhled do svéta Bitcoinu, kombinujici
technologické, historické, ekonomické a regulaéni aspekty, a piispeét tak k celkovému
porozumeni této inovativni digitalni meény.

Tato prace si klade za hlavni cil predikovat vyvoj Bitcoinu a analyzovat jeho cenu
s ohledem na to, zda je tato digitalni ména povazovana za rizikovou investici. V zavére¢né
Casti prace jsou shrnuty zjisténé informace a prezentované doporuceni pro potencidlni

investory.

10



2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Prace si klade za cil detailné zhodnotit kryptoménu Bitcoin jako potencialni investi¢ni
produkt a provéfit, zda by mél byt povazovan za spekulativni aktivum nebo zda by mohl byt
vniman jako stabilni a konzervativni investicni moznost vV souasném finan¢nim prostiedi.
Prvni ¢ast prace se zamétuje na urCeni vyvoje Bitcoinu do budoucna s cilem predikce a
posouzeni jeho investicniho potencidlu v dlouhodobém horizontu.

Dil¢im cilem této diplomové prace je predikovat budouci vyvoj ceny Bitcoinu a
zhodnotit jeho investicni potencial v nasledujicich letech. To vSe podle vytvotfenych
prognostickych modeld, které umozni odhadnout, jakym smérem se bude vyvijet cena
Bitcoinu. Tato predikce ma poslouzit jako nastroj pro investory a finan¢ni analytiky, ktefi
hledaji informace pro sva rozhodnuti v oblasti kryptoménovych investic.

Druhym dil¢im cilem je porovnat Bitcoin jako kryptoménu s investiénim indexem
S&P 500. Zhodnotit jejich historicky vyvoj, rizika a vynosy. Cilem je posoudit jejich
investi¢ni potencial v budoucnu.

V neposledni fadé¢ prace podrobné identifikuje vyhody a nevyhody Bitcoinu,
s diirazem na jeho podstatu, historii vzniku a zplsob fungovani. Prace nabizi komplexni
pohled na Bitcoin jako investi¢ni nastroj a snazi se reflektovat na rizné aspekty chovani
uzivatelll v oblasti kryptomén, pficemz se soustfedi na posouzeni mozného vyvoje této

digitalni mény do budoucna.

2.2 Metodika

Teoreticka ¢ast prace odvozuje své zaklady z podrobné reserSe odbornych publikaci,
které napsali vyznamni autofi s hlubokym zaméfenim na problematiku kryptomény Bitcoin.
Mezi tyto respektované osobnosti patii Dominik Stroukal (2021), Jan Lansky (2018), Josef
Tétek (2021), Boris Kalisky (2018) a dalsi, ktefi nejen zkoumaji, ale aktivné pfispivaji
k osvété a Sifeni informaci o Bitcoinu mezi vetejnosti.

V praktické Casti se prace zamétuje na piipadovou studii Bitcoinu, sleduje dilezité
milniky v jeho vyvoji. Pfinasi detailni pohled na rizné faze a udalosti spojené s touto
kryptoménou. Prace dale obsahuje srovnani vyvoje Bitcoinu a indexu S&P 500 v obdobi od

roku 2013 do roku 2023, kde jsou vysledky vizualizovany pomoci grafi.
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V dalsi Casti je provedena regresni a korelacni studie vztahu mezi Bitcoinem a indexem
S&P 500 v obdobi od 1. 1. 2015 do 1. 1. 2024. Tato ¢ast umoznuje hloubéji proniknout do
vzajemnych vztahli mezi témito aktivy a zkoumat, jak je vyvoj Bitcoinu podobny vyvojem
S&P 500 v daném ¢asovém horizontu.

Podle And¢la (2019) je regrese statisticky nastroj pouzivany k analyze vztahu mezi
dvéma nebo vice proménnymi. NejCastéji se zkoumd vztah mezi jednou nezavislou
proménnou a jednou zavislou proménnou. Cilem regrese je vytvofit matematicky model,
ktery lépe popisuje, jak zmény v nezavislé proménné ovlivituji zavislou proménnou. Tento
model mize byt linearni nebo nelinedrni, piiCemz v piipad¢é linearni regrese se vyuziva
rovnice piimky k vyjadfeni tohoto vztahu.

Jak uvadi Andé€l1(2019), korelace je statisticky ukazatel, ktery nam fika, jak uzce jsou
dvé proménné vzajemné propojeny. Korelaéni koeficient vyjadiuje smér (pozitivni,
negativni nebo nulovy) a silu tohoto vztahu. Nejcastéji se setkdvame s Pearsonovym
korelacnim koeficientem, ktery méfi linedrni vztah mezi dvéma proménnymi. Hodnota
tohoto koeficientu se pohybuje mezi -1 a 1. Kladna hodnota indikuje pozitivni korelaci (ob&
proménné rostou nebo klesaji spolen¢), zatimco negativni hodnota oznacuje negativni
korelaci (jedna proménna roste, kdyZz druhé klesd).

Poté je zde vénovana pozornost predikci vyvoje obou aktiv do roku 2030, kdy jsou
vytvofeny prognostické modely Casovych tad, tyto modely se pouzivaji k predikovani
budoucich hodnot v ¢asovych fadach na zakladé¢ historickych dat. Cilem je predikovat,
jakym smérem by se mohly hodnoty Bitcoinua S&P 500 ubirat v nasledujicich Sesti letech.
Vysledky této analyzy jsou prezentovany s grafickym znazornénim a poskytuji tak piedstavu
o moznych scénatich v budoucnu.

Posledni cast praktické ¢asti je vénovana dotaznikovému Setfeni, kde jsou vybrany dvé
dvojice otazek, které jsou analyzovany pomoci Chi kvadrat testu a vysledky jsou
prezentovany.

Chi kvadrat je statisticky test, ktery slouzi k posouzeni, zda existuje vyznamny rozdil
mezi skuteCnymi a ocekavanymi Cetnostmi v riznych kategoriich diskrétni proménné. Jeho
aplikace jsou Casto spojeny s analyzou vztahu nebo nezavislosti mezi dvéma kategorialnimi
proménnymi, napiiklad ve formé kontingencni tabulky (And¢l, 2019). Cely dotaznik
S otazkami a odpovéd'mi, spolu s grafickym znazornénim vysledkd, je k dispozici v ptiloze

této diplomové prace.

12



Vzorec pro Chi kvadrat testovou statistiku pro jednoduchou kontingencni tabulku o

rozmérech r fadkti a ¢ sloupct je

Rovnice 1 — Chi kvadrat
2
YT
Eij

Zdroj: vlastni zpracovani

Oijjsou pozorované Getnosti v buiice na fadku i a sloupci j, Eijj jsou o¢ekavané Cetnosti
Vv téze bunice. Pro Chi kvadrat test se vypocita piispévek kazdé buiiky k celkové testovaci
statistice. Tato hodnota se ziskd od¢itanim o¢ekavané hodnoty od pozorované, umocnénim
této diference a nédslednym podélenim ocekdvanou hodnotou. Suma téchto ptispévkil pres
vSechny bunky tvoii vyslednou hodnotu Chi kvadrat.

Po vypoctu se testuje statisticka vyznamnost pomoci Chi kvadrat rozdéleni

s odpovidajicimi stupni volnosti. Stupné volnosti (d f) se urcuji jako soucin

Rovnice 2 — statisticka vyznamnost

r-1)x(c-1)

Zdroj: vlastni zpracovani

I je pocet fadkti a ¢ je pocet sloupct v kontingenc¢ni tabulce. Ziskana hodnota Chi
kvadrat se porovnava s kritickym prahem dané hladin¢€ vyznamnosti.

Pokud je vypocitana hodnot Chi kvadrat vétsi nezZ kritickd hodnota, zamita se nulova
hypotéza a konstatuje se, Ze existuje statisticky vyznamny rozdil mezi pozorovanymi a
ocekavanymi Cetnostmi, coz mize naznaCovat vztah nebo zéavislost mezi zkoumanymi
proménnymi (Andé¢l, 2019).

V zévérecné fazi praktického vyzkumu se autor systematicky vénoval predikci vyvoje
Bitcoinu v nadchazejicim obdobi. Tato faze nejen reflektovala teoretické poznatky ziskané
v pribéhu studie, ale rovnéz se opirala o autoriv vyzkum a subjektivni zkuSenost.
Zapracovani individudlnich tGvah a perspektiv pfispélo k hlubSimu porozuméni
pfedpokladaného vyvoje, coz vytvofilo sofistikovany a dobfe odlvodnény piistup

k prognézam v oblasti Bitcoinu pro nadchazejici obdobi.
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3 Teoreticka vychodiska

3.1 TechnologieBitcoinu a jeho historie

Bitcoin je prvni decentralizovana peer-to-peer! digitalni m&na — kryptoména?. Slova

jako prvni a decentralizovand maji dilezity vyznam. Pravé kvuli témto vlastnostem, je

Bitcoin Zivotaschopny projekt, ktery napliuje to, k ¢emu byl stvofen. Bitcoin neni prvni
digitalni ménou, jako takovou. Uz v devadesatych letech byly pokusy o zavedeni prvnich
nestatnich penéz (digitalnich penéz) a konkurovat tak penézim statnim. Tyto pokusy
vétsinou zkrachovaly na centralizaci firem, které digitalni penize spravovaly. Vladni
establishment diky centralizaci znal identity tvirca nebo sidla téchto konkurujicich firem,
mohl je tak nasledné poslat pfed soud a nasledné ukoncit jejich ¢innost.

To vSe popisuje Stroukal ,, Predevsim se totiz ukdzalo, Ze nelze vytvorit konkurenci
statnim penézum, aniz byste diive nebo pozdeji neskoncili u soudu. Dobre to ilustruje priklad
mény E-gold. E-gold byla digitilni ména krytd skutecnym zlatem, které spolecnost tviircii
nakupovala a skladovala. Viada se do E-goldu mohla snadno oprit, jelikoz znala jeji tviirce
a sidlo spolecnosti. Ti skoncili u soudu a E-gold skoncil.** (Stroukal, 2021, s. 33).

Tuto problematiku Bitcoin feSit nemusi, protoZze se jedna o decentralizovanou
kryptoménu a jeji zakladatel vystupoval pod pseudonymem Satoshi Nakamoto (vice o
zakladateli Bitcoinu viz nize). Rovnéz Bitcoin nedisponuje zadnym sidlem ani centralnim
serverem. Jediné, co tvurce Bitcoinu zanechal je: bitcoinovy klient, zaregistrovanou
internetovou doménu www.bitcoin.org a prvni blok v blockchainu.

Jak uvadi Kalisky ,,V lednu 2009 Nakamoto zverejnil bitcoinového klienta, tj.
program, ktery umoznuje zapojeni do bitcoinové site, tézbu bitcoinu a transakce. Ve stejnou
dobu Nakamoto teézi prvnich 50 bitcoinui, které vznikly spolu s tzv. ,,blokem genesis“ neboli
prvaim blokem blockchainu — wucetni knihy, kterd bude od tohoto momentu evidovat vsechny
transakce bitcoinu. “ (Kalisky, 2018, s. 14).

L peer-to-peer — oznaceni typu pocitacovych siti, kde vSechny uzly jsou si rovnocenné a jednotlivi klienti
spolu komunikuji primo bez existence centralniho uzlu — serveru * (Stroukal, Skalicky, 2021, s. 28)

2 European Banking Authority (2014) fadi kryptomény do kategorie virtudlnich mén. VirtudIni ména je
digitalnireprezentace hodnoty, ktera neni vydana centrdlni bankou ani orgdnemverejné moci ani nent
navdzana na fiat ménu, aleje akceptovana fyzickyminebo pravnickymi osobamijako platebni prostredek a
miize byt elektronicky prevedena, ulozena nebo obchodovana “ (Lansky,2018,s. 2).
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3.1.1 Finanéni Krize a zacatek Bitcoinu

V roce 2007 zapocala v USA hypotecni krize, ktera byla predzvésti celosvétové
finanéni krize v roce 2008 a letech nasledujicich. Zminéné udalosti uvrhly svét v nejistotu,
nejvice byly postizeny predni svétové banky a akciové trhy na celém svéte. Jednalo se o
nejvetsi pokles od tticatych let 20. stoleti. Dlivéra investorQ a spottebitelll ve statni instituce,
bankovni korporace ¢i akciové trhy klesla na minimum.

Shodou okolnosti se Vv této celosvétové Krizi objevuje nova digitalni ména jménem
Bitcoin. Tato kryptoména byla vytvorena a ptedstavena vyvojarem pod pseudonymem
Satoshi Nakamoto v roce 2009. Jedna se o novou decentralizovanou kryptoménu, ktera
vyuzivéa znalosti kryptografie.® Kli¢ovou vlastnosti Bitcoinu je decentralizace, diky ni nema
Bitcoin nad sebou zadnou autoritu, na rozdil oproti fiat ménam, které existuji také v digitalni
podobé. S piichodem internetu a jeho masového Sifeni byla digitalizace fiat mén nezbytnou
inovaci, ktera pfispéla ke globalnimu obchodovani. Jak uvadi (Ajiboye a kolektiv,2019)
digitalni fiat mény jsou monitorovany, spravovany centralnimi bankami a provozovany
soukromou kreditni spole¢nosti jako je napiiklad VISA, Mastercard nebo finanéni sluzbou
typu PayPal apod. Jedna se o centralizované spolecnosti, které mohou byt teréem
hackerskych utokt, cenzurovat platby klientiim, zabavovat penize a rusit ucty. Samoziejmé
mohou podléhat také natlaku ze stran riznych vlad.

Pro Bitcoin neexistuje zadna z téchto hrozeb. Nedisponuje centralnim serverem,
ulozistém nebo spravcem. Jedna se o open source peer-to-peer feseni (Cloveék-Clovek), kde
klienti komunikuji mezi sebou bez existence centralniho uzlu. ,, Na rozdil od asymetrického
modelu klient-server, v P2P s rostoucim mnozstvim uzZivatehi roste prenosovd kapacita sité.
Nevyhodou symetrie P2P je naopak obtiznost pocatecniho navazdani komunikace* (Stroukal,
Skalicky, 2021, s. 28) Peer-to-peer sit’ rovnéz zabrafiuje dvoji utraté* (double spend). ,, Ve
zkratce, tato sit’ funguje jako distribuovany server pridélujici casova razitka, ktery pri platbe

oznaci prvni transakci jako utracenou. * (Pritzker, 2019, s. 15).

8 matematickd disciplina zabyvajici se Sifrovanim — prevodem zprdv do/z utajené podoby, kterd je Citelnd
Jjen se znalosti Sifrovaciho klice. Pokud kli¢ k desifrovani zpravy neni stejny jako klic k jejimu zasifrovani
(resp. Pokud jsou tyto dvé informace oddélitelné), hovorime o kryptografii asymetrické. Bitcoin vyuziva
poznatkii kryptografie ke svému bezpecnému fungovani, a to zejm. hashovaci funkce (viz Hash) a digitalni
podpis (viz Asymetrickad kryptografie) (Stroukal, Skalicky, 2021, s. 29)

existujici transakce) vicekrat (presnéji na vstupech vice nez jedné nové transakce) “ (Stroukal, Skalicky,

2001,s. 31).
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Dalsim rysem Bitcoinu oproti fiat ménam je, jeho omezena zasoba. Nakamoto
vytvoril omezenou zasobu bitcoint, ktera mize byt takzvané vytéZena. Jedna se o
21 000 000 ,,minci“, které¢ budou vytézeny Vv roce 2140. V dnesni dobé je vytézeno pres 90%
vSech Bitcoind a dalsi vznikat nebudou. ,, Minci, bitcoinii, je v obéhu rostouci mnozstvi
S klesajicim prirustkem, ktery bude temer nulovy jiz kolem roku 2040, kdy zbyde k dotezeni
poslednich 100 tisic z 21 milionu. V samotném systéemu je tedy zabudovana predem znama
inflace penézni zasoby, pricemz se po urcité dobe zastavi. ©“ (Heissler, 2014, s. 11). Tento rys
zabranuje piipadné inflaci, ktera postihuje tradi¢ni fiat mény, kdy se do ob¢hu ,,tisknou*
nové a nové penize. Dalo by se fict, Ze centralni banka disponuje neomezenou zasobou fiat
mén. TO ji umoznuje fesit svou monetarni politiku a napliovat své inflaéni cile (Ajiboye a
kolektiv, 2019, s. 30). Naproti tomu se Bitcoin jevi jako skvélé deflacni aktivum, protoze
jeho ménova politika je neménnd, dopfedu predikovatelnd a neutralni. Oproti svétovym
burzam je Bitcoin obchodovatelny 24/7 po celém svéte.

Dulezité je také zminit skvélou délitelnost Bitcoinu na 8 desetinnych mist. Jedna cela
jednotka Bitcoinu je 1 bitcoin (BTC) a ten se muze dale délit na:

- 100 000 000 satoshi — sat.

- 1000 000 microbitcoin - uBTC

- 1000 milibitcoin — mBTC
Nejmensi jednotka Bitcoinu je 0,00000001 satoshi. Miize se zdat, ze celkovy pocet Bitcoinu
pro celou populaci na svété je nedostate¢ny. Tento fakt vyvraci Tétek (2021, s. 89) ,,2,1
biliardy satoshi je obrovské mnozstvi jednotek — pokud by 1 satoshi odpovidal dnesnimu 1
centu, pak celkova trzni kapitalizace bitcoinu cini 21 bilionit dolarii, coz je dvakrat vice, nez
trzni kapitalizace zlata. Pokud by mél bitcoin zastat funkci vSech penéz svéta, pak by 1
satoshi byl roven zhruba 5 centum — ,,Siroké penize celého svéta jsou totiz zhruba 100

bilionu dolari (dle Visual Capitalist).
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3.1.2 Zakladatel Bitcoinu — Satoshi Nakamoto

Zakladatelem kryptomény Bitcoin je oznaCovana osoba nebo skupina osob pod
japonsky znéjicim pseudonymem Satoshi Nakamoto. Podle autora Kaliského (2018) se
muselo jednat o jednotlivce ¢i skupinu jednotlived, ktera disponuje pokroc¢ilymi znalostmi
Vv IT technologiich. ,,Co dnes miuzeme Fici, je, Ze to nemusi byt jednotlivec, ale skupina.
Urcité s pokrocilymi znalostmi z programovani, kryptografie, pocitacovych siti. “

Nakamoto 18. srpna 2008 zaregistroval internetovou doménu www.bitcoin.org a 31.
fijna 2008 predstavil tzv. ,,white paper” celym nazvem — Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic
Cash System. Jedna se o dokument, ktery pfedstavuje ¢tenarfim cely projekt kryptomény
Bitcoin. V roce 2009 spousti Nakamoto bitcoinového klienta® a s dal$imi nadSenci, vyvojaii
spolupracoval az do roku 2010. Poté prodal své piihlasovaci udaje k doménam Bitcoinu a
ulozistim se zdrojovym koédem Gavinu Andersenovi, jednomu z hlavnich ¢lena stavajici
komunity. Nasledn¢ se Satoshi Nakamoto odmléel, stahl se do ustrani a prestal komunikovat.

Jediné, co se o Nakamotovi vi je, ze ve svych pfispévcich na internetu disponoval
perfektni angli¢tinou, a to zcela bez japonskych slov. Nejednalo se ovsem o dialekt
pouzivany v USA nybrz ve Velké Briténii, jak uvadi Stroukal (2021, s. 28) ,, Prrestoze o sobé
nainternetu tvrdil, Ze mu tehdy bylo 34 a je Japonec, vzhledem k perfekmi anglictiné a uplné
absenci jakéhokoliv japonského slova v komunikaci i samotném protokolu se spekuluje, Ze
jde o nékoho z anglicky mluvici zemé. Pravdépodobné nikoliv z USA, protoze je v jeho
textech néekolikrat Spatné pouzit americky dialekt, a naopak pouziva dialekt Velké Britanie.

Pravdépodobné Nakamoto zanechal tyto informace na internetu za ucelem
znesnadnéni identifikace své osoby (osob) a piedeSel tak nasledné medialni ¢i statni
pozornosti. Ta se mu nakonec s rostouci silou Bitcoinu stejné dostala. Riizna svétova média
i organy statni moci patraly po tom, kdo Satoshi Nakamoto doopravdy je. Spekulovalo se
nad nékolika osobami a nékteré osoby dokonce prohlasovaly, Ze jsou onim Nakamotem.

Dokazat se to ovSem nepodafilo a dodnes je tak prava identita Nakamota neznama.

5,V lednu 2009 Nakamoto zveiejnil bitcoinového klienta, tj. program, ktery umoZiuje zapojent do bitcoinové
sité, tezbu bitcoinu a transakce “ (Kalisky, 2018,s. 14).
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3.2 Technologie Blockchain

Blockchain (fetézec bloki) byl vytvofen Satoshi Nakamotem a jedna se o vefejné
sdilenou ucetni knihu, ktera zabranuje dvojité ttraté (double spend). Tato digitalni databaze
beZzi na tisicich pocitaci (uzlt) uzivateli Bitcoinu po celém svété. Samotni UZivatelé¢ uzlh
decentralizovan¢ potvrzuji transakce za pomoci algoritmu proof of work a nahrazuji tak
centralni autoritu (Stroukal, Skalicky, 2021). Blockchain je decentralizovana databaze, ktera
shromazd’uje veskeré bitcoinové transakce a jsou chranény proti neopravnénému zasahu
Z vngjsi 1 vnitini strany (Kalisky, 2018).

Informace v blockchainu jsou zapsany v tzv. blocich ve vzajemné propojenych
fetézcich. Data jsou chronologicky zapisovana dotéto digitalni databaze. VSichni tak mohou
nahlédnout do celé historie vSech transakci, a to od prvniho vytvofeného bloku Satoshi

Nakamotem tzv. genesis blok.

3.2.1 Vlastnosti databaze

Databaze blockchainu se sklada z posloupnosti jednotlivych blok®. Velikost
jednoho bloku je cca 1 MB a obsahuje veskeré udaje o bitcoinové transakci. Udaje obsahuji
adresu odesilatele, adresu piijemce a pocet bitcoinovych jednotek. Jeden blok mize
obsahovat az 2700 transakci (Kalisky, 2018).

Tyto bloky jsou propojeny hashy’ a prochazi hashovaci funkci® jak popisuje Lansky
(2018, s. 12) ,, Kazdy blok obsahuje has predchoziho bloku, tato posloupnost blokii vede az
K zdkladnimu bloku, ktery je prvnim blokem blocenky. Tato posloupnost hasu zarucuje
nemoznost zmeny obsahu jakéhokoliv predchoziho bloku, aniz by byly zménény i obsahy
vSech nasledujicich blokii. *

Zjednodusené Ize fici, Ze blok predstavuje stranku v Gcetni knize a hash je ¢islo dané
stranky, jak je zobrazeno na obrazku ¢. 1 — jak funguje blockchain. Blok vznika pii tzv.

miningu (téZb¢) kazdych 10 minut.

6 nejvyznamnéjsi datovda struktura bitcoinového protokolu. Kéduje mnozinu transakct, které svym zahrnutim
potvrzuje “. (Stroukal, Skalicky, 2021, s. 41)

7 Hash — zobrazeni mnoziny dat obecné délky do mnoziny dat omezené délky (napi. soubor libovolné délky
zobrazi do mnoziny 256bitovych c¢isel) (Stroukal, Skalicky, 2021,s. 92).

8 ,Obecnym pozadavkem na hashovaci funkcije uniformni pokryti obrazii (aby jednotlivé obrazy pfislusely
podobnému poctu vzorii)“ (Stroukal, Skalicky, 2021,s. 92).
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Obrazek 1 - Jak funguje blockchain

How Does a Blockchain Work?

N N N
7 ¥ 4 7
Transaction: $ Transaction: $ Transaction: $
Previous hash:
hash - 0 hash - 1234 hash - 5678
hash:
hash - 1234 hash - 5678 hash - 8910
& the balance

Zdroj: (Green, 2021)

V siti blockchainu musi vSechny kopie ,,knihy* obsahovat totozné informace, aby
se zajistilo, ze kazdy ucastnik ma shodny piehled o vSech transakcich. Pfidani novych blokt
do této ,.knihy“ vyzaduje souhlas vétSiny uzivateld, coz se oznacuje jako mechanismus
konsensu (Lansky, 2018).

Pti distribuci nové kopie blockchainu kazdy ¢len peclivé porovnava novou a starou
kopii. K tomuto dochazi tak, Ze se zkontroluje shoda historickych bloki v obou kopiich, a
to prostfednictvim ¢iselnych hashd. Pokud dojde k neshodé, tj. ¢isla hasht se lisi, ¢lenové
stavajici kopie novou verzi nepfijmou. Timto zplisobem se udrzuje jednota a konzistence

Vv celé siti, coz je zékladni pro spolehlivost a bezpe¢nost blockchainu.
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3.2.2 Vyhody a nevyhody

Tabulka 1 - vyhody a nevyhody blockchainu

Vyhody

Nevyhody

Transparentnost: Vsichni
uzivatelé blockchainu vlastni
stejna data o blocich. Veskeré
uzly v blockchainu si jsou
rovny a vSechny se podileji na
kontrole.

Energeticka naro¢nost: Proof of
work ovéfovani transakci.

Sledovatelnost: Veskeré
informace v blockchainu jsou
chronologicky dohledatelné.

Skalovatelnost: Cim vice
uZzivateli, tim vice operaci.
Vypocetni technika, a hlavné
hard disky nemusi kapacitné
stait.

Bezpecénost: Do blockchainu Ize
pouze piidavat data. Po zapsani
bloku do blockchainu nelze
informace pozménovat nebo
vymazat.

Refundace: Jednou odeslana
platba (transakce) nejde vratit
¢1 reklamovat.

Nezavislost: Blockchain je
zcela decentralizovany a neni
zavisly na podminkéch tietich
stran.

Rychlost transakci: Nartstajici
pocCet uzivatel a dat =
zpomalovani transakci.

Zdroj: vlastni zpracovani

3.2.3 Zpiisob ziskani Bitcoinu

Existuje nékolik zpiisobi, jak mohou uzivatelé¢ legalné ziskat Bitcoin a to:
- Teézbou Bitcoinu (mining)

- Nakupem Bitcoinu na online burzach

- Sménou na online sménarnach

- Nékupem pies Bitcoin ATM

- Obdrzeni platby v BTC za sluzbu nebo produkt

- Naékupem od jiné fyzické osoby
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3.2.4 Tézba Bitcoinu

Jak uvadi Kalisky (2018) tézba zajist'uje bezpectnost bitcoinové sité a zaroven motivuje
uzivatelé, aby sit’ udrzovali pln¢ funkéni. TéZafi zajist'uji bezpe¢nost pomoci uzavirani bloku
za pomoci proof-of-work a hashovacich funkci. Jedna se o legalni Cinnost, kterou mize
vykonavat kdokoliv, kdo disponuje pfisluSnym hardwarem a softwarem.

V dobé, kdy Bitcoin zacinal, tak postaCoval k tézbé obycejny pocita¢ s béznym
procesorem a potiebnym softwarem. S nariistajicim poctem tézaii se tézba presunula
Z obycCejnych pocita¢ti na tzv. ASIC minery, coz je specifické tézebni zafizeni pro
efektivnéjsi t€Zbu kryptomén. Nevyhodou téchto téZebnich pocitact je:

- Vysoka spotieba elektrické energie — ASIC miner bézi 24/7 a s tim se poji velka

finan¢ni naro¢nost na provoz

- Odpadni teplo vzniklé pfi t€Zb& — nemusi se jednat nutné¢ o nevyhodu, pokud je

odpadni teplo vyuzito napft. pro vytapéni mistnosti apod.

Jak uvadi Stroukal (2021) s nartistajicim poctem tézaii se reciprocné upravuje obtiznost
hashovaci funkce, ¢im vice tézait, tim vétsi obtiznost K uzavieni bloku a naopak. Jakmile je
hash vyfeSen, blok se uzavie a nejrychlejsi tézat nebo pool dostane odménu vV podobé
Bitcoint, které byly pro dany blok uvolnény. Obtiznost blokti donutila té¢zate vytvofit tzv.
t&zebni pool®. Spravce daného poolu nasledné rozd&li po uzavieni bloku ,,odménu‘ v podobgé
BTC rovnym dilem mezi vSechny ¢leny poolu.

Ptiblizn€ co 4 roky nastava puleni (halving) coZ znamend, Ze odména v podobé BTC za
jeden blok je snizena o 50%. Naposledy bylo ptleni v kvétnu 2020, kdy se odména pro tézate
snizila z 12,5 BTC na 6,25 BTC za jeden uzavieny blok. V roce 2009 se odménovalo 50
BTC za jeden blok. Piisti ptleni nastane po vytéZzeni dalsich 210 000 blokd, pramémné se
jeden blok vytézi za cca. 10 min. Satoshi Nakamato zahrnul halving do systému z jediného

duvodu — zamezeni devalvace Bitcoinu.

9 misto k distribuované tézbé bitcoinii fungujici na principu pojistént zisku za vioZeny vypocetni vykon.
Spravce poolu organizuje participujicim uzliim prdaci — rozdava jim data k hashovani a sleduje jejich
hashovacirychlost. Celkovd hashovacirychlost poolu je souctem hashovacirychlosti vSech uzlii a s vyssi

rychlosti roste i pravdepodobnost vytézeni bloku. “ (Stroukal, Skalicky, 2021,s. 45)
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3.2.5 Nakup na online burzach a sménarnach

Na obou téchto platformach lze potidit kryptoménu a nemusi se jednat jenom o
Bitcoin. Rozdily mezi témito platformami jsou docela zasadni.

Kryptoménové burzy funguji stejné jako ostatni burzy, které se soustfedi na
obchodovani s akciemi nebo komoditami. Uzivatel si musi u vybrané burzy ziidit osobni
ucet a odeslat provozovatelim burzy osobni udaje pomoci naskenovanych dokumenti.
Vétsinou se jedna o dva pritkkazy totoZznosti (napi. obCansky priikaz, pas, fidi¢sky prikaz
apod.), nékteré burzy pozaduji vypis nebo potvrzeni o provedenych transakci z banky (s
viditelnym jménem uzivatele). Poté ovéteni osobnich udaji a uzivateli je udélen pfistup na
burzu (Stroukal, Skalicky, 2021). Nasledné miize uzivatel vyuzivat vyhod burzy, kdy muze
nakupovat nebo prodavat za nejlepsi mozny kurz v danou chvili. Dalsi vyhodou je, Ze si
uzivatel zaSle finan¢ni prostiedky na svilij ucet a nastavi si ,,vysnénou* ¢astku za jakou se
mu maji kryptomeény nakoupit. V okamziku, kdy se cena vlivem nabidky a poptavky dostane
na pozadovanou castku, obchod se uskute¢ni automaticky. At uz se jedna o ndkup ¢i prode;.

Kryptoménové sménary jsou idedlni pro uzivatele, ktefi necht&ji poskytovat své
osobni informace a prochazet si schvalovacim martyriem. Sménarnam staci, kdyz jim
uzivatel zasle: osobni email, adresu své penézenky a je klientem banky, kterou sménarna
akceptuje. Sménarna zasle email s instrukcemi ohledné platby a po zaplaceni uzivatelem
prislusnou ¢astku se sména okamzité provede. Na rozdil od burzy, ma sménarna vyssi kurz
pfi ndkupu kryptomény a niz§i pii prodeji. Tento rozdil v cené nasledné sménarnu Zzivi
(Stroukal, Skalicky, 2021). Jedna se o rychlou, a i pro laika pfijatelnéjsi cestu, jak si

vyzkousSet tfeba nakup a vlastnéni své prvni kryptomény.

3.2.6 Nakup pres Bitcoin ATM

Internetova doména www.coinatmradar.com v soucasnosti eviduje na naSem tzemi 72
bitcoinovych bankomatil. Jednase o podobné zatfizeni, jaké zndme u komercnich bank, s tim
rozdilem, ze tyto bankomaty nejsou pod spravou zadné banky. Ne vSechny tyto bankomaty
se zaméfuji vyhradnéna Bitcoin, nékteré nabizeji i jiné kryptomény (Kalisky, 2018). Vétsina
se nachazi v Praze s po¢tem 42 bankomat, zbytek z celkového poctu je rozmistén v dalSich
vétsich méstech Ceské republiky (Brno, Ostrava, Plzeti apod.).

Bitcoin ATM umoziuje uzivatelim nakup ¢i prodej kryptomén v hotovosti, ato zcela

anonymn¢. Pravé anonymita je pfidana hodnota pro uzivatele, ktefi chtéji vlastnit Bitcoiny
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a zaroven si maximalné chranit svoje soukromi. Protoze pfi ndkupu na online burzach nebo
sménarnach vidi banka uZzivatele, kolik finan¢nich prosttedkli poslal na tyto platformy.
Zaroven burzy a sménarny eviduji a shromazd’'uji veskeré uzaviené obchody a transfery na
bitcoinové adresy uzivateli.

Hotovostni limit u Bitcoin ATM je vétSinou do 25 000 K¢ na jednu BTC adresu
denng, a to bez nutnosti registrace. Tato regulace by méla bojovat proti prani Spinavych
penéz (Kalisky, 2018). OvSem tohle omezeni nedava piili§ smysl. Uzivatel mize rozdélit
hotovost na nékolik Casti, aby splnil pozadovany limit a rozeslat si tyto prostfedky na vice
bitcoinovych adres.

Pouzivani bitcoinovych bankomatu je intuitivni a uzivatelsky ptivétivé. | pro laika by

nemél byt problém s jeho obsluhou a pofidit si tak pozadované mnozstvi BTC.

Bitcoin ATM disponuje také ale nevvhodami a to:

- Nutnost osobné byt ptitomen s hotovostiu Bitcoin ATM (riziko piepadeni)

- Uzivatel musi mit BTC adresu vygenerovanou v QR kédu (vytisténou na papife,
V mobilnim telefonu apod.)

- Delsi doba pifi vybéru hotovosti, mize se jednat o nekolik desitek minut, nez se
transakce potvrdi a zapiSe v blockchainu

- Velmi vysoké poplatky

- Uzivatel se muZe stat obéti podvodnikd, jako tomu byva i u bankomati komerénich

bank

3.2.7 Obdrzeni platby BTC za sluzbu nebo produkt

Jak bylo zminéno vyse, Bitcoin funguje jako alternativa k fiat méné. Takze je s nim
mozné platit za sluzby a produkty u obchodnik, ktefi platbu v Bitcoinech akceptuji. Néktefi
zaméstnavatelé a firmy vyplaceji dle zajmu ¢ast mzdy v Bitcoinech. Jak popisuje Kalisky
(2018, s. 95) ,,Na jare 2017 velky cesky eshop Alza.cz zavedl moznost platit za ndkupy
V kryptomenach  (bitcoin, litecoin). Firma nasledné zacala vyplacet (dle zajmu)
V kryptoméndch i vyplaty svym zaméstmancum, pravidelné informuje o deni v oblasti a

zacala nabizet moznost nakupu kryptomen pres své terminaly.
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3.2.8 Nakup od jiné fyzické osoby

Existuje také moznost, Ze si uzivatel pofidi Bitcoin od n&jaké fyzické osoby. At uz se
jedna o zndmou osobu nebo tzv. ,,veksldka®. Vétsinou se jednd o ustni dohodu, kdy se
kupujici spole¢né s prodéavajicim domluvi na poc¢tu jednotek BTC a cenu za kterou budou
odkoupeny.

Dale je mozné ziskat Bitcoin jako daranebo v ramci dédického fizeni, kdy piedchozi

majitel zanechal po sobé informace ke své penézence piipadnému dédici.

3.3 VlastnéniBitcoinu

Vlastnéni Bitcoinu je zcela Upln¢ néco jiného, nez vlastnit fiat ménu u jakékoliv
bankowvni ¢i finan¢ni instituce. Tyto instituce jsou ze zdkona pojistény u vSech neanonymnich
vkladt od fyzickych &i pravnickych osob. Licenci vydava Ceska narodni banka a vklady
jsou pojisténé do pfedem stanovenych castek. VSe proto aby klient dané bankovni instituce
byl chranén pfed moznym krachem a jeho finan¢ni prostfedky tak byly chranény.

U Bitcoinu nic takového neexistuje. Skutecnou odpovédnost za svoje penize piebira
jedin€ a pouze majitel Bitcoinu. UzZivatel ma nékolik moznosti, jak s Bitcoinem zachazet a
kde své mince shromazdovat. Diilezita je v tomto sméru bezpecnost, opatrnost a prevence
(Lansky, 2018).

Podle Kaliského (2018), aby c¢lovék mohl nakladat s Bitcoinem musi vlastnit tzv.
penéZzenku, ta vygeneruje vefejny kli¢ (adresu), soukromy kli¢ a Seed 1.

Vetejny kli¢ je zcela pfistupny a mizeme ho pfipodobnit k osobnimu ucétu u
komercnich bank. Pii vygenerovani je automaticky zapsan do blockchainu a je viditelny pro
vSechny uzivatele. Naproti tomu soukromy (privatni) kli¢ je tajny kli¢, kterym disponuje
pouze drzitel penézenky. Soukromy kli¢ je vygenerovan na zakladé Seedu a potvrzuje
transakce k odeslani Bitcoinu na jinou vefejnou adresu.

Seed se sklada z nékolika postupné jdoucich anglickych slov, vétSinou v rozmezi 12-
24 slov aslouzi k obnové penéZenky. Jestlize uZivatel nema piistup ke své penéZence (ztrata,
nefunkc¢nost), miZe pomoci seedu svou pené¢Zzenku obnovit 1 s veSkerymi svymi Bitcoiny.
Paklize uzivatel piijde o penéZenku a seed zaroven, pfichazi tak o moznost dostat se zpét ke

svym Bitcoinim. Ty zistanou navzdy ,,uzamknuté“ v blockchainu a nikdo se k nim

10 Seed (z angl. Seminko) je sada 12-24 béinych anglickych slov (car, house, tree...), které penézenka
vygenerovala a na zakladeé nich dal generuje privatni klic. “ (Kalisky, 2018, s. 81)
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nedostane. Seed se doporuc¢uje uschovat na bezpe¢eném misté a oddélené od své penézenky.
Slova, ktera seed vygeneruje by se neméla zapisovat do jakékoliv elektronické podoby (PC,
mobilni telefon, fotoaparat, tiskarna), nejlepsi volba pro zaznamenani seedu je rucni zapis
na papir nebo vygravirovat do kovovych desticek.

Penézenek existuje nékolik druhu (viz. nize). Kazda z nich ma své plusy a minusy,
zéleZi jen na uzivateli, ktera je pro n&j nejpiivétivéjsi. PenéZenky se déli na tzv. hot storage!?

a cold storagel2.

3.3.1 Mobilni penézZenka (softwarova)

24

Nejdostupnéjsi a nejrychlejsi zpasob, jak si vyzkouSet transakci s jakoukoliv
kryptoménou. Aplikace jsou voln¢ ke stazeni pro mobilni zafizeni a jsou k dispozici pro
uzivatelé majoritnich platforem (10S, Android). Z bezpecnostnich divodii se na mobilnich
penézenkach doporucuje operovat s mensi sumou (Kalisky, 2018). Existuje zde riziko
hackerskych utoku, kdy uto¢nik prolomi software dané¢ penézZenky. VétSina penézenek
disponuje seedem, ktery slouzi k obnové penézenky. Vstup do aplikace je chranén pinem
nebo biometrickym ovéfenim. Nékteré penézenky umoziiuji ndkup kryptomén v rdmci

aplikace nebo importovat finan¢ni prostfedky z papirové penézenky.

Tabulka 2 - vyhody a nevyhody mobilni penézenky

Vyhody Nevyhody
- Pofizeni je zdarma - Moznost hackerskych tutoki
- Nékup a sména kryptomén - Nutno vlastnit chytry telefon nebo
v aplikaci tablet
- Intuitivni rozhrani - Ukonceni aplikace ze strany
VyVojart
- Uzivatel ma penéZenku stale - UZivatel musi divérovat tfeti
k dispozici strané, ktera vlastni soukromy kli¢
- Bezpecnostni aktualizace - Pristup k udajim z platebni karty

Zdroj: vlastni zpracovani

11 Hot storageje kazdd penézenka, kterd je piipojena na internet. Pfipojend zaiizeni a penézenky jsou
zranitelné/miizou byt cilem utoku na dalku “ (Kalisky, 2018,5.80)

12 Cold storagejsou zafizeni, kterd uchovavaji klice offline, nejsou a idedlné ani nemohou byt p¥ipojeny na
internet “(Kalisky, 2018,s. 80)
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3.3.2 Hardwarova penézenka

Hardwarova penézenka je nejlepsi volba, jakou mize uzivatel udélat. Jedna se o
Cesky Trezor a francouzsky Ledger. Jde o fyzické zafizeni, které plni funkci jako kovové
trezory pro ochranu cennosti.

Penézenka komunikuje pies software vyrobce, ktery ma uzivatel nainstalovany na
svém pocitaci. Hardwarova penézenka ma v sobé zabudovany soukromy kli¢ (oproti
softwarové penézence), neni viditelny ani pro pocita¢ uzivatele a veSkeré transakce
k odeslani kryptomén se potvrzuje na prislusném zafizeni. Penézenka kombinuje dva
bezpecnostni principy: izolace kli¢e a nutnost fyzické pfitomnosti jeho uzivatele (Stroukal,
Skalicky, 2021).

Pfi pouzivani hardwarové penézenky je dulezité, aby uzivatel dodrzoval
bezpecnostni pokyny a doporuceni. Jen tak bude vyuzivat vSech vyhod, které mu
hardwarova penézenka pfinasi a jeho kryptomény budou v bezpeci.

Jak zminuje Kalisky (2018), vSe zacina uz pii pofizovani penézenky. Uzivatel by mél
zafizeni zakoupit u diavéryhodnych prodejcti, nejlépe u autorizovanych prodejcti. Vyrobci
nedoporucuji kupovat pouzité zbozi tzv. z druhé ruky. Existuje zde moznost, ze by do
pen¢zenky mohl byt naistalovan Skodlivy software a zpfistupnit tak penézenku uto¢nikim.
Penézenka by méla byt v origindlnim baleni a zapeceténa od vyrobce.

Po zakoupeni produktu si uZivatel nainstaluje software od vyrobce pro spravu své
penéZzenky a piipoji zafizeni do svého pocitace. Nasledné se provede aktualizace firmwaru
a bezpec¢nostni aktualizace penézenky.

1. Prvni bezpecnostni Grovenn — uZzivatel si zvoli na hardwarové penézence Ciselny

pin. Tento pin je vyZadovan pii kazdém zapojeni penézenky do pocitace a slouZzi
K potvrzovani transakci.

2. Druhd bezpecnostni urovein — penézenka vygeneruje uzivateli seed, ktery se
nesmi zaznamenat do zadné elektronické podoby (mobil, tablet, pocitac). Seed
musi byt oddé¢len od hardwarové penézenky a uschovan na bezpe¢ném misté.

3. Treti bezpe¢nostni troven — nastaveni hesla do softwaru na pocitaci, které chrani
pted zjisténim kryptoménového konta.

4. Ctvrta bezpecnostni Groveit — vytvofeni a nastaveni hesla pro passphrase. Ten

slouzi pro vytvofeni sekundarni penézenky na zatizeni, kde je mensi obnos pro
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piipad fyzického natlaku jinou osobou a donuceni pieposlani kryptomén

utocnikovi. Primarni Gcet se tak diky passphrase nezobrazi.

Tabulka 3 - vyhody a nevyhody hardwarové penézenky

Vyhody Nevyhody
- Nejbezpecnéjsi moznost, jak - Financni investice do hardwarové
vlastnit kryptomény penéZenky
- Soukromy kli¢ ulozen v penézence - Nutnost vlastnit pocitac
- Uzivatel je fyzicky vlastnikem - Zdlouhav¢;jsi obsluznost
kryptomén, bez tteti strany kryptomény

Zdroj: vlastni zpracovani

3.3.3 Webova penéZenka

Kalisky (2018) doporucuje stejné jako u mobilni penézenky, operovat s mensimi
finan¢nimi prostiedky. Do webové penézenky se uzivatel piihlaSuje pomoci svého
webového prohlizece nebo si nainstaluje penézenku do pocitace. V piipadé, ze uzivatel
pouziva webovou verzi, tak jeho soukromy kli¢ spravuje burza ¢i sménarna. U programu
disponuje soukromym klicem dany pocitac.

Webova penéZenka je spravovana tteti stranou (burza, sménarna) a ma tak informace
0 kont¢ uzivatele. Existuje zde vysoké riziko, ze se uzivatel mize stat obéti hackerského
utoku (phishingové tutoky, malware, viry apod.). Doporucuje se u webovych penézenek
dvoufazové ovéteni a bezpené heslo s kombinaci nékolika znakt (velkd a mald pismena,

Cislice, interpunkce apod.). A v neposledni fad¢€ pouziti VPN u vetejného WIFI pfipojeni.

Tabulka 4 - vyhody a nevyhody webové penézenky

Vyhody Nevyhody
- Pofizeni - provoz je zdarma - V¢étsi riziko hackerskych utokt
(vétSinou)
- Siroky vybér - Sprava tfeti stranou
- Uzivatelska ptivétivost, vEétsi - Nutnost pocitace, popiipad¢ mobilu
obrazovky, adresa pro transakce se nebo tabletu s webovych
dalehce zkopirovat prohliZzeCem
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- U nékterych penézenek moznost - Uzivatel nevlastni ptimo
nakupu kryptomén kryptomény, riziko ukonceni ze
strany vyvojart, nebo krachem

burzy

Zdroj: vlastni zpracovani

3.3.4 Desktop penézenka offline

Oproti vySe zminénym penéZzenkam se jedna o cold storage penéZzenku. Tedy
penézenku, kterda neni pfipojena K internetu. Vétsinou se jedna o pocita¢ Snoveé
nainstalovanym opera¢nim systémem a bez moznosti pouzivat (ethernet, wifi, bluetooth).
Nasledné se na tento pocita¢ nainstaluje penézenka. Takto ziizena penézenka disponuje
soukromym kli¢em v offline pocitaci.

Poté uzivatel musi nainstalovat stejnou penézenku v rezimu watch only na pocitac
pfipojeny k internetu. Tento reZim umoziuje pouze sledovat stav ctu na své kryptoménové
adrese. Nelze ovsem za pomoci ni potvrzovat transakce, protoze nedisponuje soukromym
klicem, ktery je zapotiebi.

Aby transakce pro odeslani probé&hla Gspésn€, musi uzivatel z offline pocitace
potvrdit transakci a ptesunout ji napt. na USB flashdisk. Naslednétento USB flashdisk vlozit
do online pocitace a transakci uskutecnit (Kalisky, 2018). Jedné se o zdlouhavou Cinnost a

uzivatelsky nepfivétivou.

Tabulka 5 - vyhody a nevyhody desktopové penézenky
Vyhody Nevyhody

- Uzivatel nemusi dvérovat tietim Nutnost vlastnit 2 pocitace

stranam

Zdlouhavost

- Vysoké zabezpeceni

- Naroc¢nost na presny postup

Pocitacova gramotnost

Zdroj: vlastni zpracovani
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3.3.5 Papirova penézenka offline

Jedna se také o cold storage penézenku. PenéZzenka je vytiSténa na papite, ktery
obsahuje viditelny soukromy kli¢ a z néj je vygenerovan viditelny vetfejny klic. Doporucuje
se tisknout na tiskarn€, kterd nebyla a neni napojena na internet. Kli¢e jsou obvykle

vygenerovany V podobé QR kodu.

Tabulka 6 - vyhody a nevyhody papirové penézenky

Vyhody Nevyhody
- Levné poftizeni penézenky - Nachylnost na poskozeni
- Skladnost - Viditelny soukromy kli¢

Zdroj: vlastni zpracovani

3.4 Volatilita Bitcoinu

Ceny Bitcoinu podléhaji prudkym vzestupiim a padim, coz zplsobuje volatilitu na
trhu. Tato nestabilita muze pfinést vysSi vynosy, ale v extrémnich pfipadech muize také
zpusobit uplnou ztratu investovaného kapitalu. Diskuse o volatilit¢ Bitcoinu a otadzka jeho
opravnénosti jsou zkoumany nékolika studiemi.

Studie provedena Sapuricem a Kokkinakim (2014) odhaluje, Zze vysoka volatilita
Bitcoinu vychézi z nedostatecného zohlednéni objemu obchodovéni. Bitcoin ma relativné
niz$i obchodniobjem, coz vede k nevyhnutelnym otfesim v jeho sménném kurzu a nasledné
i cené. Jina studie od Bouoiyouraa Selmiho (2015) zase poukazuje na to, Ze negativni zpravy
maji vetsi vliv na volatilitu Bitcoinu nez pozitivni zpravy, a to kvili predpokladim ucastnikii
trhu.

Dalsi studie od Aysana (2019) naznacuje, Ze globalni geopoliticka rizika mohou
ovliviiovat vynosy a volatilitu Bitcoinu. Existuje zjiSténi, Ze vynosy a volatilita Bitcoinu jsou
negativné a pozitivné spojeny s mirou téchto rizik. Zaroven se tvrdi, ze trh s Bitcoiny mize
byt pfednim ukazatelem celosvétové geopolitické situace.

Zavérem, nékteré studie naznacuji, Ze investoii Bitcoinu mohou nadmémeé reagovat
na prudké pohyby cen, coz podporuje predstavu, ze v téchto situacich dochazi k nadmérnym

reakcim na trhu s Bitcoiny (Kayal, Rohilla, 2021).
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3.5 Problematika legislativy a regulaci

Pted deseti lety byl Bitcoin pro regulatory nevyznamnym kybernetickym vystielkem,
tomu nasvédcoval fakt, ze z dvoumilionové zakladny uzivateli bylo provedeno kolem 50
tisic transakci za den. Ve skute¢nosti se jednalo o marginalni pocet celosvétovych transakci.
Napiiklad v Ceské republice bylo ve stejném obdobi provedeno na jeden a pal milionu
karetnich transakci denné (Stroukal, Skalicky, 2021).

Stépanek (2022) uvadi Ze, s rostouci adopci Bitcoinu, rostou také regulace ze stran vlad,
a to po celém svété. Vyvoj technologii S vétsim povédomi o Bitcoinu, navySuje zékonité i
pocet uzivatell a transakci. A to az do takové miry, Ze se jimi zabyvaji statni reguldtoii

napti¢ zemekouli, jak zobrazuje obrazek nize.

Obrazek 2 - Legalita Bitcoinu ve svété

9 Bitcoin Legality Around the World

Bitcoin Legality
Legal

Neutral / Alegal

No Information
Article & Sources:

oo agpprounc heied howmuch =
Zdroj: (Amoros, 2018)

Obrazek 2 ilustruje pravni postaveni Bitcoinu ve svété pomoci barevného rozliseni.
Zelena barva oznacuje zemé, kde je Bitcoin plné legalni a ma ptiznivé prostiedi pro jeho
uzivani a obchodovani. Oranzova barva reprezentuje zem¢ s neutralnim nebo urcitym
formalnim pravnim postojem, coz znaci akceptaci Bitcoinu s n¢jakym regulaénim ramcem.

Svétle rizova barva naznaCuje zem¢ s omezenimi tykajicimi se Bitcoinu, coz mize

zahrnovat regulacni omezeni, 1 kdyZzjeho uZivani neni zcela zakdzano. Tmavé riizova barva
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oznaCuje zem¢, kde je Bitcoin nelegalni a jeho pouzivani ¢i obchodovani muze byt
postihovano pravnimi opatfenimi.

Seda barva predstavuje zemé, o kterych nemame dostatek informaci, abychom
jednoznacné urcili jejich postoj k Bitcoinu. Tato ¢ast obrazku reflektuje nejistotu nebo
absenci jasného pravniho ramce v téchto zemich. Celkové poskytuje obrazek ptehled o

riznorodosti pravniho postaveni Bitcoinu po celém svéte.

3.5.1 Spojené staty americké

V USA je drzeni a nakladani s Bitcoinem zcela legalni, stejn¢ tak altcoiny. Existuji zde
ovSem regulace pro kryptoménové burzy a sménarny se sidlem na tzemi USA. Burzy a
sménarny spadaji pod zakon o bankovnim tajemstvi. Ty musi vést pfislusné zaznamy o
svych klientech a hlésit podezielé transakce ufadim. Americka komise pro cenné papiry a
burzy (SEC) konstatuje, ze kryptomény se povazuji za cenné papiry a spadaji komplexné
pod zakon o cennych papirech. Na rozdil tomu dozorovy organ (CFTC), ktery dohlizi na
obchodovani s futures na komoditnich trzich uvedl, Ze povazuje Bitcoin jako komoditu a
umoziuje vetejné obchodovani s derivaty kryptomén. Ministerstvo spravedInosti
spolupracuje s SEC a CFTC ohledné budoucich predpist tykajicich se kryptomén. Cilem je,

ochrana uzivatelt kryptomén a efektivnéjsi regulaéni dohled (Kalousek, 2023).

3.5.2 Evropska unie

V EU jsou altcoiny a Bitcoin legalni, avsak piedpisy jednotlivych ¢lenskych stata se
lisi. LiSi se také zdanéni Vv jednotlivych clenskych statech. VétSinou se preferuje dan
z kapitalového vynosu ze zisku dané kryptomény v rozpéti 0 — 50%. V lednu 2020 zavedla
EU smémici, ktera bojuje proti prani Spinavych penéz. Smérnice vyZzaduje, aby
kryptoménové burzy a sménarny identifikovaly své klienty. V budoucnu planuje EU schvalit
regulaci MiCA, kterd by méla poskytovat dilezitou ochranu investorim a finan¢nimu
systému. Pocita se, ze regulace MiCA zacne platit od roku 2024 a bude spole¢na pro vSechny
Clenské staty EU. Na rozvoj kryptomén reaguje i Evropska centralni banka (ECB), ktera si
pohrava s myslenkou digitalniho eura (Karaba, 2022).
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3.5.3 Cinska lidova republika

Na rozdil od vyse zminénych svétovych ekonomik, je postoj Ciny ke kryptoménam a
Bitcoinu zcela opaény. V roce 2013 zakazala Cinska lidova banka (PBOC) finanénim
institucim zpracovavat veskeré bitcoinové transakce. Restrikce pokracovaly v roce 2017,
kdy zacal platit zdkaz provozovani kryptoménovych burz a ICO*3. Rok 2020 byl spojen se
zédkazem individudlnich prodeji veSkerych kryptomén a zacinaly blackouty bitcoinovym
t&zaifim. O rok pozdé&ji zakazala Cina veskerou doméaci tézbu kryptomén a v zaii téhoZ roku
postavila kryptomény mimo zakon. Nic nenasvédcuje tomu, Ze by se tyto zakazy v budoucnu

zrusily. Naopak Cina finiSuje se zavedenim své digitdlni mény e-CNY (Karaba, 2022).

3.5.4 Ruska federace

Rusky prezident Vladimir Vladimirovi¢ Putin byl v roce 2015 k Bitcoinu otevieny a
Z jeho vyjadteni mohlo zdat, ze se Rusko nebude branit digitalnimu aktivu. Avsak v roce
2017 prohlasil, ze kryptomény mohou piedstavovat vazna rizika a zacal prosazovat regulaci
kryptomén. V témze roce vydal nékolik dekretti ohledné€ kryptomén a 1CO.

V roce 2020 podepsal novy zékon, ktery upravuje, Ze kryptomény Bitcoin, Ether apod.
Ize obchodovat. Zakon ovSem neumoziuje pouzit tyto prostiedky k platbé za zbozi nebo
sluzby. Centralni banka Ruské federace (CBRF) prosazuje zavedeni své digitalni mény tzv.
digitalni rubl a preferuje zakaz obchodovani s kryptoménami. Zakaz by se vztahoval i na
tézbu kryptomén. Tento nazor nesdili ruské ministerstvo financi (Niedoba, 2022).

Béhem invaze na Ukrajinu, podepsal 16. 7. 2022 rusky prezident posledni novelu
zakona o kryptoménach. Zakon povazuje kryptomény za investi¢ni nastroj ale ne za
zédkonnou ménu. Kryptomény nelze pouzit k placeni sluzeb a zbozi. UrcCuje pravidla pro
kryptoménové burzy K ziskani licence. Kryptoménové burzy musi byt zaregistrované
pravnickou osobou v Rusku. Veskeré transakce budou monitorovany a lze je provést
vyhradné ptes bankovni identitu uzivatele. Novela zahrnuje také regulace ohledné tézby
kryptomén.

Novela obsahuje i n¢kolik vyjimek ze zdkona, pokud se jedna o piijimani plateb ve
form¢ digitalnich aktiv ze zemi mimo Rusko. VSe nejspi§ proto aby se zmirnily dopady

mezinarodnich sankci kvuli vpadu na Ukrajinu.

13 Initial Coin Offering” — prvotni nabidka kryptomény: zakoupeni pocateéni emise vznikajiciho tokenu &i
coinu
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4 Vlastni prace

4.1 Pripadova studie— Bitcoin

Tato ptipadova studie se zaméfuje na analyzu kli¢ovych milnikt v historii Bitcoinu,
digitalni mény, kterd zasadné ovlivnila svét financi a investic. Studie zkouma vyvoj Bitcoinu

od jeho vzniku v roce 2009 az do 1. 1. 2024, pfiCemz se zaméfuje na dulezité udalosti a

zmény, které¢ formovaly jeho cestu.

Prace identifikuje a analyzuje zasadni milniky, které ovlivnily pfijeti, vnimani a
hodnotu Bitcoinu. To zahrnuje technologické inovace, vyvoj komunity, regula¢ni vyvoj,
masovou adopci, vyznamné cenové zmény a dalsi klicové udalosti. Kazdy z téchto milnikt

bude podrobné rozebran, s dirazem na jeho vliv na celkovou dynamiku a postaveni Bitcoinu

ve SveEte.

Vysledkem této ptipadové studie je detailni mapovani kliCovych boda v historii
Bitcoinu, poskytujici uzitecny nahled do jeho vyvoje a vztahu k aktudlnim trendim ve svété

digitalnich mén.

Graf 1 - vyvoj ceny BTC od 31. ¢ervence 2010 do 1. ledna 2024

Zoom Im 3m 6m YID 1y All Jul 31,2010 — Jan 1, 2024
75k

50k
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2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

BTC Price (Line)

Zdroj: (statmuse.com)
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Graf 1 zobrazuje vyvoj ceny Bitcoinu od poloviny roku 2010 do 1. ledna 2024,
odhalujici n€kolik vyznamnych vzestupt i nejvétsi pady v historii této kryptomény. Béhem
celého obdobi je patrna vyrazna volatilita, coz naznacuje prudké a nédhl¢ zmény hodnoty
Bitcoinu.

Nad ¢asovou osou je v grafu rovnéZ zaznamenan objem obchodu s Bitcoinem. Objem
obchodu predstavuje celkovy pocet Bitcointl, které byly béhem urcitého casového obdobi
obchodovéany. Vyssi objem obchodii naznacuje zvySenou aktivitu na trhu, zatimco nizsi
objem mitiZze signalizovat opacny trend. Tato informace je kliCova pro posouzeni likvidity
trhu a intenzity obchodni aktivity, coZ je dllezité zejména pfi analyze chovéni investort a

trend na trhu s kryptoménami.

e 2009 leden — prvni vytéZeny blok a prvni transakce

V lednu 2009 byl vytézen prvni blok, znamy také jako Genesis Block nebo Blok 0,
Satoshi Nakamoto uskutec¢nil historicky prvni transakci, kdy prevedl 50 BTC na jiného
uzivatele (Sherry, 2023).

e 2010 biezen, kvéten — vznik prvni online burzy a prvni kupni transakce

V bieznu 2010 byla spusténa prvni online burza BitcoinMarket.com, kterd nabizela
pohyblivy sménny kurz pro Bitcoin. Kupujici mohli nakupovat BTC zaslanim americkych
dolaril jinému uzivateli prostfednictvim sluzby PayPal, zatimco Bitcoin Market drzel BTC
prodavajiciho v tischové€, dokud prodavajici neobdrzel své penize. (Cryptopedia, 2022)

V kvétnu 2010 byla uskutecnéna prvni kupni transakce, kdy si floridsky programator
Laszlo Hanyecz zakoupil dvé pizzy za 10 000 BTC (v dnesni dob¢ by cena pfesdhla pét
miliard korun). Coz v té¢ dobébylo cca 41 americkych dolari. Jedna se vSak o dilezity milnik
pro Bitcoin a to, Ze se s nim dalo poprvé zaplatit v redlném svéte za skutecny produkt. Tato

udalost se dodnes v bitcoinové komunité ptipomina nebo slavi jako — Pizza Day (Vavra,
2023).

e 2013 listopad — cena Bitcoinu dosahla 1000 americkych dolara

Dne 27. 11. 2013 dosahl Bitcoin vyznamného milniku, kdy cena jednoho BTC se
pfehoupla nad 1000 americkych dolari. Stejné jako u vSech voln€é obchodovanych néstroji
je cena Bitcoinu v kone¢ném disledku uréena nabidkou a poptavkou. Na zakladé méfeni se

poptavka po BTC rozsifuje, a to jak v poctu stazenych bitcoinovych penézenek, tak i
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s rostoucim seznamem obchodniki, ktefi akceptuji tuto novou digitalni ménu. (Hileman,
2021)

B¢éhem tohoto obdobi rstu vSak nastaly vyrazné otfesy, znichz nejvyraznéjsi
vydrzely tfi dny a vedly k rapidnimu poklesu hodnoty Bitcoinu. Cena klesla z 259 dolart na
45 dolarti za jeden Bitcoin, coz predstavovalo strmy propad o 83 %. Klicovouu roli v této
krizi sehrala pfedev§im nejvétsi kryptoménova sméndrma Mt. Gox, kterd usnadiiovala

masivni obchodovanis kryptoménami (Javtrek, 2018).

e 2014 unor — krach nejvétsi bitcoinové burzy

V unoru 2014 pozastavila nejvétsi bitcoinova burza Mt. Gox (pfes 70 % veskerych
svétovych transakci s BTC) veskeré vybéry zuctl, pro udajné technické problémy
V blockchainu. Posléze oznamila, Ze ztratila ptiblizné 850 000 BTC, coz zahrovalo ztratu
klientskych a vlastnich prostiedkili. V bfeznu v témze roce vyhldsila bankrot. Jednalo se v té
dobé¢ o nejvetsi skandal v historii kryptomén a otfasl s kryptoménovou reputaci. Krach Mt.
Gox zvysil potfebu k zavedeni regulaci a vysSich standardi bezpe¢nosti (Frankenfield,

2023).

e 2014-2016 — postupny rust

V obdobi od roku 2014 do 2016 se majitelé Bitcointi vzpamatovavali z vyznamnych
hackerskych utoktia kradezi, které postihly velké kryptoménové sménarny. Béhem této doby
se cena pohybovala v priméru kolem 500 dolari a zaznamenavala velmi pozvolny nartst.
Toto obdobi bylo charakterizovano postupnym ziskavanim divéry a stability ze strany
investoru, ktefi se snazili piekonat dusledky pfedchozich bezpeénostnich problému

Vv kryptoménovém prostredi (Javirek, 2018).

e 2017 srpen — technologicka inovace SegWit a nové historické maximum

V srpnu 2017 se uskutecnila technologickd zména v podob& zavedeni SegWitu
(Segregated Witness) v blockchainu. Tato zména piinasi klicové aspekty jako: oddéleni
podpisti od transakénich dat (podpisy jsou ulozeny mimo hlavni blok transakce), zvySeni
kapacity bloku (diky odstranéni podpisu je vice mista v jednotlivych blocich, coz zvySuje
kapacitu), zlepSeni bezpecnosti a Skalovatelnosti (snadnéj$i implementace novych

bezpecnostnich funkci), podpora pro budouciinovace (Frankenfield, 2023).
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V prosinci 2017 se Bitcoin piiblizil k hranici 20 tisic americkych dolarti. Japonsko
zacalo uznavat Bitcoin jako legitimni alternativu ke své oficidlni méné. Zavedend legislativa
Vv té dob¢ umoznovala drzeni Bitcoinu a jeho sménu za domaci nebo zahranicni ménu, ale
pfimé pouzivani Bitcoinu k platbam za zboZzi nebo sluzby nebylo povoleno. S rostouci cenou
BTC vzrostl také zajem o tuto novou formu aktiva, coz vedlo ke vzniku bubliny na trhu.
Soucasné s timto rdstem ceny Bitcoinu se zvySil objem obchodii na kryptoménovych

burzach (Planansky, 2023).

e 2018 — prudka korekce

V roce 2018 nasledovala prudkd korekce Bitcoinu. Cena dramaticky poklesla na
uroven kolem 3 000 dolart na zac¢atku roku 2018. Tento vyrazny pad byl interpretovan jako
disledek inherentni cyklické povahy kryptoménového trhu, kde periodicky dochézi ke
sttidani obdobi vzestupil a pad. Béhem této korekce se mnoho investort dostalo do situace,
kdy byly jejich pfedchozi zisky vymazany. Tento jev ukazoval na vyznamnou volatilitu trhu

a pfipominal, Ze investovani do kryptomén nese rizika (Tomanka, 2021).

e 2020 brezen — pandemie COVID-19

V bieznu 2020 se Bitcoin ocitl v turbulentni situaci kvili masivnimu prodeji, ktery
byl dusledkem celosvétové finan¢ni nestability zptisobené pandemii COVID-19. Cena
Bitcoinu, ktera predtim dosahovala piiblizn¢ 9 000 dolart, zazila rapidni pokles na uroven
kolem 4 000 dolart béhem relativné kratké doby. Tento vyrazny propad ceny ukazal, ze
kryptoménové trhy nejsou izolovany od globalnich ekonomickych udélosti a jsou nachylné
k vlivim vnéjsich faktort, v tomto piipad¢ pandemie. Investofi reagovali na hospodatskou
nejistotu a hledali likviditu, coz vedlo k prodeji i kryptoménovych aktiv. Tato udélost
zdiraznila, Ze citlivost Bitcoinu a dalSich kryptomén k celosvétovym udélostem miize byt

vyraznym faktorem ovliviiujici jejich hodnotu (Miksa, 2020).

o 2020 zari — nejvétsi nakup BTC pro soukromou spole¢nost

Nejvétsi kryptoménova burza (Coinbase) v USA uskutecnila jeden z nejvétSich
nakuptt BTC pro soukromou firmu Microstrategy. Nakup trval vice nez pét dni a
Microstrategy investovala 425 miliont dolart. Tato transakce spustila vlnu institucionalniho

zajmu po celém svété (Partz, 2020).
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e 2021 duben - cena Bitcoinu se pirehoupla pres 60 000 americkych dolari

V bieznu 2020 byly globalni akciové a kryptoménové trhy postizeny vyznamnymi
krachy, které nasledné vyustily v dlouhodoby rist cen az do 13. dubna 2021, kdy doséhla
cena Bitcoinu vrcholu 63 000 dolart. Jedna se zatim o maximum pro Bitcoin. V reakci na
ekonomickou nestabilitu zpisobenou pandemii koronaviru zacali néktefi vnimat Bitcoin
jako prostfedek uchovani hodnoty. Nicméné v kvétnu 2021 doSlo k vyraznému prodeji
Bitcoinu a kryptoménovych aktiv, coz vedlo k obdobistagnace cen a proménlivosti na trzich

(Binance Academy, 2021).

e 2021 cerven — Bitcoin se stava legalni ménou

V Cervnu 2021 se Salvador stal prvni zemi na svéte, kterd oficidlné uznala Bitcoin
jako legalni ménu. Toto historické rozhodnuti mélo umoznit obyvateliim Salvadoru pouzivat
Bitcoin jako platidlo pii kazdodennich nakupech a také ptijimat v Bitcoinech mzdy za
odvedenou praci. Krok, ktery ucinila vlada této malé jihoamerické zemé pod vedenim
prezidenta, vyvolal vasnivou debatu mezi piiznivci kryptomén o tom, zda by i jiné zemée

mély nasledovat podobné kroky (Planansky, 2023).

e 2021 léto — Cinsky zakaz a energeticka narocnost
V 1été roku 2021 doslo k dalSimu vyraznému propadu ceny Bitcoinu, coz bylo zpiisobeno
kombinaci nékolika faktort. Cina zaujala v tomto obdobi agresivni postoj vigi t&7bé
Bitcoinu a obchodovani s nim, ¢imz vyvolala novou vinu negativnich reakci na trhu. Tento
zakaz mél za nasledek omezeni a uzavirdni nékterych tézebnich zatfizeni, coz ovlivnilo
celkovou silu a distribuci sité. Dusledkem tohoto ¢inského opatieni byl rychly pokles ceny
Bitcoinu ze zhruba 60 000 dolart na piiblizné¢ 30 000 dolard. Investofi reagovali na nejistotu
tykajici se budoucnosti t&Zby a obchodovani v Cing, coz vedlo k hromadnému prodeji
kryptomén (Tomanka, 2021).

Soucasn€ s timto geopolitickym vyvojem zacala rostouci pozornost smeétfovat
k otazkam energetické ucinnosti t€zby Bitcoinu. Diskuse o ekologickych dopadech tézby
kryptomén, zejména v souvislosti s pouzivanim fosilnich paliv, ovlivnila vnimani Bitcoinu
jako udrzitelného investi¢niho aktiva. To pfispélo k tlaku na trhu a dalSimu poklesu hodnoty

Bitcoinu.
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e 2024 leden — prilom pro kryptomény. USA povolily bitcoinové fondy

V lednu 2024 Americkd Komise pro cenné papiry (SEC) schvdlila vytvoieni 11
novych burzovné obchodovatelnych fondi (ETF), zamétenych na pifimé investice do
Bitcoinu. Toto historické rozhodnuti komise piedstavuje zasadni zlom pro Bitcoin,
nabizejici investorim novy zpiisob, jak ziskat expozici k této popularni kryptoméné, aniz by
museli drzet Bitcoin pifimo.
ETF poskytuji investi¢ni piileZitost jednotlivcim i nadnarodnim spole¢nostem, které se
dosud z riznych davodu vyhybaly pfimému drzeni Bitcoinu. Mezi provozovatele téchto
jedenacti novych bitcoinovych ETF se nachazi i1 investicni gigant Blackrock, nejvétsi
spravce aktiv na svete.
Nové ETF budou povinny skutecné nakoupit a drzet podkladové aktivum, coz v tomto
piipad€¢ znamena Bitcoin. Ocekava se, Ze toto zvysi poptavku po kryptomeéné a povede
k ristu jeji ceny na trhu. Jednou z klicovych vyhod bitcoinovych ETF je jejich dohled
regulatora, coz zajiStuje ochranu investort a stabilizaci trhu. Toto rozhodnuti mize otevfit
nové moznosti pro Sirsi spektrum investord a piispét k dalsimu vyvoji trhu s kryptoménami

(Penize.cz, 2024).

4.2 KomparaceBitcoinua S&P 500

V prubéhu posledni dekady ptitahuje Bitcoin a index S&P pozornost investorti svou
riznorodosti a potencidlnim ristem. Tato komparace se zaméetuje na sledovani vyvoje téchto
dvou aktiv od roku 2013 do roku 2023, abychom lépe porozuméli jejich cenovym trendim
a vykonnosti béhem tohoto obdobi.

Od roku 2013 zacal Bitcoin, jako kryptoména, prochdzet vyraznymi zménami
V hodnoté. Po zacatecnich rozboufenych letech nasledovalo obdobi dramatického ristu az
do rekordnich hodnot v roce 2017. Nasledné se vSak objevily obdobi korekce a volatilita,
coz ukazuje na vyrazné riziko spojené s touto digitalni ménou.

Naopak index S&P 500, zastupujici 500 nejvétsich americkych spoleénosti, prosel
V tomto obdobi relativn¢ stabilnim ristem. Pfes obcasné korekce a vykyvy v reakci na
ekonomické udalosti, jako byla pandemie COVID-19V roce 2020, index prokazal schopnost
se rychle vzpamatovat a dosdhnout novych historickych maxim.

Vyvoj téchto dvou aktiv je ovlivnén riznymi faktory. Bitcoin jako novy druh aktiva
celi vétsi volatilité a citlivosti na zmény sentimentu na trhu. S&P 500, na druhou stranu, je

ovlivnén makroekonomickymi podminkami, vysledky firem a ménovou politikou.
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Komparativni analyza téchto dvou aktiv od roku 2013 do roku 2023 poskytuje
prilezitost zhodnotit, jak investofi reagovali na rizné ekonomické podminky a jaké vyzvy a
piilezitosti pfinesly nové formy investic ve srovnani s tradicnimi trhy. Dulezité je také
sledovat, zda se trend stability u S&P 500 a volatilita u Bitcoinu bude nadale udrzovat, nebo

zda dojde k dalsim zasadnim zménam v dynamice téchto trhti v pfistich letech.

Graf 2 - cena Bitcoinu mezi lety 2013-2023
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Zdroj: vlastni zpracovani (coinmarketcap.com)

Graf 2 hodnoty Bitcoinu od roku 2013 do roku 2023 odkryva dynamickou trajektorii,
na které zaznamenava cena Bitcoinu za posledni dekadu ohromujici nartst ve vysi 5 400 %.
Tento vyvoj odrazi nejen rostouci zajem investicni vefejnosti, ale také jeho postaveni jakozto
inovativniho a alternativniho ekonomického aktiva. Pti pohledu na graf je vSak také ziejma
vysoka volatilita ceny, kterd vytvaii charakteristické vykyvy a vzestupy, z nichz nékolik se
vyrazné projevilo v letech 2018, 2021 a 2022.

Rok 2018 pfinesl nejen vyrazny rist, ale i dramaticky pad, coz bylo ¢aste¢né dano
obavami z regulace a korekci na predchozi rastové ving€. Nasledovala obdobi relativni
stability, nez v roce 2021 Bitcoin znovu zaujal investory, dosahujici novych historickych
maxim. Tento rok byl poznamenan institucionalnim piijetim, coz zvysilo davéru a posililo
poptavku.

Rok 2022 pfinesl dalsi vyznamné skoky, piicemz volatilita zastavala klicovym

prvkem. Faktory jako geopolitické udalosti, zmény v regulacich a makroekonomicka
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klimata mohou vysvétlovat tyto nahlé pohyby. Tento dynamicky charakter Bitcoinu
reflektuje jeho povahu, jakmile se stdva soucasti SirSiho finan¢niho systému.

Celkov¢ tedy graf Bitcoinu v posledni dekadé nejen ilustruje jeho raketovy rust, ale
také zdiiraziuje vyzvy spojené s jeho vyraznou volatilitou. Investofi a pozorovatelé trhii jsou
tak svédky neustalych zmén a dynamiky, coz dava Bitcoinu jedinecné postaveni v ramci

globalniho investi¢niho spektra.

Graf 3 - cena S&P 500 mezi lety 2013-2023
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Zdroj: vlastni zpracovani (nasdag.com)

Oproti Bitcoinu, ktery za stejné obdobi zaznamenal ohromujici rist 5 400%, index
S&P 500 dosahl narastu o 127%. Rok 2018 pro S&P 500 piedstavoval vyznamné obdobi,
kdy se obavy o obchodni valky a napéti mezi Spojenymi staty a Cinou promitly do strmych
korekci na trhu. Obavy o mozny ekonomicky pokles v dusledku téchto napéti ovlivnily
sentiment investi¢ni komunity. Celkov¢ Ize charakterizovat rok 2018 jako obdobivyraznych
cenovych vykyvii na trhu S&P 500.

V roce 2020 byl index S&P 500 svédkem jednoho z nejvice turbulentnich obdobi, kdy
pandemie COVID-19 vyvolala hromadné prodeje na trzich a vedla k prudkym poklesim
hodnoty indexu. Ekonomické uzavérky, obavy o globalni recesi a celkova nejistota vytvofily
prosttedi podporujici vykyvy na finanénich trzich. Nasledné agresivni fiskalni a monetarni
stimula¢ni opatteni ptispély k rychlému oZiveni trhu, ktery se nakonec zotavil na konci roku.

V roce 2022 byl S&P 500 opét ve sttedu pozornosti. Narust obav z inflace, zmény

vV ménové politice centrdlnich bank, a obavy o zpomaleni ekonomického riistu piispély
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k obdobi vyrazné volatility. Geopoliticka rizika a nejistota ohledné budoucich
ekonomickych podminek ovlivnily obchodniky a investory, a vykyvy cen v tomto roce

odhalily citlivost trhu na rtizné globalni udalosti a faktory ovlivitujici ekonomicky vyvoj.

4.2.1 Regrese a Korelace Bitcoinu a S&P 500

V této Casti prace je provedena hloubkova analyza vztahi mezi cenou Bitcoinu a
hodnotami S&P 500 v prab¢hu kazdého mésice od 1. ledna 2015 do 1. ledna 2024. Pro
dosazeni tohoto cile byla vyuzita regresni a korela¢ni analyza, s dlirazem na mési¢ni zdznam
K prvnimu dni. (zdroj: coinmarketcap.com

Prvnim krokem bylo shromazdéni historickych mési¢nich dat o cenach Bitcoinu a
hodnotach S&P 500. Tato data zahrnovala mésicni uzavérky cen pro kazdy prvni den
vmésici. Tim bylo zajisténo podrobné sledovani vyvoje kazdého meésice b&hem
zkoumaného obdobi. (zdroj: finance.yahoo.com)

Na zaklad¢€ mésicnich dat byla provedena regresni analyza v programu Excel s cilem
identifikovat pfipadné linearni vztahy mezi cenou Bitcoinu a hodnotami S&P 500. Regresni
model byl vytvoren tak, aby reflektoval specifika mésicnich zdznam®i a umoznil detailné;si
analyzu vztahi v pribéhu jednotlivych mésict.

Soucasné s regresni analyzou byla provedena korelacni analyza pro posouzeni sily a
sméru vzajemného vztahu mezi Bitcoinem a S&P 500 v kazdém mésici. Mésicni korelacni
koeficienty byly vypocitany, coz umoznilo sledovat dynamiku vztaht v rdmci kazdého

mesice.
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Graf 4 - vyvoj hodnot SPX a BTC za poslednich 9 let (v USD)
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Zdroj: vlastni zpracovani

Graf 4 znazoriiuje vyvoj hodnoty ceny S&P 500 a Bitcoinu za poslednich 9 let,
Z priabéhu grafu je na prvni pohled ziejma silna zavislost BTC na SPX. V rdmci regresni
analyzy na zéklad€ mési¢nich hodnot Bitcoinu (zavisla proménna Y) a S&P 500 (nezavisla
proménna X)'* za poslednich 9 let byla s vyuzitim programu Excel a funkce regresni analyzy

dat stanovena hodnota linearni regresni pfimky pro BTC nésledujicim vztahem:

Rovnice 3 — hodnota linearni regresni piimky pro BTC
Y =16, 67X — 37 045, 90

Zdroj: vlastni zpracovani

Tento model ukazuje, jak se méni hodnota Bitcoinu (Y') v zavislosti na hodnoté S&P
500 (X) podle dané regresni rovnice. Hodnota korelacniho koeficientu, ktery byl vypocten
opet s vyuzitim software Excel, dosahujici hodnoty 0,90, naznacuje silnou pozitivni
zavislost mezi vyvojem Bitcoinu a hodnotou indexu S&P 500. To znamena, Ze pohyby cen

Bitcoinu maji vysokou miru souvislosti s pohyby cen indexu S&P 500.

14 Statisticka regrese slouzi pfedevsim k vizualizaci vzajemnych vztahti mezicenamiBitcoinu a S&P 500. Je
vSak dulezité si uvédomit, ze existence statistické spojitosti neznamend nutné kauzalni vztah. To znamena, ze
i kdyzmiizeme identifikovat urCitou miru korelace mezi témito aktivy,nelze automaticky predpokladat, ze
jedno z nich zplisobuje zmény v druhém.
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Z této regresivni analyzy vyplyva, Ze existuje vyznamna linearni zavislost mezi
hodnotou Bitcoinu a hodnotou indexu S&P 500. Model linearni regrese tedy implikuje, Ze
s rustem hodnoty S&P 500 je pravdépodobné, Ze hodnota Bitcoinu roste v souladu s danym
koeficientem. Vysoky korela¢ni koeficient 0,90 potvrzuje, ze tato zavislost je silna a

pozitivni.
4.2.2 Predikce vyvoje Bitcoinu

Predikce vyvoje ceny znamena odhad budouciho sméru, trendu a hodnoty aktiva,
Vv tomto piipadé ceny, na zdklad¢ dostupnych dat a analytickych metod. Je to pokus
predvidat, jakym smérem se cena daného aktiva bude vyvijet v budoucnu. Predikce ceny
mize byt provedena riznymi metodami a nastroji, jako jsou statistické modely, regresni
analyzy, matematické modely a dalsi.

V kontextu financ¢nich trhi, jako je napiiklad kryptoménovy nebo akciovy trh, se
predikce vyvoje ceny stava klicovym nastrojem pro investory, analytiky a obchodniky. Tito
aktéfi vyuzivaji historicka data, fundamentalni analyzu a technickou analyzu k identifikaci
vzoru a trendu, které mohou naznacovat budouci pohyb cen.

Dilezité je si byt védom toho, ze predikce vyvoje ceny neni jistym piedpovézeni
budoucnosti a mize byt ovlivnéna mnoha faktory, vcetné ekonomickych udalosti,
geopolitickych faktori a ndhodnych udélosti na trhu. Investofi by méli piistupovat
k takovym predikcim s obezietnosti a kombinovat je s dalsimi informacemi a strategiemi.

Ptredchozi regresni model pro cenu Bitcoinu vytvoieny v programu Excel byl nyni
vyuzit k predikci mésicnich uzévérek Bitcoinu do 1. 1. 2030. S pomoci nastroji a funkci
programu Excel a jeho prognézovych modeli bylo mozné efektivné analyzovat historicka
data a odhadovat budouci vyvoj této kryptomény. Predikce stejnou metodou byla provedena
také u indexu S&P 500, coz usnadnilo odhad budoucich hodnot tohoto indexu.

Tyto predikce poskytuji pohled na mozny vyvoj obou financnich aktiv
Vv nadchazejicich letech na zéklad¢ analyzy historickych dat a regresnich modelt.
Vysledkem téchto analyz a predikci je tedy komplexni pohled na mozny vyvoj obou aktiv,
coz investory a analytiky vybavuje informacemi pro rozhodovani v prostredi, které je
dynamické a podléha mnoha proménnym.

Je dilezité si uvédomit, Ze financni trhy jsou extrémné dynamické a podléhaji
neustalym zménam, které mohou byt vyvolany riznymi faktory (geopoliticka konflikty,

zmény v ekonomickych politikach, nebo nahlé udalosti, jakymi jsou piirodni katastrofy nebo
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pandemie). [ kdyZ analytické metody a prediktivni modely mohou poskytnout cenné nastroje
pro porozuméni a odhadnuti mozného vyvoje, je dilezité pocitat i s témito faktory a jinym

vysledkem, nez bylo predikovano.

Graf 5 - prognéza hodnoty BTC do roku 2030 (v USD)

Progndza hodnoty BTC do roku 2030 (v USD)
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Zdroj: vlastni zpracovani

Graf 5 sledujici vyvoj ceny Bitcoinu v americkych dolarech od 1. ledna 2015 do 1.
ledna 2030 poskytuje vizualni prezentaci historickych data odhadt budouciho vyvoje této
kryptomény. Tento graf, vytvoteny v softwaru Excel, mapuje hodnoty Bitcoinu v pribéhu
jednotlivych let na asové ose.

Od roku 2024 graf prechézi do slozitéjsi podoby, kdy se rozd¢€luje na tii kiivky. Tato
diferenciace naznacuje mozné scénafe vyvoje Bitcoinu az do roku 2030. Tti urovné mohou
symbolizovat rizné piedpoklady, progndzy nebo modely, které berou v tvahu potencialni
vlivy jako makroekonomické faktory, regulace, technologicky vyvoj a dalsi.

Tim, Ze se graf d¢li na tfi odlisné cesty, poskytuje investicnim profesionalim a
analytiklim néstroj k posouzeni riznych moznych vyvojovych scéndii a strategii. Tato
struktura umoziiuje lepsi porozuméni diverzity faktor ovlivitujicich cenu Bitcoinu a

pomahd investicnim rozhodnutim v prostiedi, které je dynamické a pod1éha nejistoté.
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Graf 6 - progndza hodnoty SPX do roku 2030 (v USD)

Progndza hodnoty SPX do roku 2030 (v USD)
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Zdroj: vlastni zpracovani

Graf 6 sledujici vyvoj hodnoty indexu S&P 500 v americkych dolarech od 1. ledna
2015 do 1. ledna 2030 poskytuje ndzorny obraz historickych data prognéz budouciho vyvoje
tohoto vyznamného akciového indexu. Tento vizualni nastroj, vytvofeny v programu Excel,
predstavuje dynamiku hodnot indexu S&P 500 béhem jednotlivych let na Casové ose.

Po roce 2024 diagram ptechazi do komplexnéjsi podoby, kdy se rozdéluje na tii
ktivky. Tato struktura reflektuje mozné varianty vyvoje indexu S&P 500 az do roku 2030.
Tii odlisné urovné mohou reprezentovat rizné scénafe, zohlednujici faktory jako jsou
ekonomické trendy, politické udalosti a obchodni podminky.

Tim, Ze se graf rozd¢luje na tii disjunktni trasy, poskytuje néstroj pro zhodnoceni
riznych perspektivnich vyvojovych scénaiti a strategii pro tento index. Tato struktura
usnadiiuje porozuméni rdznorodosti faktort, které ovliviiuji hodnoto tohoto akciového
indexu, a poskytuje uzite¢ny ramec pro investi¢ni rozhodovani v neustale se ménicim a

nejistym finanénim prostiedi.
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Graf 7 - prognoza hodnot BTC a SPX do roku 2030 a jejich vzajemny vztah

Progndza hodnot BTCa SPX do roku 2030 a jejich vzajemny
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Graf 7 zobrazujici vyvoj cen Bitcoinu a indexu S&P 500 od 1. ledna 2024 do 1. ledna
2030 prezentuje dvé kiivky, které ilustruji predpokladany vyvoj cen na financnim trhu.
V prubéhu téchto let je patrna podobna volatilita, avSak s obménou toho, zda ma Bitcoin
nebo S&P 500 lepsi obdobi.

Na prvni pohled je mozné pozorovat fluktuace cen obou aktiv béhem jednotlivych
let. Néktera obdobi mohou byt pfiznivéjsi pro Bitcoin, zatimco jina pro index S&P 500, coz
odrazi dynamiku a riiznorodost financnich trhi.

V zavérecném roce predikce, tj. k 1. lednu 2030, naznacuje vypocet, ze Bitcoin bude
mit vyrazné€jsi hodnotu nez index S&P 500. Predikce konkrétné ukazuje, ze Bitcoin dosahne
na hodnoty 72, 856 americkych dolarti za Bitcoin, kdy na zacatku roku 2024 za¢inal na 42,
280 USD. Oproti tomu index S&P 500 zacinal v lednu 2024 na 4, 745 USD a skon¢il k datu
1. 1.2030 na hodnot¢ 6, 628 americkych dolari. Je vSak dulezité zdtraznit, Ze se stale jedna
o predikci a skutecny vyvoj téchto aktiv mlze byt zcela odliSny vzhledem

k neptedvidatelnym faktorim a zménam trhu.
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4.2.3 Souhrn a vysledek komparace a predikce Bitcoinu oproti S&P 500

Na prvni pohled by se mohlo zdat, Ze Bitcoin pfinasi vyraznéjsi investicni pfilezitost
a moznost zhodnoceni finan¢nich prostfedkii v porovnani s popularnim indexem S&P 500.
Nicméné je klicové brat v ivahu zasadni faktor, a to rozdil v celkové trzni kapitalizaci mezi
obéma aktivy. Aktualni trzni kapitalizace Bitcoinu dosahuje ptes 670 miliard dolari, zatimco
hodnota S&P 500 ptesahuje vyrazné 35 bilioni dolari.

Je ale nezbytné si uvédomit, ze trzni kapitalizace neni vzdy optimalni indikatorem
hodnoty digitalni mény. Tento ukazatel bézné€ slouzi k ocenéni spolecnosti, kde vysledek
vzniké4 vynasobenim ceny akcie poc¢tem akcii v obéhu. S omezenym poctem Bitcoinu je vSak
obtizné presn¢ urcit, kolik minci je v obéhu a kolik znich mize byt ztraceno nebo je
nedostupnych.

Existuje n€kolik pfipadli investort, ktefi pfisli o své klicové udaje ulozené na
pevnych discich, pen¢Zzenkach apod., coz komplikuje pfesné ur¢eni mnoZzstvi Bitcoinl
v ob¢hu. Z tohoto diivodu je nezbytné brat v tivahu, ze srovnani trzni kapitalizace Bitcoinu
ahodnoty S&P 500 neni vzdy jednoduché. I kdyztato ¢isla poskytuji obecny ramec, samotna
povaha a hodnota téchto aktiv jsou odliSné, coZ ztéZuje piimé srovnani.

Jinymi slovy, investovani do Bitcoinu se podobd nakupu akcii, kdyZuzivatel nakoupi
Bitcoin nebo jeho ¢ast, stava se jeho majetkem. Jednase o aktivum, které vlastni. Potencialni
rist bohatstvi je pak spojen s vyvojem tohoto aktiva.

Naopak investovani do indexu S&P 500 znamena rozlozeni investi¢niho potencialu
mezi 500 riznych spole¢nosti, coz poskytuje mnohem $irsi diverzifikaci a stabilitu. Kdyz se
zainvestuje do jedné akcie v jejim pocatku, mize generovat slibné vynosy, ale s rizikem
ztraty, pokud rozhodnuti bude Spatné.

V souvislosti s predikci do roku 1. 1. 2030 byly provedeny analyzy volatility pro obé
aktiva. Zjisténo bylo, ze jak Bitcoin, tak S&P 500 vykazuji podobnou miru volatility. To
znamena, ze ob¢ aktiva jsou nachylna ke zménam cen a pohybuji se v podobném rozsahu.

Podle predikce modelu dosdhne Bitcoin na zacatku roku 2030 hodnoty 72, 856
americkych dolarti za 1 BTC, coz piedstavuje vyznamny nartst oproti hodnoté na zacatku
roku 2024 (42, 280 USD). Naopak, index S&P 500, ktery zacinal na hodnoté 4, 745 USD
Vv roce 2024, dosahne v roce 2030 hodnoty 6, 628 USD podle predikce.

Tato predikce ukazuje, ze podle regresniho modelu by mohl Bitcoin v piistich letech

dosdhnout vyznamnéj$iho riistu ve srovnani s vyvojem hodnoty indexu S&P 500. To
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potvrzuje, ze na zakladé historickych dat a regresni analyzy mize byt Bitcoin atraktivnim

investicnim néstrojem v porovnani s tradi¢nimi financnimi aktivy.

4.3 Dotaznikové Setieni — Bitcoin

Posledni kapitola praktické ¢asti se zabyva sbérem dat prostfednictvim dotaznikového
Setfeni u aktivnich uZivatelll Bitcoinu. Dotaznik je navrzen tak, aby mapoval riizné aspekty
uzivatelské zkuSenosti, v€etné motivaci k pouzivani Bitcoinu, preferovanych investi¢nich
strategii, Casové a finan¢ni rozpéti. Respondenti, ktefi jsou aktivnimi uZivateli Bitcoinu, maji
moznost sdilet své nazory a zkusSenosti, coz napomtize Iépe porozumét dynamice a trendim
V této rostouci digitalni ekonomice. Ziskanad data budou analyzovana s cilem identifikovat
klicové vzory a trendy v chovani a postojich uzivateli Bitcoinu, coz mize poslouzit jako
podklad pro dalsi vyzkum.

V pfiloze diplomové prace se nachazi kompletni dotaznik s jednotlivymi otazkami a
odpovéd'mi, spolu s grafickym znazornénim. V této ¢asti prace bude za pomoci softwaru
Excel proveden Chi kvadrat test na otazky, které by mohly mit statisticky vyznamnou
souvislost s investicemi do Bitcoinu, atos cilem potvrdit formulované hypotézy o moznych
vzorcich nebo spojitostech.

Dotaznik byl Sifen na riiznych YouTube kanalech v komentéfich pod videi, které se
vénuji Bitcoinu. Dale ve specifické komunité na socialni siti Facebook a mezi jednotlivci,
ktefi jsou zndmi svym vlastnictvim Bitcoinu. Béhem dvoumési¢niho obdobi bylo
shromazdéno celkem 104 odpovédi. Duraz byl kladen na Gplnou anonymitu respondentd,
coz mélo zajistit otevienost a upfimnost pii sdileni ndzorli a zkuSenosti tykajicich se
Bitcoinu. U nékterych otazek byla moznost pro vicero odpovédi, proto se v nékterém grafu
objevuje pocet odpovédi, které neodpovidaji poétu 104. Pro vytvofeni dotazniku byla

pouzita internetova platforma www.survio.com/cs/.
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4.3.1 VEéEKk respondentii a investicni horizont ohledné Bitcoinu

V ramci této kapitoly je realizovan Chi kvadrat test za ucelem zkouméani mozné
zavislosti mezi v€kem respondenti a jejich investiénim horizontem v ramci Bitcoinu.
Vzhledem Kk mensimu vzorku uzivateli Bitcoinu a Sohledem na dodrzeni podminky
minimalni Cetnosti pro vSechny prvky matice v hodnot¢ alespont 5 bylo nezbytné sloucit
nékteré vékové kategorie a roky v investicnim horizontu, takové Uprava nasledn¢ umoznuje
provedeni Chi kvadrat testu a ziskani relevantnich statistickych vysledka. Cilem je
identifikovat, zda existuje signifikantni spojitost mezi vékem respondentd a délkou jejich
investi¢niho horizontu ohledné Bitcoinu. Pro vypocet byla zvolena obvykla hodnota hladiny

vyznamnosti na trovni 0,05 (5 %).

Hypotézy:

HO: Mezi vékem respondent a jejich investicnim horizontem v ramci
Bitcoinu neni zadna statisticky vyznamna zavislost nebo spojitost.
H1: Existuje statisticky vyznamna zavislost nebo spojitost mezi vékem

respondentil a jejich investiénim horizontem v ramci Bitcoinu.

Tabulka 7 - kontingen¢ni tabulka — data z dotazniku

Veék resp. | Jaky je Vas investi¢ni horizont ohledné Bitcoinu?

1-5 let 6-10 let 11-151let | 16-251let | 25 let a| Celkovy

vice soucet

18-25 2 5 3 2 2 14
26-35 4 8 6 12 8 38
36-45 7 2 7 8 9 33
46-55 1 3 3 4 5 16
56-65 1 1 2
65+ 1 1
Celkovy |14 18 21 27 24 104
soucet

Zdroj: vlastni zpracovani
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Tabulka 8 - pozorované ¢etnosti n — slou¢ené kategorie

Vek Jaky je V4as investi¢ni horizont ohledné Bitcoinu?

1-5 let 6-10 let 11-151let | 16-25let | 25 let a| Celkovy

vice soucet

pod 35 6 13 9 14 10 52
36-45 7 2 7 8 9 33
46+ 1 3 5 5 5 19
Celkovy | 14 18 21 27 24 104
soucet

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 9 - o¢ekavané detnostin’

Veék Jaky je Vas investicni horizont ohledné Bitcoinu?
1-5 let 6-10 let | 11-151let | 16-25 let 25 let a Celkovy
vice soucet
pod 35 7 9 10,5 13,5 12 52
36-45 | 4,442307692 | 5,7115 6,66346 | 8,56731 | 7,61538462 33
46+ 2,557692308 | 3,2885 3,83654 | 4,93269 | 4,38461538 19
Celkovy 14 18 21 27 24 104
soucet
Zdroj: vlastni zpracovani
Tabulka 10 - vypocet testovaciho kritéria Gtest
Veék Jaky je Vas investicni horizont ohledné Bitcoinu?
1-5 let 6-10 let 11-15 let 16-25 let 25leta Celkovy
vice soucet
pod 35 0,143 1,778 0,214 0,019 0,333 2,487
36-45 1,473 2,412 0,017 0,038 0,252 4,191
46+ 0,949 0,025 0,353 0,001 0,086 6,678
Celkovy 2,564 4,215 0,584 0,057 0,671 8,092
soucet

Zdroj: vlastni zpracovani
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Na zéklad¢ pozorovanych cetnosti (viz Tabulka ¢. 7) bylo provedeno slouceni
kategorii tak, aby kazdy prvek matice m¢l hodnotu alesponi 5. Takto byla vytvofena upravena
Tabulka ¢. 8. Prostfednictvim vypoctu jednotlivych ofekavanych hodnot matice pak byla
stanovena Tabulka ¢. 9. Pro vypocet ocekavanych cetnosti kazdé se vyuzil soucin
marginalnich Cetnosti daného sloupce a fadku, vydéleny rozsahem (poctem pozorovani).

Vztah pro vypocet ocekavanych hodnot ma obecny tvar:

Rovnice 4 — vztah pro vypocet o¢ekavanych hodnot

* ”l'.'”. i
n, =—— n.Z3
' n

Zdroj: vlastni zpracovani

Se znalosti pozorovanych a o¢ekavanych cetnosti lze stanovit vypocet testovaciho

kritéria Gtest, viz tabulka €. 10. Testovaci kritérium se poc€itd s vyuzitim nasledujiciho vztahu:

Rovnice 5 — testovaci kritérium

rzzzu G =l - 1)(s - )]

i=l j=l

Zdroj: vlastni zpracovani

Po vypoctu byla takto stanovena hodnota testovaciho kritéria na trovni Gtest = 8,009.
Urceni kritického oboru vyzaduje znalost stupiii volnosti feSené matice. Matice ma celkem
3 radky (r) a 5 sloupci (s), pocet stupiii volnosti je tak 8. Hladina vyznamnosti byla zvolena
na obvyklé trovni 0,05. Na zaklad¢ téchto hodnot vychazi Chi kvadrat:

X? (1-0,05) (8) = 15,51.

Kriticky obor mé obecny tvar:

Rovnice 6 — kriticky obor
Wo={G =% 10}

Zdroj: vlastni zpracovani
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Konkrétné po vypoctu Chi kvadratu ma pak kriticky obor tvar Wo,05= {G > 15,51}
Z porovnani hodnot Gest= 8,09 a kritického oboru Wo,05={G>15,51} jednoznacné vyplyva,
ze hodnota testovaciho kritéria Grest lezi mimo kriticky obor. V dusledku tohoto zjisténi 1ze
konstatovat, ze se nezamita nulova hypotéza (HO), tedy nezamita se hypotéza, ze mezi vékem
respondentii a jejich investicnim horizontem v ramci Bitcoinu neni zadnd statisticky

vyznamna zavislost nebo spojitost, a to na zvolené hlading vyznamnosti 5%

4.3.2 Bitcoin jako alternativa k tradi¢nim ménam a investi¢ni horizont

V této kapitole je proveden Chi kvadrat test s cilem zkoumat zavislost mezi tim, zda
respondenti vnimaji Bitcoin jako alternativu k tradiénim ménam, a jaky je jejich investi¢ni
horizont. Timto testem se analyzuje mozna spojitost mezi dvéma kategorialnimi
proménnymi: vnimdni Bitcoinu a délkou investicniho horizontu respondentii. Cilem je
identifikovat, zda existuje statisticky vyznamna zavislost mezi tim, jak respondenti hodnoti
Bitcoin v porovnani s tradicnimi ménami, jak dlouhy maji investi¢ni horizont v ramci této
kryptomény. Pro vypocet byla opét zvolena obvykla hladina vyznamnosti 0,05 (5%). Postup
vypoctu a pouzité vztahy jsou analogické, jako v piipad€ predchozi kapitoly, proto jsou
V nasledujicim textu uvedeny pouze stanoveni hypotéz, pottebné tabulky pozorovanych a

o¢ekéavanych hodnot a vypoctené hodnoty testovaciho kritéria Gtest a kritického oboru.

Hypotézy:

HO: Mezi vnimanim Bitcoinu jako alternativy k tradicnim ménam a délkou
investi¢niho horizontu respondentli neni zddna statisticky vyznamna zavislost.

H1: Existuje statisticky vyznamna zavislost mezi vnimanim Bitcoinu jako alternativy

k tradi¢énim ménam a délkou investi¢niho horizontu respondentt.
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Tabulka 11 - kontingenéni tabulka - data z dotazniku

Vidite Bitcoin | Jaky je Vas investi¢ni horizont ohledné Bitcoinu?
jako alter.?
1-5 let 6-10 let | 11-151let | 16-251let | 25 let a | Celkovy
vice soucet
Ano 3 4 7 13 14 41
Ne 11 14 14 14 10 63
Celkovy soucet 14 18 21 27 24 104
Zdroj: vlastni zpracovani
Tabulka 12 - pozorované ¢etnosti n
Vidite Bitcoin | Jaky je Vas investicni horizont ohledné Bitcoinu?
jako alter.?
1-5 let 6-10 let | 11-151let | 16-251let | 25 let a | Celkovy
vice soucet
Ano 3 4 7 13 14 41
Ne 11 14 14 14 10 63
Celkovy soucet 14 18 21 27 24 104

Zdroj: vlastni zpracovani
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Tabulka 13 - o¢ekavané &etnostin’

Vidite Bitcoin | Jaky je V&3 investi¢ni horizont ohledné Bitcoinu?
jako alter.?
1-5 let 6-10 let | 11-15let | 16-25 let | 25 let avice | Celkovy
soucet
Ano 5,519230769 | 7,0962 8,27885 | 10,6442 |9,46153846 | 41
Ne 8,480769231 | 10,904 12,7212 | 16,3558 | 14,5384615 | 63
Celkovy 14 18 21 27 24 104
soucet
Zdroj: vlastni zpracovani
Tabulka 14 - vypocet testovaciho kritéria Gtest
Vidite Bitcoin | Jaky je V&S investi¢ni horizont ohledné Bitcoinu?
jako alter.?
1-5 let 6-10 let | 11-15 let | 16-25 let | 25 let a vice | Celkovy
soucet
Ano 1,14989279 | 1,3509 | 0,19755 | 0,52138 | 2,17698562 | 5,396696348
Ne 0,748342927 | 0,8792 | 0,12856 | 0,33931 | 1,41676842 | 3,512135718
Celkovy 1,898235717 | 2,2301 | 0,32611 | 0,86068 | 3,59375403 | 8,908832066
soucet

Zdroj: vlastni zpracovani

Hodnota testovaciho kritéria Gtest =8,91. Matice ma celkem 2 fadky (r) a 5 sloupcti

(s), pocet stupiii volnosti je tak 4. Hladina vyznamnosti byla zvolena na obvyklé trovni

0,05. Kriticky obor ma tedy tvar Wo05 = {G > 9,49}. Opét plati, Ze hodnota testovaciho

kritéria lezi mimo kriticky obor. Proto Ize ucinit zavér, Ze se nezamita nulova hypotéza (HO),

tedy nezamita se hypotéza, ze mezi vnimanim Bitcoinu jako alternativy k tradi¢nim ménam

a délkou investi¢niho horizontu respondentli neni zddna statisticky vyznamna zavislost, a to

na zvolené hladin¢ vyznamnosti 5%.
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Predchozi dvé kapitoly tak ukazaly, Ze na zékladé odpovédi respondentl se

neprokazala zavislost mezi vybranymi odpovéd'mi (viz hypotézy).

4.3.3 Souhrn dotaznikového Setreni

Tento souhrn prezentuje vysledky dotazniku, ktery je uveden v pfiloze této
diplomové prace. Celkovy vzorek tvofici 104 respondentii nam poskytuje pohled na
strukturu a postoje aktivnich uzivateli Bitcoinu. Vékova skupina dotazovanych je
rozmanita, s nejvétsim zastoupenim Vv kategorii 26-35 let (38 osob), to miZe odraZet
popularitu Bitcoinu zejména mezi mladsi generaci. Demograficky rozptyl mize ovlivnit
interpretaci naslednych vysledkt. Pohlavi respondentl je nesymetrické, kde 82 osob jsou
muzi a 22 osob Zeny.

Vzdélani dotazovanych ukazuje, Ze polovina vzorku (52 osob) ma stfedoSkolské
vzdélani s maturitou. VysokoSkolskych jednotlivet je 40, coz naznacuje, ze Bitcoin mize
byt piitazlivy ipro ty s akademickym vzdélanim.

Zpusob, jakym respondenti ziskali informace o Bitcoinu, odhaluje, ze vétSina
(58,7%) se dozvédéla prostfednictvim internetu, zejména skrze ¢lanky a odborné studie.
Absence informaci od finan¢niho poradenstvi (0 odpovédi) mize odrazet decentralizovany
charakter Bitcoinu.

V otazce o preferovaném typu bitcoinové pencéZenky je patrnd dominance
hardwarovych penézenek (62 odpovédi), to naznacuje diiraz na bezpecnost a uchovani
kryptomén mimo online prostfedi. Mobilni penézenky (61 odpovédi) nasleduji jako dalsi
oblibena volba.

Dozvidani se o Bitcoinu v ¢ase ukazuje, Ze nejvetsi skupina (47 osob) informace
ziskala v letech 2014-2018, coz koresponduje s obdobim, kdy byl Bitcoin vice ve vefejném
povédomi. Tato data mohou odhalit trendy ve vnimani Bitcoinu v riznych etapach jeho
vyvoje.

Co se tyce doby pouzivani Bitcoinu, vétSina respondentii (50 osob) ho pouziva
vrozmezi 1-3 let, to znaéi relativné novou ucast v této komunité. Tento fakt muZou
ovlivitovat rlizné aspekty. Obzvlast jestlize velkd c¢ast tvofi jedinci se stfedoskolskym

vzdélanim (nebyli vydélecné Cinni, nizky veék investora a ¢ekani na plnoletost apod.)
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Pii otdzce o duvodech vlastnictvi Bitcoinu se 71,2% odpovédi hlasi k motivaci
spekulace, zatimco 62,5% odpovédi ho vidi jako dlouhodobou investici. Pouzivani
k platbam ma mensi zastoupeni v odpovédich, a to 7,7%. To ukazuje na primarni vyuZiti
Bitcoinu jako investicniho nastroje.

Vétsina dotazovanych (76 osob) vnima Bitcoin jako investi¢ni aktivum, zatimco
mensi skupina (28 osob) toto vnimani nesdili. To odrazi riznorodost ndzori na postaveni
Bitcoinu ve svété investic.

Pfi zkoumani role Bitcoinu v porovnani s tradicnimi ménami se objevuje rozpor: 63
osob nevidi Bitcoin jako alternativu, zatimco 41 osob ho povaZuje za alternativu k tradicnim
ménam. Tato disonance mize reflektovat nazorovou diverzitu v komunité ohledné
budoucnosti kryptomén.

Frekvence investovani do Bitcoinu je variabilni, s nejCastéji vybranou moznosti
nepravidelného investovani (61 osob). Riiznorodost investi¢nich strategii je patrna,
S nejcastéji vybranou strategii investovani — nahodile (53 odpovédi) a rovnomémym
rozloZzenim mezi reakci na pokles ceny Bitcoinu a systematickym pfistupe Dollar-Cost
Averaging (44 odpovédikazdy).

Pii pohledu na alokaci finan¢nich tspor v Bitcoinu pfevazuji niz§i procentudlni
podily (0-10%) u vétSiny respondentli (48 osob). Mensi skupina (28 osob) se pohybuje
v rozmezi 11-20%, zatimco 19 respondenttl investuje 21-30%. Vyssi podily (31-50%, vice
nez 50%) jsou spise vyjimky (celkove 9 osob).

Podobny trend je pozorovan pfi alokaci mesicnich piijmi do Bitcoinu, kde vétSina
respondentti (44 osob) investuje 0-5%. Mén¢ Casté jsou vyssi procentudlni alokace, pficemz
jedina osoba investuje 51% a vice.

Investicni horizont respondentii do Bitcoinu je rozmanity, s nejcastéji vybranou
moznosti 16-25 let (27 osob). Tato diverzita naznacuje, ze uzivatelé maji rizné perspektivy
ohledné¢ oc¢ekavaného vyvoje Bitcoinu v Case.

Vnimani rizika spojeného s investicemi do Bitcoinu ukazuje, ze 82 respondentti bere
Bitcoin jako rizikovéjsi v porovnani s jingymi formami investic, coz mize reflektovat povahu
kryptomén jako volatilni aktivum. Mensi skupina (22 osob) toto vnimani nesdili.

VétSina respondentii (75 osob) nevéri, Ze by Bitcoin mohl dosahnout nulové hodnoty,
a to ukazuje na davéru v trvalou hodnotu této kryptomény. Mensi skupina (29 osob) vSak

veéii v opak, coz odrazi skeptictéjsi piistup k udrzitelnosti hodnoty Bitcoinu v budoucnosti.
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Zaveér

Bitcoin, od svého vzniku v roce 2009, prosel pozoruhodnym vyvojem a stal se
vyznamnym hrd¢em na financnim poli. Tato kryptoména zaujala nejen Sirokou vefejnost,
ale i institucionalni investory, ktefi se zajimaji o digitalni aktiva. Bitcoin jako investi¢ni
aktivum vyzaduje detailni analyzu riznych aspektii, které ovliviiuji jeho hodnotu,
udrzitelnost a potencialni vyhody pro investory.

Jednim z kli€¢ovych faktori, ktery pfitahuje investory k Bitcoinu, je jeho pozoruhodny
rast hodnoty. Od pocatecnich obdobi dramatického ristu, které kulminovaly v roce 2017, az
po obdobi korekei a nasledné zotaveni v letech 2020 a 2021, Bitcoin si ziskal pozornost jako
aktivum s vysokym potencialem zhodnoceni. Tento rist vyrazné piesahl vykonnost
tradicnich investi¢nich nastrojt.

Nizk4 korelace Bitcoinu S tradi¢nimi aktivy, jakou jsou akcie, dluhopisy a ETF indexy,
umoznuje zafadit Bitcoin do svého portfolia investic a snizit tak celkové riziko portfolia.
Avsak, vysoka volatilita je jednim z rizikovych vlastnosti, které musi piipadny investor
sledovat. Prudké vykyvy cen mohou byt naro¢né na spravu, a proto je nezbytné, aby investofi
byli obezfetni. Faktory, jako geopolitické udélosti, regulace a makroekonomické zmény,
mohou vyznamné ovlivnit hodnotu Bitcoinu.

Naopak rostouci podpora Bitcoinu ze strany institucionalnich hract, vcetné velkych
nadnarodnich firem a investi¢nich fondu, posiluje jeho legitimitu na trhu. O ¢em svéd¢i fakt,
7ze Americkd komise pro cenné papiry schvdlila vytvofeni 11 novych burzovné
obchodovatelnych fonda (ETF), zaméfenych na piimé investice do Bitcoinu. Tento trend
signalizuje, ze Bitcoin se stava stale vice akceptovanym a respektovanym investi¢nim
aktivem. Instituciondlni angazovanost muze piinést stabilitu a posilit divéru investi¢ni
komunity.

Pro investory s dlouhodobym horizontem miize byt Bitcoin zajimavou pfilezitosti.
Omezeny pocet a rostouci adopce naznacuji, Zze se Bitcoin mize stat klicovym hra¢em na
trhu digitalnich aktiv. K tomu vSe pfispiva jeho hlavni vyhoda, a to je decentralizace.

Ovsem zde existuji 1 urcita rizika, ktera nelze opomenout. Jednim z rizik je bezpochyby
regulace ze stran statii. Regulace maji vyznamny vliv na osud Bitcoinu. Zmény v regulacich
mohou ovlivnit jeho pfijeti a hodnotu. Investofi by méli byt obezietni ohledné¢ moznych
zmén v legislativé a méli by aktivné sledovat vyvoj v této oblasti. Dalsi riziko se skryva

V bezpecnostnich a technologickych vyzvach, a to jak v pienosu ¢i vlastnéni Bitcoinu, tak
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v ramci hackerskych utokt. Uzivatelé Bitcoinu by se méli v téchto bezpecnostnich otédzkach
peclivé edukovat a monitorovat piipadné hrozby.

Diplomova prace dosahla svého cile, kterym bylo piedpovézeni ceny Bitcoinu do
budoucnosti, konkrétné do roku 2030. Prakticka ¢ast prace naznacuje, ze vyvoj Bitcoinu je
pozitivni, za predpokladu, ze se neobjevi neocekavané globalni udalosti.

Hodnoceni Bitcoinu jako investicniho aktiva vyzaduje peclivé zohlednéni rtiznych
faktort. I kdyz Bitcoin nabizi investini piilezitosti pro rist a diverzifikaci portfolia, jeho
vyrazna volatilita a souvisejici rizika vyZzaduji od investora neustdlou pozornost. Tato
kryptoména reaguje na rizné trzni podminky, a je tedy klicové, aby investofi byli schopni
rychle a flexibiln¢ reagovat na zmény.

Pii rozhodovani o investicich do Bitcoinu by investofi méli dikladné zhodnotit své
investi¢ni cile a toleranci k riziku. Rizika spojena s Bitcoinem zahrnuji vysokou volatilitu
cen, mozné zmeény v regulacich a bezpecnostnich otazkach. Je nezbytné, aby investofi byli
pfipraveni na nejistotu spojenou s touto formou aktiva a aktivné sledovali déni na trhu.

Celkové¢ lze konstatovat, ze prace splnila svij cil predikce ceny Bitcoinu do budoucna
a zduraznila nutnost peclivého piistupu k investicim do této kryptomény, s ohledem na

specifické rizikové faktory a proménlivost trhu.
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Prilohy

Dotaznikové Setieni — otazky a odpovédi
8.1 Kolik Vam je let?

Z celkového poctu 104 respondentil se vékova struktura tohoto dotazniku sklada ze
38 osob, ktera spada do v€kové kategorie 26-35 let, 33 osob se nachazi ve vékovém rozmezi
36-45 let, 16 osob je ve vekové kategorii 46-55let, 14 osob oznacilo vékové rozpéti 18-25
let, dvé osoby se fadi mezi 56-65 let a posledni osoba uvadivek 65 let a vice.

Tyto vysledky poskytuji uceleny pohled na demograficky profil respondentti, coz
mize byt klicovym faktorem pfi interpretaci dalSich vysledkd dotaznikového Setfeni

tykajiciho se Bitcoinu.
Graf 8 - vékové rozpéti respondenti
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8.2 Pohlavi?

Pfi otazce na pohlavi méli ucastnici na vybér pouze mezi dvéma moznostmi, a to
mezi muzem a Zenou. Z celkového poctu 104 osob byl zaznamenén vysledek: 82 osob

zvolilo moznost — muz a 22 osob oznacilo moznost — Zena.

Graf 9 - pohlavi respondentti

Pohlavi respondentl
90
80
70
60
50
40
30 2
20

10

Muz Zena

B Pohlavi

Zdroj: www.survio.com — vlastni sbér dat

66



8.3 Vzdélani?

V otéazce vzdélani byla zastoupena nejpocetnéji skupina stiedoskolského vzdélani
s maturitou, kdy 52 osob (50%) piedstavuje polovinu vzorku.

Nasleduje skupina s vysokoskolskym vzdélanim, ta ¢itd 40 osob (38,5%). Shodné na
tfetim a Ctvrtém sloupci se umistily osoby s vy$$im odbornym vzdélanim a stfedoSkolskym
vzdélanim s vyucnim listem. Ob¢ tyto skupiny jsou zastoupeny po 6 osobach (5,8%). Se

zakladnim vzdélanim v tomto dotazniku neodpovidal nikdo.

Graf 10 - vzdélani respondent
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8.4 Kdy jste se dovédél/a o Bitcoinu?

Vétsina respondentl (47 osob) se dozvédéla o Bitcoinu v obdobi mezi lety 2014-
2018, coz odpovida obdobi, kdy byly kryptomény stale vice diskutovanym tématem a
ziskavaly na popularité.

Nasleduje skupina osob (41 osob), ktera se o Bitcoinu informovala mezi lety 2019-
2023, a to mize odrazet dalsi vinu zajmu o kryptomény v tomto casovém useku.

Posledni skupina (16 osob) zaznamenala Bitcoin mezi lety 2009-2013 a jedna se tak

o skupinu, ktera ma nejdelsi zkuSenost s Bitcoinem.

Graf 11 - prvni informace o Bitcoinu
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8.5 Jak jste se dozvédél/a o Bitcoinu?

Nejvétsi skupina respondentt 61 osob (58,7%) uvedla, ze se dozvédéla o Bitcoinu
prostiednictvim internetu, predevsim pies ¢lanky a odborné studie.

Dalsich 31 lidi (29,8%) ziskalo informace od jinych osob, coz naznacuje, Ze osobni
doporuceni a diskuse mezi lidmi hraji vyznamnou roli v Sifeni povédomi o této digitalni
méné.

Zhruba 12 respondentti (11,5%) se o Bitcoinu dozvédé€lo z mainstreamovych médii,
jako jsou televize nebo rozhlas. Zadny z respondenti nesdilel, Ze by se dozvédél o Bitcoinu
prostiednictvim finan¢niho poradenstvi. Vysledky naznauji, Ze internet a osobni

(%

komunikace maji vyrazny vliv na §ifeni informaci o Bitcoinu.

Graf 12 - zdroj ohledné Bitcoinu
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8.6 Jaky typ bitcoinové penéZenky pouZzivate?

U této otazky se zkoumaly preference respondentii v oblasti bitcoinovych penézenek,
pficemz bylo umoznéno vice odpovedi.

Nejvetsi pocet ziskala hardwarova penéZenka, kterd umoziuje bezpecné uchovani
kryptomén mimo online prostiedi.

Nasleduje penézenka mobilni, coz mize odrazet pohodli a pfistupnost pro uzivatele.
Jako tieti se umistila online penézenka. Existuji ovSem uzivatelé, ktefi maji své prostiedky
na kryptoburzach a jako posledni se umistila offline penéZenka, kterou preferuje mensi

skupina respondentd.

Graf 13 - penézenka
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8.7 Jak dlouho pouzivate Bitcoin?

Vétsina osob (50) pouziva Bitcoin v rozmezi 1-3 let, coz miize naznacovat relativné
novy zéjem o tuto digitalni ménu.

Dalsi vyznamna c¢ast respondentti (36) pouziva Bitcoin v delSim obdobi, mezi 3 a 7
lety, a to mliZze zahrnovat lidi, ktefi se k této kryptoméné ptipojili v jejich ranych fazich.

Méné nez 1 rok pouziva Bitcoin v 15ti ptipadech, coz miize zahrnovat nové piichozi
nebo ty, ktefi investici do Bitcoinu odkladali. Pouze 3 lidé pouzivaji Bitcoin déle nez 7 let,

to naznacuje jejich dlouhodoby zajem a loajalitu k této digitalni méné¢.

Graf 14 - ¢asovy tsek pouzivani Bitcoinu
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8.8 Jaky je hlavni diivod, pro¢ vlastnite Bitcoin (nebo jeho ¢ast)?

Ze 104 respondentt, ktefi odpoveédéli na tuto otazku a mohli vybrat vice nez jednu
odpovéd’, vyplynuly nésledujici udaje.

Vétsina (71,2%) uvedla, ze hlavnim divodem vlastnictvi Bitcoinu je spekulace, coz
znadi jejich z&jem o potencidlni zhodnoceni hodnoty této digitdlni mény na finan¢nim trhu.

Dalsi vyznamna cast (62,5%) oznacila Bitcoin jako dlouhodobou investici, coz mize
reflektovat jejich viru v stabilitu a riist hodnoty této kryptomény v pribéhu casu.

Vyznamné mensi ¢ast (7,7%) uvedla, ze vlastni Bitcoin pfedevs§im k pouZivani pii
platbach, coz znac¢i vnimani této mény jako prostiedku transakci. Spekulace a dlouhodoba
investice dominuji mezi hlavnimi divody vlastnictvi Bitcoinu, zatimco pouzivani této

kryptomény k platbdm ma mensi zastoupeni.

Graf 15 - duvod vlastnéni Bitcoinu
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8.9 Vnimate Bitcoin jako investi¢ni aktivum?

Postoj respondentii k Bitcoinu jako investi¢nimu aktivu je, ze 76 osob vnima Bitcoin
jako investi¢ni aktivum. To naznacuje Siroky zajem a piesvédceni o potencialni hodnoté této
digitalni mény jako investice. Naopak mensi, ale stale vyznamna skupina lidi 28 odpovédéla,
7e Bitcoin nevnimaji jako investicni aktivum. To mutze reflektovat rizné postoje kryptomén

a jejich misto v investicni strategii.

Graf 16 - vnimani Bitcoinu jako investi¢ni aktivum
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8.10 Vidite Bitcoin jako alternativu k tradicnim ménam?

Vétsina dotazovanych (63 osob) odpovédéla zaporné, Ze Bitcoin nevidi jako
alternativu Kk tradi¢nim ménam. Naopak 41 lidi uvedlo, Ze Bitcoin povazuji za alternativu
k tradi¢nim ménam.

To signalizuje ridznorody nézor v ramci zkoumané komunity ohledné toho, zda
Bitcoin lze povazovat za nadhradu nebo doplnék k tradi¢nim formam mény. Tyto odliSné
perspektivy mohou odrazet rizné postoje kryptoménové komunity k roli Bitcoinu

V globalnim finan¢nim systému.

Graf 17 - Bitcoin jako alternativa k tradi¢nim ménam
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8.11 Jak casto investujete do Bitcoinu?

Tato otdzka zkoumda frekvenci investovani respondentli do Bitcoinu, kde méli
moznost vybrat z vicero odpovédi. Nepravidelné investice (61 odpovédi) bylo nejcastéjSim
vybérem, coz indikuje variabilitu v investicnim chovéani respondentii. Mési¢ni investice
obdrzela 38 odpovédi, tydenni investice zaznamenaly 5 odpovédi a Zadny z dotazovanych

nevybral moznost dennich investic.

Graf 18 - Cetnost investic do Bitcoinu
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8.12 Jakou strategii investovani do Bitcoinu preferujete?

Otazka zkouma preferované strategie investovani dotazovanych do Bitcoinu, kde
méli moZnost vybrat z vice odpovédi.

Nejcast&ji zvolenou strategii bylo investovani nahodile (53 odpovédi), coz naznacuje
variabilitu v rozhodovani respondenti pti nakupovani Bitcoinu.

Nasledujici dve strategie, a to investovani pii poklesu ceny Bitcoinu a Dollar-Cost
Averaging, zaznamenaly stejny pocet odpovédi (44 odpovedi kazdd). To ukazuje na
rozmanitost preferenci v ramci zkoumané komunity, pficemz nektefi preferuji reagovat na

pokles ceny, zatimco jini uptednostiiuji systematicky pfistup.

Graf 19 - strategie investovani
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8.13 Kolik procent z vasich finan¢nich daspor mate zainvestovano v Bitcoinu?

Otéazka se zaméefuje na podil finan¢nich Gspor, ktery maji respondenti zainvestovan
Vv Bitcoinu. Nejcastéj$i odpovedi bylo, Ze 48 dotazovanych ma 0-10% svych finanénich
uspor investovano v Bitcoinu, coz ukazuje na Sirokou distribuci investiéniho zajmu.
Nasleduje skupina 28 osob, kteti uvedli, ze maji mezi 11-20% svych finan¢nich uspor
investovano v Bitcoinu. DalSich 19 respondentd ma 21-30% svych uspor v Bitcoinu,
pfi¢emz 5 osob oznacilo, Ze jejich podil ¢ini 31-50%. Pouze 4 respondenti uvedli, Ze maji
vice nez 50% zainvestovano ze svych finan¢nich uspor v Bitcoinu.
To odhaluje rozmanitost ve zptsobu, jakym respondenti alokuji své finan¢ni prostfedky do

Bitcoinu, s vétsinou preferujicich mensi podily, zatimco mensi skupina je ochotnainvestovat

24

Graf 20 - investice do Bitcoinu z finan¢nich Uspor
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8.14 Kolik procent ze svych mési¢nich prijmi investujete do Bitcoinu?

Otazka zkouma procento mesic¢nich ptijmi, které jsou respondenti ochotni investovat
do Bitcoinu. Nejvice osob, konkrétné 44 uvedlo, Ze investuje 0-5% ze svého mési¢niho
pifijmu do Bitcoinu. Nasleduje skupina 42 respondenttl, ktera investuje 6-10% ze svého
mésicniho pfijmu. DalSich 12 lidi vybralo mozZnost investovat 11-20% ze svého piijmu.
Mensi skupina, 5 respondentl investuje 21-50% a pouze jeden cloveék uvedl, Ze investuje
51% a vice ze svych mésicnich piijmi do Bitcoinu.

Vétsina respondentt alokuje nizS§i procento ze svého mésicniho pfijmu do

investovani v rdmci Bitcoinu, pficemZ mensi skupina je ochotna zainvestovat vyssi ¢astku.

Graf 21 - investice z m&si¢nich pfijma
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8.15 Jaky je Vas investi¢ni horizont ohledné Bitcoinu?

Otazka se soustiedi na investicni horizont uzivateld Bitcoinu. Nejvice respondenti,
konkrétné 27 uvedlo, ze jejich investicni horizont v pfipadé Bitcoinu ¢ini 16-25 let.
Nasleduje skupina 24 osob, které oznacily sviij horizont na 25 let a vice, coz naznacuje
dlouhodoby pohled na investice do Bitcoinu. Dalsich 21 lidi, vybralo moznost 11-15 let, tak
dlouho investovat do Bitcoinu, zatimco 18 respondentti zvolilo odpovéd’ 6-10 let. Nejmensi

skupina, kterou tvofi 14 osob, uvedla zZe jejich investi¢ni horizont je pouze 1-5 let.

Graf 22 - investi¢ni horizont
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8.16 Vnimate investice do Bitcoinu jako rizikovéjsi oproti napf. akciim,
nemovitostem, drahym koviim apod.?

Otazka se dotazuje respondentil na riziko spojené s investovanim do Bitcoinu.
Odpovéd ,,ano* zvolilo 82 dotazovanych a vnima investice do Bitcoinu jako rizikovéjsi ve
srovndni s jinymi formami investic, jako jsou akcie, nemovitosti, drahé kovy apod. Toto
zjisténi naznacuje, ze vétsina respondentii povazuje Bitcoin za investici spojenou s vyssim
rizikem.

Odpovéd ,,ne” zvolila skupina 22 osob, ta naopak nevnima investice do Bitcoinu
jako vyrazné rizikové§jSi. Tato mensi skupina respondent miize reflektovat odliSné nazory

na rizikovost Bitcoinu v porovnani s jinymi tradi¢nimi investi¢nimi nastroji.

Graf 23 - riziko investovani do Bitcoinu
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8. 17 Myslite si, Ze bude mit Bitcoin nékdy nulovou hodnotu?

Otazka zkouma nézory respondentll na moznost, Ze by Bitcoin mohl mit nékdy
nulovou hodnotu. VétSina, konkrétné 75 osob, se domnivd, Ze Bitcoin nikdy nedosdhne
nulové hodnoty. Tato vétSina vyjadiuje divéru v trvalou hodnotu této kryptomény. Naopak,
mens$i skupina 29 respondent ma opac¢ny nazor a véti, ze Bitcoin by mohl mit v budoucnu

vvvvvv

udrzitelnost hodnoty Bitcoinu.

Graf 24 - riziko nulové hodnoty Bitcoinu
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