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1 Uvod

Diplomova prace se zaobira posouzenim efektivity akciového trhu a ndslednym vybérem
vhodné investi¢ni strategie za pomoci technické analyzy. Pouzitim n€kolika ndastroja
technické analyzy se prace snazi dosahnout co mozna nejvyssiho zhodnoceni pti obcho-
dovani s akciemi a akciovym indexem S&P 500 na akciovém trhu. Obchodovani na ak-
ciovém trhu je zpracovano a aplikovano na datech v obdobi péti let pfesnéji od 1. prosince
2011 do 31. ledna 2017. Casovy horizont pro aplikaci dat je del3i neZ pét let, protoZe
nékteré vypocty potiebuji i data predchézejici sledovanému obdobi.

Literarni reSerSe popisuje kapitalové trhy, burzu cennych papiri véetné zakladnich funkei
a jednotlivych druhti burz, akcie a akciovou spolec¢nost. Dale se zabyva teorii efektivity
trhil, predpoklady teorie a jednotlivymi formami trzni efektivnosti. V zavéru reserSe pfi-
blizuje a vysvétluje jednotlivé metody analyz pti obchodovani s akciemi, kdy se podrob-
né&ji vénuje technické a fundamentalni analyze véetné vybranych ukazatell a indikatort.

Kapitola s nazvem metodika piiblizuje ziskani a zpracovani pouzitych historickych dat
vybranych titulli akcii nebo akciového indexu S&P 500, ktery v této praci zastupuje pied-
stavitele celého trhu. Také v ni Ize nalézt podminky a pravidla k vypracovani aplika¢ni
¢asti na konkrétnich datech véetné jednotlivych pouzitych vzorct a postupd, které pii-
padné nejsou soucasti literarni reserse.

Aplikacéni ¢ast zkouma efektivitu vybraného akciového trhu, cenovy vyvoj zvolenych za-
hrani¢nich akcii, rizikovost, vzajemnou korelaci a dalsi hodnotici ukazatele akcii. Pomoci
technické analyzy jsou po dobu péti let nakupovany a prodavany rtizné tituly zahrani¢nich
akcii €1 indexu na akciovém trhu. Nakupy a prodeje jsou realizovany na zéklad€ nakup-
nich a prodejnich signalu, které zobrazuji pouzité indikatory a metody aplikované na his-
torickych cenach akcii ve sledovaném obdobi. Aplikované indikatory a dalsi obchodni
ukazatele jsou zahrnuty do vymodelovaného automatického obchodniho systému v soft-
waru Microsoft Excel.

V zavéru prace budou porovnany vynosnosti pii obchodovani s riznymi tituly akcii a in-
dexem S&P 500 na zakladé vybranych ukazatelii a indikatorti. Vysledkem bude zjisténi,
jakymi strategiemi bylo dosazeno nejvyssiho zhodnoceni a kolik bylo k dosazenému
zhodnoceni potieba realizovat obchodnich operaci. V neposledni fadé nam celkové shr-
nuti odhali nejvhodnéjsi metody vyuzité pii obchodovani s vybranymi zahrani¢nimi ak-
ciemi a akciovym indexem. Touto praci bude také ovéreno, zda je mozné na zaklade¢ volné
dostupnych informaci aplikovat vybrané ukazatele v praxi na voln¢ dostupnych historic-
kych cenach akcii a indexu tak, abychom dosahli vys$siho zhodnoceni nez pii pouhém
pasivnim obchodovani, kdy nakoupené akcie po sledovanou dobu pouze drzime.



2 Literarni prehled
2.1 Kapitalovy trh

Finanéni trh, na kterém se soustfed’'uje nabidka a poptavka po penézich a kapitalu, se
z hlediska doby splatnosti jednotlivych instrumentt, které se zde obchoduji, mize rozdé-
lit na trh penézni, kapitadlovy, devizovy a trh drahych kovii (Nyvltova & Reznakova,
2007).

Rejnus (2014) ve své knize uvadi: ,, Kapitalovy trh je trhem pro obchodovani tech financ-
nich investicnich instrumentu, které maji povahu dlouhodobych financnich investic. Jeho
prostrednictvim jsou poskytovany jak uvery, tak jsou na nem obchodovany dlouhodobé
cenné papiry.* Autor Stybr (2011) zase tvrdi: ,, Kapitdlovy trh umoziuje sménu zboi.
V tomto pripadeé se obchoduji penize a nejriznéjsi aktiva vyjadrujici penize. Na trhu ka-
pitdlu ma vse svou presné danou cenu a je velmi rychle smenitelné opét za penize zpet.
Autorka Veselad (2011) vysvétluje kapitalovy trh tak, ze jde o trh, ktery je trhem dlouho-
dobych finan¢nich instrumentu, protoze se zde obchoduje s instrumenty, jez maji splat-
nost del§i nez jeden rok. Autorka Rezidkova (2007), vysvétluje trh podobné jako autorka
Vesela, ve své knize jej popisuje: ,, Kapitalovy trh je trhem dlouhodobych financnich in-
strumentii, pricemz jako kritérium dlouhodobosti se zpravidla uvadi splatnost delsi nez
1 rok. “ Dale piSe, Ze se zde stfetavaji prebytkové a deficitni jednotky, mezi které témét
vzdy vstupuji finan¢ni zprostiedkovatelé.

Instrumenty obchodované na kapitalovych trzich jsou napiiklad: akcie; dlouhodobé dlu-
hopisy emitované statem, podniky ¢i bankami; podilové listy; hypotecni zastavni listy;
investi¢ni certifikaty nebo finan¢ni derivaty, futures, swapy aj. Hlavnimi instrumenty ka-
pitdlového trhu jsou predeviim akcie a dluhopisy. Uroven vynosu, rizika a likvidity jed-
notlivych instrumentl je odliSn4, nicméné z obecného hlediska by s instrumenty kapita-
lového trhu mél byt spojen vySsi vynos a vyssi riziko nez s instrumenty penézniho trhu.
(Vesela, 2011)

2.1.1 Burza cennych papira

Burzu cenny papiri 1ze definovat jako: ,, Zvidstnim zpiisobem organizované primé ci ne-
primé (prostrednictvim pocitacu) shromdazdeni osob, které se kond pravidelné v urcitou
dobu a obchoduje se na ném s cennymi papiry podle platnych pravidel a burzovnich pred-
pisi. “ (Revenda, Mandel, Kodera, Musilek & Dvorak, 2015)

Autorka Rezndkova (2007) ve své knize uvadi, zZe: ,, Burzu cennych papirii lze vymezit
Jjako zvlastnim zpiisobem organizované shromazdeni subjektu, které se pravidelné v urci-
tou dobu osobné tvari v tvar schazeji na presné vymezeném misté (prezencni burza), nebo
Jsou propojeni prostirednictvim pocitacove sité bez osobniho setkani (elektronicka burza)
a obchoduji s cennymi papiry podle platnych pravidel a burzovnich predpisu. “

Burza je organizovanym sekundarnim trhem, kde jsou obchodovany investi¢ni instru-
menty za zcela specifickych, pfesné stanovenych podminek. Tyto podminky definuji ok-



ruh subjekti, které¢ mohou byt za urcitych podminek predmétem obchodovani. Déle defi-
nuji pravidla, postupy, techniky obchodovani a samotné obchodovani vymezuji z hle-
diska casu a mista.

Mezi zakladni funkce burzy patri:

1. likvidni funkce — umoznuje majiteli okamzity prodej instrumentu na zakladé na-
bidky a poptavky s minimalnimi transak¢nimi naklady;

2. cenotvorna funkce — zajist'uje stanoveni aktualni ceny daného instrumentu, diky
které mohou majitelé stanovit predpokladany vynos a investoti ji mohou vyuzit
jako kritérium pii investovani;

3. alokaéni funkce — zabezpecuje piesun docasné volnych finanénich prostiedka od
subjektu, které je nepotiebuji, k tém, jenz chtéji ziskat kapital (Vesela, 2011).

Burzy lze rozdélit na nékolik druhi. Existuje nékolik kritérii, podle kterych mtuzeme
klasifikovat burzy. Podle predmétu obchodovani rozlisujeme:
1. penézni burzy — zahrnuji celou skalu burz cennych papirt, mezi zakladni patii
devizové, opcni apod., nejznamgéjsi je burza cennych papird, kde se obchoduje
s akciemi, dluhopisy, hypotécnimi zastavnimi listy a podilovymi listy;
2. burzy sluzeb — jejichz vyznam je v soucasnosti minimalni, vétsina obchodu je
piesunuta na meziburzovni ¢ast trhu;
3. komoditni burzy — kde je pifedmétem obchodovani zbozi, které ma hmotnou po-

dobu.

Kazdy stat ma vétsinou svou vlastni burzu. Regulace na burzovnim trhu nejéastéji byva
pomoci burzovniho fadu, ktery obsahuje stanovy, pravidla a ptedpisy v souladu
s legislativou zemg¢, ve které burza sidli. Veskeré zmeény a novely zakond musi byt za-
komponovany v celém burzovnim systému. Pravidla schvaluji burzovni organy
a vymezuji zejména podminky ¢lenstvi, prava a povinnosti ¢lent, organy a jejich ¢innost,
druhy instrumentu, zpusoby tvorby cen, podminky a zpisoby burzovnich obchodi. (Ve-
sela, 2011)

2.2 Akcie a akciova spole¢nost

Akcie (share, stock, equity security) je cenny papir pfedstavujici podil na vlastnictvi ak-
ciové spolecnosti. Spole¢nost vydava akcie za Gcelem ziskani penéz pro svlij vznik nebo
rozvoj svych aktivit (Jilek, 2009). Majitel akcie neboli akcionat mé pravo podilet se vy-
znamnym zpUsobem na fizeni, zisku a likvida¢nim zustatku pfi zdniku akciové spolec-
nosti. Prava a povinnosti akcionaie jsou stanoveny zakonem a stanovami spolec¢nosti.
Kazda akcie ma urcitou jmenovitou neboli nominalni hodnotu, soucet vSech nominalnich
hodnot akcii tvori zakladni kapital dané akciové spolecnosti. (Radova, Dvorak & Malek,
2013)



Existuji dva zékladni druhy akeii:

1. kmenové (bézné) akcie (ordinary shares) a

2. prioritni (preferencni) akcie (preference shares, preferred shares, preferred stock).
Vétsina akcii je ve formé kmenovych akcii. (Jilek, 2009)

Vedle kmenovych a prioritnich akcii také existuji akcie zaméstnanecké (staff shares,
employee stock), které byvaji prodavany pouze zaméstnancim spole¢nosti, a to za vy-
hodnéjsich podminek nez kmenové akcie. Jako dalsi druh akcii bychom mohli povazovat
i zatimni listy (interim certicates), které do¢asn¢ nahrazuji nesplacené akcie. (Rejnus,
2014)

Akcie jsou emitovany akciovou spole¢nosti (joint stock company). Akciova spole¢nost
je spolecnost, jejiz zakladni kapital je rozvrzen na urcity pocet akcii o urCité jmenovité
hodnoté. Zakladni kapitél pfi zalozeni spolecnosti musi byt v minimalni vys$i 2 mil. K¢
nebo 80 tis. EUR. Kazda akciova spole¢nost musi mit své stanovy, které jsou schvalovany
valnou hromadou a obsahuji pfedepsané nélezitosti. Valn4 hromada je nejvyssi organ ak-
ciové spole¢nosti, ktery je svolavan nejméné jednou za rok ve lhité dané stanovami. Sta-
tutarnim orgadnem spolecnosti je predstavenstvo, které fidi akciovou spole¢nost v dobé
mezi dvéma setkanimi valné hromady. Cleny piedstavenstva zpravidla v CR voli a odvo-
lava valna hromada. Poslednim dtlezitym organem spolecnosti je dozoréi rada, coz je
kontrolni organ spolecnosti. Dozor¢i rada, kterd musi mit nejméné 3 ¢leny, dohlizi na
&innost predstavenstva a uskute¢iovani podnikatelské ¢innosti spole¢nosti. Clen dozoréi
rady nesmi byt zaroven ¢lenem predstavenstva, prokuristou nebo osobou opravnénou
K jednani jménem spole¢nosti. Akciova spolecnost odpovida za poruseni svych zavazki
celym svym majetkem. Akcionaf neruci za zavazky spolecnosti, ru¢i do vyse nesplace-
ného vkladu. (Veseld, 2011)

2.3 Teorie efektivnich trhu

Teorie efektivnich trhti (Efficient Market Theory -, EMT, nebo Efficient Market Hypo-
thesis - EMH) v zasad¢ tika, Ze ceny akcii jsou v kazdém okamziku efektivni, ¢ili
spravng, protoze investoii okamzit¢ vyhodnocuji dostupné informace a ty pak promitaji
do cen akcii. (Gladis, 2015)

,, Teorie efektivnich trhit pravi, Ze kazda informace se jiz v okamziku svého vzniku plné
promitd do cen akcii, komodit, meén, dluhopisi a cehokoliv jiného, co se obchoduje na
burzdch nebo mimoburzovnich trzich. “ (Kohout, 2013)

Radova et al. (2013) teorii vystihuji nasledovné: ,, Teorie efektivnich trhii vychazi z toho,
Ze ceny akcii okamZzité odrazeji vSechny dostupné cenotvorné informace, vyvoj cen akcii
Jje nahodny, a nema tedy smysl hledat teoreticky spravnou cenu.“



Aby byl trh a chovani akciovych kurzi efektivni musi byt splnény nasledujici pfedpo-
Klady:

1. Na akciovém trhu je velké mnoZzstvi racionalnich investort. Neustale nakupuji,
prodavaji a analyzuji akciové instrumenty.

2. Investofi maji dostatek informaci, které jsou levné, aktualni a pravdivé, ale pie-
devsim vSichni investofi ziskavaji informace zhruba ve stejny okamzik.

3. Investofi reaguji rychle a pfesné na nové informace.

4, Neexistuji zadnd obchodni omezeni, obchody na akciovém trhu jsou spojeny
s nizkymi transakcnimi naklady.

5. Na akciovém trhu, jenz je likvidni, neexistuji nepoctivé praktiky.

Pokud jsou splnény vySe popsané predpoklady, jsou vytvoreny podminky pro efektivni
akciovy trh. (Rejnus, 2014)

Haugen (1996) povazoval za zakladni pfedpoklady efektivniho trhy nasledujici:

1) Akciové kurzy velmi piesné a rychle vstiebavaji nové informace

2) Zmény trznich kurzt jsou ndhodné

3) Na efektivnich trzich selhavaji obchodni strategie (technicka i fundamentalni ana-
lyza ztraci smysl, nebot’ je kurzovy pohyb ndhodny)

4) V delsim obdobi jsou vysledky jednotlivych investor na rizikové o¢isténé bazi
srovnatelné.

Zakladni myslenka ucinnosti akciového trhu je zalozena na teorii efektivnich kapitalo-
vych trhti (EMH) definovanych ve Fama (1970).

2.3.1 Formy trzni efektivnosti

Informace Ize roz¢lenit do tii skupin, kdy prvni skupina reprezentuje dostupné historické
informace (®WVE), které zahrnuji minuly vyvoj trhu. Druhou skupinu tvoti dostupné his-
torické informace a aktualni dostupné informace na trhu (®55F). Do posledni skupiny patii
veskeré existujici informace (vefejné i nevetejné), které zna¢ime (®°F). Tieti skupina in-
formaci byva dostupnd pouze omezenému poctu investor (napf. insider informace).
Vztah mezi skupinami Ize zapsat nasledovné:

(DWE C (DSSE C CDSE (1)

Akciové trhy se mohou rozdélovat podle ruzné formy efektivnosti:

l. Slaba forma efektivnosti

O slabé formé trzni efektivnosti, ktera je n€kdy také znama jako ,,nahodna prochazka*,
mluvime, kdyz aktualni akciovy kurz obsahuje v§echny informace, které jdou ziskat z his-
torickych dat (historické ceny, objemy obchodd, ...). Z tohoto diivodu se predpoklada, ze
investor nemize z historickych dat pfedpovidat budouci pohyb kuru, nebot’ je zména
kurzu nahodila. Pokud nemutize byt minuly trend pohybt kurza pouzity pro progndzu bu-
douciho vyvoje, pak ani popularni technicka analyza, pouzivana k predvidani cen akcii,
nemuze pomoci Uspesné objasnit a predpovidat chovani akciovych kurzi. (Fama, 1965)



E(Pj,t+1 i (pZVE) = Pj,t (2)

Il. Stfedné silna forma efektivnosti

V této forme jsou veskeré veiejn¢ dostupné informace zaclenény do béznych cen akcii.
Veftejné dostupné informace zahrnuji informace o minulych cendch a vyro¢ni zpravy spo-
le¢nosti (finan¢ni vykazy, rozvaha a vykaz zisku a ztraty), ozndmeni spole¢nosti, makro-
ekonomické faktory, jako jsou inflace, nezaméstnanost apod. Tato forma efektivity tvrdi,
ze ceny akcii se ptizplsobuji vefejné dostupnym novym informacim velmi rychle a ne-
stranng, takze nikdo by nemé¢l byt schopen ptekonat trh pomoci néceho, co "vi vSichni
ostatni". To znamena, Ze ucetni zavérka spolenosti nepomaha pii prognodze budoucich
cenovych pohybu a zajisténi vysokych navratnosti investic. (Simmons, 1971)

Dusledky stfedné silné formy jsou nasledujici:

e Trzni ceny obsahuji vSechny vefejné dostupné informace.

e Vefejné dostupné informace jsou snadno dostupné pro kazdého, takze zadny in-
vestor ji nemuze pouzit k tomu, aby mohl pouzit strategii, ktera by mohla trvale
piekonat trh.

e Ceny akcii se velmi rychle a nestranné pfizpisobuji vefejné dostupnym novym
informacim tak, aby obchodovanim s témito informacemi nebylo mozné ziskat
nadmérné vynosy.

e Ani technicky ani fundamentalni analytik nebude schopen pomoci investorim
ptrekonat vykon na trhu. (Fama, 1965)

Nicméné nasledujici faktory mohou branit trzni efektivité ve své silné podobé:

e Informace muze byt relativné obtizné a nakladné ziskat.

e Informace mohou byt asymetricky distribuovany; nékteti investofi mohou mit pti-
stup k informacim, ale ostatni ho mit nemusi.

e MiiZe byt obtizné oddélit informace od Sumu.

e Muze byt obtizné interpretovat a pochopit presné disledky informaci.

E(Pj,t+1 | (ptSSE) = Pj,t (3)

I1l. Silna forma efektivnosti

o~

V silné formé efektivnosti ceny akcii rychle odraZi vSechny typy informaci (historicke,
soucasné i1 budouct), které zahrnuji informace §iroké vetfejnosti plus nevetejné interni in-
formace spolecnosti nebo nevetejné informace naptiklad vlad a dalSich instituci, které
mohou ovlivnit rozhodovani investori pfi investici. TO znamena, Zze ani vedeni spolec-
nosti nemuze profitovat z diivérnych informaci. Nemohou vyuzit vyhod vnitinich zalezi-
tosti nebo dulezitych rozhodnuti ¢i strategii, které by porazily trh. Podle silné formy trzni
efektivnosti jsou vnitini informace jiz zaclenény do cen akcii, nebot’ spolecné racionalni
predvidani investort je nezaujaté, a proto reaguji diive nez spolecnosti. Silnou formu



efektivity je tézké ovéfit v praxi, s vyjimkou ptipadd, kdy jsou pravidla a pravni predpisy
zcela ignorovany. (Bankoti, 2017)

E(Pj,t+1 | ‘ptSE) = Pj,t (4)

2.3.2 Testovani trzni efektivnosti

K testovani efektivity trhu je celad fada pfistupti a modeld, ale my se seznamime jen Se
ttemi nasledujici:

1. Korela¢ni testy

Korela¢ni testy zkoumaji nezavislost dvou kurzovych zmén. Jejich vzajemny vztah je
dany korela¢nim koeficientem, jenz nabira hodnoty z intervalu <-1, 1>. Za piedpokladu,
ze se hodnoty piiblizuji k (-1), jsou silné negativné korelované. Naopak hodnoty piibli-
zujici se k hodnoté 1 vykazuji pozitivni korelaci. Pokud budou hodnoty blizké k 0, zna-
mena to, ze vynosy jsou nekorelované, ovsem i tak mohou byt na sob¢ zavislé. Nebot’ pro
nezavislost plati ptisné pravidlo, Ze korela¢ni koeficient se musi rovnat nule. Pfi nulové
korelaci neexistuji na trhu zadné trendy. (Hendl, 2015)

Rizné korelaéni testy se mohou aplikovat na denni, tydenni @ mési¢ni vynosy nebo i na
jinou ¢asovou periodu. Korela¢ni testy se provadéji pomoci nulové hypotézy. Pokud vy-
sledek testu potvrdi nulovou hypotézu, potvrdi se nezavislost, ktera je ptedpokladem exis-
tence slabé formy efektivnosti. Naopak pokud je zamitnuta nulova hypotéza o nezavis-
losti, trh je slab¢ efektivni.

Jednou z ¢asto pouzivanych metod testovani efektivity trhu je autokorela¢ni test, ktery
graficky znazorfiuje korela¢ni hodnoty a zobrazuje vztahy mezi vynosnosti v ¢ase t-1,
t-2, t-3, ... a vynosem v Case t. Korela¢ni hodnoty jsou zdola i shora omezeny hodnotou
pohybujici se kolem 0,06. Jakmile koeficienty tuto hodnotu nepfesahuji, bude to potvrze-
nim nahodnosti pohybi kurzt. Pokud koeficienty tuto hodnotu viibec nepiesahuji nebo ji
presahuji jen nevyznamné, pak nelze potvrdit alternativni hypotézu. Nanejvys se potvrdi
slaba forma efektivnosti, protoze pfi testovani nezavislosti kurzovych zmén se vychazelo
z minulych informaci. (Taylor, 1982)

Pokud budou nové informace nahodné pfichazet, zmény v kurzech penéZnich prostredkt
budou také ndhodné a nezavislé. Linearni zavislost ¢asové fady miize byt analyzovéana
pomoci autokorelaéni funkce:

_ Z?z_lk(rt —7)(T—e —T)

Z?z_f(rt - f)z

(®)

Pk



Korela¢ni koeficient p pfedstavuje stupeni vztahu mezi minulou rw a aktuélni dobou na-
vratnosti rt, kde k pfedstavuje ¢asovy posun. Vyssi absolutni hodnota korela¢niho koefi-
cientu znamena vyssi korelaci mezi aktudlnimi a zpozdénymi ¢leny ¢asové fady a zvySuje
pravdépodobnost neefektivniho trhu a naopak. Vzhledem k tomu, Ze variabilita cenovych
zmén finan¢nich aktiv (vynost) je rostouci funkci ceny téchto aktiv, je nutné upravit
zmény cen pomoci logaritmické transformace.

T = lni = lnp; — Inp;_1 = P _ 1 (6)
Pt-1 Pt-1

Pti testovani charakteru casové fady je nutné definovat testovaci hypotézu a interval spo-
lehlivosti pro individualni korelacni koeficient. Lze tvrdit, Ze trh je efektivni, pokud nee-
xistuje linearni zavislost mezi cenami cennych papira.

Ho: pk=0
Hi:  pk#0
(Zeman & Marsik, 2013)

2. Runs testy

Runs testy jsou dalsi moznosti z vhodnych testu k testovani efektivnosti, protoze odstra-
nuji nedostatky korelacnich testii. Tedy eliminuji velkou citlivost na extrémni hodnoty
kurzl ve sledovaném obdobi. (Zednik, 2003) Extrémni hodnoty kurzii mohou totiz zkres-
lit korela¢ni koeficient a tim tedy nasledné i ovlivnit vysledky korelacnich testli. Zakladni
myslenka Runs testll se nachazi v tom, Ze porovnava pocet prub¢hi neboli runs skutec-
ného souboru a poctem runti simulovaného souboru (ndhodny vybér). (Vesela, 2003)

Pohyb kurzu muize byt rist (G — gain/grow), pokles (D - drop) nebo zlstane kurz beze
zmény (0). Jeden run odpovida fad¢ za sebou jdoucich kurzi se stejnym znacenim. Pti-
klad fady kurzi v€etné zmén cen mize byt nasledujici:

Podtrzeni oznacuje jeden prabéh, tedy skupinu hodnot stejné zmény kurzu. Uvedena vzo-
rova fada obsahuje celkem 13 runs. Pokud by mechanismus tvoieni sérii prubé&hi pii da-
ném poc¢tu G (ng) a poctu D (nd) byl nahodny, pak by se praimérny pocet runs a jejich
smérodatnd odchylka pocitala nasledovné:

2ngng
=—>+1 7
tr o+ g (7
Ur ... prumérny pocet runs (v ptikladu 10,9)
Ng ... pocet hodnot ristu (G = Vv ptikladu jich je 13)

Nd ... pocet hodnot poklest (D = v piikladu jich je 8)
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2n,ng(2n,ng — n,—n
m:j e (8)

2
(ngng) (ng +ng — 1)
Test nahodnosti se provadi pomoci z-statistiky, ktera ma pfi platnosti nulové hypotézy

normalni rozd¢leni.
Ho:  kurzy akcii se méni ndhodné
Hi:  kurzy akcii se méni nendhodné

_runs =y 13—-10,9 — 4953 ©
‘T T T 0428 "

Protoze testovaci statistika v absolutni hodnoté neptesahuje hodnotu 4,953, nemiizeme

hypotézu ndhodnosti zamitnout na hladiné vyznamnosti 0,05. Jakékoliv posloupnost ¢i-
sel mize byt zkoumana podobné, jestlize ¢isla rozdélime podle toho, zda leZi pod, nebo
nad jejich medianem. (Hendl, 2015)

3. Pondélni efekt

Pond¢lni efekt je né€kdy také nazyvan tydnovym efektem (The Day of the Week Effect).
Zabyva se opakovanymi pohyby akciovych kurzd vzdy v ur¢ity den tydne, Ktery se na
burze obchoduje. Pondélni se mu fika pravé proto, Ze vétSinou je nejvyrazngj$i zména
kurzu v pondéli. Ovsem muze dochazet k nejvyraznéjsimu pohybu kurzu i v jiny den,
proto se nékdy nazyva obecné jen jako tydnovy efekt. (Baker, Filbeck & Kiymaz 2015)

Jeden z brokerd pusobici na ¢eském trhu FXstreet jej popisuje tak, Ze se jedna o empiric-
nani s ostatnimi dny v tydnu. (Fxstreet.cz, c2009-2018) Toto je pravdépodobné zpiiso-
beno tim, ze mize dojit k 0znameni negativnich zprav v patek po uzavieni obchodovani
nebo kvili povikendové nervozité na trzich a také ptehodnoceni investorskych pozic bé-
hem vikendu.

Pokud by bylo skute¢né prokazano, ze néktery den v tydnu je dosahovano nejvyssich vy-
nosl, pak by mélo v tento den dochazet k prodeji akcii, abychom zvysili ziskovost.
Opacné plati, ze pokud je néjaky den nejméné vynosny nebo vétsinou v tento den dochazi
k zapornym vynosum (ke ztraté), tak by tento den mélo dochazet k nakupu akcii, coz by
zvysilo celkovou uspésnost obchodovani. Nasledné by tedy pondé€lni efekt vyvracel tvr-
zeni efektivnich trhii, nebot’ by mohl analytik pfi tvorbé obchodni strategie vyuzit tohoto
efektu ve sviyj prospéch.

Pondé€lni efekt 1ze zaradit do skupiny, ktera se v teoretické praxi nazyva casové efekty.
Ty tvrdi, ze vynosy z akcii se lisi v zavislosti na riznych ¢asovych efektech. Nejprve se
vyskytuje sezénni efekt, kdy béhem obchodovani v prvnich péti obchodnich dnech
Vv lednu kazdého roku dochazi k ziskavani neobvyklych vynost, zatimco fijen se zda, ze
je nejhor§im meésicem vzhledem k ¢astému dosahovani zapornych vynosti. Spolecnost
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Patria na svém webu definuje lednovy efekt nasledovné: ,,Empiricky vysledovana zako-
nitost, kdy lednové vynosnosti akcii byvaji statisticky nadprimérné ¢asto vyssi ve srov-
nani s jinymi mésici v roku.” (Patria.cz, c1997-2018) Jako druhy je zminovany mési¢ni
efekt, protoZe v prvni poloviné mésice jsou k dispozici vy$$i vynosy nez ve druhé. Tretim
je denni efekt, kdy poslednich 15 minut kazdého obchodniho dne se jevi jako nejziskoveéj-
Sich a ¢tvrtym je nas pond¢€lni (vikendovy) efekt, kdy pondé€li je vysoky prodejni den
s nizkym vynosem a patek je obvykle den pro vysoké vynosy.

Nekteré z téchto ¢asovych efektlh mohou byt behavioralni, napt. obchodnici na finan¢nich
trzich mohou chtit snizit své drzeni akcii tim, ze nabizeji prudsi ceny tésné pred koncem
kazdého obchodniho dne a podobné se vyporadavaji s obchodem v patek pred vikendy.
Pokud je EMH platna a trhy jsou efektivni, pak se neocekéava, ze by vyse uvedené ano-
malie pretrvavaly, byly by zahrnuty do trhu, ¢imz by byly odstranény veskeré ptilezitosti
k ziskani nadmérnych vynost. Tyto anomalie jsou dobfe zndmy, ale nejsou povazovany
za vyznamné z hlediska jejich potencialu ziskavani nadmérnych vynosi. (McMenamin,
2002)

2.5 Metody analyzy

Trzni cena (kurz) vefejné obchodované akcie je vysledkem vztahu mezi nabidkou a po-
ptavkou na trhu. Kurz akcie je také ovliviiovan nejrizngjSimi ekonomickymi, politic-
kymi, ale i psychologickymi faktory. Naptiklad existence velkého kupniho ¢i prodejniho
ptikazu na konkrétni titul akcii. Cena jedné akcie je vyjadfovana v absolutni ¢astce. Z to-
hoto diivodu neni jednoduché ur¢it teoreticky spravnou cenu a predikovat jeji budouci
vyvoj. (Radova et al., 2013)

Ocenovani akcii lze rozdélit do tfech zakladnich metod:

1. Fundamentalni analyza — Autor Jilek (2009) ji vysvétluje takto: ,, Tato metoda je za-
loZzena na riiznych informacich o spolecnosti véetné pomeru P/E. Sleduje aktualni

deni ve spolecnostech a makroekonomicky vyvoj v daném oboru podnikani jednotli-
vych spolecnosti.

2. Technicka analyza — Druha metoda je zaloZena na technickych indikatorech, které se
vénuji vyvoji cen akcii, indext a objemech obchodt v minulosti pfipadné i soucas-
nosti a na zaklad¢ toho se snazi predvidat cenové pohyby individudlnich akcii a akci-
ovych indexd. Blize si ji popiSeme v nasledujicich kapitolach. (Rejnus, 2014)

3. Psychologické analyza — Posledni metoda je zaloZzena na analyze psychologie chovani
investortl. Psychologie chovani investorti je povazovéana za velmi vyznamny faktor,
ktery ovliviiuje cenu akcie. (Radova et al., 2013)

Autor Jilek (2009) ve své knize tvrdi, Ze: ,, Zadnd z vyse uvedenych metod nent zcela spo-
lehliva. Jinymi slovy, nabidka a poptavka po akciich urcité spolecnosti je obtizné pred-
povéditelna.

I3
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2.5.1 Fundamentalni analyza

Technické a fundamentélni analyza jsou zcela odliSnymi analytickymi ptistupy. Ovsem
ve své podstaté se pokouseji o to samé, a sice objasnit a progndézovat pohyb kurzi inves-
ticnich instrumentii (napft. akcii, akciovych indexd, ...). Jejich cil, néstroje, metody, fak-
tory, na které se zamétuji, Casovy horizont, na ktery se vyuzivaji, a z velké ¢asti 1 zdroje
jejichz datové zakladny se vSak lisi.

Cilem fundamentélni analyzy je tzv. ,,stock picking* neboli vybér akcii a dalSich instru-
mentt, které se oznacuji jako podhodnocené a jsou tedy vhodné k ndkupu. Pro podhod-
nocené akcie je typické, ze se v urCitém okamziku vzhledem ke svym fundamentalnim
charakteristikam (vnitini hodnota — teoreticka cena) obchoduji za nizky kurz. Do bu-
doucna Ize u podhodnocenych akcii piedpokladat rist jejich ceny, takze to mize investo-
rovi, ktery nakoupil pfi nizkém kurzu, pfinést kapitalovy zisk. Coz znamena, ze podhod-
nocené akcie jsou doporu¢ovany k nadkupu. U nadhodnocenych akcii plati piesny opak,
takze maji aktualné vyssi kurz, nez by mély mit vzhledem ke svym fundamentalnim cha-
rakteristikdm, a proto jsou takovéto akcie doporu¢ovany k prodeji. Pro spravné ocenéné
akcie plati, ze jsou v daném okamziku v rovnovaze. V piipadé spravné ocenénych akcii
je doporucovano vyckat nebo drzet. (Vesela & Oliva, 2015)

25.1.1 Ziskova vynosnost a vynosnost vlastniho kapitalu

Ziskova vynosnost (earnings yield) se pocita jako podil zisku spole¢nosti po zdanéni
a trzni kapitalizace spolecnosti.

Vynosnost vlastniho kapitalu (return on equity, ROE) je podilem zisku po zdanéni
a kapitalu spolecnosti. Z definice plati, Ze pokud spole¢nost udrzi dlouhodobé¢ stejnou
vysi ROE a nevyplaci dividendy, ale v§echen zisk reinvestuje, pak cena akcie roste dlou-
hodobé tempem rovnajicim se vysi ROE. Metoda ROE je velmi jednoducha a rychla,
ovSem stejné jako jind metoda ma i tato svd omezeni. Zaprvé, metoda ROE je pouZitelna
jen pro relativné dobfe predvidatelné spolecnosti, jejichZ vysledky jsou pomérné pravi-
delné a vykazuji malou volatilitu. Zadruhé, odhady budouciho ROE nejsou pfili§ presné.
Za dalsi je nekdy potieba rucni tprava ¢isel. Metoda ROE se opira o piedpoklad, Ze u né-
kterych spole¢nosti je budouci vyvoj velmi podobny minulému vyvoji, ovsem pokud se
domnivame, Ze nastanou odliSnosti budouciho vyvoje odhadovanych finan¢nich vysledkl
spolecnosti od vyvoje minulého, ruéné nékteré vstupni parametry upravime. (Gladis,
2015)

25.1.2 Pomér P/E

Pomér P/E (price earings ratio P/E) je pomér aktualni trzni ceny akcie podniku a zisku
spolecnosti po zdanéni pfipadajiciho na jednu akcii (EPS). Ukazatel tedy vypovida o tom,
kolik korun je investor ochoten zaplatit za jednu korunu ¢istého zisku na akcii.

Pomir P/E — aktualni trzni cena (10)
omér P/E = EPS

Jestlize akcionéfi ocekavaji, ze budouci vynosy budou stabilné po mnoho let riist, potom

je dividendova vynosnost nizka a odpovidajici pomér P/E je vysoky. Vysoka hodnota

13



poméru P/E znamena, Ze investoii pfedpokladaji rist zisku podniku nebo je cena akcii
ptilis vysoka. Pomér P/E v sobé obsahuje rizikovost budouciho zisku podniku véetné ri-
zika tpadku. U spolecnosti s vys$sim zadluzenim je vzhledem ke kapitalu riziko upadku
spole¢nosti vyssi, a tudiz pomér P/E je nizsi. Analytik béZné porovnava pomér P/E urcité
spolecnosti s pomérem P/E daného sektoru.

Tabulka 1:  Hodnoceni akcii na zakladé poméru P/E

Pomér P/E Hodnoceni akeii
0as 10 Akcie jsou bud’ podhodnoceny nebo se o¢ekava pokles zisku podniku
nebo nynéjsi zisky jsou vyssi vzhledem k historickému trendu
10az 17 Akcie jsou bézné spravné ocenény
y Akcie jsou nadhodnoceny nebo se ocekava rist zisku podniku nebo ny-
17 az 25 ear h N o
néjsi zisky jsou nizsi vzhledem k historickému trendu
Vice nez 25 Akcie jsou vyrazné nadhodnoceny

Zdroj:  Jilek, J. (2009), viastni zpracovani

Vyssi vypovidaci schopnost nez standartni pomér P/E ma upravené P/E, kdy misto Cis-
tého zisku na akcii se dosazuje Cash flow (CF), nebot’ CF neni ovlivnéno ucetnimi meto-
dami.

Cisty zisk na akcii (EPS — Earnings Per Share) je indikator pouZivany investory k po-
souzeni ziskovosti spolecnosti. Jeho ucelem je ukézat, jak efektivni byl podnik pti vyuzi-
vani zdroj poskytovanych svymi akcionéfi.

Basic EPS lze spocitat jako pomér Cistého zisku snizeného o dividendy ptipadajici na
prioritni akcie ku poctu kmenovych akeii.

Vypocet EPS se stava slozitejsi s existenci cennych papirti, které nejsou béznymi akciemi,
ale maji potencial zplisobit vydani dodatecnych akcii spole€nosti (napt. pifevoditelné pri-
oritni akcie, vydani akcii za predpokladu splnéni pfedem danych podminek, pfedkupni
a op¢ni prava na akcie, ...), takovy ukazatel se nazyva Diluted EPS voln¢ pielozeno jako
ziedéné EPS. Diluted EPS se vypocte jako zakladni EPS, jen je ve jmenovateli celkovy
pocet akcii (kmenové akcie plus cenné papiry, které by se v budoucnu mohly akciemi stat
nebo zpusobit jejich dodate¢nou emisi). (Flood, 2015)

25.1.3 Pomér ceny a ucetni hodnoty P/B

Trzni hodnota vlastniho kapitalu spole¢nosti odrazi ocekéavani trhu, pokud jde o silu ge-
nerovat zisky a penézni toky. Uetni hodnota vlastniho kapitalu je rozdil mezi ti¢etni hod-
notou aktiv a ucetni hodnotou zavazkt spole¢nosti, coz je ovlivnéno téetnimi metodami
a muzou se tedy ob¢ hodnoty vyznamné liSit od trzni hodnoty.

aktualni trzni cena

Pomér P/B = (11)
omér P/ ucetni hodnota VK
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Existuje n¢kolik diivodu, pro¢ investoti povazuji pomér P/B za uzite¢ny pii analyze. Prv-
nim je, ze Ucetni hodnota poskytuje pomérné stabilni, intuitivni hodnotu, kterou 1ze po-
rovnat s trzni cenou. U investort, ktefi instinktivné nedivétuji odhadu odhadovanych
hodnot penéznich tokt, je ucetni hodnota pro srovnadni mnohem jednodussi. Druhym je
skutecnost, Ze Ize srovnavat poméry mezi podobnymi podniky, coz mize napoveédét na
podhodnoceni nebo nadhodnoceni. V neposledni fadé 1ze srovnavat firmy s negativnim
vynosem, které nelze ocenit pomérem P/E. Né&kolik nevyhod spojenych s méfenim a po-
uzitim poméru P/B je: ucetni hodnoty ovliviiuji u€etni metody, Gcetni hodnota vlastniho
kapitalu mtze byt zaporna, pokud firma trvale dosahuje zaporného vysledku hospodaient,
coz vede k zapornému pomeéru cenovych ucti. Pomér P/B (n¢kdy oznac¢ovano zkratkou
PBV — Price to Book value ratio) se vypocita tak, ze se trzni cena akcie vydéli béZznou
ucetni hodnotou vlastniho kapitalu na akcii. Nékdy se pouziva i upraveny vzorec, kdy se
do citatele vklada trzni hodnota vlastniho kapitalu a do jmenovatele ti€etni hodnota vlast-
niho kapitalu. (Damodaran, 2012)

2.6 Technicka analyza

Nejstar§im analytickym pfistupem, ktery se zabyva kurzovym (cenovym) vyvojem cen-
nych papirii, mén ¢i komodit, je technicka analyza. Aplikace n€kterych analytickych po-
stupti a principd, kterych vyuziva i dnesni technicka analyza, byla béznou zalezitosti na
technické analyzy je povaZovan Hunehisa Honma. Byl GispéSny obchodnik, ktery se svym
synovcem Mitsuokou vyvinul a GspéSné pouzival na asijskych trzich napt. metodu Can-
dlestick (svicové grafy), ale i dalsi postupy a principy prace s grafy.

Zakladni principy, teze a postupy technické analyzy teoreticky shrnul a zpracoval nejprve
Charles H. Dow (1851-1902) a poté jeho nasledovnici Wiliam P. Hamilton
a Robert Rhea, a to pied vice nez 100 lety. Béhem tficeti let tak vznikla ucelena Dow
Theory, ktera pfedstavuje teoretické vychodisko celé technické analyzy.

Za zminku dozajista stoji jména dalSich dvou Americanti, a sice W. D. Ganna
a R. N. Elliota. Gann byl usp&sny obchodnik s akciemi a komoditami, ktery v prvni po-
loving 20. stoleti vydélal na trzich vice jak 50 milionti dolarti. Principy a metody, které
vyuZival pti obchodovani, byly shrnuty do zcela unikatni, nicméné relativné obtizné Gan-
novy teorie, jejiz podstatou je vyuziti Uhlh v grafech pro ur€eni hranic podpory
a odporu. Hranice podpory a odporu Gannova teorie vyuziva k predikci okamziku, kdy
1ze ocekavat zménu trendu. R. N. Elliot, ktery se rovnéz vyrazné¢ zaslouzil o rozvoj tech-
nické analyzy, vytvoril specifickou oblast technické analyzy oznacovanou jako teorie
Elliotovych vin, se kterou se uspeésné prakticky snazil rozpoznéavat konec starého a zaca-
tek nového trendu na trhu, tj. identifikovat zménu trendu. Elliot ve své teorii navazal na
teorii Dowovu, zejména potom na tu ¢ast, ktera se zabyva existenci riiznych druht trenda
na trhu. (Vesela, 2011)
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2.6.1 Grafické metody (charting) a druhy grafi

Cilem technické analyzy je timing neboli pfesné nacasovani ndkupnich a prodejnich sig-
nald.

a predevsim identifikace zmény trendu. Trend se vyznacuje jako pohyb kurza ve zietel-
nych smérech (Vesela, 2011).

Zékladni druhy trenda v pohybech kurzi:

1. Rostouci trend
2. Klesajici trend
3. Postranni trend

Rostouci trend oznacovany jako by¢i trend (byk Gto¢i svymi rohy ze spoda smérem na-
horu) je situace, kdy dochazi ke stale rostoucimu maximu a minimu. Kazdé dal$i ma-
ximum (také oznacovano jako vrchol) je vyssi nez piedchozi maximum a opacné kazdé
dalsi minimum (neboli dno) je vyse nez dno predchazejici. V piipade rostouciho trendu
je velice dulezité odhalit okamzik, kdy dochazi ke zméné trendu z rostouciho na klesajici,
a v tento okamzik je vyhodné akcie prodat.

Klesajici trend nazyvany jako medvédi trend (medvéd totiz Gtoci svou prackou za shora
dolt) je charakteristicky tim, Ze dochdzi k postupné klesajicim maxim a minim. V ptipadé
medvédiho trendu by kazdy dalsi vrchol mél byt nize nez predchazejici a soucasné by
kazdé dalsi dno mélo byt niZe nez predchdzejici. Analytici se snazi odhadnout zménu
trendu z klesajiciho na rostouci, kdy v tento moment se snazi akcie nakoupit, aby dosahli
nejvyssiho mozného zisku.

O postranni trend (sideways trend) se jedna, kdyZ se ceny akcii pohybuji v n&jakém
uzkém rozpéti bez vyznamnéjsich rostoucich ¢i klesajicich pohybti. Pro postranni trend
je typické, ze 1 kdyZ kurzy velmi malo rostou ¢i klesaji, v priméru se pohybuji stale na
stejné urovni. (Vesela & Oliva, 2015)

Obrazek 1:  Priklady jednotlivych trendt

A

v

Zdroj: viastni zpracovani
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Na obrazku ¢islo 1 mizeme vidét byci neboli rostouci trend, ktery je vyobrazen v levé
¢asti obrazku nad zelenou Sipkou, medvédi (klesajici) trend je v pravé ¢asti nad ¢ervenou
Sipkou. Uprostied obrazku, nad modrou Sipkou, je mozny piiklad postranniho trendu.

Technicti analytici, ktefi se pii své analyze opiraji o grafické metody, vyuzivaji riazné
druhy grafii k identifikaci trendu nebo jeho zmény a k odvozeni ndkupnich a prodejnich
signalt. Studiem vyvoje grafii analytici ¢asto odhaluji standardizované formace, tedy ur-
¢ité vzory v pohybu kurzli. Nékteré standardizované formace ve vyvoji kurzi se podle
minéni analytikl objevuji opakované, a tudiz jejich spravné a v¢asna identifikace mize
byt vyuzita k prognéze dalsiho vyvoje kurza.

Rizné druhy grafii mohou byt technickymi analytiky rovnéz vyuzity pii analyze trendt
ve vyvoji kurzi prostiednictvim hranic podpory (Support Level) a hranic odporu (Re-
sistance Level), nebo prostfednictvim trendovych kanalt. Existence trendu neboli zfetel-
ného sméru v pohybu kurzl je v technické analyze klicovym piedpokladem. Jednodu-
chym néstrojem ke sledovani trendu je trendova linie, kterd vznikne spojenim lokalnich
minim v ptipadé rostouciho (,,by¢iho*) trendu nebo spojenim lokalnich maxim v piipadé
Klesajiciho (,,medvédiho®) trendu. (Vesela, 2011)

Vse, co grafy vyjadiuji, je grafické znazornéni zmény ceny dané akcie v pribéhu casu.
Stejné jako v matematice lze i takto jednoduchy vztah graficky znazornit nékolika zpi-
soby:

a) Carovy graf (line chart, close-only chart)

Carovy graf je nejjednodussim typem grafu technické analyzy. Na vodorovné ose
X je v ¢arovém grafu sledovano ¢asové obdobi (napf. dny, tydny), svisla osa y potom
zachycuje hodnoty uzaviracich kurzt akcii. Pfednosti ¢arovych (liniovych) graft je pie-
devsim jejich jednoduchost, nebot’ k jeho sestrojeni zcela postacuji udaje o zaviracich
kurzech béhem sledovaného ¢asového intervalu, které jsou zaneseny do grafu a poté pro-
sttednictvim Car spojovany. Nelze tyto grafy vSak pouzit v ptipadech, kdy investor (fi-
nanéni analytik) potiebuje pracovat mimo zaviracich kurzi i s kurzy oteviracimi, mini-
malnimi a maximalnimi. (Rejnus, 2014)

Obrazek 2:  Carovy graf akcii spole¢nosti Apple Inc. v roce 2013
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Zdroj: FxPro — MetaTrader 4
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b) Sloupkovy graf (Bar Chart nebo High-Low Chart)

Sloupcovy graf patii k nejbéznéjsim metodam pouzivanym zapadnimi analytiky. Vyvoj
kurzu znéazornuje Bar Chart jako série rizné vysokych sloupeckii. Na ose x je v grafu
zachyceny c¢as (dny, tydny, mésice) a na ose y hodnoty kurza.

Sloupcovy graf je tvoien jednim nebo dvéma zobacky. Vyska téchto sloupeckt je dana
rozpétim mezi maximalnim a minimalnim kurzem za stanovené ¢asové obdobi. V mist¢,
které odpovida ve své hodnoté€ uzaviracimu kurzu, je do grafu vzdy zakreslovan zobacek
sméfujici vpravo. Na hodnoté Kk oteviracimu kurzu je zakreslen zobacek vlevo, ovsem tato
informace neni v kazdych sloupcovych grafech. Udaje o maximalnim a minimalnim
kurzu nalezneme na spodku a vrchu sloupecku, kdy na vrcholu je maximalni kurz, za-
timco na spodku sloupecku se nachézi minimalni kurz za sledovanou periodu. (Vesela,
2011)

Obrazek 3:  Ukazka High-Low Chart
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Zdroj: FxPro — MetaTrader 4

Obrazek 4:  Grafické znazornéni zmény ceny akcie v prib&hu casu

HIGH

CLOSE

OPEN

LOW

Zdroj: Podhajsky & Nesnidal (2006), viastni zpracovani
OPEN - cena, za kterou trh oteviel v daném ¢asovém intervalu
HIGH - nejvyssi cena, ktera byla v daném ¢asovém intervalu dosazena
LOW - nejnizsi cena, kterd byla v daném ¢asovém intervalu dosazena
CLOSE - cena, za kterou trh daného ¢asového intervalu uzaviel

(Podhajsky & Nesnidal, 2006)
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C) Point and Finger Chart

Tento typ grafu predstavuje jednu z nejoblibenéjsich grafickych technik, a to predevsim
pro jeji relativni jednoduchost, variabilitu a samoziejmé i schopnost zachytit trendy ve
vyvoji kurzu.

Svou podobou je Point and Finger Chart specificky, protoze zobrazuje vyvoj kurzii niko-
liv pomoci ¢ar, nybrz pomoci dvou symbolti — X a 0 — zakreslovanych do sloupct v za-
vislosti na druhu, sile probihajiciho trendu a na nastavenych parametrech. Navic uvedeny
graf nezobrazuje hodnoty kurzi, ale pouze vyznamné kurzové zmény, které lze kalkulo-
vat na bazi uzaviracich kurzi nebo rozpéti mezi maximalnimi a minimalnimi kurzy.

Veskeré kladné vyznamné kurzové zmény (tedy vzroste-li kurz o stanovenou hodnotu)
jsou do grafu zakresleny pomoci symbolu X. Symboly X postupné vytvaieji sloupecek,
ktery se rozrustd zezdola nahoru. Veskeré zaporné vyznamné kurzové zmény (tedy po-
klesne-li kurz o stanovenou hodnotu) jsou v grafu zakresleny pomoci symbolu 0. Sym-
boly 0 rovnéz vytvareji sloupecek, ktery se vSak na rozdil od sloupecku se symboly X
rozrista ze shora doll. Sloupecky se symbolem X jsou odrazem vzestupného trendu, za-
timco sloupecky se symbolem 0 zachycuji klesajici trend. (Vesela, 2011)

Obrazek 5:  Ukazka grafu Point & Finger
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Zdroj: Brada (2000)
d) Svicovy graf (Candlestick Chart)

Neékdy je tento typ grafli oznaCovan jako Japonské svicky (Japanese Candels). Svicky
predstavuji grafické zachyceni typicky dennich vysledkl burzovnich obchodii zptisobem
podobnym High-Low grafu. Jak ukazuji schémata nize, nejde o nic jiného nez o znazor-
néni minimalni a maximalni ceny pomoci tsecky (tvofici ,,knot*). Tato iseCka je prekryta
obdélnickem, ktery popisuje velikost oteviraci a uzaviraci ceny. Rist cen je charakterizo-
vany situaci, kdy oteviraci cena je niz$i nez uzaviraci cena, je naznacen ,,optimistickou*
bilou barvou, zatimco situace, kdy oteviraci cena je vyssi nez cena zaviraci, je charakte-
rizovana ,,chmurnou‘ ¢ernou barvou. (Brada, 2000)
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Obrazek 6:  Ukazka svickového grafu akcii Apple
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Zdroj: FxPro — MetaTrader 4
e) DalSimi druhy grafi jsou napriklad:
- Equivolume Chart
- Kagi Chart
- Three Line Break Chart
- Renko Chart (Vesela, 2011)

2.6.2 Metody zaloZené na vybranych technickych indikatorech

Musilek (2002) ve své knize uvadi, Ze ,, metody zalozené na technickych indikatorech
analyzuji trzni, objemové nebo cenové charakteristiky celkového akciového trhu nebo jed-

«

notlivych akcii.

Autorka Vesela tvrdi, Ze ,, pod pojmem indikatory technické analyzy se skryvaji stovky
rozmanitych ndstrojii, které analytikovi mohou pomoci identifikovat nejen silu nastoupe-
ného trendu ¢i jeho zmeénu, ale i pripadné nakupni a prodejni signaly.

Technické indikatory lze charakterizovat jako matematické funkce, jeZ slouZzi k po-
dobnym tceltim jako grafy a obrazce vyuzivané pii grafické analyze.

To znamena, ze slouzi:

e kanalyze (budouciho) vyvoje akciovych kurzt jednotlivych akciovych spolec-
nosti véetné mozného indikovani nakupnich a prodejnich ptikazi,
e k predikci budouciho vyvoje celkovych akciovych trha.

I kdyZ mohou technické indikatory vyuZzivat riizné faktory, jsou zaloZeny na stejnych ve-
li¢inach jako grafickd analyza. (Rejnus, 2014)

Technickd analyza nabizi pro praktickou aplikaci desitky az stovky riiznych ukazateld,
které jsou oznaCovany jako technické indikatory. Jednotlivé indikatory se zna¢né lisi svou
konstrukei, vypovidaci schopnosti, spolehlivosti a oblibou v jejich aplikaci.
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Zadnou klasifikaci technickych indikatorti nelze povaZzovat za idealni a jedinou moznou,
nebot’ nékteré indikatory mohou vykazovat charakteristické rysy dvou skupin najednou,
avsak klasifikace indikatort do skupin v kazdém piipad¢€ analytikovi velmi usnadni ori-
entaci v Siroké a stale se zvétSujici nabidce technickych indikatord.

Jedna z moznych zpusobu klasifikace rozdéluje indikatory do péti skupin podle zptsobu
konstrukce, vypovidaci schopnosti a vyuzitelnosti:

1) Trendové indikatory

2) Cenové¢ indikatory

3) Objemové indikatory

4) Sentiment indikatory

5) Indikatory Sife trhu. (Veseld & Oliva, 2015)

2.6.2.1 Trendové indikatory
I.  Klouzavé priméry

Klouzavych priméru (moving averages) existuje mnoho druh, ale nejpouzivanéj$imi
a nejznamejsimi jsou:

a. Jednoduchy klouzavy primér

b. Vazeny klouzavy pramér

c. Exponencidlni klouzavy primér

Jednoduchy klouzavy pramér (simple moving average) je nejjednodusim, a také velmi
Casto pouzivanym druhem klouzavého priméru v praxi. VéEtsinou se pocita ze zaviracich
kurzt, kdy ma kazdy kurz stejnou vahu.

Jak jiz nazev napovida, pti vypoc¢tu vaZzeného klouzavého priméru (weighted moving
average) se pridéluje jednotlivym akciovym kurzim vaha, zavisici na stafi jednotlivého
kurzu. Zpravidla se hodnoté nejstarSiho kurzu ptidéli vaha ,,jedna‘, hodnoté nasledujiciho
kurzu véha ,,dv&" atd. Potom se jednotlivé akciové kurzy vynasobi pfidélenymi vahami,
provede se jejich soucet a jeho hodnota se nasledné vydé€li souctem vah. Vazené klouzavé
priméry se od jednoduchych klouzavych priméru odlisuji prakticky pouze tim, ze rozli-
Suji stafi kurzu. (Cipra, 2018)

Exponencialni klouzavy pramér (exponential moving average) je vazenym klouza-
vym prumeérem, jehoz vahy nejsou rozd€leny linearné, nybrz exponencidlné. Nejvetsi
vahu pfidéluje nejnoveéjsim kurziim, ale smérem K nejstar§$im kurzim vahy klesaji. Na-
rozdil od vazenych klouzavych priméra se vSak pfi vypoctech navic ptifazuje urcita vaha
i nejstar§im kurziim sledovaného obdobi, takze zadny kurz neni z vypoctu zcela vyloucen.
Vzhledem k vyssi naro¢nosti vypoctu se prakticky vzdy vyuziva vypocetni technika.

Pii vyuziti vySe zminénych primért k obchodovani zalezi na tom, jakou si analytik na-
stavi délku priméri (pocet dni, ze kterého se pramér pogita). Cim je delsi délka priméru,
tim je jeho kiivka vyhlazené;si (eliminuji se extrémni vykyvy, nekopiruje tolik aktudlni
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kurz), poskytuje méné nakupnich ¢i prodejnich signald, ale na druhou stranu jsou signaly
opozdénéjsi. K obchodovani 1ze prameéry vyuzit bud’:

e v kombinaci s akciovym kurzem nebo
e vzdjemnou kombinaci dvou ¢i vice klouzavych priméra.

U kombinace priaméru a akciového kurzu nastava nakupni signal v situaci, kdy k¥ivka
akciového kurzu protne klouzavy prumér zdola nahoru. Pokud kiivka kurzu protne kiivku
klouzavého primeéru shora doli, mluvime o prodejnim signalu. Jako dopliujici indika-
tor se Casto vyuziva vyvoj objemtl obchodd. Pokud je vzestup ¢i sestup kurzu doprovazen
jejich rustem, potvrzuje to nastoupeny trend.

Vzajemna kombinace dvou ¢i vice klouzavych primért poskytuje nakupni a prodejni
signdly prostfednictvim vzdjemného porovnavani dvou ¢i vice klouzavych primért.
Prakticky vZdy se jedna o porovnavani dlouhodobého priiméru s primérem kratkodobym.
Nakupni (prodejni) signaly jsou v tomto piipadé generovany v okamzicich, kdy kratko-
doby pramér protne smérem vzhtru (dolt) primér dlouhodoby. Metoda poskytuje cel-
kem malo nakupnich a prodejnich signald, coz je zptsobeno tim, ze kratkodoby klouzavy
pramér znac¢né vyhladil skute¢ny prubéh kurzii. Ani v tomto pripade vSak neni zaruceno,
ze nebudou zadné falesné signaly. (Rejnus, 2014)

Il.  MACD (Moving Average Convergence Divergence)

O indikatoru MACD (Moving Average Convergence Divergence) autor Rejnus (2014)
V jednom ze svych dél tvrdi, Ze indikator MACD ,,je obecné povazovan za jeden z nej-
spolehlivéjsich indikatoru technické analyzy.

Konstrukce indikatoru MACD vyuZziva nékolika klouzavych primért, a proto na néj lze
pohliZet jako na metodu zaloZenou pravé na klouzavych primérech. Zaroven vsak indi-
kator MACD vykazuje typické vlastnosti oscilatoru. MACD se pokousi, jak plyne z jeho
nazvu, zachytit odchyleni od trendu a také rostouci pravdépodobnost zmény trendu.

Indikéator je kalkulovan jako rozdil nebo podil rychlého a pomalého klouzavého priméru.
Nejcastéji byva pouzivan rozdil nebo podil 12- a 26denniho priméru. Hodnota MACD
osciluje kolem nulové linie, jez odpovidd dlouhodobému, tedy pomalému klouzavému
praméru. Pohyb indikéatoru nad oscila¢ni linii je odrazem probihajiciho byciho trendu,
zatimco pohyb indikdtoru MACD pod oscilacni linii odrazi medvédi trend na trhu.

Pro odvozeni ndkupnich a prodejnich signalt je do grafu vedle samotného indikatoru
MACD zakreslovana spoustéci linie (trigger line), kterd je zpravidla kalkulovana jako
9denni klouzavy primér vypocteny z indikdtoru MACD. Pokud spoustéci linie protne
indikator MACD ze spodu nahoru, jedna se o signal k ndkupu, pokud vSak spoustéci linie
spadne pod indikator MACD, jde o signal k prodeji. Protnuti nulové linie je povazovano
za potvrzeni zmeény trendu, tj. potvrzeni nové nastoupeného trendu. (Vesela, 2011)

Typickou vlastnosti indikatoru MACD je skute¢nost, Ze se jedna o pomalejsi indikator,
coz je disledkem pouziti nékolika klouzavych priméri. Opakované vyhlazeni kurzové
fady klouzavymi priméry miiZze odstranit zbytené ¢i faleSné signdly, nicméné na druhé
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stran¢ prispiva k vyraznému zpomaleni indikatoru. Indikdtor MACD je proto typickym
pomalym, trend-following indikatorem. (Vesela, 2011)

I11.  Bollinger Bands

Bollingerovy pasy byly vyvinuty v 80. letech Johnem Bollingerem. Jedna se o volatilni
pasy umisténé nad a pod klouzavym priimérem. Volatilita je zalozena na smérodatné od-
chylce, ktera se méni, protoze volatilita se zvySuje a snizuje. Pasma se automaticky zvét-
Suji, kdyz se volatilita zvySuje a zuzuji, kdyz volatilita klesa. (Boxer, 2014)

Bollingerovy pasy patii k velmi oblibenym a snadno interpretovatelnym indikatoriim
technické analyzy. V ramci skupiny trendovych indikatori patfi spiSe k rychlej$im meto-
dam, ptedevsim kvuli schopnosti ptizptisobovat se volatilit¢ a charakteru trhu, a proto
mohou pasy dobie fungovat jak na silné trendujicim (rostoucim i klesajicim), tak na po-
strannim trhu. (Vesela & Oliva, 2015)

Bollingerovy pasy se skladaji z:

a. Kklouzavého priaméru (MA), o stanovené délce, vypoéteného z kurzu,

b. horniho pasma — vypoéteme posunem o K pocet smérodatnych odchylek N ob-
dobi nad klouzavy pramér (MA + Ko),

C. dolniho pasma — posun 0 K pocet smérodatnych odchylek N obdobi pod
klouzavy pramér (MA - Ko).

Doporucené hodnoty pro N a K jsou 20 a 2 (20denni MA, sniZeni ¢i zvySeni o dvé sme-
rodatné odchylky). Vychozi volbou pro primér je jednoduchy klouzavy primér (SMA),
ale podle potieby Ize pouZit i jiné typy pramérti (napt. exponencialni klouzavé primeéry
(EMA) jsou béznou volbou analytikll). Obvykle se stejné obdobi pouziva jak pro stiedni
pasmo, tak pro vypocet smérodatné odchylky.

Pouziti Bollingerovych past se mezi obchodniky zna¢né 1isi. Nekteii obchodnici naku-
puji, kdyz se cena dotkne, pfiblizi nebo prorazi dolni pasmo a vystupuji, kdyz se cena
dotkne klouzavého primeéru ve stiedu pasu. Jini obchodnici nakupuji, kdyz cena prorazi
dolni pasmo, ale prodavaji az kdyz dojde k vyraznému pftiblizeni nebo prorazeni horniho
pasma. Presnou strategii si kazdy obchodnik zvoli sdém dle svého uvaZeni a ¢asto maji
tendenci pouzivat Bollingerovy pasy s jinymi indikatory k potvrzeni prikazi. (Boxer,
2014)

John Bollinger nadefinoval n€kolik charakteristik, které 1ze vyuzit pti praktické interpre-
taci tohoto indikatoru:

1) ostré zmény v kurzu se maji tendenci objevovat po predchozim zizeni pasem, kdy
vyznamné klesa volatilita kurzu.

2) Pokud se kurz dostane vyrazné mimo pasmo, je o¢ekavano pokracovani trendu.

3) Vrcholy a dna vytvoifena mimo pasmo nasledované vrcholy a dny vytvofenymi
uvnitf pasma signalizuji zménu trendu.

23



4) Pohyb kurzu, ktery zac¢ina na jednom pasu, ma tendenci pokracovat ptes celou Sifi
pasma ke druhému pasu. Tato okolnost je vyuzitelnd pii prognézovani sméru
a cile pohybu kurzu. (Vesela & Oliva, 2015)

2.6.2.2 Cenové indikatory
I.  Momentum

Autor Rejnus (2014) struéné definuje indikator Momentum takto: ,,Jednd se
o nejjednodussi typ oscilatoru, jez meri zrychleni ¢i zpomaleni trendu na zakladeé vzajem-
ného porovnavani aktualnich uzaviracich kurzii akcii s kurzy platnymi na pocatku sledo-
vaného obdobi. “ Podobné¢ se vyjadiuje i Veselad (2011), ktera uvadi, ze oscilator Momen-
tum méfi zrychleni ¢i zpomaleni trendu. Informuje o druhu trendu, ktery je na trhu na-
stoupen, a o jeho pripadné zmén¢. Odrazi tedy jak kurzovou troven, tak intenzitu oscilace
kurzt. Umoznuje identifikovat cyklické kolisani nebo kratkodobé trendy ve vyvoji kurz.
Momentum zohlediuje snadno postichnutelnou skute¢nost, Ze po zméné trendu z klesa-
jiciho na rostouci nastava nejprve silny kurzovy vzestup, ktery se vSak neustéle zeslabuje,
¢im vice se kurz blizi ke svému lokalnimu maximu. Prekro¢i-li kurz lokalni maximum,
nastava zpravidla velmi rychly kurzovy pokles, ktery vSak s ptibyvajicim asem ztraci na
dynamice.

Rejnus (2014) pise, ze Momentum je konstruovano bud’ v absolutni, nebo v relativni po-
dobé. Absolutni Momentum vznika jako rozdil mezi kurzem soucasnym a kurzem dosa-
Zenym pied n obchodnimi dny neboli:

Momentum ¢ (n) = Kurzy— Kurz 1 (12)

Relativni Momentum Vesela (2011) definuje jako, Ze ,,je podilem mezi dvéma kurzy ne
po sobé bezprostiedné nasledujicimi. Casové rozpéti mezi kurzovymi hodnotami, ze kte-
rych je Momentum kalkulovano, je voleno z intervalu 5 az 25 dni. Hodnota indikatoru
Momentum kolisa kolem oscilacni linie 0 (absolutni Momentum) nebo kolem oscilacni

I3

linie 1, popr. 100 - relativni Momentum. ‘

Il. RSl (Relative streight index)

»Relative Strenght Index* (RSI) neboli ,,Index relativni sily* byl vyvinut americkym
analytikem J. Wellesem Wilderem v roce 1978. Od té doby je pouZzivan jak na akciovych
trzich, tak na trzich s komoditami a s finan¢nimi derivaty. Nazev indikatoru byva nékdy
napadan jako zavadégjici, protoze dany indikator v zadném ptipad€ nezohlediuje vykon-
nost vybraného instrumentu v relaci kK jinému instrumentu nebo trhu, ale vyhradné se za-
méfuje na porovnani vykonnosti vybraného instrumentu s jeho vlastni vykonnosti v mi-
nulosti. Nejde tedy o porovnani vnéjsi relativni sily, ale pouze o porovnani vnitini rela-
tivni sily analyzovaného instrumentu. (Vesela & Oliva, 2015)
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Index relativni sily je konstruovan tak, aby zohlednil pomér kladnych kurzovych zmén
a zapornych kurzovych zmén analyzovaného instrumentu v rdmci stanovené ¢asové pe-
riody. Princip kalkulace indexu relativni sily Ize matematicky vyjadiit takto:

100

1+ RS
RS —je podil primérnych kladnych zmén v kurzu a primérnych zapornych zmén v kurzu

S 24

RSI = 100 — (13)

indikatoru J. W. Wilder 14denni indikator, nicméné popularnim se staly rovnéz 9denni
a 25denni indikatory. (Vesela, 2011)

1. CClI

Ukazatel Commodity Channel Index (CCI) byl poprvé publikovan roce v 1980 v maga-
zinu Commodities. CClI je univerzalni ukazatel, ktery pomaha odhadnout cykly a zmény
trendd na trhu. Jak je z anglického nazvu patrné, jeho autor Daniel Lambert ho ptiivodné
zkonstruoval pro komoditni trhy, ovsem CCI si brzy vydobyl popularitu i mezi investory,
ktefi ho zacali vyuzivat i na ostatnich trzich. Porovnava primérny a soucasny kurz po
dobu urcité periody.

Vypocet CCI vypada nasledovné:

- (TP — SMA z TP)
N 0.015 * o

(14)

TP = typical price, je pocitana jako aritmeticky primér z nejnizsi, nejvyssi a zaviraci
ceny. Citatel uvadi typickou cenu snizenou o primérny kurz odvozeny pomoci klouza-
vého pruméru za uréitou periodu a ve jmenovateli se nachazi autorem stanovena kon-
stanta 0.015 vynasobena smérodatnou odchylkou. Konstanta 0,015 byla nastavena tak,
aby zhruba 75 % vsech hodnot lezelo v intervalu mezi +100 a -100. (Zeman, 2013)

Prodejni a nakupni signaly jsou generovany prorazenim hranic +100 a -100, respektive
navratem indikatoru CCI do nastaveného pasma +100 az -100. Nejcastéjsi, ovSem nikoliv
jediny zpusob pro odvozovani prodejnich a nakupnich signalti pomoci hodnoty CCI Ize
podrobnéji popsat tak, ze pokud hodnota indikatoru CCI klesne pod hranici -100 a na-
sledn¢ opét vzroste nad tuto hodnotu, je tento okamzik prorazeni hranice -100 zespodu
nahoru je povazovan za signal k ndkupu. A naopak pokud indikator CCI vzroste nad hra-
nici +100 a pak klesne pod tuto hodnotu, tak okamzik protnuti hranice +100 seshora dola
je povaZovan za prodejni signal. (Veseld, Oliva, 2015)
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2.6.2.3 Objemové indikatory
I.  On Balance Volume (OBV)

Indikétor ,,Bilance objemu* je nejpouzivanéj$im a nejjednodussim cenoveé objemovym
indikatorem, ktery je vyuzivany predevsim pro kratkodobé spekulace. (Rejnus, 2014) Vy-
pocet ukazatele se sklada ze dvou na sebe navazujicich krok:

1) Nejprve je zapotiebi zjistit, zda je denni zaviraci kurz vybraného akciového titulu
(Po) kladny ¢i zaporny vuéi uzaviracimu kurzu ptfedchoziho obchodniho dne
(P-1). V ptipadg, ze je vyssi, ptifadi se dennimu objemu zobchodovanych akcii
kladné znaménko. Pokud kurz proti ptedchozimu kurzu poklesl, pfifadi se objemu
zobchodovanych akcii zdporné znaménko.

2) Nasledujici postup vypoctu potom spociva v tom, ze se k hodnoté OBV piedcho-
ziho dne, podle znaménka z prvniho kroku, bud’ pfi¢te nebo naopak od ni odecte
objem obchodl béZného dne. Jako pocatecni hodnotu indikatoru OBV lze dosadit
libovolnou konstantu, ov§em v praxi byva ¢asto pouzivana nula. (Thomsett, 2010)

Pokud Po > P-1 potom

OBVO - 0BV_1 + VO (15)
Pokud Po < P_1 potom
OBVO = 0BV_1 — VO (16)
Pokud Po = P-1 potom
OBV, = OBV._, (17)
OBV dnesni hodnota indikatoru OBV
OBV véerejsi hodnota indikatoru OBV
Vo soucet dnesnich dennich hodnot obchodu

Pti aplikaci indikatoru OBV se vSeobecné predpoklada, ze jeho vyvoj predchazi vyvoji
akciovému kurzu. Pokud se méni trend indikatoru OBV na trend rostouci, mél by zacit
akciovy kurz rist. Proto se jedna o nakupni signal. K prodejnimu signalu dochazi, kdyz
se trend indik4toru méni na trend klesajici, coz naznacuje, zZe by naopak mél zacit akciovy
kurz Kklesat. Ovsem dochazi-li Kk situaci, kdy se vyvoj indikatoru za vyvojem akciového
kurzu opozd'uje, povazuji se uvedené signaly za falesné. (Vesela & Oliva, 2015)
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Money Flow Index (MFI)

Tento indikétor se svou konstrukci podobé konstrukci oscildtoru RSI. Na rozdil od n¢j
vSak tento indikator zachycuje navic i velikost obchodii (volume). Indikator MFI je uréen
jak pro praci s uzaviracimi dennimi kurzy, tak 1 praci s kurzy vznikajicimi pii kontinualni
kotaci (pracuje se s priméry dennich maxim a minim). (Dormeier, 2011) Podobnost kon-
strukce je patrna i Z nasledujiciho vzorce pro vypocet MFI:

Kde:

00 [ 100 ]_ 100 100
1+ MR(n)l 1 4 PMF(n)
NMF (n)

MFI.(n) =1 (18)

MFI¢(n) — hodnota indikatoru MFI v ¢ase (t) pro obdobi (n)
MR(n) — ,,Money Ratio* — pomér mezi kladnym a zapornym tokem penéz za obdobi (n)
PMF(n) — ,,Pozitive Money Flow* — kladny tok penéz za obdobi (n)

NMF(n) — ,,Negative Money Flow* — zaporny tok penéz za obdobi (n)

Pouzita délka ¢asového obdobi (n) zavisi (podobné jako u oscilatoru RSI) na konkrétnim analy-
tikovi, pfiCemZ i v tomto piipadé se nejcastéji pro potieby analyzy vybranych akcii pouziva
14denni MFI. Nebot se hodnota MFI (stejné jako RSI) mlize pohybovat v rozmezi 0 a 100, sta-
novuji se i v tomto ptipadé konstanty, které udévaji horni, respektive dolni hranice jeho pohybu,
a to ve stejnych rozmezich jako u RSI: (70,30); (75,25) nebo (80,20). (Rejnus, 2014)
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3 Metodika
3.1 Ziskani informaci a jejich zpracovani

Veskery teoreticky zaklad pro sepsani a porozuméni problematiky prace, ktery je na-
sledn¢ aplikovan v dalSich kapitolach, je ¢erpan pievazné z odbornych knih a z né€kolika
webovych stranek. Historicka data, jako ceny a objemy obchodut jednotlivych akcii ¢i
akciového indexu a dalsi, byla stazena z webového portalu www.finance.yahoo.com.
Ostatni dulezita data jsou vyhledana na dalSich internetovych strankach, nebo je nabizi

software MetaTrader 4 od rtiznych brokerskych spole¢nosti. Ke zpracovani potiebnych
dat k vypoctim, k tvorbé grafui a k aplikaci vzorcti byl pouzit program Microsoft Office
Excel 2016, Statistica 12 a MetaTrader 4. Psani diplomové prace probihalo pomoci tex-
tového editoru, a sice pomoci programu Microsoft Office Word 2016.

Cilem prace je posouzeni efektivnosti akciového trhu a nasledné nalezeni vhodné inves-
ti¢ni strategie pro vybrané tituly akcii.

» Charakteristika vybranych akeii

Nejprve je provedena charakteristika vybranych akcii, ktera napovi za pomoci standardi-
zovanych ukazateld, jak si jednotlivé akciové tituly vedou. Predstavitelem trhu je pro tuto
¢ast akciovy index S&P 500. Dale jsou v této Casti spocteny i vysledky tzv. pasivni stra-
tegie pii obchodovani. Jednotlivé statistiky a charakteristiky jsou poc¢itané bud’ na mésic-
nich nebo na dennich historickych datech. Vysledky z provedené charakteristiky bézné
slouzi k vhodnému vybéru akciovych titulti a naslednému posouzeni vztahu mezi charak-
teristikou titulti a jednotlivymi dosazenymi vysledky béhem automatického obchodovani.

» Testovani efektivity akciového trhu

Testovani efektivity akciového trhu probiha pro vyssi vypovidaci schopnost hned né€ko-
lika riznymi metodami. Pouzitymi jsou standardizované a nejcastéji pouzivané metody,
jako jsou Autokorelacni testy, Runs testy a testovani Pondé€lniho efektu, kdy kazda
z téchto metod je ovSem dale pocitana minimalné¢ dvéma ruznymi modifikacemi zvole-
nych metod. Autokorela¢ni test je nejprve spoc¢ten na zakladé bézné autokorelacni funkce.
Nasledné¢ je vSak spocten pomoci Parcidlni autokorelace, ktera odstranuje nedostatky au-
tokorelacni funkce. Eliminuje totiZ vlivy jednotlivych zpozdéni (tzv. bilého Sumu), které
zrovna nejsou pocitané, ale ovliviiuji korela¢ni koeficient daného zpozdéni. Runs testy
jsou nejprve pocitdny na zaklad€ znaménkového testu, kdy se pozoruje denni vynosnost,
ktera osciluje kolem nuly a je bud’ kladnd nebo zéporna. Déle jsou pocitany tak, Ze se
denni vynosnost porovnava s hodnotou medianu nebo aritmetického priméru, spoctenou
ze vSech dennich vynosnosti jednotlivych titula. Celkova efektivnost se nejprve posuzuje
na zékladé rozdilnosti poc¢tu runti u daného titulu a u simulovaného souboru. Nasledné se
tyto vysledky zpfesnuji pomoci Z-statistiky a z ni vypoétenych p-hodnot. Pond¢lni efekt
je nejprve pocitan jen s pomoci aritmetického pruméru, kdy vyjde primérna vynosnost
jednotlivych dnt, a to se porovna s primérnou vynosnosti trhu. Pro ptehlednéjsi porov-
nani jsou spocteny odchylky od primérné vynosnosti trhu, ktery je vyobrazen tfemi zpu-
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soby. Druhy postup vypoctu Pondélniho efektu je zalozeny na statistické metod¢ s na-
zvem Analyza rozptylu, jez potvrdi ¢i vyvrati vysledky prvniho postupu testovani Pon-
délniho efektu.

» Obchodovani na zakladé automatickych obchodnich strategiich

Pti sestavovani a ndsledném testovani automatickych obchodnich strategii je vychazeno
ze tfech skupin obchodnich strategii. Prvni skupina je sestavena na velmi bézné obchodni
strategii, kdy obchodnik vyuziva kiizeni aktudlniho kurzu (nejcastéji zaviraci ceny) nebo
riznych modifikaci primérného denniho kurzu s riznou délkou a typy klouzavych pri-
méri. Tato skupina je tedy i nejsndze interpretovatelnd a pouzitelna. Druhou skupinu tvori
strategie, jez vznikly na zaklad¢ kfizeni riznych délek a druht klouzavych prameéru.
Stejné jako prvni skupina i tato je v praxi ¢asto uzivana k obchodovani, ovSem délky
a typy klouzavych priméra si obchodnik nastavuje dle vlastnich zkusSenosti, ndzort a po-
citi. Posledni skupinou jsou strategie vytvofené na podkladé nejbéznéji pouZzivanych
technickych indikatord, jako jsou indikatory MACD, RSI a Momentum. Strategie zalo-
zené na indikatorech MACD a RSI maji dale nékolik riznych modifikaci obchodnich
strategii, nebot’ je 1ze 1 v praxi pouzit nékolikery moznymi zpisoby.

Jelikoz je spousta obchodniki, které 1ze rozdélit do zakladnich dvou skupin, tak jsou ves-
keré aplikované strategie jesté rozdéleny na dalsi dva druhy. Skupiny obchodnikt se daji
délit z pohledu toho, jaké pozice obchoduji. Kdy jedna skupina obchoduje a spekuluje
pouze na rust cen, takze otevira jen dlouhé neboli long pozice a druha skupina obchoduje
jak dlouhé, tak i kratké pozice, ve kterych ovsem obchodnik spekuluje na rist (long po-
zice) i na pokles (short pozice) ceny akcie. Celkem je tedy testovano 38 rtiznych obchod-
nich strategii. U testovani strategii je na za¢atku obchodovani jednotlivych strategii s kaz-
dym titulem k dispozici volny penézni kapital ve vysi 10.000 USD.

3.2  Vzorce a postup vypocti u zakladni charakteristicky akcii

Stfedni hodnoty kurzti jednotlivych zahrani¢nich akcii vypoéitame za pomoci aritmetic-
kého priméru:

1
X = - (c;+x,+ oo + xp) 19)

Aritmeticky primér zahrnuje vSechna pozorovani a udava nam hodnotu, ktera reprezen-
tuje vSechny hodnoty souboru s nejmensi chybou. Vypocita se tak, Ze se vSechny sledo-
vané zaviraci ceny jednotlivych dni daného druhu akcii se¢tou a jejich soucet se vydéeli
poctem zaviracich cen n.

Minimum — vyjadfuje nejnizs§i hodnotu z mnoziny dat zaviracich kurzu akcii:
MIN = {X, X5, ., X,)} (20)
Maximum — vyjadiuje nejvyssi hodnotu z mnoziny dat zaviracich kurzt akcii:

MAX == {XI’XZ""’XTL} (21)
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Vybérovy rozptyl je zakladni mira variability:
n L — x)2
0_2 — Z1=1(X1 X) (22)
n
Rozptyl je aritmeticky pramér ¢tverci odchylek vSech naméfenych hodnot od priméru

a je tedy konstruovan k vyjadieni variability zaviracich cen akcii kolem primérné ceny
za jednu akcii. (Neubauer, Sedla¢ik & Kiiz, 2012)

Rozptyl, piedstavujici riziko, se da dale rozd¢lit na dve slozky:

1) Systematické (systémové) riziko —riziko pred kterym se nelze branit, jde o riziko
zpusobujici systém

Osys = \/korelaceit * g2 (23)

02 ... rozptyl vybraného titulu akcie
korelaceZ.; ... korelace vybraného titulu akcie s trhem

2) Individualni (nesystémové) riziko — riziko, které jde eliminovat slozenim port-
folia, ve kterém budou vSechny slozky vzajemné negativné korelované

Oina = _|0&— Uszys (24)
o? = (korelaceZ, » 62) + (62 — 025) (25)

Smérodatna odchylka:

n

s = \/Z?—l(xi_ x)? _ Jo? (26)

Smeérodatna odchylka se vypocita jako druhd odmocnina vybérového rozptylu. Rozmér
smérodatné odchylky je stejny jako rozmér veli€iny, coZ je jeji hlavni vyhodou oproti
rozptylu pro ucely popisné statistiky. Tento ukazatel se vyuziva hlavné pii popisu souboru
dat. (Neubauer, Sedlacik & Kiiz, 2012)

Cim je smérodatna odchylka, nebo rozptyl, vétsi, tim vice jsou zaviraci ceny akcii roz-
ptyleny od priméru; ¢im jsou mensi, tim vice se vSechny naméfené hodnoty hromadi
kolem priméru.

Vzijemnou korelaci akcii jednotlivych spole¢nosti ndm ur¢i korelaéni koeficient:
cov (x,y)
p =
Jvar (x) xvar (y)

Korelace popisuje vliv zmény trovné jedné ceny akcie na zménu Grovné ceny druhého
titulu akcii. Korela¢ni koeficient nabyva hodnot < —1; 1 >.

(27)

Pokud p = 0, tak jsou ob¢ akcie na sob& absolutné nezavislé. Kdyz se p blizi hodnoté 1,
tak jsou na sob¢ akcie siln€ zavislé, mluvime o pozitivni korelaci. To znamena, ze pokud
by cena jedné akcie rostla, tak by cena zavislé akcie také rostla a naopak, pokud by jedna
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cena klesla, tak by zaroven klesala i cena druhé akcie. V ptipad¢, ze p nabyva hodnot
blize k -1, jedna se o negativni korelacli, tzn., Ze ceny dvou riznych akcii by se navzajem
chovaly ptesné opacné. Pokud by cena jedné akcie klesla, tak by cena druhé negativné
korelované akcie rostla.

Vynosnost akcii v procentech pii prodeji vypocitdme vzorcem:

C
Vynosnost =r = (C_p - 1) * 100 (28)

n

Cp ... cena akcie v den prodeje
Cn ... cena akcie v den nakupu

Vynos nebo ztrata je uskute¢novana pouze pii prodeji akcii, jednd se tedy pouze
o vypocet kapitalového procentniho vynosu. Absolutni kapitalovy vynos pii prodeji jed-
noho kusu akcie je pocitan jako rozdil mezi nakupni a prodejni cenou akcie.

Koeficient Beta — 8

Koeficient B se snazi spo¢itat pravdépodobnou zménu vynosnosti vybrané akcie v zavis-
losti na zméné vynosnosti celého akciového trhu. Ve své podstaté udava systematické
riziko a citlivost vynosnosti akcie na vynosnost celého trhu.

Betu Ize vypocitat dvéma zpisoby:

N*x YT %7, — Nl * 0T}

. (29)
nx % (r)? — X(r)?
la ... vynosnost vybraného titulu akcii
I't ... vynosnost trzniho portfolia trhu
n ... pocet obdobi
Cov(a;t a;t)*o, o
ii. — ( ) — p( ) > a t (30)

o} oF:
Cov (a;t) ... kovariance vybraného titulu akcii a trhu
Oa ... smérodatna odchylka vybraného titulu akcii trzniho portfolia trhu
ot ... smérodatna odchylka trzniho portfolia trhu
of® ... vybérovy rozptyl trhu
p (a;t) ... korela¢ni koeficient vybraného titulu akcii a trhu

Za ptedpokladu, Ze vyjde koeficient f = 1, znamena to, Ze se vynosnost vybrané akcie
shoduje s vynosnosti trzniho portfolia (jenz v této praci reprezentuje index S&P 500).
Budeli koeficient nabyvat hodnot vétSich nez 1 ( > 1), pak vynosnost akcie kopiruje
smér vynosnosti trhu, ale vynosnost akcie roste proti trhu rychleji. To je ovSem
doprovazeno 1 vys§im systematickym rizikem akcie oproti primérnému systematickému
riziku. Opa¢né tomu bude, pokud bude hodnota koeficientu v rozmezi od 0 do 1
(0 <P <1). Vynosnost akcie ptijde stejnym smérem jako trh, ov§em akcie bude dosahovat
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niz§i vynosnosti nez trh. Kdyz nastane situace (§ < 0), pak vynosnost akcie jde opacnym
smérem nez trzni vynosnost. (Valach, 2010)

Koeficient alfa predstavuje vynosnost vybraného titulu akcii, za ptredpokladu, ze je vy-
nosnost trzniho portfolia rovna 0.
LTa — (B *Xor)

o= (31)
n

la ... vynosnost vybraného titulu akcii

o It ... prumérny vynos trzniho portfolia trhu
B ... koeficient beta

n ... pocet obdobi

Predchazejicim vypoctem ziskdme hodnotu, jez udava vynosnost vybraného titulu akcii,
za predpokladu, ze je vynosnost celkového trhu rovna 0. Koeficient alfa nam tedy fika
stupen odchyleni ceny vybraného titulu akcii od ceny, kterd by méla byt, kdyby byl do-
konaly kapitalovy trh. Paklize je koeficient alfa zaporny, je kurz akcie nadhodnoceny.
Pokud je ovSem koeficient kladny, je aktualni cena podhodnocena a Ize ocekavat v bu-
doucnu rust kurzu. (Valach, 2010)

3.3 Vzorce a postup vypocti u testovani efektivity trhu

3.3.1 Autokorelaéni test

Jednou z ¢asto pouzivanych metod testovani efektivity trhu je autokorelaéni test, ktery
graficky znazorfiuje korela¢ni hodnoty a zobrazuje vztahy mezi vynosnosti v ¢ase t-1,
t-2, t-3, ... a vynosem Vv Case t. Autokorelacni testy byly provedeny dva.

Prvni byl proveden a spocten v excelu na zakladé autokorela¢ni funkce:

_ Z?;k(rt —7)(1—e —T)
P 7:)2

Korela¢ni koeficient px piedstavuje stupen vztahu mezi minulou (rwx) a aktualni vynos-
nosti (rt), kde k predstavuje Casovy posun. Vyssi absolutni hodnota korelaéniho koefi-
cientu znamena vyssi korelaci mezi aktudlnimi a zpozdénymi ¢leny ¢asové fady a zvySuje
pravdépodobnost neefektivniho trhu a naopak. Autokorelaéni funkce je aplikovana na
dennich vynosech, které jsou ovSem pocitany jako logaritmus podilu kurzu v Case t
akurzu v case t-1.

Pk (32)

T = lni = Inp; — Inp;_1 = P _ 1 (33)
Pt-1 Pt-1

Testovaci hypotézy jsou definované nasledovné:
Ho: pk=0
Hi:  pk#0
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Lze tvrdit, Ze trh je efektivni, pokud neexistuje linearni zavislost mezi cenami cennych
papirid. Korela¢ni hodnoty jsou zdola i shora omezeny hodnotou pohybujici se kolem
0,06. Kritické hodnoty nejsou ptimkou, ale postupné se nepatrné¢ méni. Jakmile koefi-
cienty tuto hodnotu nepiesahuji, bude to potvrzeni ndhodnosti pohybu kurzii. Pokud ko-
eficienty tuto hodnotu viibec neptesahuji nebo ji presahuji jen nevyznamné, pak nelze
potvrdit alternativni hypotézu. Nanejvys se potvrdi slaba forma efektivnosti, protoze pii
testovani nezavislosti kurzovych zmén se vychazelo z minulych informaci.

Druhy byl proveden a spo¢ten v software Statistica 12:

Tento test odstranuje nedostatky predchoziho autokorela¢niho testu, ktery ma problém
VvV tom, Ze kdyz dochazi k ¢asovému posunu, tak jsou ve vyssich ¢asovych posunech jiz

zahrnuty i vlivy niz8ich ¢asovych posund.

Yess = Bo +I'B13/t+4 + 'BZJ/t+3 + ﬁ33&+2 + ﬁ4Yt+1.+ 'BSYt Té (34)

Tento problém Ize ovSem odstranit parcialni autokorelaéni funkci, ktera problém odstra-
fuje. Jedna se o 0¢isténi vlivu predchozich posunt. K tomu je vyuzita Statistica 12, kdy
se nejprve importuji historické kurzy akcii. Nasledné se v sekci Statistika vyberou Pokro-
¢ilé modely — Casové Fady/predikce — vyberou se promeénné (jednotlivé tituly, napf.
ABC, které musime nejprve upravit do pozadovaného tvaru takto — OK(transformace,
autokorelace, kiiz. Korelace, grafy) — zalozka Diferencovani = posun 0 1 — OK(Trans-

formovat vybrané rady).

Na takto upravené rady znacené jako napr. ABC D(-1) pouZijeme opét predchozi postup.
sekce Statistika — Pokrocilé modely — Casové rady/predikce — vyberou se proménné
(napi. ABC D(-1)) — ARIMA & autokorela¢ni funkce — sekce Autokorelace (neméni

se prednastavené p-hodnoty = 0,05 ani pocet posunu = 15) — Parcialni autokorelace.

Software nabidne dvoje vysledky: tabulku s daty nebo graf, ve kterém jsou data z tabulky

také obsazena, ovsem prehlednéjsi jsou grafy.

3.3.2 Runs testy

Runs testy jsou dal§i moznosti z vhodnych testil k testovani efektivnosti, protoze odstra-
nuji nedostatky korelacnich testd. Tedy eliminuji velkou citlivost na extrémni hodnoty
kurzi ve sledovaném obdobi. (Zednik, 2003) Zakladni myslenka Runs testll se nachazi
V tom, Ze porovnava pocet prubchli neboli runs skute¢ného souboru a poctem runt simu-
lovaného souboru. (Vesela, 2003)

Simulovany soubor byl zkonstruovan za pomoci software Microsoft Excel a doplitku
s nazvem Monte Carlo (program s nazvem Risk AMP dostupny z www.riskamp.com. Pro
tvorbu simulovaného prubéhu obchodovani byla pouzita vstupni potiebna data: vynos-
nost a smérodatna odchylka. Ta byla spoctena na celém vzorku dennich dat (pouze akcie),
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aby mél simulovany soubor vypovidaci hodnotu. Na nov¢ vzniklém simulovaném sou-
boru se nasledné spocitaly Runs testy stejnym postupem, jako na skutecnych historickych
datech.

Samotné Runs testy jsou spocteny na dennich vynosnostech. Runs test je ve velké vétsine
pocitan na zaklade¢:
I.  Znaménkového testu — denni vynosnosti se porovnavaji s 0, tedy kolikrat je denni
vynosnost nizsi nebo vyssi nez nula,
Il.  Medidanu — kdy se postupuje stejné jako u znaménkového, ovsem neporovnavaji
se vynosnosti s nulou, ale s hodnotou medidnu pravé zkoumané akcie ¢i indexu,
I1l.  Aritmetického pritméru — opét obdoba, jen se hodnoty porovnavaji s aritmetic-
kym primér vzdy zkoumané akcie ¢i indexu.
Timto zptasobem dostaneme fadu, ze které nasledné spocteme pocet prub¢hti neboli run.
Po dobu stejného symbolu probiha stale prvni run, dojde-li ke zméné, tak zacina druhy
run a takto se to stfida, az ziskdme celkovy pocet runs a zarovei i pocet kladnych a za-
pornych iteraci. Z této hodnoty spoéteme stiedni pocet runs a jejich smérodatnou od-
chylku, kdy vyjdeme z nasledujicich vzorci:

2ngng

Hr = +1 (39)

T ng+ny
Ur ... sttedni hodnota poctu runs

Ng ... pocet hodnot rastu

Nd ... pocet hodnot poklesti

annd (annd - ng —nd)

r 2 (36)
(ngnd) (ng + ng — 1)
Test nahodnosti se provadi pomoci z-statistiky a nasledujicich hypotéz.
runs — U
z=— " 37)
O-T
Ho:  kurzy akcii se méni ndhodné
H1:  kurzy akcii se méni nendhodné
Poté na zakladé hodnoty Z-statistiky spoc¢teme p-value:
p—value =2* (1 — & (|z]) (38)

V software Excel je k vypocétu @ uzita funkce NORM.S.DIST, jenZ se pocita z absolutni
hodnoty Z-statisticky. Je-li p-value nizsi nez stanovena hladina vyznamnosti 0,05, pak
jsou testovana data v souladu s nulovou hypotézou.

3.3.3 Pondélni efekt

Testovani pondélniho efektu se pokousi prokazat, ze pond¢li ma zcela odliSnou vynosnost
V porovnani s ostatnimi dny v tydnu, ve které se obchoduje. Prvni komplexni test byl
spocCitan na zaklad¢é bézného aritmetického primeéru, kdy se vezmou denni procentni vy-
nosnosti jednotlivych akcii ¢i indexu. Vynosnosti se nejprve roztiidi podle jednotlivych
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dnti (pond¢li, utery, ...), nasledné se spocita priméerna vynosnost jednotlivych dni v tydnu
za vSechny testované tituly akcii. Pak se udéla celkovy primér z primérnych dennich
priamért testovaného dne.

Déle jsou spocteny jednotlivé odchylky priimérné vynosnosti jednotlivych dni za v§echny
testované tituly akcii od celkového priméru z primérnych dennich priméri testovaného
dne za sledované obdobi. Celkova vynosnost pfedstavuje vynosnost trhu, ktera je odvo-
zena tfemi zpusoby:

I.  Primérnd denni vynosnost akcii véetné S&P 500 — je vynosnost pocitana z pri-
mérnych vynosnosti vSech akcii véetné S&P 500 za vSechny sledované dny, které
se obchoduje,

ii.  Primérna denni vynosnost akcii bez S&P 500 — je vynosnost pocitana z prameér-
nych vynosnosti vSech akcii bez indexu S&P 500 za v§echny sledované dny, které
se obchoduje (zahrnuje tedy pouze akciové tituly od akcie ABC az po akcii VRX,

pii abecednim setazeni akciovych titulll),
iii.  Pramérna denni vynosnost indexu S&P 500 — je vynosnost po¢itana z primérnych
vynosnosti pouze indexu S&P 500 za vSechny sledované dny, které se obchoduje.

Druhy komplexni test pondélniho efektu je pocitan za pomoci softwaru Statistica 12
a sofistikovanych statistickych metod. Pro dany statisticky test byla stanovena hladina
spolehlivosti o = 0,05. Na zaklad¢ hladiny vyznamnosti je prokazan pondélni efekt, kdyz
je p-value statisticky vyznamna, tedy nabyva hodnot nizsich nez 0,05.

Nejprve se importuji historicka data akcii a indexu. Vzhledem k testovanému Pondélnimu
efektu nejsou vstupni data historické kurzy, ale spo€tené denni vynosnosti jednotlivych
akcii a indexu. Nasledné se v sekci Statistika vyberou Zakladni statistiky — Rozklad
& jednofakt. ANOVA — OK — vyberou se promeénné, kdy zavislé jsou sloupce s jednot-
livymi vynosnostmi, a sice akcie ABC az VRX plus vynosnosti indexu S&P 500 a Gru-
povaci proménnd je sloupec s nazvem DEN (ve kterém jsou hodnoty 1 az 5, kdy 1 =
pond¢li, 2 = utery atd.) —» OK — OK — sekce ANOVA & testy — Analyza rozptylu

3.4 Podminky a pravidla k vypracovani obchodnich strategii

Jak téma diplomové prace napovida, jedna se o investovani disponibilnich penéZnich pro-
stiedkil na akciovy trh se zdmérem jejich zhodnoceni. Abychom mohli vysledné zhodno-
ceni za pomoci jednotlivych metod vzajemné porovnat, stanovime Si, Ze mame disponi-
bilni penéZni prostredky ve vysi 10.000 USD. Tato ¢astka bude investovana vzdy na za-
¢atku obchodniho obdobi do jednotlivého titulu akcii ¢i akciového indexu. Obchodovani
za¢ne po prvnim nakupnim signalu, ktery vygeneruje aplikovana metoda. Vzdy bude vy-
uzit k obchodovani (pii ndkupu akcii) cely vlozeny kapital v€etné ptipadného dosazené¢ho
zhodnoceni z ptedchoziho obchodovani.
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Hypotetické podminky p¥i obchodovani s akciemi v aplikaéni ¢asti:

1.

Predpokladaji se aktualni transakeni néklady pfi ndkupu a pii prodeji akcii, které jsou
Vv soucasné dobé u brokerské spole¢nosti Admiral Markets v prumérné vysi 0,025 %.

Neexistuje zadné danové zatizeni vynosu pti obchodovani s akciemi. To znamena, ze
¢astka na obchodnim uctu zacatkem jednotlivych obchodnich let bude totozna jako
na konci roku ptedchazejiciho.

Obchod probéhne ihned po ndkupnim ¢i prodejnim signalu piimo na burze prostied-
nictvim automatického obchodovani v softwaru MetaTrader 4, ktery mi poskytly
ruzné brokerské spolecnosti.

V obchodnich strategiich je automaticky nastaveny procentni Profit Target a Stop-
Loss. Profit Target je nastaven na 13 %, kdezto Stop-L0ss z diivodu ochrany kapitalu
na pouha 3 %. Jakmile tedy aktudlni zisk dosdhne hodnoty 13 %, neceka se u dlouhé
pozice na prodejni signal, ale obchod je okamzité ukonéen. U Stop-Lo0ss je to po-
dobné, jen se sleduje aktudlni ztrata oteviené pozice.

Nikdy nejsou oteviené dvé stejné obchodni pozice. VZdy, kdyz je oteviend jedna po-
zice a obchodni strategie by za normalni situace dala dalsi signal k otevieni stejné, jiz
oteviené pozice, tak strategie tento signal zcela ignoruje.

Celkové disponibilni penézni prostiedky pro obchodovani s jednim titulem akcii ¢i
akciovym indexem jsou ve vysi 10.000,- USD.

K vynostim ¢i ztratdm z obchodovani dochézi pouze v den prodeje akcii nebo akcio-
vého indexu S&P 500.

V modelovanych obchodnich strategiich je prvni ndkup — dlouhd pozice (prode;j
— kratka pozice) aZ po prvnim nakupnim (prodejnim) signalu, ktery je vygenerovany
toze je zapotfebi riizné mnozstvi vstupnich historickych kurzi k vypocteni danych
strategii, aby mohly poskytnout obchodni signal.

Pokud poslednim vygenerovanym signalem technické analyzy je nakup akcii, tak
nejpozdéji dne 31. ledna 2017 je uskute¢néno uzavieni veskerych otevienych obchod-
nich pozic nakoupenych akcii nebo indexu. A to bez ohledu na to, zda je cenovy vyvoj
akcii ¢i indexu pfiznivy nebo nepiiznivy.

V aplikacni ¢asti prace se pracuje S riznymi druhy priméri a s technickymi indika-
tory, na zékladé¢ kterych jsou postavené zkoumané obchodni strategie. Pro srovnani ob-
chodnich strategii je kazda strategie testovana za predpokladu:

otevirani a uzavirani pouze dlouhych pozic
soucasné otevirani dlouhych a zavirdni kratkych pozic nebo zavirdni dlouhych
pozic a otevirani kratkych pozic
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Jednotlivé druhy obchodnich strategii testované na historickych datech se vypocitaji
a jsou sestaveny nasledovné:

1.

Obchodni strategie zaloZené na kiiZeni kurza a ruznych kurzovych pruméru:

TP+21EMA

Tato strategie je postavena na kiizeni typické ceny akcie (Typical Price — TP) a 21den-
niho exponencialniho klouzavého priméru kurzu (Exponential Moving Average —
EMA). Samotny postup vypo¢tu EMA je vysvétlen u obchodni strategie MACD. Ty-

picka cena - TP kazdého dne se pocita jako prumér z nejvyssi (High — H), nejnizsi
(Low — L) a ze zaviraci (Close — C) ceny akcie ¢i indexu S&P 500.

TP =(H+L+C)/3 (39)

U veskerych strategii zalozenych na kiizeni kurzu a klouzavého primeéru nebo dvou
primérii se miiZe otevirat dlouha (Long) nebo kratka (Short) pozice. Long pozice spe-
kuluje na budouci riist kurzu akcie ¢i indexu a Short pozice na budouci pokles. Pokud
dojde k situaci, kdy nabyva aktudlni kurz nebo jednodenni kurzovy pramér (TP ¢&i
AHL) vyssich hodnot nez nékolikadenni pramér (Moving Average — MA ¢i EMA),
otevira se Long pozice. Matematicky lze tuto situaci vyjadfit napiiklad u strategie
TP+21EMA jako nasledujici rozdil:

Hodnota obchodni srategie = TP — 21EMA (40)

Pokud je hodnota obchodni strategie vyssi nez 0, otevira se Long pozice. Za piedpo-
kladu, ze je hodnota nizsi nez 0, zavira se Long pozice a zarovei se pfipadné otevirad
Short pozice. Tzn., Ze 1 pii otevieni Long pozice se zaroven zavird Short pozice.

AHL+30MA

Zkratka AHL neni V literatufe nikterak ustdlena (Average High + Low), ale pfedsta-

se tedy kitizi s 30dennim klouzavym primérem (MA), coz udava nakupni a prodejni
signaly. Napftiklad 3denni klouzavy primér se vypocte:
X1+ Xy + X3

3
Prvni 3MA se vypocte jako aritmeticky primér ze tfi riznych nejcastéji zaviracich

3MA, = (41)

kurzi, které jsou znaceny xi, Xo, ...

Xy + X3 + Xy
3

Druhy 3MA se vypocte stejné jako prvni, jen se vynechd prvni kurz (x1) a misto néj

se ptida nasledujici kurz v fad¢, tedy x4. Vzhledem k metodé vypoctu je patrné, ze
prvni 3MA lze vypocist aZ na tfetim fadku jsou-li kurzy formatované ve sloupci.

KURZ+20EMA

3MA, = (42)

Pokud je v nazvu strategie slovo KURZ, je pod nim schovana zaviraci cena akcie ¢i
indexu daného obchodniho dne. Zkratka EMA je vysvétlena v jedné z predchozich
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strategii. Jde tedy o kfizeni aktualniho kurzu a 20denniho exponencialniho klouza-
vého pruméru.
iv. KURZ+50EMA

v. KURZ+75EMA
vi.  KURZ+200EMA

2. Obchodni strategie zaloZzené na k¥iZeni riznych kurzovych pruméri:
i. 10+30MA

Tato strategie je slozena pouhym kiizenim dvou priumérnych kurzd. Prvni je 10denni
a druhy je 30denni klouzavy pramérny kurz. Nasledujici obchodni strategie jsou tak-
téz pouhé kiizeni dvou kurzl, kdy je rozdil v délkéach a druzich klouzavych pramért.

ii. 50+200MA
iii. 10+50EMA
iv. 20+50EMA

v. 20+100EMA
vi. 20+200EMA

vii.  50+200EMA

3. Obchodni strategie zaloZené na indikatoru MACD

Indikator MACD je pocitan nasledovné:

Zkratka EMA piedstavuje exponencialni klouzavy pramér, kde n znadi, o kolikadenni
klouzavy pramér se jedna. Typicky se hodnota MACD pocita jako rozdil 26denniho
a 12denniho exponencialniho klouzavého priméru zaviracich cen. (Veseld, 2011)

Vypocet exponenciilniho klouzavého priaméru zacind vypocétem aritmetického pri-
méru z N dni (pfi vypoctu EMA (12) se nejprve vypocte aritmeticky primér z dvanacti po
sob¢ jdoucich zaviracich cen, ktery bude zndzorniovat prvni hodnotu ve sloupci
»EMA (12)°).

Poté uz se bude pocitat podle nasledujiciho vzorce:

2 2
EMA y,y = zaviraci cena <t+—1) + EMAq_y) (1 - m) (44)

Malé t predstavuje Casovou periodu, jak dlouhy exponencialni klouzavy pramér zrovna
pocitame. EMA (n - 1) je vypoc¢tend hodnota exponencialniho klouzavého priimeéru, kterd
pfedchdzi tadek, ve kterém se zrovna pocCitd exponencidlni klouzavy primér.
(Robertson, 2015)
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Nasledné se pocita tzv. Signal line, ktera predstavuje ndkupni a prodejni signdly. Signal
line je pocitana jako 9denni exponencidlni klouzavy primér z jiz vypoctené¢ hodnoty
MACD:

Nakupni a prodejni signal = EMA 4,y z MACD (45)
U vypoctu nakupnich a prodejnich signalt, které maji stejny vzorec jako vypocet EMA,
neni zaviraci cena akecii, ale tuto cenu nahrazuje vypoctena hodnota MACD. Strategie je
rozdélena na dva samostatné obchodni modely:

i. MACD

Tato strategie generuje obchodni signaly pouze na zéklad¢ kiizeni 12EMA a 26EMA.
Je-lirozdil 12EMA a 26EMA kladny, pak dochdzi ke vstupu do dlouhé pozice (vystup
kratké pozice).

ii. MACD+SL

V této strategii dochazi ke vstupu do dlouhé ¢i vystupu z kratké pozice az pokud
kiivka hodnot MACD protne kiivku hodnot Signal line (9denni EMA z hodnoty
MACD) ze spodu nahoru a nabyva tedy jejich rozdil kladnych hodnot. Obracen¢ je-
li rozdil zaporny, je to impulz pro vstup do kratké pozice a uzavieni dlouhé pozice.

4. Obchodni strategie zaloZené na indikatoru RS| — index relativni sily

RSI = 100 109 46
B (1+ RS*) (46)

Y kladnych odchylek

_ n _ primérny zisk za n dni (47)
~ Y.zapornych odchylek — primérna ztrata za n dni
n

RS*

Vysledek indikatoru RSI se pohybuje v rozmezi od 0 do 100. Index relativni sily byl vy-
uzit ke trem samostatnym obchodnim modeltim:

i.  RSI_30+70

Tato strategie generuje obchodni signaly tak, ze kdyz RSI nabyva hodnoty v intervalu
mezi 30 a 70 a nésledné je hodnota RSI nizsi nez 30, dochézi ke vstupu do dlouhé
pozice (vystup kratké pozice). K vstupu do kratké pozice dochazi (vystup z dlouhé
pozice), kdyz RSI nabyva hodnoty v intervalu mezi 30 a 70 a nasledn¢ hodnota RSI
interval opusti a zaroven je vyssi nez 70.

ii. RSI_30+70_2

Zde se vstupuje do dlouhé pozice (vystup kratké pozice), az kdyz RSI nabyva hodnoty
v intervalu mezi 0 a 30 a nasledné je hodnota RSI vyssi nez 30. Ke vstupu do kratké
pozice dochazi (vystup z dlouhé pozice) dojde, kdyz RSI nabyva hodnoty v intervalu
mezi 70 a 100 a nasledné hodnota RSI interval opusti a je nizsi nez 70.
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ii.  RSI_50

Pti strategii RSI_50 je vyuzita také hodnota RSI, ov§em neuzivaji se intervaly, ale pouze
se porovnava hodnota RSI s ¢islem 50. Nakupni signal dlouhé pozice je, kdyz hodnota
indikatoru protne hranici 50 zespodu nahoru a prodejni signal, kdyz RSI protne hranici
shora dolti. Kviili eliminaci planych vstupt, je pfi vstupu do dlouhé pozice vzdy pockano
az na moment, kdy hodnota RSI prorazi hranici 50 a zaroven dva dny po sobé je vyssi
nez 50. Vystup z dlouhé pozice je okamzité, kdyZ hodnota RSI protne hranici 50 shora
dolti. Vstup do a vystup z kratké pozice je stejny, jako u dlouhé, jen pfi vstupu do kratké
pozice musi RSI prorazit hranici 50 a zaroven dva dny po sob¢ byt nizsi nez 50, aby doslo
Kk potvrzené trendu. K vystupu z kratké pozice opét dochazi ihned, jak dojde k prorazeni
hranice 50 zezdola nahoru.

5. Obchodni strategie zaloZzené na indikatoru Momentum

Vypocet indikatoru Momentum je docela jednoduchy, nebot’ staci vzit zaviraci cenu akcie
n-t¢ho dne a odecist od této ceny zaviraci cenu akcie, ktera tento den piedchazela o x dni.
(Rejnus, 2014)

Momentum = Cena akcien,y — Cena akciegp,_y (48)

i. MOMENTUM

Ve vypoctech indikatoru momentum je pouzity ¢asto se vyskytujici 14denni rozdil zavi-
racich cen akcii. Hodnota vypocteného indikatoru osciluje kolem 0 a je bud’ kladna, nebo
zéporna. Nastane-li okamzik, kdy Momentum nabyvé dva dny po sob¢ pouze kladné hod-
noty (Momentum >0), jde o nakupni signal dlouhé pozice. Pokud Momentum vychazi
dva dny po sobé zaporné (Momentum <0), pak se jedna o vstup do kratké pozice. Vystup
z dlouhé pozice je okamzité, kdyz Momentum je zaporné. Vystup z kratké pozice je také
bez potvrzeni dalSim dnem a nastane ihned, jak ma Momentum kladné hodnoty.

Ostatni pomocné vzorce a vysledky naleznete v piilozenych souborech, ve kterych jsou
k nahlédnuti jednotlivé postupy a vypocty véetné veskerych tabulek a grafii obsazenych
V této praci. Soubory jsou vypracované v programu Microsoft Office Excel 2016 nebo
v softwaru Statistika.
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4 Aplikaéni ¢ast

V aplikac¢ni ¢asti jsou aplikované teoretické poznatky z literarni reserse a z kapitoly za-
byvajici se metodikou prace, které obsahuji metody a postupy jednotlivych vypocta pii
obchodovani s akciemi. Vétsina tabulek v praci pouziva u Cisel misto desetinné ¢arky
desetinnou tecku.

Nejprve je piedstavena zakladni charakteristika vybranych titulti akcii spoc¢itana na meé-
si¢nich nebo dennich datech a nasledné je provedeno testovani efektivity akciového trhu
pomoci autokorela¢niho testu, Runs testu a zkoumani PondéIniho efektu. Pokud trh ne-
bude efektivni, pak by za pomoci technické analyzy mélo jit dosahnout vyssiho zhodno-
ceni pti obchodovani na akciovém trhu.

V nasledujicich bodech jsou pomoci zvolenych metod technické analyzy obchodovany
akcie sedmnacti riznych zahrani¢nich spolecnosti a akciovy index S&P 500. Aplikova-
nymi metodami pii obchodovani, které jsou implementované do automatickych obchod-
nich strategii, jsou rizné druhy a délky klouzavych praméri, indikator MACD, indikator
Momentum a index relativni sily (RSI). Dosazené zhodnoceni pii obchodovani s jednot-
livymi tituly akcii za pomoci technické analyzy jsou vzajemné porovnany. Dale jsou do-
sazené vysledky porovnany se zhodnocenim pfi pasivni obchodni strategii. Obchodovani
akcii pomoci vybranych metod technické analyzy probiha po dobu péti let, a sice od
1. prosince 2011 do 31. ledna 2017.

4.1 Zakladni charakteristika vybranych titula akeii

Veskeré zvolené tituly akcii jsou vybrany skrze filtr pouzity na strankach finance.ya-
hoo.com ze sektoru zdravotnictvi. Spole¢nosti se zabyvaji farmaceutickym prumyslem
(vyroba léciv, doplikil stravy a jiné) a nékteré maji v pfedmétu ¢innosti navic poskyto-
vani zdravotni péce.

Vybrané tituly jsou obchodovany na Newyorské burze (The New York Stock Exchange
— zkracené¢ NYSE). NYSE je americka burza cennych papirii se sidlem v mésté New
Yorku, na znamé ulici Wall Street. Tato burza je nejvétsi burzou pro obchodovani s ak-
ciemi a derivaty na svété, méteno dle trzni hodnoty (market value) v§ech obchodovanych
akcii. Je to z toho diivodu, aby nedochazelo k situaci, kdy maji rtizné tituly akcii, které
jsou obchodovany na riznych burzach, lisici se ¢asové pasmo, ale predevsim 1 rizné ob-
chodni dny (statni svatky apod.). Timto je eliminovdna odchylka a zarucena porovnatel-
nost jednotlivych dat.

Pti praci s historickymi daty je nutné k fad€ vypoctd, jako je napiiklad korelace, mit data
i celého trhu. Z tohoto diivodu je jako predstavitel trhu pouzit akciovy index Standard and
Poor’s 500, zkracen¢ S&P 500. Index méii vyvoj 500 americkych akcii vybranych tymem
analytikti a ekonomii agentury Standard & Poor — podle velikosti trhu, likvidity a typu
odvétvi plus dalsich faktori. Je indexem vazené trzni hodnoty — vaha kazdé akcie v in-
dexu je imérna jeji trzni hodnoté. Vybér tohoto indexu, jako piedstavitele trhu, podpofil
i fakt, ze index je jednim z nejcastéji pouzivanych méfitek vyvoje celého amerického
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akciového trhu. Oproti indexu Dow Jones Industrial Average zahrnujicim 30 spolec¢nosti
ma index S&P 500 vyhodu §irSiho zabéru. (Akcie.cz, c2017)

Tabulka 2:  Vybrané akciové tituly a akciovy index S&P 500

“ . e Trzni kapi- | Forward | Kurz k
Poiadi | Zkratka Nazev spole¢nosti / indexu talizace P/E* | 832018
1 ABC | AmerisourceBergen Corporation 21.14B 13.04 96.50
2 ABT | Abbott Laboratories 107.52B 19.20 61.63
3 AGN | Allergan plc 50.38B 9.23 152.97
4 BMY | Bristol-Myers Squibb Company 108.27B 17.45 66.50
5 CAH | Cardinal Health, Inc. 22.25B 11.58 70.75
6 CBM | Cambrex Corporation 1.78B 17.52 54.15
7 EBS | Emergent BioSolutions, Inc. 2.6B 19.10 52.52
8 JNJ Johnson & Johnson 350.49B 15.30 130.80
9 LCI Lannett Company, Inc. 622.53M 5.83 16.45
10 LLY | Eli Lilly and Company 82.11B 14.85 78.68
11 MCK | McKesson Corporation 31.62B 11.40 153.20
12 MRK | Merck & Co., Inc. 146.94B 12.38 54.57
13 NUS | Nu Skin Enterprises Inc. 3.92B 18.11 72.44
14 PBH | Prestige Brands Holdings, Inc. 1.90B 11.72 35.85
15 PFE | Pfizer Inc. 215.84B 11.91 36.34
16 PRGO | Perrigo Company plc 11.83B 14.59 84.18
17 VRX | Valeant Pharmaceuticals International, Inc. 5.35B 4.45 15.32
18 S&P 500 | Index Standard and Poor’s 500 X X 2,730.76

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani

* data poskytnuta spolecnosti Thomson Retuers
p P

Kurzovy vyvoj za celé sledované obdobi v§ech vybranych titulti z pfedchozi tabulky ¢islo
2 Ize nalézt v ptilohach, pfesnéji v grafech Cislo 1 az 18.

4.1.1 Charakteristika vypoctena z mési¢nich dat

Zakladni charakteristika je vypoctend bud’ pfimo na zaviracich kurzech akcii ¢i akciového
indexu nebo na procentnich mési¢nich vynosnostech. Aby bylo mozné ziskat 60 mésic¢-
nich procentnich vynosi, je potieba, vzhledem k vypoctu, 61 mésicnich historickych dat.

Pfi pohledu na tabulku ¢islo 3 jsou vidét jednotlivé tituly akcii a index S&P 500 véetné
jejich zékladni charakteristiky. Pokud se podivame na prvni dva sloupce, tak i zde ve
vétsing plati, Ze ¢im vys$i primérnd mésicni vynosnost, tim je vySsi i smérodatnéd od-
chylka, tedy nejjednodussi predstavitel rizika spojeného s titulem. Za zminku by staly
tituly CMB a LCI, které dosahuji mésicni primérné vynosnosti piesahujici 4 %. Dalsi
tituly, na které bychom se méli zaméfit jsou akcie EBS, NUS a VRX. V§echny zminéné
tituly maji totiZ v porovnani s primérnou vynosnosti znacné vysokou smérodatnou od-
chylku. Nejvétsi pozornost si zaslouzi ze jmenovanych VRX, ktery ma zaporny primérny
mésic¢ni vynos a druhou nejvyssi smérodatnou odchylku z celé tabulky.

Pokud koeficient Beta je roven 1, pak se vynosnost vybrané akcie shoduje s vynosnosti
trzniho portfolia. ProtoZe zadn4 akcie nema piesné koeficient roven 1, i kdyz akcie AGN,
EBS a MCK se mu hodné ptiblizuji, koukneme se podrobnéji na interval hodnot mimo
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(0,7 ; 1,3). U akcie spadajici do tohoto intervalu lIze predpokladat, ze se chovaji obdobné
jako trh. Pokud vsak koeficient nabyva hodnot vétsich nez 1,3, pak vynosnost akcie ko-
piruje trend trhu, ale vynosnost samotné akcie roste proti trhu rychleji. Tady 1ze vypich-
nout piedevs§im akciovy titul LCI, ktery dosahuje hodnoty az 2,23 a titul CBM, ktery
dosahuje témér 1,91. Opacné tomu je pokud hodnota koeficientu nachazi v rozmezi od 0
do 0,7, kdy vynosnost akcie jde stejnym smérem jako trh, ov§em akcie bude dosahovat
niz8i vynosnosti nez trh, coz je tieba akcie LLY s hodnotou koeficientu 0,25. KdyZ na-
stane situace (B <0), pak vynosnost akcie jde opa¢nym smérem nez trzni vynosnost, coz
spliiuje pouze testovana akcie VRX, kterd nabyva hodnoty -0,13. Tento fakt je zna¢né
ovlivnén propadem ceny akcie, kdy se od druhé poloviny roku 2015 do za¢atku roku 2017
propadla z hodnoty 259 USD za akcii dokonce az na pouhych 14 USD za akcii, zatimco
kurz ptedstavitele akciového trhu index S&P 500 dlouhodobé a konstantné stoupa.

Koeficientem Alfa se ziska hodnota, jeZ udava vynosnost vybraného titulu akcii, za ptred-
pokladu, Ze je vynosnost celkového trhu rovna 0. Koeficient alfa tedy fika stupeii odchy-
leni ceny vybraného titulu akcii od ceny, kterd by méla byt, kdyby byl dokonaly kapita-
lovy trh. PakliZe je koeficient alfa zaporny, je kurz akcie nadhodnoceny a titul ma nizsi
navratnost, nez jakou piedpokladal jeji rizikovy stupeii (koeficient beta). Pokud je oviem
koeficient kladny, je aktudlni cena podhodnocend a Ize ocekéavat v budoucnu rist kurzu.
Tzn., Ze akcie by méla vykazovat vyssi navratnost, nez predpokladal jeji rizikovy stupen.
Za zminku stoji akcie s hodnotou koeficientd, které jsou vyznacené ¢ervenym a zelenym
pismem. Zelené jsou tehdy, kdyz koeficient Alfa je vyssi nez 0,02 a ¢ervené jsou tehdy,
pokud maji koeficient zdporny. Nejvyssi hodnoty koeficientu Alfa dosahuji tituly LCI
a CBM, kdy oba tituly dosahuji hodnoty kolem 0,04. Naopak zaporné hodnoty vykazuji
tituly PRGO a VRX.

Korelace akcie a trhu je v sedmém sloupci v nasledujici tabulce. Nejvyssi pozitivni kore-
laci s trhem ma spole¢nost ABT, nasleduje spolecnost PFE a JNJ, kdy vSechny piesahuji
hodnotu korela¢niho koeficientu 0,6. Tato hodnota vypovida o vyznamné zavislosti mezi
trhem a akciemi, pokud tedy trh je v by¢im trendu, pak by mély byt v by¢im trendu i tyto
zminéné spolecnosti. OvSsem V opacné situaci tzv. medvédiho trendu budou ceny akcii
klesat podobné jako ceny na trhu. Pfi diverzifikaci portfolia by se kvuli rozlozeni rizika
m¢ély vybirat akcie s negativni korelaci, tedy se zapornym korelacnim koeficientem.

v

tituly LLY a VRX. Individudlni riziko maji nejvyssi tituly LCI, NUS a VRX. Nejnizsi
pak tituly JNJ a PFE. Zajimavy je fakt, ze tituly JNJ, PFE a VRX maji jeden typ rizika

v

Dalsi komplexni charakteristiku, ktera je posuzovana na mésic¢nich datech a zaroven cha-
rakterizuje jednotlivé sledované roky (2012 az 2016) samostatné, 1ze nalézt v piiloze v ta-
bulkach ¢islo 1 az 12.
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Tabulka 3:

Zakladni pétileta charakteristika vypocitana na 61 mésic¢nich historickych datech

Ukazatel

PI"ﬁméI‘né Smérodatna Rozptyl Kovarianc_e Koeficient Koeficient Korelace_ trhu Rizivko systfematické = Rizviko indi’viduélni =

Titul vynosnost odchylka trhu a akcie Beta Alfa a akcie smérodatna odchylka | smérodatna odchylka
ABC 1.532% 0.057346 0.003289 0.000711 0.797054 0.015189 0.422159 0.024209 0.051986

ABT 0.934% 0.054660 0.002988 0.001173 1.314907 0.009123 0.730667 0.041901 0.035100
AGN 2.372% 0.074592 0.005564 0.000892 1.000032 0.023556 0.407207 0.023352 0.070843
BMY 1.324% 0.067427 0.004546 0.000835 0.935876 0.013086 0.421576 0.024176 0.062944

CAH 1.252% 0.048561 0.002358 0.000631 0.707452 0.012403 0.442491 0.025375 0.041404
CBM 4.207% 0.131507 0.017294 0.001701 1.907277 0.041752 0.440514 0.025262 0.129058

EBS 1.726% 0.108003 0.011665 0.000927 1.039714 0.017085 0.292397 0.016768 0.106693

JNJ 1.261% 0.036176 0.001309 0.000640 0.717658 0.012489 0.602549 0.034554 0.010710

LCI 4.268% 0.180453 0.032563 0.001993 2.234178 0.042304 0.376052 0.021565 0.179160

LLY 1.335% 0.044314 0.001964 0.000222 0.249346 0.013310 0.170905 0.009801 0.043217
MCK 1.292% 0.070109 0.004915 0.000929 1.041860 0.012743 0.451369 0.025884 0.065155
MRK 1.138% 0.045950 0.002111 0.000680 0.762166 0.011252 0.503805 0.028891 0.035730

NUS 1.264% 0.146577 0.021485 0.001433 1.606279 0.012365 0.332850 0.019088 0.145329

PBH 2.992% 0.092731 0.008599 0.001404 1.573582 0.029659 0.515419 0.029557 0.087894

PFE 1.067% 0.043671 0.001907 0.000808 0.905859 0.010517 0.630037 0.036130 0.024530
PRGO 0.001% 0.067315 0.004531 0.000630 0.706336 -0.000107 0.318709 0.018277 0.064786
VRX -0.372% 0.158356 0.025077 -0.000119 -0.133936 -0.003696 -0.025690 0.001473 0.158349

S&P 500 1.010% 0.029867 0.000892 X X X X X X

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
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4.1.2 Charakteristika vypoctena na dennich datech

K této charakteristice jsou pouzita historickéd data akcii a indexu S&P 500 za obdobi od
1. prosince 2011 do 31. ledna 2017. Toto obdobi piesahuje pét let, ovSem je to predevsim
kvtli tomu, ze pfi vypoctech technickych indikatort, rdznych primérnych kurzii nebo
riznych typt klouzavych praméru je zapotiebi nékolik dni pfedchozich dat, nez je scho-
pen indikator dévat obchodni signaly. Takze se timto rozsifenim dat zamezi znaénému
zpozdéni indikatort kviili nedostatku piedchozich dat, ale také je sledovano témét 1300
dennich kurzii jednotlivych titulii, coz odpovida i situaci, Ze se obchoduje kazdy vSedni
den v roce po dobu 5 let (52 tydnd * 5 dni * 5 let = 1300 dni).

V nasledujici tabulce ¢islo 4 je shrnuti absolutniho poctu s kladnou, zdpornou ¢i zadnou
zménou dennich zaviracich kurzii. Ve vsech ptipadech celkovy pocet kladnych dennich
vynosnosti presahuje celkovy pocet zdpornych dennich vynosnosti. V praméru je klad-
nych zmén vynosnosti o 4,6 % vice nez téch zapornych, coz absolutné predstavuje pri-
mérne 59 dni. Déle je tato charakteristika v tabulce spoctena i v procentnim vyjadieni.

Jako dalsi vypoctenou charakteristikou je vynosnost pfi tzv. pasivnim obchodovanim,
které Ize chapat tak, Ze v prvni den sledovaného obdobi (tedy 1. prosince 2011) zakou-
pime vybrané tituly akcii ¢i index S&P 500 a drZime jej az do posledniho sledovaného
dne (do 31. ledna 2017). Tento den tedy realizujeme zisk nebo ztratu. Pti této strategii
jsou absolutné nejziskovéjsi tituly AGN, CBM, LCI a PBH. Absolutné nejvyssiho zhod-
noceni lze pfi pasivni strategii dosahnout s titulem CBM, ktery dosahl zhodnoceni pfi-
blizn€ 684 %, pokud bychom tedy prvni den koupili akcie za 10.000 USD, pak bychom
pii prodeji méli Cisty zisk 68.400 USD. Naopak nejvice ztratova je spolecnost VRX, kdy
bychom prodélali bezmala 70 % vlozeného kapitalu, pokud bychom na zacatku opét vlo-
zili 10.000 USD, tak na konci bychom méli pouze 3.000 USD.

Pokud jsou zprimérované procentni vynosy pii pasivnim obchodovani za veskeré tituly
akcii (bez akciového indexu S&P 500), pak je praimérna vynosnost 161,71 %. Pokud to
samé je provedeno i s absolutnimi sloupci, primérny absolutni vynos na jeden titul akcie
za sledované obdobi je 33,63 USD a celkovy primérny zisk pii pivodnim vkladu 10.000
USD by pak byl 16.171 USD. Ovsem pokud do priméru nejsou zapocitany tituly piesa-
hujici zhodnoceni 200 %, pak je primérna vynosnost 72,18 %, absolutné 23,90 USD na
jednu akcii a 7.218 USD pti vkladu 10.000 USD. Pti pfepoc¢tu praimérnych vynosnosti na
1 rok (napt. 161,71 % / 62 mésici * 12 mésicll) dosdhne priimérné rocni zhodnoceni se
zapoc¢tenim vSech akciovych titul vyse 31,30 %, 6,51 USD na akcii a 3.129 USD celkem.
Bez zapoctenti titult pfekracujici zhodnoceni o 200 % vyjdou hodnoty 13,97 %, 4.63 USD
na akcii a 1.397 USD.
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Tabulka 4:

Zakladni charakteristika za sledované obdobi vypoctena na dennich zaviracich kurzech

Pocet zis- | Pocet ztra- | Pocet den- P Procento Procento Procentni Absolutni vynos | Absolutni vynos pri

Titul / kovych tovych nich vy- rocento Pr’O Cen,t 0 dennich ziskovych dnu vynos pii pfi pasivnim | pasivnim obchodovani

, , o zisko- | ztratovych | , " . ARV . (. . .

Ukazatel | dennich dennich | nosu beze vch dné dni vynosi beze | (ziskovy je vCetné pasivnim obchodovan_l (na z_acatku nakoupené
vynost vynost zmény zmény nulového vynosu) | obchodovani | (nalkus akcie) | akcie za 10.000 USD)
ABC 706 586 6 54.39% 45.15% 0.46% 54.85% 152.13% $ 52.45 $ 15 213.44
ABT 667 614 17 51.39% 47.30% 1.31% 52.70% 79.68% $ 18.13 $ 7968.41
AGN 660 634 4 50.85% 48.84% 0.31% 51.16% 248.38% $ 155.62 $ 24 838.45
BMY 671 615 12 51.69% 47.38% 0.92% 52.62% 74.67% $ 21.02 $ 7 467.26
CAH 687 597 14 52.93% 45.99% 1.08% 54.01% 97.59% $ 37.02 $ 9 759.05
CBM 672 610 16 51.77% 47.00% 1.23% 53.00% 684.01% $ 45.76 $ 68 400.60
EBS 665 617 16 51.23% 47.53% 1.23% 52.47% 78.37% $ 13.30 $ 7 837.36
JNJ 684 603 11 52.70% 46.46% 0.85% 53.54% 104.29% $ 57.43 $ 10 429.30
LCI 663 614 21 51.08% 47.30% 1.62% 52.70% 428.87% $ 16.34 $ 42 887.14
LLY 680 611 7 52.39% 47.07% 0.54% 52.93% 142.10% $ 4491 $ 14 210.37
MCK 696 598 4 53.62% 46.07% 0.31% 53.93% 76.05% $ 60.11 $ 7 604.90
MRK 660 628 10 50.85% 48.38% 0.77% 51.62% 108.91% $ 32.32 $ 10 890.68
NUS 673 620 5 51.85% 47.77% 0.39% 52.23% 25.75% $ 10.54 $ 2 574.95
PBH 674 615 9 51.93% 47.38% 0.69% 52.62% 449.58% $ 43.16 $ 44 958.33
PFE 643 637 18 49.54% 49.08% 1.39% 50.92% 88.84% $ 14.78 $ 8 884.44
PRGO 677 620 1 52.16% 47.77% 0.08% 52.23% -20.22% $ -19.30 $ -2 021.65
VRX 654 633 11 50.39% 48.77% 0.85% 51.23% -69.88% $ -31.97 $ -6 987.98
S&P 500 694 603 1 53.47% 46.46% 0.08% 53.54% 83.10% $ 103429 | $ 8 310.36
Pramér * 674 614 10 51.90% 47.32% 0.78% 52.68% 157.35% $ 89.22 $ 15734.75

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani; * véetné indexu S&P 500
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4.2 Testovani efektivity akciového trhu

Testovani akciového trhu je poc€itano na dennich zaviracich kurzech jednotlivych akcii.

4.2.1 AutokorelaCni test

Provedeny byly dva druhy autokorela¢nich testt, kdy jeden byl vypocten za pomoci Soft-
waru Microsoft Excel a druhy za pomoci softwaru Statistica 12. Prvni posuzuje korelaci
mezi vynosnosti jednoho dne s vynosnosti posunutou o n dni. Je testovana korelace az do
posunuti o 10 dni, tzn. zpozdéni o 5 provadi korelaci mezi vynosnosti pondélim a ponde¢-
lim, uterym a uterym, ... Tento test vyuziva autokorelacni funkci, kdy se vstupni data
upravuji pomoci logaritmu, a na téchto upravenych datech se pocita samotny autokore-
la¢ni test. Druhy autokorelacni typ testu déla podobny test, jenz ocistuje vysledky kore-
laci o vliv ostatnich zpozdéni (takzvany Bily Sum), které piedchazi zrovna pocitanému
zpozdéni. Tento test probiha v software Statistika 12 a samotny test se oznacuje jako Par-
cialni autokorelace, testovano je pfedem nastavenych 15 zpozdéni.

Z ekonomického hlediska by vsak stacilo testovat pouze 5 posunt, nebot’ korelace mezi
vy$§imi posuny postrada ekonomicky smysl. Nejcasteji a s nejveétsi pravdépodobnosti by
meélo dochazet k nejvyssi korelaci u prvniho posunu, coz tika, Ze je vztah mezi dvéma
dny po sobé jdoucimi.

Vzhledem k velikému poctu vysledkti a s nimi souvisejicimi grafy, jsou v aplikaéni ¢asti
vybrany jen nekteré tituly akcii, které se v né¢em 1isi od vétsiny vysledkt. Celkové vy-
sledky vSech testovanych postupt U vybranych titull 1ze nalézt v pfiloze (graf ¢islo 19 az
Cislo 54).

Autokorela¢ni testy by mély dévat pti vzorové situaci za predpokladu toho, Ze kurzy jsou
v souladu s nulovou hypotézou a zmény kurzi jsou nahodné, nasledujici vysledky. Na
grafu veSkeré hodnoty spadaji do interval kritickych hodnot a zaroven hodnoty maji pri-
béh sinusoidy. Nejblize se piiblizil vzorovym vysledkam titul ABT, ktery 1ze vidét na
grafu ¢islo 1. Pro Gisporu mista jsou dany oba testy autokorelaci vedle sebe, kdy levy graf
je vzdy prvni test a pravy graf je vZdy druhy, tedy parcidlni autokorelace.

Graf 1: Autokorelace a Parcialni autokorelace akciového titulu ABT
0,08 Parcidini autokerelaéni funkce
ABT :D(-1)
006 (Sm. chyby predpokladaii stupefi AR rovny k-1)

0,04

0,02 I I

0 — _
-0,02 I I
-0,04
-0,06
-0,08

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 5 01 00 01

0.2 — Mez spoleh.

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, software Statistica, viastni zpracovani
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Na nasledujici dvojici grafi titulu ABC je v celku vyznamnéji piekro¢ena kriticka hranice
u patého posunu, a to u obou testti. To znamen4, ze je mozny vtah mezi kurzem a kurzem
o pét dni pozd¢ji (napt. pondéli a nasledujici pond€li). Zbylé hodnoty u prvniho testu jsou
v kritickém pasmu. U Parcialni autokorelace jeste lehce pievysuje kritické hodnoty osmy,
devaty a tfinacty posun, ovSem velikost pfekroceni je zanedbatelna.

Graf 2: Autokorelace a Parcialni autokorelace akciového titulu ABC
0,15 Parcidlni autokorelaéni funkce
ABC  :D(-1)
o oy (S chyby plecpokdel stupeni AR rov 1)
0,1 1 +,008 ,0278
2 +,038 ,027 .
022 ,027 =
0,05 5 4,147 L0278 F
O . _ 7 +,018 ,027 | j
11 L o
-0,05 1 4,022 027 o
12 006 , 027 I
-0,1 D D ]
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 %02 0.1 00 0.1 02— Mez spoleh.

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, software Statistica, viastni zpracovani

Na grafu ¢islo 3, ktery zobrazuje vysledky testt titulu EBS, prvni test neprokéazal zadnou
vyznamngéjsi korelaci, takze jsou testovana data v souladu nulovou hypotézou a kurzy se
tedy pohybuji nahodné. Druhy typ testu uz ov§em naznacuje drobnou zavislost u tietiho
posunu, coz by znamenalo, Ze je korelace mezi pondélim a ¢tvrtkem, iterym a patkem
atd. Ovsem piekroceni neni natolik vyznamné, aby se dalo tvrdit, ze jsou data v souladu
s alternativni hypotézou a kurzy se vyvijely nendhodné.

Graf 3: Autokorelace a Parcidlni autokorelace akciového titulu EBS

0,08 Parcidlni autokorelagni funkce
EBS :D(-1)
(Sm. chyby predpokladaji stupefi AR rovnj k-1)

0,06 Pos. Kor. smcn
0,04

0,02 I

0 — - — ,0278
_0102 I I I I I 9 -,055 :z:i
-0,04 o :

-0,06

0,08
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 370‘2 0.1 0.0 01 02— Mez spoleh.

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, software Statistica, viastni zpracovini

Vysledek autokorelacnich testli u titulu NUS (graf ¢islo 4) je nejpravdépodobnéj$i mozna
zévislost, kterd dava i vysoky ekonomicky smysl, kdy kurz jednotlivého dne je ovlivnén
dnem piedchazejicim. Je tedy zvySena korelace u prvniho posunuti. Tuto zvysenou kore-
laci potvrzuji zaroven oba provadéné testy, ovSem ani nyni neni piekroceni opravdu za-
vazné a lze tento fakt prikladat i situaci, kdy je vyvoj kurzli velmi trendujicim, coz by
mohlo vysvétlit, pro¢ jednotlivé po sobé jdouci kurzy maji zvySenou zavislost.
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Graf 4: Autokorelace a Parcidlni autokorelace akciového titulu NUS

0,08 Parcialni autokorelacni funkce
NUS - D(1)
(Sm. chyby predpokladaji stupefi AR rovny k-1)
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Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, software Statistica, viastni zpracovani
Autokorelaéni testy titulu PFE naznacuji zvySenou korelaci ¢tvrtého a devatého posunu.
OvsSem 1 tady je pfekroceni pfili§ malé, aby bylo statisticky vyznamné, takze kurzy se
pohybuji ndhodné.

Graf 5: Autokorelace a Parcialni autokorelace akciového titulu PFE
0,08 Parcidlni autokorelacni funkce
PFE :D(-1)
006 o e o (Sm. chyby predpokladaji stupefi AR rovn k-1)
1 4,032 ,0278 -
0,04 2 -,039 ,0278 -I
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Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, software Statistica, viastni zpracovani

U titulu VRX se vysledky testii veelku rozchazeji, kdy prvni test ma lehce zvysenou ko-
relaci u patého posunu. Ovsem vysledky Parcidlni autokorelace naznacuji zvySenou ko-
relaci i u prvniho a druhého posunu.

Graf 6: Autokorelace a Parcialni autokorelace akciového titulu VRX
0,08 Parcialni autokorelani funkce
. VR)(v ”D(—T) ) i
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Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, software Statistica, viastni zpracovani
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Ovsem ani zde neni ptekroceni pfili§ vyznamné, nebot’ vétsi zavislosti jsou jen u prvniho
posunu, ktery je pravdépodobny, pokud trh vyznamnéji stiida trendové cykly.

Celkové¢ vysledky, obou metod autokorelacnich testil, az na zvySené korelace nékterych
posuntl, kdy se bere v potaz ptredevSim prvnich pét posuni, nebot’ maji ekonomicky
smysl, neprokazaly vyznamné korelace. Nejvyssi a nejcastéji zvySené hodnoty autokore-
lace byly u prvnich posunt, kdy se tento fakt ovSem muze piedpokladat u silné trenduji-
cich vyvoji kurzl. Lze tedy konstatovat, ze pohyb kurzii je ndhodny.

4.2.2 Runs test

Na nasledujici stran¢ v tabulce ¢islo 5 velké pismeno R = znaci celkovy pocet runs;
n+ zndzornuje pocet kladného ristu ceny akcie u znaménkového testu nebo denni vynos-
nost je vys$si proti rozfazujici hodnoté (median ¢i pramér); n- tedy znazornuje pocet vy-
nosnosti nizsich neZ je roztfazujici hodnota. Dale je v tabulce E(R ), jenz symbolizuje
stitedni hodnotu; N — celkovy pocet pozorovani; Var (R ) — rozptyl; StDev (R ) — sméro-
datna odchylka, Z — hodnota Z-statistiky a posledni je hodnota p-value.

Pokud se nejprve zaméfime na pocet runs v simulovaném souboru a tuto hodnotu porov-
name s poctem runs u akcii nebo akciového indexu S&P 500, potom nas budou, pii Sta-
novené hladiné vyznamnosti 0,05, zajimat takové tituly, kdy se celkovy pocet runs lisi
0 vice nez 5 % od Simulovaného souboru. Tyto tituly maji téméf 0 vice nez 33 runs na
ob¢ strany 0od poc¢tu runs Simulovaného souboru. Pro lepsi pfehlednost jsou vyznaceny
tuénym cervenym pismem. U znaménkového modelu jsou to tituly BMY, CAH, CBM,
JNJ, LCI, MRK PRGO, VRX a S&P 500. U druhého modelu, ktery mé zaklad v porov-
nani s hodnotou medianu jsou to pouze tituly CAH, CBM, JNJ, MRK, VRX a S&P 500.
V poslednim modelu, ktery je na zédklad¢ primérné vynosnosti jsou to tituly shodné s mo-
delem druhym. Na zakladé téchto vysledku lze fici, Ze kromé vyse vyjmenovanych jsou
zbylé tituly a jejich historicka data v souladu s nulovou hypotézou, ktera tvrdi, ze kurzovy
pohyb je ndhodny.

Pokud se vSak zaméfime na vysledky prvniho (znaménkového) modelu a p-value, pak
zjistime, Zze na hladin¢ vyznamnosti 0,05 jsou vyznamné pouze tituly CAH, CBM, JNJ,
VRX a S&P 500. Tituly BMY, LCI, MRK a PRFO jsou tedy statisticky nevyznamné a lze
konstatovat, ze jsou testovana data t€chto nevyznamnych titult v souladu s nulovou hy-
potézou.

Na zaklad¢ téchto tii modelovych testil 1ze tedy shrnout, ze tituly CAH, CBM, JNJ, VRX
a S&P 500 maji testovana historicka data v souladu s alternativni hypotézou a jejich kur-
zovy pohyb neni zcela ndhodny. Tyto tituly tedy vyvraci teorii efektivniho trhu. OvSem
pokud se na celkovy vybér podivame z globalniho hlediska, pouze 5 vzorkd z 18
(cca 28 %) ma dle tohoto testu nenahodny kurzovy pohyb. Dalo by se tedy fici, ze trh je
piiblizné z 75 % slabé& efektivni. Vzhledem k tomu, Ze je test proveden na zéklad¢ histo-
rickych dat, tak 1ze prokazat pouze slabou efektivitu trhu.
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Tabulka 5:

Vysledky Runs testd pfi aplikaci tfech metod

Ukazatel | ABC | ABT | AGN | BMY | CAH | CBM | EBS | JNJ | LCI | LLY | MCK | MRK | NUS | PBH | PFE | PRGO | VRX 55%5 S“;‘(‘)‘Jg‘(;?“y
R= 664 654 655 680 696 687 647 702 681 658 670 682 655 675 660 679 693 683 646
nt| 712 | 684 | 664 | 683 | 701 | 688 | 681 | 695 | 684 | 687 | 700 | 670 | 678 | 683 | 661 | 678 | 665 695 656
n-| 586 | 614 | 634 | 615 | 597 | 610 | 617 | 603 | 614 | 611 | 598 | 628 | 620 | 615 | 637 | 620 | 633 603 642
N| 1298 | 1298 | 1298 | 1298 | 1298 | 1298 | 1298 | 1298 | 1298 | 1298 | 1298 | 1298 | 1298 | 1298 | 1298 | 1298 | 1298 | 1298 1298
E(R)=| 643.83 | 648.11 | 649.65 | 648.02 | 645.83 | 647.66 | 648.42 | 646.74 | 648.11 | 647.78 | 645.99 | 649.32 | 648.70 | 648.22 | 649.78 | 648.70 | 649.61 | 646.74 649.92
Var (R)=| 318.16 | 322.37 | 323.90 | 322.47 | 320.10 | 321.91 | 322.67 | 321.00 | 322.37 | 322.03 | 320.25 | 323.57 | 322.96 | 322.47 | 324.03 | 322.96 | 323.86 | 321.00 324.17
StDev (R)=| 17.84 17.95 18.00 17.96 17.89 17.94 17.96 17.92 17.95 17.95 17.90 17.99 17.97 17.96 18.00 17.97 18.00 17.92 18.00
Z=| 11277 | 03279 | 0.2971 | 1.7698 | 2.8040 | 2.1928 | -0.079 | 3.0843 | 1.8317 | 0.5698 | 1.3415 | 1.8167 | 0.3503 | 1.4914 | 0.5679 | 1.6858 | 2.4113 | 2.0239 | -0.2180
D -value | 0.2594 | 0.7430 | 0.7664 | 0.0768 | 0.0050 | 0.0283 | 0.9369 | 0.0020 | 0.0670 | 0.5688 | 0.1797 | 0.0693 | 0.7261 | 0.1359 | 0.5701 | 0.0918 | 0.0159 | 0.0430 0.8275
R=| 664 646 664 674 700 687 655 698 695 654 674 698 655 671 666 679 691 691 654
nt| 667 | 638 | 620 | 659 | 654 | 623 | 651 | 643 | 634 | 636 | 662 | 634 | 649 | 615 | 624 | 678 | 668 640 641
n-| 631 | 660 | 678 | 639 | 644 | 675 | 647 | 655 | 664 | 662 | 636 | 664 | 649 | 683 | 674 | 620 | 630 658 657
N 1298 1298 1298 1298 1298 1298 1298 1298 1298 1298 1298 1298 1298 1298 1298 1298 1298 1298 1298
E(R)=| 649.50 | 649.81 | 648.70 | 649.85 | 649.96 | 648.96 | 649.99 | 649.94 | 649.65 | 649.74 | 649.74 | 649.65 | 650.00 | 648.22 | 649.04 | 648.70 | 649.44 | 649.88 649.90
Var (R)=| 323.75 | 324.06 | 322.96 | 324.10 | 324.21 | 323.21 | 324.24 | 324.19 | 323.90 | 323.99 | 323.99 | 323.90 | 324.25 | 322.47 | 323.29 | 322.96 | 323.69 | 324.13 324.15
StDev (R)=| 17.99 18.00 17.97 18.00 18.01 17.98 18.01 18.01 18.00 18.00 18.00 18.00 18.01 17.96 17.98 17.97 17.99 18.00 18.00
Z=1 08058 | -0.211 | 0.8511 | 1.3417 | 2.7790 | 2.1160 | 0.2780 | 2.6689 | 2.5196 | 0.2367 | 1.3478 | 2.6863 | 0.2777 | 1.2686 | 0.9434 | 1.6858 | 2.3098 | 2.2843 0.2276
D - value | 0.4203 | 0.8322 | 0.3947 | 0.1797 | 0.0055 | 0.0343 | 0.7810 | 0.0076 | 0.0117 | 0.8129 | 0.1777 | 0.0072 | 0.7813 | 0.2046 | 0.3455 | 0.0918 | 0.0209 | 0.0224 | _ 0.8199
Median | 0.11% | 0.03% | 0.03% | 0.08% | 0.07% | 0.09% | 0.08% | 0.05% | 0.09% | 0.05% | 0.09% | 0.03% | 0.07% | 0.08% | 0.00% | 0.07% | 0.04% | 0.04% 0.02%
R= 670 648 659 670 702 687 659 696 691 648 684 692 655 677 660 671 695 689 652
nt| 649 | 649 | 649 | 649 | 649 | 650 | 649 | 649 | 649 | 649 | 649 | 649 | 649 | 649 | 661 | 649 | 649 649 649
n-| 649 | 649 | 649 | 649 | 649 | 648 | 649 | 649 | 649 | 649 | 649 | 649 | 649 | 649 | 637 | 649 | 649 649 649
N 1298 1298 1298 1298 1298 1298 1298 1298 1298 1298 1298 1298 1298 1298 1298 1298 1298 1298 1298
E(R)=]| 650.00 | 650.00 | 650.00 | 650.00 | 650.00 | 650.00 | 650.00 | 650.00 | 650.00 | 650.00 | 650.00 | 650.00 | 650.00 | 650.00 | 649.78 | 650.00 | 650.00 | 650.00 650.00
Var (R)=| 324.25 | 324.25 | 324.25 | 324.25 | 324.25 | 324.25 | 324.25 | 324.25 | 324.25 | 324.25 | 324.25 | 324.25 | 324.25 | 324.25 | 324.03 | 324.25 | 324.25 | 324.25 324.25
StDev (R)=| 18.01 18.01 18.01 18.01 18.01 18.01 18.01 18.01 18.01 18.01 18.01 18.01 18.01 18.01 18.00 18.01 18.01 18.01 18.01
Z=1 1.1107 | -0.111 | 0.4998 | 1.1107 | 2.8878 | 2.0549 | 0.4998 | 2.5546 | 2.2769 | -0.111 | 1.8882 | 2.3324 | 0.2777 | 1.4994 | 0.5679 | 1.1662 | 2.4990 | 2.1658 0.1111
p-value | 0.2667 | 0.9116 | 0.6172 | 0.2667 | 0.0039 | 0.0399 | 0.6172 | 0.0106 | 0.0228 | 0.9116 | 0.0590 | 0.0197 | 0.7813 | 0.1338 | 0.5701 | 0.2435 | 0.0125 | 0.0303 0.9116

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdni
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4.2.3 Pondélni efekt

Testovani pondé€lniho efektu se pokousi prokazat, ze pond¢€li ma zcela odlisSnou vynosnost
V porovnani s ostatnimi dny v tydnu, ve které se obchoduje. Prvni komplexni test byl
spocitan na zaklad¢ bézného aritmetického primeéru.

V nasledujici tabulce ¢islo 6 jsou shrnuty vysledky celkového pondé€lniho efektu na sle-
dovanych datech za sledované obdobi. Jak je vidét ze sloupce Priimérna vynosnost, pouze
V pond¢li je primérna denni vynosnost zapornd, coz by potvrzovalo Pondélni efekt, kdy
ve zminéném sloupci zelené vyznacil i nadprimérné vynosnosti, které piesahuji vynos
0.1 %. Téchto vynost bylo dosazeno v utery a v patek. Pokud tomu skutecné tak bylo,
pak by kazdy raciondlni obchodnik mohl zjisténé vysledky pouzit ve svlij prospéch
a v pondé¢li vecer by akcie nakupoval a v ttery ¢i v patek vecer by je prodaval, aby dosahl
nadprimérnych ziska.

Tabulka 6:  Testovani pond€lniho efektu na zaklad¢é primérnych vynosnosti
Odchylka od primérné denni vynosnosti
, Primérna za sledované obdobi
Den v tydnu ,
vynosnost vech akcii véech akcii bez indexu
véetné S&P 500 S&P 500 S&P 500
Pondéli -0.024% -0.101% -0.102% -0.074%
Uter\'/ 0.178% 0.102% 0.100% 0.128%
Streda 0.012% -0.064% -0.066% -0.038%
Ctvrtek 0.048% -0.029% -0.030% -0.002%
Patek 0.104% 0.027% 0.026% 0.054%
Prdmérna denni vynosnost o
akcii véetné S&P 500 0.0767% X X X
Prdmérna denni vynosnost 0
akcif bez S&P 500 0.0783% X X X
Prdmérna denni vynosnost o
indexu S&P 500 0.0499% X X X

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdni

Dale jsou v tabulce uvedeny odchylky primérné denni vynosnosti jednotlivych dni od
celkové primérné denni vynosnosti za sledované obdobi. Celkova vynosnost piedstavuje
vynosnost trhu, ktera byla pocitana tfemi zplsoby:

I.  Primérna denni vynosnost akcii véetné S&P 500 — je vynosnost pocitana z pri-
meérnych vynosnosti vSech akcii véetné S&P 500 za v§echny sledované dny, které
se obchoduje,

ii.  Pramérna denni vynosnost akcii bez S&P 500 — je vynosnost pocitana z pramér-
nych vynosnosti v§ech akcii bez indexu S&P 500 za vSechny sledované dny, které
se obchoduje (zahrnuje tedy pouze akciové tituly od akcie ABC az po akcii VRX,
pfi abecednim sefazeni akciovych tituli),

iii.  Pramérna denni vynosnost indexu S&P 500 — je vynosnost pocitana z primérnych
vynosnosti pouze indexu S&P 500 za vSechny sledované dny, které se obchoduje.
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Zaporna odchylka od celkové vynosnosti trhu piesahujici 0.05 % je zvyraznéna fialovou
barvou. Naopak kladna odchylka celkové vynosnosti trhu ma modra ¢isla. Z téchto od-
chylek je patrné, ze odchylky jsou nejvyznamnéjsi v pond¢li a v utery. Pfi¢emz v pond¢li
je vyznamna zaporna odchylka a v ttery zase kladna odchylka. Na zakladé¢ velikosti od-
chylek uz tedy patek zas tak vyznamné vynosnosti proti trhu nema.

Vysledky jednotlivych tituli vybranych akcii ¢i akciového indexu a jejich denni vynos-
nosti véetné pramérné vynosnosti za celé sledované obdobi naleznete v tabulkach ¢islo
11 a 12 na konci prace v piilohéch.

Druhy komplexni test pondélniho efektu je pocitan za pomoci softwaru Statistica 12
a sofistikovanych statistickych metod.

Na zékladé vysledki tohoto statistického testu na hladin€ spolehlivosti o = 0,05 se nepo-
vedlo prokazat pondé€lni efekt u zadné akcie kromé akcie VRX, kdy je p-value statisticky
vyznamna. Tento fakt ovSem mohl do zna¢né miry ovlivnit cenovy vyvoj akcie VRX,
nebot’ za celé sledované obdobi kurz klesal. Z piivodnich 46,69 USD za akcii v prosinci
2011 klesl do prosince roku 2016 az na cenu 14.52 USD za akcii.

Pokud bychom snizili hladinu spolehlivosti na a = 0,1, pak by byl mozny prokazatelny
Pondélni efekt jesté u akciového titulu PBH.

Tabulka 7:  Testovani pondélniho efektu za pomoci software Statistica

SC | sv PC sC Y PC
Proménna F p
efekt |efekt efekt chyba chyba chyba

1 ABC [0.00094| 4 0.00024 | 0.20442 1293 0.00016 | 1.49000 | 0.20285
2 ABT |0.00023| 4 0.00006 | 0.18893 1293 0.00015 | 0.39114 | 0.81510
3| AGN |[0.00130| 4 0.00032 | 0.41451 1293 0.00032 | 1.01322 | 0.39932
4| BMY |0.00033| 4 0.00008 | 0.29744 1293 0.00023 | 0.36048 | 0.83682
5 CAH [0.00030| 4 0.00007 | 0.21801 1293 0.00017 | 0.43885 | 0.78060
6| CBM |0.00265| 4 0.00066 | 1.04621 1293 0.00081 | 0.81898 | 0.51302
7 EBS [0.00359| 4 0.00090 | 0.69601 1293 0.00054 | 1.66781 | 0.15503
8 JNJ 0.00006 | 4 0.00002 | 0.09399 1293 0.00007 | 0.22240 | 0.92599
9 LCI 0.00448| 4 0.00112 | 1.60872 1293 0.00124 | 0.90048 | 0.46288
10 LLY |0.00080| 4 0.00020 | 0.22618 1293 0.00017 | 1.15011 | 0.33134
11| MCK |0.00066| 4 0.00017 | 0.29547 1293 0.00023 | 0.72463 | 0.57512
12| MRK |0.00037| 4 0.00009 | 0.18398 1293 0.00014 | 0.65703 | 0.62196
13| NUS |0.00149| 4 0.00037 | 1.19071 1293 0.00092 | 0.40400 | 0.80587
14| PBH |0.00369| 4 0.00092 | 0.57320 1293 0.00044 | 2.07884 | 0.08135
15| PFE |0.00072| 4 0.00018 | 0.14652 1293 0.00011 | 1.57837 | 0.17764
16| PRGO |0.00082| 4 0.00021 | 0.43998 1293 0.00034 | 0.60564 | 0.65862
17| VRX |0.01401| 4 0.00350 | 1.79746 1293 0.00139 | 2.52011 | 0.03961
18 | S&P 500 | 0.00025| 4 0.00006 | 0.08514 1293 0.00007 | 0.95224 | 0.43286

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Statistica, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
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4.3 Testovani obchodnich strategii a dosaZenych vysledkii

Vzhledem Kk obrovskému mnozstvi dat jsou v této Casti prace zminény pouze nejdilezi-
t&j$1 nebo nejzajimavejsi vysledky. Velkou ¢ast shrnuti dosazenych vysledki 1ze dohledat
Vv ptiloze, ovSem kompletni rozbor a shrnuti v€etné grafického zobrazeni jednotlivych ob-
chodnich strategii u raznych obchodovanych titul Ize nalézt v piilozenych souborech,
které jsou zpracované v softwaru Microsoft Excel.

4.3.1 Vysledky jednotlivych obchodnich strategii

Nejprve se podivame na kazdou obchodni strategii a dosazené vysledky zvlast. Rozd¢-
lime si to na strategie pii obchodovani pouze dlouhych pozic a nasledné na vysledky
strategii, kdy se obchoduji dlouh¢ i kratké pozice soucasne¢.

Pokud je v tabulkach hodnota CISTY PROCENTNI ZISK, nejedna se 0 procentni zhod-
noceni vlozeného vkladu, ale jde o sumu procentnich vynosu ¢i ztrat, které jsou pocitany
Z nédkupni a prodejni ceny pii kazdém zrealizovaném obchodu.

Je-li pii hodnoceni jednotlivych strategii zminéna néjaka prumérna hodnota celé strategie,
pak je bran pouze primér ze vSech obchodovanych akciovych tituld. Primérné hodnoty
obchodovani véetné zahrnuti akciového indexu S&P 500 je mozné nalézt v piilohach.

43.1.1 Vysledky obchodnich strategii — Long pozice

1. TP+21EMA

Tato strategie dosahla primérného zisku 1.895 USD, primérny Profit faktor je 1,37 pfi
pramérném poctu 69 obchodu (22 ziskovych, 47 ztratovych). Primérny ziskovy obchod
¢ini 331 USD a ztratovy -119 USD.

Nejvyssiho zisku je dosazeno s akcii ABC (6.114 USD) a pak s akcii CBM (4.859 USD).
Naopak nejvyssich ztrat je dosazeno s akcii MRK (-1.680) a PRGO (-1.417 USD). Nej-

vyssi sumy ziskovych obchodi bylo dosazeno s akcii ABC (11.242 USD) a ztratovych
s BMY (-7.385 USD)

2. AHL+30MA

Strategie dosahla primérného zisku 2.137 USD, pii praimérném poctu 54 obchodt (18
ziskovych, 36 ztratovych) je primérny Profit faktor ve vysi 1,47. Primérmy ziskovy
a ztratovy obchod ¢ini 405 / -134 USD.

S nejvyssim ziskem ukoncila obchodovani akcie ABC (7.280 USD) a nasledné¢ s CBM
(4.977 USD). Naopak nejvyssich ztrat bylo dosazeno s akcii EBS (-1.417) a MRK
(-1.183 USD). Nejvyssi sumy ziskovych obchodi bylo dosazeno s akcii ABC
(11.543 USD) a ztratovych s LCI (-5.729 USD)

3. KURZ+20EMA

Pii primérmém poctu 85 obchodi (25 ziskovych, 60 ztratovych) je Profit faktor 1,38
a Cisty prumérny zisk 1.986 USD. Primérny ziskovy obchod ¢ini 320 USD a ztratovy
-98 USD.
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Nejziskovéjsi je znovu ABC (5.941 USD) a nasledné CBM (5.381 USD). Nejztratovejsi
pak je PRGO a MRK (-2.105 a -1.518 USD)

4. KURZ+50EMA

Strategie dosdhla primérného zisku vysSsiho nez piedchozi strategie a sice ve vysi
2.739 USD. Primérny Profit faktor je 1,77. Primérny pocet 50 obchodt se sklada z 13
ziskovych a 37 ztratovych. Primérny ziskovy obchod nabyva hodnoty 534 USD, ztratovy
pak -112 USD.

Nejziskovéjsi stale tituly ABC a CBM (6.590 a 6.040 USD). Neztratovéjsi je MRK
(-1.572 USD) a EBS (-532 USD).

5. KURZ+75EMA

Zde pramérny zisk prvné pfesahl hranici tiech tisic, presnéji 3.032 USD. Primérny profit
faktor vysel rovné 2. Celkovy pocet obchodt 39 (10 ziskovych, 29 ztratovych), kdy pri-
mérny ziskovy obchod ¢ini 664 USD a ztratovy -127 USD.

vvvvvvv

s akciovym indexem S&P 500 se ziskem 65 USD.

6. KURZ+200EMA

Tato strategie dosahla primérného zisku 2.622 USD, prumérny Profit faktor je 2,00 pii
pramérném poctu 26 obchodu (7 ziskovych, 19 ztratovych). Primérny ziskovy obchod
¢ini 951 USD a ztratovy -173 USD.

Nejvyssi vysledky LCI a ABC, nejztratoveéjsi ABT a EBS.
7. 10+30MA

Pomoci ktizeni klouzavych pramért je primérné zhodnoceni 2.590 USD, primérny Pro-
fit faktor je 1,74 pti primérném poctu 30 obchodu (13 ziskovych, 17 ztratovych). Pri-
mérny ziskovy a ztratovy obchod se pohybuje kolem 522 USD a -233 USD.

Nejvyssi vysledky LCI a ABC, nejztratovéjsi EBS a PRGO.

8. 50+200MA
Za celé sledované obdobi bylo primérné celkem 12 obchodt (5 ziskovych, 7 ztratovych),
béhem kterych je primérny zisk 2.679 USD, primérny Profit faktor je 2,22 pii prameér-
ném ziskovém obchodu 1.106 USD a ztratovém ve vysi -740 USD.
Nejvyssi vysledky LCI a ABC, nejztratovéjsi ABT a BMY (jiz ziskovy 47 USD).

9. 20+50EMA

Tato strategie dosdhla primérného zisku 2.598 USD, praimérny Profit faktor je 2,23 pfi
pramérném poctu 18 obchodl (7 ziskovych, 11 ztratovych). Primérny ziskovy obchod
¢ini 843 USD a ztratovy -294 USD.
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Nejvyssi zisk ma prekvapive titul VRX (7.416 USD), ktery pii pohledu na vyvoj kurzu
zaznamenal velikou korekci, kdy se dostal proti zac¢atku sledovaného obdobi do zapor-
nych cisel, celkoveé byl nejztratoveéjsim titulem pasivniho obchodovéani. Druhy je titul
AGN. Nejztratovéjsi pak opét EBS a poprvé PFE.

10. 20+100EMA

Pomoci kiizeni klouzavych priméra 20+100 je primémé zhodnoceni 2.821 USD, pri-
mérny Profit faktor je 2,39 pii primérném poctu 13 obchodi (5 ziskovych, 8 ztratovych).
Primérny ziskovy a ztratovy obchod se pohybuje kolem 1.052 USD a -304 USD.

Nejvyssich vysledktl dosahuje titul AGN, nejztratovéjsich pak ABT.
11. 10+50EMA
V pribéhu obchodovani je pii 20 obchodech (7 ziskovych, 13 ztratovych) primérny zisk

3.039 USD a Profit faktor 2,3. Praimérny ztratovy obchod ¢ini -251 USD a ziskovy
831 USD.

Nejziskovéjsi LCI (7.836 USD) a druhy opét piekvapivé VRX, nejztratovejsi pak titul
EBS a prvné NUS.

12. 20+200EMA

Tato strategie méla téméf totozné prumérné vysledky jako strategie 20+100EMA, ovSem
ma celkové, ze vSech strategii pfi obchodovani pouze Long pozic, nejmensi primérny
pocet obchodu, ktery dosahuje hodnoty 10 (4 ziskovych, 6 ztratovych).

v

Nejvyssi zisk ma LCI a MCK, nejztratovéjsi je ABT
13. 50+200EMA

Pomoci kiiZeni primért je primérné zhodnoceni 3.041 USD, primérny Profit faktor je
2,24 pti praimérném poctu 11 obchodu (5 ziskovych, 6 ztratovych). Primérny ziskovy
a ztratovy obchod se pohybuje kolem 1.174 USD a -422 USD.

wevr

14. MACD

Tato strategie dosahla nejlepSich primérmych vysledkl ze vSech testovanych strategii,
kdy praméry zisk je 5.504 USD, primé&rny Profit faktor je 2,63 pfi primérném poctu
24 obchodt (10 ziskovych, 14 ztratovych). Primérny ziskovy obchod ¢ini 1.002 USD
a ztratovy -322 USD.

Strategie MACD ma celkové nejvyssi dosazeny zisk ze vSech strategii (Long pozice) a ti-
tull s akceii LCI, kdy hodnota zisku byla uzaviena na 12.399 USD a druhy titul je CBM
s 11.991 USD. Zadné jiné strategii (Long pozice) se nepovedlo, aby zadny vysledek ob-

cv v

15. MACD+SL

Pokud je pti obchodovani vyckavano az na protnuti MACD a Signal line, coz zptsobuje
jeste vetsi zpozdeéni vstupt do Long pozice nez obchodovani pouze na zakladé hodnoty
MACD, rapidn¢ se lisi primérné vysledky obchodovani: primérny zisk pouze
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1.230 USD; Profit faktor 1,34; primérny pocet obchodt 52 (21 ziskovych, 31 ztrato-
vych). Primérny ziskovy obchod ¢ini 292 USD a ztratovy -158 USD.

Nejvyssi vysledky maji BMY a PBH, nejztratovejsi CAH a PRGO.
16. RSI_30+70

Pramérny zisk je bez 16 USD stejny, jako u strategie MACD+SL. Primérny Profit faktor
ma proti ni lehce zvySeny na 1,65. Primérny pocet obchodi se ale zna¢né 1isi, nebot’
nastava primérné 12 ziskovych a 7 ztratovych, coz je ovSem poprvé, kdy je primérny
pocet ztratovych obchodt nizsi nez ziskovych. Bohuzel ale tuto pozitivni skutecnost zase
hani primérny ziskovy obchod ¢inici 393 USD a ztratovy, ktery je vyssi nez ziskovy,
dosahuje hodnoty -495 USD.

Nejvyssi zisky ma S&P 500 a CBM, nejvyssi ztratu NUS a MCK.
17. RSI_30+70_2

Bézné nastaveni indikatoru RSI vSak z hlediska pramérnych vysledkt zcela propada, ne-
bot’ dosahuje nejniz§iho primérného zisku pouhych 777 USD, béhem 18 obchodi (12 zis-
kovych, 6 ztratovych). Profit faktor je 1,49. Primérny ziskovy obchod ¢ini 284 USD
a ztratovy -444 USD.

Nejvyssi zisky ma S&P 500 a JNJ, nejvyssi ztratu VRX a PRGO.
18. RSI_50

Strategie dosahla primérného zisku 1.644 USD, pramérny Profit faktor je 1,41 pfi pri-
mérném poctu 55 obchodt (21 ziskovych, 34 ztratovych). Primérny ziskovy obchod ¢ini
279 USD a ztratovy -127 USD.

Nejvyssi vysledky maji ABC a AGN, nejztratovéjsi jsou PRGO a CAH.
19. MOMENTUM

Obchodovani mé obdobné vysledky jako predchozi strategie RSI 50. Nejvyssi vysledky
ABC a LClI, nejztratovejsi jsou PRGO a EBS.

4.3.1.2 Vysledky obchodnich strategii — Long & Short pozice

V drtivé vétsin€ piipadi dosahuji strategie pti obchodovani jak Long pozic tak Short po-
zic soucasné citeln¢ horSich vysledkti. Dokonce az natolik, ze hned 7 primérnych ob-
chodnich vysledkd je ztratovych. Primérné ztratovymi strategiemi jsou:

1. TP+21EMA

Primérna ztrata: -216 USD

Profit faktor: 0,99

Primérny ziskovy obchod: 307 USD

Primérny ztratovy obchod: -119 USD

Nejziskovejsi tituly: ABC, LCI (6.604; 3.607 USD)
Nejztratovejsi tituly: S&P 500, MRK (-7.462;-7.225 USD)
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KURZ+20EMA
Primeérna ztrata:
Profit faktor:
Primérny ziskovy obchod:

Primérny ztratovy obchod:

Nejziskovéjsi tituly:

Nejztratovejsi tituly:
MACD+SL

Primérna ztrata:

Profit faktor:

Primérny ziskovy obchod:

Primérny ztratovy obchod:

Nejziskovéjsi tituly:

Nejztratovéejsi tituly:
RSI_30+70

Primérnd ztrata:

Profit faktor:

Primérny ziskovy obchod:

Primérny ztratovy obchod:

Nejziskovéjsi tituly:

Nejztratovéejsi tituly:
RSI_30+70_2

Primérna ztrata:

Profit faktor:

Primérny ziskovy obchod:

Primérny ztratovy obchod:

Nejziskovéjsi tituly:

Nejztratovejsi tituly:
RSI_50

Primérna ztrata:

Profit faktor:

Primérny ziskovy obchod:

Primérny ztratovy obchod:

Nejziskovéjsi tituly:

Nejztratovejsi tituly:
MOMENTUM

Pramérna ztrata:
Profit faktor:

Primérny ziskovy obchod:
Primérny ztratovy obchod:

Nejziskovéjsi tituly:

Nejztratovejsi tituly:
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-63 USD

1,01

297 USD

-99 USD

ABC, MCK (6.508; 3.580 USD)
S&P 500, MRK (-7.096;-7.064 USD)

-1.691 USD

0,87

297 USD

-183 USD

BMY, NUS (4.201; 932 USD)
CAH, VRX (-6.608;-4.460 USD)

-1.996 USD

0,86

363 USD

-431 USD

S&P 500, JNJ (7.826; 4.512 USD)
VRX, MCK (-6.779;-6.407 USD)

-2.132 USD

0,82

293 USD

-405 USD

S&P 500, JNJ (7.012; 2.668 USD)
VRX, MCK (-7.017;-5.766 USD)

-156 USD
1,00

258 USD

-132 USD

LCI, ABC (5.505; 5.208 USD)
CAH, MRK (-5.132;-4.973 USD)

-450 USD
0,97

276 USD

-134 USD

ABC, LCI (8.954; 5.577 USD)
MRK, CAH (-5.940;-5.390 USD)



Vzhledem k vypoctu Profit faktoru, kdy se déli suma ziskovych obchodti sumou ztrato-
vych obchodt, musi byt soucast vypoctu absolutni hodnota, nebot’ nejde délit nulou. Z to-
hoto diivodu je vzdy Profit faktor kladny.

Prumérné ziskovymi jsou nasledujici strategie:

8. AHL+30MA
Primérny zisk:
Profit faktor:
Primérny ziskovy obchod:

Primérny ztratovy obchod:

Nejziskovéjsi tituly:

Nejztratovejsi tituly:
9. KURZ+50EMA
Primérny zisk:
Profit faktor:
Primérny ziskovy obchod:

Primérny ztratovy obchod:

Nejziskovéjsi tituly:

Nejztratovejsi tituly:
10. KURZ+75EMA
Primérny zisk:
Profit faktor:
Primérny ziskovy obchod:

Primérny ztratovy obchod:

o 4

o 24

11. KURZ+200EMA
Primérny zisk:
Profit faktor:
Primérny ziskovy obchod:

Primérny ztratovy obchod:

Nejziskovéjsi tituly:

Nejztratovejsi tituly:
12. 10+30MA

Primérny zisk:

Profit faktor:

Primérny ziskovy obchod:
Primérny ztratovy obchod:

Nejziskovéjsi tituly:

Nejztratovejsi tituly:
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252 USD
1,03

359 USD

-134 USD

ABC, LCI (8.446; 3.308 USD)

S&P 500, MRK (-6.185;-6.067 USD)

1.537 USD

1,22

479 USD

-111 USD

ABC, VRX (7.392; 7.290 USD)
MRK, S&P 500 (-6.546;-4.521 USD)

2.231 USD

1,45

556 USD

-119 USD

MCK, VRX (11.023; 7.643 USD)
S&P 500, MRK (-4.814;-3.518 USD)

1.995 USD

1,53

834 USD

-151 USD

LCI, ABC (8.391; 7.536 USD)
EBS, ABT (-2.305;-1.852 USD)

-1.178 USD

1,23

454 USD

-227 USD

VRX, LCI (9.510; 8.927 USD)
MRK, ABT (-3.896;-3.015 USD)



13. 50+200MA
Pramérny zisk:
Profit faktor:
Primérny ziskovy obchod:

Primérny ztratovy obchod:

Nejziskovéjsi tituly:

Nejztratovejsi tituly:
14. 10+50EMA
Pramérny zisk:
Profit faktor:
Primérny ziskovy obchod:

Primérny ztratovy obchod:

Nejziskovéjsi tituly:

Nejztratovéejsi tituly:
15. 20+50EMA
Pramérny zisk:
Profit faktor:
Primérny ziskovy obchod:

Primérny ztratovy obchod:

Nejziskovéjsi tituly:

Nejztratovéejsi tituly:
16. 20+100EMA
Pramérny zisk:
Profit faktor:
Primérny ziskovy obchod:

Primérny ztratovy obchod:

Nejziskovéjsi tituly:

Nejztratovejsi tituly:
17. 20+200EMA

Pramérny zisk:

Profit faktor:

Primérny ziskovy obchod:
Primérny ztratovy obchod:

Nejziskovéjsi tituly:

Nejztratovejsi tituly:
18. 50+200EMA

Primérny zisk:

Profit faktor:

Primérny ziskovy obchod:
Primérny ztratovy obchod:

Nejziskovéjsi tituly:

Nejztratovejsi tituly:
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2.189 USD

1,78

941 USD

-424 USD

LCI, ABC (8.974; 7.768 USD)
ABT, CBM (-2.143;-2.099 USD)

1.806 USD

1,49

697 USD

-247 USD

VRX, LCI (10.714; 8.739 USD)
EBS, S&P 500 (-3.274;-3.103 USD)

1.287 USD

1,42

726 USD

-281 USD

VRX, MCK (11.883; 10.004 USD)
EBS, PFE (-4.055;-3.175 USD)

2.122 USD

1,61

920 USD

-306 USD

MKR, AGN (9.133; 8.811 USD)
EBS, ABT (-2.071;-2.040 USD)

2.374 USD
1,63

1.062 USD

-359 USD

MCK, VRX (9.066; 7.262 USD)
ABT, EBS (-2.466;-1.868 USD)

2.635 USD

1,84

1.037 USD

-399 USD

LCI, VRX (9.929; 6.278 USD)
ABT, EBS (-862;-676 USD)



19. MACD

Primérny zisk: 4.407 USD

Profit faktor: 1.65

Primérny ziskovy obchod: 859 USD

Primérny ztratovy obchod: -286 USD

Nejziskovéjsi tituly: VRX, LCI (15.267; 13.761 USD)
Nejztratovejsi tituly: S&P 500, MRK (-4.451;-4.358 USD)

V piilozenych tabulkach ¢islo 57 az 69 lze nalézt primérné pocty ziskovych a ztratovych
obchodui. Tyto pocty jsou vzdy souctem vSech obchodi, tzn., ze jde o soucet obchodli
Long a Short pozic. Pokud bychom chtéli ziskat pouze pocet ziskovych a ztratovych ob-
chodt ze Short pozic, pak je tieba od primérného poctu odecist primérny pocet obchodl
Long pozic.

4.3.2 Pramérné vysledky skupin obchodnich strategii

Veskeré vysledky jsou k vidéni v pfiloze od tabulky ¢islo 70 dale. Strategie jsou rozdé-
leny do tfech skupin, kdy prvni skupina obsahuje strategie, které vyuzivaji kiizeni kurza
a klouzavych praméru. Druha skupina obsahuje strategie, které vyuzivaji k tvorbé nakup-
nich a prodejnich signald kiizeni dvou klouzavych priméra o riznych délkach. Treti sku-
pinu tvofi strategie na zaklad¢ riznych modifikaci technickych indikatort, jako jsou in-
dikatory MACD, Momentum a Index relativni sily (RSI).

Prvni skupina je v tabulkach vyznacena rizovou barvou, druha skupina zlutou barvou
a posledni skupina svétle zelenou barvou. Na spodnich fadcich tabulek jsou témito bar-
vami vyznacéené i primérové fadky jednotlivych skupin. Dale se tam nachazi fadek s pri-
mérnymi hodnotami vSech vysledku strategii dle aktualné zkoumané veli¢iny v daném
sloupci. Sloupce se vzdy déli podle toho, jak a z ¢eho byl primér jednotlivé strategie
pocitan. Vzdy dva sloupce vedle sebe jsou pocitané z jedné varianty strategie (primeér
obchodovani pouze Long pozice — L, z Long a Short pozice — L/S a primér z obou typtu
strategii dohromady). Levy sloupec ze dvou oznacenych stejnou barvou je primér vari-
anty, kdy je do priméru zahrnut i vysledek z obchodovani s akciovym indexem S&P 500.
Pravy sloupec je prumér pouze z vysledkl pfi obchodovani s akciovymi tituly a tento
primé&r bude také v nasledujicich podkapitolach pouzivan.

4321 Strategie zaloZené na kriZeni kurzu a klouzavého priméru

Nejprve budou rozebrany pouze strategie, jenz obchoduji Long pozici. Primérny Cisty

vvvvvv

KURZ+75EMA se ziskem ve vysi 3.032 USD a hned za ni je strategie KURZ+200EMA
S primérnym ziskem 2.622 USD. Nejméné vynosné jsou strategie TP+21EMA
a KURZ+20EMA se ziskem 1.895 a 1.986 USD.
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Primérny pocet ziskovych obchodi skupiny je 16, kdy nejvyssi pocet ziskovych obchodi
ma strategie KURZ+20EMA (25 obchodt a primérny ziskovy obchod 320 USD) a nej-
niz§i strategie KURZ+200EMA (7 obchodt s primérnym ziskem 951 USD). Primérny
pocet ztratovych obchodu je vice nez dvojnasobek ziskovych, tedy 38 obchodi. Nejvice
jich ma strategie KURZ+20EMA (60 obchodt s praimérnou ztratou -98 USD) a nejméné
KURZ+200EMA (19 obchodd, -173 USD).

Nyni budou rozebrany strategie, kdy se obchoduji Long a Short pozice soucasné. Pri-
KURZ+75EMA se ziskem ve vysi 2.231 USD a hned za ni je strategie KURZ+200EMA
S primérnym ziskem 1.995 USD. Nejméné vynosné, ztratove, jsou strategie TP+21EMA
a KURZ+20EMA se ztratou ve vysi -216 a -63 USD.

Primérny pocet ziskovych obchodi je 26, kdy nejvyssi pocet ziskovych obchodii ma stra-
tegie KURZ+20EMA (42 obchodii a prumérny ziskovy obchod 297 USD) a nejnizsi stra-
tegie KURZ+200EMA (10 obchodii s primérnym ziskem 834 USD). Primérny pocet
ztratovych obchodut je 80 obchodii. Nejvice jich ma strategie KURZ+20EMA (127 ob-
chodi s pramérnou ztratou -99 USD) anejméné KURZ+200EMA (38 obchodd,
- 151 USD).

4.3.2.2 Strategie zaloZené na kriZeni riznych klouzavych priméra

Nejprve budou piedstaveny strategie, jenz obchoduji jen Long pozici. Primérny Cisty zisk
3.041 USD a hned za ni je strategie 10+50EMA s priimérnym ziskem 3.039 USD. Nej-
mén¢ vynosné jsou strategie 20+50EMA a 10+30MA se ziskem 2.598 a 2.590 USD.

Primérny pocet ziskovych obchodu skupiny je 7, kdy nejvyssi pocet ziskovych obchodl
ma strategie 10+30MA (13 obchodi a primérny ziskovy obchod 522 USD) a nejnizsi
strategie 20+200EMA (4 obchody). Primérny pocet ztratovych obchodt je 10 obchodi.
Nejvice jich ma strategie 10+30MA (17 obchodu s primérnou ztratou -233 USD) a nej-
mén¢ 20+200EMA a 50+200EMA (obé po 6ti obchodech).

Dale si priblizime vysledky strategii, kdy se obchoduji Long a Short pozice sou€asné.

vvvvvv

50+200EMA se ziskem ve vysi 2.635 USD. Nejméné vynosné jsou strategiec 10+30MA
a 20+50EMA se ziskem ve vysi 1.178 a 1.287 USD.

Primérny pocet ziskovych obchodi je 10, kdy nejvyssi pocet ziskovych obchodi ma stra-
20+200EMA a 50+200EMA (6 obchodtl). Primérny pocet ztratovych obchodi je 19 ob-

chodu. Nejvice jich ma strategie 10+30MA (36 obchodu s prumérnou ztratou -227 USD)
a nejméné 50+200EMA (10 obchodti, -399 USD).
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4.3.2.3 Strategie zaloZené na technickych indikatorech

U strategii, které obchoduji pouze Long pozici je prumérny Cisty zisk 2.001 USD. Neju-
nejvyssi primérny Cisty zisk jedné strategie ze vSech testovanych. Za ni je strategie
RSI_50 s primérnym ziskem 1.644 USD. Nejméné vynosné jsou strategie RSI_30+70
a RSI_30+70_2 se ziskem 1.244 a 777 USD.

Primérny pocet ziskovych obchodt skupiny je 28, kdy nejvyssi pocet ziskovych obchodi
ma strategiec MACD+SL a RSI_50 (21 obchodii) a nejnizsi strategie MACD (10 ob-
chodi). Primérny pocet ztratovych obchodtl je 21 obchodl. Nejvice jich mé strategie
Momentum (35 obchodi) a nejméné RSI_30+70_2 (6 obchodu).

Strategie zalozené na indikatorech pii obchodovani Long a Short pozice souc¢asn¢ nemaji
pramérny zisk, ale ztratu ve vysi -337 USD. Protoze jsou skoro vSechny strategie této
skupiny primérné ztratové vyjma strategie MACD (primérny celkovy zisk 4.407 USD),
1ze zminit i tu, ktera je nejméné ztratova. Tou je strategie RSI 50, ktera dosahla primérné
celkové ztraty ve vysi -156 USD. Nejvice ztratova je pak strategie RSI_30+70_2 se ztra-
tou ve vysi -2.132 USD.

Primérny pocet ziskovych obchodi je 28, kdy nejvyssi pocet ziskovych obchodi ma stra-
859 USD). Primérny pocet ztratovych obchodt je 48 obchodl. Nejvice jich ma strategie
Momentum (73 obchodd s prumérnou ztratou -134 USD) anejméné RSI_30+70 2
(23 obchodu, -405 USD).

4.3.2.4 Shrnuti vysledkii skupin strategii

Na zékladé¢ vysledki jednotlivych strategii a z nich vytvofenych skupin dle podobnosti,
je celkové nejlepsi skupina, ve které se obchoduje na zékladé kiizeni dvou riizn€ dlouhych
klouzavych priméri. Druhou pficku obsadila skupina kiiZeni kurzu a klouzavych pri-
mért a celkove nejhorsi je skupina strategii sestavena na zakladeé technickych indikator.
Pokud bychom porovnévali pouze obchodni strategie pii obchodovani dlouhych pozic,
tak je potadi sice stejné, ale primérny vynos se 1iSi o0 400 USD mezi kazdou ptickou
v poradi (2.800 USD, 2.402 USD a 2.001 USD). Kdybychom vzali strategie pii obcho-
dovani dlouhych 1 kratkych pozic, tak uz jsou jednotlivé rozdily vyznamné, nebot’ s kii-
Zenim pramért je dosazeno zisku 1.942 USD, s kfizenim kurzu a priméra jen 956 USD
a s posledni skupinou je dosazena dokonce primérna ztrata ve vysi 337 USD.
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3) Vysledky

Kazda obchodni strategie dava rizné vysledky zhodnoceni, Profit faktor, pocty obchodi
a sumy ziskovych a ztratovych obchodu. Veelku velky vliv na vysledek jednotlivych stra-
tegii ma i vybér akciovych titulG. Na nékteré tituly funguje vétSina strategii na jiné zase
skoro zadna. Na zéklad¢ primérnych vysledki 1ze konstatovat, ze vynosnéjSimi testova-
nymi strategiemi jsou strategie, kdy se obchoduje pouze Long pozice. Tomu nahrava
i fakt, ze pii obchodovani pouze dlouhych pozic, je strategiemi dano méné obchodnich
signald, coz snizuje transak¢ni naklady véetné poplatku (tzv. spreadu).

Ackoliv 1ze dosahnout pouzitim technické analyzy vysokého zhodnoceni, velké mnozstvi
obchodnich strategii davalo i velké mnozstvi faleSnych obchodnich signala, které byly
automaticky zobchodovany. Tento jev by se v praxi dal eliminovat pouzitim zpozdéni pii
vstupu do obchodnich pozic nebo pomoci tzv. chartingu, ktery je v dnesni dobé¢ ve veliké
mife provadén technickymi analytiky. Analytici indikatory a ukazatele berou spise jako
pomocny ¢i potvrzovaci nastroj vstupu do obchodnich pozic, které si v grafu zakreslili
pomoci riznych grafickych nastroja (charting).

» Izolované porovnani jednotlivych vysledki aktivnich a pasivnich strategii

Z vysledkl obchodnich strategii u jednotlivych titull akcii samostatné je patrné, ze i pii
slabé form¢e efektivity akciového trhu Ize za pomoci vhodné obchodni strategie dosdhnout
vyssich vynost nez pii ndhodném obchodovani. OvSem Vv drtivé vétSiné piipadii mé pouze
pasivni strategie lepsi vysledky nez pti obchodovani s aktivnimi obchodnimi strategiemi.
Ale u nékterych tituld jako jsou PRGO a VRX, kdy je pasivni strategie ztratova (-2.022
a-6.988 USD), 1ze pomoci aktivnich strategii dosahnout zajimavého zhodnoceni.

Pfi obchodovani akcie PRGO u strategii pouze dlouhé pozice ma jen jedna strategie
(KURZ+20EMA,; -2.105 USD) horsi vysledky neZ pasivni strategie, ale i tak dosahuje
8 lepsich strategii celkové ztraty. Na druhou stranu lze vyobchodovat zisk 2.638 USD se
strategii MACD. Zhruba polovina strategii pii obchodovani dlouhych i kratkych pozic
soucasné uz piekonava trh, a zaroven je dosazeno kladného vysledku (zisku). Ostatni jsou
ztratové a dokonce 6 strategii dosahlo vyssi ztraty nez -3.000 USD. Opét byl ale se stra-
tegii MACD trh piekonan nejvice, a sice az na ¢astku 4.380 USD, dalsi strategie se zaji-
mavym zhodnocenim je Kurz+200EMA (2.381 USD).

Pii aktivnich strategiich u titulu VRX je ovSem trh pfekonan skute¢né hodné, kdy pii
obchodovani Long i Long/Short pozic, az na jednu strategii, maji vSechny lepsi vysledky
nez pasivni strategie. Avsak i presto skonci strategie MACD+SL a RSI_30+70 (ob& mo-
difikace) celkové se ztratou. NejlepSich vysledki dosahuje opét strategie MACD
(L=10.431 a L/S=15.267 USD). Obecné¢ lze tici, ze si velmi dobie vede cela skupina stra-
tegii zalozend na kiizeni klouzavych primért (primérmy vynos: L=5.626 USD
aL/S=7.792 USD). Nejlépe si vede strategie 20+50EMA (L/S=11.883 USD)
a 10+50EMA (L/S=10.714 USD) pti obchodovani dlouhych i kratkych pozic.
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DalS8imi tituly, které ptekonéavaji pii aktivnim obchodovani vysledky pasivni strategie,
jsou akcie MCK a NUS, kdy u titulu NUS si nejlépe vede strategie 10+30 MA u obou
variant (L=4.834 i L/S=7.524 USD). Titul MCK nejvice ptekonaly pouze strategie na
dlouhé¢ i kratké pozice soucasné a za zminku stoji strategie KURZ+75EMA a 20+50EMA
se ziskem 11.023 a 10.004 USD.

Obecné lze pii pohledu do prilohy na tabulky ¢islo 77 a 83 na jednotlivé vysledky ob-
chodnich strategii pouze dlouhych pozic shrnout, Ze nejméné vhodnym vybranym titulem
k aktivnimu obchodovani jsou akcie EBS. Obchodovanim dlouhych i kratkych pozic sou-
¢asn¢ jsou nejméné vhodné vybranymi tituly akcie MRK a druhé jsou opét akcie EBS.
Naopak nejvhodnéji vybranymi tituly, dle primérnych dosazenych vysledki, jsou u ob-
chodovani Long nebo Long/Short pozic akcie LCI, ABC a tieti pficku piekvapive obsa-
dily akcie VRX, které z hlediska pasivniho obchodovani zcela propadly, nebot’ dosahly
nejvyssi ztraty.

» Shrnuti akcii s extrémnimi vysledky aktivnich strategii

V prilohovych tabulkéch ¢islo 89 a 95, které se zabyvaji dosazenymi extrémnimi hodno-
tami pii aktivnim obchodovani, 1ze najit také zajimavé zjisténi tykajici se Cetnosti titul,
jenz dosahly maximalnich nebo minimalnich hodnot. Absolutné nejvyssiho zisku dosahly
pii obchodovani dlouhych pozic akcie LCI (8x) a ABC (6x), nejniz§iho pak EBS (5x)
a ABT (5x). Pti obchodovani dlouhych i kratkych pozic nejcetnéji dosahly nejvyssiho
zisku akcie ABC (5x), LCI (4x) a VRX (4x), nejnizsiho index S&P 500 (5x) a akcie EBS
(4x). Druhych maximalnich ziski u Long pozic dosahly tituly CBM (6x), ABC (3x)
a MCK (3x), druhych minimalnich tituly PRGO (6x) a EBS (4x). U Long/Short pozic
druhych nejvyssich vysledku zisku dosahly tituly LCI (6x) a VRX (4x), druhych nejniz-
Sich akcie MRK (6x) a ABT (3x). Pfi1 hledani maximalnich a minimalnich hodnot u dlou-
hych nebo dlouhych a kratkych pozic soucasné, nejvyssiho zisku dosahly tituly ABC (6x)
a VRX (4x), druhého nejvyssiho tituly ABC (6x) a LCI (5x). Nejnizsich ziskd nejcetnéji
doséhl akciovy index S&P 500 (5x) a akcie EBS (4x) a ABT (3x), druhych minimalnich
zisku tituly MRK (6x) a ABT (3x).

» Odhad vhodné strategie na zakladé charakteristiky akcii

V nasledujici tabulce ¢islo 8 je mozné vidét komplexni shrnuti a porovnani vysledk.
Cela tabulka je sefazena dle dosazenych vysledkl pfi pasivnim obchodovani (pasivni
strategie — dale jen ,,PS*) s jednotlivymi tituly akcii nebo akciovym indexem, které jsou
Vv prvnich dvou tadcich zvyraznénych zlutou barvou. V dalSich fadcich jsou rozdily zhod-
noceni mezi aktivni a pasivni strategii (aktivni strategie — dale jen ,,AS*). To znamena,
ze pokud je Cislo zaporné, pak lepsiho zhodnoceni dosahla pasivni strategie a naopak.
V posledni ¢asti tabulky jsou vybrané charakteristiky titull, jenz jsou komentované v ka-
pitole 4.1.1, aby mohlo dojit k nalezeni zakonitosti mezi charakteristikou a vysledky pfi
obchodovani PS a AS.
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Ctvrty az Sesty fadek obsahuje rozdily, které vznikly jako rozdil celkovych primérnych
vynosu AS (délenych podle typu obchodovanych pozic) a PS. Nasledujici fadky zobrazuji
rozdily primérnych vysledkt AS (délenych dle jednotlivych skupin strategii) a PS, kdy
jsou vyobrazeny rozdily primérnych vynost jen u obchodovani dlouhych pozic (t¢mto
rozdilim pfedchazi zeleny fadek Long) a nasledné pii sou¢asném obchodovani dlouhych
| kratkych pozic (pfedchazi fialovy fadek Long/Short).

Z vysledkt je patrné, Ze pii pohledu na rozdily primérnych vynost AS a PS, jsou v drtivé
dovani s tituly PRGO a VRX, kdy s titulem VRX je opravdu zna¢né AS lepsi nez PS.
Celkova primérna vynosnost AS prekonava PS o 11.252 USD.

Na zékladé vybranych charakteristik a vysledkl pasivni a aktivnich strategii obchodova-
nych titulti se nepodaftilo najit jednoznac¢nou zavislost mezi dosazenymi vysledky tak, aby
se dalo shrnout jakou strategii a titul v navaznosti na spo¢tenou charakteristiku je vhodné
vybrat. Nebot’ dochazi k extrémnim hodnotdm napii¢ vSem vysledkiim, jenz urcité shr-
nuti znemoznuji nebo vyvraci ¢i popiraji.
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Tabulka 8:  Shrnuti, komparace a rozdily vysledkd mezi PS a AS véetné zakladnich charakteristik
Ukazatel CBM | PBH LlCl | AGN | ABC | LLY | MRK | JNJ | CAH | PFE if)‘g ABT | EBS | MCK | BMY | NUS | PRGO | VRX
%ni vynos pii PS 684.01 | 449.58 | 428.87 | 248.38 | 152.13 | 142.10 | 108.91 | 104.29 | 97.59 | 88.84 | 83.10 | 79.68 | 7837 | 76.05 | 74.67 | 2575 | -20.22 | -69.88
Absolutni vynos pFi PS 68401 | 44958 | 42887 | 24838 | 15213 | 14210 | 10891 | 10429 | 9759 | 8884 | 8310 | 7968 | 7837 | 7605 | 7467 | 2575 | -2022 | -6988
Celkovy primér AS- L& L/S | -65718 | -42969 | -37411| -20811| -9730| -13821| -11880| -8960| -9950| -8706| -8380| -8575| -8861| -3797| -6963| -1413| 1727| 11252
Celkovy pramér AS - L -64212 | -41615 | -37263 | -19966 | -9626 | -12359 | -10302| -7807| -8773| -7819| -6689| -7418| -7895| -3943| -6310| -1504| 2037 | 11034
-67224 | -44323 | -37560 | -21656 | -9834 | -15284 | -13458 | -10113 | -11126| -9593 | -10070

KURZ + PRUMERY - L -63368 | -41348 | -37525 | -20278 | -8862 | -11988 | -11740 | -8037 | -8411 | -7950 | -7970 | -7391 | -8427 | -3620 | -6637 | -1345 | 2097 | 10747
KRIZENT PROMERU - L -65469 | -42087 | -36408 | -18939 | -9360 | -12278 | -9649 | -7342 | -8098 | -7827 | -6180 | -7847 | -7784 | -2321 | -6098 | -873 2453 | 12614
INDIKATORY - L -63589 | -41332 | -37997 | -20853 | -10700 | -12825 | -9627 | -8120 | -9923 | -7678 | -6004 | -6945 | -7493 | -6158 | -6230 | -2401 | 1493 | 9477
| teegso0 [ v
KURZ + PRUMERY - L/S -65744 | -43784 | -38039 | -22241 | -7956 | -15310 | -16208 | -10680 | -10786 | -9441 | -13213 | -9931 | -10753 | -2964 | -7556 | -459 1645 | 11546
KRIZENI PROMERU - L/S -68099 | -44403 | -35445 | -18890 | -9318 | -14361 | -11949 | -9352 | -9936 | -9137 | -8363 | -9782 | -9979 | -486 | -7607 | -546 | 2603 | 14780
INDIKATORY - L/S -67681 | -44767 | -39548 | -24298 | -12313 | -16335 | -12468 | -10433 | -12855 | -10276 | -8920 | -9473 | -8725 | -8033 | -7687 | -3088 | -194 | 7537
Charakteristika spoctena na 60mésicnich datech

S;ﬂ:‘ir:i%"" meésicni 4207 | 2992 | 4268 | 2372 | 1.532 | 1.335 | 1.138 | 1.261 | 1.252 | 1.067 | 1.010 | 0.934 | 1.726 | 1.292 | 1.324 | 1.264 | 0.001 | -0.372
Smérodatna odchylka 0.1315 | 0.0927 | 0.1805 | 0.0746 | 0.0573 | 0.0443 | 0.0459 | 0.0362 | 0.0486 | 0.0437 | 0.0299 | 0.0547 | 0.1080 | 0.0701 | 0.0674 | 0.1466 | 0.0673 | 0.1584
Koeficient Beta 1.9073 | 1.5736 | 2.2342 | 1.0000 | 0.7971 | 0.2493 | 0.7622 | 0.7177 | 0.7075 | 0.9059 X 1.3149 | 1.0397 | 1.0419 | 0.9359 | 1.6063 | 0.7063 | -0.1339
Koeficient Alfa 0.0418 | 0.0297 | 0.0423 | 0.0236 | 0.0152 | 0.0133 | 0.0113 | 0.0125 | 0.0124 | 0.0105 X 0.0091 | 0.0171 | 0.0127 | 0.0131 | 0.0124 | -0.0001 | -0.0037
Korelace trhu a akcie 0.4405 | 0.5154 | 0.3761 | 0.4072 | 0.4222 | 0.1709 | 0.5038 | 0.6025 | 0.4425 | 0.6300 X 0.7307 | 0.2924 | 0.4514 | 0.4216 | 0.3329 | 0.3187 | -0.0257
Systematické riziko 0.0253 | 0.0296 | 0.0216 | 0.0234 | 0.0242 | 0.0098 | 0.0289 | 0.0346 | 0.0254 | 0.0361 X 0.0419 | 0.0168 | 0.0259 | 0.0242 | 0.0191 | 0.0183 | 0.0015
Individualni riziko 0.1291 | 0.0879 | 0.1792 | 0.0708 | 0.0520 | 0.0432 | 0.0357 | 0.0107 | 0.0414 | 0.0245 X 0.0351 | 0.1067 | 0.0652 | 0.0629 | 0.1453 | 0.0648 | 0.1583

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdni
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» Silné a slabé stranky vybranych strategii

Naésledujici tabulky ¢islo 9 a 10 se zamé&fuji na shrnuti dvou primérné nejlepsich a nej-
horsich obchodnich strategii dle dosazeného zisku pti AS. Komparace tspésnosti dle
zisku je provedena opé€t rozdilem vynosu AS a PS stejn¢ jako v predchazejici tabulce
Cislo 8. Tteti a Ctvrty fadek s nazvem AS — primér celkovy je rozdélen barevné podle
toho, jestli se pocita z nejlepsich nebo z nejhorsich dvou strategii, kdy se jedna 0 pramér
hodnot dlouhych a dlouhych a kratkych pozic soucasné. Nasledn¢ jsou k nahlédnuti dalsi
ukazatele a vybrana charakteristika, aby mohlo dojit k néjakému srovnani. Nejvhodné;j-
S$imi strategiemi dle primérného zhodnoceni jsou strategie MACD a 50+200EMA (svétle
zelen¢ zvyraznéné) a nejhorSimi MACD+SL a RSI|_30+70_2 (modfe zvyraznéné).
| vtomto tabulkovém shrnuti plati, Ze az na obchodovéni s akciovymi tituly PRGO
a VRX, je aktivni obchodovani zna¢né hor$i nez vysledek pasivni strategie.

Nejveétsi problém aktivnich obchodnich strategii je dle mého nazoru v tom, ze vzhledem
k metod¢ vypoctid maji strategie pii vstupu do pozic zpozdéni a také v tom, ze strategie
jsou obchodovany automaticky, takze je zobchodovano i veliké mnozstvi planych vstupi,
které jsou nasledné ve vétsing piipadi zavieny se ztrdtou. Tento ndzor jde podlozit i na
nasledujicich tabulkach s daty ¢tyt obchodnich strategii, kdy je jasné€ patrné, Ze pocet zis-
kovych obchodi je mensi nez pocet ztratovych obchodi. Pokud je pii pohledu na velikost
primérného ziskového a ztratového obchodu proveden fadkovy primeér, pak vyjde zavér,
ze strategie sice nedosahly lepsich vysledkd nez pasivni obchodovéani, ale jsou ziskové
I pfi niz8§im poctu ziskovych obchodl oproti ztratovym, a to z divodu, ze pramérny zis-
kovy obchod je prumérné trikrat vyssi nez ztratovy.

Na zéklade¢ zjisténi o niz§im poctu ziskovych obchodu proti poctu ztratovych lze uvazovat
o posunu nastaveni vstupti do pozic, coz ovsem muze mit za nasledek snizeni ziskovosti
nebo kombinaci obchodnich strategii a chartingu, kdy si obchodnik zakresluje grafickymi
nastroji supporty, rezistence, trendové kanaly a dalsi zndmé grafické formace (dvoji dno,
dvojity vrchol, hlava rameno hlava, atd.), ke kterym by se dalo ptidat i zkoumani svicko-
vych formaci. Déle bych se zaméfil 1 na fundamentalni analyzu, pfedev$im na zpravy
tykajici se jednotlivych obchodovanych titulti, jenz mohou ovlivnit kurz, nebo na mani-
pulaci s prednastavenym Take-Profit (13 %) a Stop-Loss (3 %). OvS$em tyto upravy uz by
nebylo mozné zahrnout do automatického obchodniho systému, nebot’ by vstupy do pozic
vyzadovaly zkuSenosti, rozhodnuti a ¢as samotného obchodnika.
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Tabulka 9:  Rozdily vysledkii mezi PS a vybranymi AS v¢etné dalSich ukazatell a charakteristik — 1. ¢ast
Vynos CBM | PBH | LCI | AGN | ABC | LY | MRK | JNJ | CAH | PFE s;f)‘g ABT | EBS | MCK | BMY | NUS | PRGO | VRX
Absolutni vynos pfi PS | 68401 | 44958 | 42887 | 24838 | 15213 | 14210 | 10891 | 10429 | 9759 | 8884 | 8310 | 7968 | 7837 | 7605 | 7467 | 2575 | -2022 | -6988
AS - PRUMER CELKOVY | -62566 | -40646 | -31917 | -16334 | -6289 | -12592 | -10980 | -8348 | -7191 | -7362 | -8561 | -8157 | -8007 | -575 | -6787 | -1472 | 4201 | 16349
[ASEPRUNMERCERKOWAN -68063 | -43520 | -41803 | -26016 | -16148 | -15716 | -9635 | -9192 | -12417 | -9677 | 6329 | -7406 | -8225 |-10077 | -5475 | -2315 | 525 | 3578
MACD - L -56410 | -36890 | -30488 | -12948 | -3693 | -9327 | -10487 | -8316 | -5731 | -5548 | -6734 | -7206 | -7419 | -420 | -6219 | -2327 | 4660 | 17419
50+200 EMA - L -66774 | -41755 | -35097 | -19468 | -9930 | -12787 | -8709 | -5557 | -7047 | -7640 | -6696 | -8080 | -6850 | -2663 | -5445 | -447 | 2572 | 12457 |
-65518 | -41413 | -40354 | -22326 | -12885 | -14209 | -9431 | -8960 | -11339 | -8134 | -7699 | -6697 | -7840 | -7354 | -3460 | -1159 | 517 | 6563 |
-65759 | -42477 | -40253 | -24398 | -16216 | -13230 | -8854 | -7597 | -10006 | -8846 | -3636 | -5992 | -7345 | -8457 | -6533 | -1747 | 762 | 5250 | &
MACD - L/S -58672 | -40875 | -29126 | -14043 | -1732 | -13986 | -15249 | -13435 | -7421 | -7636 | -12762 | -8510 | -9247 | 2252 | -8362 | -2614 | 6402 | 22255 |
50+200 EMA - L/S -68409 | -43064 | -32958 | -18878 | -9801 | -14267 | -9476 | -6084 | -8564 | -8624 | -8053 | -8831 | -8513 | -1467 | -7123 | -499 | 3169 | 13266
-68934 | -45060 | -43382 | -28029 | -15527 | -18233 | -11797 | -12448 | -16367 | -10122 | -12682 | -9143 | -9661 | -11126 | -3266 | -1643 | -1455 | 2528
-72041 | -45130 | -43224 | -29313 | -19964 | -17191 | -8457 | -7762 | -11958 | -11604 | -1298 | -7791 | -8053 | -13371 | -8640 | -4711 | -1922 | -29
MACD - L 140 | 130 | 9.0 | 100 | 110 | 130 | 80 | 90 | 90 | 80 | 100 | 11.0 | 80 | 11.0 | 100 | 70 | 70 | 80
50+200 EMA - L 50 | 60 | 60 | 60 | 50 | 40 | 50 | 40 | 50 | 40 | 50 | 20 | 40 | 40 | 60 | 50 | 40 | 50 | .
240 | 200 | 220 | 210 | 200 | 210 | 200 | 190 | 230 | 220 | 240 | 200 | 170 | 220 | 200 | 220 | 180 | 210 |$ g
110 | 140 [ 110 | 110 | 90 [ 150 | 140 [ 170 [ 140 | 120 | 120 | 120 | 120 [ 70 | 120 | 140 [ 130 | 100 [ 28
MACD - L/S 170 | 170 | 17.0 | 130 | 180 | 17.0 | 12.0 | 13.0 | 13.0 | 13.0 | 13.0 | 150 | 160 | 140 | 150 | 12.0 | 140 | 130 | N 8
50+200 EMA - L/S 60 | 60 | 80 | 80 | 60 | 60 | 50 | 40 | 90 | 50 | 50 | 20 | 50 [ 60 | 90 | 70 | 70 | 60 |8 °
380 | 310 | 370 | 370 | 340 | 360 | 350 | 350 | 370 | 380 | 36.0 | 340 | 31.0 | 31.0 | 370 | 380 | 350 | 390 | %
230 | 29.0 | 220 | 220 | 200 | 280 | 300 | 320 | 270 | 260 | 250 | 230 | 27.0 | 17.0 | 240 | 29.0 | 260 | 23.0
MACD - L 9.00 | 12.00 | 13.00 | 11.00 | 12.00 | 15.00 | 22.00 | 16.00 | 15.00 | 14.00 | 17.00 | 14.00 | 17.00 | 6.00 | 16.00 | 19.00 | 16.00 | 10.00
50+200 EMA - L 6.00 | 7.00 | 6.00 | 500 | 6.00 | 11.00 | 600 | 400 | 7.00 | 3.00 | 10.00 | 6.00 | 6.00 | 500 | 12.00 | 500 | 6.00 | 6.0
30.00 | 23.00 | 35.00 | 33.00 | 22.00 | 30.00 | 29.00 | 32.00 | 34.00 | 30.00 | 29.00 | 31.00 | 34.00 | 28.00 | 23.00 | 32.00 | 39.00 | 35.00
800 | 3.00 | 7.00 | 800 | 6.00 | 400 | 3.00 | 400 | 500 | 7.00 | 400 | 400 | 9.00 | 600 | 6.00 | 800 | 10.00 | 11.00
MACD - L/S 24.00 | 27.00 | 25.00 | 25.00 | 22.00 | 34.00 | 45.00 | 35.00 | 31.00 | 29.00 | 38.00 | 34.00 | 33.00 | 19.00 | 35.00 | 35.00 | 31.00 | 19.00
50+200 EMA - L/S 11.00 | 11.00 [ 6.00 | 6.00 | 11.00 | 16.00 | 9.00 | 6.00 | 13.00 | 800 | 15.00 | 9.00 | 12.00 | 500 | 19.00 | 800 | 10.00 | 8.00
69.00 | 55.00 | 76.00 | 71.00 | 51.00 | 68.00 | 62.00 | 68.00 | 77.00 | 66.00 | 70.00 | 68.00 | 73.00 | 70.00 | 52.00 | 71.00 | 79.00 | 71.00
27.00 | 19.00 | 23.00 | 27.00 | 27.00 | 23.00 | 12.00 | 21.00 | 23.00 | 24.00 | 18.00 | 20.00 | 22.00 | 26.00 | 22.00 | 25.00 [ 25.00 | 32.00

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdni
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Tabulka 10:  Rozdily vysledkii mezi PS a vybranymi AS v¢etné dalich ukazatelt

a charakteristik — 2. &ast

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdni
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Vynos CBM | PBH | LCI | AGN | ABC | LY | MRK | JNJ | CAH | PFE ‘:i‘g ABT | EBS | MCK | BMY | NUS | PRGO | VRX
Absolutni vynos pfi PS | 68401 | 44958 | 42887 | 24838 | 15213 | 14210 | 10891 | 10429 | 9759 | 8884 | 8310 | 7968 | 7837 | 7605 | 7467 | 2575 | -2022 | -6988
MACD - L 979 | 978 | 1767 | 1468 | 1511 | 701 | 742 | 634 | 793 | 884 | 541 | 335 | 548 | 1070 | 774 | 998 921 | 1929
50+200 EMA - L 801 | 1045 | 1876 | 1442 | 1658 | 1354 | 877 | 1553 | 1257 | 515 | 1053 | 727 | 692 | 1767 | 1013 | 1063 | 721 | 1595 | =
_ 314 | 282 | 363 | 326 | 300 | 288 | 261 | 300 | 186 | 211 [ 210 [ 302 [ 183 [ 276 | 393 | 316 | 272 | 2020 | & _
396 | 281 | 491 | 307 | 276 | 266 | 224 | 303 | 245 | 194 | 530 | 315 | 236 | 324 | 256 | 280 240 200 | & o
MACD - L/S 859 | 845 | 1156 | 1353 | 1183 | 625 | 536 | 499 | 702 | 648 | 475 | 368 | 389 | 1329 | 652 | 852 783 | 1823 | 58
50+200 EMA - L/S 676 | 1045 | 1674 | 1222 | 1784 | 952 | 877 | 1553 | 781 | 471 | 1053 | 727 | 577 | 1377 | 774 | 916 679 | 1547 | E
311 | 330 | 373 | 270 | 381 | 237 | 244 | 271 | 193 | 239 | 235 | 315 | 226 | 364 | 398 | 401 254 249 | &
313 | 286 | 438 | 279 | 329 | 257 | 243 | 367 | 291 | 232 | 558 | 355 | 241 | 298 | 293 | 295 253 214
MACD - L 191 | -388 | -270 | -254 | -425 | -282 | -251 | -225 | -207 | -267 | -226 | -209 | -233 | -764 | -406 | -355 | -238 | -500
50+200 EMA - L 396 | -438 | -578 | -656 | -501 | -363 | -367 | -335 | -510 | -272 | -365 | -261 | -297 | -425 | -338 | -638 | -389 | -418
155 | -91 | -156 | -132 | -248 | -202 | -130 | -132 | -172 | -130 | -153 | -154 | -91 | -208 | -167 | -173 | -164 | -187
214 | -484 | -395 | -367 | -581 | -751 | -367 | -580 | -734 | -327 | -422 | -452 | -260 | -520 | -357 | -387 | -438 | -340
MACD - L/S 203 | -381 | -236 | -272 | -355 | -306 | -240 | -271 | -219 | -247 | -280 | -178 | -232 | -461 | -305 | -293 | -212 | -444
50+200 EMA - L/S 370 | -398 | -578 | -636 | -481 | -360 | -330 | -311 | -449 | -262 | -334 | -257 | -297 | -425 | -348 | -542 | -360 | -375
179 | -188 | -188 | -186 | -260 | -184 | -153 | -169 | -179 | -156 | -183 | -175 | -121 | -212 | -202 | -201 | -157 | -200
402 | -445 | -434 | -393 | -419 | -442 | -404 | -433 | -437 | -364 | -385 | -399 | -306 | -417 | -373 | -428 | -421 | -373
5;:?;]?;%' mesient 4207 | 2992 | 4268 | 2372 | 1532 | 1335 | 1138 | 1261 | 1.252 | 1.067 | 1.010 | 0934 | 1726 | 1292 | 1324 | 1263 | 0001 | -0.371
Smérodatna odchylka | 0.13151 | 0.09273 | 0.18045 | 0.07459 | 0.05735 | 0.04431 | 0.04595 | 0.03618 | 0.04856 | 0.04367 | 0.02987 | 0.05466 | 0.10800 | 0.07011 | 0.06743 | 0.14658 | 0.06731 | 0.15836
Koeficient Beta 1.90728 | 1.57358 | 2.23418 | 1.00003 | 0.79705 | 0.24935 | 0.76217 | 0.71766 | 0.70745 | 0.90586 | x| 1.31491 | 1.03971 | 1.04186 | 0.93588 | 1.60628 | 0.70634 | -0.13394
Koeficient Alfa 0.04175 | 0.02966 | 0.04230 | 0.02356 | 0.01519 | 0.01331 | 0.01125 | 0.01249 | 0.01240 | 0.01052 | x | 0.00912 | 0.01709 | 0.01274 | 0.01309 | 0.01237 | -0.00011 | -0.00370
Korelace trhu a akcie 0.44051 | 0.51542 | 0.37605 | 0.40721 | 0.42216 | 0.17090 | 0.50380 | 0.60255 | 0.44249 | 0.63004 | x| 0.73067 | 0.29240 | 0.45137 | 0.42158 | 0.33285 | 0.31871 | -0.02569
Systematické riziko 0.02526 | 0.02956 | 0.02157 | 0.02335 | 0.02421 | 0.00980 | 0.02889 | 0.03455 | 0.02538 | 0.03613 | x | 0.04190 | 0.01677 | 0.02588 | 0.02418 | 0.01909 | 0.01828 | 0.00147
IndividuaIni riziko 0.12906 | 0.08789 | 0.17916 | 0.07084 | 0.05199 | 0.04322 | 0.03573 | 0.01071 | 0.04140 | 0.02453 | x| 0.03510 | 0.10669 | 0.06516 | 0.06294 | 0.14533 | 0.06479 | 0.15835




6 Zavér

Tato diplomova prace na téma posouzeni efektivity akciového trhu a vybér vhodné inves-
tiéni strategie testovala problematiku efektivity trhu a technické analyzy vcetné jejiho
vyuziti pti obchodovani s akciemi a akciovym indexem. V prvni poloviné této prace je
pouzita literatura véetn¢ dalSich zdroji informaci k vypracovani teoretického zakladu
a metodickych a pocetnich postupti, které byly nasledné vyuzity v aplikacni ¢ésti.

V aplikaéni ¢asti prace jsou charakterizovany vybrané tituly akcii a trh, jenz v praci pied-
stavuje akciovy index S&P 500. Dale je pomoci nékolika riznych metod a jejich modifi-
kaci testovana efektivita akciového trhu. Nasledné se modeluje situace, kdy se s fiktiv-
nimi disponibilnimi penéznimi prostfedky ve vysi 10.000 USD obchoduje s vybranymi
tituly zahrani¢nich akcii a indexem na zakladé technickych indikatort a ukazateld, které
davaji ndkupni a prodejni signdly dle vybrané obchodni strategie. Veskeré obchodovéni
probiha na historickych datech akcii a akciového indexu v letech 2012 az 2016.

Nékolika druhy testl a jejich modifikacemi na testovani efektivity akciového trhu se ve
vétsSing pripadi dospélo k zavéru, Ze historicka data, na kterych byl test proveden, jsou
v souladu s nulovou hypotézou. V souladu s nulovou hypotézou (pfi stanoveni hladiny
vyznamnosti 0,05) znamena, ze pohyb kurzi se chova nahodné. Tedy ze jde o slab¢ efek-
tivni trh. Vzhledem k tomu, Ze jsou testy provadény pouze na historickych datech, ne-
mohly prokazat ani testovat stfedné silnou ani silnou efektivitu trhu. Na zakladé tohoto
zjisténi by dle teorie nem¢élo jit predikovat budouci vyvoj ceny akcii €1 akciového indexu
na zakladé¢ historickych cen.

Obchodovanim pomoci technické analyzy 1ze dosahnout velmi vysokého zhodnoceni, ale
zaroven technicka analyza nezaruci, Ze obchodovani nemiize vykdzat i zdporna ¢isla ne-
boli ztratu. Ve vétsin€ situaci na obchodovanych titulech bylo dosazeno lepsiho zhodno-
ceni pii pasivni obchodni strategii, kdy se akcie na zacatku sledovaného obdobi nakoupi
a po celou dobu jsou pouze drzeny az do konce sledovaného obdobi, kdy dojde k prodeji
vSech nakoupenych akcii. Pouze u menSiny akcii byla pasivni strategie ptekonéna.

vvvvvv

MACD a 50+200EMA. Nebyla prokazana zadna zjevna zakonitost mezi spo¢tenou cha-
rakteristikou akcii a ziskanymi vysledky pfi aktivnim obchodovéani. Jako pfi¢iny netspé-
chu aktivnich proti pasivnich strategii byl uréen vliv zpozdénych vstupti do pozic a vy-
soky pocet ztratovych obchodi. Vysoky pocet ztratovych obchodu je zptisoben i velkym
mnozstvim falesnych signall, které byly ovS§em automatickou obchodni strategii zobcho-
dovany. Nebyla nalezena prokazatelna zavislost mezi pfi¢inou ztraty pti aktivnich strate-
giich a obecnou charakteristikou akcie.

Z tohoto diivodu je velmi diilezity vybér a nastaveni vhodné obchodni strategie na piedem
vhodné vybrané akciové tituly. Vhodné vybrané tituly je tfeba testovat vybranou ob-
chodni strategii, ktera obchodnikovi funguje a vyhovuje na historickych datech, aby ové-
fil a zvysil pravdépodobnost, Ze pokud strategie funguje na historickych kurzech, mohla
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by byt Gispésna i v budoucim obchodovani pti snaze predikovat kurzovy pohyb podkla-
dového aktiva.

Dle mého osobniho nézoru by bylo potfeba obchodni strategie testovat na dalSich titulech
Z raznych odvétvi a soucasné i jiném Casovém obdobi, aby byl eliminovan fakt, ze vy-
brané odvétvi dosahlo pii pasivnim obchodovani ve sledovaném obdobi nebyvale vyso-
kého zhodnoceni.
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Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdant

Cenovy vyvoj ve sledovaném obdobi akcie LCI
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Graf 10:
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Graf 12:

Cenovy vyvoj ve sledovaném obdobi akcie LLY
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Cenovy vyvoj ve sledovaném obdobi akcie MCK
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Cenovy vyvoj ve sledovaném obdobi akcie MRK
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Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdni



Graf 13: Cenovy vyvoj ve sledovaném obdobi akcie NUS
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Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani

Graf 14: Cenovy vyvoj ve sledovaném obdobi akcie PBH
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Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdant

Graf 15: Cenovy vyvoj ve sledovaném obdobi akcie PFE
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Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdni



Graf 16: Cenovy vyvoj ve sledovaném obdobi akcie PRGO
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Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani

Graf 17: Cenovy vyvoj ve sledovaném obdobi akcie VRX
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Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdant

Graf 18: Cenovy vyvoj ve sledovaném obdobi indexu S&P 500

S&P 500

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdni



Tabulka 1: Zdkladni charakteristika za rok 2012 1. édst

Ukazatel / Titul ABC ABT AGN BMY CAH CBM EBS JNJ LCI LLY
Primérna cena 36.66 26.82 75.53 29.35 37.71 9.35 14.98 58.72 4.53 37.94
Zaviraci kurz - prosinec 2011 34.43 23.47 60.17 30.15 36.55 7.18 16.84 56.04 4.42 34.90
Zaviraci kurz - prosinec 2012 40.61 28.23 85.76 29.00 37.95 11.38 16.04 62.11 4.96 43.35
Ro¢ni primérné vynosnost 1.47% 1.61% 3.15% -0.24% 0.39% 4.80% -0.16% 0.90% 1.39% 1.86%
Ro¢ni rozptyl 0.00169 0.00126 0.00326 0.00170 0.00159 0.01953 0.00488 0.00078 0.00824 0.00061
Roc¢ni smérodatnd odchylky 0.04107 0.03548 0.05712 0.04128 0.03989 0.13976 0.06988 0.02798 0.09076 0.02477
Maximalni kurz 40.61 29.34 87.76 31.37 39.21 12.18 16.97 62.20 5.08 43.35
Maximélni vynosnost 7.61% 8.27% 14.99% 7.83% 5.96% 31.96% 13.02% 8.22% 14.93% 5.57%
Minimélni kurz 34.49 22.60 58.15 27.79 35.68 6.48 13.29 54.34 3.94 33.36
Minimdlni vynosnost -6.18% -4.46% -5.40% -7.62% -8.22% -15.27% -12.13% -3.17% -18.70% -4.38%

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani

Tabulka 2: Zakladni charakteristika za rok 2012 2. éast

Ukazatel / Titul MCK MRK NUS PBH PFE PRGO VRX S&P 500 ABC az VRX
Primérné cena 87.02 35.54 41.79 16.82 19.85 105.89 52.44 1386.51 40.64
Zaviraci kurz - prosinec 2011 75.37 31.73 42.38 11.27 17.97 95.58 46.69 1257.60 X
Zaviraci kurz - prosinec 2012 94.67 35.90 32.90 20.03 21.64 102.52 59.77 1426.19 X
Rocni primérna vynosnost 2.00% 1.15% -1.22% 5.69% 1.60% 0.75% 2.29% 1.10% 1.61%
Ro¢ni rozptyl 0.00176 0.00243 0.01708 0.01629 0.00086 0.00332 0.00416 0.00085 0.00004
Rocni smérodatnd odchylky 0.04191 0.04929 0.13070 0.12763 0.02926 0.05759 0.06449 0.02918 0.03617
Maximalni kurz 94.67 39.63 50.72 21.60 21.64 116.03 59.77 1440.67 116.03
Maximélni vynosnost 8.46% 12.31% 21.89% 28.50% 7.19% 13.51% 9.12% 4.36% 31.96%
Minimalni kurz 79.06 31.98 32.90 12.84 17.73 93.91 44.79 1310.33 3.94
Minimalni vynosnost -4.52% -6.70% -19.17% -19.19% -3.55% -9.86% -12.53% -6.27% -19.19%

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdini



Tabulka 3:

Zakladni charakteristika za rok 2013 1. cast

Ukazatel / Titul ABC ABT AGN BMY CAH CBM EBS JNJ LCI LLY
Primérna cena 54.63 32.30 126.14 40.50 47.64 14.33 17.40 77.54 16.21 46.95
Zaviraci kurz - prosinec 2012 40.61 28.23 85.76 29.00 37.95 11.38 16.04 62.11 4.96 43.35
Zaviraci kurz - prosinec 2013 67.15 35.00 167.52 49.29 63.02 17.83 22.99 83.62 33.10 46.51
Roc¢ni priimérna vynosnost 4.33% 1.93% 5.87% 4.77% 4.45% 4.27% 3.41% 2.60% 18.38% 0.69%
Roc¢ni rozptyl 0.00111 0.00257 0.00277 0.00536 0.00274 0.00994 0.00783 0.00192 0.03223 0.00210
Roc¢ni smérodatnd odchylky 0.03335 0.05066 0.05267 0.07318 0.05233 0.09968 0.08850 0.04384 0.17953 0.04581
Maximalni kurz 67.361 34.998 167.524 49.286 63.018 19.500 22.990 86.424 33.100 50.379
Maximalni vynosnost 9.00% 10.12% 16.61% 15.84% 12.48% 27.42% 22.68% 8.90% 64.56% 8.86%
Minimalni kurz 42.670 30.177 84.919 32.507 38.609 11.510 13.980 65.500 5.980 43.958
Minimalni vynosnost -1.96% -8.64% -1.42% -3.58% -9.34% -8.56% -9.75% -6.89% -4.54% -7.60%

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
Tabulka 4: Zakladni charakteristika za rok 2013 2. édst
Ukazatel / Titul MCK MRK NUS PBH PFE PRGO VRX S&P 500 ABC az VRX

Primérna cena 123.34 41.52 70.85 29.60 25.46 123.83 90.92 1652.29 57.60
Zaviraci kurz - prosinec 2012 94.67 35.90 32.90 20.03 21.64 102.52 59.77 1426.19 X
Zaviraci kurz - prosinec 2013 158.71 45,53 124.99 35.80 27.31 151.68 117.40 1848.36 X
Ro¢ni primérna vynosnost 4.59% 2.08% 12.19% 5.17% 2.05% 3.48% 5.96% 2.21% 5.07%
Ro¢ni rozptyl 0.00412 0.00168 0.00997 0.00448 0.00193 0.00340 0.00375 0.00056 0.00005
Ro¢ni smérodatna odchylky 0.06418 0.04098 0.09986 0.06695 0.04397 0.05829 0.06125 0.02365 0.03380
Maximalni kurz 163.128 45.528 124.988 35.800 28.292 154.070 117.400 1848.360 167.524
Maximalni vynosnost 21.86% 10.51% 36.85% 16.37% 9.72% 13.12% 19.77% 5.04% 64.56%
Minimalni kurz 102.741 37.468 36.852 21.450 23.744 99.049 66.320 1498.110 5.980
Miniméalni vynosnost -2.71% -5.29% -2.03% -1.24% -5.55% -3.38% -5.53% -3.13% -9.75%

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovini



Tabulka 5:

Zakladni charakteristika za rok 2014 1. cast

Ukazatel / Titul ABC ABT AGN BMY CAH CBM EBS JNJ LCI LLY
Primérnd cena 72.98 38.04 225.01 49.47 69.77 20.63 23.95 94.06 42.27 57.83
Zaviraci kurz - prosinec 2013 67.15 35.00 167.52 49.29 63.02 17.83 22.99 83.62 33.10 46.51
Zaviraci kurz - prosinec 2014 87.26 42.03 256.68 56.27 77.54 21.62 27.23 98.12 42.88 65.00
Ro¢ni primérna vynosnost 2.34% 1.60% 3.86% 1.25% 1.78% 1.90% 1.84% 1.40% 3.90% 2.88%
Roc¢ni rozptyl 0.00269 0.00121 0.00497 0.00285 0.00070 0.00558 0.00792 0.00113 0.03268 0.00113
Roc¢ni smérodatnd odchylky 0.05183 0.03483 0.07049 0.05336 0.02643 0.07469 0.08897 0.03357 0.18078 0.03365
Maximalni kurz 88.126 42.027 269.843 56.274 78.610 22.750 27.230 101.572 56.720 65.004
Maximalni vynosnost 12.67% 9.12% 16.85% 14.50% 5.16% 12.85% 13.18% 6.63% 24.17% 11.37%
Minimalni kurz 62.468 33.474 188.444 45.297 64.159 18.680 21.310 80.773 33.610 49.258
Minimalni vynosnost -4.39% -4.36% -6.78% -5.98% -2.45% -14.78% -17.72% -4.33% -32.27% -1.79%

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
Tabulka 6: Zdkladni charakteristika za rok 2014 2. cast
Ukazatel / Titul MCK MRK NUS PBH PFE PRGO VRX S&P 500 ABC az VRX

Primérna cena 187.07 53.22 58.80 3241 27.66 151.93 132.57 1944.41 78.69
Zaviraci kurz - prosinec 2013 158.71 45,53 124.99 35.80 27.31 151.68 117.40 1848.36 X
Zaviraci kurz - prosinec 2014 205.16 53.24 40.58 34.72 28.75 165.68 143.11 2058.90 X
Ro¢ni primérna vynosnost 2.25% 1.38% -7.62% 0.24% 0.47% 0.84% 1.92% 0.93% 1.31%
Ro¢ni rozptyl 0.00185 0.00143 0.02289 0.01032 0.00087 0.00200 0.00521 0.00050 0.00007
Ro¢ni smérodatna odchylky 0.04303 0.03775 0.15128 0.10159 0.02952 0.04474 0.07217 0.02241 0.04234
Maximalni kurz 208.298 56.196 79.042 35.420 28.878 165.682 145.450 2067.560 269.843
Maximalni vynosnost 12.09% 7.59% 17.32% 23.01% 6.51% 7.50% 15.54% 4.31% 24.17%
Minimalni kurz 166.602 48.184 38.817 27.250 26.263 136.790 117.300 1782.590 18.680
Miniméalni vynosnost -4.18% -5.27% -38.40% -15.47% -4.43% -6.34% -8.99% -3.56% -38.40%

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovini




Tabulka 7:

Zakladni charakteristika za rok 2015 1. cast

Ukazatel / Titul ABC ABT AGN BMY CAH CBM EBS JNJ LCI LLY
Primérna cena 100.97 43.56 298.34 61.50 82.28 41.85 32.14 94.72 51.75 75.53
Zaviraci kurz - prosinec 2014 87.26 42.03 256.68 56.27 77.54 21.62 27.23 98.12 42.88 65.00
Zaviraci kurz - prosinec 2015 101.56 42.81 311.61 67.11 87.27 47.09 40.01 99.24 40.12 81.51
Roc¢ni priimérna vynosnost 1.40% 0.34% 1.88% 1.58% 1.10% 7.96% 3.55% 0.16% 0.45% 1.97%
Roc¢ni rozptyl 0.00258 0.00372 0.00505 0.00211 0.00221 0.02932 0.00588 0.00127 0.02054 0.00132
Roc¢ni smérodatnd odchylky 0.05082 0.06096 0.07109 0.04594 0.04698 0.17124 0.07667 0.03558 0.14330 0.03627
Maximalni kurz 110.955 47.814 330.212 67.111 87.269 53.630 40.010 99.240 67.710 81.510
Maximalni vynosnost 10.62% 11.39% 13.49% 11.40% 7.00% 52.70% 17.17% 8.23% 31.56% 10.54%
Minimalni kurz 91.998 38.122 265.785 57.340 74.778 22.430 28.030 89.527 36.960 66.588
Minimalni vynosnost -5.53% -11.88% -10.51% -9.40% -6.57% -17.00% -14.42% -5.50% -19.55% -2.53%

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
Tabulka 8: Zakladni charakteristika za rok 2015 2. cdst
Ukazatel / Titul MCK MRK NUS PBH PFE PRGO VRX S&P 500 ABC az VRX

Primérna cena 208.15 53.60 42.97 44.65 31.42 166.65 182.15 2051.93 94.84
Zaviraci kurz - prosinec 2014 205.16 53.24 40.58 34.72 28.75 165.68 143.11 2058.90 X
Zaviraci kurz - prosinec 2015 195.89 51.17 36.35 51.48 30.79 143.85 101.65 2043.94 X
Ro¢ni primérna vynosnost -0.24% -0.18% -0.06% 3.53% 0.73% -0.94% -0.63% 0.01% 1.33%
Ro¢ni rozptyl 0.00289 0.00305 0.01862 0.00407 0.00308 0.00450 0.03525 0.00143 0.00010
Ro¢ni smérodatna odchylky 0.05375 0.05519 0.13645 0.06379 0.05553 0.06710 0.18775 0.03775 0.04659
Maximalni kurz 234.705 57.542 56.270 51.480 33.856 190.778 257.530 2107.390 330.212
Maximalni vynosnost 7.66% 10.67% 33.06% 12.49% 10.79% 10.71% 23.45% 8.30% 52.70%
Minimalni kurz 177.326 47.435 33.451 34.260 28.844 143.852 89.960 1920.030 22.430
Miniméalni vynosnost -10.30% -8.67% -15.87% -8.49% -9.95% -14.05% -47.43% -6.26% -47.43%

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdini
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Tabulka 9:

Zakladni charakteristika za rok 2016 1. cast

Ukazatel / Titul ABC ABT AGN BMY CAH CBM EBS JNJ LCI LLY
Primérna cena 80.81 38.73 237.41 62.15 76.75 45.85 32.93 111.95 24.54 74.25
Zaviraci kurz - prosinec 2015 101.56 42.81 311.61 67.11 87.27 47.09 40.01 99.24 40.12 81.51
Zaviraci kurz - prosinec 2016 77.88 37.54 209.41 58.06 71.97 53.95 32.84 114.45 22.05 73.06
Roc¢ni priimérna vynosnost -1.88% -0.82% -2.89% -0.74% -1.46% 2.11% -0.02% 1.25% -2.78% -0.72%
Roc¢ni rozptyl 0.00609 0.00540 0.00700 0.00847 0.00249 0.01824 0.02956 0.00102 0.03923 0.00372
Roc¢ni smérodatnd odchylky 0.07802 0.07352 0.08364 0.09202 0.04993 0.13506 0.17194 0.03193 0.19806 0.06103
Maximalni kurz 87.707 43.193 289.288 73.808 82.606 53.950 43.880 122.734 33.860 81.282
Maximalni vynosnost 11.42% 13.84% 9.46% 12.99% 7.17% 24.32% 22.72% 7.64% 31.23% 9.58%
Minimélni kurz 69.714 36.084 193.749 50.576 68.265 34.640 26.650 100.902 17.930 66.671
Minimalni vynosnost -13.64% -15.72% -19.20% -23.29% -11.60% -26.44% -35.92% -4.07% -36.42% -8.51%

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
Tabulka 10:  Zdkladni charakteristika za rok 2016 2. éast
Ukazatel / Titul MCK MRK NUS PBH PFE PRGO VRX S&P 500 ABC az VRX

Primérna cena 163.51 56.18 46.16 50.84 31.99 100.47 32.36 2105.83 74.52
Zaviraci kurz - prosinec 2015 195.89 51.17 36.35 51.48 30.79 143.85 101.65 2043.94 X
Zaviraci kurz - prosinec 2016 140.45 58.87 47.42 52.10 32.15 83.23 14.52 2238.83 X
Ro¢ni primérna vynosnost -2.14% 1.25% 3.03% 0.32% 0.48% -4.12% -11.40% 0.80% -1.21%
Roéni rozptyl 0.01091 0.00153 0.01614 0.00441 0.00242 0.00594 0.05751 0.00080 0.00023
Roc¢ni smérodatna odchylky 0.10443 0.03912 0.12705 0.06644 0.04924 0.07706 0.23981 0.02823 0.05657
Maximalni kurz 193.884 61.935 63.871 56.780 35.859 143.732 90.220 2238.830 289.288
Maximalni vynosnost 13.31% 7.04% 25.45% 9.52% 10.36% 3.96% 30.18% 6.60% 31.23%
Minimalni kurz 126.921 48.639 29.612 45.280 28.556 83.055 14.520 1932.230 14.520
Miniméalni vynosnost -23.74% -5.91% -16.47% -10.04% -6.38% -24.44% -60.03% -5.07% -60.03%

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovini
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Tabulka 11:  Testovani pondélniho efektu na zdaklade priimérnych vynosnosti 1. cdst

, . Prameér (véetné | Pramér (bez

Den v tydnu / Titul ABC ABT AGN BMY CAH CBM EBS JNJ LCI S&P 500 S&P 500) S&P 500)
Pondéli 0.032% | 0.008% |-0.089% | 0.003% | 0.020% | 0.027% | -0.201% | 0.021% | 0.416% | -0.034% -0.024% -0.023%

Utery 0.226% | 0.027% | 0.142% | 0.142% | 0.141% | 0.119% | 0.236% | 0.084% | 0.217% | 0.102% 0.178% 0.183%

Streda 0.113% | 0.063% | 0.125% | 0.074% | 0.071% | 0.122% | -0.019% | 0.059% | 0.129% | 0.054% 0.068% 0.069%
Ctvrtek -0.013% | 0.129% | 0.203% | 0.012% | 0.005% | 0.286% | 0.070% | 0.078% |-0.124% | 0.069% 0.048% 0.047%

Patek 0.032% | 0.033% | 0.165% | 0.036% | 0.063% | 0.431% | 0.251% | 0.048% | 0.337% | 0.052% 0.104% 0.107%
ngesﬁzgjgge}g‘;;?"“ 0.079% | 0.052% | 0.112% | 0.055% | 0.061% | 0.199% | 0.072% | 0.059% | 0.192% | 0.050% 0.077% 0.078%

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani

Tabulka 12:  Testovani pondélniho efektu na zdaklade priimérnych vynosnosti 2. cdst

. . Prameér (véetné | Prumér (bez

Den v tydnu / Titul Iy | mMck | MRK | Nus | PBH PFE | PRGO | VRX |s&Ps00| o 0t S 500)

Pondeli -0.050% | -0.076% | -0.023% | 0.103% | -0.104% | -0.021% | 0.004% | -0.466% | -0.034% |  -0.024% -0.023%

Utery 0.151% | 0.097% | 0.142% | 0.193% | 0.407% | 0.156% | 0.149% | 0.479% | 0.102% 0.178% 0.183%

Streda 0.053% | 0.133% | 0.091% | -0.129% | 0.053% | 0.129% | -0.035% | 0.142% | 0.054% 0.068% 0.069%

Crvrtek 0.050% | 0.083% | 0.049% | 0.094% | 0.191% | 0.012% | -0.051% | -0.283% | 0.069% 0.048% 0.047%

Patek 0.171% | 0.029% | 0.051% | 0.066% | 0.196% | -0.011% | -0.071% | -0.003% | 0.052% 0.104% 0.107%

Pramérna dennivynosnost | o 0. | o gsso0 | 0.064% | 0.065% | 0.153% | 0.055% | 0.000% | -0.017% | 0.050% 0.077% 0.078%
za sledované obdobi

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdini
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Graf 19: Autokorelace akciového titulu ABC
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Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdani

Graf 20: Parcidlni autokorelace akciového titulu ABC
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Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Statistica, vlastni zpracovani

Graf 21: Autokorelace akciového titulu ABT
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Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani



Graf 22: Parcidalni autokorelace akciového titulu ABT
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Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Statistica, vlastni zpracovani

Graf 23: Autokorelace akciového titulu AGN
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Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani

Graf 24: Parcidlni autokorelace akciového titulu AGN
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Graf 25: Autokorelace akciového titulu BMY
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Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdani

Graf 26: Parcidlni autokorelace akciového titulu BMY
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Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Statistica, vlastni zpracovani

Graf 27: Autokorelace akciového titulu CAH
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Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani



Graf 28: Parcialni autokorelace akciového titulu CAH
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Graf 29: Autokorelace akciového titulu CBM
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Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani

Graf 30: Parcialni autokorelace akciového titulu CBM
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Graf 31: Autokorelace akciového titulu EBS
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Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdnit

Graf 32: Parcidlni autokorelace akciového titulu EBS
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Graf 33: Autokorelace akciového titulu JNJ
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Graf 34: Parcidalni autokorelace akciového titulu INJ

Parcidlni autokorelagni funkce
NS :D(1)

(Sm. chyby predpokladaji stupefi AR rovn k-1)

Pos. Kor. SmCh

-,067 ,0278
-,003 ,0278
+,049 ,0278
-,055 ,0278

1
2

3

2

s +,051 ,0278
& -,019 ,0278
7 +,000 ,0278
8 +,013 ,0278
9 -,085 ,0278
10 -,025 ,0278
11 -,085 ,0278
12 +,011 ,0278
13 +,006 ,0278

DDEDDDDD_I il
il

12 -,042 ,0278
15 -,037 ,0278

[

0.2 01 0.0 0.1 0.2 — Mez spoleh

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Statistica, vlastni zpracovani

Graf 35: Autokorelace akciového titulu LCI
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Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani

Graf 36: Parcidlni autokorelace akciového titulu LCI
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Graf 37: Autokorelace akciového titulu LLY
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Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdnit

Graf 38: Parcidlni autokorelace akciového titulu LLY
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Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Statistica, vlastni zpracovani

Graf 39: Autokorelace akciového titulu MCK
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Graf 40: Parcialni autokorelace akciového titulu MCK
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Graf 41: Autokorelace akciového titulu MRK
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Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani

Graf 42: Parcialni autokorelace akciového titulu MRK
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Graf 43: Autokorelace akciového titulu NUS
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Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdint

Graf 44: Parcidlni autokorelace akciového titulu NUS
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Graf 45: Autokorelace akciového titulu PBH
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Graf 46: Parcidalni autokorelace akciového titulu PBH
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Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Statistica, vlastni zpracovani

Graf 47: Autokorelace akciového titulu PFE
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Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani

Graf 48: Parcialni autokorelace akciového titulu PFE
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Graf 49: Autokorelace akciového titulu PRGO
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Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdnit

Graf 50: Parcidlni autokorelace akciového titulu PRGO
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Graf 51: Autokorelace akciového titulu VRX
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Graf 52: Parcidalni autokorelace akciového titulu VRX
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Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Statistica, vlastni zpracovani

Graf 53: Autokorelace akciového titulu S&P 500
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Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani

Graf 54: Parcialni autokorelace akciového titulu S&P 500
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Tabulka 13:  Vysledky pri obchodovini —Long — TP+21 EMA
Results
TP+21 EMA
Koneény zUstatek ($) 16114 | 10603 | 14059 | 9246 | 9910 | 14859 | 9113 | 13053 | 14780 | 11941 | 13311 | 8320 | 11214 | 13201 | 10748 | 8583 | 13167 | 9251
Suma ziskovych obchodu ($) 11242 | 5468 | 9615 | 6631 | 5558 | 9580 | 3232 | 8214 | 10713 | 7293 | 8563 | 5071 | 8199 | 8275 | 4846 | 5476 | 8384 5746
Suma ztratovych obchodd ($) -5129 | -4865 | -5556 | -7385 | -5648 | -4721 | -4119 | -5161 | -5933 | -5352 | -5252 | -6752 | -6985 | -5075 | -4098 | -6892 | -5217 | -6495
Cisty zisk ($) 6114 603 4059 | -754 -90 4859 | -887 | 3053 | 4780 | 1941 | 3311 | -1680 | 1214 | 3201 748 | -1417 | 3167 -749
Cisty procentni zisk 80% 8% 79% 15% -3% | 130% | -20% | 32% | 166% | 21% 40% | -30% | 25% | 101% 9% -46% | 18% 3%

Pocet ziskovych obchodil 21 23 21 26 24 25 27 18 21 22 26 18 22 19 26 20 21 26
Pocet ztratovych obchodu 35 46 46 47 45 40 51 46 43 50 40 71 46 42 47 63 48 51
Procento ziskovych obchod 38% 33% 31% 36% 35% 38% 35% 28% 33% 31% 39% 20% 32% 31% 36% 24% 30% 34%
Primérny ziskovy obchod ($) 535 238 458 255 232 383 120 456 510 332 329 282 373 436 186 274 399 221
Pramérny ztratovy obchod ($) -147 -106 -121 -157 -126 -118 -81 -112 -138 -107 -131 -95 -152 -121 -87 -109 -109 -127
Nejvyssi ziskovy obchod ($) 1935 915 1644 | 1309 | 1305 | 1462 559 1501 | 1526 | 1517 | 1545 | 1189 | 1340 | 1556 739 1375 | 1805 592
Nejvy33i ztratovy obchod ($) -443 | -288 | -356 | -2336 | -448 | -347 | -258 | -323 | -467 | -588 | -365 | -256 | -830 | -293 | -281 | -581 | -438 -399
Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
Tabulka 14:  Vysledky pii obchodovani — Long — AHL+30 MA
Results
AHL+30 MA

Koneény zUstatek ($) 17280 | 10130 | 14288 | 9995 | 11089 | 14977 | 8583 | 12407 | 14034 | 11931 | 13600 | 8817 | 11676 | 13912 | 10558 | 9736 | 13318 | 10218
Suma ziskovych obchodi (S) 11543 | 4823 | 8789 | 5649 | 5111 | 9182 | 2941 | 7631 | 9859 | 6605 | 8433 | 4088 | 7335 | 7732 | 4173 | 5464 | 8597 4930
Suma ztratovych obchod ($) -4263 | -4693 | -4501 | -5654 | -4022 | -4205 | -4357 | -5225 | -5825 | -4674 | -4832 | -5270 | -5659 | -3820 | -3614 | -5729 | -5280 | -4712
Cisty zisk ($) 7280 | 130 | 4288 -5 1089 | 4977 | -1417 | 2407 | 4034 | 1931 | 3600 | -1183 | 1676 | 3912 | 558 | -264 | 3318 218
Cisty procentni zisk 92% 4% 78% 12% 16% | 145% | -45% | 28% | 207% | 21% 47% | -20% | 57% | 116% 9% -13% | 25% 12%
Pocet ziskovych obchodU 16 20 17 16 22 21 15 16 17 19 23 16 14 19 22 13 14 20
Pocet ztratovych obchodi 34 36 34 34 30 30 39 36 39 42 32 51 35 28 34 40 41 35
Procento ziskovych obchod{ 32% 36% 33% 32% 42% 41% 28% 31% 30% 31% 42% 24% 29% 40% 39% 25% 25% 36%
Primérny ziskovy obchod ($) 721 241 517 353 232 437 196 477 580 348 367 255 524 407 190 420 614 247
Primérny ztrdtovy obchod ($) -125 -130 -132 -166 -134 -140 -112 -145 -149 -111 -151 -103 -162 -136 -106 -143 -129 -135
Nejvyssi ziskovy obchod ($) 2052 690 1680 | 1340 | 1331 | 1454 570 1470 | 1564 | 1490 | 1553 | 1245 | 1421 | 1682 735 1557 | 1920 633
Nejvy3si ztratovy obchod ($) -332 | -372 | -418 | -1448 | -414 | -350 | -325 | -512 | -535 | -578 | -494 | -314 | -871 | -351 | -279 | -782 | -354 -435

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdini
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Tabulka 15:

Vysledky pri obchodovani — Long — KURZ+20EMA

Results
KURZ+20 EMA
Konecny zUstatek ($) 15941 | 10315 | 12624 | 10647 | 9901 | 15381 | 9450 | 14029 | 14861 | 11960 | 13718 | 8482 | 11004 | 14834 | 10919 | 7895 | 11799 | 9482
Suma ziskovych obchodi (S) 10866 | 6135 | 8478 | 8114 | 6745 | 10323 | 3577 | 8889 | 11409 | 8368 | 9523 | 5182 | 8116 | 9694 | 5328 | 4725 | 7242 6785
Suma ztratovych obchodt ($) -4926 | -5819 | -5854 | -7467 | -6844 | -4942 | -4127 | -4860 | -6548 | -6407 | -5805 | -6699 | -7111 | -4860 | -4409 | -6830 | -5443 | -7303
Cisty zisk ($) 5941 | 315 | 2624 | 647 -99 5381 | -550 | 4029 | 4861 | 1960 | 3718 | -1518 | 1004 | 4834 | 919 | -2105 | 1799 -518
Cisty procentni zisk 78% 5% 50% 38% -5% | 133% | -8% 44% | 167% | 22% 48% | -29% | 38% | 129% | 13% | -60% | -15% 9%
Pocet ziskovych obchodi 25 23 23 27 29 28 31 20 21 31 29 20 23 26 24 22 21 27
Pocet ztratovych obchodU 48 62 69 49 67 53 58 50 64 60 56 87 54 47 63 77 60 64
Procento ziskovych obchodu 34% 27% 25% 36% 30% 35% 35% 29% 25% 34% 34% 19% 30% 36% 28% 22% 26% 30%
Primérny ziskovy obchod ($) 435 267 369 301 233 369 115 444 543 270 328 259 353 373 222 215 345 251
Praimérny ztrdtovy obchod ($) -103 -94 -85 -152 -102 -93 -71 -97 -102 -107 -104 -77 -132 -103 -70 -89 -91 -114
Nejvyssi ziskovy obchod ($) 1903 891 1504 | 1418 | 1439 | 1499 661 1527 | 1552 | 1547 | 1580 | 1222 | 1296 | 1300 647 750 1655 684
Nejvy33i ztratovy obchod ($) -434 | -377 | -356 | -2690 | -406 | -370 | -268 | -329 | -472 | -598 | -297 | -266 | -807 | -285 | -241 | -518 | -401 -401
Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
Tabulka 16:  Vysledky pri obchodovani — Long — KURZ+50EMA
Results
KURZ+50 EMA

Koneény zUstatek ($) 16590 | 11605 | 15673 | 10758 | 11860 | 16040 | 9468 | 11094 | 14297 | 12645 | 14766 | 8428 | 11137 | 14968 | 11277 | 11270 | 14679 | 10807
Suma ziskovych obchod ($) 10025 | 5722 | 9776 | 6088 | 5167 | 9465 | 2955 | 6422 | 8543 | 7485 | 7982 | 3538 | 6275 | 7442 | 4527 | 5165 | 8767 5041
Suma ztratovych obchodi ($) -3435 | -4117 | -4103 | -5330 | -3307 | -3425 | -3487 | -5328 | -4246 | -4840 | -3215 | -5110 | -5138 | -2474 | -3250 | -3895 | -4089 | -4234
Cisty zisk ($) 6590 | 1605 | 5673 758 1860 | 6040 | -532 | 1094 | 4297 | 2645 | 4766 | -1572 | 1137 | 4968 | 1277 | 1270 | 4679 807
Cisty procentni zisk 81% 22% | 105% | 16% 23% | 150% 0% 19% | 206% | 23% 70% | -31% | 42% | 109% | 21% 8% 94% 10%
Pocet ziskovych obchodU 10 15 14 9 15 19 12 13 15 18 17 12 8 17 14 11 9 18
Pocet ztratovych obchodi 34 31 28 43 35 30 43 48 44 44 19 61 45 29 40 34 29 43
Procento ziskovych obchod{ 23% 33% 33% 17% 30% 39% 22% 21% 25% 29% 47% 16% 15% 37% 26% 24% 24% 30%
Primérny ziskovy obchod ($) 1002 381 698 676 344 498 246 494 570 416 470 295 784 438 323 470 974 280
Primérny ztrdtovy obchod ($) -101 -133 -147 -124 -94 -114 -81 -111 -97 -110 -169 -84 -114 -85 -81 -115 -141 -98
Nejvyssi ziskovy obchod ($) 1859 | 1410 | 1910 | 1418 | 1416 | 1580 644 1482 | 1666 | 1693 | 1760 | 1239 | 1370 | 1511 | 1373 | 1556 | 1810 1250
Nejvyssi ztratovy obchod ($) -288 -391 -509 | -1478 | -466 -383 -273 -416 -571 -326 -466 -306 -694 -217 -498 -538 -496 -250

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani

26



Tabulka 17:

Vysledky pri obchodovani — Long — KURZ+75EMA

Results
KURZ+75 EMA
Konecny zUstatek ($) 16311 | 11194 | 15787 | 12073 | 12551 | 15149 | 9852 | 11059 | 16801 | 12917 | 16438 | 10304 | 10914 | 12645 | 10788 | 11532 | 15222 | 10065
Suma ziskovych obchodi (S) 8799 | 4938 | 9293 | 5531 | 5538 | 8204 | 3450 | 6829 | 10757 | 7170 | 8582 | 4556 | 5425 | 5371 | 4023 | 4304 | 8083 4543
Suma ztratovych obchodt ($) -2488 | -3744 | -3506 | -3458 | -2987 | -3054 | -3598 | -5770 | -3956 | -4253 | -2144 | -4252 | -4511 | -2725 | -3234 | -2771 | -2861 | -4478
Cisty zisk ($) 6311 | 1194 | 5787 | 2073 | 2551 | 5149 | -148 | 1059 | 6801 | 2917 | 6438 | 304 914 | 2645 788 1532 | 5222 65
Cisty procentni zisk 91% 14% | 104% | 26% 33% | 147% 2% 19% | 248% | 31% 77% -1% 88% 70% 17% 16% | 117% 6%
Pocet ziskovych obchodi 9 11 12 7 10 17 8 10 12 15 11 8 6 11 10 9 7 15
Pocet ztratovych obchodU 21 25 24 36 27 23 42 47 26 33 12 40 26 25 33 26 19 41
Procento ziskovych obchodu 30% 31% 33% 16% 27% 43% 16% 18% 32% 31% 48% 17% 19% 31% 23% 26% 27% 27%
Pramérny ziskovy obchod ($) 978 449 774 790 554 483 431 683 896 478 780 569 904 488 402 478 | 1155 303
Pramérny ztratovy obchod ($) -118 -150 -146 -96 -111 -133 -86 -123 -152 -129 -179 -106 | -173 -109 -98 -107 -151 -109
Nejvy3si ziskovy obchod (S) 1816 | 1432 | 1940 | 1457 | 1407 | 1706 | 1183 | 1602 | 2082 | 1760 | 2125 | 1425 | 1328 | 1350 | 1380 | 1486 | 1776 1180
Nejvy33i ztratovy obchod ($) -381 | -466 | -517 | -405 | -342 | -384 | -231 | -486 | -607 | -512 | -728 | -283 | -894 | -770 | -501 | -316 | -535 -461
Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
Tabulka 18:  Vysledky pri obchodovani — Long — KURZ+200EMA
Results
KURZ+200 EMA

Koneény zUstatek ($) 15871 | 9619 | 14929 | 12263 | 12775 | 13788 | 9994 | 12716 | 17401 | 11941 | 12077 | 10551 | 11435 | 12101 | 11317 | 11433 | 14371 | 12218
Suma ziskovych obchod ($) 8264 | 3057 | 8491 | 4742 | 6398 | 5851 | 2753 | 6751 | 9764 | 7293 | 5723 | 2756 | 5706 | 6151 | 2904 | 3268 | 6218 4612
Suma ztratovych obchodu ($) -2393 | -3437 | -3562 | -2479 | -3622 | -2063 | -2759 | -4036 | -2363 | -5352 | -3646 | -2205 | -4271 | -4050 | -1587 | -1835 | -1848 | -2394
Cisty zisk ($) 5871 | -381 | 4929 | 2263 | 2775 | 3788 -6 2716 | 7401 | 1941 | 2077 551 1435 | 2101 | 1317 | 1433 | 4371 2218
Cisty procentni zisk 89% 9% 112% | 28% 47% | 142% | 14% 37% | 259% | 21% 36% 7% 69% 83% 14% 23% | 117% 33%
Pocet ziskovych obchodU 6 6 6 4 5 8 7 6 9 22 5 6 4 7 4 6 4 7
Pocet ztratovych obchodi 11 25 11 24 19 11 26 18 13 50 19 23 21 17 16 13 10 11
Procento ziskovych obchod{ 35% 19% 35% 14% 21% 42% 21% 25% 41% 31% 21% 21% 16% 29% 20% 32% 29% 39%
Pramérny ziskovy obchod ($) 1377 | 509 1415 | 1186 | 1280 | 731 393 1125 | 1085 332 1145 | 459 1426 | 879 726 545 1555 659
Pramérny ztratovy obchod ($) -218 -137 -324 -103 -191 -188 -106 | -224 | -182 -107 -192 -96 -203 -238 -99 -141 -185 -218
Nejvy33i ziskovy obchod (S) 1953 | 1336 | 2022 | 1520 | 1794 | 1541 | 1300 | 1755 | 2077 | 1517 | 1582 | 1310 | 1574 | 1608 | 1300 | 1385 | 1845 1325
Nejvy33i ztratovy obchod ($) -540 | -489 -949 -437 -577 -814 -432 -738 | -606 -588 -477 -319 | -1729 | -1065 | -177 -522 -540 -409

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
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Tabulka 19:

Vysledky pri obchodovani — Long — 10+30MA

Results
10+30 MA
Konecny zUstatek ($) 16870 | 10153 | 16144 | 10140 | 10489 | 13709 | 9513 | 11576 | 17238 | 10927 | 12027 | 10019 | 14834 | 13197 | 11536 | 9693 | 15967 | 12720
Suma ziskovych obchodi (S) 11929 | 3400 | 8953 | 4787 | 4124 | 7248 | 3763 | 5578 | 10336 | 5195 | 5787 | 4020 | 8666 | 7389 | 4426 | 3896 | 9142 4899
Suma ztratovych obchodt ($) -5059 | -3247 | -2809 | -4647 | -3635 | -3539 | -4250 | -4001 | -3099 | -4267 | -3760 | -4001 | -3832 | -4193 | -2890 | -4202 | -3175 | -2179
Cisty zisk ($) 6870 153 6144 140 489 | 3709 | -487 | 1576 | 7238 927 | 2027 19 4834 | 3197 | 1536 | -307 | 5967 2720
Cisty procentni zisk 85% 7% 103% | 12% 3% 120% | -11% | 19% | 297% | 17% 19% -6% | 123% | 105% | 29% | -24% | 97% 35%
Pocet ziskovych obchodi 11 13 12 11 16 16 11 12 15 17 13 10 10 13 9 11 13 12
Pocet ztratovych obchodU 16 17 15 17 16 14 21 17 14 14 14 22 16 15 20 19 15 13
Procento ziskovych obchodu 41% 43% 44% 39% 50% 53% 34% 41% 52% 55% 48% 31% 38% 46% 31% 37% 46% 48%
Primérny ziskovy obchod ($) 1084 | 262 746 435 258 453 342 465 689 306 445 402 867 568 492 354 703 408
Primérny ztrdtovy obchod ($) -316 -191 -187 -273 -227 -253 -202 -235 -221 -305 -269 -182 -240 -280 -144 -221 -212 -168
Nejvyssi ziskovy obchod ($) 2127 664 1844 | 1418 | 1260 | 1465 | 1201 | 1442 | 1765 | 1501 | 2009 | 1263 | 1674 | 1656 | 1362 | 1404 | 1890 1435
Nejvy33i ztratovy obchod ($) -955 | -361 | -553 | -1680 | -476 | -451 | -376 | -425 | -667 | -1176 | -913 | -410 | -458 | -588 | -494 | -417 | -522 -450
Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
Tabulka 20:  Vysledky pri obchodovani — Long — 50+200MA
Results
50+200 MA

Koneény zUstatek ($) 16988 | 9297 | 14606 | 10047 | 12222 | 10374 | 11307 | 14840 | 17416 | 10717 | 15424 | 11063 | 11697 | 13853 | 11846 | 10246 | 13599 | 12269
Suma ziskovych obchod ($) 8632 | 2839 | 8754 | 4543 | 6045 | 3842 | 3480 | 6260 | 12358 | 4365 | 7138 | 2881 | 5019 | 7786 | 2620 | 2836 | 6164 5681
Suma ztratovych obchodi ($) -1643 | -3543 | -4149 | -4496 | -3823 | -3468 | -2173 | -1420 | -4942 | -3648 | -1715 | -1818 | -3321 | -3933 | -774 | -2590 | -2565 | -3411
Cisty zisk ($) 6988 | -703 | 4606 47 2222 | 374 | 1307 | 4840 | 7416 | 717 | 5424 | 1063 | 1697 | 3853 | 1846 | 246 | 3599 2269
Cisty procentni zisk 102% 4% 114% | 15% 48% 89% 52% 50% | 257% | 27% 66% 22% 39% 91% 22% 17% 75% 34%
Pocet ziskovych obchodU 6 3 7 6 5 3 5 5 8 4 5 4 4 7 3 4 5 5
Pocet ztratovych obchodi 4 10 6 10 8 9 6 3 9 9 3 7 7 8 3 7 4 8
Procento ziskovych obchod{ 60% 23% 54% 38% 38% 25% 45% 63% 47% 31% 63% 36% 36% 47% 50% 36% 56% 38%
Primérny ziskovy obchod ($) 1439 | 946 1251 757 1209 | 1281 696 1252 | 1545 | 1091 | 1428 | 720 1255 | 1112 873 709 1233 1136
Primérny ztrdtovy obchod ($) -411 -354 -691 -450 -478 -385 -362 -473 -549 -405 -572 -260 -474 -492 -258 -370 -641 -426
Nejvyssi ziskovy obchod ($) 2006 | 1295 | 2022 | 1533 | 1748 | 1398 | 1363 | 1807 | 2451 | 1559 | 2336 | 1296 | 2028 | 1628 | 1300 | 1236 | 1749 1430
Nejvyssi ztratovy obchod ($) -614 -481 -949 | -1123 | -701 -830 -441 -552 -774 -800 -699 -381 | -1268 | -696 -395 -740 | -1140 -562

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
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Tabulka 21:

Vysledky pri obchodovani — Long — 20+50EMA

Results
20+50 EMA
Konecny zUstatek ($) 15195 | 10423 | 17078 | 10804 | 10147 | 14155 | 8727 | 11727 | 14210 | 13070 | 16783 | 11379 | 10675 | 12428 | 9705 | 10297 | 17358 | 12984
Suma ziskovych obchodi (S) 8466 | 2396 | 8802 | 5446 | 4056 | 7443 | 2867 | 4297 | 6693 | 6510 | 7927 | 4438 | 5293 | 5138 | 3069 | 3048 | 9702 4060
Suma ztratovych obchodt ($) -3271 | -1973 | -1724 | -4642 | -3909 | -3288 | -4140 | -2570 | -2483 | -3440 | -1144 | -3059 | -4618 | -2710 | -3364 | -2752 | -2344 | -1076
Cisty zisk ($) 5195 | 423 7078 | 804 147 | 4155 | -1273 | 1727 | 4210 | 3070 | 6783 | 1379 675 2428 | -295 297 | 7358 2984
Cisty procentni zisk 79% -2% 116% 6% 1% 136% | -39% | 27% | 231% | 34% 82% 11% 65% 73% -1% -1% 136% 28%
Pocet ziskovych obchodU 7 5 9 6 5 7 5 6 8 7 8 5 6 7 6 7 7 8
Pocet ztratovych obchodU 11 9 7 17 17 12 17 12 8 10 2 12 12 11 15 10 6 6
Procento ziskovych obchodu 39% 36% 56% 26% 23% 37% 23% 33% 50% 41% 80% 29% 33% 39% 29% 41% 54% 57%
Primérny ziskovy obchod ($) 1209 | 479 978 908 811 1063 573 716 837 930 991 888 882 734 511 435 1386 507
Primérny ztrdtovy obchod ($) -297 -219 -246 -273 -230 -274 -244 -214 -310 -344 -572 -255 -385 -246 -224 -275 -391 -179
Nejvyssi ziskovy obchod ($) 1948 | 1300 | 2064 | 1448 | 1424 | 1754 | 1218 | 1394 | 1682 | 1768 | 2179 | 1499 | 1415 | 1561 | 1346 | 1320 | 2416 1285
Nejvy33i ztratovy obchod ($) -687 | -404 | -516 | -749 | -543 | -876 | -597 | -429 | -721 | -606 | -721 | -485 | -2055 | -525 | -488 | -649 | -658 -374
Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
Tabulka 22:  Vysledky pri obchodovani — Long — 20+100EMA
Results
20+100 EMA

Koneény zUstatek ($) 15234 | 9960 | 16980 | 12166 | 11362 | 14487 | 10379 | 13157 | 14135 | 12712 | 16096 | 11853 | 11021 | 11867 | 11200 | 11228 | 14119 | 11832
Suma ziskovych obchodd (S) 8029 | 2978 | 8660 | 5932 | 4444 | 7188 | 2073 | 5298 | 6829 | 7494 | 7145 | 4417 | 5019 | 4688 | 2470 | 2690 | 6242 4022
Suma ztratovych obchodi ($) -2795 | -3017 | -1681 | -3766 | -3083 | -2701 | -1694 | -2141 | -2695 | -4782 | -1049 | -2564 | -3998 | -2821 | -1270 | -1462 | -2123 | -2190
Cisty zisk ($) 5234 -40 6980 | 2166 | 1362 | 4487 379 3157 | 4135 | 2712 | 6096 | 1853 | 1021 | 1867 | 1200 | 1228 | 4119 1832
Cisty procentni zisk 85% 5% 138% | 19% 21% | 132% 6% 37% | 226% | 31% 77% 19% 65% 84% 19% 21% | 108% 27%
Pocet ziskovych obchodU 5 4 6 5 7 6 3 5 7 5 5 6 4 6 5 3 5 6
Pocet ztratovych obchodi 8 10 5 14 9 8 7 7 9 12 4 9 11 9 5 7 7 8
Procento ziskovych obchod{ 38% 29% 55% 26% 44% 43% 30% 42% 44% 29% 56% 40% 27% 40% 50% 30% 42% 43%
Primérny ziskovy obchod ($) 1606 744 1443 | 1186 635 1198 691 1060 | 976 1499 | 1429 | 736 1255 781 494 897 1248 670
Primérny ztrdtovy obchod ($) -349 -302 -336 -269 -343 -338 -242 -306 -299 -398 -262 -285 -363 -313 -254 -209 -303 -274
Nejvyssi ziskovy obchod ($) 1971 | 1352 | 1997 | 1558 | 1507 | 1873 | 1281 | 1653 | 1743 | 1731 | 2002 | 1431 | 1369 | 1474 | 1249 | 1344 | 1776 1348
Nejvyssi ztratovy obchod ($) -1202 | -920 -549 -655 -722 -935 -699 -590 -747 -667 -505 -414 | -1504 | -1011 | -394 -506 -554 -398

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
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Tabulka 23:

Vysledky pri obchodovani — Long — 10+50EMA

Results
10+50 EMA
Konecny zUstatek ($) 16222 | 12128 | 15866 | 12282 | 11402 | 14960 | 9103 | 11683 | 17836 | 12581 | 15654 | 10893 | 9754 | 13086 | 10509 | 10853 | 16845 | 11229
Suma ziskovych obchodi (S) 8996 | 4056 | 9205 | 5397 | 5127 | 7538 | 3200 | 4921 | 10754 | 6002 | 7365 | 4578 | 5535 | 6069 | 3754 | 3336 | 8152 3728
Suma ztratovych obchod (S) -2774 | -1928 | -3339 | -3115 | -3725 | -2578 | -4096 | -3238 | -2917 | -3421 | -1711 | -3685 | -5780 | -2983 | -3245 | -2483 | -1307 | -2499
Cisty zisk ($) 6222 | 2128 | 5866 | 2282 | 1402 | 4960 | -897 | 1683 | 7836 | 2581 | 5654 | 893 -246 | 3086 | 509 853 | 6845 1229
Cisty procentni zisk 87% 22% 99% 27% 22% | 134% | -21% | 22% | 282% | 27% 78% 10% 56% 81% 15% 8% 144% 14%
Pocet ziskovych obchodi 10 8 9 5 6 8 5 7 10 8 8 5 6 9 7 5 8 9
Pocet ztratovych obchodu 9 8 14 18 16 11 16 18 8 15 5 18 16 11 15 13 6 13
Procento ziskovych obchodu 53% 50% 39% 22% 27% 42% 24% 28% 56% 35% 62% 22% 27% 45% 32% 28% 57% 41%
Primérny ziskovy obchod ($) 900 507 1023 | 1079 855 942 640 703 1075 750 921 916 922 674 536 667 1019 414
Primérny ztrdtovy obchod ($) -308 -241 -239 -173 -233 -234 -256 -180 -365 -228 -342 -205 -361 -271 -216 -191 -218 -192
Nejvyssi ziskovy obchod ($) 1850 | 1514 | 1995 | 1501 | 1550 | 1739 | 1292 | 1428 | 2131 | 1628 | 1696 | 1443 | 1420 | 1612 | 1383 | 1354 | 1876 1337
Nejvy33i ztratovy obchod ($) -677 | -493 | -531 -400 | -550 | -440 | -492 | -497 | -654 | -536 | -502 | -447 | -2063 | -471 | -502 -343 | -633 -472
Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
Tabulka 24:  Vysledky pri obchodovani — Long — 20+200EMA
Results
20+200 EMA

Koneény zUstatek ($) 15180 | 9000 | 15254 | 12122 | 13293 | 11209 | 10360 | 13756 | 16730 | 12095 | 16059 | 11305 | 11808 | 12465 | 11362 | 10149 | 16023 | 12267
Suma ziskovych obchodi (S) 8336 | 1412 | 8491 | 4827 | 6232 | 3953 | 1720 | 4890 | 10787 | 5695 | 7356 | 2546 | 4269 | 6211 | 2121 | 2494 | 8223 5217
Suma ztratovych obchodi ($) -3156 | -2411 | -3237 | -2705 | -2939 | -2744 | -1360 | -1133 | -4057 | -3600 | -1296 | -1241 | -2461 | -3747 | -759 | -2345 | -2200 | -2951
Cisty zisk ($) 5180 | -1000 | 5254 | 2122 | 3293 | 1209 | 360 | 3756 | 6730 | 2095 | 6059 | 1305 | 1808 | 2465 | 1362 | 149 | 6023 2267
Cisty procentni zisk 80% -2% 112% | 24% 43% | 116% 2% 35% | 291% | 23% 73% 19% 51% 88% 14% 11% | 140% 33%
Pocet ziskovych obchodU 7 3 5 5 7 3 2 4 6 5 5 4 4 5 3 2 6 5
Pocet ztratovych obchodt 8 6 5 9 5 7 7 4 8 9 2 5 7 9 3 6 5 8
Procento ziskovych obchodu 47% 33% 50% 36% 58% 30% 22% 50% 43% 36% 71% 44% 36% 36% 50% 25% 55% 38%
Primérny ziskovy obchod ($) 1191 | 471 1698 965 890 1318 860 1222 | 1798 | 1139 | 1471 637 1067 | 1242 707 1247 | 1370 1043
Primérny ztrdtovy obchod ($) -395 -402 -647 -301 -588 -392 -194 -283 -507 -400 -648 -248 -352 -416 -253 -391 -440 -369
Nejvyssi ziskovy obchod ($) 2006 | 1211 | 2022 | 1564 | 1815 | 1451 | 1265 | 1660 | 2225 | 1595 | 2336 | 1316 | 1469 | 1608 | 1300 | 1261 | 1873 1430
Nejvyssi ztratovy obchod ($) -614 -879 -949 -562 -871 -814 -341 -475 | -1010 | -470 -722 -454 -717 -696 -440 -683 -540 -491

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
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Tabulka 25:

Vysledky pri obchodovani — Long — 50+200EMA

Results
50+200 EMA
Konecny zUstatek ($) 15284 | 9888 | 15370 | 12023 | 12712 | 11627 | 10987 | 14872 | 17790 | 11423 | 14942 | 12182 | 12127 | 13204 | 11245 | 10551 | 15469 | 11614
Suma ziskovych obchodi (S) 8292 | 1455 | 8650 | 6079 | 6284 | 4003 | 2767 | 6212 | 11257 | 5416 | 7068 | 4384 | 5316 | 6268 | 2062 | 2882 | 7975 5264
Suma ztratovych obchodt ($) -3008 | -1566 | -3279 | -4056 | -3572 | -2376 | -1780 | -1340 | -3466 | -3993 | -2126 | -2203 | -3189 | -3064 | -817 | -2332 | -2506 | -3649
Cisty zisk ($) 5284 | -112 | 5370 | 2023 | 2712 | 1627 987 | 4872 | 7790 | 1423 | 4942 | 2182 | 2127 | 3204 | 1245 551 5469 1614
Cisty procentni zisk 85% 8% 115% | 12% 49% | 126% | 39% 50% | 293% | 32% 62% 30% 55% 92% 12% 23% | 118% 28%
Pocet ziskovych obchodU 5 2 6 6 5 5 4 4 6 4 4 5 5 6 4 4 5 5
Pocet ztratovych obchodU 6 6 5 12 7 6 6 4 6 11 5 6 5 7 3 6 6 10
Procento ziskovych obchodu 45% 25% 55% 33% 42% 45% 40% 50% 50% 27% 44% 45% 50% 46% 57% 40% 45% 33%
Primérny ziskovy obchod ($) 1658 727 1442 | 1013 | 1257 | 801 692 1553 | 1876 | 1354 | 1767 | 877 1063 | 1045 515 721 1595 1053
Primérny ztrdtovy obchod ($) -501 -261 -656 -338 -510 -396 -297 -335 -578 -363 -425 -367 -638 -438 -272 -389 -418 -365
Nejvyssi ziskovy obchod ($) 2006 | 1266 | 2022 | 1597 | 1812 | 1456 | 1319 | 1783 | 2451 | 1467 | 2336 | 1449 | 2044 | 1608 | 1300 | 1302 | 1875 1430
Nejvy33i ztratovy obchod ($) -756 | -449 | -949 | -530 | -814 | -814 | -357 | -519 | -1033 | -496 | -969 | -477 | -1278 | -696 | -379 | -685 | -540 -491
Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
Tabulka 26:  Vysledky pri obchodovani — Long — MACD

Results

MACD
Koneény zUstatek (S) 21521 | 10762 | 21890 | 11248 | 14028 | 21991 | 10418 | 12113 | 22399 | 14884 | 17185 | 10404 | 10248 | 18069 | 13337 | 12638 | 20431 | 11577
Suma ziskovych obchod ($) 16622 | 3690 | 14684 | 7743 | 7140 | 13713 | 4381 | 5708 | 15906 | 9115 | 11770 | 5935 | 6985 | 12719 | 7076 | 6449 | 15433 | 5410
Suma ztratovych obchodi ($) -5101 | -2928 | -2794 | -6495 | -3112 | -1722 | -3963 | -3595 | -3507 | -4231 | -4586 | -5532 | -6738 | -4650 | -3739 | -3810 | -5002 | -3834
Cisty zisk ($) 11521 | 762 | 11890 | 1248 | 4028 | 11991 | 418 | 2113 | 12399 | 4884 | 7185 | 404 248 | 8069 | 3337 | 2638 | 10431 | 1577
Cisty procentni zisk 140% | 14% | 187% | 50% 49% | 276% | 39% 31% | 451% | 65% | 115% | 22% | 158% | 230% | 70% 45% | 220% 31%
Pocet ziskovych obchodi 11 11 10 10 9 14 8 9 9 13 11 8 7 13 8 7 8 10
Pocet ztratovych obchodi 12 14 11 16 15 9 17 16 13 15 6 22 19 12 14 16 10 17
Procento ziskovych obchod{ 48% 44% 48% 38% 38% 61% 32% 36% 41% 46% 65% 27% 27% 52% 36% 30% 44% 37%
Primérny ziskovy obchod ($) 1511 335 1468 774 793 979 548 634 1767 701 1070 | 742 998 978 884 921 1929 541
Primérny ztrdtovy obchod ($) -425 -209 -254 -406 -207 -191 -233 -225 -270 -282 -764 -251 -355 -388 -267 -238 -500 -226
Nejvyssi ziskovy obchod ($) 4506 773 8189 | 1552 | 2242 | 3407 | 1279 | 1875 | 6204 | 1770 | 3733 | 1290 | 2424 | 3152 | 1449 | 1671 | 4241 1338
Nejvyssi ztratovy obchod ($) -955 -789 -479 | -2636 | -502 -428 -990 -549 -628 -860 | -1949 | -1029 | -1621 | -642 -931 | -1281 | -1442 -927

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
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Tabulka 27:

Vysledky pri obchodovani — Long — MACD+SL

Results
MACD+SL
Konecny zUstatek ($) 12328 | 11271 | 12513 | 14008 | 8420 | 12883 | 9998 | 11469 | 12533 | 10001 | 10251 | 11460 | 11416 | 13545 | 10750 | 8495 | 9575 | 10612
Suma ziskovych obchodi (S) 7795 | 6039 | 6855 | 7857 | 4269 | 7538 | 3108 | 5705 | 7995 | 6055 | 6073 | 5223 | 6946 | 5646 | 4645 | 4901 | 6132 5039
Suma ztratovych obchodt ($) -5466 | -4768 | -4342 | -3850 | -5849 | -4655 | -3110 | -4236 | -5462 | -6054 | -5822 | -3763 | -5530 | -2101 | -3895 | -6406 | -6557 | -4428
Cisty zisk ($) 2328 | 1271 | 2513 | 4008 | -1580 | 2883 -2 1469 | 2533 1 251 1460 | 1416 | 3545 | 750 | -1505 | -425 612
Cisty procentni zisk 53% 31% 48% 56% | -10% | 124% | 13% 21% | 124% 5% 9% 21% 12% 80% 10% | -45% | -106% 17%
Pocet ziskovych obchodi 20 20 21 20 23 24 17 19 22 21 22 20 22 20 22 18 21 24
Pocet ztratovych obchodU 22 31 33 23 34 30 34 32 35 30 28 29 32 23 30 39 35 29
Procento ziskovych obchodu 48% 39% 39% 47% 40% 44% 33% 37% 39% 41% 44% 41% 41% 47% 42% 32% 38% 45%
Primérny ziskovy obchod ($) 390 302 326 393 186 314 183 300 363 288 276 261 316 282 211 272 292 210
Primérny ztrdtovy obchod ($) -248 -154 -132 -167 -172 -155 -91 -132 -156 -202 -208 -130 -173 -91 -130 -164 -187 -153
Nejvyssi ziskovy obchod ($) 1095 | 1076 | 1401 885 691 1411 561 716 1373 984 1533 | 1257 | 2550 799 537 1076 | 1324 665
Nejvy33i ztratovy obchod ($) -1922 | -390 | -346 | -853 | -1359 | -425 | -228 | -319 | -507 | -1782 | -2372 | -298 | -843 | -192 | -364 | -741 | -636 -418
Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
Tabulka 28:  Vysledky pri obchodovani — Long — RSI_30+70
Results
RSI|_30+70

Koneény zUstatek ($) 9905 | 10900 | 10667 | 10901 | 9346 | 15478 | 12536 | 14542 | 11227 | 11546 | 7930 | 14393 | 6556 | 14624 | 11236 | 10204 | 8642 | 15847
Suma ziskovych obchod ($) 4049 | 4424 | 2966 | 3899 | 2767 | 8746 | 5941 | 6803 | 4850 | 4093 | 3339 | 5648 | 2848 | 6545 | 3997 | 5010 | 2350 8191
Suma ztratovych obchodi ($) -4144 | -3523 | -2298 | -2998 | -3420 | -3267 | -3405 | -2261 | -3623 | -2547 | -5410 | -1254 | -6291 | -1920 | -2761 | -4806 | -3708 | -2345
Cisty zisk ($) -95 900 667 901 -654 | 5478 | 2536 | 4542 | 1227 | 1546 | -2070 | 4393 | -3444 | 4624 | 1236 204 | -1358 | 5847
Cisty procentni zisk 31% 24% 28% 33% 15% | 175% | 107% | 54% 15% 36% 1% 62% | -73% | 105% | 29% -4% | -162% 51%
Pocet ziskovych obchodU 11 10 11 13 10 14 14 15 10 13 9 14 9 12 12 14 6 11
Pocet ztratovych obchodt 5 7 5 7 5 8 8 5 9 5 7 3 14 4 7 10 12 5
Procento ziskovych obchodl 69% 59% 69% 65% 67% 64% 64% 75% 53% 72% 56% 82% 39% 75% 63% 58% 33% 69%
Primérny ziskovy obchod ($) 368 442 270 300 277 625 424 454 485 315 371 403 316 545 333 358 392 745
Primérny ztrdtovy obchod ($) -829 -503 -460 -428 -684 -408 -426 -452 -403 -509 -773 -418 -449 -480 -394 -481 -309 -469
Nejvyssi ziskovy obchod ($) 797 860 591 620 468 1274 | 1117 729 1141 648 795 862 1209 | 1021 567 733 631 1154
Nejvyssi ztratovy obchod ($) -1515 | -1208 | -561 -932 | -1561 | -580 -950 -557 -535 -975 | -2783 | -458 | -1369 | -598 -730 | -1431 | -524 -652

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
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Tabulka 29:

Vysledky pri obchodovani —Long — RSI_30+70 2

Results
RSI|_30+70_2
Konecny zUstatek ($) 8997 | 11976 | 10440 | 10934 | 9753 | 12641 | 10492 | 12832 | 12635 | 10981 | 9148 | 12037 | 10828 | 12482 | 10038 | 8741 | 8262 14675
Suma ziskovych obchodi (S) 2484 | 3783 | 3380 | 3077 | 3423 | 4351 | 2836 | 5153 | 5397 | 3986 | 2268 | 3138 | 3923 | 3935 | 2325 | 3121 | 2001 6364
Suma ztratovych obchodt ($) -3487 | -1807 | -2940 | -2143 | -3670 | -1710 | -2344 | -2321 | -2763 | -3005 | -3120 | -1101 | -3095 | -1453 | -2287 | -4381 | -3739 | -1690
Cisty zisk ($) -1003 | 1976 | 440 934 -247 | 2641 | 492 2832 | 2635 981 -852 | 2037 828 | 2482 38 -1259 | -1738 | 4675
Cisty procentni zisk 2% 34% 17% 18% 20% 95% 41% 45% 85% 39% -6% 31% 52% 59% 5% -33% | -159% 45%
Pocet ziskovych obchodi 9 12 11 12 14 11 12 17 11 15 7 14 14 14 12 13 10 12
Pocet ztratovych obchodu 6 4 8 6 5 8 9 4 7 4 6 3 8 3 7 10 11 4
Procento ziskovych obchodu 60% 75% 58% 67% 74% 58% 57% 81% 61% 79% 54% 82% 64% 82% 63% 57% 48% 75%
Primérny ziskovy obchod ($) 276 315 307 256 245 396 236 303 491 266 324 224 280 281 194 240 200 530
Primérny ztrdtovy obchod ($) -581 -452 -367 -357 -734 -214 -260 -580 -395 -751 -520 -367 -387 -484 -327 -438 -340 -422
Nejvyssi ziskovy obchod ($) 686 780 726 579 688 1132 484 871 1478 631 551 448 1440 820 494 806 529 833
Nejvy33i ztratovy obchod ($) -2082 | -564 | -659 | -638 | -1700 | -379 | -362 | -1134 | -776 | -1942 | -2052 | -452 | -688 | -622 | -516 | -1220 | -507 -485
Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
Tabulka 30:  Vysledky pri obchodovani — Long — RSI_50

Results

RSI_50
Koneény zUstatek ($) 15532 | 10927 | 14680 | 10148 | 8510 | 12881 | 9840 | 11409 | 14602 | 11128 | 12181 | 9586 | 11609 | 11881 | 10771 | 8362 | 13906 | 9897
Suma ziskovych obchod ($) 9988 | 4479 | 7918 | 5083 | 3961 | 7301 | 2697 | 5074 | 9058 | 6042 | 6515 | 3541 | 7449 | 6087 | 4127 | 3296 | 8103 4342
Suma ztratovych obchodi ($) -4456 | -3552 | -3238 | -4936 | -5451 | -4419 | -2857 | -3664 | -4456 | -4914 | -4334 | -3955 | -5840 | -4207 | -3357 | -4934 | -4197 | -4444
Cisty zisk ($) 5532 | 927 | 4680 | 148 | -1490 | 2881 | -160 | 1409 | 4602 | 1128 | 2181 | -414 | 1609 | 1881 | 771 | -1638 | 3906 -103
Cisty procentni zisk 61% 17% 96% 8% -17% | 101% | 10% 21% | 168% | 18% 30% -4% 40% 65% 3% -49% | 54% 5%
Pocet ziskovych obchodU 21 22 27 18 18 23 18 19 25 23 23 17 20 22 25 14 22 23
Pocet ztratovych obchodi 33 34 24 39 37 36 31 35 34 33 33 40 31 34 32 41 30 35
Procento ziskovych obchod{ 39% 39% 53% 32% 33% 39% 37% 35% 42% 41% 41% 30% 39% 39% 44% 25% 42% 40%
Primérny ziskovy obchod ($) 476 204 293 282 220 317 150 267 362 263 283 208 372 277 165 235 368 189
Primérny ztrdtovy obchod ($) -135 -104 -135 -127 -147 -123 -92 -105 -131 -149 -131 -99 -188 -124 -105 -120 -140 -127
Nejvyssi ziskovy obchod ($) 1998 739 1412 667 950 1373 591 1197 | 1858 | 1303 | 1584 | 1201 | 1358 | 1107 546 524 1697 528

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
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Tabulka 31:

Vysledky pri obchodovani — Long — MOMENTUM

Results
Momentum
Konecny zUstatek ($) 18800 | 10302 | 13722 | 10185 | 8961 | 12995 | 8784 | 11487 | 15945 | 9771 | 11989 | 9701 | 10386 | 11156 | 11107 | 8390 | 14116 | 11234
Suma ziskovych obchodi (S) 11865 | 3861 | 6652 | 4800 | 3460 | 7338 | 2607 | 6409 | 10581 | 4942 | 6867 | 4324 | 6532 | 5752 | 4257 | 4514 | 8328 4973
Suma ztratovych obchodt ($) -3065 | -3559 | -2930 | -4615 | -4499 | -4343 | -3824 | -4922 | -4636 | -5171 | -4878 | -4623 | -6146 | -4597 | -3150 | -6124 | -4212 | -3740
Cisty zisk ($) 8800 | 302 3722 185 | -1039 | 2995 | -1216 | 1487 | 5945 | -229 | 1989 | -299 386 1156 | 1107 | -1610 | 4116 1234
Cisty procentni zisk 101% 6% 73% 11% | -12% | 111% | -26% | 17% | 185% | -1% 23% -6% 14% 53% 8% -58% | 59% 18%
Pocet ziskovych obchodi 23 20 27 17 17 24 20 17 26 23 18 12 18 19 20 16 21 26
Pocet ztratovych obchodi 30 33 27 40 39 37 34 34 36 31 35 45 35 34 33 41 31 34
Procento ziskovych obchod 43% 38% 50% 30% 30% 39% 37% 33% 42% 43% 34% 21% 34% 36% 38% 28% 40% 43%
Pramérny ziskovy obchod ($) 516 193 246 282 204 306 130 377 407 215 381 360 363 303 213 282 397 191
Pramérny ztratovy obchod ($) -102 -108 -109 -115 -115 -117 -112 -145 -129 -167 -139 -103 -176 | -135 -95 -149 -136 -110
Nejvy3si ziskovy obchod (S) 2139 699 1281 648 929 1352 599 1361 | 2014 | 1147 | 1673 | 1231 | 1300 | 1107 551 1411 | 1676 557
Nejvy33i ztratovy obchod ($) -717 -352 -434 -732 -401 -431 -339 -456 | -476 | -1267 | -388 -321 -852 -696 -311 -728 -411 -321
Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
Tabulka 32:  Vysledky pri obchodovani — Long & Short — TP+21EMA
Results
TP+21 EMA
Koneény zUstatek (S) 16604 | 7589 | 11046 | 7905 | 6185 | 11965 | 6718 | 10704 | 13607 | 8733 | 12763 | 2775 | 11655 | 9484 | 8702 | 6830 | 13055 2538
Suma ziskovych obchodi (S) 18366 | 9121 | 13096 | 10747 | 8438 | 12473 | 6172 | 10911 | 15246 | 9598 | 15481 | 6938 | 14737 | 11944 | 8968 9844 | 14037 7763
Suma ztratovych obchodd ($) -11762 | -11532 | -12051 | -12841 | -12253 | -10507 | -9454 | -10207 | -11640 | -10865 | -12718 | -14163 | -13082 | -12460 | -10266 | -13014 | -10982 | -15226
Cisty zisk ($) 6604 | -2411 | 1046 | -2095 | -3815 | 1965 | -3282 704 3607 | -1267 | 2763 | -7225 | 1655 -516 | -1298 | -3170 | 3055 -7462
Cisty procentni zisk 62% -33% 29% -12% | -68% 31% | -119% 6% 104% | -29% 17% | -114% | -22% 19% -23% -78% 85% -54%

Pocet ziskovych obchodi 36 37 34 39 36 39 45 35 36 39 39 32 40 33 46 40 41 36

Pocet ztratovych obchodl 75 101 97 105 102 89 113 91 89 103 94 144 94 86 101 126 95 117
Procento ziskovych obchodli 32% 27% 26% 27% 26% 30% 28% 28% 29% 27% 29% 18% 30% 28% 31% 24% 30% 24%
Prdmérny ziskovy obchod ($) 510 247 385 276 234 320 137 312 424 246 397 217 368 362 195 246 342 216
Primérny ztratovy obchod ($) -157 -114 -124 -122 -120 -118 -84 -112 -131 -105 -135 -98 -139 -145 -102 -103 -116 -130
Nejvy3si ziskovy obchod ($) 2473 1425 1644 | 1309 1499 | 1462 1156 | 1501 1526 | 1517 | 1845 | 1189 | 1486 | 1556 | 1405 | 1375 1990 592
Nejvyssi ztratovy obchod ($) -589 -356 -624 | -2336 | -448 -597 -370 -323 -467 -588 -496 -779 -830 -861 -860 -581 -606 -433

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovaini
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Tabulka 33:

Vysledky pri obchodovani — Long & Short — AHL+30MA

Results
AHL+30 MA
Konecny zUstatek ($) 18446 | 6534 | 11666 | 8163 | 8509 | 12498 | 5708 | 9437 | 13308 | 8475 | 12570 | 3933 | 13106 | 10918 | 8588 | 9643 | 12788 3815
Suma ziskovych obchodi (S) 18117 | 7456 | 11963 | 8833 7974 | 11809 | 5171 9350 | 13827 | 8571 | 14344 | 5713 | 14003 | 11340 | 6809 9237 | 13738 6470
Suma ztratovych obchodii (S) -9671 | -10922 | -10297 | -10671 | -9465 | -9312 | -9463 | -9913 | -10519 | -10096 | -11774 | -11780 | -10897 | -10422 | -8221 | -9594 | -10951 | -12655
Cisty zisk ($) 8446 | -3466 | 1666 | -1837 | -1491 | 2498 | -4292 | -563 3308 | -1525 | 2570 | -6067 | 3106 918 -1412 | -357 2788 -6185
Cisty procentni zisk 84% -44% 29% -20% -29% 66% | -172% -4% 165% | -33% 29% -92% 40% 48% -22% -15% 81% -35%
Pocet ziskovych obchodi 29 30 26 24 34 32 25 29 31 28 35 27 27 28 38 31 28 27
Pocet ztratovych obchodl 69 83 72 75 70 67 84 73 77 92 76 105 71 65 74 76 82 82
Procento ziskovych obchodl 30% 27% 27% 24% 33% 32% 23% 28% 29% 23% 32% 20% 28% 30% 34% 29% 25% 25%
Pramérny ziskovy obchod (S) 625 249 460 368 235 369 207 322 446 306 410 212 519 405 179 298 491 240
Pramérny ztratovy obchod ($) -140 -132 -143 -142 -135 -139 -113 -136 -137 -110 -155 -112 -153 -160 -111 -126 -134 -154
Nejvyssi ziskovy obchod ($) 2834 1384 1680 1340 1677 1454 1167 1470 1564 1490 1803 1245 1943 1682 824 1557 2170 633
Nejvyssi ztratovy obchod (S) -627 -474 -483 | -1448 | -472 -612 -488 -512 -535 -578 -494 -912 -871 -899 -279 -782 -538 -507
Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
Tabulka 34:  Vysledky pii obchodovani — Long & Short — KURZ+20EMA
Results
KURZ+20 EMA
Koneény zUstatek ($) 16508 | 7028 8438 | 10763 | 6212 | 12459 | 7019 | 12678 | 13451 | 8421 | 13580 | 2936 | 11571 | 12822 | 9357 5195 | 10488 2904
Suma ziskovych obchodu ($) 18217 | 10222 | 11599 | 13361 | 10659 | 13967 | 7719 | 12547 | 16421 | 11120 | 17096 | 7321 | 14292 | 13931 | 9719 8862 | 12527 8979
Suma ztratovych obchod ($) -11709 | -13194 | -13161 | -12598 | -14447 | -11508 | -10700 | -9869 | -12970 | -12699 | -13515 | -14385 | -12720 | -11110 | -10362 | -13667 | -12039 | -16075
Cisty zisk ($) 6508 | -2972 | -1562 763 -3788 | 2459 | -2981 | 2678 | 3451 | -1579 | 3580 | -7064 | 1571 | 2822 -643 | -4805 488 -7096
Cisty procentni zisk 58% -42% | -27% 32% -75% 33% | -107% | 31% 103% | -27% 31% | -112% 8% 80% -19% | -106% | 28% -43%
Pocet ziskovych obchodi 40 37 38 40 44 47 49 40 38 48 44 39 40 42 45 43 39 40
Pocet ztratovych obchodl 103 133 143 110 148 113 130 98 129 131 127 173 113 102 130 156 122 141
Procento ziskovych obchodl 28% 22% 21% 27% 23% 29% 27% 29% 23% 27% 26% 18% 26% 29% 26% 22% 24% 22%
Pramérny ziskovy obchod ($) 455 276 305 334 242 297 158 314 432 232 389 188 357 332 216 206 321 224
Pramérny ztratovy obchod ($) -114 -99 -92 -115 -98 -102 -82 -101 -101 -97 -106 -83 -113 -109 -80 -88 -99 -114
Nejvy33i ziskovy obchod ($) 2665 1371 1504 1418 1912 1499 1342 1527 1552 1547 1916 1222 1442 1300 1522 988 1830 684
Nejvyssi ztratovy obchod ($) 552 | -441 | -556 | -2690 | -406 | -515 | -465 | -329 | -472 | -598 | -503 | -762 | -807 | -837 | -659 | -552 | -653 -401

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovaini
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Tabulka 35:  Vysledky pri obchodovani — Long & Short — KURZ+50EMA

Results
KURZ+50 EMA

Koneény zUstatek ($) 17392 | 9353 | 14474 | 9069 9714 | 13389 | 7532 7215 | 13392 | 8836 | 17161 | 3454 | 12642 | 13164 | 10163 | 11895 | 17290 5479
Suma ziskovych obchodt ($) 15564 | 8602 | 12510 | 8519 7259 | 11265 | 4957 7487 | 11772 | 9153 | 15039 | 4457 | 11159 | 9094 7448 9263 | 14922 6296
Suma ztratovych obchodu (S) -8172 | -9249 | -8035 | -9450 | -7546 | -7876 | -7426 |-10271 | -8380 |-10317 | -7878 |-11003 | -8517 | -5930 | -7285 | -7368 | -7632 | -10818
Cist\'/ zisk (S) 7392 -647 4474 -931 -286 3389 | -2468 | -2785 | 3392 | -1164 | 7161 | -6546 | 2642 3164 163 1895 7290 -4521
(insty'I procentni zisk 64% -11% 76% -14% -13% 78% -75% -22% 175% -32% 57% -114% 47% 68% 5% 29% 195% -35%
Pocet ziskovych obchodi 17 23 21 16 20 27 26 22 24 25 23 20 18 25 25 20 16 24
Pocet ztratovych obchodl 69 69 58 86 79 67 85 98 89 96 48 124 83 65 84 69 58 96
Procento ziskovych obchodl 20% 25% 27% 16% 20% 29% 23% 18% 21% 21% 32% 14% 18% 28% 23% 22% 22% 20%
Pramérny ziskovy obchod (S) 916 374 596 532 363 417 191 340 490 366 654 223 620 364 298 463 933 262
Pramérny ztratovy obchod ($) -118 -134 -139 -110 -96 -118 -87 -105 -94 -107 -164 -89 -103 -91 -87 -107 -132 -113
Nejvyssi ziskovy obchod ($) 2447 1573 1910 1418 1590 1580 987 1482 1666 1693 3819 1239 1448 1511 1374 1556 2110 1250
Nejvy3si ztratovy obchod (S) -636 -442 -509 -1478 -466 -553 -488 -416 -571 -418 -538 -306 -694 -467 -904 -538 -496 -486

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani

Tabulka 36:  Vysledky pri obchodovani — Long & Short — KURZ+75EMA

Results
KURZ+75 EMA

Koneény zUstatek ($) 17057 | 9574 | 14278 | 11726 | 11692 | 12482 | 7832 7050 | 16942 | 10204 | 21023 | 6482 | 12424 | 10423 | 9302 | 11793 | 17643 5186
Suma ziskovych obchodd ($) 11286 | 7267 | 11355 | 7751 8443 9216 4628 7649 | 14007 | 8521 | 15809 | 5224 9219 6165 5519 7190 | 12337 5169
Suma ztratovych obchodi ($) -4230 | -7693 | -7077 | -6026 | -6752 | -6734 | -6795 | -10599 | -7065 | -8317 | -4786 | -8742 | -6794 | -5742 | -6217 | -5397 | -4694 -9984
Cist\'/ zisk (S) 7057 -426 4278 1726 1692 2482 | -2168 | -2950 | 6942 204 11023 | -3518 | 2424 423 -698 1793 7643 -4814
(instV procentni zisk 94% -13% 72% 18% -2% 63% -79% -18% 256% -9% 88% -54% 121% 16% -3% 37% 257% -38%
Pocet ziskovych obchodd 17 17 16 15 15 21 15 16 21 20 15 16 15 14 18 15 12 19
Pocet ztratovych obchodl 38 54 50 66 59 53 84 93 50 71 30 77 46 55 66 54 37 90
Procento ziskovych obchodl 31% 24% 24% 19% 20% 28% 15% 15% 30% 22% 33% 17% 25% 20% 21% 22% 24% 17%
Pramérny ziskovy obchod (S) 664 427 710 517 563 439 309 478 667 426 1054 326 615 440 307 479 1028 272
Pramérny ztratovy obchod ($) -111 -142 -142 -91 -114 -127 -81 -114 -141 -117 -160 -114 -148 -104 -94 -100 -127 -111
Nejvy3si ziskovy obchod ($) 1816 1556 1940 1457 2394 1706 1183 1602 2082 1760 3684 1425 1480 1350 1380 1685 2110 1180
Nejvy3si ztratovy obchod (S) -425 -466 -538 -405 -409 -517 -316 -486 -607 -512 -728 -683 -894 -770 -501 -316 -535 -461

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
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Tabulka 37:

Vysledky pri obchodovdni —Long & Short — KURZ+200EMA

Results
KURZ+200 EMA
Konecny zUstatek ($) 17536 | 8148 | 15684 | 11842 | 11528 | 13143 | 7695 | 11410 | 18391 | 8733 | 10750 | 8515 | 11295 | 10232 | 10548 | 12381 | 16082 | 10664
Suma ziskovych obchod ($) 13379 | 3650 | 10969 | 6362 8358 5876 2851 6950 | 12307 | 9598 5848 3124 | 8823 6317 3419 5441 8703 4666
Suma ztratovych obchodt ($) -5843 | -5502 | -5285 | -4519 | -6830 | -2733 | -5156 | -5540 | -3916 |-10865| -5098 | -4609 | -7528 | -6084 | -2870 | -3060 | -2622 -4002
Cisty zisk ($) 7536 | -1852 | 5684 1842 1528 | 3143 | -2305 | 1410 | 8391 | -1267 750 -1485 | 1295 232 548 2381 | 6082 664
Cisty procentni zisk 78% -14% | 115% 15% 23% 124% | -62% 22% 287% | -29% 16% -23% 46% 40% -1% 65% 245% 18%
Pocet ziskovych obchodl 9 9 8 6 9 9 9 9 11 39 7 7 7 8 8 9 6 9
Pocet ztratovych obchodi 21 48 20 48 37 22 56 31 26 103 34 49 41 31 31 27 17 21
Procento ziskovych obchodl 30% 16% 29% 11% 20% 29% 14% 23% 30% 27% 17% 13% 15% 21% 21% 25% 26% 30%
Primérny ziskovy obchod (S) 1487 406 1371 | 1060 929 653 317 772 1119 246 835 446 1260 790 427 605 1451 518
Primérny ztratovy obchod ($) -278 -115 -264 -94 -185 -124 -92 -179 -151 -105 -150 -94 -184 -196 -93 -113 -154 -191
Nejvy3si ziskovy obchod (S) 2686 1336 2022 1619 1794 1541 1300 1755 2077 1517 1582 1310 1574 1608 1300 1495 1878 1325
Nejvyssi ztratovy obchod (S) -658 -489 -949 -437 -577 -814 -432 -738 -606 -588 -477 -319 | -1729 | -1065 | -181 -522 -540 -409
Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
Tabulka 38:  Vysledky pri obchodovani — Long & Short — 10+30MA
Results
10+30 MA

Koneény zUstatek ($) 16712 | 6985 | 15201 | 8618 | 7515 | 10431 | 7183 | 8199 | 18927 | 7359 | 9884 | 6104 | 17524 | 9920 | 10890 | 9066 | 19510 | 9477
Suma ziskovych obchod ($) 15486 | 5648 | 11817 | 7614 | 5910 | 8612 5225 7029 | 14221 | 6411 9648 | 4515 | 14918 | 10538 | 6526 | 7182 | 15353 6744
Suma ztratovych obchodu ($) -8774 | -8663 | -6617 | -8996 | -8395 | -8181 | -8043 | -8830 | -5295 | -9052 | -9764 | -8411 | -7394 | -10618 | -5636 | -8116 | -5843 -7267
Cisty zisk ($) 6712 | -3015 | 5201 | -1382 | -2485 431 -2817 | -1801 | 8927 | -2641 | -116 | -3896 | 7524 -80 890 -934 9510 -523
Cisty procentni zisk 68% -37% 80% -13% -55% 24% | -109% | -20% | 345% | -39% | -15% -68% | 146% 34% 20% -35% | 235% 12%
Pocet ziskovych obchodi 19 20 17 20 22 23 19 19 28 23 21 16 19 19 17 20 24 19
Pocet ztrdtovych obchodl 29 41 31 37 40 33 43 40 24 34 35 49 32 34 39 40 29 34
Procento ziskovych obchodi 40% 33% 35% 35% 35% 41% 31% 32% 54% 40% 38% 25% 37% 36% 30% 33% 45% 36%
Primérny ziskovy obchod (S) 815 282 695 381 269 374 275 370 508 279 459 282 785 555 384 359 640 355
Primérny ztratovy obchod ($) -303 -211 -213 -243 -210 -248 -187 -221 -221 -266 -279 -172 -231 -312 -145 -203 -201 -214
Nejvyssi ziskovy obchod (S) 2441 1291 1844 1418 1603 1465 1201 1442 1765 1501 2009 1263 1892 1656 1362 1404 2207 1435
Nejvyssi ztratovy obchod (S) -955 -462 -608 | -1680 | -476 -630 -376 -440 -667 | -1176 | -913 -410 | -1053 | -1069 | -494 -417 -528 -654

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
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Tabulka 39:

Vysledky pri obchodovani — Long & Short — 50+200MA

Results
50+200 MA
Konecny zUstatek ($) 17768 | 7857 | 15108 | 8512 | 10888 | 7901 9771 | 14343 | 18974 | 9601 | 17724 | 10004 | 10780 | 12675 | 11243 | 10447 | 13622 | 11780
Suma ziskovych obchodi (S) 9960 2839 9754 | 6077 6926 3990 | 3798 6459 | 14094 | 4395 9977 3217 6304 | 8029 3199 5127 7072 6323
Suma ztratovych obchodii (S) -2193 | -4982 | -4646 | -7565 | -6038 | -6090 | -4028 | -2115 | -5120 | -4794 | -2254 | -3213 | -5524 | -5354 | -1956 | -4680 | -3450 -4543
Cisty zisk ($) 7768 | -2143 | 5108 | -1488 888 -2099 | -229 4343 | 8974 -399 7724 4 780 2675 1243 447 3622 1780
Cisty procentni zisk 118% | -27% 121% | -17% 21% -4% 15% 44% 306% 0% 89% 7% 37% 62% 13% 46% 146% 24%
Pocet ziskovych obchodl 8 3 9 9 7 4 7 6 10 6 8 6 6 9 6 6 6 7
Pocet ztratovych obchodi 5 16 7 20 14 17 13 5 10 13 4 12 12 11 6 14 6 11
Procento ziskovych obchodl 62% 16% 56% 31% 33% 19% 35% 55% 50% 32% 67% 33% 33% 45% 50% 30% 50% 39%
Pramérny ziskovy obchod (S) 1245 946 1084 675 989 998 543 1076 | 1409 732 1247 536 1051 892 533 855 1179 903
Pramérny ztratovy obchod ($) -439 -311 -664 -378 -431 -358 -310 -423 -512 -369 -563 -268 -460 -487 -326 -334 -575 -413
Nejvyssi ziskovy obchod ($) 2006 1295 2022 1533 1748 1398 1363 1807 2451 1559 2336 1296 2028 1628 1300 1310 1749 1430
Nejvyssi ztratovy obchod (S) -614 -481 -949 | -1123 | -701 -830 -441 -552 -774 -800 -699 -386 | -1268 | -696 -439 -740 | -1140 -562
Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
Tabulka 40:  Vysledky pri obchodovani — Long & Short — 20+50EMA
Results
20+50 EMA

Koneény zUstatek ($) 14050 | 7455 | 16984 | 8239 | 7256 | 11105 | 5945 | 8993 | 14644 | 10359 | 20004 | 8115 | 11245 | 9046 | 6825 | 9736 | 21883 | 10461
Suma ziskovych obchod ($) 9322 2665 | 11867 | 6100 | 5865 7678 2996 5102 9462 6947 | 14355 | 4750 6915 5686 3808 5305 | 14928 4427
Suma ztratovych obchodi ($) -5272 | -5210 | -4883 | -7861 | -8609 | -6573 | -7050 | -6110 | -4818 | -6588 | -4351 | -6635 | -5670 | -6640 | -6983 | -5568 | -3046 -3967
Cisty zisk ($) 4050 | -2545 | 6984 | -1761 | -2744 | 1105 | -4055 | -1007 | 4644 359 10004 | -1885 | 1245 -954 | -3175 | -264 | 11883 461
Cisty procentni zisk 63% -48% 94% -39% -68% 38% | -159% -7% 208% -8% 78% -33% 75% -13% -48% -4% 302% 5%
Pocet ziskovych obchodd 10 8 12 11 7 9 7 10 11 10 12 8 9 10 10 11 11 11
Pocet ztrdtovych obchodl 19 20 16 30 36 24 33 25 16 19 10 26 20 24 31 23 9 18
Procento ziskovych obchodi 34% 29% 43% 27% 16% 27% 18% 29% 41% 34% 55% 24% 31% 29% 24% 32% 55% 38%
Pramérny ziskovy obchod (S) 932 333 989 555 838 853 428 510 860 695 1196 594 768 569 381 482 1357 402
Pramérny ztratovy obchod ($) -277 -260 -305 -262 -239 -274 -214 -244 -301 -347 -435 -255 -284 -277 -225 -242 -338 -220
Nejvy3si ziskovy obchod ($) 1948 1300 2301 1448 1804 1754 1218 1394 1936 1768 3863 1499 1415 1561 1346 1524 2416 1285
Nejvy3si ztratovy obchod (S) -687 -556 -702 -749 -543 -876 -597 -454 -721 -653 -721 -663 -2055 -525 -488 -649 -658 -428

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani

38




Tabulka 41:

Vysledky pri obchodovani —Long & Short — 20+100EMA

Results
20+100 EMA
Konecny zUstatek ($) 15167 | 7960 | 18811 | 11239 | 10420 | 11244 | 7929 | 11274 | 13995 | 11524 | 19133 | 9012 | 11297 | 9520 | 10498 | 11771 | 15277 9484
Suma ziskovych obchodi (S) 9037 3193 | 11979 | 7024 6486 7188 2176 6045 9432 7607 | 12109 | 4703 6175 | 4688 3249 | 4814 | 8683 4022
Suma ztratovych obchodi (S) -3869 | -5233 | -3168 | -5785 | -6066 | -5944 | -4247 | -4772 | -5437 | -6083 | -2976 | -5691 | -4877 | -5168 | -2751 | -3043 | -3406 -4538
Cisty zisk ($) 5167 | -2040 | 8811 1239 420 1244 | -2071 | 1274 | 3995 1524 | 9133 -988 1297 -480 498 1771 | 5277 -516
Cisty procentni zisk 82% -31% 155% 2% -20% 29% -81% 15% 187% 10% 96% -22% 89% 28% 4% 51% 209% 2%
Pocet ziskovych obchodi 7 6 9 8 8 6 5 8 9 6 9 7 9 6 8 5 7 6
Pocet ztratovych obchodi 12 20 8 21 23 18 15 15 19 17 8 19 14 18 11 13 11 18
Procento ziskovych obchodl 37% 23% 53% 28% 26% 25% 25% 35% 32% 26% 53% 27% 39% 25% 42% 28% 39% 25%
Pramérny ziskovy obchod (S) 1291 532 1331 878 811 1198 435 756 1048 | 1268 | 1345 672 686 781 406 963 1240 670
Pramérny ztratovy obchod ($) -322 -262 -396 -275 -264 -330 -283 -318 -286 -358 -372 -300 -348 -287 -250 -234 -310 -252
Nejvyssi ziskovy obchod ($) 1971 1352 2312 1558 2041 1873 1281 1653 1890 1731 2592 1431 1369 1474 1249 1465 1845 1348
Nejvyssi ztratovy obchod (S) -1202 | -920 -641 -655 -722 -935 -699 -616 -747 -667 -563 -473 | -1504 | -1011 | -394 -506 -554 -405
Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
Tabulka 42:  Vysledky pri obchodovani — Long & Short — 10+50EMA
Results
10+50 EMA

Koneény zUstatek ($) 16430 | 10374 | 13951 | 11100 | 9105 | 12297 | 6726 | 8001 | 18739 | 9368 | 17884 | 8011 | 9453 | 10013 | 7883 | 10649 | 20714 | 6897
Suma ziskovych obchod ($) 10635 | 4812 | 10765 | 7343 5759 8131 3545 5671 | 14056 | 7067 | 12861 | 4812 7255 6857 | 4612 5927 | 13549 4204
Suma ztratovych obchodi ($) -4205 | -4438 | -6814 | -6243 | -6654 | -5834 | -6819 | -7669 | -5317 | -7699 | -4978 | -6801 | -7802 | -6844 | -6729 | -5277 | -2835 -7307
Cisty zisk ($) 6430 374 3951 | 1100 | -895 2297 | -3274 | -1999 | 8739 -632 7884 | -1989 | -547 13 -2117 649 | 10714 | -3103
Cisty procentni zisk 86% -2% 57% 9% -19% 46% | -121% | -18% | 301% | -23% 69% -31% 45% 11% -17% 14% 297% -24%
Pocet ziskovych obchodl 15 11 11 10 8 10 9 11 14 11 12 9 13 11 11 9 13 11
Pocet ztrdtovych obchodl 16 19 27 31 31 23 31 37 17 30 15 34 25 22 33 27 12 33
Procento ziskovych obchodi 48% 37% 29% 24% 21% 30% 23% 23% 45% 27% 44% 21% 34% 33% 25% 25% 52% 25%
Pramérny ziskovy obchod (S) 709 437 979 734 720 813 394 516 1004 642 1072 535 558 623 419 659 1042 382
Pramérny ztratovy obchod ($) -263 -234 -252 -201 -215 -254 -220 -207 -313 -257 -332 -200 -312 -311 -204 -195 -236 -221
Nejvy3si ziskovy obchod ($) 1850 1514 1995 1501 1550 1739 1292 1428 2288 1628 3284 1443 1420 1612 1383 1536 2120 1337
Nejvy3si ztratovy obchod (S) -677 -493 -704 -661 -550 -574 -492 -514 -654 -636 -599 -447 -2063 -582 -670 -458 -633 -472

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
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Tabulka 43:

Vysledky pri obchodovani — Long & Short — 20+200EMA

Results
20+200 EMA
Konecny zUstatek ($) 15726 | 7534 | 15626 | 10969 | 12382 | 9140 8132 | 12387 | 16884 | 10795 | 19066 | 9932 | 11827 | 10817 | 10631 | 11250 | 17262 | 11277
Suma ziskovych obchodi (S) 11112 | 1423 9737 5567 7955 3953 1720 4921 | 14177 | 5988 | 12009 | 2589 5012 6211 2523 4453 | 10218 5217
Suma ztratovych obchodii (S) -5386 | -3889 | -4111 | -4598 | -5574 | -4813 | -3588 | -2534 | -7293 | -5193 | -2943 | -2657 | -3185 | -5394 | -1892 | -3203 | -2955 -3940
Cisty zisk ($) 5726 | -2466 | 5626 969 2382 -860 | -1868 | 2387 | 6884 795 9066 -68 1827 817 631 1250 | 7262 1277
Cisty procentni zisk 62% -26% 112% 9% 14% 44% -71% 20% 284% -1% 100% 2% 76% 49% -2% 49% 216% 20%
Pocet ziskovych obchodi 9 4 6 6 8 3 2 5 9 6 8 5 7 5 4 4 7 5
Pocet ztratovych obchodi 14 13 7 16 13 14 17 9 15 14 6 11 10 14 8 10 7 11
Procento ziskovych obchodl 39% 24% 46% 27% 38% 18% 11% 36% 38% 30% 57% 31% 41% 26% 33% 29% 50% 31%
Pramérny ziskovy obchod (S) 1235 356 1623 928 994 1318 860 984 1575 998 1501 518 716 1242 631 1113 | 1460 1043
Pramérny ztratovy obchod ($) -385 -299 -587 -287 -429 -344 -211 -282 -486 -371 -491 -242 -319 -385 -236 -320 -422 -358
Nejvyssi ziskovy obchod ($) 2349 1211 2022 1564 1815 1451 1265 1660 2342 1595 2336 1316 1469 1608 1300 1363 1995 1430
Nejvyssi ztratovy obchod ($) 614 | -879 | -949 | -562 | -871 | -814 | -550 | -475 | -1010 | -470 | -722 | -454 | -717 | -696 | -440 | -683 | -540 -491
Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
Tabulka 44:  Vysledky pri obchodovani — Long & Short — 50+200EMA
Results
50+200 EMA

Koneény zUstatek ($) 15413 | 9138 | 15961 | 10344 | 11195 | 9991 | 9324 | 14345 | 19929 | 9943 | 16137 | 11415 | 12076 | 11895 | 10260 | 11147 | 16278 | 10257
Suma ziskovych obchodi (S) 10702 | 1455 9779 6964 | 7033 | 4056 2886 6212 | 13395 | 5711 8263 | 4384 6412 6268 2354 | 4751 9281 5264
Suma ztratovych obchodi ($) -5289 | -2317 | -3818 | -6620 | -5838 | -4065 | -3562 | -1867 | -3466 | -5768 | -2126 | -2970 | -4336 | -4373 | -2094 | -3604 | -3003 -5007
Cisty zisk ($) 5413 -862 5961 344 1195 -9 -676 4345 | 9929 -57 6137 1415 | 2076 1895 260 1147 | 6278 257
Cisty procentni zisk 71% -7% 124% | -14% 20% 65% -1% 44% 354% 6% 81% 19% 76% 62% -7% 57% 197% 11%
Pocet ziskovych obchodd 6 2 8 9 9 6 5 4 8 6 6 5 7 6 5 7 6 5
Pocet ztrdtovych obchodl 11 9 6 19 13 11 12 6 6 16 5 9 8 11 8 10 8 15
Procento ziskovych obchodi 35% 18% 57% 32% 41% 35% 29% 40% 57% 27% 55% 36% 47% 35% 38% 41% 43% 25%
Pramérny ziskovy obchod (S) 1784 727 1222 774 781 676 577 1553 | 1674 952 1377 877 916 1045 471 679 1547 1053
Pramérny ztratovy obchod ($) -481 -257 -636 -348 -449 -370 -297 -311 -578 -360 -425 -330 -542 -398 -262 -360 -375 -334
Nejvy3si ziskovy obchod ($) 2410 1266 2022 1597 1812 1456 1319 1783 2451 1467 2336 1449 2044 1608 1300 1362 1875 1430
Nejvy3si ztratovy obchod ($) -756 -542 -949 -530 -814 -814 -618 -519 -1033 -582 -969 -477 -1278 -696 -421 -685 -540 -491

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
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Tabulka 45:

Vysledky pri obchodovani — Long & Short — MACD

Results

MACD
Konecny zUstatek ($) 23481 | 9459 | 20795 | 9105 | 12338 | 19728 | 8590 | 6995 | 23761 | 10224 | 19857 | 5642 | 9960 | 14083 | 11249 | 14380 | 25267 5549
Suma ziskovych obchodi (S) 21291 | 5524 | 17585 | 9785 9131 | 14602 | 6232 6485 | 19657 | 10627 | 18611 | 6434 | 10221 | 14369 | 8424 | 10966 | 23701 6180
Suma ztratovych obchodt ($) -7810 | -6065 | -6790 |-10679 | -6792 | -4874 | -7641 | -9491 | -5896 |-10403 | -8754 | -10793 | -10261 | -10286 | -7176 | -6586 | -8434 | -10631
Cisty zisk ($) 13481 | -541 | 10795 | -895 2338 | 9728 | -1410 | -3005 | 13761 | 224 9857 | -4358 -40 4083 1249 | 4380 | 15267 | -4451
Cisty procentni zisk 146% -5% 162% 21% 21% 217% | -28% -7% 471% 16% 115% | -39% | 139% | 174% 57% 72% 348% -9%
Pocet ziskovych obchodl 18 15 13 15 13 17 16 13 17 17 14 12 12 17 13 14 13 13
Pocet ztratovych obchodi 22 34 25 35 31 24 33 35 25 34 19 45 35 27 29 31 19 38
Procento ziskovych obchodl 45% 31% 34% 30% 30% 41% 33% 27% 40% 33% 42% 21% 26% 39% 31% 31% 41% 25%
Primérny ziskovy obchod (S) 1183 368 1353 652 702 859 389 499 1156 625 1329 536 852 845 648 783 1823 475
Primérny ztratovy obchod ($) -355 -178 -272 -305 -219 -203 -232 -271 -236 -306 -461 -240 -293 -381 -247 -212 -444 -280
Nejvy3si ziskovy obchod (S) 4506 1406 8189 1552 2242 3407 1279 1875 6204 1770 4026 1290 2424 3152 1449 1916 4241 1338
Nejvyssi ztratovy obchod (S) -1057 | -789 -925 -2636 | -717 -469 -990 -950 -628 | -1278 | -1949 | -1029 | -1621 | -1103 | -931 | -1281 | -1442 -927

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
Tabulka 46:  Vysledky pri obchodovani — Long & Short — MACD+SL
Results
MACD+SL

Koneény zUstatek ($) 9686 | 8826 | 6810 | 14201 | 3392 | 9467 | 8176 | 7981 | 9506 | 5977 | 6479 | 9094 | 10932 | 9898 | 8762 | 6523 | 5540 5628
Suma ziskovych obchod ($) 12949 | 10707 | 9989 | 14719 | 7158 | 11826 | 6996 9496 | 13798 | 8519 | 11288 | 8554 | 15238 | 10223 | 9077 8888 | 9719 8443
Suma ztratovych obchodu ($) -13262 | -11881 | -13180 | -10518 | -13766 | -12359 | -8820 | -11514 | -14293 | -12542 | -14809 | -9460 | -14306 | -10325 | -10315 | -12365 | -14179 | -12815
Cisty zisk ($) -314 | -1174 | -3190 | 4201 | -6608 | -533 | -1824 | -2019 | -494 | -4023 | -3521 | -906 932 -102 | -1238 | -3477 | -4460 | -4372
Cisty procentni zisk 15% 10% -48% 56% -81% 7% -59% -16% 10% -59% | -61% -9% -60% -2% -20% -79% | -165% -25%
Pocet ziskovych obchodi 34 34 37 37 37 38 31 35 37 36 31 35 38 31 38 35 39 36
Pocet ztrdtovych obchodl 51 68 71 52 77 69 73 68 76 68 70 62 71 55 66 79 71 70
Procento ziskovych obchodi 40% 33% 34% 42% 32% 36% 30% 34% 33% 35% 31% 36% 35% 36% 37% 31% 35% 34%
Primérny ziskovy obchod (S) 381 315 270 398 193 311 226 271 373 237 364 244 401 330 239 254 249 235
Primérny ztratovy obchod ($) -260 -175 -186 -202 -179 -179 -121 -169 -188 -184 -212 -153 -201 -188 -156 -157 -200 -183
Nejvyssi ziskovy obchod (S) 1575 1076 1401 1808 691 1411 1267 716 1373 984 1533 1257 2550 1119 561 1076 1324 665
Nejvyssi ztratovy obchod (S) -1922 | -390 -833 -853 | -1359 | -463 -404 -469 -885 | -1782 | -2372 | -749 -843 | -1574 | -540 | -1005 | -719 -418

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
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Tabulka 47:

Vysledky pri obchodovdni —Long & Short — RSl 30+70

Results
RSI_30+70
Konecny zUstatek ($) 4825 | 8318 | 4986 | 8162 | 8412 | 8055 | 11864 | 14512 | 6024 | 9529 | 3593 | 14283 | 4843 | 9770 | 7935 7735 | 3221 17826
Suma ziskovych obchodi (S) 7955 7860 | 4979 7766 | 7418 | 12413 | 10613 | 14276 | 9532 9160 6974 | 10238 | 7790 | 9862 6838 9320 5402 14471
Suma ztratovych obchodt ($) -13130 | -9542 | -9993 | -9604 | -9006 |-14358 | -8749 | -9764 | -13508 | -9632 | -13380 | -5956 |-12947 | -10092 | -8903 | -11586 | -12182 | -6645
Cisty zisk ($) -5175 | -1682 | -5014 | -1838 | -1588 | -1945 | 1864 | 4512 | -3976 | -471 | -6407 | 4283 | -5157 | -230 | -2065 | -2265 | -6779 7826
Cisty procentni zisk -31% -1% -79% 1% 8% -12% | 101% 47% | -159% 8% -55% 61% | -142% | -13% -8% -27% | -251% 56%
Pocet ziskovych obchodl 21 21 20 25 24 27 29 30 21 26 17 28 23 25 24 27 18 24
Pocet ztratovych obchodu 29 24 24 25 21 29 21 23 31 23 28 14 33 20 23 24 31 17
Procento ziskovych obchodl 42% 47% 45% 50% 53% 48% 58% 57% 40% 53% 38% 67% 41% 56% 51% 53% 37% 59%
Primérny ziskovy obchod (S) 379 374 249 311 309 460 366 476 454 352 410 366 339 394 285 345 300 603
Primérny ztratovy obchod ($) -453 -398 -416 -384 -429 -495 -417 -425 -436 -419 -478 -425 -392 -505 -387 -483 -393 -391
Nejvy3si ziskovy obchod (S) 926 860 699 1097 796 1274 1117 1279 1141 648 795 978 1209 1239 567 733 631 1154
Nejvyssi ztratovy obchod (S) -1515 | -1208 | -861 -932 | -1561 | -2250 | -950 -561 | -1258 | -975 | -2783 | -587 | -1369 | -1482 | -730 | -1431 | -1125 -491
Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
Tabulka 48:  Vysledky pri obchodovani — Long & Short — RSI_30+70 2
Results
RSI|_30+70_2

Koneény zUstatek ($) 5249 | 10178 | 5526 | 8828 | 7801 6359 | 9784 | 12668 | 9663 7019 | 4234 | 12433 | 7864 | 9829 | 7281 6056 | 2983 17012
Suma ziskovych obchod ($) 6572 | 8155 6149 7038 | 7857 7209 6515 | 11755 | 9639 7194 5070 | 7284 | 8561 8287 6021 6578 | 4925 13949
Suma ztratovych obchodu ($) -11323 | -7978 | -10623 | -8210 | -10056 | -10849 | -6731 | -9088 | -9975 | -10175 | -10836 | -4850 | -10697 | -8458 | -8740 | -10522 | -11942 | -6937
Cisty zisk ($) -4751 178 -4474 | -1172 | -2199 | -3641 | -216 2668 -337 | -2981 | -5766 | 2433 | -2136 | -171 | -2719 | -3944 | -7017 7012
Cisty procentni zisk -46% 12% -75% -15% -2% -82% 20% 36% -24% -7% -72% 40% -29% -12% -31% -58% | -254% 53%
Pocet ziskovych obchodi 20 23 22 24 27 23 27 32 22 28 17 30 29 29 26 26 23 25
Pocet ztrdtovych obchodl 27 20 27 22 23 27 22 21 23 23 26 12 25 19 24 25 32 18
Procento ziskovych obchodi 43% 53% 45% 52% 54% 46% 55% 60% 49% 55% 40% 71% 54% 60% 52% 51% 42% 58%
Primérny ziskovy obchod (S) 329 355 279 293 2901 313 241 367 438 257 298 243 295 286 232 253 214 558
Primérny ztratovy obchod ($) -419 -399 -393 -373 -437 -402 -306 -433 -434 -442 -417 -404 -428 -445 -364 -421 -373 -385
Nejvyssi ziskovy obchod (S) 787 949 726 1177 788 1132 484 1085 1478 631 770 693 1440 820 543 806 529 1049
Nejvyssi ztratovy obchod (S) -2082 | -564 -902 -638 | -1700 | -2212 | -532 | -1134 | -887 | -1942 | -2052 | -727 -797 -841 -516 | -1220 | -743 -485

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
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Tabulka 49:

Vysledky pri obchodovani — Long & Short — RSI 50

Results

RSI_50
Konecny zUstatek ($) 15208 | 7744 | 12844 | 9030 | 4868 | 10886 | 8121 | 9015 | 15505 | 7872 | 11925 | 5027 | 13605 | 8691 | 8723 | 5610 | 12670 5201
Suma ziskovych obchodi (S) 13909 | 7535 | 11439 | 8326 | 5393 | 10635 | 5974 | 7438 | 13534 | 7819 | 11932 | 5031 | 14286 | 10280 | 6731 6149 | 11336 6072
Suma ztratovych obchodii (S) -8702 | -9792 | -8594 | -9296 |-10524 | -9749 | -7854 | -8423 | -8029 | -9947 | -10008 | -10004 | -10681 | -11589 | -8009 | -10539 | -8666 | -10871
Cisty zisk ($) 5208 | -2256 | 2844 -970 | -5132 886 -1879 | -985 5505 | -2128 | 1925 | -4973 | 3605 | -1309 | -1277 | -4390 | 2670 -4799
Cisty procentni zisk 52% -22% 57% -21% -81% 22% -63% -4% 188% | -33% 22% -65% 21% -11% -31% | -128% | 95% -36%
Pocet ziskovych obchodl 36 36 37 29 30 37 34 32 42 41 38 29 42 32 43 33 37 35
Pocet ztratovych obchodi 65 74 63 75 79 72 68 74 67 73 69 87 60 75 69 88 63 77
Procento ziskovych obchodl 36% 33% 37% 28% 28% 34% 33% 30% 39% 36% 36% 25% 41% 30% 38% 27% 37% 31%
Pramérny ziskovy obchod (S) 386 209 309 287 180 287 176 232 322 191 314 173 340 321 157 186 306 173
Pramérny ztratovy obchod ($) -134 -132 -136 -124 -133 -135 -115 -114 -120 -136 -145 -115 -178 -155 -116 -120 -138 -141
Nejvyssi ziskovy obchod ($) 1998 890 1412 1299 950 1373 1327 1197 1858 1303 1635 1201 1781 1482 546 891 1697 620
Nejvyssi ztratovy obchod (S) -547 -454 -434 -747 -1061 -516 -504 -326 -435 -1302 -474 -730 -910 -823 -425 -889 -441 -441

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
Tabulka 50:  Vysledky pri obchodovani — Long & Short —- MOMENTUM
Results
Momentum

Koneény zUstatek ($) 18954 | 6449 | 12284 | 9355 | 4610 | 9824 | 8137 | 8806 | 15577 | 6632 | 11341 | 4060 | 9718 | 8878 | 7701 6404 | 13612 5126
Suma ziskovych obchod ($) 17920 | 6543 9627 8454 | 4839 9989 5668 8195 | 15201 | 6777 | 11803 | 5401 | 11273 | 9770 6207 7598 | 13062 6183
Suma ztratovych obchodi ($) -8966 |-10094 | -7343 | -9099 |-10229 |-10166 | -7532 | -9390 | -9623 |-10145 | -10462 | -11341 | -11555 | -10892 | -8506 | -11195 | -9450 | -11057
Cisty zisk ($) 8954 | -3551 | 2284 -645 | -5390 | -176 | -1863 | -1194 | 5577 | -3368 | 1341 | -5940 | -282 | -1122 | -2299 | -3596 | 3612 -4874
Cisty procentni zisk 79% -44% 45% -5% -85% 3% -67% -11% | 153% | -57% 10% -85% -56% -5% -41% | -109% | 88% -30%
Pocet ziskovych obchodi 37 31 36 27 29 37 35 28 42 37 33 23 34 31 37 31 40 38
Pocet ztrdtovych obchodl 65 78 63 80 79 72 66 70 70 72 73 93 67 71 71 84 65 74
Procento ziskovych obchodi 36% 28% 36% 25% 27% 34% 35% 29% 38% 34% 31% 20% 34% 30% 34% 27% 38% 34%
Pramérny ziskovy obchod (S) 484 211 267 313 167 270 162 293 362 183 358 235 332 315 168 245 327 163
Pramérny ztratovy obchod ($) -138 -129 -117 -114 -129 -141 -114 -134 -137 -141 -143 -122 -172 -153 -120 -133 -145 -149
Nejvy3si ziskovy obchod ($) 2738 813 1281 1326 929 1352 1267 1361 2014 1147 1673 1231 1553 1476 551 1411 1939 557
Nejvy3si ztratovy obchod (S) -717 -523 -571 -732 -401 -593 -376 -456 -476 -1267 -441 -761 -924 | -1029 -688 -939 -767 -496

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
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Tabulka 51: Vysledky pii obchodovani — priimérné vysledky strategie — TP+21EMA

Konedny zustatek ($) 11748 11895 9381 9784 10565 10839
Suma ziskovych obchodi ($) 7339 7433 11327 11536 9333 9485
Suma ztratovych obchodt ($) -5591 -5538 -11946 -11753 -8768 -8645
Pocet ziskovych obchodl 23 22 38 38 30 30
Pocet ztratovych obchodi 48 a7 101 100 74 74
Procento ziskovych obchodi 32% 32% 28% 28% 30% 30%
Pramérny ziskovy obchod ($) 334 341 302 307 318 324
Pramérny ztratovy obchod ($) -119 -119 -120 -119 -119 -119
Nejvyssi ziskovy obchod ($) 1323 1366 1497 1550 1410 1458
Nejvy3si ztratovy obchod (S) -516 -523 -675 -689 -596 -606

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
Tabulka 52:  Vysledky pii obchodovani — priimérné vysledky strategie — AHL+30MA

Koneény zustatek ($) 12031 12137 9895 10252 10963 11195
Suma ziskovych obchodu ($) 6827 6939 10262 10486 8545 8712
Suma ztratovych obchodu ($) -4796 -4801 -10368 -10233 -7582 -7517
Pocet ziskovych obchodl 18 18 29 30 24 24
Pocet ztratovych obchodU 36 36 77 77 57 57
Procento ziskovych obchodi 33% 33% 28% 28% 30% 30%
Pramérny ziskovy obchod (S) 396 405 352 359 374 382
Pramérny ztratovy obchod ($) -134 -134 -135 -134 -135 -134
Nejvyssi ziskovy obchod (S) 1355 1397 1551 1605 1453 1501
Nejvyssi ztratovy obchod (S$) -509 -514 -640 -647 -574 -580

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani



Tabulka 53: Vysled

7i obchodovani —

rumeérné vysled,

strategie — KURZ+20EMA

Koneény zustatek ($) 11847 11986 9546 9937 10696 10961
Suma ziskovych obchodi ($) 7750 7807 12142 12328 9946 10067
Suma ztratovych obchod (S) -5903 -5821 -12596 -12391 -9250 -9106

Pocet ziskovych obchodl 25 25 42 42 33 33
Pocet ztratovych obchodi 60 60 128 127 94 94
Procento ziskovych obchodi 30% 30% 25% 25% 27% 27%
Pramérny ziskovy obchod ($) 316 320 293 297 305 309
Pramérny ztrdtovy obchod ($) -99 -98 -99 -99 -99 -98
Nejvyssi ziskovy obchod ($) 1282 1317 1513 1562 1398 1440
Nejvy3ii ztratovy obchod ($) -529 -536 -678 -694 -603 -615
Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
Tabulka 54:  Vysledky pii obchodovani — pritmérné vysledky strategie — KURZ+50EMA

Koneény zustatek (S) 12631 12739 11201 11537 11916 12138
Suma ziskovych obchodu ($) 6688 6785 9709 9910 8199 8347
Suma ztratovych obchodu ($) -4057 -4046 -8508 -8373 -6283 -6210

Pocet ziskovych obchodl 14 13 22 22 18 18

Pocet ztratovych obchodi 38 37 79 78 58 58

Procento ziskovych obchodi 27% 27% 22% 22% 25% 25%
Pramérny ziskovy obchod (S) 520 534 467 479 493 506
Pramérny ztratovy obchod ($) -111 -112 -111 -111 -111 -111
Nejvyssi ziskovy obchod ($) 1497 1512 1703 1730 1600 1621
Nejvyssi ztratovy obchod ($) -476 -489 -578 -583 -527 -536

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
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Tabulka 55: Vysled

7i obchodovani —

rumeérné vysled,

strategie — KURZ+75EMA

Cisty procentni zisk

Koneény zustatek ($) 12867 13032 11840 12231 12353 12631
Suma ziskovych obchodi ($) 6411 6521 8709 8917 7560 7719
Suma ztratovych obchod (S) -3544 -3489 -6869 -6686 -5206 -5087

Pocet ziskovych obchodl 10 10 17 16 13 13
Pocet ztratovych obchodi 29 29 60 58 44 43
Procento ziskovych obchodi 27% 27% 23% 23% 25% 25%
Pramérny ziskovy obchod ($) 644 664 540 556 592 610
Pramérny ztrdtovy obchod ($) -126 -127 -119 -119 -123 -123
Nejvy3ii ziskovy obchod () 1580 1603 1766 1801 1673 1702
Nejvyssi ztratovy obchod (S$) -490 -492 -532 -536 -511 -514
Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
Tabulka 56:  Vysledky pii obchodovani — priimérné vysledky strategie — KURZ+200EMA

Koneény zustatek (S) 12600 12622 11921 11995 12261 12309
Suma ziskovych obchodt ($) 5595 5652 7036 7175 6315 6414
Suma ztratovych obchodu ($) -2995 -3030 -5115 -5180 -4055 -4105

Pocet ziskovych obchodl 7 7 10 10 8 8

Pocet ztratovych obchodU 19 19 37 38 28 29

Procento ziskovych obchodi 27% 27% 22% 21% 25% 24%
Pramérny ziskovy obchod (S) 935 951 816 834 876 892
Pramérny ztratovy obchod ($) -175 -173 -153 -151 -164 -162
Nejvyssi ziskovy obchod ($) 1597 1613 1651 1670 1624 1642
Nejvyssi ztratovy obchod (S$) -634 -647 -641 -654 -637 -651

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
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Tabulka 57: Vysledky pii obchodovani —

rumeérné vysled,

strategie — 10+30MA

Cisty procentni zisk

Koneény zustatek ($) 12597 12590 11083 11178 11840 11884
Suma ziskovych obchodi ($) 6308 6390 9078 9215 7693 7803
Suma ztratovych obchod (S) -3710 -3800 -7994 -8037 -5852 -5919

Pocet ziskovych obchodl 13 13 20 20 16 16
Pocet ztratovych obchodi 16 17 36 36 26 26
Procento ziskovych obchodi 43% 43% 36% 37% 40% 40%
Pramérny ziskovy obchod ($) 515 522 448 454 482 488
Pramérny ztrdtovy obchod ($) -229 -233 -227 -227 -228 -230
NejvyEi ziskovy obchod ($) 1521 1526 1622 1633 1572 1580
Nejvyssi ztratovy obchod (S$) -632 -642 -723 -727 -677 -685
Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
Tabulka 58:  Vysledky pii obchodovani — priimérné vysledky strategie — 50+200MA

Koneény zustatek (S) 12656 12679 12167 12189 12411 12434
Suma ziskovych obchodt ($) 5625 5621 6530 6542 6077 6082
Suma ztratovych obchodu ($) -2969 -2942 -4364 -4353 -3666 -3648

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani

Pocet ziskovych obchodl 5 5 7 7 6 6

Pocet ztratovych obchodU 7 7 11 11 9 9

Procento ziskovych obchodi 44% 44% 41% 41% 42% 42%
Pramérny ziskovy obchod (S) 1107 1106 939 941 1023 1023
Pramérny ztratovy obchod ($) -447 -449 -423 -424 -435 -436
Nejvy&si ziskovy obchod ($) 1677 1691 1681 1696 1679 1694
Nejvyssi ztratovy obchod (S$) -730 -740 -733 -743 -732 -742
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Tabulka 59: Vysledky pii obchodovani —

rumeérné vysled,

strategie — 10+50EMA

Cisty procentni zisk

Koneény zustatek ($) 12938 13039 11533 11806 12236 12422
Suma ziskovych obchodi ($) 5984 6117 7659 7862 6821 6989
Suma ztratovych obchod (S) -3046 -3078 -6126 -6056 -4586 -4567

Pocet ziskovych obchodl 7 7 11 11 9 9
Pocet ztratovych obchodi 13 13 26 25 19 19
Procento ziskovych obchodi 38% 38% 31% 32% 35% 35%
Pramérny ziskovy obchod ($) 808 831 680 697 744 764
Pramérny ztrdtovy obchod ($) -247 -251 -246 -247 -247 -249
NejvyEi ziskovy obchod ($) 1597 1613 1718 1740 1658 1676
NejvyEEi ztratovy obchod () -595 -602 -660 671 -627 -636
Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
Tabulka 60:  Vysledky pii obchodovani — priimeérné vysledky strategie — 20+50EMA

Koneény zustatek (S) 12619 12598 11241 11287 11930 11942
Suma ziskovych obchodt ($) 5536 5623 7121 7279 6329 6451
Suma ztratovych obchodu ($) -2917 -3025 -5880 -5992 -4398 -4509

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani

Pocet ziskovych obchodl 7 7 10 10 8 8

Pocet ztratovych obchodU 11 11 22 22 16 17

Procento ziskovych obchodi 40% 39% 33% 32% 36% 36%
Pramérny ziskovy obchod (S) 824 843 708 726 766 784
Pramérny ztratovy obchod ($) -288 -294 -278 -281 -283 -288
Nejvyssi ziskovy obchod ($) 1612 1632 1766 1794 1689 1713
Nejvyssi ztratovy obchod (S) -671 -689 -707 -723 -689 -706
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Tabulka 61: Vysledky pii obchodovani —

rumeérné vysled,

strategie — 20+100EMA

Cisty procentni zisk

Koneény zustatek ($) 12766 12821 11975 12122 12371 12471
Suma ziskovych obchodi ($) 5312 5388 6589 6741 5951 6064
Suma ztratovych obchod (S) -2546 -2567 -4614 -4619 -3580 -3593

Pocet ziskovych obchodl 5 5 7 7 6 6
Pocet ztratovych obchodi 8 8 16 15 12 12
Procento ziskovych obchodi 39% 39% 33% 33% 36% 36%
Pramérny ziskovy obchod ($) 1030 1052 906 920 968 986
Pramérny ztrdtovy obchod ($) -303 -304 -303 -306 -303 -305
Nejvy3ii ziskovy obchod () 1592 1606 1691 1711 1641 1659
Nejvyssi ztratovy obchod (S$) -721 -740 -734 -753 -727 -747
Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
Tabulka 62:  Vysledky pii obchodovani — priimérné vysledky strategie — 20+200EMA

Koneény zustatek ($) 12802 12834 12313 12374 12558 12604
Suma ziskovych obchodt ($) 5266 5268 6377 6445 5821 5857
Suma ztratovych obchodu ($) -2463 -2435 -4064 -4071 -3264 -3253

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani

Pocet ziskovych obchodl 5 4 6 6 5 5

Pocet ztratovych obchodU 6 6 12 12 9 9

Procento ziskovych obchodi 42% 42% 34% 34% 38% 38%
Priimérny ziskovy obchod ($) 1130 1135 1061 1062 1095 1098
Pramérny ztratovy obchod ($) -401 -403 -359 -359 -380 -381
Nejvyssi ziskovy obchod ($) 1634 1646 1672 1686 1653 1666
Nejvyssi ztratovy obchod (S) -652 -661 -663 -673 -657 -667
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Tabulka 63: Vysled

7i obchodovani —

rumeérné vysled,

strategie — 50+200EMA

Cisty procentni zisk

Koneény zustatek ($) 12962 13041 12503 12635 12732 12838
Suma ziskovych obchodi ($) 5646 5669 6398 6465 6022 6067
Suma ztratovych obchod (S) -2685 -2628 -3896 -3830 -3290 -3229

Pocet ziskovych obchodl 5 5 6 6 5 5
Pocet ztratovych obchodi 7 6 10 10 8 8
Procento ziskovych obchodi 43% 44% 38% 39% 41% 41%
Pramérny ziskovy obchod ($) 1167 1174 1038 1037 1103 1106
Pramérny ztrdtovy obchod ($) -419 -422 -395 -399 -407 -411
Nejvyssi ziskovy obchod (S) 1696 1711 1721 1739 1709 1725
Nejvy3ii ztratovy obchod () -680 -691 -706 -719 -693 -705
Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
Tabulka 64:  Vysledky pii obchodovani — primeérné vysledky strategie — MACD

Koneény zustatek (S) 15286 15504 13915 14407 14600 14955
Suma ziskovych obchodt ($) 9471 9710 12212 12567 10842 11139
Suma ztratovych obchodu ($) -4185 -4206 -8298 -8161 -6242 -6183

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani

Pocet ziskovych obchodl 10 10 15 15 12 12
Pocet ztratovych obchodU 14 14 30 30 22 22
Procento ziskovych obchodi 42% 42% 33% 34% 38% 38%
Pramérny ziskovy obchod (S) 976 1002 838 859 907 931
Pramérny ztratovy obchod ($) -316 -322 -285 -286 -301 -304
Nejvyssi ziskovy obchod ($) 2839 2927 2904 2996 2871 2961
Nejvyssi ztratovy obchod (S) -1035 -1042 -1151 -1164 -1093 -1103
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Tabulka 65: Vysled

7i obchodovani —

rumeérné vysled,

strategie — MACD+SL

Suma ztratovych obchod (S)

Cisty procentni zisk

-4794

-4816

-12262

28

Koneény zustatek ($) 11196 11230 8160 8309 9678 9770
Suma ziskovych obchodi ($) 5990 6046 10421 10538 8206 8292
-12229 -8528 -8522

28

Pocet ziskovych obchodl 21 21 36 35

Pocet ztratovych obchodi 31 31 68 67 49 49
Procento ziskovych obchodi 41% 41% 35% 35% 38% 38%
Pramérny ziskovy obchod ($) 287 292 294 297 290 294
Pramérny ztrdtovy obchod ($) -158 -158 -183 -183 -171 -171
Nejvyssi ziskovy obchod (S) 1107 1134 1244 1278 1176 1206
Nejvyssi ztratovy obchod (S$) -777 -799 -977 -1010 -877 -904

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani

Tabulka 66:  Vysledky pii obchodovani — priimérné vysledky strategie — RSI_30+70
Koneény zustatek (S) 11471 11214 8550 8004 10010 9609
Suma ziskovych obchodt ($) 4804 4604 9048 8729 6926 6667
Suma ztratovych obchodu ($) -3332 -3390 -10499 -10725 -6915 -7058

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani

Pocet ziskovych obchodl 12 12 24 24 18 18
Pocet ztratovych obchodU 7 7 24 25 16 16
Procento ziskovych obchodi 63% 63% 50% 49% 56% 56%
Pramérny ziskovy obchod (S) 412 393 376 363 394 378
Pramérny ztratovy obchod ($) -493 -495 -429 -431 -461 -463
Nejvyssi ziskovy obchod ($) 845 827 952 941 899 884
Nejvy3i ztratovy obchod ($) -995 -1016 -1226 -1269 11111 -1142
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Tabulka 67:  Vysledky pri obchodovani — priimérné vysledky strategie — RSl 30+70 2

Koneény zustatek ($) 10994 10777 8376 7868 9685 9323
Suma ziskovych obchodi ($) 3608 3446 7709 7342 5658 5394
Suma ztratovych obchod (S) -2614 -2669 -9333 -9474 -5974 -6071
Pocet ziskovych obchodl 12 12 25 25 19 19
Pocet ztratovych obchodi 6 6 23 23 15 15
Procento ziskovych obchodi 66% 66% 52% 52% 59% 59%
Pramérny ziskovy obchod ($) 298 284 308 293 303 289
Pramérny ztrdtovy obchod ($) -443 -444 -404 -405 -424 -425
Nejvyssi ziskovy obchod (S) 776 773 883 873 830 823
Nejvyssi ztratovy obchod (S$) -932 -958 -1110 -1146 -1021 -1052

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
Tabulka 68:  Vysledky pii obchodovani — primeérné vysledky strategie — RSl 50

Koneény zustatek (S) 11547 11644 9586 9844 10566 10744
Suma ziskovych obchodt ($) 5837 5925 9101 9279 7469 7602
Suma ztratovych obchodu ($) -4290 -4280 -9515 -9436 -6902 -6858
Pocet ziskovych obchodl 21 21 36 36 28 28
Pocet ztratovych obchodU 34 34 72 72 53 53
Procento ziskovych obchodi 38% 38% 33% 33% 36% 36%
Pramérny ziskovy obchod (S) 274 279 253 258 263 268
Pramérny ztratovy obchod ($) -127 -127 -133 -132 -130 -129
Nejvyssi ziskovy obchod (S) 1146 1183 1303 1344 1225 1263
Nejvyssi ztratovy obchod (S) -542 -551 -637 -648 -589 -600

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani



Tabulka 69: Vysledky pii obchodovani —

rumeérné vysled,

strategie — MOMENTUM

Cisty procentni zisk

Koneény zustatek ($) 11613 11635 9304 9550 10458 10592
Suma ziskovych obchodi ($) 6004 6064 9139 9313 7572 7689
Suma ztratovych obchod (S) -4391 -4429 -9836 -9764 -7113 -7096

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani

Pocet ziskovych obchodl 20 20 34 33 27 27

Pocet ztratovych obchodi 35 35 73 73 54 54

Procento ziskovych obchodi 37% 36% 32% 32% 34% 34%
Pramérny ziskovy obchod ($) 298 304 270 276 284 290
Pramérny ztrdtovy obchod ($) -126 -127 -135 -134 -130 -131
Nejvyssi ziskovy obchod (S) 1204 1242 1368 1415 1286 1329
Nejvy3si ztratovy obchod (S) -535 -548 -675 -686 -605 -617
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Tabulka 70:

Priimérné vysledky pii obchodovani dle strategii — Cisty zisk

PRUMER PRUMER PRUMER PRUMER
TYP NAZEV L L L&L/S L&L/S
Cisty zisk

TP+21 EMA $ 1748 | S 1895 | $ 619 | $ 216 | S 565 | $ 839

Obchodni strategie | AHL+30 MA $ 2031 | S 2137 | $ 4105 | S 252 | $ 963 | $ 1195

zaloZené na kfize- | KURZ+20 EMA S 1847 | S 1986 | S -454 | $ 63| S 696 | S 961

nim kurz@ a réznych | KURZ+50 EMA $ 2631 S 2739 | $ 1201 | S 1537 | $ 1916 | S 2138

kurzovych prdmérd | KURZ+75 EMA $ 2867 | S 3032 $ 1840 | S 2231 $ 2353 | S 2631

KURZ+200 EMA $ 2600 | S 2622 | $ 1921 | $ 1995 | $ 2261 | $ 2309

10+30 MA $ 2597 | § 2590 | $ 1083 | S 1178 | $ 1840 | S 1884

) | 50+200 MA $ 2656 | $ 2679 | $ 2167 | $ 2189 | $ 2411 | S 2434

Obchodnistrategie |5, 2o Fma $ 2619 | $ 2598 $ 1241 ] $ 1287 | $ 1930 | ¢ 1942

el 20+100 EMA S  2766| $  2821| S 1975|2122 ¢ 2371 | $ 2471

krizenim rznych

kurzovych priméri 10+50 EMA $ 2938 | S 3039 | S 1533 | § 1806 | 2236 | S 2422

20+200 EMA $ 2802 | S 2834 | $ 2313 | S 2374 | $ 2558 | § 2604

50+200 EMA $ 2962 | $ 3041 | $ 2503 | $ 2635 | $ 2732 | $ 2838

MACD $ 5286 | $ 5504 | $ 3915 | § 4407 | S 4600 | $ 4955

) | MACD+SL $ 119 | S 1230 | $ -1840 | $ -1691 | $ 322 | $ -230
Obchodni strategie

e RSI_30+70 $ 1471 | S 1214 | $ -1450 | $ -1996 | $ 10| S 391

- dikatort RSI_30+70_2 $ 994 | $ 777 | $ -1624 | $ 2132 | $ 315 | $ -677

RSI_50 $ 1547 | 1644 | $ -414 | $ 4156 | S 566 | $ 744

Momentum S 1613 | S 1635 | S -696 | S -450 | S 458 | S 592

PRUMER CELKOVY S 2377 | $ 2422 | $ 763 | $ 911 | $ 1570 | $ 1666

KURZ + PRUMERY PRUMER $ 2287 | S 2402 | $ 631 | $ 956 | $ 1459 | § 1679

KRIZENT PROMERU PRUOMER $ 2763 | S 2800 | S 1831 S 1942 | $ 2297 | S 2371

INDIKATORY PRUMER S 2018 | $ 2001 | $ -352 | $ 337 | § 833 | § 832

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdini
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Tabulka 71:  Priimérné vysledky piii obchodovani dle strategii — Cisty

rocentni zisk

PRUMER PRUMER PRUMER PRUMER
TYP NAZEV L L L&L/S L&L/S
Cisty procentni zisk

TP+21 EMA 34.84% 36.70% -11.07% -8.52% 11.88% 14.09%

Obchodni strategie | AHL+30 MA 44.06% 45.93% 4.24% 6.56% 24.15% 26.24%
zalozené na kfize- | KURZ+20 EMA 36.46% 38.08% -8.33% -6.29% 14.07% 15.90%
nim kurzd a réiznych | KURZ+50 EMA 53.70% 56.27% 26.59% 30.22% 40.15% 43.24%
kurzovych prdmérd | KURZ+75 EMA 61.44% 64.72% 44.81% 49.71% 53.13% 57.21%
KURZ+200 EMA 63.23% 65.00% 53.59% 55.66% 58.41% 60.33%

10+30 MA 57.11% 58.41% 31.88% 33.04% 44.50% 45.73%

, ~ [50+200 MA 62.54% 64.23% 55.58% 57.45% 59.06% 60.84%
Obchodnistrategie | o6 Fma 54.51% 56.04% 24.14% 25.27% 39.32% 40.65%
kﬁ;:'nc;;f:g;?ch 20+100 EMA 62.33% 64.42% 44.65% 47.19% 53.49% 55.80%
curzowjch prameré | 10*50 EMA 61.43% 64.22% 37.71% 41.33% 49.57% 52.78%
20+200 EMA 64.01% 65.86% 53.19% 55.14% 58.60% 60.50%

50+200 EMA 68.26% 70.61% 64.26% 67.42% 66.26% 69.02%
MACD 121.87% 127.23% 103.92% 110.57% 112.90% 118.90%

; | MACD+SL 25.82% 26.32% -32.70% -33.17% -3.44% -3.42%
Ob‘:h?df" strategle oo 730470 29.14% 27.86% -27.50% -32.43% 0.82% -2.29%
z;glzglzzf RS|_30+70_2 21.65% 20.28% -30.35% -35.23% -4.35% 7.47%
RSI_50 34.75% 36.49% -2.21% -0.23% 16.27% 18.13%

Momentum 32.01% 32.82% -12.07% -10.99% 9.97% 10.92%

PRUMER CELKOVY 52.06% 53.76% 22.12% 23.83% 37.09% 38.79%

KURZ + PRUMERY PRUMER 48.96% 51.12% 18.31% 21.22% 33.63% 36.17%
KRIZENT PROMERU PROMER 61.46% 63.40% 44.49% 46.69% 52.97% 55.05%
INDIKATORY PROMER 44.21% 45.17% -0.15% -0.25% 22.03% 22.46%

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovini
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Tabulka 72:  Prumérné vysledky pri obchodovani dle strategii — Profit faktor

PRUMER PRUMER

TYP NAZEV L&L/S L&L/S
TP+21 EMA 1.34 1.37 0.96 0.99 1.15 1.18
Obchodni strategie | AHL+30 MA 1.44 1.47 1.00 1.03 1.22 1.25
zaloZené na krize- | KURZ+20 EMA 1.35 1.38 0.98 1.01 1.17 1.19
nim kurz@ a rdiznych | KURZ+50 EMA 1.73 1.77 1.19 1.22 1.46 1.49
kurzovych prdmérd | KURZ+75 EMA 1.95 2.00 1.40 1.45 1.68 1.73
KURZ+200 EMA 2.00 2.00 1.51 1.53 1.75 1.77
10+30 MA 1.77 1.74 1.21 1.23 1.49 1.48
) | 50+200 MA 2.19 2.22 1.76 1.78 1.97 2.00
Obchodnistrategie | o6 Fva 2.32 2.23 1.40 1.42 1.86 1.82
zalozené na 20+100 EMA 2.36 2.39 157 161 1.97 2.00

krizenim rGznych

kurzovych pramérd 10+50 EMA 2.26 2.30 1.44 1.49 1.85 1.89
20+200 EMA 231 2.34 1.61 1.63 1.96 1.98
504200 EMA 2.19 2.24 1.80 1.84 1.99 2.04
MACD 2.56 2.63 1.59 1.65 2.08 2.14
) | MACD+SL 1.33 1.34 0.86 0.87 1.09 1.10
Ob‘:h‘;df" strategle oo 730470 1.76 1.65 0.93 0.86 1.34 1.26
z;glzglz:f RSI_30+70_2 1.62 1.49 0.88 0.82 1.25 1.16
RSI_50 1.38 1.41 0.97 1.00 1.18 1.20
Momentum 1.44 1.45 0.95 0.97 1.20 1.21
PRUMER CELKOVY 1.86 1.86 1.26 1.28 1.56 1.57
KURZ + PRUMERY PRUMER 1.64 1.66 1.17 1.20 1.40 1.43
KRIZENT PROMERU PROMER 2.20 221 1.54 1.57 1.87 1.89
INDIKATORY PRUMER 1.68 1.66 1.03 1.03 1.36 1.34

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovini
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Tabulka 73:  Priameérné vysledky pri obchodovani dle strategii — Pocet ziskovych obchodii

PRUMER PRUMER PRUMER PRUMER
TYP NAZEV L L L&L/S L&L/S
Pocet ziskovych obchodt
TP+21 EMA 23 22 38 38 30 30
Obchodni strategie | AHL+30 MA 18 18 29 30 24 24
zalozené na kfize- | KURZ+20 EMA 25 25 42 42 33 33
nim kurz® a rdznych | KURZ+50 EMA 14 13 22 22 18 18
kurzovych prdmérd | KURZ+75 EMA 10 10 17 16 13 13
KURZ+200 EMA 7 7 10 10 8 8
10+30 MA 13 13 20 20 16 16
) | 50+200 MA 5 5 7 7 6 6
Obchodnistrategie | o6 Fma 7 7 10 10 8 8
_zalozenéna 50 G E VA 5 5 7 7 6 6
krizenim rGznych
kurzovych pramérd 10+50 EMA 7 7 11 11 9 9
20+200 EMA 5 4 6 6 5 5
504200 EMA 5 5 6 6 5 5
MACD 10 10 15 15 12 12
) | MACD+SL 21 21 36 35 28 28
Ob‘:h?df" strategle oo 730470 12 12 24 24 18 18
Zi?]gizgli;a RS|_30+70_2 12 12 25 25 19 19
RSI_50 21 21 36 36 28 28
Momentum 20 20 34 33 27 27
PRUMER CELKOVY 13 12 21 21 17 17
KURZ + PRUMERY PRUMER 16 16 26 26 21 21
KRIZENT PROMERU PRUMER 7 7 10 10 8 8
INDIKATORY PRUMER 16 16 28 28 22 22

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovini
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Tabulka 74:  Pramérné vysledky pri obchodovani dle strategii — Pocet ztratovych obchodii

PRUMER PRUMER

TYP NAZEV L&L/S L&L/S
TP+21 EMA 48 47 101 100 74 74
Obchodni strategie | AHL+30 MA 36 36 77 77 57 57
zalozené na kfize- | KURZ+20 EMA 60 60 128 127 94 94
nim kurz® a rdznych | KURZ+50 EMA 38 37 79 78 58 58
kurzovych prdmérd | KURZ+75 EMA 29 29 60 58 44 43
KURZ+200 EMA 19 19 37 38 28 29
10+30 MA 16 17 36 36 26 26
) | 50+200 MA 7 7 11 11 9 9
Obchodnistrategie | o6 Fva 11 11 22 22 16 17
_zalozenéna 50 G E VA 8 8 16 15 12 12

krizenim rGznych

kurzovych priméri 10+50 EMA 13 13 26 25 19 19
20+200 EMA 6 6 12 12 9 9
50+200 EMA 7 6 10 10 8 8
MACD 14 14 30 30 22 22
) | MACD+SL 31 31 68 67 49 49
Ob‘:h‘?df" strategle oo 730470 7 7 24 25 16 16
z;glzglz:f RSI_30+70_2 6 6 23 23 15 15
RSI_50 34 34 72 72 53 53
Momentum 35 35 73 73 54 54
PRUMER CELKOVY 22 22 48 47 35 35
KURZ + PRUMERY PRUMER 38 38 80 80 59 59
KRIZENT PROMERU PROMER 10 10 19 19 14 14
INDIKATORY PRUMER 21 21 48 48 35 35

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdini
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Tabulka 75:

Prumérné vysledky pri obchodovani dle strategii — Suma ziskovych obchodii

PRUMER PRUMER PRUMER PRUMER
TYP NAZEV L L L&L/S L&L/S
Suma ziskovych obchodu

TP+21 EMA 7339 | % 7433 | S  11327| $ 11536 S 9333 | $ 9485

Obchodni strategie | AHL+30 MA 6827 | $ 6939 | $ 10262 | $ 10486 | S 8545 | § 8712

zaloZené na kiize- | KURZ+20 EMA 7750 | $ 7807 | $ 12142 | $ 12328 § 9946 | $ 10 067

nim kurz@ a rdiznych | KURZ+50 EMA 6688 | S 6785 | S 9709 | $ 9910 | $ 8199 | $ 8347

kurzovych prdmérd | KURZ+75 EMA 6411 | S 6521 | S 8709 | $ 8917 | $ 7560 | S 7719

KURZ+200 EMA 5595 | $ 5652 | 7036 | S 7175 | $ 6315 | S 6414

10+30 MA 6308 | S 6390 | S 9078 | $ 9215 | $ 7693 | S 7 803

) | 50+200 MA 5625 | $ 5621 | $ 6530 | $ 6542 | $ 6077 | $ 6 082

Obchodnistrategie | o6 Fma 5536 | $ 5623 | $ 7121 $ 7279 § 6329 | ¢ 6451

 zalozenéna o n A 5312 | $ 538| $ 658 | S 6741 $ 5951 | $ 6 064

krizenim rGznych

kurzovych priméri 10+50 EMA 5984 | $ 6117 | S 7659 | S 7862 | $ 6821 | S 6 989

20+200 EMA 5266 | $ 5268 | $ 6377 | $ 6445 | $ 5821 | $ 5857

50+200 EMA 5646 | $ 5669 | $ 6398 | $ 6465 | $ 6022 | $ 6067

MACD 9471 | $ 9710 | $ 12212 | $ 12567 | S 10842 | $ 11139

) | MACD+SL 5990 | $ 6046 | S 10421| $ 10538 S 8206 | $ 8292
Obchodni strategie

e RSI_30+70 4804 | $ 4604 | $ 9048 | $ 8729 | $ 6926 | S 6 667

dikdtory RSI_30+70_2 3608 | $ 3446 | $ 7709 | $ 7342 | % 5658 | $ 5394

RSI_50 5837 | $ 5925 | § 9101 | $ 9279 | $ 7469 | S 7 602

Momentum 6004 | S 6064 | S 9139 | $ 9313 | $ 7572 | S 7 689

PRUMER CELKOVY 6105 | $ 6158 | S 8767 | $ 8877 | $ 7436 | S 7518

KURZ + PRUMERY PRUMER 6768 | $ 6856 | S 9864 | S 10059 | $ 8316 | $ 8457

KRIZENT PROMERU PRUMER 5668 | $ 5725 | $ 7107 | $ 7221 | S 6388 | S 6473

INDIKATORY PRUMER 5952 | § 5966 | $ 9605 | $ 9628 | $ 7779 | $ 7797

roj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdni




Tabulka 76:

Prumeérné vysledky pri obchodovani dle strategii — Suma ztratovych obchodii

roj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdni

PRUMER PRUMER
TYP NAZEV L&L/S L&L/S
TP+21 EMA $ 5591 | $ 5538 | $ -11946 | & -11753 | $ 8768 | $ -8 645
Obchodni strategie | AHL+30 MA S 479 | $ -4801| $ -10368 | $ -10233 | $ 7582 | $ -7517
zaloZené na kiize- | KURZ+20 EMA $ -5903 | $ 5821 | $ -12596 | & -12391 | $ 9250 | $ 9106
nim kurz@ a rdiznych | KURZ+50 EMA $ 4057 | $ 4046 | $ -8508 | $ 8373 | § 6283 | $ -6 210
kurzovych prdmérd | KURZ+75 EMA $ 3544 | §$ -3489 | $ 6869 | $ 6686 | S 5206 | $ -5 087
KURZ+200 EMA $ 2995 | 3030 | $ 5115 | $ 5180 | S 4055 | $ -4 105
10+30 MA $ 3710 | $ 3800 | $ 7994 | $ 8037 | S 5852 | $ -5919
) | 50+200 MA $ 2969 | $ 2942 | $ 4364 | $ 4353 | § 3666 | $ -3 648
Obchodnistrategie | o6 Fva $ 2917|$ 3025|¢$ 5880 S 5992 $ 4398 | $ -4509
LGRS 20+100 EMA $ 2546 $ 2567 | S 4614 $ 4619 3580 | $ 3593
krizenim rGznych

kurzovych priméri 10+50 EMA $ 3046 | $ 3078 | $ 6126 | $ 6056 | S 4586 | $ -4567
20+200 EMA $ 2463 | $ 2435 | $ 4064 | $ 4071 S 3264 | $ -3253
50+200 EMA $ 2685 | $ 2628 | S 389 | $ 3830 $ 3290 | $ -3229
MACD $ 4185 | $ 4206 | $ -8298 | $ 8161 S 6242 | $ -6 183
MACD+SL $ 4794 | $ 4816 | $ -12262 | $ -12229 | S 8528 | $ -8522

Obchodni strategie
e RSI_30+70 $ 3332 $ 3390 | $ -10499 | $ -10725]| S 6915 | $ -7 058
dikdtory RSI_30+70_2 $ 2614 | S 2669 | $ 9333 % 9474 | $ 5974 | $ -6 071
RSI_50 $ 4290 | $ 4280 | $ 9515 | §$ 9436 | S 6902 | $ -6 858
Momentum $ 4391 $ 4429 | $ 9836 | $ 9764 | S 7113 | $ -7 096
PRUMER CELKOVY S 3728 | $ 3736 | $ -8004 | $ 7966 | S -5866 | $ -5 851
KURZ + PRUMERY PRUMER $ 4481 | $ 4454 | § 9234 | $ 9103 | S 6857 | $ 6778
KRIZENT PROMERU PROMER $ 2905 | $ 2925 | $ 5277 | $ 5280 | S 4091 | $ -4102
INDIKATORY PRUMER S 3934 | S 3965 | $ 9957 | $ 9965 | $ 6946 | $ -6 965

Zd
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Tabulka 77:  Vysledky pri obchodovani dle strategii — Long — Cisty zisk
NAZEV
Cisty zisk

TP+21 EMA 6114 603 4059 -754 -90 4859 -887 3053 4780 1941 3311 -1680 1214 3201 748 -1417 3167 -749
AHL+30 MA 7280 130 4288 -5 1089 4977 | -1417 | 2407 4034 1931 3600 | -1183 1676 3912 558 -264 3318 218
KURZ+20 EMA 5941 315 2624 647 -99 5381 -550 4029 4861 1960 3718 | -1518 | 1004 4834 919 -2105 | 1799 -518
KURZ+50 EMA 6590 1605 5673 758 1860 6040 -532 1094 4297 2645 4766 | -1572 1137 4968 1277 1270 4679 807
KURZ+75 EMA 6311 1194 5787 2073 2551 5149 -148 1059 6801 2917 6438 304 914 2645 788 1532 5222 65

KURZ+200 EMA 5871 -381 4929 2263 2775 3788 -6 2716 7401 1941 2077 551 1435 2101 1317 1433 4371 2218
10+30 MA 6870 153 6144 140 489 3709 -487 1576 7238 927 2027 19 4834 3197 1536 -307 5967 2720
50+200 MA 6988 -703 4606 47 2222 374 1307 4840 7416 717 5424 1063 1697 3853 1846 246 3599 2269
20+50 EMA 5195 423 7078 804 147 4155 | -1273 1727 4210 3070 6783 1379 675 2428 -295 297 7358 2984
20+100 EMA 5234 -40 6980 2166 1362 4487 379 3157 4135 2712 6096 1853 1021 1867 1200 1228 4119 1832
10+50 EMA 6222 2128 5866 2282 1402 4960 -897 1683 7836 2581 5654 893 -246 3086 509 853 6845 1229
20+200 EMA 5180 | -1000 | 5254 2122 3293 1209 360 3756 6730 2095 6059 1305 1808 2465 1362 149 6023 2267
50+200 EMA 5284 -112 5370 2023 2712 1627 987 4872 7790 1423 4942 2182 2127 3204 1245 551 5469 1614
MACD 11521 762 11890 | 1248 4028 | 11991 418 2113 | 12399 | 4884 7185 404 248 8069 3337 2638 | 10431 1577
MACD+SL 2328 1271 2513 4008 | -1580 | 2883 -2 1469 2533 1 251 1460 1416 3545 750 -1505 -425 612
RSI_30+70 -95 900 667 901 -654 5478 2536 4542 1227 1546 | -2070 | 4393 | -3444 | 4624 1236 204 -1358 5847
RSI_30+70_2 -1003 | 1976 440 934 -247 2641 492 2832 2635 981 -852 2037 828 2482 38 -1259 | -1738 4675
RSI_50 5532 927 4680 148 -1490 | 2881 -160 1409 4602 1128 2181 -414 1609 1881 771 -1638 | 3906 -103
Momentum 8800 302 3722 185 -1039 | 2995 | -1216 1487 5945 -229 1989 -299 386 1156 1107 | -1610 | 4116 1234
Celkovy primér 5587 550 4872 1157 986 4189 -58 2622 5625 1851 3662 588 1071 3343 1066 16 4046 1621
PROMER 6351 578 4560 830 1348 5032 -590 2393 5362 2223 3985 -850 1230 3610 935 75 3759 340
PRUMER 5853 121 5900 1369 1661 2932 54 3087 6479 1932 5284 1242 1702 2871 1057 431 5626 2131
PRUMER 4514 1023 3985 1237 -164 4812 345 2309 4890 1385 1447 1263 174 3626 1206 -528 2489 2307

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
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Tabulka 78:  Vysledky pri obchodovani dle strategii — Long — Profit Factor
NAZEV
Profit Factor

TP+21 EMA 2.19 1.12 1.73 0.90 0.98 2.03 0.78 1.59 1.81 1.36 1.63 0.75 1.17 1.63 1.18 0.79 1.61 0.88
AHL+30 MA 2.71 1.03 1.95 1.00 1.27 2.18 0.67 1.46 1.69 1.41 1.75 0.78 1.30 2.02 1.15 0.95 1.63 1.05
KURZ+20 EMA 2.21 1.05 1.45 1.09 0.99 2.09 0.87 1.83 1.74 131 1.64 0.77 1.14 1.99 1.21 0.69 1.33 0.93
KURZ+50 EMA 2.92 1.39 2.38 1.14 1.56 2.76 0.85 1.21 2.01 1.55 2.48 0.69 1.22 3.01 1.39 1.33 2.14 1.19
KURZ+75 EMA 3.54 1.32 2.65 1.60 1.85 2.69 0.96 1.18 2.72 1.69 4.00 1.07 1.20 1.97 1.24 1.55 2.83 1.01
KURZ+200 EMA 3.45 0.89 2.38 1.91 1.77 2.84 1.00 1.67 4.13 1.36 1.57 1.25 134 1.52 1.83 1.78 3.37 1.93
10+30 MA 2.36 1.05 3.19 1.03 1.13 2.05 0.89 1.39 3.34 1.22 1.54 1.00 2.26 1.76 1.53 0.93 2.88 2.25
50+200 MA 5.25 0.80 2.11 1.01 1.58 1.11 1.60 441 2.50 1.20 4.16 1.58 1.51 1.98 3.38 1.09 2.40 1.67
20+50 EMA 2.59 1.21 5.10 1.17 1.04 2.26 0.69 1.67 2.70 1.89 6.93 1.45 1.15 1.90 0.91 1.11 4.14 3.77
20+100 EMA 2.87 0.99 5.15 1.58 1.44 2.66 1.22 2.47 2.53 1.57 6.81 1.72 1.26 1.66 1.95 1.84 2.94 1.84
10+50 EMA 3.24 2.10 2.76 1.73 1.38 2.92 0.78 1.52 3.69 1.75 4.30 1.24 0.96 2.03 1.16 134 6.24 1.49
20+200 EMA 2.64 0.59 2.62 1.78 2.12 1.44 1.27 4.32 2.66 1.58 5.67 2.05 1.73 1.66 2.80 1.06 3.74 1.77
50+200 EMA 2.76 0.93 2.64 1.50 1.76 1.68 1.55 4.63 3.25 1.36 3.32 1.99 1.67 2.05 2.52 1.24 3.18 1.44
MACD 3.26 1.26 5.26 1.19 2.29 7.96 1.11 1.59 4.54 2.15 2.57 1.07 1.04 2.74 1.89 1.69 3.09 1.41
MACD+SL 1.43 1.27 1.58 2.04 0.73 1.62 1.00 1.35 1.46 1.00 1.04 1.39 1.26 2.69 1.19 0.77 0.94 1.14
RSI_30+70 0.98 1.26 1.29 1.30 0.81 2.68 1.74 3.01 1.34 1.61 0.62 4.50 0.45 3.41 1.45 1.04 0.63 3.49
RSI_30+70_2 0.71 2.09 1.15 1.44 0.93 2.54 1.21 2.22 1.95 1.33 0.73 2.85 1.27 2.71 1.02 0.71 0.54 3.77
RSI_50 2.24 1.26 2.45 1.03 0.73 1.65 0.94 1.38 2.03 1.23 1.50 0.90 1.28 1.45 1.23 0.67 1.93 0.98
Momentum 3.87 1.08 2.27 1.04 0.77 1.69 0.68 1.30 2.28 0.96 1.41 0.94 1.06 1.25 1.35 0.74 1.98 1.33
Celkovy primér 2.70 1.19 2.64 1.34 1.32 2.47 1.04 2.12 2.55 1.45 2.83 1.47 1.28 2.07 1.60 1.12 2.50 1.75
PRUMER 2.84 1.13 2.09 1.27 1.40 2.43 0.86 1.49 2.35 1.45 2.18 0.89 1.23 2.02 134 1.18 2.15 1.17
PRUMER 3.10 1.10 3.37 1.40 1.49 2.02 1.14 2.92 2.95 1.51 4.68 1.58 1.50 1.86 2.04 1.23 3.65 2.03
PRUMER 2.08 1.37 2.33 1.34 1.04 3.02 1.11 1.81 2.27 1.38 131 1.94 1.06 2.37 1.36 0.94 1.52 2.02

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
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Tabulka 79:  Vysledky pri obchodovani dle strategii — L.ong — Pocet ziskovych obchodii
NAZEV
Pocet ziskovych obchodi
TP+21 EMA 21 23 21 26 24 25 27 18 21 22 26 18 22 19 26 20 21 26
AHL+30 MA 16 20 17 16 22 21 15 16 17 19 23 16 14 19 22 13 14 20
KURZ+20 EMA 25 23 23 27 29 28 31 20 21 31 29 20 23 26 24 22 21 27
KURZ+50 EMA 10 15 14 9 15 19 12 13 15 18 17 12 8 17 14 11 9 18
KURZ+75 EMA 9 11 12 7 10 17 8 10 12 15 11 8 6 11 10 9 7 15
KURZ+200 EMA 6 6 6 4 5 8 7 6 9 22 5 6 4 7 4 6 4 7
10+30 MA 11 13 12 11 16 16 11 12 15 17 13 10 10 13 9 11 13 12
50+200 MA 6 3 7 6 5 3 5 5 8 4 5 4 4 7 3 4 5 5
20+50 EMA 7 5 9 6 5 7 5 6 8 7 8 5 6 7 6 7 7 8
20+100 EMA 5 4 6 5 7 6 3 5 7 5 5 6 4 6 5 3 5 6
10+50 EMA 10 8 9 5 6 8 5 7 10 8 8 5 6 9 7 5 8 9
20+200 EMA 7 3 5 5 7 3 2 4 6 5 5 4 4 5 3 2 6 5
50+200 EMA 5 2 6 6 5 5 4 4 6 4 4 5 5 6 4 4 5 5
MACD 11 11 10 10 9 14 8 9 9 13 11 8 7 13 8 7 8 10
MACD+SL 20 20 21 20 23 24 17 19 22 21 22 20 22 20 22 18 21 24
RSI_30+70 11 10 11 13 10 14 14 15 10 13 9 14 9 12 12 14 6 11
RSI_30+70_2 9 12 11 12 14 11 12 17 11 15 7 14 14 14 12 13 10 12
RSI_50 21 22 27 18 18 23 18 19 25 23 23 17 20 22 25 14 22 23
Momentum 23 20 27 17 17 24 20 17 26 23 18 12 18 19 20 16 21 26
Celkovy primér 12 12 13 12 13 15 12 12 14 15 13 11 11 13 12 10 11 14
PRUMER 15 16 16 15 18 20 17 14 16 21 19 13 13 17 17 14 13 19
PRUMER 7 5 8 6 7 7 5 6 9 7 7 6 6 8 5 5 7 7
PRUMER 16 16 18 15 15 18 15 16 17 18 15 14 15 17 17 14 15 18

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
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Tabulka 80:  Vysledky pii obchodovani dle strategii — Long — Pocet ztrdatovych obchodii
NAZEV
TP+21 EMA 35 46 46 47 45 40 51 46 43 50 40 71 46 42 47 63 48 51
AHL+30 MA 34 36 34 34 30 30 39 36 39 42 32 51 35 28 34 40 41 35
KURZ+20 EMA 48 62 69 49 67 53 58 50 64 60 56 87 54 47 63 77 60 64
KURZ+50 EMA 34 31 28 43 35 30 43 48 44 44 19 61 45 29 40 34 29 43
KURZ+75 EMA 21 25 24 36 27 23 42 47 26 33 12 40 26 25 33 26 19 41
KURZ+200 EMA 11 25 11 24 19 11 26 18 13 50 19 23 21 17 16 13 10 11
10+30 MA 16 17 15 17 16 14 21 17 14 14 14 22 16 15 20 19 15 13
50+200 MA 4 10 6 10 8 9 6 3 9 9 3 7 7 8 3 7 4 8
20+50 EMA 11 9 7 17 17 12 17 12 8 10 2 12 12 11 15 10 6 6
20+100 EMA 8 10 5 14 9 8 7 7 9 12 4 9 11 9 5 7 7 8
10+50 EMA 9 8 14 18 16 11 16 18 8 15 5 18 16 11 15 13 6 13
20+200 EMA 8 6 5 9 5 7 7 4 8 9 2 5 7 9 3 6 5 8
50+200 EMA 6 6 5 12 7 6 6 4 6 11 5 6 5 7 3 6 6 10
MACD 12 14 11 16 15 9 17 16 13 15 6 22 19 12 14 16 10 17
MACD+SL 22 31 33 23 34 30 34 32 35 30 28 29 32 23 30 39 35 29
RSI_30+70 5 7 5 7 5 8 8 5 9 5 7 3 14 4 7 10 12 5
RSI_30+70_2 6 4 8 6 5 8 9 4 7 4 6 3 8 3 7 10 11 4
RSI_50 33 34 24 39 37 36 31 35 34 33 33 40 31 34 32 41 30 35
Momentum 30 33 27 40 39 37 34 34 36 31 35 45 35 34 33 41 31 34
Celkovy primér 19 22 20 24 23 20 25 23 22 25 17 29 23 19 22 25 20 23
PROMER 31 38 35 39 37 31 43 41 38 47 30 56 38 31 39 42 35 41
PRUMER 9 9 8 14 11 10 11 9 9 11 5 11 11 10 9 10 7 9
PRUMER 18 21 18 22 23 21 22 21 22 20 19 24 23 18 21 26 22 21

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
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Tabulka 81:

Vysledky pri obchodovani dle strategii — Long — Suma ziskovych obchodii

ABC ABT AGN BMY CAH CBM EBS INJ LCI LLY MCK MRK NUS PBH PFE PRGO | VRX | S&P 500
NAZEV L L L L L L L L L L L L L L L L L L
Suma ziskovych obchodi
TP+21 EMA 11242 | 5468 9615 6631 5558 9580 3232 8214 | 10713 | 7293 8563 5071 8199 8275 4846 5476 8384 5746
AHL+30 MA 11543 | 4823 8789 5649 5111 9182 2941 7631 9859 6605 8433 4088 7335 7732 4173 5464 8597 4930
KURZ+20 EMA 10866 | 6135 8478 8114 6745 | 10323 | 3577 8889 | 11409 | 8368 9523 5182 8116 9694 5328 4725 7242 6785
KURZ+50 EMA 10025 | 5722 9776 6088 5167 9465 2955 6422 8543 7485 7982 3538 6275 7442 4527 5165 8767 5041
KURZ+75 EMA 8799 4938 9293 5531 5538 8204 3450 6829 | 10757 | 7170 8582 4556 5425 5371 4023 4304 8083 4543
KURZ+200 EMA 8264 3057 8491 4742 6398 5851 2753 6751 9764 7293 5723 2756 5706 6151 2904 3268 6218 4612
10+30 MA 11929 | 3400 8953 4787 4124 7248 3763 5578 | 10336 | 5195 5787 4020 8666 7389 4426 3896 9142 4899
50+200 MA 8632 2839 8754 4543 6045 3842 3480 6260 | 12358 | 4365 7138 2881 5019 7786 2620 2836 6164 5681
20450 EMA 8466 2396 8802 5446 4056 7443 2867 4297 6693 6510 7927 4438 5293 5138 3069 3048 9702 4060
20+100 EMA 8029 2978 8660 5932 4444 7188 2073 5298 6829 7494 7145 4417 5019 4688 2470 2690 6242 4022
10+50 EMA 8996 4056 9205 5397 5127 7538 3200 4921 | 10754 | 6002 7365 4578 5535 6069 3754 3336 8152 3728
20+200 EMA 8336 1412 8491 4827 6232 3953 1720 4890 | 10787 | 5695 7356 2546 4269 6211 2121 2494 8223 5217
50+200 EMA 8292 1455 8650 6079 6284 4003 2767 6212 | 11257 | 5416 7068 4384 5316 6268 2062 2882 7975 5264
MACD 16622 | 3690 | 14684 | 7743 7140 | 13713 | 4381 5708 | 15906 | 9115 | 11770 | 5935 6985 | 12719 | 7076 6449 | 15433 5410
MACD+SL 7795 6039 6855 7857 4269 7538 3108 5705 7995 6055 6073 5223 6946 5646 4645 4901 6132 5039
RSI_30+70 4049 4424 2966 3899 2767 8746 5941 6803 4850 4093 3339 5648 2848 6545 3997 5010 2350 8191
RSI_30+70_2 2484 3783 3380 3077 3423 4351 2836 5153 5397 3986 2268 3138 3923 3935 2325 3121 2001 6364
RSI_50 9988 4479 7918 5083 3961 7301 2697 5074 9058 6042 6515 3541 7449 6087 4127 3296 8103 4342
Momentum 11865 | 3861 6652 4800 3460 7338 2607 6409 | 10581 | 4942 6867 4324 6532 5752 4257 4514 8328 4973
Celkovy pramér 9275 | 3945 | 8337 | 5591 | 5045 | 7516 | 3176 | 6160 | 9676 | 6270 | 7128 | 4224 | 6045 | 6784 | 3829 | 4046 | 7644 5203
PRUMER 10123 | 5024 9074 6126 5753 8767 3151 7456 | 10174 | 7369 8134 4198 6843 7444 4300 4734 7882 5276
PRUMER 8954 2648 8788 5287 5187 5888 2839 5351 9859 5811 7112 3895 5588 6221 2932 3026 7943 4696
PRUMER 8800 4379 7076 5410 4170 8165 3595 5809 8964 5706 6139 4635 5781 6781 4404 4549 7058 5720

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdni
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Tabulka 82:  Vysledky pri obchodovani dle strategii — L.ong — Suma ztrdatovych obchodii

NAZEV
TP+21 EMA -5129 | -4865 | -5556 | -7385 | -5648 | -4721 | -4119 | -5161 | -5933 | -5352 | -5252 | -6752 | -6985 | -5075 | -4098 | -6892 | -5217 | -6495
AHL+30 MA -4263 | -4693 | -4501 | -5654 | -4022 | -4205 | -4357 | -5225 | -5825 | -4674 | -4832 | -5270 | -5659 | -3820 | -3614 | -5729 | -5280 | -4712
KURZ+20 EMA -4926 | -5819 | -5854 | -7467 | -6844 | -4942 | -4127 | -4860 | -6548 | -6407 | -5805 | -6699 | -7111 | -4860 | -4409 | -6830 | -5443 | -7303
KURZ+50 EMA -3435 | -4117 | -4103 | -5330 | -3307 | -3425 | -3487 | -5328 | -4246 | -4840 | -3215 | -5110 | -5138 | -2474 | -3250 | -3895 | -4089 | -4234
KURZ+75 EMA -2488 | -3744 | -3506 | -3458 | -2987 | -3054 | -3598 | -5770 | -3956 | -4253 | -2144 | -4252 | -4511 | -2725 | -3234 | -2771 | -2861 | -4478
KURZ+200 EMA -2393 | -3437 | -3562 | -2479 | -3622 | -2063 | -2759 | -4036 | -2363 | -5352 | -3646 | -2205 | -4271 | -4050 | -1587 | -1835 | -1848 | -2394
10+30 MA -5059 | -3247 | -2809 | -4647 | -3635 | -3539 | -4250 | -4001 | -3099 | -4267 | -3760 | -4001 | -3832 | -4193 | -2890 | -4202 | -3175 | -2179
50+200 MA -1643 | -3543 | -4149 | -4496 | -3823 | -3468 | -2173 | -1420 | -4942 | -3648 | -1715 | -1818 | -3321 | -3933 | -774 | -2590 | -2565 | -3411
20+50 EMA -3271 | -1973 | -1724 | -4642 | -3909 | -3288 | -4140 | -2570 | -2483 | -3440 | -1144 | -3059 | -4618 | -2710 | -3364 | -2752 | -2344 | -1076
20+100 EMA -2795 | -3017 | -1681 | -3766 | -3083 | -2701 | -1694 | -2141 | -2695 | -4782 | -1049 | -2564 | -3998 | -2821 | -1270 | -1462 | -2123 | -2190
10+50 EMA -2774 | -1928 | -3339 | -3115 | -3725 | -2578 | -4096 | -3238 | -2917 | -3421 | -1711 | -3685 | -5780 | -2983 | -3245 | -2483 | -1307 | -2499
20+200 EMA -3156 | -2411 | -3237 | -2705 | -2939 | -2744 | -1360 | -1133 | -4057 | -3600 | -1296 | -1241 | -2461 | -3747 | -759 | -2345 | -2200 | -2951
50+200 EMA -3008 | -1566 | -3279 | -4056 | -3572 | -2376 | -1780 | -1340 | -3466 | -3993 | -2126 | -2203 | -3189 | -3064 | -817 | -2332 | -2506 | -3649
MACD -5101 | -2928 | -2794 | -6495 | -3112 | -1722 | -3963 | -3595 | -3507 | -4231 | -4586 | -5532 | -6738 | -4650 | -3739 | -3810 | -5002 | -3834
MACD+SL -5466 | -4768 | -4342 | -3850 | -5849 | -4655 | -3110 | -4236 | -5462 | -6054 | -5822 | -3763 | -5530 | -2101 | -3895 | -6406 | -6557 | -4428
RSI_30+70 -4144 | -3523 | -2298 | -2998 | -3420 | -3267 | -3405 | -2261 | -3623 | -2547 | -5410 | -1254 | -6291 | -1920 | -2761 | -4806 | -3708 | -2345
RSI_30+70_2 -3487 | -1807 | -2940 | -2143 | -3670 | -1710 | -2344 | -2321 | -2763 | -3005 | -3120 | -1101 | -3095 | -1453 | -2287 | -4381 | -3739 | -1690
RSI_50 -4456 | -3552 | -3238 | -4936 | -5451 | -4419 | -2857 | -3664 | -4456 | -4914 | -4334 | -3955 | -5840 | -4207 | -3357 | -4934 | -4197 | -4444
Momentum -3065 | -3559 | -2930 | -4615 | -4499 | -4343 | -3824 | -4922 | -4636 | -5171 | -4878 | -4623 | -6146 | -4597 | -3150 | -6124 | -4212 | -3740
Celkovy pramér -3687 | -3395 | -3465 | -4434 | -4059 | -3327 | -3234 | -3538 | -4051 | -4419 | -3465 | -3636 | -4974 | -3441 | -2763 | -4030 | -3599 | -3582
PRUMER -3772 | -4446 | -4513 | -5296 | -4405 | -3735 | -3741 | -5063 | -4812 | -5146 | -4149 | -5048 | -5612 | -3834 | -3365 | -4659 | -4123 | -4936
PRUMER -3101 | -2527 | -2888 | -3918 | -3526 | -2956 | -2785 | -2263 | -3380 | -3879 | -1829 | -2653 | -3886 | -3350 | -1874 | -2595 | -2317 | -2565
PRUMER -4286 | -3356 | -3090 | -4173 | -4334 | -3353 | -3250 | -3500 | -4074 | -4320 | -4692 | -3371 | -5607 | -3155 | -3198 | -5077 | -4569 | -3413

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
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Tabulka 83:  Vysledky pri obchodovani dle strategii —Long & Short — Cisty zisk

NAZEV
Cisty zisk

TP+21 EMA 6604 | -2411 | 1046 | -2095 | -3815 | 1965 | -3282 | 704 | 3607 | -1267 | 2763 | -7225 | 1655 | -516 | -1298 | -3170 | 3055 -7462
AHL+30 MA 8446 | -3466 | 1666 | -1837 | -1491 | 2498 | -4292 | -563 | 3308 | -1525 | 2570 | -6067 | 3106 | 918 | -1412 | -357 | 2788 -6185
KURZ+20 EMA 6508 | -2972 | -1562 | 763 | -3788 | 2459 | -2981 | 2678 | 3451 | -1579 | 3580 | -7064 | 1571 | 2822 | -643 | -4805 | 488 -7096
KURZ+50 EMA 7392 | -647 | 4474 | -931 | -286 | 3389 | -2468 | -2785 | 3392 | -1164 | 7161 | -6546 | 2642 | 3164 163 1895 | 7290 -4521
KURZ+75 EMA 7057 | -426 | 4278 | 1726 | 1692 | 2482 | -2168 | -2950 | 6942 | 204 | 11023 | -3518 | 2424 | 423 698 | 1793 | 7643 -4814
KURZ+200 EMA 7536 | -1852 | 5684 | 1842 | 1528 | 3143 | -2305 | 1410 | 8391 | -1267 | 750 | -1485 | 1295 | 232 548 | 2381 | 6082 664

10+30 MA 6712 | -3015 | 5201 | -1382 | -2485 | 431 | -2817 | -1801 | 8927 | -2641 | -116 | -3896 | 7524 -80 890 934 | 9510 -523
50+200 MA 7768 | -2143 | 5108 | -1488 | 888 | -2099 | -229 | 4343 | 8974 | -399 | 7724 4 780 | 2675 | 1243 | 447 | 3622 1780
20+50 EMA 4050 | -2545 | 6984 | -1761 | -2744 | 1105 | -4055 | -1007 | 4644 | 359 | 10004 | -1885 | 1245 | -954 | -3175 | -264 | 11883 461

20+100 EMA 5167 | -2040 | 8811 | 1239 | 420 1244 | -2071 | 1274 | 3995 | 1524 | 9133 | -988 | 1297 | -480 498 | 1771 | 5277 -516
10+50 EMA 6430 | 374 | 3951 | 1100 | -895 | 2297 | -3274 | -1999 | 8739 | -632 | 7884 | -1989 | -547 13 -2117 | 649 | 10714 | -3103
20+200 EMA 5726 | -2466 | 5626 | 969 | 2382 | -860 | -1868 | 2387 | 6884 | 795 | 9066 -68 1827 | 817 631 1250 | 7262 1277
50+200 EMA 5413 | -862 | 5961 | 344 | 1195 -9 -676 | 4345 | 9929 -57 6137 | 1415 | 2076 | 1895 260 | 1147 | 6278 257

MACD 13481 | -541 | 10795 | -895 | 2338 | 9728 | -1410 | -3005 | 13761 | 224 | 9857 | -4358 | -40 4083 | 1249 | 4380 | 15267 | -4451
MACD+SL -314 | -1174 | -3190 | 4201 | -6608 | -533 | -1824 | -2019 | -494 | -4023 | -3521 | -906 932 -102 | -1238 | -3477 | -4460 | -4372
RSI_30+70 -5175 | -1682 | -5014 | -1838 | -1588 | -1945 | 1864 | 4512 | -3976 | -471 | -6407 | 4283 | -5157 | -230 | -2065 | -2265 | -6779 7826
RSI_30+70_2 -4751 | 178 | -4474 | -1172 | -2199 | -3641 | -216 | 2668 | -337 | -2981 | -5766 | 2433 | -2136 | -171 | -2719 | -3944 | -7017 7012
RSI_50 5208 | -2256 | 2844 | -970 | -5132 | 886 | -1879 | -985 | 5505 | -2128 | 1925 | -4973 | 3605 | -1309 | -1277 | -4390 | 2670 -4799
Momentum 8954 | -3551 | 2284 | -645 | -5390 | -176 | -1863 | -1194 | 5577 | -3368 | 1341 | -5940 | -282 | -1122 | -2299 | -3596 | 3612 -4874
Celkovy primér 5380 | -1763 | 3183 | -149 | -1367 | 1177 | -1990 | 316 | 5327 | -1073 | 3953 | -2567 | 1254 | 636 -708 | -605 | 4483 -1760
PRUMER 7257 | -1962 | 2598 -89 | -1027 | 2656 | -2916 | -251 | 4848 | -1099 | 4641 | -5317 | 2116 | 1174 | -557 | -377 | 4558 -4902
PRUMER 5895 | -1814 | 5949 | -140 | -177 301 | -2141 | 1077 | 7442 | -150 | 7119 | -1058 | 2029 | 555 -253 581 | 7792 -52

PRUMER 2901 | -1504 | 541 =220 | -3096 | 720 -888 -4 3339 | -2124 | -429 | -1577 | -513 192 | -1392 | -2215 | 549 -610

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdni
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Tabulka 84:  Vysledky pri obchodovdni dle strategii — Long & Short — Profit Factor

NAZEV
Profit Factor
TP+21 EMA 1.56 0.79 1.09 0.84 0.69 1.19 0.65 1.07 1.31 0.88 1.22 0.49 1.13 0.96 0.87 0.76 1.28 0.51
AHL+30 MA 1.87 0.68 1.16 0.83 0.84 1.27 0.55 0.94 1.31 0.85 1.22 0.48 1.29 1.09 0.83 0.96 1.25 0.51
KURZ+20 EMA 1.56 0.77 0.88 1.06 0.74 1.21 0.72 1.27 1.27 0.88 1.26 0.51 1.12 1.25 0.94 0.65 1.04 0.56
KURZ+50 EMA 1.90 0.93 1.56 0.90 0.96 1.43 0.67 0.73 1.40 0.89 1.91 0.41 1.31 1.53 1.02 1.26 1.96 0.58
KURZ+75 EMA 2.67 0.94 1.60 1.29 1.25 1.37 0.68 0.72 1.98 1.02 3.30 0.60 1.36 1.07 0.89 1.33 2.63 0.52
KURZ+200 EMA 2.29 0.66 2.08 1.41 1.22 2.15 0.55 1.25 3.14 0.88 1.15 0.68 1.17 1.04 1.19 1.78 3.32 1.17
10+30 MA 1.76 0.65 1.79 0.85 0.70 1.05 0.65 0.80 2.69 0.71 0.99 0.54 2.02 0.99 1.16 0.88 2.63 0.93
50+200 MA 4.54 0.57 2.10 0.80 1.15 0.66 0.94 3.05 2.75 0.92 4.43 1.00 1.14 1.50 1.64 1.10 2.05 1.39
20+50 EMA 1.77 0.51 2.43 0.78 0.68 1.17 0.42 0.84 1.96 1.05 3.30 0.72 1.22 0.86 0.55 0.95 4.90 1.12
20+100 EMA 2.34 0.61 3.78 1.21 1.07 1.21 0.51 1.27 1.73 1.25 4.07 0.83 1.27 0.91 1.18 1.58 2.55 0.89
10+50 EMA 2.53 1.08 1.58 1.18 0.87 1.39 0.52 0.74 2.64 0.92 2.58 0.71 0.93 1.00 0.69 1.12 4.78 0.58
20+200 EMA 2.06 0.37 2.37 1.21 1.43 0.82 0.48 1.94 1.94 1.15 4.08 0.97 1.57 1.15 1.33 1.39 3.46 1.32
50+200 EMA 2.02 0.63 2.56 1.05 1.20 1.00 0.81 3.33 3.86 0.99 3.89 1.48 1.48 1.43 1.12 1.32 3.09 1.05
MACD 2.73 0.91 2.59 0.92 1.34 3.00 0.82 0.68 3.33 1.02 2.13 0.60 1.00 1.40 1.17 1.67 2.81 0.58
MACD+SL 0.98 0.90 0.76 1.40 0.52 0.96 0.79 0.82 0.97 0.68 0.76 0.90 1.07 0.99 0.88 0.72 0.69 0.66
RSI_30+70 0.61 0.82 0.50 0.81 0.82 0.86 1.21 1.46 0.71 0.95 0.52 1.72 0.60 0.98 0.77 0.80 0.44 2.18
RSI_30+70_2 0.58 1.02 0.58 0.86 0.78 0.66 0.97 1.29 0.97 0.71 0.47 1.50 0.80 0.98 0.69 0.63 0.41 2.01
RSI_50 1.60 0.77 1.33 0.90 0.51 1.09 0.76 0.88 1.69 0.79 1.19 0.50 1.34 0.89 0.84 0.58 1.31 0.56
Momentum 2.00 0.65 1.31 0.93 0.47 0.98 0.75 0.87 1.58 0.67 1.13 0.48 0.98 0.90 0.73 0.68 1.38 0.56
Celkovy primér 1.97 0.75 1.69 1.01 0.91 1.24 0.71 1.26 1.96 0.91 2.08 0.79 1.20 1.10 0.97 1.06 2.21 0.93
PRUMER 1.98 0.80 1.39 1.05 0.95 1.44 0.64 1.00 1.74 0.90 1.68 0.53 1.23 1.16 0.96 1.12 1.91 0.64
PRUMER 2.43 0.63 2.37 1.01 1.01 1.04 0.62 1.71 2.51 1.00 3.33 0.89 1.38 1.12 1.09 1.19 3.35 1.04
PRUMER 1.41 0.85 1.18 0.97 0.74 1.26 0.88 1.00 1.54 0.80 1.03 0.95 0.96 1.02 0.85 0.85 1.17 1.09

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdni
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Tabulka 85:  Vysledky pri obchodovdni dle strategii — L.ong & Short — Pocet ziskovych obchodii

NAZEV
Pocet ziskovych obchodi
TP+21 EMA 36 37 34 39 36 39 45 35 36 39 39 32 40 33 46 40 41 36
AHL+30 MA 29 30 26 24 34 32 25 29 31 28 35 27 27 28 38 31 28 27
KURZ+20 EMA 40 37 38 40 44 47 49 40 38 48 44 39 40 42 45 43 39 40
KURZ+50 EMA 17 23 21 16 20 27 26 22 24 25 23 20 18 25 25 20 16 24
KURZ+75 EMA 17 17 16 15 15 21 15 16 21 20 15 16 15 14 18 15 12 19
KURZ+200 EMA 9 9 8 6 9 9 9 9 11 39 7 7 7 8 8 9 6 9
10+30 MA 19 20 17 20 22 23 19 19 28 23 21 16 19 19 17 20 24 19
50+200 MA 8 3 9 9 7 4 7 6 10 6 8 6 6 9 6 6 6 7
20+50 EMA 10 8 12 11 7 9 7 10 11 10 12 8 9 10 10 11 11 11
20+100 EMA 7 6 9 8 8 6 5 8 9 6 9 7 9 6 8 5 7 6
10+50 EMA 15 11 11 10 8 10 9 11 14 11 12 9 13 11 11 9 13 11
20+200 EMA 9 4 6 6 8 3 2 5 9 6 8 5 7 5 4 4 7 5
50+200 EMA 6 2 8 9 9 6 5 4 8 6 6 5 7 6 5 7 6 5
MACD 18 15 13 15 13 17 16 13 17 17 14 12 12 17 13 14 13 13
MACD+SL 34 34 37 37 37 38 31 35 37 36 31 35 38 31 38 35 39 36
RSI_30+70 21 21 20 25 24 27 29 30 21 26 17 28 23 25 24 27 18 24
RSI_30+70_2 20 23 22 24 27 23 27 32 22 28 17 30 29 29 26 26 23 25
RSI_50 36 36 37 29 30 37 34 32 42 41 38 29 42 32 43 33 37 35
Momentum 37 31 36 27 29 37 35 28 42 37 33 23 34 31 37 31 40 38
Celkovy proimér 20 19 20 19 20 22 21 20 23 24 20 19 21 20 22 20 20 21
PRUMER 25 26 24 23 26 29 28 25 27 33 27 24 25 25 30 26 24 26
PRUMER 11 8 10 10 10 9 8 9 13 10 11 8 10 9 9 9 11 9
PRUMER 28 27 28 26 27 30 29 28 30 31 25 26 30 28 30 28 28 29

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdni
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Tabulka 86:  Vysledky pri obchodovani dle strategii — Long & Short — Pocet ztrdtovych obchodil

NAZEV
TP+21 EMA 75 101 97 105 102 89 113 91 89 103 94 144 94 86 101 126 95 117
AHL+30 MA 69 83 72 75 70 67 84 73 77 92 76 105 71 65 74 76 82 82
KURZ+20 EMA 103 133 143 110 148 113 130 98 129 131 127 173 113 102 130 156 122 141
KURZ+50 EMA 69 69 58 86 79 67 85 98 89 96 48 124 83 65 84 69 58 96
KURZ+75 EMA 38 54 50 66 59 53 84 93 50 71 30 77 46 55 66 54 37 90
KURZ+200 EMA 21 48 20 48 37 22 56 31 26 103 34 49 41 31 31 27 17 21
10+30 MA 29 41 31 37 40 33 43 40 24 34 35 49 32 34 39 40 29 34
50+200 MA 5 16 7 20 14 17 13 5 10 13 4 12 12 11 6 14 6 11
20+50 EMA 19 20 16 30 36 24 33 25 16 19 10 26 20 24 31 23 9 18
20+100 EMA 12 20 8 21 23 18 15 15 19 17 8 19 14 18 11 13 11 18
10+50 EMA 16 19 27 31 31 23 31 37 17 30 15 34 25 22 33 27 12 33
20+200 EMA 14 13 7 16 13 14 17 9 15 14 6 11 10 14 8 10 7 11
50+200 EMA 11 9 6 19 13 11 12 6 6 16 5 9 8 11 8 10 8 15
MACD 22 34 25 35 31 24 33 35 25 34 19 45 35 27 29 31 19 38
MACD+SL 51 68 71 52 77 69 73 68 76 68 70 62 71 55 66 79 71 70
RSI_30+70 29 24 24 25 21 29 21 23 31 23 28 14 33 20 23 24 31 17
RSI_30+70_2 27 20 27 22 23 27 22 21 23 23 26 12 25 19 24 25 32 18
RSI_50 65 74 63 75 79 72 68 74 67 73 69 87 60 75 69 88 63 77
Momentum 65 78 63 80 79 72 66 70 70 72 73 93 67 71 71 84 65 74
Celkovy primér 39 49 43 50 51 44 53 48 45 54 41 60 45 42 48 51 41 52
PRUMER 63 81 73 82 83 69 92 81 77 99 68 112 75 67 81 85 69 91
PRUMER 15 20 15 25 24 20 23 20 15 20 12 23 17 19 19 20 12 20
PRUMER 43 50 46 48 52 49 47 49 49 49 48 52 49 45 47 55 47 49

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdni
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Tabulka 87:

Vysledky pri obchodovani dle strategii — Long & Short — Suma ziskovych obchodi

NAZEV
Suma ziskovych obchodi
TP+21 EMA 18366 | 9121 13096 | 10747 | 8438 12473 | 6172 10911 | 15246 | 9598 15481 | 6938 14737 | 11944 | 8968 9844 | 14037 7763
AHL+30 MA 18117 | 7456 | 11963 | 8833 7974 | 11809 | 5171 9350 | 13827 | 8571 | 14344 | 5713 | 14003 | 11340 | 6809 9237 | 13738 6470
KURZ+20 EMA 18217 | 10222 | 11599 | 13361 | 10659 | 13967 | 7719 12547 | 16421 | 11120 | 17096 | 7321 14292 | 13931 | 9719 8862 12527 8979
KURZ+50 EMA 15564 | 8602 | 12510 | 8519 7259 | 11265 | 4957 7487 | 11772 | 9153 | 15039 | 4457 | 11159 | 9094 7448 9263 | 14922 6296
KURZ+75 EMA 11286 | 7267 11355 7751 8443 9216 4628 7649 14007 | 8521 15809 | 5224 9219 6165 5519 7190 | 12337 5169
KURZ+200 EMA 13379 | 3650 | 10969 | 6362 8358 5876 2851 6950 | 12307 | 9598 5848 3124 8823 6317 3419 5441 8703 4666
10+30 MA 15486 | 5648 | 11817 | 7614 5910 8612 5225 7029 | 14221 | 6411 9648 4515 | 14918 | 10538 | 6526 7182 | 15353 6744
50+200 MA 9960 2839 9754 6077 6926 3990 3798 6459 | 14094 | 4395 9977 3217 6304 8029 3199 5127 7072 6323
20450 EMA 9322 2665 | 11867 | 6100 5865 7678 2996 5102 9462 6947 | 14355 | 4750 6915 5686 3808 5305 | 14928 4427
20+100 EMA 9037 3193 | 11979 | 7024 6486 7188 2176 6045 9432 7607 | 12109 | 4703 6175 4688 3249 4814 8683 4022
10+50 EMA 10635 | 4812 | 10765 | 7343 5759 8131 3545 5671 | 14056 | 7067 | 12861 | 4812 7255 6857 4612 5927 | 13549 4204
20+200 EMA 11112 | 1423 9737 5567 7955 3953 1720 4921 | 14177 | 5988 | 12009 | 2589 5012 6211 2523 4453 | 10218 5217
50+200 EMA 10702 | 1455 9779 6964 7033 4056 2886 6212 | 13395 | 5711 8263 4384 6412 6268 2354 4751 9281 5264
MACD 21291 | 5524 | 17585 | 9785 9131 | 14602 | 6232 6485 | 19657 | 10627 | 18611 | 6434 | 10221 | 14369 | 8424 | 10966 | 23701 6180
MACD+SL 12949 | 10707 | 9989 | 14719 | 7158 | 11826 | 6996 9496 | 13798 | 8519 | 11288 | 8554 | 15238 | 10223 | 9077 8888 9719 8443
RSI_30+70 7955 7860 4979 7766 7418 | 12413 | 10613 | 14276 | 9532 9160 6974 | 10238 | 7790 9862 6838 9320 5402 14471
RSI_30+70_2 6572 8155 6149 7038 7857 7209 6515 | 11755 | 9639 7194 5070 7284 8561 8287 6021 6578 4925 13949
RSI_50 13909 | 7535 | 11439 | 8326 5393 | 10635 | 5974 7438 | 13534 | 7819 | 11932 | 5031 | 14286 | 10280 | 6731 6149 | 11336 6072
Momentum 17920 | 6543 9627 8454 4839 9989 5668 8195 | 15201 | 6777 | 11803 | 5401 | 11273 | 9770 6207 7598 | 13062 6183
Celkovy pramér 13252 | 6036 | 10893 | 8334 | 7308 | 9205 | 5044 | 8104 | 13357 | 7936 | 12027 | 5510 | 10136 | 8940 | 5866 | 7205 | 11763 6886
PRUMER 15822 | 7720 | 11915 | 9262 | 8522 | 10768 | 5250 | 9149 | 13930 | 9427 | 13936 | 5463 | 12039 | 9799 | 6980 | 8306 | 12711 6557
PRUMER 10893 | 3148 | 10814 | 6670 6562 6230 3192 5920 | 12691 | 6304 | 11318 | 4139 7570 6897 3753 5365 | 11298 5172
PRUMER 13433 | 7721 9961 9348 6966 | 11112 | 7000 9608 | 13560 | 8349 | 10946 | 7157 | 11228 | 10465 | 7217 8250 | 11358 9216

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdni
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Tabulka 88:  Vysledky pri obchodovani dle strategii — Long & Short — Suma ztratovych obchodii

NAZEV
TP+21 EMA -11762 | -11532 | -12051 | -12841 | -12253 | -10507 | -9454 | -10207 | -11640 | -10865 | -12718 | -14163 | -13082 | -12460 | -10266 | -13014 | -10982 | -15226
AHL+30 MA 9671 |-10922 | -10297 | -10671 | -9465 | -9312 | -9463 | -9913 |-10519 | -10096 | -11774 | -11780 | -10897 | -10422 | -8221 | -9594 |-10951 | -12655
KURZ+20 EMA -11709 | -13194 | -13161 | -12598 | -14447 | -11508 | -10700 | -9869 | -12970 |-12699 | -13515 | -14385 | -12720 | -11110 | -10362 | -13667 | -12039 | -16075
KURZ+50 EMA -8172 | -9249 | -8035 | -9450 | -7546 | -7876 | -7426 |-10271 | -8380 |-10317 | -7878 |-11003 | -8517 | -5930 | -7285 | -7368 | -7632 | -10818
KURZ+75 EMA -4230 | -7693 | -7077 | -6026 | -6752 | -6734 | -6795 |-10599 | -7065 | -8317 | -4786 | -8742 | -6794 | -5742 | -6217 | -5397 | -4694 | -9984
KURZ+200 EMA -5843 | -5502 | -5285 | -4519 | -6830 | -2733 | -5156 | -5540 | -3916 |-10865 | -5098 | -4609 | -7528 | -6084 | -2870 | -3060 | -2622 | -4002
10+30 MA -8774 | -8663 | -6617 | -8996 | -8395 | -8181 | -8043 | -8830 | -5295 | -9052 | -9764 | -8411 | -7394 |-10618 | -5636 | -8116 | -5843 | -7267
50+200 MA -2193 | -4982 | -4646 | -7565 | -6038 | -6090 | -4028 | -2115 | -5120 | -4794 | -2254 | -3213 | -5524 | -5354 | -1956 | -4680 | -3450 | -4543
20+50 EMA -5272 | -5210 | -4883 | -7861 | -8609 | -6573 | -7050 | -6110 | -4818 | -6588 | -4351 | -6635 | -5670 | -6640 | -6983 | -5568 | -3046 | -3967
20+100 EMA -3869 | -5233 | -3168 | -5785 | -6066 | -5944 | -4247 | -4772 | -5437 | -6083 | -2976 | -5691 | -4877 | -5168 | -2751 | -3043 | -3406 | -4538
10+50 EMA -4205 | -4438 | -6814 | -6243 | -6654 | -5834 | -6819 | -7669 | -5317 | -7699 | -4978 | -6801 | -7802 | -6844 | -6729 | -5277 | -2835 | -7307
20+200 EMA -5386 | -3889 | -4111 | -4598 | -5574 | -4813 | -3588 | -2534 | -7293 | -5193 | -2943 | -2657 | -3185 | -5394 | -1892 | -3203 | -2955 | -3940
50+200 EMA -5289 | -2317 | -3818 | -6620 | -5838 | -4065 | -3562 | -1867 | -3466 | -5768 | -2126 | -2970 | -4336 | -4373 | -2094 | -3604 | -3003 | -5007
MACD -7810 | -6065 | -6790 | -10679 | -6792 | -4874 | -7641 | -9491 | -5896 |-10403 | -8754 |-10793 | -10261 | -10286 | -7176 | -6586 | -8434 | -10631
MACD+SL -13262 | -11881 | -13180 | -10518 | -13766 | -12359 | -8820 |-11514 | -14293 | -12542 | -14809 | -9460 | -14306 |-10325 | -10315 | -12365 | -14179 | -12815
RSI_30+70 -13130 | -9542 | -9993 | -9604 | -9006 |-14358 | -8749 | -9764 |-13508 | -9632 |-13380 | -5956 |-12947 |-10092 | -8903 | -11586 | -12182 | -6645
RSI_30+70_2 -11323 | -7978 |-10623 | -8210 |-10056 | -10849 | -6731 | -9088 | -9975 |-10175 |-10836 | -4850 |-10697 | -8458 | -8740 |-10522 |-11942 | -6937
RSI_50 -8702 | -9792 | -8594 | -9296 |-10524 | -9749 | -7854 | -8423 | -8029 | -9947 | -10008 |-10004 | -10681 | -11589 | -8009 |-10539 | -8666 | -10871
Momentum -8966 |-10094 | -7343 | -9099 |-10229 |-10166 | -7532 | -9390 | -9623 |-10145 | -10462 |-11341 | -11555 | -10892 | -8506 |-11195 | -9450 | -11057
Celkovy pramér -7872 | -7799 | -7710 | -8483 | -8676 | -8028 | -7035 | -7788 | -8029 | -9009 | -8074 | -8077 | -8883 | -8304 | -6574 | -7810 | -7279 | -8646
PRUMER -8564 | -9682 | -9318 | -9351 | -9549 | -8112 | -8166 | -9400 | -9081 |-10526 | -9295 |-10780 | -9923 | -8625 | -7537 | -8683 | -8153 | -11460
PRUMER -4998 | -4962 | -4865 | -6810 | -6739 | -5929 | -5334 | -4842 | -5249 | -6454 | -4199 | -5197 | -5541 | -6342 | -4006 | -4785 | -3505 | -5224
PRUMER -10532 | -9225 | -9421 | -9568 |-10062 | -10392 | -7888 | -9612 |-10221 | -10474 | -11375 | -8734 |-11741 | -10274 | -8608 | -10465 | -10809 | -9826

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
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Tabulka 89:

Vysledky pii obchodovani dle strategii — MAX A MIN — L&L/S — Cisty zisk

L& L/S
NAZEV MAX | DRUHE MAX | MIN | DRUHE MIN TRETI MAX TRETI MIN
Cisty zisk
TP+21 EMA 6604 ABC [L/s| 6114 ABC | L |-7462 | s&P500 [L/s|-7225] MRK [L/s| 4859 [ cBM | L [-3815] CAH [L/s
AHL+30 MA 8446 ABC [L/s]| 7280 ABC | L |-6185] s&P500 [L/s|-6067 | MRK |L/s| 4977 [ cBM | L |-4292| EBs [L/s
KURZ+20 EMA 6508 ABC [L/s| 5941 ABC | L |-7096 | s&P500 [L/s|-7064| MRK [L/s| 5381 [ cBM | L |-4805] PRGO |[L/s
KURZ+50 EMA 7392 ABC [L/s| 7290 VRX [L/s|-6546 | MRK [L/s|-4521| s&P500 |L/s| 7161 [ McK |L/s|-2785] UNJ  [L/s
KURZ+75 EMA 11023 | McK  [L/s| 7643 VRX [L/s|-4814 | s&P500 [L/s|-3518 | MRK [L/s| 7057 | ABC [L/s|-2950] UNJ [L/s
KURZ+200 EMA 8391 Lo [L/s| 7536 ABC [L/s|-2305| EBs [i/s|-1852] ABT [i/s| 7401 | 1c | L [-1485] MRK [L/s
10+30 MA 9510 VRX _ [L/s]| 8927 Lo |i/s|-3896 | MRK [L/s[-3015| ABT [i/s| 7524 | Nus [L/s|-2817| EBs [L/s
50+200 MA 8974 Lo |L/s| 7768 ABC [L/s|-2143| ABT [L/s|-2099] cBM [L/s| 7724 | Mmck [L/s|-1488] BMY [L/s
20+50 EMA 11883 | VRX [L/s|10004 | wmck [L/s|-4055| EBS [L/s[-3175| PFE  |i/s| 7358 | VRX [ L |-2744| CAH [L/s
20+100 EMA 9133 McK |L/s| 8811 | AGN [L/s[-2071| EBs [i/s[-2040| ABT |i/s| 6980 | AGN | L [ -988 | MRK |L/s
10+50 EMA 10714 | VRX |L/s]| 8739 Lo |i/s|-3274| EBs  [L/s|-3103 | s&P500 [L/s| 7884 | mcKk [L/s|-2117 | PFE  [L/s
20+200 EMA 9066 | MCK [L/s| 7262 VRX [L/s|-2466 | ABT [L/s|-1868| EBS [L/s| 6884 | Lcl [L/s|-1000| ABT [L
50+200 EMA 9929 Lo [/s| 7790 LCI L | -862 ABT [L/s| -676 EBS [L/s| 6278 | WRx [L/s| -112 ABT | L
MACD 15267 | VRX  |L/s| 13761 Ll |i/s|-4451 | s&P500 [L/s|-4358 | MRK [L/s| 13481 | ABC [L/s|-3005| UNJ  [L/s
MACD+SL 4201 BMY |L/s| 4008 BMY | L |[-6608| CcAH [i/s|-a460| VRX [L/s| 3545 | PBH | L |-4372| s&P500 [L/s
RSI_30+70 7826 | s&P500 |L/s| 5847 | s&P500 | L | -6779 | VRX [L/s|-6407 | McK [L/s| 5478 | cBM | L [-5175] ABC [L/s
RSI_30+70_2 7012 | S&P500 [L/s| 4675 | s&P500 [ L |-7017 | WVRX [L/s|-5766| Mck [L/s| 2832 | UNJ | L [-4751] ABC [L/s
RSI_50 5532 ABC | L | 5505 Lo |u/s| 5132 cAH  [L/s[-4973| WMRK  [L/s| 5208 | ABC |L/s|-4799 | s&P500 [L/s
Momentum 8954 ABC [L/s| 8800 ABC | L |-5940] MRK [L/s|-5390 | CAH |L/s| 5945 [ Lcl | L |-4874 | s&P500 [L/s
Celkovy primér 8756 X X | 7563 X X_| -4690 X X | -4083 X X | 6524 x_| x|-3072 X X
PRUMER 8061 X X | 6967 X X | 5735 X X | -5041 X x | 6139 X | x [-3355 X X
PRUMER 9887 X X | 8472 X X | -2681 X X | -2282 X X | 7233 x| x |-1609 X X
PROMER 8132 X x | 7099 X X | -5988 X X | -5226 X X | 6082 X | x| -a496 X X

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovini
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Tabulka 90:

Vysledky pri obchodovani dle strategii — MAX A MIN — L&L/S — Profit Factor

Long & Long/Short
NAZEV MAX | DRUHE MAX | MIN DRUHE MIN | TRETI MAX TRETI MIN
Profit Factor
TP+21 EMA 2.19 ABC [L[203] cBM™ L [ 049 MRK [L/s|051] s&Ps500 [L/s| 1.81 | 1c | L [065 EBS [L/s
AHL+30 MA 271 ABC [L[218] cBM™ L [048] MRK [L/s|o051| s&Ps500 [L/s| 2.02 | PBH | L |055 EBS  [L/s
KURZ+20 EMA 221 ABC [L[209] cB™ L [o51 MRK [L/s|056] s&P500 [L/s| 1.99 | PBH | L [065] PRGO |[L/s
KURZ+50 EMA 3.01 PBH [L[2.92 ABC L [o0.41 MRK [L/s|058] s&Ps500 [L/s| 2.76 | cBM | L | o067 EBS  [L/s
KURZ+75 EMA 4.00 MCK | L|354 ABC L [052] s&ps500 [L/s|o60] MRK [L/s| 330 [ mck | L/s |o0.68 EBS |L/s
KURZ+200 EMA 4.13 LCI L|3.45 ABC L [ 055 EBS [L/s]|0.66 ABT [L/s| 337 | wRx | L [068 MRK | L/s
10+30 MA 3.34 LCI L[3.19] AGN L [054] MRK [L/s]| o065 EBS [L/s| 288 | VRX | L [0.65 ABT | L/s
50+200 MA 5.25 ABC  |L|454 ABC  [L/s]|0.57 ABT [L/s|oe6| cBM |L/s| 443 [ mck | L/s |0.80 ABT L
20+50 EMA 6.93 MCK  [L|510] AGN L [ 042 EBS  [L/s| o051 ABT  [L/s| 490 | VRX [ L/s [0.55 PFE_ [L/s
20+100 EMA 6.81 MCK  |L|515] AGN L [o51 EBS  [L/s]| o061 ABT  [L/s| 407 | Mck [ L/s [0.83 MRK [ L/s
10+50 EMA 6.24 VRX  [L|478 VRX  [L/s|0.52 EBS [L/s|o058]| s&Ps500 [L/s| 430 [ mck | L |0.69 PFE_ [L/s
20+200 EMA 5.67 MCK  [L]432 INJ L [037 ABT  [L/s]|o048 EBS  [L/s| 408 | McK | L/s [0.59 ABT L
50+200 EMA 4.63 INJ L|3.89 McK | L/s]0.63 ABT [L/s]|o0s81 EBS [L/s| 386 | Lc | L/s|o093 ABT L
MACD 7.96 CBM [L[526| AGN L [058] s&ps00 [L/s|o60| MRK [L/s| 454 [ 1c | L |o068 INJ L/s
MACD+SL 2.69 PBH |L|204] BMmY L [052 CAH |L/s|o0.66| s&ps500 [L/s| 162 | cBM | L [0.68 Ly  |u/s
RSI_30+70 4.50 MRK [L[3.49 | s&P500 | L [0.44 VRX _ [L/s| 045 NUS L [341] PBH | L [050] AGN |L/s
RSI_30+70_2 377 | S&P500 [L][2.85 MRK L [o0.41 VRX  [L/s] 047 MK [L/s| 271 | PBH | L [0.54 VRX L
RSI_50 2.45 AGN  [L|2.24 ABC L [o50] MRK [L/s]|os51 CAH |i/s[ 203 ] o | L |o56]| s&P500 |L/s
Momentum 3.87 ABC  [L[2.28 LCI L | 047 CAH |L/s|048| MRK [L/s| 227 | AGN | L [0.56| S&P500 |L/S
Celkovy primér 4.33 X X | 3.44 X X_| 0.50 X X | 0.57 X X | 3.18 X X | 065 X X
PRUMER 3.04 X x| 270 X X | 0.49 X X | 0.57 X X | 2.54 X X | 065 X X
PRUMER 5.55 X X | 4.42 X X | 0.51 X X | 0.61 X X | 4.08 X X |072 X X
PRUMER 4.21 X x| 3.03 X X | 0.49 X X | 053 X X | 2.76 X X | 059 X X

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovini
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Tabulka 91:

Vysledky pri obchodovani dle strategii — MAX A MIN — L&L/S — Pocet ziskovych obchodii

Long & Long/Short
NAZEV MAX |  DRUHEMAX | MIN | DRUHE MIN TRETI MAX | TRETI MIN
Pocet ziskovych obchodi
TP+21 EMA 46 | PFE | L/s | 45| EBS | L/s |18 INJ L | 18 INJ L |41 VRX L/s | 19 PBH L
AHL+30 MA 38| pPFE | /s [35] mMmck [ /s [ 13 PRGO | L | 14 NUS L |34 CAH L/s | 14 NUS | L
KURZ+20 EMA 49| EBs | L/s [48] vy [ /s |20 INJ L | 20 INJ L | 47 CBM /s | 21 LCI L
KURZ+50 EMA 27 cBm | /s [ 26| EBS | L/s | 8 NUS L] o BMY [ L[25 LLY /s | 9 BMY | L
KURZ+75 EMA 21 cBm | i/s |21 cBM [ L/s | 6 NUS L] 7 BMY | L |20 LLY s | 7 BMY | L
KURZ+200 EMA 39wy | s |22 wy L | 4 BMY [ L[ 4 BMY [ L[11 LCI /s | 4 BMY | L
10+30 MA 28 o [ us[2a] wx [ us |9 PFE L | 10 MRK [ L[23 CBM L/s | 10 MRK | L
50+200 MA 10 o [ us|[9] AN [s | 3 ABT L] 3 ABT L] 9 AGN /s | 3 ABT | L
20+50 EMA 12 AGN | 1/s [12] AGN [ L/s | 5 ABT L] 5 ABT L] 11 BMY /s | 5 ABT | L
20+100 EMA 9| AN | i/s| 9] AN [1/s [ 3 EBS L] 3 EBS L] 9 AGN /s | 4 ABT | L
10+50 EMA 15| ABCc | L/s |14 . [ us | s BMY [ L[5 BMY [ L[13 NUS /s | s BMY | L
20+200 EMA 9 | ABc | i/s| 9| aBc [1/s |2 EBS L] 2 EBS L] 8 CAH s | 2 EBS L
50+200 EMA 9| Bwmy [ i/s |9 Bmy [i/s |2 ABT L] 2 ABT L] 8 AGN /s | 4 EBS L
MACD 18| ABc | /s |17 cBmM | s | 7 NUS L] 7 NUS L |17 CBM /s | 8 EBS L
MACD+SL 39 WRx | /s [38] cBM [ /s |17 EBS L|18] PRGO [ L ]38 CBM L/s | 19 INJ L
RSI_30+70 30 N | i/s |29 EBS [ L/s | 6 VRX L] o MCK [ L[ 28 MRK /s | 9 MCK | L
RSI_30+70_2 32 N | us 30| MRK [ /s [ 7 MK [L] 9 ABC L |29 NUS L/s | 10 WVRX | L
RSI_50 43| PFE | L/s | & o [ is 14| pPrGO [ L] 17 MRK [ L[4 LCI L/s | 18 BMY | L
Momentum 42 o [ us 4| wRx | Ls |12 MRK [ L[16 | PRGO [ L ]38 S&P 500 L/s | 17 BMY | L
Celkovy primér 27 X X | 25 X X | 8 X x| 9 X X | 24 X X | 10 X X
PRUMER 37 X X |33 X X |12 X x| 12 X X | 30 X X | 12 X X
PRUMER 13 X X |12 X X | 4 X x| 4 X X | 12 X X | 5 X X
PRUMER 34 X x [33 X X |1 X x| 13 X x| 32 X X | 14 X X

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovini
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Tabulka 92:

Vysledky pri obchodovani dle strategii — MAX A MIN — L&L/S — Pocet ztratovych obchodii

Long & Long/Short
NAZEV MAX DRUHE MAX MIN DRUHE MIN TRETI MAX TRETI MIN
TP+21 EMA 144 MRK | L/S | 126 PRGO L/s | 35 ABC L| 40 CBM L | 117 S&P 500 L/s | 40 CBM L
AHL+30 MA 105 MRK | L/S | 92 LLY L/s | 28 PBH L| 30 CAH L| 84 EBS L/s | 30 CAH L
KURZ+20 EMA 173 MRK | L/S | 156 PRGO L/s | 47 PBH L| 48 ABC L | 148 CAH L/s | 49 BMY L
KURZ+50 EMA 124 MRK | L/S | 98 JNJ L/s | 19 MCK L| 28 AGN L| 9 LLY L/s | 29 PBH L
KURZ+75 EMA 93 INJ L/s | 90 S&P 500 L/s | 12 MCK L| 19 VRX L| 84 EBS L/s | 21 ABC L
KURZ+200 EMA 103 LLY L/S | 56 EBS L/s | 10 VRX L| 11 ABC L | 50 LLY L | 11 ABC L
10430 MA 49 MRK | L/S | 43 EBS L/s | 13 S&P500 | L| 14 CBM L| 41 ABT L/s | 14 CBM L
50+200 MA 20 BMY | L/S| 17 CBM L/s | 3 INJ L| 3 INJ L| 16 ABT L/s | 3 JNJ L
20+50 EMA 36 CAH L/s | 33 EBS L/s | 2 MCK L| 6 VRX L| 31 PFE L/s| 6 VRX L
20+100 EMA 23 CAH L/s | 21 BMY L/s | 4 MCK L| 5 AGN L| 20 ABT L/s| 5 AGN L
10450 EMA 37 JNJ L/s | 34 MRK L/s | 5 MCK L| 6 VRX L | 33 PFE L/s | 8 ABT L
20+200 EMA 17 EBS L/s | 16 BMY L/s | 2 MCK L| 3 PFE L | 15 LCI L/s | 4 INJ L
50+200 EMA 19 BMY | L/S| 16 LLY L/s | 3 PFE L| 4 JNJ L | 15 S&P 500 L/s| s AGN L
MACD 45 MRK | L/S | 38 S&P 500 L/s | 6 MCK L| 9 CBM L| 35 BMY L/s | 10 VRX L
MACD+SL 79 PRGO | L/S | 77 CAH L/s | 22 ABC L| 23 BMY L| 76 LCI L/s | 23 BMY L
RSI_30+70 33 NUS | L/s| 31 LCI L/s | 3 MRK L| 4 PBH L| 31 LCI L/s| 5 ABC L
RSI_30+70_2 32 VRX L/s | 27 ABC L/s | 3 MRK L| 3 MRK L | 27 ABC L/s | 4 ABT L
RSI_50 88 PRGO | L/S | 87 MRK L/s | 24 AGN L| 30 VRX L| 79 CAH L/s | 31 EBS L
Momentum 93 MRK |L/S| 84 PRGO L/s | 27 AGN L| 30 ABC L| 80 BMY L/s | 31 LLY L
Celkovy praimér 69 X X | 60 X X |14 X X| 17 X X | 57 X X | 17 X X
PRUMER 124 X X | 103 X X |25 X X| 29 X X | 97 X X | 30 X X
PRUMER 29 X X | 26 X X |5 X X| 6 X X | 24 X X | 6 X X
PRUMER 62 X X | 57 X X |14 X X| 17 X X | 55 X X | 17 X X

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovini
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Tabulka 93:

Vysledky pri obchodovani dle strategii — MAX A MIN — L&L/S — Suma ziskovych obchodii

Long & Long/Short
NAZEV MAX |  DRUHEMAX | MIN | DRUHE MIN TRETI MAX | TRETI MIN
Suma ziskovych obchodu
TP+21 EMA 18366 ABC | L/s| 15481 | McK [L/s| 3232 | EBS |L|4846 | PFE | L | 15246 | Ll [L/s] 5071 MRK L
AHL+30 MA 18117 ABC | L/s| 14344 | McK [L/s| 2941 | EBS | L | 4088 | MRK | L | 14003 | NUS [L/s | 4173 PFE L
KURZ+20 EMA 18217 ABC | L/s| 17096 | McK [L/s| 3577 | EBs | L | 4725 | PRGO | L | 16421 | Ll [L/s]| 5182 MRK L
KURZ+50 EMA 15564 ABC | L/s| 15039 | McK [L/s| 2955 | EBS | L [3538 | MRK | L | 14922 | VRX [L/s | 4457 MRK  [L/s
KURZ+75 EMA 15809 MCK  [L/s| 14007 | Lol [i/s| 3450 | EBs [L[4023 | PrE [ L | 12337 | VR [L/s|4304 | PRGO | L
KURZ+200 EMA 13379 ABC  |L/s| 12307 | tar [i/s| 2753 | EBS [ L | 2756 | MRK | L | 10969 | AGN [L/s | 2851 EBS | L/s
10+30 MA 15486 ABC | L/s| 15353 | VRX |L/s| 3400 | ABT |L[3763 | EBS | L | 14918 | NUS |L/s[3896 | PRGO | L
50+200 MA 14094 LCI 1/s| 12358 | cl [ L | 2620 | PFE [ L[ 2836 | PRGO | L | 9977 | McK [L/s | 2839 ABT L
20+50 EMA 14928 VRX | L/s| 14355 | McK [L/s| 2396 | ABT | L | 2665 | ABT |[L/s| 11867 | AGN [L/s | 2867 EBS L
20+100 EMA 12109 MCK  [L/s| 11979 [ AGN [L/s| 2073 | EBs [ L[ 2176 | EBS [L/s| 9432 | La |L/s| 2470 PFE L
10+50 EMA 14056 LCI L/s| 13549 | VRX [L/s| 3200 | EBs [L[3336 | PRGO | L | 12861 | McCK | L/S | 3545 EBS | L/s
20+200 EMA 14177 LCI L/s| 12009 | mck [L/s| 1412 [ ABT [ L | 1423 [ ABT [L/s| 11112 | ABC [L/s | 1720 EBS L
50+200 EMA 13395 LCI 1/s| 11257 | c [ L | 1455 | ABT [L [ 1455 | ABT [ L | 10702 | ABC [L/s| 2062 PFE L
MACD 23701 VRX  |L/s| 21291 | ABC [L/s| 3690 | ABT |L|4381 | EBS | L | 19657 | Lcl |L/s| 5410 | s&P500 | L
MACD+SL 15238 NUS  |L/s| 14719 | BMY [L/s| 3108 | EBS | L4269 | cAH | L [ 13798 [ Lcl |L/s | 4645 PFE L
RSI_30+70 14471 | s&P500 |L/s| 14276 | UNJ |L/s| 2350 | VRX | L | 2767 | CAH | L [ 12413 | cBM |L/s | 2848 NUS L
RSI_30+70_2 13949 | s&P500 |L/s| 11755 | UNJ [L/s| 2001 | VR | L | 2268 | Mck | L | 9639 | La [L/s]| 2325 PFE L
RSI_50 14286 NUS  |L/s| 13909 | ABC |L/s| 2697 | EBs |L[3296 | PRGO | L [ 13534 [ Lcl |[L/s| 3541 MRK L
Momentum 17920 ABC  |L/s| 15201 | Lol [L/s| 2607 | EBS | L3460 | CAH | L | 13062 | VRX |L/s| 3861 ABT L
Celkovy primér 15645 X X | 14225 | x | x| 2732 X | x| 3267 X X | 12993 | x [ x [358 X X
PRUMER 16575 X X | 14712 | x | x| 3151 X | x| 399 X X | 13983 | x | x| 4340 X X
PRUMER 14035 X X | 12980 | x | x| 2365 X | x[ 2522 X X | 11553 | x | x |2771 X X
PRUMER 16594 X X [ 15192 | x | x| 2742 X | x| 3407 X x| 13684 | x [ x[3m2 X X

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovini
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Tabulka 94:

Vysledky pri obchodovani dle strategii — MAX A MIN — L&L/S — Suma ztratovych obchodii

Long & Long/Short
NAZEV MAX DRUHE MAX MIN DRUHE MIN TRETI MAX TRETI MIN
TP+21 EMA -4098 PFE L| -4119 EBS |L|-15226 | S&P500 |L/S| -14163 MRK | L/S| -4721 CBM L| -13082 NUS | L/S
AHL+30 MA -3614 PFE L| -3820 PBH |L|-12655 | S&P500 |L/S| -11780 MRK | L/S| -4022 CAH L| -11774 MCK | L/S
KURZ+20 EMA -4127 EBS L| -4409 PFE | L| -16075 | S&P 500 |L/S| -14447 CAH |L/S| -4860 INJ L| -14385 MRK | L/S
KURZ+50 EMA -2474 PBH L| -3215 MCK | L | -11003 MRK | L/S| -10818 | S&P 500 |L/S| -3250 PFE L| -10317 LLY L/s
KURZ+75 EMA -2144 MCK |L| -2488 ABC |L|-10599 INJ L/S| -9984 | S&P500 |L/S| -2725 PBH L| -8742 MRK | L/S
KURZ+200 EMA -1587 PFE L| -1835 PRGO |L | -10865 LLY L/s| -7528 NUS |L/s| -1848 VRX L| -6830 CAH |L/s
10430 MA -2179 | S&P500 |L| -2809 AGN |L|-10618 PBH |L/S| -9764 MCK | L/S| -2890 PFE L| -9052 LLY L/s
50+200 MA -774 PFE L| -1420 INJ L| -7565 BMY [L/S| -6090 CBM |L/S| -1643 ABC L| -6038 CAH |L/s
20+50 EMA -1076 | S&P500 |L| -1144 MCK | L| -8609 CAH |L/s| -7861 BMY |L/S| -1724 AGN L| -7050 EBS L/s
20+100 EMA -1049 MCK | L| -1270 PFE | L| -6083 LLY L/S| -6066 CAH |L/S| -1462 PRGO |L| -5944 CBM |L/s
10450 EMA -1307 VRX L| -1711 MCK | L| -7802 NUS |L/S| -7699 LLY L/s | -1928 ABT L| -7669 INJ L/s
20+200 EMA -759 PFE L| -1133 JNJ L| -7293 LCI L/s| -5574 CAH |L/S| -1241 MRK L| -5394 PBH L/s
50+200 EMA -817 PFE L| -1340 INJ L| -6620 BMY |L/S| -5838 CAH |L/S| -1566 ABT L| -5768 LLY L/s
MACD -1722 CBM L| -2794 AGN |L|-10793 MRK | L/S| -10679 BMY |L/S| -2928 ABT L| -10631 | S&P 500 |L/S
MACD+SL -2101 PBH L| -3110 EBS | L | -14809 MCK |L/S| -14306 NUS |L/s| -3763 MRK | L|-14293 LCI L/s
RSI_30+70 -1254 MRK |L| -1920 PBH |L|-14358 CBM |[L/S| -13508 LCI L/s | -2261 INJ L| -13380 MCK | L/S
RSI_30+70_2 -1101 MRK |L| -1453 PBH |L|-11942 VRX |L/S| -11323 ABC |L/S|-1690 | S&P500 |L| -10849 CBM |[L/S
RSI_50 -2857 EBS L| -3238 AGN | L |-11589 PBH |L/S|-10871 | S&P 500 |L/S| -3357 PFE L| -10681 NUS |L/S
Momentum -2930 AGN L| -3065 ABC |L|-11555 NUS |L/S| -11341 MRK | L/S| -3150 PFE L| -11195 PRGO [L/S
Celkovy pramér -1999 X X | -2436 X X | -10845 X X | -9981 X X | -2686 X X| -9636 X X
PRUMER -3008 X X| -3314 X X | -12737 X X | -11453 X X | -3571 X X | -10855 X X
PRUMER -1137 X X| -1547 X X | -7798 X X | -6985 X X | -1779 X X| -6702 X X
PRUMER -1994 X X| -2597 X X | -12507 X X | -12005 X X | -2858 X X | -11838 X X

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
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Tabulka 95:

Vysledky pri obchodovani dle strategii — MAX A MIN — L nebo L/S — Cisty zisk

NAZEV
Cisty zisk

TP+21 EMA 6114 ABC 4859 | CBM | -1680 | MRK |-1417 | PRGO | 6604 ABC 3607 LCl |-7462 | S&P 500 |-7225 MRK
AHL+30 MA 7280 ABC 4977 | CBM | -1417 EBS |-1183 MRK 8446 ABC 3308 LClI |-6185| S&P 500 |-6067 MRK
KURZ+20 EMA 5941 ABC 5381 | CBM | -2105 | PRGO |-1518 MRK 6508 ABC 3580 | MCK |-7096 | S&P 500 |-7064 MRK
KURZ+50 EMA 6590 ABC 6040 | CBM | -1572 | MRK | -532 EBS 7392 ABC 7290 VRX | -6546 MRK | -4521 | S&P 500
KURZ+75 EMA 6801 LCI 6438 | MCK | -148 EBS 65 S&P 500 | 11023 MCK 7643 VRX |-4814 | S&P 500 |-3518 MRK
KURZ+200 EMA 7401 LCI 5871 ABC | -381 ABT -6 EBS 8391 LCI 7536 ABC |-2305 EBS |-1852 ABT
10430 MA 7238 LCI 6870 ABC | -487 EBS | -307 PRGO | 9510 VRX 8927 LCl |-3896 MRK | -3015 ABT
50+200 MA 7416 LCI 6988 ABC | -703 ABT 47 BMY 8974 LCI 7768 ABC |-2143 ABT |-2099| CBM
20+50 EMA 7358 VRX 7078 | AGN | -1273 EBS | -295 PFE 11883 VRX 10004 | MCK | -4055 EBS |-3175 PFE
20+100 EMA 6980 AGN 6096 | MCK | -40 ABT | 379 EBS 9133 MCK 8811 | AGN |-2071 EBS | -2040 ABT
10450 EMA 7836 LCI 6845 VRX | -897 EBS | -246 NUS 10714 VRX 8739 LCl |-3274 EBS |-3103 | S&P 500
20+200 EMA 6730 LCI 6059 | MCK | -1000 | ABT | 149 PRGO | 9066 MCK 7262 VRX | -2466 ABT |-1868 EBS
50+200 EMA 7790 LCI 5469 VRX | -112 ABT | 551 PRGO | 9929 LCI 6278 VRX | -862 ABT -676 EBS
MACD 12399 LCI 11991 | CBM | 248 NUS | 404 MRK | 15267 VRX 13761 LCl |-4451| S&P 500 |-4358 MRK
MACD+SL 4008 BMY 3545 PBH | -1580 | CAH |-1505| PRGO | 4201 BMY 932 NUS |-6608 CAH | -4460 VRX
RSI_30+70 5847 | S&P500 | 5478 | CBM | -3444 | NUS |-2070 MCK 7826 | S&P 500 | 4512 INJ | -6779 VRX | -6407 MCK
RSI_30+70_2 4675 | S&P500 | 2832 JNJ | -1738 | VRX |-1259 | PRGO | 7012 | S&P500 | 2668 INJ | -7017 VRX |-5766 MCK
RSI_50 5532 ABC 4680 | AGN | -1638 | PRGO | -1490 CAH 5505 LCI 5208 ABC |-5132 CAH | -4973 MRK
Momentum 8800 ABC 5945 LCI | -1610 | PRGO |-1216 EBS 8954 ABC 5577 LCl | -5940 MRK | -5390 CAH
Celkovy praimér 6986 X 5971 X | -1136 X -603 X 8755 X 6495 X | -4690 X -4083 X
PROMER 6688 X 5594 X | -1217 X -765 X 8061 X 5494 X |-5735 X -5041 X
PRUMER 7335 X 6487 X -644 X 40 X 9887 X 8256 X |-2681 X -2282 X
PRUMER 6877 X 5745 X | -1627 X -1190 X 8128 X 5443 X |-5988 X -5226 X

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdni
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Tabulka 96:  Vysledky pri obchodovani dle strategii — MAX A MIN — L nebo L/S — Profit Factor

NAZEV | |
Profit Factor

TP+21 EMA 2.19 ABC 2.03 CBM 0.75 MRK 0.78 EBS 1.56 ABC 1.31 LCI 0.49 MRK 0.51 S&P 500
AHL+30 MA 2.71 ABC 2.18 CBM 0.67 EBS 0.78 MRK 1.87 ABC 1.31 LCI 0.48 MRK 0.51 S&P 500
KURZ+20 EMA 2.21 ABC 2.09 CBM 0.69 PRGO | 0.77 MRK 1.56 ABC 1.27 JNJ 0.51 MRK 0.56 S&P 500
KURZ+50 EMA 3.01 PBH 2.92 ABC 0.69 MRK 0.85 EBS 1.96 VRX 1.91 MCK | 0.41 MRK 0.58 S&P 500
KURZ+75 EMA 4.00 MCK 3.54 ABC 0.96 EBS 1.01 S&P 500 |3.30 MCK 2.67 ABC 0.52 S&P 500 | 0.60 MRK
KURZ+200 EMA 4.13 LCI 3.45 ABC 0.89 ABT 1.00 EBS 3.32 VRX 3.14 LCI 0.55 EBS 0.66 ABT
10+30 MA 3.34 LCI 3.19 AGN 0.89 EBS 0.93 PRGO 2.69 LCI 2.63 VRX 0.54 MRK 0.65 EBS
50+200 MA 5.25 ABC 4.41 JNJ 0.80 ABT 1.01 BMY 4.54 ABC 4.43 MCK | 0.57 ABT 0.66 CBM
20+50 EMA 6.93 MCK 5.10 AGN 0.69 EBS 0.91 PFE 4.90 VRX 3.30 MCK | 0.42 EBS 0.51 ABT
20+100 EMA 6.81 MCK 5.15 AGN 0.99 ABT 1.22 EBS 4.07 MCK 3.78 AGN 0.51 EBS 0.61 ABT
10+50 EMA 6.24 VRX 4.30 MCK 0.78 EBS 0.96 NUS 4.78 VRX 2.64 LCI 0.52 EBS 0.58 S&P 500
20+200 EMA 5.67 MCK 4.32 JNJ 0.59 ABT 1.06 PRGO 4.08 MCK 3.46 VRX 0.37 ABT 0.48 EBS
50+200 EMA 4.63 JNJ 3.32 MCK 0.93 ABT 1.24 PRGO 3.89 MCK 3.86 LCI 0.63 ABT 0.81 EBS
MACD 7.96 CBM 5.26 AGN 1.04 NUS 1.07 MRK 3.33 LCI 3.00 CBM | 0.58 S&P 500 | 0.60 MRK
MACD+SL 2.69 PBH 2.04 BMY 0.73 CAH 0.77 PRGO 1.40 BMY 1.07 NUS 0.52 CAH 0.66 S&P 500
RSI_30+70 4.50 MRK 3.49 S&P 500 | 0.45 NUS 0.62 MCK 2.18 S&P 500 1.72 MRK | 0.44 VRX 0.50 AGN
RSI_30+70_2 3.77 S&P 500 | 2.85 MRK 0.54 VRX 0.71 ABC 2.01 S&P 500 1.50 MRK | 0.41 VRX 0.47 MCK
RSI_50 2.45 AGN 2.24 ABC 0.67 PRGO | 0.73 CAH 1.69 LCI 1.60 ABC 0.50 MRK 0.51 CAH
Momentum 3.87 ABC 2.28 LCI 0.68 EBS 0.74 PRGO 2.00 ABC 1.58 LCI 0.47 CAH 0.48 MRK
Celkovy primér 4.33 X 3.38 X 0.76 X 0.90 X 2.90 X 2.43 X 0.50 X 0.57 X
PRUMER 3.04 X 2.70 X 0.78 X 0.87 X 2.26 X 1.94 X 0.49 X 0.57 X
PRUMER 5.55 X 4.26 X 0.81 X 1.05 X 4.14 X 3.44 X 0.51 X 0.61 X
PRUMER 4.21 X 3.03 X 0.68 X 0.77 X 2.10 X 1.74 X 0.49 X 0.53 X

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdni
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Tabulka 97:  Vysledky pii obchodovani dle strategii — MAX A MIN — L nebo L/S — Pocet ziskovych obchodii

Pocet ziskovych obchodi

TP+21 EMA 27 EBS 26 BMY 18 JNJ 18 JNJ 46 PFE 45 EBS 32 MRK 33 PBH
AHL+30 MA 23 MCK 22 CAH 13 PRGO 14 NUS 38 PFE 35 MCK 24 BMY 25 EBS
KURZ+20 EMA 31 EBS 31 EBS 20 JNJ 20 JNJ 49 EBS 48 LLY 37 ABT 38 AGN
KURZ+50 EMA 19 CBM 18 LLY 8 NUS 9 BMY 27 CBM 26 EBS 16 BMY 16 BMY
KURZ+75 EMA 17 CBM 15 LLY 6 NUS 7 BMY 21 CBM 21 CBM 12 VRX 14 PBH
KURZ+200 EMA 22 LLY 9 LCI 4 BMY 4 BMY 39 LLY 11 LCI 6 BMY 6 BMY
10+30 MA 17 LLY 16 CAH 9 PFE 10 MRK 28 LCI 24 VRX 16 MRK 17 AGN
50+200 MA 8 LCI 7 AGN 3 ABT 3 ABT 10 LCI 9 AGN 3 ABT 4 CBM
20+50 EMA 9 AGN 8 LCI 5 ABT 5 ABT 12 AGN 12 AGN 7 CAH 7 CAH
20+100 EMA 7 CAH 7 CAH 3 EBS 3 EBS 9 AGN 9 AGN 5 EBS 5 EBS
10+50 EMA 10 ABC 10 ABC 5 BMY 5 BMY 15 ABC 14 LCI 8 CAH 9 EBS
20+200 EMA 7 ABC 7 ABC 2 EBS 2 EBS 9 ABC 9 ABC 2 EBS 3 CBM
50+200 EMA 6 AGN 6 AGN 2 ABT 4 EBS 9 BMY 9 BMY 2 ABT 4 JNJ

MACD 14 CBM 13 LLY 7 NUS 7 NUS 18 ABC 17 CBM 12 MRK 12 MRK
MACD+SL 24 CBM 24 CBM 17 EBS 18 PRGO 39 VRX 38 CBM 31 EBS 31 EBS
RSI_30+70 15 JNJ 14 CBM 6 VRX 9 MCK 30 JNJ 29 EBS 17 MCK 18 VRX
RSI_30+70_2 17 JNJ 15 LLY 7 MCK 9 ABC 32 JNJ 30 MRK 17 MCK 20 ABC
RSI_50 27 AGN 25 LCl 14 PRGO 17 MRK 43 PFE 42 LCI 29 BMY 29 BMY
Momentum 27 AGN 26 LCI 12 MRK 16 PRGO 42 LCI 40 VRX 23 MRK 27 BMY
Celkovy primér 17 X 16 X 8 X 9 X 27 X 25 X 16 X 17 X

PRUMER 23 X 20 X 12 X 12 X 37 X 31 X 21 X 22 X

PRUMER 9 X 9 X 4 X 5 X 13 X 12 X 6 X 7 X

PRUMER 21 X 20 X 11 X 13 X 34 X 33 X 22 X 23 X

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdni
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Tabulka 98:  Vysledky pri obchodovani dle strategii — MAX A MIN — L nebo L/S — Pocet ztratovych obchodii

NAZEV

TP+21 EMA 71 MRK 63 PRGO 35 ABC 40 CBM 144 MRK 126 PRGO 75 ABC 86 PBH
AHL+30 MA 51 MRK 42 LLY 28 PBH 30 CAH 105 MRK 92 LLY 65 PBH 67 CBM
KURZ+20 EMA 87 MRK 77 PRGO 47 PBH 48 ABC 173 MRK 156 PRGO 98 JNJ 102 PBH
KURZ+50 EMA 61 MRK 48 JNJ 19 MCK 28 AGN 124 MRK 98 JNJ 48 MCK 58 AGN
KURZ+75 EMA 47 JNJ 42 EBS 12 MCK 19 VRX 93 JNJ 90 S&P 500 30 MCK 37 VRX
KURZ+200 EMA 50 LLY 26 EBS 10 VRX 11 ABC 103 LLY 56 EBS 17 VRX 20 AGN
10+30 MA 22 MRK 21 EBS 13 S&P 500 14 CBM 49 MRK 43 EBS 24 LCl 29 ABC
50+200 MA 10 ABT 10 ABT 3 JNJ 3 JNJ 20 BMY 17 CBM 4 MCK 5 ABC
20+50 EMA 17 BMY 17 BMY 2 MCK 6 VRX 36 CAH 33 EBS 9 VRX 10 MCK
20+100 EMA 14 BMY 12 LLY 4 MCK 5 AGN 23 CAH 21 BMY 8 AGN 8 AGN
10+50 EMA 18 BMY 18 BMY 5 MCK 6 VRX 37 JNJ 34 MRK 12 VRX 15 MCK
20+200 EMA 9 BMY 9 BMY 2 MCK 3 PFE 17 EBS 16 BMY 6 MCK 7 AGN
50+200 EMA 12 BMY 11 LLY 3 PFE 4 JNJ 19 BMY 16 LLY 5 MCK 6 AGN
MACD 22 MRK 19 NUS 6 MCK 9 CBM 45 MRK 38 S&P 500 19 MCK 19 MCK
MACD+SL 39 PRGO 35 LCI 22 ABC 23 BMY 79 PRGO 77 CAH 51 ABC 52 BMY
RSI_30+70 14 NUS 12 VRX 3 MRK 4 PBH 33 NUS 31 LCl 14 MRK 17 S&P 500
RSI_30+70_2 11 VRX 10 PRGO 3 MRK 3 MRK 32 VRX 27 ABC 12 MRK 18 S&P 500
RSI_50 41 PRGO 40 MRK 24 AGN 30 VRX 88 PRGO 87 MRK 60 NUS 63 AGN
Momentum 45 MRK 41 PRGO 27 AGN 30 ABC 93 MRK 84 PRGO 63 AGN 65 ABC
Celkovy primér 34 X 29 X 14 X 17 X 69 X 60 X 33 X 36 X
PRUMER 61 X 50 X 25 X 29 X 124 X 103 X 56 X 62 X
PRUMER 15 X 14 X 5 X 6 X 29 X 26 X 10 X 11 X
PRUMER 29 X 26 X 14 X 17 X 62 X 57 X 37 X 39 X

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdni
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Tabulka 99:  Vysledky pri obchodovani dle strategii — MAX A MIN — L nebo L/S — Suma ziskovych obchodii

NAZEV . MAX | DRUHEMAX |  MIN ]

Suma ziskovych obchodi

TP+21 EMA 11242 ABC 10713 LCI 3232 EBS | 4846 PFE | 18366 ABC 15481 | MCK | 6172 EBS | 6938 MRK
AHL+30 MA 11543 ABC 9859 LCI 2941 EBS | 4088 | MRK | 18117 ABC 14344 | MCK | 5171 EBS | 5713 MRK
KURZ+20 EMA 11409 LCI 10866 ABC 3577 EBS | 4725 | PRGO | 18217 ABC 17096 | MCK | 7321 | MRK | 7719 EBS
KURZ+50 EMA 10025 ABC 9776 AGN 2955 EBS | 3538 | MRK | 15564 ABC 15039 | MCK | 4457 | MRK | 4957 EBS
KURZ+75 EMA 10757 LCI 9293 AGN 3450 EBS | 4023 PFE | 15809 MCK 14007 | LClI | 4628 EBS | 5169 | S&P 500
KURZ+200 EMA 9764 LCI 8491 AGN 2753 EBS | 2756 | MRK | 13379 ABC 12307 | LClI | 2851 EBS | 3124 MRK
10430 MA 11929 ABC 10336 LCI 3400 | ABT | 3763 EBS | 15486 ABC 15353 | VRX | 4515 | MRK | 5225 EBS
50+200 MA 12358 LCI 8754 AGN 2620 PFE | 2836 | PRGO | 14094 LCI 9977 | MCK | 2839 | ABT | 3199 PFE
20+50 EMA 9702 VRX 8802 AGN 2396 | ABT | 2867 EBS | 14928 VRX 14355 | MCK | 2665 | ABT | 2996 EBS
20+100 EMA 8660 AGN 8029 ABC 2073 EBS | 2470 PFE | 12109 MCK 11979 | AGN | 2176 EBS | 3193 ABT
10450 EMA 10754 LCI 9205 AGN 3200 EBS | 3336 | PRGO | 14056 LCI 13549 | VRX | 3545 EBS | 4204 | S&P 500
20+200 EMA 10787 LCI 8491 AGN 1412 | ABT | 1720 EBS | 14177 LCI 12009 | MCK | 1423 | ABT |1720 EBS
50+200 EMA 11257 LCI 8650 AGN 1455 | ABT | 2062 PFE | 13395 LCI 10702 | ABC | 1455 | ABT | 2354 PFE
MACD 16622 ABC 15906 LCI 3690 | ABT | 4381 EBS | 23701 VRX 21291 | ABC | 5524 | ABT |6180| S&P 500
MACD+SL 7995 LCI 7857 BMY 3108 EBS | 4269 | CAH | 15238 NUS 14719 | BMY | 6996 EBS | 7158 CAH
RSI_30+70 8746 CBM 8191 | S&PS500 | 2350 | VRX | 2767 | CAH | 14471 | S&P500 | 14276 | INJ | 4979 | AGN | 5402 VRX
RSI_30+70_2 6364 | S&P 500 | 5397 LCI 2001 | VRX | 2268 | MCK | 13949 | S&P500 | 11755 | INJ | 4925 | VRX | 5070 MCK
RSI_50 9988 ABC 9058 LCI 2697 EBS | 3296 | PRGO | 14286 NUS 13909 | ABC | 5031 | MRK | 5393 CAH
Momentum 11865 ABC 10581 LCI 2607 EBS | 3460 | CAH | 17920 ABC 15201 | LCI | 4839 | CAH | 5401 MRK
Celkovy praimér 10619 X 9382 X 2732 X | 3340 X 15645 X 14071 X 4290 X | 4796 X
PRUMER 10790 X 9833 X 3151 X 3996 X 16575 X 14712 X 5100 X | 5603 X
PRUMER 10778 X 8895 X 2365 X | 2722 X 14035 X 12561 X 2660 X |3270 X
PRUMER 10263 X 9498 X 2742 X | 3407 X 16594 X 15192 X 5382 X | 5767 X

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovdni
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Tabulka 100:  Vysledky pri obchodovani dle strategii — MAX A MIN — L nebo L/S — Suma ztratovych obchodii
NAZEV

TP+21 EMA -4098 PFE -4119 EBS -7385 BMY | -6985 NUS -9454 EBS |-10207 JNJ -15226 | S&P 500 | -14163 MRK
AHL+30 MA -3614 PFE -3820 PBH -5825 LCI -5729 PRGO -8221 PFE -9312 CBM -12655 | S&P 500 | -11780 MRK
KURZ+20 EMA -4127 EBS -4409 PFE -7467 BMY |-7303 | S&P 500 | -9869 JNJ | -10362 PFE -16075 | S&P 500 | -14447 CAH
KURZ+50 EMA -2474 PBH -3215 MCK | -5330 BMY | -5328 JNJ -5930 PBH | -7285 PFE -11003 MRK -10818 | S&P 500
KURZ+75 EMA -2144 MCK -2488 ABC -5770 JNJ -4511 NUS -4230 ABC | -4694 VRX -10599 JNJ -9984 | S&P 500
KURZ+200 EMA -1587 PFE -1835 PRGO | -5352 LLY -4271 NUS -2622 VRX | -2733 CBM -10865 LLY -7528 NUS
10+30 MA -2179 | S&P 500 | -2809 AGN | -5059 ABC | -4647 BMY -5295 LCI -5636 PFE -10618 PBH -9764 MCK
50+200 MA -774 PFE -1420 JNJ -4942 LCI -4496 BMY -1956 PFE -2115 JNJ -7565 BMY -6090 CBM
20+50 EMA -1076 | S&P 500 | -1144 MCK | -4642 BMY | -4618 NUS -3046 VRX | -3967 | S&P 500 | -8609 CAH -7861 BMY
20+100 EMA -1049 MCK -1270 PFE -4782 LLY -3998 NUS -2751 PFE -2976 MCK -6083 LLY -6066 CAH
10+50 EMA -1307 VRX -1711 MCK | -5780 NUS | -4096 EBS -2835 VRX | -4205 ABC -7802 NUS -7699 LLY
20+200 EMA -759 PFE -1133 JNJ -4057 LCI -3747 PBH -1892 PFE -2534 JNJ -7293 LCI -5574 CAH
50+200 EMA -817 PFE -1340 JNJ -4056 BMY | -3993 LLY -1867 JNJ -2094 PFE -6620 BMY -5838 CAH
MACD -1722 CBM -2794 AGN | -6738 NUS | -6495 BMY -4874 CBM | -5896 LCI -10793 MRK -10679 BMY
MACD+SL -2101 PBH -3110 EBS -6557 VRX | -6406 PRGO -8820 EBS | -9460 MRK -14809 MCK -14306 NUS
RSI_30+70 -1254 MRK -1920 PBH -6291 NUS | -5410 MCK -5956 MRK | -6645 | S&P 500 |-14358 CBM -13508 LCI
RSI_30+70_2 -1101 MRK -1453 PBH -4381 | PRGO | -3739 VRX -4850 MRK | -6731 EBS -11942 VRX -11323 ABC
RSI_50 -2857 EBS -3238 AGN | -5840 NUS | -5451 CAH -7854 EBS | -8009 PFE -11589 PBH -10871 | S&P 500
Momentum -2930 AGN -3065 ABC -6146 NUS |-6124 PRGO -7343 AGN | -7532 EBS -11555 NUS -11341 MRK
Celkovy primér -1999 X -2436 X -5600 X -5123 X -5245 X -5915 X -10845 X -9981 X
PROMER -3008 X -3314 X -6188 X -5688 X -6721 X -7432 X -12737 X -11453 X
PRUMER -1137 X -1547 X -4760 X -4228 X -2806 X -3361 X -7798 X -6985 X
PRUMER -1994 X -2597 X -5992 X -5604 X -6616 X -7379 X -12507 X -12005 X

Zdroj: data z finance.yahoo.com, software Microsoft Excel, viastni zpracovani
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