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SOUHRN

1. Cil prace:

Hlavnim cilem této préce je zjisténi vlivu inflace na primérnou hrubou nomindlni a redlnou vysi mezd a plati
(pro potieby této prace jsou pojmy mzda a plat brany za totéz). Bylo vybrano obdobi od roku 2013 az do roku
2023. Vedlejsim cilem této prace bude zkoumani toho, jestli ma inflace vliv na mzdy a platy v urcité ekonomické
¢innosti. Pro tento vedlejsi cil byly pro zkoumani vybrany roky 2013, 2018 a 2023.

2. Vyzkumné metody:

Pro zpracovani této prace byly nejdfive sbirany relevantni a divéryhodné zdroje, odborna literatura, publikace a
¢lanky. Nasledné byly tyto zdroje zkoumany, studovany a srovnavany. Pro praktickou cast prace byl proveden
sbér potfebnych dat, z téchto dat byly provedeny vypocty a nasledné byla provedena analyza ziskanych hodnot,
informaci a dat. Deskriptivnim pfistupem byla ziskana data hodnocena podle jednotlivych let. Zavérecné
interpretace vysledkl byly provedeny syntézou dat, informaci a ziskanich poznatkt. Pomoci deduktivni metody
bylo pfistoupeno k vyvozeni zavért a byla doporucena opatieni.

3. Vysledky vyzkumu/prace:

Je jisté, ze vliv inflace na mzdy a platy hraje vyznamnou roli. Mezi inflaci a platy existuje silny vzajemny vztah,
coz bylo analyzou v této praci dokazano. Dale bylo potvrzeno, Ze rlst realnych mezd je zavisly na mife inflace.
Tim byl splén hlavni cil prace. Z vysledkt pro vedlejsi cil prace vyplynulo, Ze vySe primérné ro¢ni miry inflace
nema vliv na vysi mezd v riznych oborech, ale ovliviwyji ji jiné faktory. Tyto faktory nebyly v praci blize
zkoumany.

4. Zavéry a doporuceni:

Na zaklad¢ ziskanych poznatkd z provedenych vypocti a analyz byla navrzena tato doporuceni: Monitorovani
inflaéni situace, prihledna a konsistentni ménova politika, zvySovani / snizovani tirokovych sazeb, podpora
fiskalni politiky, vzdélavani a informovanost v dané problematice.

KLICOVA SLOVA

Inflace, mzdy, platy, protiinfla¢ni politika, Grok, sazba
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SUMMARY

1. Main objective:

The main objective of this thesis is to determine the effect of inflation on average gross nominal and real wages
and salaries (for the purposes of this thesis, the terms wage and salary are taken to be the same). The period from
2013 to 2023 has been selected. A secondary objective of this thesis will be to examine whether inflation has an
effect on wages and salaries in a particular economic activity. For this secondary objective, the years 2013, 2018
and 2023 have been selected for investigation.

2. Research methods:

For the preparation of this thesis, relevant and credible sources, literature, publications and articles were first
collected. Subsequently, these sources were researched, studied and compared. For the practical part of the work,
the necessary data was collected, calculations were made from the data and then the analysis of the values,
information and data obtained was done. Descriptive approach was used to evaluate the obtained data by each
year. The final interpretations of the results were made by synthesizing the data, information and knowledge
obtained. Using the deductive method, conclusions were drawn and possible actions were recommended.

3. Result of research:

It is certain that the impact of inflation on wages and salaries plays a significant role. There is a strong correlation
between inflation and wages, which has been demonstrated by the analysis in this paper. It has also been
confirmed that real wage growth is dependent on the inflation rate.

This has fulfilled the main objective of the thesis. The results for the secondary objective of the thesis showed
that the annual average inflation rate does not affect the wages in different industries, but other factors affect it.
These factors have not been further investigated in the thesis.

4. Conclusions and recommendation:

Based on the findings of the calculations and analyses, the following recommendations were proposed:
monitoring the inflation situation, transparent and consistent monetary policy, raising / lowering interest rates,
supporting fiscal policy, education and awareness of the issue.

KEYWORDS

Inflation, wages, salaries, anti-inflationary policy, interest, rate
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1 Uvod

Inflace, mzdy a platy jsou klicovymi pojmy v oblasti ekonomie, které ovliviiuji jak jednotlivce,
tak celé narodni hospodafstvi. Inflace, jako mira riistu cenové hladiny, mé zasadni dopad na
kazdodenni zivot lidi, kupni silu jejich pfijmt a celkovou ekonomickou stabilitu zemé. Mzdy a
platy pak piedstavuji zakladni slozky osobnich piijmu, které jsou izce spojeny s inflacnimi
tlaky a mohou byt ovlivnény protiinflacnimi politikami (monetarni a fiskalni) statu. Fiskalni
politika a monetarni politika jsou nastroji, které vlady a centralni banky vyuzivaji k regulaci
inflace a udrzeni cenové stability. Tyto politiky maji za cil omezit infla¢ni tlaky a minimalizovat
negativni dopady ristu cenové hladiny na ekonomiku a obc¢any. V tomto kontextu je dilezité
porozumét vzajemnému vztahu mezi inflaci, mzdami a platy, a zpisobtim, jakymi protiinfla¢ni
politiky ovliviiyji tuto dynamiku. Pochopeni téchto slozitych interakci je klicové pro spravné
formovani ekonomickych politik a dosazeni udrzitelného hospodaiského rustu.

Vliv miry inflace ma rizné dopady na rizné domacnosti. To krasné popisuje Stroukal (2021, s.
238-239) ve sv¢é knize Ekonomické bubliny. Uvadi zde, Ze posledni vyrazna infla¢ni vlna méla
tvrdy dopad hlavné na nejchudsi domacnosti. V roce 2008 doséhla inflace v Ceské republice
vyse 6,7 procent, avSak nejchudsi desetina domacnosti ¢elila jeSté vy$Simu nartstu ve vysi 8,5
procent. Tento rozdil o ¢tvrtinu ptevySoval uroven inflace, nez ktera se vefejné prezentovala.
Nerovnost vlivu inflace vSak neni omezena pouze na obdobi vysoké inflace. Dokonce i pfi nizké
inflaci jsou patrné vyrazné rozdily, jak ukazuje ptiklad z roku 2005. Tehdy dosahla primérna
inflace hodnoty 1,6 procent, coz bylo pod cilem Ceské narodni banky (CNB), jeZ se snazi udrzet
rust cen kolem dvou procent. AvSak nejchudsi domdacnosti zazily riist cen ve vysi 2,3 procent.
Jinymi slovy, zatimco CNB by pravdépodobné zasahla riistem urokovych sazeb kvili inflaci u
nejchudsich domécnosti, sazby se kvuli primérné inflaci snizily tfikrat za sebou, aby se
podpotil rist cen. Tato situace ilustruje, jak nerovnosti vlivu inflace mohou mit odlisné dopady
na ruzné socialni skupiny. Nadto je tu jesté fenomén znamy jako "pocitova inflace". Tento jev
zduraziuje, zZe ceny rostou rychleji v kategoriich, kde nakupujeme casto a pravidelné, jako jsou
potraviny ¢i bydleni. Naptiklad pokud si chuds$i domacnost obc¢as koupi elektroniku, kde ceny
bud’ klesaji nebo rostou pomalu, neni to pro ni tak citelné jako zvySeni cen potravin, které si
kupuje neustale. Tento faktor je dileZzity pii hodnoceni dopadi inflace na kazdodenni Zivot a
finan¢ni situaci domacnosti, zejména téch s nizSimi pfijmy. Je pravdépodobné, Ze bez
empirického diikazu nebude pfili§ troufalé tvrdit, Ze to jsou spiSe chud$i domécnosti, které
peclive sleduji ceny, fesi je a snazi se s nimi vypotadat. Naopak bohatsi spotiebitelé Casto bez
vétsiho zkoumani ceny ptidavaji zbozi pfimo do svych nakupnich ko§t. To znamena, ze bohaté
domécnosti mohou pocitovat rist cen méné intenzivng, a to jak kvuli skute¢nému menSimu
dopadu na jejich rozpocet, tak i proto, Ze se situaci pfili§ nezabyvaji. Tato dynamika ilustruje,
jak se rozdily v pfistupu k nakupovani a vnimani cen mohou promitnout do zptisobu, jakym
rast cen ovlivituje rizné socialni skupiny.

Inflace ma vyznamny dopad na pfijmy a vliv na socidlni skupiny, pficemz tento dopad mize
byt rtiznorody a ovlivnit jednotlivé segmenty populace odliSnym zpisobem. Vliv inflace na
pfijmy, zejména mzdy, je zasadni, nebot’ rist cen mize mit pfimy dopad na kupni silu
jednotlivel a domacnosti. Pokud rst mezd nedrzi krok s inflaci, mtize dojit ke ztraté kupni sily,
coz muiZze mit negativni dopad na Zivotni tirovenn a pohodu domacnosti. Naopak, pokud jsou
mzdy indexovany ¢i pfizpisobeny inflaci, miize to pomoci udrzet redlné piijmy na stabilni
urovni. Prostfednictvim protiinflacnich politik se vlady a centrdlni banky snazi minimalizovat
tento negativni dopad inflace na ptijmy obc¢anil. Inflace miZe ovlivnit chudé a bohaté jedince a
domadcnosti riznym zplsobem. Chudsi domécnosti ¢asto maji mensi financni rezervy a jsou
citlivgjsi na rist cen zdkladnich potieb, jako jsou potraviny, bydleni nebo zakladni sluzby. Vyssi
rust cen muze tedy mit pro né vaznéjsi dopad na jejich zivotni uroveil a ekonomickou stabilitu.
Chudsi domécnosti se nemohou inflaci branit tolik, jako to mohou ucinit domécnosti bohatsi,
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naptiklad dlouhodobymi investicemi. Bohatsi skupiny maji ¢asto vétsi finan¢ni rezervy a jsou
mén¢ citlivé na bézny rlst cen. Mohou si také dovolit nakupovat kvalitnéjsi zbozi a sluzby,
které mohou byt méné zasazeny inflacnimi tlaky. To znamend, Zze rast cen nemusi mit pro
bohaté tolik vyznamny dopad na jejich kazdodenni zivotni styl a spotfebni navyky. Rozevirani
socialnich nlizek mezi chudymi a bohatymi je jeden z dasledk inflace.

Pravé na vyvoj mezd v Ceské republice ve vybraném obdobi je zaméfena tato prace. Zarovei
bude v préci popsan vztah mezd k inflaci a naopak. Hlavnim cilem této prace bude zjisténi vlivu
inflace na mzdy a platy v obdobi od roku 2013 az do roku 2023. VedlejSim cilem této prace
bude zkoumani toho, jestli ma inflace vliv na mzdy a platy v urcité¢ ekonomické ¢innosti. V
praktické ¢asti této prace pak bude provedena analyza vyvoje miry inflace a vyvoje vyse mezd
a platl. Prizkum bude zaméten na to, jak inflace ovliviiuje mzdy a platy, a to jak v nominalni,
tak 1 v realné hodnoté. Pro zjisténi danych cili budou ziskana data z davéryhodnych zdroji a
nasledné budou pouzita k vypoctim pottebnych pro ziskani ekonomickych ukazatelii. Poté
budou tato data analyzovéna a interpretovana s ohledem na vyvoj mezd a plati v kontextu s
inflaci. V zavéru této prace budou interpretovany vysledky analyz s cilem porozumét trendim
v oblasti mezd a plati v Ceské republice a jejich vztahu k inflaci. Na zakladg tdchto interpretaci
budou navrzena pfipadna opatieni, ktera by mohla pomoci minimalizovat negativni dopady
inflace na mzdy a platy a pfispét k udrzeni ekonomické stability.



2 Teoreticko-metodologicka ¢ast prace

V této ¢asti prace budou popsany teoretické definice pojmu inflace, zpusoby jejiho méfeni,
faktory, které ovliviiuji pfi¢iny a disledky inflace a pojmy, které s inflaci uzce souviseji. Déle
budou definovany pojmy mzda, plat a popsany vzajemné souvislosti mezi vy$e zminovanymi
pojmy. Teoreticka ¢ast prace bude také vénovana analyze rtiznych studii a ¢lankt od rtiznych
autoru. V kapitole metodika prace bude popsan zpusob sbéru dat a zpiisob analyzy ziskanych
dat.

2.1 Inflace obecné

Ve své knize Navrat inflace — kluzkd cesta bezstarostného zadluzovani, se Klaus (2022, s. 43-
51) podrobn¢ zabyva problematikou inflace a zdiraznuje nedostate¢nou diskusi a porozuméni
této problematice v ekonomické komunité. Poukazuje na nedostatek konsenzu ohledné pficin
inflace a zdlraznuje potiebu hledani odpovédi na otazku, co presné je pfi¢inou soucasné inflace.
Autor uvadi, ze inflace neni pouze zdrazovadnim jednotlivych véci, ale znamena
znehodnocovani penéz a penéznich tspor. Dale se autor v knize zaméfuje na hlubsi kofeny
inflace a varuje pied pokusem uméle potlacit tento jev. Autor argumentuje, ze je lepsi nechat
inflaci prob&hnout, nez riskovat vznik represe a dalSich ekonomickych poruch. Inflace je podle
autora projevem hluboké ekonomické nerovnovahy, ktera je disledkem nedostate¢ného
pochopeni dynamiky tohoto jevu a neefektivni fiskdlni a ménové politiky. Na zaklad¢
autorovych poznatki 1ze konstatovat, Ze inflace neni izolovanym jevem, ale ukazatelem SirSich
problémi v ekonomice. Nedostatek porozuméni a nedostatecna diskuse vede k nedostatecnému
feSeni této problematiky. Zdlraziiuje nutnost racionalniho a vyvazeného pfistupu k inflaci,
ktery zohlednuje jak strukturdlni, tak systémové faktory. Dulezitost ekonomické racionality a
obezfetného politického uspofadani je klicova pro feSeni soucasnych ekonomickych vyzev
spojenych s inflaci. Déle autor rozliSuje mezi dvéma pfistupy k vysvétleni inflace: jedna
skupina se zamé&fuje na konkrétni faktory, jako je rhst cen urcitych statkli, zatimco druha
skupina véfi, ze inflace je vzdy zpisobena mnozstvim penéz v ob&hu. Celkové autor v knize
zdiiraziiuje nutnost raciondlniho pfistupu k inflaci a potfebu zmén v politickém uspotadani a
ekonomické politice, aby bylo mozné fesit stavajici ekonomické vyzvy.

Obecné Ize tici, Ze inflace je ekonomickym jevem, ktery popisuje celkovy nartst cen zboZzi a
sluzeb v ekonomice za urcité obdobi. Je to dusledek zvySovani cen spotiebniho zbozi a
produktli, coZ vede ke snizovani kupni sily penéz. Inflace je jednim z klicovych ukazatelli
makroekonomické stability a je peclivé monitorovana centralnimi bankami a vladami. Existuji
rizné pticiny inflace, jako jsou zvySené naklady na vyrobu, rist poptavky po zboZi a sluzbach,
monetarni politika, jako je tisk penéz, a rGst mezd. Vice budou pfi¢iny inflace popsany
v kapitole 2.1.3. Vysoka mira inflace miize mit fadu negativnich dopadd na ekonomiku, véetné
ztraty kupni sily, naruSeni planovani a investic, zvySené nejistoty a nerovnovahy, snizené
uspory a investice a distribu¢nich dopadt. Tyto a jiné diisledky inflace budou vice popsany
v kapitole 2.1.4. Centralni banky se obvykle snazi udrzet inflaci na stabilni urovni, ktera
podporuje ekonomicky rlst a stabilitu. To miize zahrnovat pouzivani néstroji monetarni
politiky, jako je nastaveni trokovych sazeb a ménového zasahu, aby se regulovala mira inflace.
Rizeni inflace je jednim z hlavnich cil centralni banky ve vét§iné ekonomik. Vice o tomto
tématu bude popsano v kapitole 2.1.5.

Existuje n¢kolik definic vysvétlujici pojem inflace. N&které definice a nazory na pojem inflace
budou predstaveny nasledovné.



Jurecka et al. (2023, s. 132) definuje inflaci jako ,,vnéjsi projev nerovnovazné situace
V ekonomice. Zpravidla je definovana jako zvySovani cenové hladiny, které mad za nasledek
snizovani kupni sily penéz. Kupni sila penéz se meni neprimo umeérné k vyvoji cenové hladiny. “

Podle CNB (2024) je inflace nartist cenové hladiny zboZi a sluzeb v dané ekonomice. Jde o
oslabeni redlné¢ hodnoty (tj. kupni sily) dané mény vici zbozi a sluzbam, které spotiebitel
kupuje — je-li v ekonomice ptfitomna inflace spotiebitelskych cen, pak na nakup téhoz kose
zbozi a sluzeb spotiebitel potiebuje ¢im dal vice jednotek mény dané zemé.

Velmi jednoduse vysvétluje pojem inflace Farkacova (2021, s. 128-129) ve své knize Ne
ucebnice ekonomie. Autorka zde popisuje, ze prakticky vétSina vefejnosti zpozoruje az
disledky inflace, naptiklad kdyz jdete nakupovat a za stejny nadkup musite zaplatit vic nez pti
piedchozim nakupu. Pfi¢inou tohoto stavu je rist cen, tedy inflace. Inflace je tak vefejnosti
Casto vnimana jako zlo a ¢im je inflace nizsi, tim jsou mnohé domécnosti zdanlive spokojeng;si.

Shodneme se tedy na tom, Ze inflace je obecné chapana jako vSeobecny rist cenové hladiny
Vv Case, tedy Ze za stejnou ¢astku penéz ziskame mén¢ zbozi ¢i sluzeb béhem urcitého casového
obdobi. Slovo inflace pochazi z latinského inflatio, coz v ptekladu znamena ,,nafouknuti.
Muzeme tedy inflaci chapat i tak, ze pokud se do ekonomiky pifidava vice penéz (nafukovani
ekonomiky), tim vy$s$i mtze byt inflace.

Podle Jurecky et al. (2023, s. 132) vyplyva z definice, Ze inflace neni pouze rist cen
jednotlivych produkth ¢i sluzeb, ale spiSe rlst obecné urovné cen v dané ekonomice. Jinymi
slovy, jde o zvySeni primérmé cenové hladiny v narodnim hospodafstvi, pficemz soucasné s
timto rtistem mohou ceny nékterych produktt klesat.

K lep§imu pochopeni inflace je dobré znat dalsi pojmy, které s inflaci uzce souviseji. Jurecka
et al. (2023, s. 132) uvadi tyto pojmy: cenova stabilita (takova situace, kdy cenové hladina
neroste ani neklesa), deflace (situace v ekonomice, kdy dochazi k poklesu cenové hladiny,
ktery ma za nasledek zvySovani kupni sily penéz), akcelerujici inflace (zvySovani miry inflace,
tzn. jeji zrychlovani), dezinflace (znamena snizovani miry inflace, tzn. jeji zpomalovani),
stagflace (situace v ekonomice, kdy ekonomika stagnuje, tzn. jeji realny produkt se neméni,
avSak cenova hladina roste) a slumpflace (kombinace poklesu ekonomiky, resp. jejiho realného
produktu, a riistu cenové hladiny).

2.1.1 Typy inflace

Podle Farkacové (2021, s. 129) nelze brat inflaci jako jediny druh, ale miZzeme inflaci rozliSovat
na zéklad¢ pfiCiny ¢i na zéklade€ jeji velikosti, respektive vyse. NejCastejsi druh inflace, se
kterym se v ekonomické situaci potykame, je inflace pliZziva, nékdy oznacovana i jako mirna
Inflace. Jedna se o inflaci do 5 %. Pokud se inflace vyhoupne nad 5 %, pak ji oznacujeme jako
padivou a pokud je inflace jest¢ vyssi, pak ji mtizeme oznacit za hyperinflaci (vice nez 200
%).

Riznymi typy inflace se zabyva vice do hloubky Jurecka et al. (2023, s. 139-140). Definuje
inflaci z hlediska rychlosti na inflaci plizivou, padivou a hyperinflaci. Pliziva inflace je
charakterizovana dlouhodobym a pomérné stabilnim riistem cen po delsi dobu. Obvykle se za
plizivou povazuje inflace, ktera se pohybuje v jednocifernych hodnotach, tedy nizsi nez 10 %.
Mirna inflace obvykle nemd vyrazné negativni dopady na ekonomiku a je proto vnimana jako
kompatibilni se zdravym ekonomickym rhstem. Padiva inflace je charakterizovana rychlym
je spojen s vyznamnymi ekonomickymi a socidlnimi naklady. Kvili svému negativnimu vlivu
na vykonnost ekonomického systému a kvalitu socidlniho systému neni padiva inflace
povazovana za piijatelnou a je vniména jako ptiznak nezdravého ekonomického vyvoje.
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Hyperinflace predstavuje extrémni formu inflace, kdy ceny stoupaji o tisice, desetitisice,
statisice, a dokonce i miliony procent rocné. Obvykle se za hyperinflaci povazuje situace, kdy
rust cenové hladiny pfesahuje 50 % kazdy mésic. Vztah mezi mési¢ni a ro€ni inflaci lze
vysvétlit pomoci slozeného uroceni. Béhem hyperinflace dochazi k prakticky Uplnému
Zhrouceni pené¢zniho systému zemé. Penize ztraceji schopnost plnit své funkce a ekonomika se
postupné vraci k pfirozené vymeéné zbozi za zbozi, coz je nazyvano naturalizaci.

Z hlediska podnétu rozliSuje Jurecka et al. (2023, s. 141-143) inflaci na poptavkovou a
nabidkovou (nakladovou). Poptavkovou inflaci autofi definuji jako situaci, kdy domacnosti,
firmy, vlada a zahrani¢ni subjekty chtéji spotiebovavat vice zbozi a sluzeb, nez je mozné za
stalych cen v ekonomice vytvorit. Vznikla mezera muze byt vyrovnana bud’ zvy$enim nabidky,
coz je zejména kratkodobé obtizné, nebo zvysSenim cen. Druhy zplsob vyrovnani inflacni
mezery je v praxi Castgjsi, protoze ceny reaguji na zmény poptavky mnohem pruznéji nez
nabidka. Rust cen snizuje kupni silu kupujicich subjektti, coz vede k upravé realné poptavky
tak, aby odpovidala nabidce. Cenovy rist tak slouzi jako pfirozeny mechanismus pro obnoveni
rovnovahy mezi agregatni poptavkou a agregéatni nabidkou. V cenotvornych procesech hraje
vedle poptavkového faktoru také roli faktor nakladovy, coz vede ke vzniku nékladové inflace,
znamé také jako nabidkova inflace. Nakladova inflace ma sviij plivod na strané nabidky a je
zpusobena zvySovanim cen vstupl do vyroby, coz zahrnuje nardst naklada na préci, kapital a
ptirodni zdroje. Rostouci naklady vyvijeji tlak na zvySeni cen, a proto se nabidkovéa inflace
Casto nazyva ,,inflace tlatena néklady*. Tento typ inflace byva Casto spojovan s infla¢ni
spiralou, kde se riist cen pienasi z nizsich stupiii vyroby na vyssi atd. Zacatek inflaéni spiraly
obvykle nastava s ristem cen vstupt do vyroby, coz zvysuje celkové vyrobni naklady a vede
ke zvySeni cen vyrobki. S naristem cen spotfebnich statki pozaduji odbory zvyseni mezd, coz
dale zvysuje vyrobni naklady. To pak vede k dal§imu zvySeni cen atd.

Z dal$iho hlediska rozdé¢leni inflace uvadi Jurecka et al. (2023, s. 146) hledisko ocekavani.
Firmy a domécnosti obvykle formuji urcité predstavy o budoucnosti, véetné ekonomického
vyvoje. V téchto pfedstavach Casto figuruje odhad budouci miry inflace. Ocekdvanid mira
inflace je métitkem toho, jak lidé predpokladaji, ze se cenova hladina zvysi v nésledujicim
obdobi. Stejné€ jako u vSech pfedpoveédi mohou byt i inflacni odhady spravné nebo nespravné.
Pokud se odhady ukazou jako pfesné a skute¢na mira inflace odpovida o¢ekéavané, hovotime o
anticipované inflaci. Naopak, pokud se skute¢nd mira inflace li$i od oc¢ekavané, dochéazi k
neanticipované inflaci. To znamend, Ze neanticipovana inflace predstavuje Cast inflace, ktera
piekvapila ekonomické subjekty. Inflaéni pfekvapeni je rozdil mezi ocekavanou a skute¢nou
mirou inflace. O¢ekavana mira inflace se formuje v pfedchozim obdobi pro nasledujici obdobi.
Posouzeni inflace jako anticipované ¢i neanticipované je mozné az po skute¢ném dosazeni miry
inflace. RozliSeni anticipované a neanticipované inflace je dualezité, nebot’ jejich vliv na
ekonomiku je rozdilny. Anticipovand inflace je menSi zatéZzi ekonomiky nez inflace
neanticipovana. Neanticipovand inflace md mnohem vaznéj$i dopady, nebot’ neni mozné
predvidat budouci hodnotu penéz. KdyZz dochdzi k inflaénim piekvapenim v duasledku
neocekavanych cenovych skokil (tzv. Sokil), rozdil mezi ptfedpokladanym a skuteCnym
vyvojem se zvétSuje. Firmy ztraceji piehled o cenach vstupti do vyroby, redlné hodnoté svych
zasob a fixniho kapitalu. Nejsou schopny ani piiblizné uréit, za jaké ceny budou moci své
vyrobky prodavat. Podobny nedostatek spolehlivych informaci postihuje 1 domécnosti, které
tak ztraceji jistotu ohledné zachovani hodnoty svych uspor, budoucich zivotnich nakladd,
efektivity vkladi v bankach a podobné.

2.1.2 Inflace a jeji méreni

K méfeni inflace (méfeni vyvoje cenové hladiny) se pouzivaji cenové indexy. NejpouZzivanéjsi
index je index spottebitelskych cen a implicitni cenovy deflator. V praxi je podle CNB (2024)

5



inflace v oblasti spotiebitelskych cen métena jako piirastek tzv. indexu spotiebitelskych cen.
Ceny spotiebitelského zbozi a sluzeb pfirozené podléhaji mnoha riznym vlivim a mnohé z
téchto vlivii jsou zcela ¢i do znacné miry mimo dosah opatieni ménoveé politiky centralni banky.
Protoze v n¢kterych ptipadech mohou byt tyto vlivy obzvlaste silné, naptiklad u ropy a zemniho
plynu, u zemédé€lské urody ¢i u zbozi a sluzeb s regulovanymi cenami, sleduji se 1 jiné cenové
indexy. Jednim z nich je korigovana inflace bez pohonnych hmot, coz je index cen
nepotravinarskych polozek spottebniho kose bez polozek regulovanych cen, administrativnich
zésahti a bez pohonnych hmot. V CR inflaci méii Cesky statisticky tiad.

Podle CSU (2024) statistické vyjadfovani inflace vychazi z méfeni &istych cenovych zmén
pomoci indext spotiebitelskych cen. Cenové indexy poméiuji uroven cen vybraného kose
reprezentativnich vyrobki a sluzeb (cca 450) ve dvou srovnavanych obdobich, piicemz vaha
(resp. vyznam), kterd je jednotlivym cenovym reprezentantim ve spotiebnim kosi pfisouzena,
odpovidé podilu daného druhu spotieby, ktery zastupuji, na celkové spotfebé domacnosti. Do
spotiebniho kose je zafazeno potravindiské zbozi (potraviny, napoje, tabak), nepotravinaiské
zbozi (odivani, nabytek, potieby pro domécnost, drogistické a drobné zbozi, zbozi pro dopravu
a volny cas, zbozi pro osobni péci aj.) a sluzby (opravarenské, z oblasti bydleni, provozu
domacnosti, zdravotnictvi, socidlni péce, dopravy, volného Casu, vzdélavani, stravovani a
ubytovani, osobni péce a sluzby financ¢ni). Informace o dosazené mife inflace jsou vyuzivany
napf. pro Ucely valorizace mezd, diichodl a socidlnich piijmi. V neposledni fad¢ jsou tyto
informace vyuzivany také v souvislosti s najemnimi ¢i jinymi smlouvami, v nichz je zakotvena
revize puvodné dohodnutého finan¢niho plnéni v zdvislosti na vyvoji inflace. Pro spravnou
interpretaci kazdého cenového indexu je nutno si vzdy uvédomit, ke kterému obdobi je pocitan.
Pfi vyjadiovani miry inflace pomoci indexu spottebitelskych cen jsou ¢asto uvddéna rtizna
Cisla, kterd, i kdyZ rozdilna, jsou spravnd. Podminkou je ptesné vécné, prostorové a ¢asové
vymezeni. To znamena uvést jednoznacné obdobi, za které je mira inflace uvadéna a dale
zéklad, k némuz se vymezené obdobi porovnava. Nejcastéji jsou pouzivany nize uvedené miry
inflace: Mira inflace vyjadiena piiristkem primérného ro¢niho indexu spotiebitelskych cen,
mira inflace vyjadiena ptiristkem indexu spotiebitelskych cen ke stejnému mésici ptredchoziho
roku, mira inflace vyjadfena pfirustkem indexu spotiebitelskych cen k pfedchozimu mésici a
mira inflace vyjadfena piiristkem indexu spotiebitelskych cen k zdkladnimu obdobi (rok
2015=100).

Podrobnéji méfeni inflace vysvétluje Jurecka et al. (2023, s. 133). Index spoti‘ebitelskych cen
(CPI — Consumer Price Index) vyjadiuje zménu cen vyrobkil a sluzeb, které kupuji
domacnosti. Méfeni vyvoje cenové hladiny pomoci tohoto indexu spociva v porovnani nakladt
na nakup typického spotiebniho koSe zbozi a sluZzeb ve dvou srovnavanych obdobich. Tento
ko$ predstavuje sadu vyrobki a sluzeb, které spotfebovava typickd domacnost. Naklady na
nakup zvoleného spotfebniho koSe v daném (béZném) roce se porovnaji s naklady na nakup
stejného kose v zédkladnim roce, ktery byl urcen jako referen¢ni. Postupuje se podle tohoto
vzorce.

hodnota daného spotiebniho koSe v cenach béiného roku

CPI 100

~ hodnota daného spottebniho koSe v cenach zakladniho obdobi i
Jurecka et al. (2023, s. 133) uvadi, ze ,,hodnota kose je vypocitavana tak, Ze dané mnozZstvi
kazdého vyrobku nebo sluzby je nasobeno jeho cenou prislusného obdobi. Pokud je hodnota
indexu vyssi nez 100, znamenad to, zZe doslo k vzestupu cenové hladiny a Ze probiha inflace.

Dale Jurecka et al. (2023, s. 133-134) upozoriiuje, Ze dalSim vyznamnym problémem je urceni
obsahu spotiebniho kose. Vybér konkrétnich vyrobkl a sluzeb, které budou slouzit jako ,,cenovi
reprezentanti® pro vypocet indexu spotiebitelskych cen a jejich vdhové zastoupeni v kosi, se v
Cesku tidi strukturou vydajti domacnosti na zakladé dat ze statistiky rodinnych 6éta (SRU).



Dalsim pouzivanym cenovym indexem, o kterém se Jurecka et al. (2023, s. 135) zmiiuje, je
cenovy index vyrobcu (PPI — Producer Price Index), nékdy také oznacovany jako ,,cenovy
index vstupti“. Tento index sleduje vyvoj cen vstupli do vyroby a je primarné vyuzivan k
prognozovani inflace. Predpoklada se, ze zmény cen vyrobnich vstupii se s ur€itym casovym
zpozdénim, nékdy az pilrocnim, promitnou do cen finalnich produktii. Metoda vypoctu PPI je
podobna jako u metody vypoctu CPI, s tim rozdilem, ze koSe zahrnuji produkty pouzivané v
produk¢nim procesu, jako jsou suroviny, energie, prace, polotovary a podobné, nikoli spotiebni
zbozi. Vedle téchto univerzalnich indext existuji i specializované indexy, jako je naptiklad
index exportnich cen, ktery sleduje zmény cen vyvazenych produktii, nebo index importnich
cen, ktery méfi zmény cen dovozeného zbozi. DalSimi piiklady mohou byt index cen
prumyslovych vyrobkt, index cen zemédélskych produktli, index cen stavebnich praci a dalsi.

Dale Jurecka et al. (2023, s. 136) uvadi implicitni cenovy deflator (IPD — Implicit Price
Deflator). ,,Defldtor je predstavovan zlomkem, v jehoz Citateli je hodnota hrubého domdciho
produktu (HDP) daného (bézného) roku vyjadiena v béznych cenach tohoto roku, tzn.
nominalni HDP. Ve jmenovateli zlomku je tentyz HDP bézného roku, avsak vyjadieny ve stalych
cendch, tzn. v cendch obdobi, které jsme prohlasili za vychozi, zdakladni. *

nominalni HDP

IDP = 100
realny HDP i

Metoda vypoctu Implicitniho cenového deflatoru (IPD) vychazi z podobné logiky jako vypocet
Cenového indexu spotiebitelskych cen (CPI). Nicméné na rozdil od CPI, ktery zahrnuje pouze
vybrané spotiebni statky, IPD zohlediiuje vSechny statky, které tvoti ekonomicky produkt.
Tento fakt, Ze do vypoctu IPD vstupuji vS§echny slozky produktu od potravin po obrabéci stroje,
traktory a letadla, ¢ini IPD pfesnéjSim indikatorem cenového vyvoje, nez CPIL. Implicitni
cenovy deflator se nepouziva k prevodu nomindlniho HDP na realné HDP, protoZe readlné HDP
je jiz zahrnuto v samotném vypoctu. Pro méfeni vyvoje cenové hladiny pomoci IPD se HDP
béZzného obdobi oceni cenami zdkladniho obdobi, ¢imZ ziskame realné HDP, s nimz pak
muzeme porovnavat jeho nomindlni protéjSek. Informace o vyvoji cenové hladiny nam vyplyva
implicitn€ z tohoto srovnani, a proto hovoifime o implicitnim cenovém deflatoru, Jurecka et al.
(2023, s. 136).

Vyse zminéné indexy jsou zakladnimi nastroji pro vypocet miry inflace. Podle Jurecky et al.
(2023, s. 136) se mira inflace definuje jako procentni zména cenového indexu v ur€itém obdobi.
Tato mira se vypocita jako rozdil cenového indexu mezi aktualnim a zakladnim obdobim, ktery
se poté déli cenovym indexem zakladniho obdobi. Vysledek se nasobi stem (procenty). Jinymi
slovy, mira inflace vyjadfuje procentni zménu primémé cenové hladiny za poslednich 12
meésict ve srovnani s primérem 12 piedchozich mésicli. Vyvoj miry inflace za desetileté obdobi
v Ceské republice je znazornén v tabulce 1.

Tabulka 1 Primérna roéni mira inflace vyjadfena pfirtistkem primémého indexu spotiebitelskych cen v CR v %

Rok 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

Mira
inlface

Zdroj: CSU (2024)

1,4 0,4 0,3 0,7 2,5 2,1 2,8 32 | 38 | 151 | 10,7

2.1.3 Inflace a jeji pri¢iny

Vétsina lidi nad inflaci viitbec nepfemysli. Pojem inflace za¢nou vnimat, az kdyz na vlastni ktizi
pociti jeji disledky. JenZe to uz byva pozdé na to, abychom uchranili své bohatstvi. Pficiny
inflace mohou byt rizné a Casto se mohou vzdjemné prolinat. Jednou z moznych pfi¢in inflace



nastava tehdy, kdyz poptavka po statcich a sluzbach prevysuje nabidku. To mtze byt zplisobeno
ristem populace, zvySovanim spotiebitelskych vydaji, zvySenim vladnich vydaji nebo
snizovanim urokovych sazeb, coz vede k vyssi spotfebé a rustu poptavky. Dal§i moznou
pri¢inou inflace miize byt rast ndkladt na vyrobu statkli a poskytovani sluzeb. ZvySeni cen
surovin, energie nebo pracovni sily vede k rtistu cen vyrobkt a sluzeb. Proto firmy zvysSuji ceny
svych vyrobkl, aby tyto naklady pokryly a udrzely si ziskovost. S tim souvisi dal§i mozna
pricina inflace, a to je zvySovani mezd. ZvySeni cen pracovni sily nuti firmy pfenést tyto
naklady do cen svych vyrobki a sluzeb. Ovlivnit pfi¢inu urovné inflace mize také monetarni
politika centralnich bank. Pokud centralni banka pousti vice penéz do ob¢hu nebo snizuje
urokové sazby, aby podpoftila ekonomiku, mize to vést k ristu inflace tim, Ze zvysi dostupnost
penéz a podniti poptavku. Nelze opomenout i inflacni ocekavani. Pokud lidé a firmy ocekavaji
budouci inflaci, mohou reagovat zvySovanim cen a mezd v predstihu, coz mize posilit infla¢ni
tlaky. Tyto faktory jsou Casto vzdjemn¢ propojeny a jejich dopady mohou byt slozité. Centralni
banky a vlady se snazi udrzet inflaci na stabilni urovni a minimalizovat jeji nepfiznivé dopady
na ekonomiku. V Ceské republice je cilem Ceské narodni banky udrzet inflaci ve vysi 2 %.

Nad pfic¢inami inflace se zamysli Wixforth a Haddouti (2023) ve svém ¢lanku The real drivers
of inflation. Autorky zde uvadéji, ze pti¢iny inflace leZi mimo trh prace. Zminuji zde ekonoma
Josepha Stiglitze, ktery poukézal na to, Ze soucasna inflace je jednoznaéné zptisobena nabidkou
a ziskem. Lze ji tedy vysledovat v potizich dodavatelskych fetézci, v nedostatku energie a
zemédéelskych produkti specifickych pro dané odvétvi zptisobeném pandemii a valkou na
Ukrajing. Za téchto okolnosti se ménova politika centradlnich bank miZe ukézat jako
nedostatecna. S omezovanim nabidky vyssi trokové sazby tlumi potiebné investice. Autorky
také poukazuji na studii Davida Ratnera a Jae Sima (2022) s nazvem Who Killed the Phillips
Curve? A Murder Mystery kde autofi tvrdi, ze v 70. letech dvacatého stoleti se na poklesu
inflace z 87 % nepodilela politika Grokovych sazeb, ale spiSe represe odbord. Skutecnymi
hybateli inflace jsou rostouci neofekavané zisky a také vysoké ceny energii. Omezeni cen
energii by tedy inflaci snizilo. Podle autorek ménova politika na sniZeni inflace nestaci a
centralni banky by neméli za kazdou cenu prosazovat tradi¢ni ménovou politiku, podle niz
politika urokovych sazeb reguluje inflaci. Déle autorky tvrdi, Ze vysoké sazby kromé& svych
nepiimych Gc¢inki také pifimo prohlubuji existujici nerovnosti. Lidé s nizkymi pfijmy a s malym
majetkem mayji vice zdvazkl nez aktiv, a proto je vysoké sazby zasahuji nejvice. Rostouci mira
inflace, valka na Ukrajiné a vysoké ceny energii tvoii podobnou situaci, jaka byla v 70. letech
dvacatého stoleti, kdy se svét propadl do hluboké recese.

Velmi jednoduse vysvétluje priciny inflace Farkacova (2021, s. 134) kde za dileZitou pti¢inu
inflace povazuje samotné spotiebitele. Podle ni spotiebitelé v dobach ekonomické stability vice
utraceji a méné spoii €i investuji. Tim se spousti zndmé pravidlo, Ze ¢im véEtsi je poptavané
mnozstvi, tim vyssi je cena. Pokud tedy prodejci ¢i poskytovatelé sluzeb zdrazuji, dochazi k
ristu cenové hladiny a tim padem 1 k inflaci. Déle autorka oznacuje za pfic¢inu inflace nabidku.
Vysoké ceny vyrobnich vstupli podniki zptisobuji, Ze firmy musi zdraZzovat a zdroven nemohou
produkovat tolik, kolik jsou zvyklé. Klesa tedy produkce a rostou ceny. Tempo ristu inflace je
tedy vysoké a zaroven klesa HDP. Této situaci se v ekonomii fika stagflace.

Podle Jurecky (2023, s. 138) je obecna pticina inflace zplisobena predevSim mnozstvim penéz
v ekonomice. Konkrétni pficiny inflace jsou rozdilné z pohledu Casu i mista, a proto je nutné
rozliSovat vice typt inflace. Typy inflace byly podrobnéji popsany v kapitole 2.1.1.

Za konkrétni pficiny inflace mohou byt povazovany napiiklad ndkladova inflace v disledku
rustu mezd — kdyz dojde k rychlému nartistu mezd bez odpovidajiciho nartstu produktivity
prace, mohou se néklady na vyrobu zvysit. To mlzZe vést ke zvySovani cen zbozi a sluzeb a
nasledné inflaci. Napiiklad pokud dojde k masivnim stavkam nebo kolektivnim vyjednavanim
o vysS§ich mzdach, mize to zvysit naklady podnikii a vést k inflacnim tlakiim. Dal$im piikladem
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muze byt ménova inflace zplisobena tiskem penéz — pokud centralni banka tiskne vice penéz
do ob¢hu, nez je podporovano ekonomickym rastem, miize dojit k ménové inflaci. Tento piipad
se miiZze objevit v situacich, kdy je vlada ve snaze financovat své vydaje ochotna zvysit penézni
zasobu, aniz by se zaroven zvysila produkce zbozi a sluzeb. Externi Sok zplisobeny nartistem
cen ropy je také konkrétni mozna pficina inflace. Kdyz dojde k ndhlému zvyseni cen ropy kvili
geopolitickym udalostem nebo omezenému dodavkovému fetézci, mize to mit vliv na naklady
dopravy a vyroby zbozi, které jsou zavislé na rop¢€. Tento externi Sok miize zptisobit nakladovou
inflaci a vést k ristu cen v celé ekonomice. Jasnym piikladem pficiny inflace mize byt i
ocekavana inflace zplisobend ocekavanim budouciho riistu cen — pokud spotiebitelé a firmy
o¢ekavaji, ze ceny v budoucnosti vzrostou, mohou pfijmout opatieni, jako je nakup zbozi
piedem nebo zvyseni cen a mezd, coZz miize vyvolat inflacni tlaky. Tento jev se Casto vyskytuje
v obdobich nejistoty nebo nepiedvidatelnych zmén v ekonomice. Tyto ptipady pficin inflace
ukazuji, jak riiznorodé a komplexni mohou byt faktory, které pfispivaji k rstu cen a nasledné
inflaci v ekonomice.

2.1.4 Inflace a jeji disledky

Jeden hlavni dasledek inflace pocituje kazdy z nas. Je jim ztrata kupni sily penéz. To znamena,
7e za stejnou Castku penéz mizeme koupit méné zbozi a sluzeb nez v ptfedchozim obdobi. To
zpuisobuje pokles naseho zivotniho standardu, a to nas nuti vyvijet tlak na nasSe zaméstnavatele,
aby nam zvysili mzdy. Inflace ma ale mnohem vice disledkt, které budou pfiblizeny v této
kapitole.

Farkacova (2021, s. 136-138) popisuje dva zdkladni disledky inflace. Ten prvni byl zminén
vyse. Ztratu kupni sily penéz, vnimaji predev§im domdacnosti, a pravé domacnosti mohou velmi
pocit'ovat omezené moznosti, jak se inflaci branit. Druhy disledek, ktery autorka uvadi je na
stran¢ podnikatelskych subjektl. Prave firmy maji pti zvySovani svych cen dodate¢né néklady.

Jurecka (2023, s. 149-151) se dusledkiim inflace vénuje podrobnéji. Mezi negativni disledky
inflace fadi ekonomickou a socidlni nestabilitu. Inflace vnéasi nejistotu do rozhodovani
spojenym s investovanim. Pfi nestabilni ekonomické situaci je rizikové investovat a tyto rizika
ztézuji odhad ocekavané mezni efektivnosti investic. Déle inflace zpisobuje neptedvidatelnost
cenovych zmén, a tak brzdi uzavirani dlouhodobych obchodnich a koopera¢nich smluv,
které jsou vyznamné pro ekonomické akce. Inflace také sniZuje kvalitu informaci. Napiiklad
prodejci vnimaji rist ceny statku vyvolany zvySenym zdjmem tak, Ze zvysi jeho vyrobu. Ve
skute¢nosti se statek vice neprodava, pouze inflace zvysila jeho cenu. Jako dalsi dusledek
inflace autor uvadi prerozdélovani narodniho dichodu. Dopad inflace na jednotlivé
ekonomické subjekty proto zavisi na tom, do jaké miry a jak rychle se méni ceny statki a sluzeb,
které tyto subjekty kupuji a prodavaji. Mezi disledky inflace autor fadi i penézni iluzi
(ztotoZznéni nomindlni veli¢iny s veli€inou redlnou). Dale za dasledky inflace miZeme
povazovat oslabeni schopnosti pené¢z uchovat si svoji hodnotu a tim dochézi ke snizovani miry
uspor. Existuje mnoho dalSich mikroekonomickych negativnich duasledku inflace, kterym
S V této praci nebudeme vice zabyvat. Za zminku ovSem stoji efekt ,,inflacniho zdanéni. Jde o
urcity pfijem do statniho rozpoctu plynouci z infla¢niho ristu cen, ktery se promita do vybéru
pfimych a neptimych dani.

Inflace mlZe mit rzné dasledky pro ekonomiku, spottebitele, firmy a vladu. Mezi konkrétni
disledky se fadi ztrata kupni sily penéz — to znamena, Ze s rostoucimi cenami zboZi a sluzeb
lidé za své penize nakupuji méné zbozi nebo sluzeb, coz mize vést k poklesu zivotni Urovné.
Dalsim dasledkem je nejistota pro podnikani a investice — inflace muze vést k nejistoté v
ekonomice a naruSit planovani podnikani a investic. Firma miZze vahat s dlouhodobymi
investicemi, protoze neni jisté, jaké budou mit v budoucnosti ndklady a pfijmy. S tim souvisi i



zvysené naklady na pljcky a uspory — firmy budou méné¢ motivovany k tsporam, a to povede
k jejich snizenim, protoze penize ztraceji hodnotu v ¢ase. To muze vést k mensimu mnozstvi
finan¢nich prostiedkli k dispozici pro investice do dlouhodobych projekti a do budouciho
rozvoje. Dalsim moznym konkrétnim disledkem muze byt distribu¢ni dopad — inflace mize
mit razné dopady na rtizné skupiny obyvatelstva. Lidé s pevnymi piijmy, jako jsou diichodci
nebo lidé s fixnimi smlouvami, mohou byt zvlasté postizeni ztratou kupni sily, zatimco ti s
variabilnimi pfijmy mohou byt schopni lépe reagovat na zmeény cen. S timto souvisi i
prerozdélovani bohatstvi a rozevirani socialnich ntizek mezi chudymi a bohatymi. Mezi dalsi
dusledek inflace mize byt zafazeno naru$eni mezinarodni konkurenceschopnosti — pokud
inflace v zemi pfevySuje miru inflace v jinych zemich, mtze to vést ke ztraté mezinarodni
konkurenceschopnosti domacich firem. To miize mit negativni dopad na obchodni bilanci a
celkovou ekonomickou vykonnost zemé. Tyto disledky inflace mohou byt zdvazné, a proto je
sprava inflace dulezitou soucasti ekonomické politiky vlad a centralnich bank po celém svéte.
Zaroven nam tyto konkrétni disledky inflace ukazuji, jak komplexni mize byt jeji vliv na
ekonomiku a spolecnost jako celek.

2.1.5 Protiinfla¢ni politiky

Ekonomika dané zemé muiZe proti inflaci bojovat dvéma zpisoby: monetarni a fiskalni
politikou. Hlavni rozdil mezi monetarni a fiskalni politikou spoc¢iva v tom, kdo danou politiku
provadi a jakym zplsobem je dand ekonomika ovliviiovdna. Monetdrni politiku provadi
centralni banka, zatimco fiskalni politiku stanovuje a provadi vlada. Monetarni politika se
obvykle zabyva ovliviitovanim mnozstvi penéz v ob¢hu a Grokovych sazeb, zatimco fiskalni
politika se soustifedi na vydaje a piijmy statu (vlada planuje rozpocet, stanovuje dané a vydaje
vlady, pouziva rozpoétové schodky nebo piebytky a vydava statni dluhopisy). Cilem fiskalni
politiky muze byt stimulace ekonomického ristu, snizovani nezaméstnanosti nebo Stabilizace
inflace. Obe¢ politiky (monetarni i fiskalni) mohou byt pouzity spoleéné nebo oddélené v reakci
na ekonomické podminky a cile vlady. V této praci bude vice ptiblizena monetarni politika.

Monetarni politiku v Ceské republice vykonava Ceska narodni banka. Toto je ukotveno p¥imo
v Ustavé CR zakonem o Ceské narodni bance (Zakon &. 6/1993 Sb.). Hlavnim cilem CNB je
udrZovat cenovou stabilitu. Tim se rozumi drzet inflaci takovou, aby nebyla nulova, ale mirné
kladna. Cilem CNB je mira inflace ve vy3i 2 %.

Obecné plati, ze hlavnim cilem monetarni politiky je udrZovat cenovou stabilitu, ovSem
monetarni politika ma dalsi vedlejsi cile a témi jsou udrzitelny ekonomicky rist, plna
zamé&stnanost a vnéjsi rovnovaha. Podle Jurecky et al. (2023, s. 188) ke splnéni téchto cil
pouziva centralni banka prostiednictvim nabidky penéz, urokoveé miry a ménového kurzu dva
hlavni nastroje a témi jsou operace na volném trhu a intervence na devizovych trzich.

Sama CNB (2024) na svych webovych strankach uvadi, Ze jejim hlavnim nastrojem monetarni
politiky jsou Girokové sazby. O tirokovych sazbach rozhoduje bankovni rada CNB zpravidla 8x
roéné. CNB pouziva tfi zakladni sazby, a to dvoutydenni reposazbu, lombardni a diskontni
sazbu. Reposazba je tirokové sazba, za kterou si mohou banky piijéovat penize od CNB na
obdobi dvou tydnli pomoci operaci s repa. Operace s repa jsou transakce, ve kterych banky
prodavaji cenné papiry (obvykle vladni dluhopisy) CNB za tGcelem ziskani likvidity, s
dohodnutou povinnosti cenné papiry pozde¢ji odkoupit. Reposazba je jednim z nastroji, ktery
CNB pouziva k ovliviiovani kratkodobych tirokovych sazeb v ekonomice. ZvySovani reposazby
mize CNB pouzit k omezovani infla¢nich tlaki tim, Ze zvysi naklady bank na ptijéovani penéz.
Naopak, sniZovani reposazby muze slouzit k podpote hospodarské aktivity tim, Ze snizi naklady
na pujéovani pendz pro banky. Reposazba CNB je stanovena na zakladé analyzy aktudlnich
ekonomickych podminek a infla¢nich tlaki. Lombardni sazba je urokova sazba, za kterou
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mohou banky &erpat kratkodobé uvéry od CNB proti zastavé cennych papirii ¢ jinych aktiv.
Tato sazba je uréena CNB a slouZi jako nastroj pro ovliviiovani kratkodobych arokovych sazeb
na trhu. Banky vyuzivaji lombardni ptjéky, kdyZ potiebuji do¢asnou likviditu, ale nemohou ji
ziskat jinymi zptisoby, jako jsou tradi¢ni mezibankovni pijéky. Cerpani lombardniho Gvéru
umoziuje bankam pokryt docasné nedostatky hotovosti, coz je dilezité zejména v situacich,
kdy maji kratkodobé problémy s likviditou. Diskontni sazba je urokova sazba, za kterou
mohou banky prodéavat pied splatnosti za snizenou cenu sménky a jiné obchodni papiry u CNB.
CNB tedy poskytuje bankam moznost okamzité likvidace obchodnich papirti za hotovost pied
jejich splatnosti. Diskontni sazba je nizS$i nez nominalni hodnota obchodniho papiru, coz
znamena, e banky prodavaji své pohledavky CNB se slevou. Timto zpisobem mohou banky
ziskat okamzitou likviditu, ktera je dulezita, pokud maji nedostatek hotovosti, ale maji potiebu
splnit okamzité zavazky.

Politika trokovych sazeb mlze mit vyznamny vliv na inflaci tim, Ze ovliviiuje chovani
spotiebiteld, podnikl a investort, stejné jako ocekavani trhu a hodnotu mény. Lze tedy fici, ze
urokové sazby mohou mit neptimy, ale vyznamny vliv na mzdy prostfednictvim svého vlivu na
inflaci, ekonomickou aktivitu a ndklady podnikii. Vyssi inflace, ktera mutze byt ovlivnéna
urokovymi sazbami, miiZze sniZovat kupni silu spotiebitell (pokud cena zbozi a sluzeb stoupa
rychleji nez mzdy, miize to znamenat, Ze 1idé si za své penize mohou koupit méng). Urokové
sazby mohou ovliviiovat ekonomickou aktivitu a miru zaméstnanosti tim, ze pokud jsou
urokové sazby vysoké, mize to zpomalit investice a rist podnikani, coz miize vést k nizsi
poptavce po préci a tlaku na mzdy. Naopak, pokud jsou trokové sazby nizké a ekonomika roste,
muze to vést k vyssim platiim diky vys$si poptavce po pracovni sile. Dale mohou vyssi tirokové
sazby zvySovat naklady podnikd na uvéry, coz mize vést k vy$§im ndkladiim na provoz a
mozna i k omezeni rstu platd. Na druhé strané, pokud jsou urokové sazby nizké, mohou
podniky mit snazsi ptistup k financovani, coz mize podporovat investice do zaméstnani a riist
mezd.

Dalsim néstrojem ménové politiky CNB je kurzovni zavazek. K tomuto néstroji pfistoupila
CNB v roce 2013 a udrzovala ho az do roku 2017. ProtoZe je to v obdobi, kterému se vénuje
tato prace, bude nastroj kurzovniho zavazku blize popsan. CNB (2024) na svych webovych
strankéach popisuje, Ze se bankovni rada jizZ na podzim roku 2012 rozhodla pouZit (v ptipadé
dosazeni nulové spodni hranice Grokovych sazeb) dalsi potencialni nastroj na uvolnéni ménové
politiky, a to kurz koruny. Vyuziti kurzu, tedy intervencnich opatieni ke snizeni hodnoty
koruny, bylo motivovéano stejnym cilem jako Uprava trokovych sazeb, a to udrzet cenovou
stabilitu v ¢eské ekonomice a dosahnout inflaéniho cile CNB ve vysi 2 %. Tim se mélo piedejit
deflaci, zajistit udrzitelné dosaZeni cile a urychlit navrat k pouZivani standardnich nastroji
meénoveé politiky, tedy trokovych sazeb. Doporuceni Mezinarodniho ménového fondu v roce
2013 posililo vyuziti devizovych intervenci jako uc¢inného nastroje proti deflaénim rizikim. Z
hlediska podpory obecné hospodaiské politiky a udrzitelného hospodatského ristu ptispélo toto
opatieni k prekonani dosud nejdelsi hospodarské recese v ¢eské historii. Diky oslabeni kurzu
byla odvracena hrozba deflace a rist ekonomiky ziskal na tempu. V roce 2014 ¢eska ekonomika
zaznamenala narist o dvé procenta. Tento rust byl podpofen ozivenim zahrani¢ni poptavky,
zménou domacich ménovych podminek diky oslabenému kurzu a zvySenim vladnich investic.
Pokud by ménova politika zlstala necinnd, oZiveni ekonomiky by probihalo podstatné
pomaleji.

K ukonéeni kurzovniho zdvazku CNB pfistoupila v dubnu 2017. Ukézalo se, Ze nezavisla
ménova politika Ceské republiky fungujici v rezimu fizené plovouciho kurzu pfinasi ekonomice
znaéné vyhody, coz bylo patrné zejména v obdobi po vypuknuti globélni finan¢ni krize. Diky
dlouhodobé konzistentnimu cilovani inflace se tento reZim osvédcil. Kurz koruny v nasi malé
oteviené ekonomice Casto funguje jako stabilizator, ktery zmiriiuje dopady externich Soki.
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Ptizplisobeni prosttednictvim pohybu kurzu je ¢asto méné narocné a méné bolestivé nez zmény
v realnych ekonomickych ukazatelich, jako jsou zaméstnanost nebo mzdy, CNB (2024).

2.2 Pojmy Mzda a Plat

Tato prace je zamé&fena hlavné na zkoumani toho, jaky vliv ma inflace na mzdy a platy v Ceské
republice, proto budou nasledujici kapitoly vénovany pojmim mzda, plat a vztahem mezi
inflaci a zminénymi pojmy. Obecné jsou terminy mzdy a platy vyjadienim finanéni odmeény,
kterou zaméstnanci obdrZi za svou praci. I kdyz se oba terminy Casto pouzivaji K vyjadieni
téhoz vyznamu, existuje mezi nimi urcity rozdil. Jsou to klicové aspekty mnoha pracovnich
smluv a dohod a jsou dualezitymi faktory pfi posuzovani atraktivity zaméstnani a odménovani
za vykonanou praci. Hlavni rozdil mezi mzdou a platem spociva v jejich zptisobu vypoctu a
casovém rezimu. Mzda je obvykle spojena s Casové méfitelnym odpracovanym ¢asem, zatimco
plat je pevnd Castka, kterd neni zavisla na Case.

Mzdy a platy jsou zasadnimi pojmy v ekonomice, odrazejici finanéni odménu, kterou lidé
dostavaji za svou praci nebo poskytované sluzby. Mzdy a platy jsou dulezitymi faktory v
ekonomice, které ovliviiuji zivotni troven jednotlivel, spotiebu, Gspory a ekonomicky rust.
VysSe mezd a platil je Casto urCovana nabidkou a poptdvkou na trhu prace, kvalifikacemi a
dovednostmi jednotlivet, inflaci a podminkami na trhu. V nékterych ptipadech mohou byt
mzdy a platy regulovany statem nebo kolektivnimi smlouvami, aby se zajistila spravedliva a
rovnovazna odmeéna za praci. Rizné faktory, jako je napiiklad inflace, mohou mit vliv na kupni
silu mzdy a plati a ovlivnit tak zivotni Groven jednotlivcti a ekonomickou stabilitu. Z hlediska
ekonomické politiky je dualezité sledovat vyvoj mezd a plath v souvislosti s inflaci,
nezaméstnanosti a produktivitou prace, aby se zajistilo udrzitelné a rovnovazné ekonomické
prostiedi. A prave na souvislost a zavislost mezd a platd s inflaci je tato prace zamétena.

2.2.1 Definice mezd a plati

W

V zakoné ¢. 262/2006 Sb. § 109 odst. 1-4 je uvedeno toto: Za vykonanou praci piislusi
zamé&stnanci mzda, plat nebo odména z dohody za podminek stanovenych timto zakonem,
nestanovi-li tento zakon nebo zvlastni pravni ptedpis jinak. Mzda je penézité plnéni a plnéni
penézité hodnoty (naturalni mzda) poskytované zaméstnavatelem zaméstnanci za praci, neni-li
v tomto zakon¢ dale stanoveno jinak. Plat je penéZzité plnéni poskytované za praci zaméstnanci
zamé&stnavatelem, kterym je stat, Gzemni samospravny celek, statni fond, pfispévkova
organizace, jejiz ndklady na platy a odmény za pracovni pohotovost jsou plné zabezpeCovany
z ptispévku na provoz poskytovaného z rozpoctu ziizovatele nebo z tihrad podle zvlastnich
pravnich ptedpisti, nebo Skolska pravnickd osoba ziizend Ministerstvem Skolstvi, mladeze a
télovychovy, krajem, obci nebo dobrovolnym svazkem obci podle Skolského zdkona, s
vyjimkou penézitého plnéni poskytovaného obéanlim cizich stati s mistem vykonu prace mimo
tizemi Ceské republiky. Mzda a plat se poskytuji podle sloZitosti, odpovédnosti a namahavosti
prace, podle obtiznosti pracovnich podminek, podle pracovni vykonnosti a dosahovanych
pracovnich vysledki.

Zatimco mzda je obvykle vyplata, na které se zaméstnanec a zaméstnavatel pfedem dohodli a
kterou zamé&stnavatel plati svym zaméstnanciim za odvedenou praci na zaklade ¢asového useku,
jako je hodina, den nebo tyden, tak plat je ur¢ena ¢astka, kterou zaméstnavatel zaméstnanci urci
na zakladé platovych tarifi. Platové tarify se skladaji z platovych tfid, do kterych je
zamestnanec zafazen na zakladé druhu prace a ziskané praxe ¢i vzdélani.

Diulezitymi pojmy, které je potieba rozliSovat, jsou pojmy realna mzda, nominalni mzda a
primérna hruba mési¢ni mzda. Primérna hruba mési¢ni mzda podle CSU (2024) predstavuje
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podil mezd bez ostatnich osobnich nékladl piipadajici na jednoho zaméstnance evidencniho
poctu za mésic. Do mezd se zahrnuji zdkladni mzdy a platy, ptiplatky a doplatky ke mzd¢ nebo
platu, odmény, nahrady mezd a plat,, odmény za pracovni pohotovost a jiné slozky mzdy nebo
platu, které byly v daném obdobi zaméstnanciim zuctovany k vyplaté. Nezahrnuji se ndhrady
mzdy nebo platu za dobu trvani doCasné pracovni neschopnosti nebo karantény placené
zamg&stnavatelem. Jedna se o hrubé mzdy, tj. pfed snizenim o pojistné na vetejné zdravotni
pojisténi a socialni zabezpeceni, zalohové splatky dan€ z piijmu fyzickych osob a dalsi zakonné
nebo se zaméstnancem dohodnuté srazky.

Do primérné nominalni mési¢ni mzdy zahrnuje MPSV (2024), jak uvadi na svych webovych
strankach, vSechny pracovni ptijmy (zadkladni mzdy, osobni ptiplatky a ohodnoceni, prémie a
odmény, podily na hospodarskych vysledcich a nahrady mzdy), které byly zuctovany
zaméstnanciim eviden¢niho poctu (evidenéni pocet zaméstnancl zahrnuje osoby v pracovnim
poméru ke zpravodajské jednotce, u druzstevnich podniki téZ v €lenském poméru, kde soucasti
Clenstvi je pracovni vztah; nezahrnuje zeny na matefské dovolené, osoby na rodi¢ovské
dovolené, osoby vykonavajici vojenskou sluzbu, uéné€, osoby pracujici pro firmu na zaklade
dohod o pracich konanych mimo pracovni pomér.) podle pfislusnych platovych a mzdovych
ptedpist (jde o hrubou mzdu v K¢ na fyzickou osobu). Tato praimérna hruba nominalni mzda
je uvedena za ekonomické subjekty s 20 a vice zaméstnanci podnikatelské sféry (v penéznictvi
a pojiStovnictvi bez ohledu na pocet zaméstnancti) a ve vSech organizacich nepodnikatelské
sféry.

Reélnd mzda je primérna hruba mési¢ni nominélni mzda po zapocteni vlivu inflace ¢i deflace,
tedy zmény spotiebitelskych cen. Pro potieby této prace bude termin mzda a termin plat
povazovan za totéz.

2.2.2 Vztah mezi inflaci a mzdou

Inflace a mzdy jsou vzajemné propojené ekonomické jevy, které maji vliv na Zivotni Groven
jednotlivet, podnikéani a ekonomickou stabilitu. Inflace piedstavuje zvySeni cen zbozi a sluzeb
v ekonomice, coZ ma za nasledek pokles kupni sily penéz. Mzdy zase ptedstavuji finan¢ni
odménu, kterou jednotlivci dostavaji za svou praci nebo sluzby. Vztah mezi inflaci a mzdami
muize byt komplexni a mize se liSit v zavislosti na riiznych faktorech, jako jsou naptiklad
podminky na trhu prace, produktivita prace, politika mezd a inflacni o¢ekavani. V zasad¢ lze
fici, Ze v obdobi vysoké inflace miize dojit k poklesu kupni sily mezd a k ubytku redlnych
prijmi jednotlivcd, pokud nejsou mzdy dostatecné indexovany ¢i zvySovany v souladu s
inflacnimi tlaky. Na druhou stranu, v obdobi nizké inflace nebo deflace mohou mit mzdy
tendenci rast, coz mtize vést ke zvyseni kupni sily jednotliveti. Nicméné, pokud se mzdy zvysuji
rychleji nez inflace, miZe to mit negativni dopad na infla¢ni tlaky a cenovou stabilitu. Z
hlediska politiky mezd a inflace je dilezité najit rovnovahu mezi zajisténim spravedlivé
odmény za praci a udrzenim cenové stability v ekonomice. To mlZe zahrnovat pouziti nastrojt,
jako jsou indexace mezd na inflaci, regulace minimalni mzdy, fizeni inflacnich ocekavani a
podpora produktivity prace. Rizné ekonomické politiky a intervence mohou ovlivnit vztah
mezi inflaci a mzdami a maji za cil dosdhnout udrZitelného a rovnovazného ekonomického
rastu.

Nyni budou v préaci popsany nazory a komentaie nekterych autorii, ekonomt ale i riznych
instituci tykajici se vztahu mezi inflaci, mzdou a platy.

PPF (2023) ve svém analytickém mési¢niku uvadi, Ze inflace jiz doséhla svého vrcholu. Tento
jev lze pricitat kombinaci faktord, jako je pokles prudkého nartstu osobni spotieby po ukonceni

omezeni souvisejicich s pandemii, zlepSeni fungovani dodavatelsko-odbératelskych fetézci a
snizené spotfeby kvuli poklesu kupni sily zplsobené inflaci. TaktéZ restrikce ménovou
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politikou centralni bankou by mélo vést k postupné normalizaci a ndvratu inflace na piijatelnou
uroven v souladu s cilem centralni banky. V soucasné dob¢ je jednim z kli¢ovych rizik tzv.
sekundarnich zdrojt infla¢nich tlaka, které mohou prodluzovat trvani vysoké inflace nebo
dokonce hrozit vznikem nebezpecné inflacni spiraly. Jednim z nejvyznamnéjSich mechanismi
je vzajemny vztah mezi platy a inflaci. Mzdy pfedstavuji dalezitou soucast produkcnich
nakladi a jejich nartist miize podpofit inflaci, pokud piekroci riist produktivity nebo pokud neni
vyvazen snizenim ziskovych marzi. Inflace snizuje skutecnou kupni silu mezd, coz vede k tlaku
na jejich zvyseni k eliminaci této ztraty. V normalnim rovnovazném stavu (s inflaci kolem 4
%) se obvykle setkavame s kombinaci inflace, riistu mezd a riistu produktivity, pficemz pomaly
rast cen a mezd nevyvolava ekonomickou nestabilitu. Mzdy a ceny maji vzajemnou souvislost,
piicemz riist obou je zpuisoben ekonomickou expanzi. Nicméné v ptipad¢ inflacniho Soku, coz
je vyrazné zrychleni rastu cen, dochézi k interakci mezi inflaci a ristem mezd, coz mize vést
k nestabilité a vytvoreni mzdové-inflacni spiraly. Tempo, jakym se mzdy zvysuji k odskodnéni
za ztratu kupni sily zptsobenou inflaci, ovliviiuje rychlost snizovani tempa riistu cen po
inflaénim Soku a tim i inflaéni ocekévani. Pokud infla¢ni Sok vyvola vyznamné zvySeni
infla¢nich ocekéavani, zaméstnanci mohou pfi vyjednavanich o mzdach usilovat o kompenzaci
nejen minulého, ale i ocekdvaného ristu cen. To mlze mit za nasledek efekt samosplnitelného
proroctvi, kde rychly rist mezd diky rGstu nakladd a jejich snadné&jSi promitani do cen,
urychluje inflaci, coz vede ke zvySenému tlaku na rist mezd. Jednim z mechanismu, ktery
podporuje riziko vzniku inflacni spiraly, je automatické indexovani mezd. Indexovani mezd
spolu s aktivitou odbortt hrdlo vyznamnou roli ve vysoké inflaci a nasledné stagflaci v
sedmdesatych letech minulého stoleti v USA. Pokud centralni banka nezasahne v¢as a neomezi
uvérovou emisi zvySenim sazeb, mize dojit k vytvoreni inflacni spiraly.

Vztahem mezi inflaci a mzdou se také zabyva Miura (2023, s. 158-167) ve svém ¢lanku Optimal
inflation rate and fair wage. Autor zde studuje optimalni miru inflace v dlouhodobém horizontu
pomoci modelu, kde troven usili pracovnikli zavisi na zméné nominalni mzdy. Cim vice
namezdni pracovnici dostavaji zaplaceno ve srovnani s predchozim obdobim, tim vice Usili do
prace vkladaji. Hlavnim zjiSténim autora je, Ze za pfijatelnych podminek miize byt optimalni
dlouhodobé mira inflace kladna a vyznamné vyssi neZ nula. Aby bylo moZné ukazat, Ze kladna
inflace je optimalni, pouziva autor ve svém ¢lanku model s prvkem teorie ,,spravedlivé mzdy*.
V teorii ,,spravedlivé mzdy* je podle autora vztah mezi zaméstnanci a zameéstnavateli popisovan
jako recipro¢ni ,,vymeéna dari“. To znamenda, ze zameéstnanci daruji své usili svym
zaméstnavatelim vymeénou za spravedlivou mzdu. Rada studii, na které autor v &lanku
poukazuje zjistila, ze snizovani mezd ma hluboce negativni dopad na tiroven usili pracovnik,
anaopak zvySovani mezd vede k vyssi produktivité prace. Autor tvrdi, Ze jeho model jednoduse
pfedpoklada, ze ¢im vyssi je nominalni mzda ve srovnani s pfedchozim obdobim, tim vétsi je
usili pracovnikl. Vzhledem k tomu, Ze nominéalni mzda koreluje s mirou inflace, je pro ,,socidlni
plénovace* optimalni udrzovat inflaci kladnou, i kdyz to bude znamenat zvysSené naklady.

Dalsi zajimavou studii, kterd se dotykd vztahu mezi inflaci a mzdou je studie Majchrowské
(2023, s. 417-436). Autorka zkouma vztah mezi ristem minimalni mzdy a mirou inflace. Data
pro studii pochazi z 16 polskych regionalnich trhii prace v obdobi od roku 2003 do roku 2020.
Autorka vyuZila nové keynesidnské modely podpoiené ptistupem Phillipsovy kiivky rozsifené
o minimalni mzdu a metody dynamicky panelovych dat. Vysledky studie ukazuji, Ze vliv
minimalni mzdy na inflaci je statisticky vyznamny, kladny a je vysSi, pokud je zavislou
proménnou inflace potravin. Dopady minimalni mzdy se 1i8i v riiznych obdobi i v jednotlivych
regionech. Rlst minimalni mzdy je vyraznéjsi v dobé vysoké inflace neZ v obdobi s nizkou
mirou inflace. Pokud jde o regiondlni rozdily, jsou infla¢ni tlaky vétsi v regionech se silnymi

trhy prace a relativné vysokymi platy, tj. v regionech, kde podniky mohou pfenést vétsi ¢ast
svych zvySenych mzdovych ndkladl na spotiebitele. Tato zjiSténi jsou dilezita jak pro trh
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prace, tak 1 pro regionalni politiku, zejména s ohledem na vysokou miru inflace, ktera v posledni
dobé¢ v Polsku byla, a na planované zvyseni minimalni mzdy v nadchdzejicich letech. Ukazuje
se, ze 1 kdyz zvySeni minimalni mzdy nevede ke snizeni zamé&stnanosti, mize vytvaret dalsi
inflacni tlaky, zejména béhem hospodaiské konjunktury a v regionech s nizkou
nezameéstnanosti.

Souvislosti mezi inflaci a ristem mezd po pandemii Covid-19 se zabyvaji Jorda a Nechio (2023)
ve svém ¢lanku Inflation and wage growth since the pandemic. Autofi zde zkoumaji naslednou
reakci inflace a jeji zpétnou vazbu na mzdy. Vyuzivaji k tomu rozdila statni podpory riznych
statii v dob¢ pandemie a snazi se identifikovat dopad, ktery tyto programy mély na inflaci a jeji
promitnuti do mezd. Obdobi od svétové krize v roce 2008 az do vypuknuti pandemie Covid-19
se vyznacovalo nizkou inflaci témét ve vSech vyspélych ekonomikach (pfedevsim v eurozong,
ale také v USA). Spekulovalo se, ze Phillipsova kfivka jiz neni pro centralni banky uzitecnym
ukazatelem. Nasledné vypukla pandemie Covid-19 a zdravotni opatieni zavedena s cilem
zpomalit Sifeni pandemie vedla k nahlému zastaveni ekonomické aktivity téméef ve vSech
zemich. V reakci na to vlady zavedly fadu opatfeni na podporu ekonomiky. Nékteré zemé
(USA, Kanada) provadély stédré piimé pievody hotovosti, jiné (Némecko) se spoléhaly na
programy zkracené pracovni doby, aby zachovaly pracovni mista a podpofily poptavku. Do této
skupiny patfila i Ceské republika.

Jorda a Nechio (2023) si urcili dva cile. Nejprve posoudili, zda jsou piimé fiskalni transfery
dilezité¢ pro inflaci a mzdy, a zda stale funguje Phillipsova kfivka. Druhym cilem bylo
zhodnoceni prelévani inflace do nominalnich mezd prostfednictvim zmén inflacniho o¢ekavani
po pandemii. Cim vice bude inflace zvy$en4, tim vice pracovniki bude pozadovat zvy$eni mzdy
o inflaci, aby si udrzeli svoji kupni silu. Odpovédi na své otazky autofi nalezli po provedeni
vyzkumu, ktery je podrobné popsan v ¢lanku. Pomoci svych metod zjistili, Ze ptima fiskalni
podpiirné opatieni vysvétluji vyznamnou ¢ast narastu cenové a mzdové inflace. Zhodnotili cely
fiskalni plan (tj. soucet veskeré fiskalni podpory za dané 4 ctvrtleti) ve vztahu k celkovému
nartstu cenové hladiny a mzdové inflace za stejné obdobi. Odhaduji, Ze tento multiplikacni
efekt bude v poméru 1,25:1. To znamend, Ze celkovy balicek zvySeni mezery redln¢ho
disponibilniho dichodu ve srovnéni s trendem o zhruba deset procentnich bodu, by vedl ke
zvyseni cenové a mzdové inflace piiblizn€ o 1,25 procentniho bodu. Dle jejich ndzoru je to
dobry zpiisob, jak pfemyslet o sile Phillipsova mechanismu. Druhym zji$ténim autori bylo, Ze
pfi vyjednavani o vysSich mzdéach pracovnici kromé zmén v produktivité a vySsi poptavky
pravdépodobné berou v tivahu minulou inflaci (aby posoudili ztratu kupni sily), budouci inflaci
(aby posoudili ztratu budouci kupni sily béhem trvani pracovni smlouvy) a minulé zvyseni
mezd. To znamend, Ze po pandemii se uloha infla¢niho oc¢ekavani vyrazné zvysila, a to z
pomeéru 0,2:1 na 1:1. Z toho plyne, Ze se zvySeni ocekdvané inflace o zhruba jeden procentni
bod promitne do zvySeni mezd o jeden procentni bod. Na zaklad¢ zjisténych vysledkl autofi
doporucuji brat v tivahu mechanismus Phillipsovi kiivky, protoze plati, ze 1 kdyZ mize byt
kiivka relativné plochd pifi malé nerovnovdze mezi poptavkou a nabidkou, pii velké
nerovnovaze se sklon kfivky zfeteln¢ zvétsi. Dale je dilezité brat v potaz ditvéryhodnost
centrdlni banky (a tedy schopnost fidit ocekdvani budouci inflace, a to i v kratkodobé&jSim
vyhledu), protoZe jeji diivéryhodnost mé velky vyznam pro zmirnéni riistu mezd s ohledem na
inflacni o¢ekavani. Autofi odkazuji na vyzkum Glicka et al. (2022), ve kterém zjistil podobny
vysledek a ve skuteCnosti zdiiraziiuje, ze je dilezité zaméfit se na kratkodoba ocekéavani pred
dlouhodobéjsimi a posuzovat jejich vliv na mzdovou inflaci.

V prostiedi Ceské republiky se tématu vztahu inflace a mezd zabyva napiiklad Sutéris (2023).
Ve své studii Individualni inflace ¢eskych domdécnosti: Riist cen dopadl hlavné na ty chudsi
sice nepopisuje piimy dopad inflace na mzdy, ale vénuje se individualni spotiebé konkrétnich
domacnosti a vlivu miry inflace na tyto domacnosti. Autor uvadi, Ze mira inflace CSU se odviji
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od spotiebniho kose, ve kterém vahy jednotlivych polozek odpovidaji primérnym vydajim
ceskych domacnosti. Ovsem domécnosti, jejichz struktura spotfeby se od tohoto prameéru lisi,
domacnosti vétsi ¢i mensi vydaje a jejich potieba vyse mzdy se lisi. K nalezeni odpovédi na
otazku, jaké jsou rozdily mezi individudlnimi risty zivotnich nékladt jednotlivych domacnosti
pouzil autor individualni data o domacnostech ze Statistiky rodinnych uétd (SRU) CSU. SRU
zachycuje spotiebni vydaje v podrobném clenéni podle kategorie spotieby, diky cemuz lze pro
kazdou domécnost v Setieni spocitat jeji vlastni spotfebni ko§ a jeji vlastni miru inflace. Pro
tuto praci autor vyuzil konkrétng data SRU z roku 2021, ktera obsahovala tidaje o zhruba 3 000
domacnostech. Podrobny popis metodiky préace je popsan v autorove studii. Dosel k vysledku,
ze mezi domacnostmi opravdu existuji v mife individudlni inflace nezanedbatelné rozdily.
Autor uvadi, Ze pokud by byli domacnosti sefazeny vzestupné podle jejich miry inflace, tak
domacnosti v jedné Ctvrtin€ fady by zazili inflaci na Grovni 15,6 %, zatimco domdacnosti ve
tiech ¢tvrtinach by se tykala inflace az ve vysi 21,4 %. Za rozdily stoji ptevazné ceny potravin
a energii, coz jsou polozky, za které se vyrazné¢ lisi vydaje domécnosti. Z téchto zjisténich
vyplynulo, Ze vys$si ceny a tim 1 vyssi vydaje dopadly na chudsi domécnosti, a to zejména kviili
potravindm a energiim, které tvofili zna¢nou ¢ast vydaji domécnosti. V porovnani s minulym
obdobim stabilni a nizké inflace rozptyl ,,individualnich inflaci* zna¢né vzrostl, coz mize v
blizké budoucnosti ovliviiovat 1 formaci inflacnich ofekavani domacnosti smérem k mensi
shod¢ o budoucim vyvoji.

Podobnou studii se zabyva Jansky et al. (2023, s. 5-12) kde autofi popisuji zjisténi analyzy
rozdilnych dopadt inflace na rizné skupiny ¢eskych domacnosti v letech 2020-2023. Rozdily
byly zpusobeny rozdilnym ristem cen a riznych kategorii vydaji a rozdilnou strukturou
spotieby domacnosti. Autofi vyuzili dostupna data CSU: vybérové Setieni o spotiebé
domacnosti SRU a cenové informace pro Index spotiebitelskych cen. Data z vyb&rového Setieni
SRU kalibrovali tak, aby jeho celkovy spotfebni ko§ odpovidal spotiebnimu kosi pouZitému
pro vypoéet indexu spotiebitelskych cen CSU (podrobnosti autofi popsali v piloze I své studie).
Autofi zjistili, Ze dopady inflace na rizné typy domadcnosti byly podobné ale zaroven
upozoriiuji, Ze ve své studii brali v potaz pouze vydaje domdacnosti na zbozi a sluzby a
nezohlediiuji bohatstvi, Gispory a piijmy, které¢ zasadné ovliviiuji jejich Zivotni uroven. Dale
autofi upozornuji, ze udaje o spotfeb&é domacnosti brali za rok 2020 a nebrali v potaz zmény
spotfebniho chovani v Case, protoze jim to existujici data neumoznila. Dale autofi upozornuji,
7e rust cen zohlednili pomoci dostupnych dat CSU o cenach zbozi a sluzeb. Ta umoznila
sledovat vyvoj cen na urovni 42 kategorii (dle tzv. ¢lenéni COICOP), ktera dale propojili s daty
CSU o struktufe spotieby domacnosti. Tento postup méfeni cen predpoklada stejné slozeni
spotfeby v ramci jednotlivych skupin zboZi a sluzeb napti¢ skupinami domdacnosti. V disledku
téchto postupti mize jejich metodologie rozdily v dopadech inflace mezi jednotlivymi typy
domacnosti podhodnocovat. Jak uz bylo zmifiovano, autofi dosli k zavéru, ze rozdily v dopadu
inflace mezi jednotlivymi skupinami jsou relativné nizké. Jansky et al. (2023, s. 1) uvadi, Ze pfi
rozdéleni podle ptijmi (péti ptijmovych kvintili) byly nejvice zasazeny domacnosti s druhymi
Nejvice byli zasazeni diichodci — jak polovina jejich domacnosti s niz§imi vydaji (34,5 %), tak
ta s vyS$$imi vydaji (33,4 %), naopak nejméné rodiny s détmi (32,4 %) a mezi tim byly
domadcnosti samozivitelll (33,0 %) a ostatni (32,9 %).

K tématu této bakalaiské prace byl vybran rozhovor s pani Evou Zamrazilovou,
viceguvernérkou CNB, ktery poskytla reportérce Sabiné Ali pro ¢asopis Mlada Fronta dne 26.
10. 2022. Tento rozhovor byl nasledné publikovan na strankach CNB. Zamrazilova (2022) v
ném tvrdi, Ze mzdy se o inflaci zvysit nemohou a nelze na platech ptidavat vice nez 10 % a ze
po odeznéni inflace se vratime k redlnému ristu mezd. Dale Zamrazilova (2022) tiké, ze z
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pohledu centralniho bankéte by rtist mezd meél odpovidat rastu produktivity. Pokud mzdy
porostou rychleji a firmy budou tento rast promitat do cen, vznikne mzdové-inflacni spirdla a
vysokd mira inflace bude pretrvavat. Navic by mohlo hrozit, Ze firmy ztrati
konkurenceschopnost v zahranici a budou nuceny propoustét.

PPF (2023) v bieznu roku 2023 na webovych strankdch ve svém analytickém mési¢niku
analyzovala soucasnou situaci vztahu mezi inflaci a platy. V Ceské republice byla situace
takova, ze ekonomiku brzdila zejména slaba doméci poptavka tlumena klesajicimi ptijmy pii
vysoké inflaci. Zvetejnéna ¢isla CSU potvrdila, Ze spotfeba ¢eskych domacnosti klesla nejvice
v Evropé€. Maloobchodni trzby v prosinci poklesly v meziro¢nim srovnani o 7,3 % a celkové za
rok 2022 byly o 3,6 % nize nez v pfedchozim roce. Za omezenim spotieby stoji predevSim
vysoké mira inflace a s ni spojeny pokles realnych ptijmii. Oproti jinym krizim vSak ptekvapive
klesaji trzby za potraviny, coz je neobvyklé. Tento trend naznacuje, ze soucasny narist cen
zasahuje do nizkopfijmovych domacnosti natolik, Ze musi omezit vydaje na potraviny
(pravdépodobné ani ne tak z hlediska mnozstvi, ale spiSe kvality). Vysoka inflace bude
pravdépodobné nadale omezovat spotfebu minimalné v prvni polovin¢ roku 2023 a s ohledem
na vysoky podil spotfeby domacnosti na HDP (45 %) i celkovy ekonomicky rist. Podle indexu
spotiebitelské divéry od CSU se situace postupné zlepSuje, ale aktualni hodnoty indexu
zustavaji pod dlouhodobym primérem. OvSem vyrobnimu sektoru se v loniském roce datilo
mnohem lépe. Primyslova vyroba v roce 2022 vzrostla o 1,7 %, pficemz hlavnim hnacim
motorem byl automobilovy primysl, ktery t€zil z obnoveni plynulého fungovéani dodavatelsko-
odbératelskych fetézcl. AvSak v roce 2023 byl ptedpoklddany vyvoj prumyslové produkce
ovlivnén zejména vysokymi cenami energii a poklesem zahrani¢ni poptavky. I kdyz indexy
PMI postupné rostli, stale ziistavali pod hranici 50 (hranice odd€lujici expanzi od kontrakce), a
rust vyroby tak pravdépodobné nebude vyrazny. Podle ocekéavani inflace v lednu 2023 vzrostla
z prosincovych 15,8 na 17,5 %. Nejvétsi vliv na riist cenové hladiny mél oddil bydleni, voda,
energie a paliva, ktery k celkovému rustu ptispél 6,5 procentnimi body, a to zejména diky
ukonceni usporného tarifu (elektfina mezimé&si¢né narostla o 140 %); vyrazny rist zaznamenaly
1 ceny tepla a teplé vody o 23,5 % m/m a vodného a sto¢ného o 16,3 % m/m, resp. 30,3 % m/m.
Pozadu neziistaly ani potraviny, jejichZ ceny mezimési¢né vzrostly o 3,9 %. Efekt lednového
pfecenovani byl ztetelny napfic spotiebitelskym koSem. Analytici pfedpokléadali, Ze inflace by
se mé¢la od Gnora 2023 zacit sniZzovat. K tomu podle nich pfispéje jak vysoka srovnavaci
zékladna, tak utlumena domaci poptavka. Ceny elektfiny pro domacnosti budou klesat az se
zpozdénim.

2.2.3 Metodika prace

Hlavnim cilem této prace je zjiSténi vlivu inflace na primérnou hrubou nominalni a redlnou
vysi mezd a platii (pro potieby této prace jsou pojmy mzda a plat brany za totéz). Bylo vybrano
obdobi od roku 2013 az do roku 2023. Vedlej$im cilem této prace bude zkoumani toho, jestli
ma inflace vliv na mzdy a platy v urcité ekonomické Cinnosti. Ty jsou definovany nize. Pro
vedlejsi cil byly pro zkouméni vybrany roky 2013, 2018 a 2023. Na oficidlnich webovych
strankach Ceského statistického uradu (2024) byla ziskana z jejich oficialnich databazi potiebna
data o primérné nomindlni hrubé mésicni mzd¢é zaméstnancli v narodnim hospodaistvi podle
¢innosti v korundch ¢eskych, na osoby prepoctené na pln€ zaméestnané — viz ptiloha 1. V udajich
o poctu zaméstnancii a primeérnych hrubych mési¢nich mzdach nejsou zahrnuty osoby
vykondvajici vefejné funkce (napf. poslanci, senatofi, uvolnéni clenové zastupitelstev vSech
stupntt), soudci, zeny na mateiské dovolené, osoby na rodicovské dovolené (nepracuji-li
soucasn¢ v pracovnim pomeru), ucni, osoby pracujici pro firmu na zdkladé¢ dohod o pracich
konanych mimo pracovni pomér, zaméstnanci ekonomickych subjekti statisticky
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nesledovanych. Déle byla ze statistickych dat CSU (2024) ziskana mira inflace v procentech za
jednotlivé sledované roky (2013-2023).

Ekonomicka ¢innost (sledovana odvétvi) je klasifikovana podle CZ-NACE (mezindrodni
klasifikace NACE Rev. 2). Klasifikace ekonomickych ¢innosti (CZ-NACE) byla zavedena
sdélenim ¢&. 244/2007 Sb. Ceského statistického tfadu s uinnosti od 1. ledna 2008. Tato
klasifikace je tvofena péti trovnémi. Pro potieby této prace bude pouzita pouze Groven prvni,
jejiz polozky jsou oznaceny jednomistnym pismennym kodem (sekce) — viz ptiloha 1.
Jednotlivé ekonomické ¢innosti (obory) v analytické ¢asti prace budou oznaceny a rozliSovany
zminénymi kody. Pro potfeby prace nebudou pouzity jednotlivé ekonomické cCinnosti z
prumyslu, ale bude pouzita primérna hruba mési¢ni mzda za pramysl celkem (kod B-E).

V praktické ¢asti prace bude nejdiive proveden prizkum vyvoje primérné rocni miry inflace
vyjadieného ptirtstkem primérného indexu spotiebitelskych cen (CPI) v procentech v obdobi
2013-2023 v Ceské republice. Nasledné bude provedena analyza vyvoje vyse mezd a platl v
Ceské republice v obdobi od roku 2013 do roku 2023. Priizkum bude zahrnovat jak nominalni,
tak redlnou mzdu, a bude zkoumat vliv miry inflace na mzdy a platy. Poté bude analyzovéan
prabéh vyvoje primérné ro¢ni miry inflace v letech 2013-2023 v névaznosti na vysi mezd.
Nasledovat bude porovnani prubéhu kiivky zmény redlné mzdy v procentech a kiivky miry
inflace v procentech v jednotlivych letech 2013-2023.

Prakticka ¢ast prace se bude dale vénovat vyvoji nomindlni a redlné primérné hrubé mési¢ni
mzd¢ za jednotlivé ekonomické ¢innosti v roce 2013, 2018 a 2023. Tyto roky byly vybrany z
divodu, Ze na nich bude jasné patrny rozdil ve vysi plati a mezd a vliv miry inflace. Neni
potfeba pouzit vSechna dostupna data pro zjisténi vlivu miry inflace, protoze rozdil mezi
jednotlivymi roky neni pfili§ vyrazny. Rozdil mezi nominalni a redlnou mzdou a vlivu miry
inflace ve vSech letech (2013-2023) bude demonstrovan na celkové primérné hrubé mzde
zamé&stnancl za vSechny obory celkem. Nasledné bude analyzovana procentualni zména redlné
mzdy za jednotlivé obory v letech 2013, 2018 a 2023.

Pro ziskani pottebnych vyslednych hodnot byly stanoveny tyto ukazatelé: stard mzda (t-1), nova
mzda (t), zména mzdy vyjadiend konkrétni hodnotou a procentualné, mira inflace v procentech,
ztrata mzdy vlivem inflace vyjadiend konkrétni hodnotou, redlnd mzda, zména redlné mzdy
vyjadiena konkrétni hodnotou a procentualng.

Hodnoty pro starou mzdu (t-1), novou mzdu (t) a miru inflace byly ziskany z oficialnich
statistickych databazi CSU (2024). Ostatni parametry byly ziskany vlastnimi vypoéty. Zména
nominalni mzdy byla vypoc¢itana jako rozdil mezi novou mzdou (t) a starou mzdou (t-1). Zména
nominalni mzdy v procentech byla ziskdna podilem mezi zménou nominélni mzdy a starou
mzdou (t-1) to celé nasobeno stem. Ztrata mzdy vlivem inflace byla vypocitana jako podil mezi
mirou inflace a mirou inflace plus sto to celé nasobeno stem. Re4dlnd mzda byla vypocitana jako
rozdil mezi novou mzdou a ztratou mzdy vlivem inflace. Zména redlné mzdy byla ziskana
rozdilem mezi redlnou mzdou a starou mzdou (t-1). Procentualni zména redlné mzdy byla
vypocitana jako podil zmény redlné mzdy a staré mzdy (t-1) to celé nasobeno stem. Takto bylo
postupovano pro ziskani vSech hodnot potfebnych k analyze vlivu inflace na mzdy pro
meziro¢ni srovnani primérné hrubé mzdy od roku 2013 do roku 2023 za vSechna odvétvi
celkem 1 pro srovnani vlivu inflace na mzdy a platy napti¢ odvétvimi pro roky 2013, 2018 a
2023.

Ziskané hodnoty byly znazornény v praktické ¢asti prace grafickym znazornénim a fadné
popsany a okomentovany. Hodnoty, které nebyly zobrazeny piimo v praktické ¢asti prace byly
vloZeny do pfiloh (pfilohy 2, 3, 4).
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Provedené analyzy a ziskané vysledky byly interpretovany a rozebrany v kapitolach 3.1, 3.2 a
3.3 a na zaklad¢ ziskanych poznatkd byly definovany mozné pticiny vlivu inflace na mzdy a
platy. V kapitole 3.4 byly pak popsany zavéry a na zakladé vyhodnoceni téchto zavéra byla
doporuc¢ena mozna opatieni.

K dosazeni potiebnych vysledki pro splnéni cilti byly pouzity tyto metody. Deskriptivnim
pristupem byla ziskana data hodnocena podle jednotlivych let. Zavérecné interpretace vysledki
byly provedeny syntézou dat, informaci a ziskanych poznatk. Pomoci deduktivni metody bylo
pristoupeno k vyvozeni zavéri a pripadnych doporuceni.

Vsechny vypocty, tabulky a grafy v analytické Casti prace byly vytvofeny v programu Excel v
balicku M365 od spole¢nosti Microsoft (2024).
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3 Prakticka ¢ast

V praktické Casti prace bude nejdiive proveden prizkum vyvoje primérné rocni miry inflace v
obdobi 2013-2023 v Ceské republice. Nasledné bude provedena analyza vyvoje vyse mezd a
plati v Ceské republice v obdobi od roku 2013 do roku 2023. Priizkum bude zahrnovat jak
nominalni, tak redlnou mzdu, a bude zkoumat vliv miry inflace na mzdy a platy. Za ucelem
dosazeni téchto cili byla shromazdéna relevantni data z dostupnych duvéryhodnych zdroja. Na
zakladé¢ téchto dat byly provedeny potiebné vypocty pro ziskani relevantnich ekonomickych
ukazatelli. Data budou analyzovana a interpretovana z hlediska vyvoje mezd a plati v kontextu
k mife inflace. Déle bude zkoumdn mozny vliv inflace na rozdilné vyse mezd a plati v
jednotlivych odvétvich ekonomiky. Bude zkouméno, jak se vySe mezd a plath lisSily mezi
riznymi sektory a jak se tyto rozdily vyvijely v ¢ase. Dale bude analyzovan rist nebo pokles
mezd vzhledem k mife inflace, coz umozni posoudit zmény v realné kupni sile spotiebitelti. Na
zaveér této Casti prace budou vysledky analyz interpretovany s cilem porozumét trendim v
oblasti mezd a plati v Ceské republice a jejich vztahu k inflaci. Na zékladé téchto interpretaci
budou navrzena ptipadna doporuceni, kterd by mohla pomoci minimalizovat negativni dopady
inflace na mzdy a platy a ptispét k udrzeni ekonomické stability.

3.1 Analyza vyvoje inflace

Inflace, jako jeden z nezbytnych ekonomickych indikatord, hraje dtlezitou ulohu v utvareni a
monitorovani hospodaiské politiky a ekonomiky celkove. Podrobny vyzkum vyvoje inflace v
Ceské republice Vv letech 2013-2023 odhali kli¢ové trendy a dynamiku, ktera ovliviiuje cenovou
stabilitu a kupni silu obyvatel. Béhem sledovaného desetileti Ceska republika celila fadé vyzev,
véetné dopadii globalnich ekonomickych udalosti, zmén v domaci politice a vné&jsich Soki.
Nasledujici rozbor poskytne komplexni pohled na vyvoj inflace v Ceské republice za sledované
obdobi a umozni hlubsi porozuméni ekonomickych mechanismi, které ovlivituji Zivotni troven
obyvatel a stabilitu finan¢niho systému zemé.

Pribéh primérmé roc¢ni miry inflace vyjadfené¢ho piirdstkem primérného indexu
spotiebitelskych cen (CPI) v procentech za obdobi od roku 2013 do roku 2023 v Ceské
republice je znazornén na grafu 1.

Graf 1 Vyvoj miry inflace v letech 2013-2023 vyjadtené ptiristkem praimérného CPI (v %)
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Pokud budou vySe uvedena data zkouména obecné ¢Cisté na zdkladé danych hodnot
znazornénych v grafu 1, mohla by analyza vypadat Cisté hypoteticky nasledovné. V roce 2013
dosahovala mira inflace v Ceské republice hodnoty 1,4 %. Tento relativng stabilni a mirny stav
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mohl byt disledkem opatrné monetarni politiky centralni banky a obecné mirného ristu cenové
hladiny. V roce 2014 se mira inflace snizila na pouhych 0,4 %. Tento pokles naznacuje moznou
defla¢ni tendenci nebo mirny tlak na ceny, coz mohlo byt spojeno s riiznymi faktory, jako jsou
nizsi poptavka nebo cenova stabilita na trzich. Inflace v roce 2015 zlstala stale velmi nizka,
pouze 0,3 %. Tento trend naznacuje pokracujici tlak na ceny a mozny nedostatek inflaéniho
tlaku v ekonomice. Mira inflace v roce 2016 mirné vzrostla na 0,7 %. Tento mirny rast mohl
naznacovat obnoveny inflacni tlak v ekonomice v dasledku zlepseni poptavky nebo nartstu cen
komodit. Rok 2017 ptinesl zvyseni miry inflace na 2,5 %. Tento nartst byl relativné vyznamny
a mohl byt dasledkem silnéjsi poptavky, ristu mezd nebo zvySeni cen importovanych vyrobkd.
Inflace v roce 2018 zistala na mirné Grovni, ¢inici 2,1 %. Tento stav mohl naznacovat
pokracujici ekonomickou aktivitu a stabilni riist cen. Mira inflace se v roce 2019 mirn¢ zvysila
na 2,8 %. Tento narGst mohl byt spojen s dynamikou poptavky, inflaénimi oc¢ekavanimi nebo
zménami v mzdové politice. V roce 2020 doslo k dalSimu mirnému zvySeni miry inflace na 3,2
%. Tento narast mohl byt ovlivnén faktory, jako je zvySovani cen surovin nebo monetarni
stimulace v reakci na ekonomické dopady pandemie Covid-19. Rok 2021 pfinesl dal$i nartst
miry inflace na 3,8 %. Tento vyznamngjsi narast mohl byt spojen s inflaénimi tlaky v dasledku
oziveni ekonomiky po pandemii a ristem spotiebitelskych cen. V roce 2022 doslo k
dramatickému skoku miry inflace na 15,1 %. Tento vyrazny nartist mohl byt dasledkem
mimotadnych udalosti nebo Sokd, jako je naptiklad rychld zména cen energii nebo naruseni
globalnich dodavatelskych fetézct. Inflace v roce 2023 se drzela na vysoké tirovni, i kdyz
klesla, ato na 10,7 %. Tento stav mohl signalizovat trvalé infla¢ni tlaky, které mohli byt spojeny
s ristem néakladii na vyrobu, zvySenou poptavkou nebo ménovou politikou.

Miru inflace v kazdém sledovaném roce ovliviuji specifické ekonomické podminky a udalosti.
Tyto faktory mohou vést k riznorodym inflacnim trendiim a vykyvim v prubéhu ¢asu. Nyni
bude provedena analyza vyvoje miry inflace na zaklad¢ faktd, které prubéh miry inflace v letech
2013-2023 v Ceské republice skuteéné ovliviiovali.

Nasledujici analyza byla provedena na zakladé dostupnych informaci z webovych stranek CSU
(2024) a z webovych stranek CNB (2024). Ze zkoumanych dat vyplynulo, Ze v prosinci roku
2013 se spotiebitelské ceny zvysily o 0,4 % ve srovnani s listopadem. Tento narist byl zejména
ovlivnén ristem cen v kategorii potraviny a nealkoholické napoje a také v kategorii doprava.
Meziro¢ni rist spotiebitelskych cen v prosinci dosahl 1,4 %, coz bylo zvySeni oproti listopadu
0 1,1 %. Primérnd mira inflace za cely rok 2013 dosdhla rovné¢z hodnoty 1,4 %, coz
predstavovalo nejnizsi urovenn od roku 2009. ZvySeni celkové meziro¢ni inflace v priubéhu
¢tvrtého CEtvrtleti oproti roku 2012 bylo zpusobeno piispévkem vsech trznich slozek inflace,
zejména v dusledku oslabeni kurzu koruny, k némuZz doslo na zakladé rozhodnuti Bankovni
rady CNB o zahajeni pouzivani devizového kurzu jako néstroje pro dalsi uvolnéni ménovych
podminek. I pfes toto oslabeni se riist trznich cen nachdzel na nizkych urovnich v disledku
protiinflacniho plisobeni domaci ekonomiky. Klesajici dovozni ceny energetickych 1
neenergetickych surovin rovnéz piispély k celkové nizké inflaci v roce 2013. Mezi rokem 2014
pokles byl zpiisoben piedevSim snizenim cen v kategorii doprava. Meziro¢ni rist
spotiebitelskych cen v prosinci se zpomalil na 0,1 %, coz byl pokles oproti listopadu, kdy ¢inil
0,6 %. Primérna mira inflace za cely rok 2014 dosahla 0,4 %. To bylo dano neocekavanym
propadem regulovanych cen a pozvolnéj$im ozivenim korigované inflace bez pohonnych hmot.
Na vyvoji domaci inflace se také vyznamné podilely vnéjsi ekonomické faktory, predevsim pak
necekané zpomalovani zahrani¢ni poptavky. V roce 2015 pokracoval trend velmi mirné inflace.
To by se mohlo jevit, jako dobra zprava, ale ne pro ekonomiku. CNB musela zvysit proinflagni
tlaky, aby nedoslo k deflaci. V poslednim ¢tvrtleti roku 2015 se meziro¢ni inflace ustalila na
velmi nizkych 0,1 %, coz ptedstavovalo pokles o 0,3 procentniho bodu oproti pfedchozimu
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obdobi. Béhem celého Ctvrtleti zhstavala inflace na témét neutrdlni Grovni. Hlavnim faktorem
zpomalovani rustu spotiebitelskych cen byly zejména ceny potravin, které zpomalily svij
narust v fijnu a listopadu, ale v prosinci opét zacaly meziro¢né klesat. Ceny pohonnych hmot
pokracovaly v dramatickém snizovani diky propadu cen ropy. Naopak, korigovana inflace bez
pohonnych hmot mirné zrychlila, coz bylo disledkem rychlého ristu doméci ekonomiky a
zvySeni mezd. Domadci ekonomika tak, i pfes dlouhodoby protiinflacni vyvoj cen v zahranici,
nadale piispivala k zanedbatelnému riistu spotiebitelskych cen. Regulované ceny nadale mirné
klesaly ve srovnani s ptfedchozim rokem. V prosinci roku 2015 tak doslo ke snizeni
spotiebitelskych cen o 0,1 % oproti listopadu. Tento trend byl pifedev§im ovlivnén dal§im
poklesem cen v kategorii potraviny a nealkoholické napoje a v kategorii doprava. Mezirocné se
spotiebitelské ceny v prosinci zvySily stejné jako v listopadu, a to o 0,1 %. Primérné mira
inflace za rok 2015 dosahla 0,3 %, coz byla nejnizsi hodnota od roku 2003. OvSem mezi roky
2015 a 2016 zacala mira inflace opét rast. Hlavni ptispévek k rastu inflace pfinesly zejména
ceny potravin, spolu s korigovanou inflaci bez pohonnych hmot, jejiz narast byl na konci roku
ovlivnén zvySovanim cen v dusledku zavedeni EET. V prosinci navic poprvé po dlouhé dobé
doslo i k rastu cen pohonnych hmot. V prosinci vzrostly spotfebitelské ceny o 0,3 % ve
srovnani s listopadem. Tento trend byl pfedevSim ovlivnén zvySenim cen v kategoriich
potraviny a nealkoholické napoje, stravovani a ubytovani a doprava. Meziro¢ni rust
spotiebitelskych cen dosahl 2,0 %, coz bylo o 0,5 procentniho bodu vice nez v listopadu. Tento
meziro¢ni narust piedstavuje nejvyssi hodnotu od prosince 2012. Primérna mira inflace v roce
2016 ¢inila 0,7 %, coz byla nejvyssi hodnota za posledni tfi roky. Tuto hodnotu pfekonala mira
inflace v roce 2017. V dubnu tohoto roku doslo, poté, co doslo k naplnéni podminek pro
udrzitelné plnéni dvouprocentniho infla¢niho cile, k opusténi kurzového zavazku. Tato forma
monetarni politiky CNB piispéla spolu s dalsimi faktory jako je zvy$eni spotiebitelskych cen
k ristu miry inflace. V prosinci roku 2017 se spotiebitelské ceny zvysily o 0,1 % ve srovnani s
listopadem. Toto zvySeni bylo piedevSim ovlivnéno ristem cen v kategorii potraviny a
nealkoholické napoje. Meziro¢ni rist spotiebitelskych cen v prosinci zpomalil na 2,4 % (z 2,6
% v listopadu). Primérna mira inflace tak za cely rok 2017 dosahla 2,5 %, coz ptredstavovalo
nejvyssi hodnotu za poslednich 5 let.

Z dostupnych dat CSU (2024) a CNB (2024) dale plyne, Ze v roce 2018 doslo v prosinci ke
zvySeni spotiebitelskych cen o 0,1 % ve srovnani s listopadem. Tento trend byl pifedev§im
ovlivnén zvySenim cen v kategorii potraviny a nealkoholické napoje. V mezimési¢nim srovnani
sice doslo k mirnému navySeni, ovS§em meziro¢né se spotiebitelské ceny potravin v prosinci
snizily. Primérnd mira inflace za cely rok 2018 ¢inila 2,1 %. Vys8i neZ ocekavana inflace v
zavéru roku 2018 vyplyvala z necekané vyrazného meziro¢niho nardstu cen pohonnych hmot.
Nad progndzou byla téz jadrova inflace a rist regulovanych cen, zejména pak cen elektfiny. V
opacném sméru piisobil vyvoj cen potravin. S meziro€nim srovnanim byla ale mira inflace
Vv roce 2018 niz8i nez v roce 2017. V roce 2019 doslo oproti roku 2018 k mirnému zvyseni miry
inflace. Ptic¢inou byl vyrazné rychlejsi nez ocekavany rist cen potravin, vyssi jadrova inflace a
mirnéjsi pokles cen pohonnych hmot. K tomu piispél zejména piekvapivé vyrazny nartst
regulovanych cen a slabsi kurz koruny, ktery se promital predev§im ve vyssi nez o¢ekavané
jadrové inflaci. V prosinci roku 2019 doslo ke zvyseni spotiebitelskych cen 0 0,2 % ve srovnani
s listopadem. Tento trend byl pfedevS§im ovlivnén rlstem cen v kategorii potraviny a
nealkoholické napoje. Meziro¢né se spotiebitelské ceny v prosinci zvysily o 3,2 %, coz bylo o
0,1 procentniho bodu vice nez v listopadu. Primérna mira inflace za cely rok 2019 tak ¢inila
2,8 %. V prosinci roku 2020 doslo ke snizeni spotiebitelskych cen o 0,2 % ve srovnani S
listopadem. Tento trend byl pfedevS§im ovlivnén poklesem cen v kategorii potraviny a
nealkoholické napoje. Meziro¢né se spotiebitelské ceny v prosinci zvysily o 2,3 %, coz bylo o
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od prosince 2018. Primérna mira inflace za cely rok 2020 tak ¢inila 3,2 %. Je ovSem nutné
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zminit, ze v roce 2020 vypukla celosvétova pandemie Covid-19. To sice nemélo vliv na miru
inflace v tomto roce, ale pro nasledujici roky byla pandemie Covid-19 jednou z hlavnich pii¢in
vysokého rustu miry inflace. V roce 2021 byla primérna ro¢ni mira inflace 3,8 %. Od poloviny
roku 2021 se k proinflaénimu G¢inku ménové politiky ptidaly faktory, jako je prehrati domaci
ekonomiky a trhu prace, spolu s vyraznym riistem cen energii, ktery postupné ovlivnil ceny ve
vSech oblastech. Tyto faktory byly jen ¢astecné vyvazeny protiinflaénimi ucinky ménového
kurzu a do zacatku roku 2022 také vnéjSimi faktory, jako je prinik diive klesajicich cen
zahrani¢nich vyrobcti do domaci inflace. V prosinci 2021 doslo ke zvySeni spotiebitelskych cen
o0 0,4 % ve srovnani s listopadem. Tento trend byl pfedevS§im ovlivnén vysSSimi cenami v
kategorii potraviny a nealkoholické ndpoje. Meziro¢né se spotiebitelské ceny v prosinci zvysily
0 6,6 %, coz je o 0,6 procentniho bodu vice nez v listopadu. V prosinci roku 2022 zlstala
celkova uroven spottebitelskych cen stabilni ve srovnani s listopadem (mezimési¢ni zména 0,0
%). Pokles cen, zejména v kategorii doprava, byl vyvdZen narlGstem cen, pfedevSim v
kategoriich bydleni, rekreace a kultura, a v potravinach a nealkoholickych népojich. Mezirocné
Se spotiebitelské ceny v prosinci zvysily o 15,8 %, coz bylo o 0,4 procentniho bodu méné nez
v listopadu. Primérna mira inflace za cely rok 2022 ¢inila se tak vySplhala na tézko uvétitelnych
15,1 %. Rekordni nariist cen zahrani¢nich primyslovych vyrobct v roce 2022 odrazel
vyznamné zdraZeni energetickych surovin na svétovych trzich, coz bylo déle posileno ruskou
agresi na Ukrajiné. Tento trend byl déle zesilen jiz béhem pandemie, ktera naruSila globalni
vyrobni a dodavatelské fetézce, coz vedlo k obtizné dostupnosti a zvyseni nakladd na suroviny
a komponenty. Piisna ménova politika CNB, ktera je bliZe popsana v kapitole 3.3 této prace,
dokazala rtst miry inflace utlumit a dosahla snizeni miry inflace v roce 2023 na 10,7 %. Toto
snizeni zacalo postupné v ndvaznosti na zmirfiujici se rist naklada firem a zchlazenou poptavku
domacnosti v podminkach piisného nastaveni ménové politiky CNB. V roce 2023 doslo
mezimé&si¢né ke snizeni spotiebitelskych cen o 0,4 %. Tento trend byl pfedevS§im ovlivnén
poklesem cen v kategorii potraviny a nealkoholické napoje. Mezirocné se spotiebitelské ceny
v prosinci zvysily o 6,9 %, coz bylo o 0,4 procentniho bodu méné nez v listopadu. Primérna
mira inflace za cely rok 2023 tak dosahla 10,7 %.

Z analyzy vySe zminénych poznatki lIze pro obdobi 2013-2017 vyvodit nékolik klicovych
zaveérd. V prosinci roku 2013 a 2014 byl zaznamenan mirny nérast spotiebitelskych cen, coz
bylo pfedev§sim ovlivnéno rlistem cen potravin a dopravy. Nicméné, celkovd mira inflace
zlstala na relativné nizké Urovni, coZ bylo ¢aste€né dano 1 protiinflacnimi tlaky domaci
ekonomiky a poklesem dovoznich cen. Rozhodnuti CNB piijaté v listopadu 2013, kdy zadala
vyuzivat devizovy kurz jako dal§i néstroj ménové politiky, hralo klicovou roli v odvréaceni
okamzitého nebezpeci deflace, které bylo spojeno s poklesem poptavky a snizenim ekonomické
aktivity. I kdyz celkova mira inflace dosahla ve ¢tvrtém ctvrtleti roku 2014 hodnoty 0,5 %, v
prib&hu tohoto obdobi postupné klesala kvili poklesu cen pohonnych hmot a potravin. Po
ocisténi o vliv zmén nepifimych dani se cena zbozi a sluzeb v ¢tvrtém Ctvrtleti 2014 témef
nezménila. Inflace tak ziistavala pod dolni hranici toleranéniho pasma stanoveného CNB. I kdyz
oslabeni kurzu koruny ovliviiovalo ceny dovoznich produkta, pfispivalo k rastu ekonomické
aktivity a zlepSeni situace na trhu prace. Domaci ekonomika tak jiz n¢kolik ¢tvrtleti urychlovala
rast cen. To se projevilo i v dal$im narustu cen zbozi a sluzeb bez pohonnych hmot, coz bylo
hlavnim faktorem pozitivniho mezirocniho ristu inflace. Naopak, ceny pohonnych hmot a
potravin v prosinci roku 2014 meziro¢né klesly, a to zejména kviili poklesu svétovych cen ropy
a dlouhodobému snizeni cen zemédélskych produktt. V roce 2015 a 2016 se inflace drzela na
nizké tirovni, pric¢emz CNB musela zvysit proinflaéni opatient, aby zabranila deflaci. Nicméng,
od roku 2016 doSlo k postupnému ristu miry inflace, coz bylo podpofeno mimo jiné
zvySovanim cen potravin a zavedenim EET. V roce 2017 byl zaznamendn nejvyssi meziro¢ni
rust spotiebitelskych cen za poslednich 5 let, ¢imz mira inflace doséhla 2,5 %. Tento trend byl
diisledkem opusténi kurzového zavazku CNB a dalSich faktori, které p¥ispély k infladnimu
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tlaku. Celkov¢ lze konstatovat, Ze v obdobi 2013-2017 dochazelo k riznym vykyvim miry
inflace, které¢ byly ovlivnény jak domécimi, tak i zahrani¢nimi ekonomickymi faktory.

Pro obdobi 2017-2023 z analyzy zminénych dat 1ze vyvodit, ze v pribéhu sledovaného obdobi
doslo k vyraznym zménam v mife inflace. V roce 2018 byla mira inflace vyssi nez o¢ekavana,
coz bylo zptisobeno zejména rychlym narGstem cen pohonnych hmot a regulovanych cen.
Trend zvySovani miry inflace pokracoval i v roce 2019, coz bylo podpofeno riistem cen potravin
a dalsimi faktory. Tato situace se jeSté zhorSila v roce 2020, kdy doslo k vypuknuti pandemie
Covid-19. Tato pandemie hrala klicovou roli ve zvyseni infla¢niho tlaku. Vysoké odchylky od
infla¢niho cile CNB v letech 2022 a 2023 byly zpiisobeny zejména skokovym zdraZenim
energii a nedostateCnym zpiisnénim ménove politiky v letech 2021-2022.

Vysokou miru inflace v obdobi od roku 2021 do 2023 ovlivnilo n¢kolik faktort, které
pfedevsim souvisely s pandemii koronaviru. Hlavnimi pficinami této vyrazné inflace bylo
naru$eni dodavatelskych fetézcli béhem pandemie, zvySena poptavka domacnosti po pandemii
a také probihajici konflikt na Ukrajiné. Vysoka inflace ma negativni dopady na ekonomicky
rist a snizuje zivotni standard obCant a kupni silu spotfebiteli. Nejvyraznéji se negativni
dopady projevily ve zvySeni cen potravin, zemniho plynu, elektfiny a najemného. Tyto inflacni
tlaky vedou ke znehodnoceni uspor, nutnosti pfehodnoceni investic a vytvafeji nejistotu
ohledné budouciho vyvoje na trhu. Zvlasté citelné jsou dopady inflace na uspory, které se
nestihaji adekvatné zhodnocovat. Nicméné, je tieba poznamenat, Ze existuje skupina lidi, kterd
z vysoké inflace tézi, zejména ti, kteti maji dluhy (hypotéky, pijcky atd.). Inflace totiz snizuje
realnou hodnotu téchto dluht, coz mtze byt pro dluzniky vyhodné.

3.2 Analyza vyvoje mezd a plati

Tato kapitola je zaméfena na detailni zhodnoceni dynamiky vyvoje vy$e mezd a platt v Ceské
republice. Mzdy a platy jsou nejenom zakladnimi ukazateli ekonomické prosperity, ale také
mohou byt dalezitym indikatorem socialni spravedlnosti a rovnosti. Tato analyza poskytne
hlubsi vhled do vyvoje mezd a plati v poslednim desetileti. Budou zkoumany jak nominalni,
tak redlné mzdy a platy s diirazem na vztah mezi jejich vysi a mirou inflace. Cilem této kapitoly
bude definovat dopad na ekonomickou stabilitu a Zivotni Giroveii ob&anti Ceské republiky.

Primérné hruba mési¢ni vyse mezd a platli v nomindlni i realné vysi za jednotlivé roky od roku
2013 az do roku 2023 za vSechny ekonomické ¢innosti celkem je znazornéna v grafu 2.

Graf 2 Priibéh nominalni a realné mzdy v letech 2013-2023 v Ceské republice
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Podrobné zkoumani dat v grafu 2 ukazuje, ze prumérnd hruba nominalni mési¢ni mzda
vykazovala neustaly rist od roku 2013 do roku 2023. Pokud nebude bran do Gvahy vliv inflace,
tak z vyse uvedeného grafu 2 je mozno vidét, ze nejveétsi nartist nominalni mzdy byl pozorovan
mezi roky 2022 a 2023 a to o ¢astku 3 024 K¢&. Pokud bude bran do Gvahy i vliv inflace, tak
realna mzda kromé roku 2022 ve sledovaném obdobi také stale rostla. Nejveétsi nartst byl
pozorovan mezi roky 2022 a 2023, ale pouze proto, ze v roce 2022 vlivem velmi vysoké miry
inflace, a to ve vysi 15,1 % realnd mzda vyrazné klesla. Tento jev vyrazné ovlivnil kupni silu
spotiebiteld a mél negativni dopad na jejich Zivotni Groven a celkovou spotiebu. Pribéh
prumérné ro¢ni miry inflace vyjadieného ptirtistkem pramérného indexu spotiebitelskych cen
(CPI) v procentech je demonstrovan na grafu 1. Tento graf ilustruje dramaticky nartst inflace
v roce 2022 a jeho vliv na realnou mzdu a kupni silu spotiebiteli. Vlivem této vysoké miry
inflace realna mzda mezi roky 2021 a 2022 klesla, a to o ¢astku 1 857 K¢. To zpisobilo vyrazny
propad kupni sily spottebitelti a tim padem 1 pokles celkové spotieby a negativni dopad na
zivotni Groven spotiebitelt.

Stabilni a umirnény trend miry inflace v letech 2013-2020 svédc¢i o relativni stabilité cenové
hladiny v ekonomice. Tato mirna inflace obvykle umozituje pomérn¢ stabilni rist ekonomiky
a udrzuje infla¢ni o¢ekavani na rozumné urovni, coZ napomaha zachovani kupni sily penéz a
hospodarské stability. V obdobi od roku 2013 az do roku 2016, kdy byla mira inflace velmi
nizka, se rozdil mezi nominalni a redlnou mzdou zmensil, coz znamena, ze pracovnici mohli
vyuzivat své penize efektivnéji a meli vétsi kupni silu. Takové podminky mohou byt pro
domacnosti a spotiebitele piiznivé, coz miize podporovat spotiebu a ekonomicky rist Ceské

republiky.

Zajimavym pohledem na zménu reédlné¢ mzdy vlivem inflace nabizi grafické znazornéni na grafu
3. Porovnanim prubéhu kiivky zmény realné mzdy v procentech a kifivky miry inflace nam
nazorné demonstruje a umoziuje pochopit vzajemné plisobeni téchto dvou ukazateld a zaroven
nam grafické zndzornéni ukazuje, jak se zmény cenové hladiny odrazeji na kupni sile
spotiebitelt. V roce 2022 byl pozorovan vyrazny pokles readlné mzdy o 8,5 %, coz bylo
zpusobeno extrémné vysokou mirou inflace ve vys$i 15,1 %. To znamenad, Ze 1 kdyZ nomindlni
mzda miliZe stoupat, vysokd mira inflace snizuje skute¢nou hodnotu téchto mzdovych piijmu.
Naopak, v letech s niz§i mirou inflace, jako byl rok 2014 s mirou inflace 0,4 %, kdy je rust
cenové hladiny pomalejs$i, mize byt redlnd mzda vyssi, protoZe se kupni sila penéz udrzuje
v dané hladin€ nebo dokonce zvySuje. Tato zjiSténi fikaji, Ze propojenost zmény realné¢ mzdy a
vlivu miry inflace na redlnou mzdu je zfejma: vyS$si mira inflace snizuje kupni silu pracovnika
a muze vést k poklesu redlnych mezd, zatimco niZ§i mira inflace miZe posilovat kupni silu a
vést ke zvySeni realnych mezd.

Graf 3 Vztah mezi zménou redlné mzdy a mirou inflace (v %)
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V prvni ¢asti vyzkumu byl analyzovan celkovy pribéh primérné hrubé mésicni mzdy a plati v
nominalni i redlné vysi za jednotlivé roky od roku 2013 do roku 2023 pro vSechny ekonomické
¢innosti celkem. Dale byl analyzovan pribéh miry inflace v navaznosti na procentualni zménu
realné mzdy ve sledovaném obdobi. Nyni bude v praci vénovana pozornost na vyvoj mzdovych
urovni v jednotlivych odvétvich ekonomiky, konkrétné v letech 2013, 2018 a 2023.

Tento piistup umozni detailnéjsi pohled na to, jak se mzdy vyvijely v riznych odvétvich
ekonomiky a jaky byl rozdil mezi raznymi lety. Pro vyzkum byly vybrany roky 2013, 2018 a
2023. To umozni sledovat dlouhodobé trendy i kratkodobé zmény v jednotlivych odvétvich.
Timto pfistupem bude ziskan komplexnéj§i pohled na vyvoj mezd v ekonomice a
identifikovany ptipadné rozdily a trendy mezi riznymi obory V riznych letech. Takova analyza
muze byt uzitecnd pro planovani a strategické rozhodovani v oblasti pracovnich podminek a
mzdové politiky. V této praci analyza poslouzi k porovnani rozdili mezd v jednotlivych
oborech. Ekonomické ¢innosti jsou rozdéleny podle klasifikace CZ-NACE a to takto:
Zeméd@lstvi, lesnictvi a rybatstvi (A), Primysl celkem (B-E), Stavebnictvi (F), Velkoobchod a
maloobchod; opravy a Gdrzba motorovych vozidel (G), Doprava a skladovani (H), Ubytovani,
stravovani a pohostinstvi (I), Informaéni a komunika¢ni c¢innosti (J), PenéZnictvi a
pojistovnictvi (K), Cinnosti v oblasti nemovitosti (L), Profesni, védecké a technické &innosti
(M), Administrativni a podpurné ¢innosti (N), Vefejna sprava a obrana; povinné socialni
zabezpeceni (O), Vzdélavani (P), Zdravotni a socialni péce (Q), Kulturni, zabavni a rekreacni
¢innosti (R), Ostatni ¢innosti (S). Konkrétni hodnoty pro zvolené roky a druh ekonomické
¢innosti jsou znazornény v grafu 4.

Graf 4 Nominalni primérnd hruba mési¢ni mzda za jednotlivé obory v roce 2013, 2018 a 2023
(v K&)
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Z grafu je patrné, Ze v odvétvi A byla nominélni primérnd hrub4d mési¢ni mzda v roce 2013 20
358 K¢, vzrostla na 25 478 K¢ v roce 2018 a v roce 2023 primérna hruba mési¢ni mzda Cinila
34 136 K¢&. Tento trend naznacuje postupny rust mzdové hladiny v tomto odvétvi. Stejné tak
tomu bylo i v ostatnich ekonomickych ¢innostech, ale lisila se vySe jednotlivych mezd. V
odvétvi B-E byl pozorovan podobny trend rustu mezd. Praimérna hruba mési¢ni mzda vzrostla
Z 25 435 K¢ v roce 2013 na 32 259 K¢ v roce 2018 a dale na 42 836 K¢ v roce 2023. Tento
vyvoj svéd¢i o stabilnim a rychlém rustu mezd v tomto odvétvi béhem sledovanych. V odvétvi
F byl pozorovéan podobny trend ristu mzdovych hladin jako v predchozich odvétvich. Primérna
hruba mési¢ni mzda vzrostla z 22 395 K¢ v roce 2013 na 28 298 K¢ v roce 2018 a dale na 37
028 K¢ v roce 2023. Odvétvi G a H prokazala mirngjsi, avSak stabilni riist mezd béhem
sledovanych let. Primérna hruba mési¢ni mzda vzrostla z 23 142 K¢ v roce 2013 na 30101 K¢
v roce 2018 a dale na 40 643 K¢ v roce 2023 (G), resp. z 23 368 K¢ v roce 2013 na 29 427 K¢
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v roce 2018 a dale na 39 101 K¢ v roce 2023 (H). V odvétvich I-N byly pozorovany mirnéjsi
mzdové riisty ve srovnani s predchozimi odvétvimi. Naptiklad v odvétvi I byla primérné hruba
mési¢ni mzda 13 709 K¢ v roce 2013, 19 308 K¢ v roce 2018 a 25 731 K¢ v roce 2023. Naopak,
odvétvi J-Q prokazala vyrazny rast mezd béhem sledované¢ho obdobi. Naptiklad v odvétvi J
byla primérna hrubad mési¢ni mzda 46 245 K¢ v roce 2013, 56 940 K¢ v roce 2018 a 77 915 K¢
vroce 2023. V odvétvich R a S byly pozorovany mirnéjsi risty mezd v porovnani s predchozimi
odvétvimi. Napriklad v odvétvi R byla priimérné hrubd mési¢ni mzda 20 698 K¢ v roce 2013,
28 181 K¢ v roce 2018 a 37 347 K¢ v roce 2023. Z vySe uvedenych dat je tedy patrné, ze
V odvétvi Informacni a komunikacni Cinnosti a Penéznictvi a pojiStovnictvi jsou pramérné
hrubé mésiéni nominalni mzdy nejvyss$i, a naopak v odvétvi Ubytovani, stravovani a
pohostinstvi @ Administrativni a podpiirné ¢innosti nejnizsi.

Nomindalni mzda, tj. mzda vyplacena zaméstnanclim v urcitém odvétvi ¢i oboru, predstavuje
¢astku vyjadfenou v aktualnich cenach. Redlnd mzda pak zohlediiuje inflaci a vyjadiuje
skutecnou kupni silu této mzdy. Vztah mezi nominalni a redlnou mzdou je spojen s mirou
inflace, kterd udava rychlost zmény cenové hladiny v ekonomice. Vys$§i mira inflace obvykle
vede k poklesu realné mzdy, protoze nartst cen zbozi a sluzeb snizuje kupni silu penéz. Naopak,
niz8i mira inflace mtze posilovat kupni silu a vést ke zvySeni redlnych mezd. Tento vztah mezi
nominalni a redlnou mzdou a mirou inflace je specificky pro kazdé odvétvi ekonomiky, protoze
rizna odvetvi mohou byt rizné ovlivnéna inflaénimi tlaky a ménit se v jejich rychlosti ristu
mezd. To mlze byt zpusobeno naptiklad odlisSnou poptavkou a nabidkou na trhu prace,
regulacemi odvétvi nebo specifickymi trznimi podminkami. Proto je dulezité analyzovat vztah
mezi nomindlni a redlnou mzdou, inflaci a odvétvim, aby bylo mozné porozumét dynamice
mzdovych a ekonomickych procest v ramci jednotlivych odvétvi a ekonomického systému jako
celku. Vyvoj realné primérné hrubé mésiéni mzdy je znazornén na grafu 5.

Graf 5 Realna primérna hruba mési¢ni mzda za jednotlivé obory v letech 2013, 2018 a 2023 (v
K¢)
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V odvétvi A byla primérna realna mzda v roce 2013 20 077 K¢, vzrostla na 24 954 K¢ v roce
2018 a dale na 30 836 K¢ v roce 2023. Tento trend ukazuje na stabilni rast realnych mezd v
tomto odvétvi béhem sledovaného obdobi. V odvétvi B-E byl pozorovan podobny trend riistu
realné mzdy. Primérna realna mzda vzrostla z 25 084 K¢ v roce 2013 na 31 595 K¢ v roce 2018
a dale na 38 696 K¢ v roce 2023. To naznacuje stabilni a rychly rtst redlnych mezd v téchto
odvétvich. V odvétvich F-S byly pozorovany podobné trendy ristu redlnych mezd, avsak s
niz§imi hodnotami v porovnani s ptedchozimi odvétvimi. Naptiklad v odvétvi L byla priimérna
realna mzda v roce 2013 20 234 K¢, v roce 2018 vzrostla na 25 400 K¢ a dale v roce 2023 na
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35 241 K¢. Z dat Ize vycist, Ze trendy v rustu realnych mezd podle odvétvi zaznamenala mezi
roky 2013 a 2023. Nejvetsi rist byl pozorovan v odvétvich J (z 45 607 K¢ v roce 2013 na 70
384 K¢ v roce 2023) a K (z 45 211 K¢ na 65 438 K¢&). Naopak, nejniz$i rist byl zaznamenan v
odvétvi N (z 16 774 na 27 390 K¢) a odvétvi I (z 13 520 na 23 244 K¢&). To znamena, ze odvétvi
J a K vykazuji nejvyssi primérné redlné mzdy v porovnani s ostatnimi odvétvimi v roce 2023,
jako naptiklad odvétvi A, G a M, prokazala stabilni rist realnych mezd v pribéhu celého
sledovaného obdobi, zatimco jind odvétvi, jako naptiklad odvétvi L a S, vykazuji vétsi fluktuace
v ristu mezd.

Z porovnani grafii 4 a 5 vyplyva, ze rozdil mezi nominalni a redlnou primérnou hrubou mési¢ni
mzdou se v prubéhu sledovaného obdobi ménil, avSak ne zasadné. Graf 4 zobrazuje vyvoj
nominalni primérné hrubé mésicni mzdy v absolutnich hodnotach, zatimco graf 5 ukazuje
vyvoj realné primérné hrubé mésiéni mzdy v absolutnich hodnotach. Analyza téchto dvou
grafli ndm umoziuje porovnat rist nominalni mzdy s ristem realné mzdy a identifikovat zmény
v jejich rozdilu v pribehu sledovaného obdobi.

Pro lepsi pochopeni téchto zmén byl vytvoten graf 6, ktery znazoriiuje zménu realné mzdy v
procentualnim vyjadteni. Tento graf umoziuje grafickou vizualizaci toho, jak moc se realna
mzda zménila v kazdém sledovaném roce (2013, 2018, 2023). Procentualni zména realné mzdy
poskytuje lepsi pristup k analyze zmén v realnych mzdach a identifikovat obdobi, kdy doslo k
vyraznym zméndm v kupni sile spotiebitell napfi¢ odvétvimi a porovnat tyto zmeény s
ekonomickymi udalostmi nebo politikami, které mohly tyto zmény ovlivnit.

Graf 6 Zména realné mzdy za jednotlivé obory v letech 2013, 2018 a 2023 (v %)
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Ze ziskanych dat Ize z grafu 6 vycist, ze zména redlné mzdy v jednotlivych odvétvich byla
Vv letech 2013, 2018 a 2023 rliznoroda. Néktera odvétvi zaznamenala pozitivni zmény, zatimco
jinad odvétvi zaznamenala zmény negativni. V roce 2013 vétSina obortt zaznamenala pokles
realné mzdy. Nejvyrazné&jsi propad byl zaznamenan v odvétvi K s -10,3 % a odvétvi L s -4,3
%. V tomto roce byla mira inflace pouze 1,4 %, proto pficina poklesu realné mzdy v oborech
Penéznictvi a pojistovnictvi (K) a Cinnosti v oblasti nemovitosti (L) nemohla byt zapii¢inéna
inflaci, ale jinymi faktory. Naopak rast redlné mzdy zaznamenalo odvétvi A (zeméd¢lstvi,
lesnictvi a rybafstvi) 0 3,3 % a | (Ubytovani, stravovani a pohostinstvi) 0 1,6 %. Mezi lety 2013
a 2018 doslo k pozitivni zmén¢ redlné mzdy ve vétsiné odvétvi. Nejvetsi narlist byl zaznamenan
v odvétvi P s 9,1 % a odvétvi I s 8,2 %. V tomto obdobi nedoslo u zadného oboru k poklesu
realné mzdy. Mezi lety 2018 a 2023 naopak doslo k poklesu realné mzdy ve vSech odvétvich.

Nejvétsi pokles byl zaznamenan v odvétvi S (ostatni ¢innosti) se 7 % a P (vzdélavani) s -5,8 %.
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Nektera odvétvi, jako naptiklad odvétvi I, vykazuji relativné stabilni zmény realné mzdy béhem
sledovaného obdobi. I kdyz se miize ménit tempo riistu nebo poklesu redlnych mezd v riznych
letech, celkové se tato odvétvi jevi jako stabilni. Zména redlné mzdy je dilezitym ukazatelem
ekonomického vyvoje v jednotlivych odvétvich. Znalost téchto zmén umozituje podnikim,
vladam a dal§im ekonomickym aktérim lépe porozumét dynamice pracovnich trhli a zacilit své
politiky a strategie na podporu ekonomického rustu a socialni stability.

3.3 Mozné priciny vlivu inflace na mzdy a platy

Mezi mozné priciny vlivu inflace na mzdy a platy mohou byt zafazeny nésledujici faktory.
Prvnim je ztrata kupni sily. Pokud je mira inflace vyssi nez rist mezd, dochéazi k poklesu
realnych mezd, protoze mzdy nedokazou drzet krok s ristem cen zbozi a sluzeb. To vede k
poklesu kupni sily spotiebitelii. Druhym faktorem je indexace mezd. Nékteré smlouvy o praci
nebo kolektivni dohody mohou obsahovat ustanoveni o indexaci mezd k inflaci. To znamena,
ze mzdy jsou automaticky upravovany v souladu s mirou inflace, aby se udrzela jejich realna
hodnota. Tietim faktorem mohou byt naklady na Zivobyti. Rist inflace mtze zpUsobit zvyseni
nakladd na zivot, coz mize vést k tlaku na zvySeni mezd a platd. Zaméstnavatelé se mohou
snazit udrzet své zaméstnance konkurenceschopné a motivované tim, Ze jim poskytnou vyssi
platy, aby kompenzovali zvy3eni nakladii na Zivot. Ctvrtym faktorem je mzdova politika vlady.
Vladni politiky a regulace mohou mit také vliv na mzdy a platy v reakci na inflaci. Naptiklad
vlada mize zavést minimalni mzdu nebo upravit daniové sazby, aby zmirnila dopady inflace na
pracujici obyvatelstvo. Patym faktorem mohou byt zdsahy a ménova politika centralni banky.

Z analyzy a ziskanych vysledki v kapitole 3.1 vyplynulo, ze ve sledovaném obdobi nominalni
1 realnd primérna hruba mésicni mzda od roku 2013 do roku 2021 stale rostla. Zména zacala
vysokou mirou inflace, ktera od roku 2021 do roku 2022 vySplhala do dvoucifernych hodnot a
tona 15,1 %. Jaké byly ovSem pficCiny tohoto razantniho néartistu?

Podle zpravy ménové politiky CNB (zima/2022, s. 32) vyraznou rostouci inflaci v roce 2021
lze popsat pomoci dvou klicovych jevii. Prvnim z nich je intenzita narstu cen spotfebnich
produktli, zatimco druhym je rozSifenost zvySovani cen napfi¢ riiznymi polozkami spotiebniho
kose. Jesté pfed vypuknutim pandemie, konkrétn€ na prelomu let 2019 a 2020, se inflace
pohybovala mirn¢ nad horni hranici pfijatelného rozmezi. Pfiblizn€¢ dvé tfetiny spotiebniho
kose mély jiz tehdy ceny rostouci rychleji neZ inflacni cil, zatimco u zbyvajici tretiny zistaly
ceny pod 2 %. Situace se vSak dramaticky zménila béhem pandemie, kdy koncem roku 2021
zaznamenala CNB vice nez tii ¢tvrtiny spotiebniho kose riist cen nad inflaénim cilem. Podobné
vysoky podil spotiebniho koSe s cenami rostoucimi o vice nez 2 % byl pozorovan pouze na
konci minulého tisicileti a pred vypuknutim globalni ekonomické krize v roce 2008. V prosinci
2019 rostly ceny vétsiny polozek spotiebniho kose tempem do 4 %. Nicméné v prosinci 2021
doslo k posunu vétsiny dynamik cen smérem k vys$sim hodnotam. Zvysena inflace v roce 2022
neni pouze disledkem vyrazného zdraZeni pouze nékolika malo polozek, ale spise je to rozsahly
jev. Jedinou vyjimkou byly ceny elektfiny a plynu (s celkovou vahou 6 %), jejichz pokles
koncem roku 2021 byl zpiisoben docasnym prominutim DPH. Naopak ceny odévi a obuvi,
automobilll a imputovaného najmu vzrostly na konci roku 2021 dvoucifernym tempem. Tyto
kategorie maji vyznamny vliv na narodni index spotiebitelské inflace (CPI). Medidnova inflace
rovnéZ rychle vzrostla na konci roku 2021, pficemz docasné prominuti DPH u energii na ni
nemélo vliv. Stejné tak rostla i tzv. 10 % trimovana inflace, kterd doséhla nad 7 % v prosinci
lofiského roku. V minulych obdobich s vysokou inflaci se medidnova i1 trimovana inflace
nachézela pod celkovou inflaci. Na rozdil od téchto obdobi tyto indikatory inflace v roce 2021
naznacovali vyrazné zdrazovani v jadru spotiebniho kose a potvrdilo se, ze celkova inflace v
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zaveéru roku 2021 neposkytovala kompletni obrazek o zékladnich cenovych tlacich. Rizné
metody méfeni inflace naznacovali, ze vlna zdrazovani v roce 2021 nebyla omezena jen na
nékolik malo polozek, ale byl to Siroce rozsifeny a intenzivni jev. S vyjimkou kategorie alkohol
a tabdk, kde se projevily dopady zvySovani spotfebnich dani na cigarety, byl cenovy rast
spotfebniho kose pomérné umirnény az do prvniho Ctvrtleti roku 2021. Nicméné od té doby
zacal cenovy rust napfi¢ vSemi kategoriemi nabirat na sile, coz bylo zvlasté patrné v oblasti
dopravy, odévl a obuvi. Z vyvoje cen v druhé poloviné roku 2021 je ziejmé, ze se inflace
zrychlovala v prostiedi ozivovani domaci ekonomiky, kde spotfeba domacnosti v tietim
Ctvrtleti 2021 dosahla predpandemické trovné a nadale robustné rostla. Podle piedchozich
analyz se na tom zhruba rovnym dilem podileli domaci i globalni faktory. Oba tyto faktory jiz
béhem roku 2021 prispély k ristu inflace. Na zakladé tdchto jevil doslo ze strany CNB ke
zptisnéni ménové politiky.

Ze zpravy ménové politiky CNB (zima/2023, s. 31,32) vyplyv4, ze od jara 2022 zacal
zahrani¢ni ekonomicky vyvoj postupné piechazet do proinflacni faze. Tento trend byl iniciovan
historicky rekordnim rlistem cen vyrobct v efektivni eurozoné. Sekundéarni dopady pandemie
Covid-19, jako jsou narusené globalni vyrobni a dodavatelské fetézce, a vyznamny narust cen
energetickych surovin na svétovych burzach, dale posilily tento trend. Situaci jesté zhorSila
ruska agrese na Ukrajing, kterd dale podnécovala jiz tak vysoky riist cen energetickych komodit
a vyustila v energetickou krizi. Na zacatku roku 2021 méla doméci ekonomika mirné
protiinflacni charakter, ale od jara téhoz roku zacala ptispivat kladn¢€ k odchylce inflace od
cilové hodnoty (2 %). Béhem tieti viny pandemie Covid-19 v zim¢ 2021 byla op&tovné
zavedena vladni protipandemicka opatfeni, ktera omezila spotfebu domécnosti a putsobila
protiinflacné. AvSak v poloving roku 2021 doslo k obratu, kdy se ptispévek domaci ekonomiky
obratil smérem k inflaci. Po uvolnéni protipandemickych opatieni se rychle obnovila domaci
poptavka, podpotend odlozenou spotfebou, vynucenymi usporami a zrusenim superhrubé mzdy
a dalSimi Stédrymi fiskalnimi opatfenimi. To v kombinaci se stale prehfatym trhem préce a
nizkou mirou nezaméstnanosti vedlo k silnému spotiebitelskému apetitu, ktery umoznil
podnikiim zvySovat ceny a kompenzovat tak predchozi ztraty z doby pandemie rdstem
ziskovych marzi. K inflacnim tlak@im pfisp€l 1 nartst regulovanych cen, zplisobeny vyraznym
zdrazenim energii na svétovych burzach, ktery pokracoval 1 ve zbytku roku 2022. Plosny
charakter inflace, ktery odraZel nejen rychly riist nakladu, ale také zvySovani marzi v sektorech,
které nebyly tak vyrazné postizeny ristem cen energii, pfispél k dale rostouci odchylce inflace
od cilové hodnoty. Koncem roku 2022 doslo ke sniZeni odchylky inflace od cile diky vladnimu
opatfeni proti vysokym cendm energii, tzv. uspornému tarifu, ktery docasn¢ zmirnil rist
regulovanych cen.

V letech 2021 a 2022 domaci ekonomika vyrazné prispivala ke zvySovani inflace. Tento jev
vychazel pfedev§im z rostoucich ziskovych marzi firem v kontextu stabilniho narastu
nominalnich mezd a platd spotfebitelll a nizké miry nezaméstnanosti, podpofenych expanzivni
fiskalni politikou. Firmy napti¢ odvétvimi zvySovaly ceny jesté vice, nez by odpovidalo ristu
jejich nakladt na vyrobu. Casteéné tak kompenzovaly piedchozi ztraty z obdobi pandemie.
Nicméné tento prudky nartst cen vedl ke snizeni kupni sily spotiebiteld, jejichz realné mzdy
zaznamenaly rekordni pokles. Klesajici realné mzdy znamenaji, ze lidé maji méné€ penéz k
dispozici na nakup zbozi a sluzeb, a to mize vést k poklesu spotieby a omezeni jejich Zivotni
urovng. Pokles realnych mezd muze také ovlivnit i celkovy hospodaisky rist. KdyZ lidé mayji
mén¢ penéz k utrdceni, sniZzuje se 1 poptavka po produktech a sluzbach, coz miize vést k utlumu
ekonomiky. Pokud realné mzdy klesaji, mohou se zvysit socialni nerovnosti. Lidé s niz§imi
piijmy maji tendenci byt citlivéjsi na pokles redlnych mezd nez ti s vys$§imi pfijmy. To miize
vést k prohlubovani rozdilti v pfijmech a zivotnich podminkach mezi riznymi socidlnimi
skupinami. Dale mize pokles realnych mezd vést ke zménam ve spotiebitelském chovani. Lidé
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mohou hledat levnéjsi alternativy, omezovat nezbytné vydaje nebo hledat zpisoby, jak si
pfivydélat navic a roste tim tlak na zvySeni mezd ze strany zamé&stnanct a odbord. Pokud se
zivotni naklady zvySuji a mzdy zistavaji na stejné Grovni nebo klesaji, mize to vést k
pozadavklim na vyssi platy, aby se zachovala dostatecna zivotni Groven.

3.4 Zavéry a doporuceni

Je jisté, ze vliv inflace na mzdy a platy hraje vyznamnou roli. Mezi inflaci a platy existuje silny
vzajemny vztah, coZ bylo analyzou v této praci dokazano. Dale bylo potvrzeno, Ze rist realnych
mezd je zavisly na mife inflace. Ta je klicovym makroekonomickym parametrem pro posouzeni
dalsiho pravdépodobného vyvoje hospodaistvi. Pokles realnych piijmu, ktery je spojen s
vyraznym narustem cen, vytvaii tlak na zvySeni mezd. Rychlost, jakou se mzdy ptizplsobi
inflaci, ma zasadni vliv na tempo, jakym se inflace zpomaluje. Pokud mzdy nedrzi krok s ristem
cen, mize to mit negativni dopad na kupni silu domacnosti a celkovou ekonomickou stabilitu.
Proto je dulezité sledovat vztah mezi inflaci a platy a reagovat na n¢j vhodnymi ekonomickymi
opatfenimi, aby bylo dosazeno udrZitelného ristu a stability.

Analyzou sledovaného obdobi v kapitole 3.2 bylo zjisténo, ze od roku 2013 do roku 2017 byl
stav cenové hladiny stabilni a nedochazelo k vyraznému rozdilu mezi nomindlni primérnou
hrubou mési¢ni mzdou a realnou primérnou hrubou mésiéni mzdou. V tomto obdobi byla
pouzita jako protiinflaéni politika ménova politika. CNB v tomto obdobi vyuzila k infla¢nimu
cileni tzv. kurzovni zavazek (blize popsano v kapitole 2.1.5). Ukolem CNB v letech 2013 az
2017 nebyl mifen proti zvy$ovani miry inflace, ale naopak se CNB snazila zabranit hrozici
deflaci.

V letech 2017 az 2023, jak vyplynulo z analyzy v kapitole 3.1, zacalo dochazet k navySovani
miry inflace a tim padem i k vy$§imu rozdilu mezi nominalni primérnou hrubou mési¢ni mzdou
a redlnou primérnou hrubou mési¢ni mzdou. K plné€ nejvétSimu rozdilu mezi vysi nominalni
a realné mzd¢é doslo mezi rokem 2021 a 2022, kdy se primérna ro¢ni mira inflace vySplhala az
na 15,1 %.

Reakci CNB na zmény ve v letech 2017 az 2023 byly nasledujici. Podle zpravy o inflaci
(IV/2017, s. 27) ve tietim Ctvrtleti roku 2017 dosahla mira inflace v priméru 2,6 %, ¢imz zistala
v horni &asti toleranéniho pasma stanoveného CNB. Na zacatku roku 2016 se ogekavalo, Ze
protiinfla¢ni zahrani¢i tlaky budou vyznamnéjsi, avsak delsi trvani kurzového zavazku ¢aste¢né
tyto tlaky kompenzovalo. Nicméné na prelomu let 2016 a 2017 se k pokracujicimu
proinflacnimu vlivu domaci ekonomiky pfidal jesté vliv jednorazovych cenovych faktori, coz
spolu s poklesem protiinfla¢nich tlakti dovoznich cen vedlo k primérné roéni mife inflace na
2,5 %. Zhodnoceni ménové politiky CNB v tomto obdobi s ohledem na piedchozi udalosti
ukazuje, ze byla adekvatni.

V roce 2018 klesla primérna roéni mira inflace na 2,1 %, coz bylo CNB povaZzovéano za splnéni
infla¢niho cile. Od roku 2019 zacala primérna ro¢ni mira inflace stoupat. V roce 2019 Cinila
pramérnd ro¢ni mira inflace 2,8 % a v roce 2020 jiz 3,2 %. V této dob¢ neocekavané vypukla
pandemie Covid-19 a zacala ovliviiovat ekonomiky na celém svété. Podle zpravy o ménové
politice (zima/2021, s. 30) na ménovém zasedani v tinoru 2021 bankovni rada jednomysiné
rozhodla ponechat Grokové sazby beze zmény. Dvoutydenni reposazba zustala na 0,25 %,
diskontni sazba na 0,05 % a lombardni sazba na 1 %. Rada posoudila novou prognézu s
vyznamnymi obavami a riziky, které naznacuji pomalej$i ndvrat k normalnimu stavu po
pandemii, neZ se piedpokladalo. Hlavnim rizikem vyhodnotila CNB moznost prodlouzeni tzv.
lockdownti jak doma, tak 1 v zahrani¢i, coZ by mohlo vést k zhorSeni finan¢ni situace a nalad
jak u firem, tak u domdacnosti. To by mohlo vyvolat dlouhodobé&jsi ekonomicky pokles, coz by
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znamenalo nutnost udrzovat uvolnéné meénové podminky déle, nez se ocekavalo. Primérna
ro¢ni mira inflace tedy skoncila v roce 2021 na 3,8 %.

Vlivem vypuknuti pandemie Covid-19 v roce 2020 a néslednych jejich pandemickych vin a
k tomu vypuknuti valky na Ukrajin€ v Gnoru roku 2022 a nasledné energetické krize doslo ke
zhorSeni ekonomické stability nejen u nas, ale v celém svéteé. Tyto vnéjsi faktory zplsobily
turbulentni ekonomické prostiedi. V Ceské republice dosahla primémé roéni mira inflace
Vv roce 2022 rekordnich 15,1 %.

Opatieni, ktera CNB v disledku vyse zmifiovanych jevil provedla, jsou popsana ve zpravé o
meénoveé politice (zima/2024, s. 27). Bankovni rada zacala zvySovat rokové sazby v Cervnu
2021, kdy v predpovédich upozoriovala na proinflacni rizika, kterad pozorovala od konce roku
2020. V prabéhu podzimu pak tempo zvySovani irokovych sazeb ziskalo na intenzité. V prvni
poloving roku 2022 bankovni rada vnimala rizika a nejistoty sou¢asnych prognéz CNB
ptevazné jako vyznamné a celkové proinflaéni. Dlouhodobé identifikovanym rizikem bylo
oslabeni diveéry v inflacni o¢ekavani v kontextu dlouhodobého piekroceni inflacéniho cile, coz
by mohlo vést k mzdové-inflacni spirdle. V tinoru roku 2022 v dusledku eskalace valecného
konfliktu na Ukrajiné jesté vice narostly ceny energetickych komodit. Toto riziko bylo jesté
posileno rostoucim tlakem na expanzivni domaci fiskalni politiku, kterd byla implementovana
k zvladnuti dopadl energetické a uprchlické krize. Velkou nejistotu predstavovalo budouci
nastaveni zahraniéni ménové politiky. V reakci na mimoiadn¢ silné a rozsahlé inflac¢ni tlaky
pokradovala CNB ve zvySovani urokovych sazeb az do ¢ervna 2022, kdy se dvoutydenni
reposazba dostala na 7 %. Nové identifikovanym rizikem ve druhé poloviné roku 2022 se stalo
zvySujici se riziko recese v zahrani¢i a vyznamnéj$i tlum domadci spotiebitelské a investi¢ni
poptavky. V roce 2023 vétSina rizik pietrvavala, a proto se bankovni rada rozhodla vytrvat
Vv piisné ménové politice a pristupovat ke snizovani urokovych sazeb opatrné.

Pro zmirnéni dopadii vysoké miry inflace se ve sledovaném obdobi zapojila vlada vyrazné;jsi
fiskalni politikou v roce 2022. Vladnimi opatfenimi byla zavedena nasledujici protiinfla¢ni
politika: zavedeni usporného tarifu a stanoveni horniho limitu cen energii. Dale se vlada snazila
systematicky a aktivné cilit na infla¢ni tlaky, snizovat naklady v dodavatelskych fetézcich a
provadéla usporna opatieni na strané vydaji (schvéleni tzv. Gsporného balicku). Vliv fiskalni
politiky ale nebyl v této praci pro sledované obdobi vice zkouman.

V kapitole 3.1 byl také zkouman vliv inflace na mzdy a platy v konkrétnich ekonomickych
¢innostech, a to v letech 2013, 2018 a 2023. Bylo zjisténo, ze v téchto letech primérna
nominalni mésicni mzda rostla napti¢ vSemi odvétvimi. OvSem vliv inflace zplsobil, Ze ne ve
vSech odvétvich rostla i primérna realna mési¢ni mzda.

Z analyzy a z vypoctil vyplynulo, Ze v roce 2013 zména primérné hrubé mésicni realné mzdy
vyjadifené v procentech byla vyrazna v odvétvi penéznictvi a pojistovnictvi (-10,3 %) 1 kdyz
byla v roce 2023 primérna ro¢ni mira inflace nizka (1,4 %). V roce 2018 pfi primérné rocni
mife inflace 2,1 % zaznamenaly nejveEtsi narast zmény praumérné hrubé mésicni redlné mzdy
obor ubytovani, stravovani a pohostinstvi (8,2 %) a obor vzdélavani (9,1). V roce 2023 pii
pramérné ro¢ni mife inflace 10,7 % nebyly zaznamenany Zadné vétsi rozdily, snad jen mirny
propad v oboru vzdélavani (-5,8 %) a v ostatnich ¢innostech (-7 %). Ze ziskanych poznatki
vyplynulo, Ze vyse primérné ro¢ni miry inflace nema vliv na vysi mezd v riznych oborech, ale
ovliviuji ji jiné faktory. Tyto faktory nebyly v praci blize zkoumany.

Na zakladé¢ ziskanych poznatkli z provedenych vypocti, analyz a informaci je mozné navrhnout
nasledujici doporuceni: Monitorovani infla¢ni situace — je dulezité pravidelné sledovat
vyvoj a progndzy miry inflace, kratkodobé 1 dlouhodobé, a reagovat na jeji zmeény. To umozni
Iépe porozumét aktudlnim ekonomickym podminkam a pfijimat vhodna opatfeni. DalSim
doporuc¢enim je prithledna a konsistentni ménova politika — centralni banka by m¢éla
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pokracovat v transparentni a stabilni ménové politice, kterd je schopna reagovat na inflacni
tlaky a udrZovat cenovou stabilitu v ekonomice. ZvySovani irokovych sazeb — vzhledem k
vysoké mife inflace a proinflacnim tlakim je vhodné pokracovat v postupném zvysSovani
urokovych sazeb, aby se zabranilo ptehiati ekonomiky a nadmérné inflaci. V ptipad¢ az kdyz
za¢ne mira inflace klesat, je vhodné pfistoupit i ke snizovani urokovych sazeb, ale jen velmi
pozvolna. Podpora fiskalni politiky — vedle ménovych opatfeni by méla vlada aktivné
podporovat fiskalni politiku, ktera pomtize omezit inflacni tlaky a zlepSit ekonomickou
stabilitu. To miZe zahrnovat Gisporna opatfeni, kontrolu cen a podporu konkurenceschopnosti
podniki. Vzdélavani a informovanost — je dilezité informovat veifejnost o dusledcich inflace
a poskytovat jim nastroje k fizeni finan¢nich prostfedki v infla¢nim prosttedi, aby se lidé mohli
1épe piizplsobit zménam v cenach a kupni sile.

Co se tyka analyzy vlivu inflace na mzdy v jednotlivych odvétvi je doporuceno provést detailni
analyzu vlivu jinych faktort, nez je mira inflace. Ze ziskanych poznatki bylo dokazano, ze
samotna mira inflace na mzdy v jednotlivych odvétvich nema zésadni roli.

Tato doporuceni by méla pomoci snizit negativni dopady vysoké miry inflace a podpofit
udrzitelny ekonomicky rist a stabilitu.
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4 Zavér

Cilem této prace bylo zjistit, jaky vliv ma inflace na mzdy a platy v Ceské republice, provést
analyzu zkoumanych dat a vyhodnotit vysledky. Teoreticko-metodologicka ¢ést prace byla
zaméiena na definovani pojmu souvisejicich s inflaci a platy. Déle bylo cilem této Casti prace
pochopeni vzajemnych souvislosti mezi inflaci a jejimi pfi¢inami a jejimi disledky a byly
predstaveny protiinflaéni politiky Ceské republiky. V teoretické &asti prace byly dale
definovany pojmy mzda a plat a popisovany rizné studie a ¢lanky od riznych autord tykajici
se vztahu mezi inflaci a platy. V kapitole metodika prace byl popsan zptisob sbéru dat a zptisob
analyzy ziskanych dat. V samotné praktické Casti této prace byl proveden prizkum a analyza
vyvoje vyse mezd a plati v Ceské republice ve sledovaném obdobi. Ze ziskanych dat a
provedenych analyz byly vyhodnoceny vysledky a v zavéru byla doporucena opatteni, tykajici
se tématu.

Vliv inflace na mzdy a platy nelze pfimo ovlivnit, ale mtize byt ovlivnéna piimo sama inflace.
Obecnymi opatienimi proti vysoké inflaci jsou ménova politika, fiskalni politika, omezovani
nabidky, strukturalni reformy, mzdova politika, monitorovani a transparentnost a intervence na
trhu. Centralni banky mohou zvysit urokové sazby, coz zvysuje naklady na pijcky a tim brzdi
rust spotfeby a investic. Omezenim mnozstvi penéz v obéhu pomoci zvysenim trokovych sazeb
muze centralni banka také snizit inflacni tlaky. VIady mohou zvysit dan¢ a/nebo snizit vydaje,
coz mize omezit rust agregatni poptdvky v ekonomice a tlumit inflaci. Dale mohou zavést
opatfeni ke sniZzeni nabidky, naptiklad regulaci cen nebo zavedenim dovoznich kvot, aby
zabranily nadmérnému rastu cen. Déale muze inflacni tlaky mirnit zlepSeni konkuren¢niho
prostfedi a odstranéni ptekazek pro podnikani a tim zvysit efektivitu a konkurenceschopnost
ekonomiky. Vlady a zaméstnavatelé mohou spolupracovat na udrzeni mzdové stability, aby se
zabranilo mzdové-inflacni spirdle. Také je dilezité sledovat inflacni ukazatele a transparentné
informovat vetejnost o opatfenich, ktera jsou pfijiména k feseni inflacni situace. V extrémnich
ptipadech mohou vlady zasahnout na trh, naptiklad uvolnénim zasob, aby zmirnily kratkodobé
tlaky na ceny.

V letech 2011 az 2020 mélo Svycarsko nejnizsi miru inflace na svété, pri¢emz ceny nékterych
statkil a sluzeb dokonce mirn¢ klesaly a téméf vibec se nezvySovaly. Ovsem pro ekonomiku
tento jev neni dobry. Nizka a stabilni (ne zadpornd) mira inflace je obecné povazovana za
dulezity cil makroekonomické politiky. V poslednich nékolika desetiletich byly vétSinou
vyspélé zemé v kontrole miry inflace aspésné. Nicméné nastupem pandemie Covid-19 se vse
zménilo. Pferuseni dodavatelskych fetézcti a valka mezi Ruskem a Ukrajinou vedly ke
zvysovani miry inflace. Vysoka a kolisava mira inflace v hospodafstvi dané zemé¢ je znamkou
makroekonomické nestability. S velmi vysokou pramérnou inflaéni mirou piesahujici 90
procent bojoval v letech 2011 az 2020 Jizni Stdan. Déle byly pozorovany extrémné vysoké
miry inflace pfesahujici 10 000 procent ve Venezuele a pres 500 procent v Zimbabwe, Goodwin
etal. (2023, s. 13).

Tato nepiedstavitelna ¢isla se nastésti Ceské republiky netykala. CNB se musela pouze v letech
2014 az 2016 vypotadat s hrozici deflaci a nasledné v letech 2021 az 2023 s dvoucifernou
hodnotou miry inflace (kolem 15 %). V roce 2022 doslo k rekordnimu riistu cen zahrani¢nich
prumyslovych vyrobct, a to mélo dopad na tuzemskou ekonomiku. Tento nartst cen byl
pfedevsim dusledkem zdrazeni energetickych surovin na svétovych trzich, coz bylo podniceno
ruskou agresi na Ukrajin¢ a nédslednymi globalnimi vyrobnimi a dodavatelskymi problémy
zpusobenymi pandemii Covid-19. Zvyseni nakladt tuzemskych firem se pak promitlo do cen
vyrobku a sluzeb, coz zvysilo finan¢ni zat€z pro domacnosti. V pribéhu roku 2023 vsak doslo
k castecné korekci cen zahrani¢nich primyslovych vyrobcl, kdy se uvolnila Gzk4 hrdla
dodavatelskych fetézcl a burzovni ceny energetickych komodit mirn€ poklesly. Tento vyvoj
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piispé€l k ustaleni cen a snizeni inflacniho tlaku na domaci ekonomiku. Nicméné, i pfes tuto
korekcei zlstava situace v oblasti inflace a ekonomické stability vyzvou, kterou je tieba fesit.
Kromé¢ vnéjsich faktorit ovliviiujicich inflaci mame 1 domaéci faktory, které ptispivaji k
proinflacnimu tlaku. ZvySeni ziskovych marzi podnikli v kombinaci se solidnim rastem
nomindlnich pfijmi domécnosti a nizkou nezaméstnanosti vedlo k dalSimu zvySovani cen, Casto
nad miru ristu ndkladi. To v koneéném dusledku oslabilo koupéschopnost domacnosti a
ovlivnilo redlné ptfijmy, coz mélo negativni dopad na spotiebitelskou poptavku. Postupnym
odeznivanim mimotadnych cenovych tlakil a stabilizaci cen energii se podafilo snizit inflacni
tlak a zlepsit situaci v ekonomice.

Zaver této studie jasné ukazuje na vyznamny vliv inflace na mzdy a platy v Ceské republice.
Analyza potvrdila silny vzajemny vztah mezi inflaci a platy a zduraznila, Ze rtst realnych mezd
je uzce spojen s mirou inflace. Vysoka mira inflace miize vést ke snizeni kupni sily domacnosti
a ohrozit celkovou ekonomickou stabilitu, pokud mzdy nedokézou udrzet krok s riistem cen.
Na zaklad¢ zjisténych poznatk byla navrzena fada doporuceni, kterd by mohla pfispét k
udrzeni ekonomické stability a ristu. Mezi tato doporuceni patii pravidelné monitorovani
infla¢ni situace, transparentni a konsistentni mé€nova politika, postupné zvySovani urokovych
sazeb a podpora fiskdlni politiky. Dulezitym prvkem je také vzdélavani a informovanost
vetejnosti o disledcich inflace a poskytovani nastrojii pro fizeni finanénich prostfedkd v
inflaénim prostfedi. Vzhledem k dilezitosti této problematiky je také doporuceno provést
detailni analyzu vlivu dalSich faktord na mzdy v jednotlivych odvétvich, abychom Iépe
porozuméli dynamice infla¢niho vlivu. Celkové lze fici, Ze implementace téchto doporuceni by
mohla pomoci snizit negativni dopady vysoké miry inflace a podpofit udrzitelny ekonomicky
rist a stabilitu v Ceské republice.
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Prilohy

Ptiloha 1 Primé&rna nominalni hruba mési¢ni mzda zaméstnanct v narodnim hospodarstvi podle
ekonomickeé ¢innosti (sekce CZ-NACE) v K¢, na osoby piepoctené na pln€ zaméstnané

Ekonomicka Rok

Kéd | cinnost podle
CZ-NACE 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

A Zemédélstvi,
lesnictvi a 19436 | 20358 | 21347 | 21683 | 22532 | 23833 | 25478 | 28055 | 29140 | 30328 | 31960 | 34136
rybarstvi

B-E | Primysl celkem | 25216 | 25435 | 26192 | 26891 | 28029 | 29878 | 32259 | 34359 | 35051 | 36849 | 39341 | 42836

Stavebnictvi 22902 | 22395 | 22964 | 23911 | 24867 | 26058 | 28298 | 30187 | 31444 | 32582 | 34690 | 37028

G Velkoobchod a
maloobchod;
opravy a udrzba | 23304 | 23142 | 23947 | 24994 | 26243 | 28138 | 30101 | 32314 | 33487 | 35807 | 37835 | 40643
motorovych
vozidel

H Doprava a

a 23348 | 23368 | 23893 | 24642 | 25742 | 27435 | 29427 | 31640 | 32078 | 33608 | 36181 | 39101
skladovani

| Ubytovani,
stravovani a 13313 | 13709 | 13986 | 14852 | 15678 | 17477 | 19308 | 20969 | 20296 | 22029 | 23446 | 25731
pohostinstvi

J Informacéni a
komunikaéni 46871 | 46245 | 47800 | 49624 | 50192 | 52910 | 56940 | 59268 | 62253 | 65607 | 71588 | 77915
¢innosti

K PenéZnictvi a

N 50425 | 45844 | 47964 | 48533 | 50004 | 51605 | 54755 | 58144 | 59981 | 62614 | 68001 | 72440
pojistovnictvi

L Cinnosti v
oblasti 21145 | 20517 | 20549 | 22411 | 23444 | 23991 | 25933 | 29592 | 29872 | 31138 | 35858 | 39012
nemovitosti

M Profesni,
védecké a
technické
¢innosti

32857 | 32181 | 32755 | 33833 | 34884 | 36910 | 38976 | 42023 | 44146 | 46328 | 49700 | 53323

N Administrativni
a podptirné 17049 | 17009 | 17201 | 17572 | 18584 | 19545 | 21085 | 22970 | 24422 | 25586 | 28424 | 30321
¢innosti

(0] Vefejna sprava
a obrana;
povinné 26839 | 26972 | 27844 | 29123 | 30672 | 33195 | 36462 | 38927 | 40789 | 41243 | 42774 | 45964
socialni
zabezpeceni

P Vzdélavani 24579 | 24691 | 25062 | 25638 | 26693 | 28534 | 31792 | 35847 | 38504 | 41267 | 41463 | 43233

Q Zdravotni a

et 25251 | 25096 | 25689 | 27052 | 28363 | 30876 | 33923 | 37374 | 41754 | 46396 | 43975 | 46840
socialni péce

R Kulturni,
zébavni a
rekreacni
¢innosti

20555 | 20698 | 21204 | 22120 | 23486 | 25566 | 28181 | 31322 | 32257 | 32412 | 35096 | 37347

S Ostatni ¢innosti | 19592 | 19830 | 20297 | 20853 | 21791 | 21999 | 23706 | 25459 | 26874 | 28217 | 31725 | 32676

A-S | Celkem 25100 | 25051 | 25753 | 26629 | 27790 | 29635 | 32097 | 34605 | 36180 | 38286 | 40317 | 43341

Pozn.: Udaje jsou uvedeny metodou pievazujici ¢innosti zpravodajské jednotky podle klasifikace CZ-
NACE = mezinarodni klasifikace NACE Rev. 2; Data pro rok 2023 jsou pfedbézné uidaje za Q1-Q4

Zdroj: CSU (2024)



Ptiloha 2 Vypoctené hodnoty pro sledovany rok 2013

2013
Ekonomicka e

i & t . , rata .

Kod u(;l(;gscz_ Stara Nova Zména | Zména | Mira mzdy | Readlnd Zn}enfl Zména
p mzda | mzda . . realné
NACE mzdy v% | inflace | vlivem | mzda v %

(t-1) Q) ) mzdy
inflace

A Zemédélstvi,
lesnictvi a 19436 | 20358 922 4,7 1,4 281 20077 641 3,3
rybarstvi

BE | Pramysicclkem | 25216 | 25435 | 219 | 09 | 1,4 | 351 | 25084 | -132 | -05

F | Stavebnictvi | 22002 | 22395 | 507 | -2,2 | 14 | 309 |22086| -816 | -3,6

G Velkoobchod a
maloobchod;
opravy audrzba | 23304 | 23142 | -162 -0,7 1,4 320 22822 -482 -2,1
motorovych
vozidel

H Doprava a
skladovani 23348 | 23368 20 0,1 1.4 323 23045 -303 -1,3

| Ubytovani,
stravovani a 13313 | 13709 396 3,0 14 189 13520 207 1,6
pohostinstvi

J Informacni a
komunikaéni 46871 | 46245 | -626 -1,3 1,4 638 45607 | -1264 -2,7
¢innosti

K PenéZnictvi
| 50425 | 45844 | -4581 | -91 | 14 | 633 | 45211 | -5214 | -103

L Cinnosti v
oblasti 21145 | 20517 | -628 -3,0 1,4 283 20234 -911 -4.3
nemovitosti

M Profesni,

Vedeck( 32857 | 32181 | -676 | -2,1 1,4 | 444 |31737 | -1120 | -3,4
¢innosti

N Administrativni
a podptirné 17049 | 17009 -40 -0,2 14 235 16774 -275 -1,6
¢innosti

(0] Vefejna spréva a
obrana; povinné | 26839 | 26972 | 133 0,5 1,4 | 372 | 26600 | -239 | -0,9
zabezpeceni

P Vzdélavani 24579 | 24691 112 0,5 1,4 341 24350 -229 -0,9

Q Zdravotni
sociimipese | 25251 | 25096 | -155 | -0,6 1,4 | 346 | 24750 | -501 | -2,0

R Kulturni,
zabavni
O 20555 | 20698 | 143 0,7 1,4 | 286 | 20412 | -143 | -0,7
¢innosti

S | Ostamicinnosti | 10592 | 19830 | 238 | 1,2 | 1,4 | 274 | 19556 | -36 | -0,

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)




Ptiloha 3 Vypoctené hodnoty pro sledovany rok 2018

2018
Ekonomicka e

i & t . , rata .

Kod u(;l(;gscz_ Stard | Nova Zména | Zména | Mira mzdy | Readlnd Zn}enfl Zména
p mzda | mzda . . realné
NACE mzdy v% | inflace | vlivem | mzda v %

(t-1) (1 ) mzdy
inflace

A Zemédélstvi,
lesnictvi a 23833 | 25478 | 1645 6,9 2,1 524 24954 | 1121 4.7
rybarstvi

B-E | Pramyslcelkem | 29878 | 32259 | 2381 8,0 2,1 664 31595 | 1717 5,7

F Stavebnictvi 26058 | 28298 | 2240 8,6 2,1 582 27716 | 1658 6,4

G Velkoobchod a
maloobchod;
opravy audrzba | 28138 | 30101 | 1963 7,0 2,1 619 29482 | 1344 4.8
motorovych
vozidel

Ho | Dopravad 27435 | 29427 | 1992 | 7,3 21 | 605 | 28822 | 1387 | 51

| Ubytovani,
stravovéni a 17477 | 19308 | 1831 10,5 2,1 397 18911 | 1434 8,2
pohostinstvi

J Informacni a
komunika¢ni 52910 | 56940 | 4030 7,6 2,1 1171 | 55769 | 2859 54
¢innosti

K PenéZnictvi
pgjnlzt:)lilcnlclti 51605 | 54755 | 3150 6,1 2,1 1126 | 53629 | 2024 3,9

L Cinnosti v
oblasti 23991 | 25933 | 1942 8,1 2,1 533 25400 | 1409 59
nemovitosti

M Profesni,

Vedeck( 36910 | 38976 | 2066 | 5,6 2,1 802 | 38174 | 1264 | 34
¢innosti

N Administrativni
a podptirné 19545 | 21085 | 1540 7,9 2,1 434 20651 | 1106 5,7
¢innosti

(0] Vefejna spréva a
obrana: povimné | 33195 | 36462 | 3267 | 9,8 | 21 | 750 |35712| 2517 | 7,6
zabezpeceni

P Vzdélavani 28534 | 31792 | 3258 11,4 2,1 654 31138 | 2604 9,1

Q Zdravotni
sociimipese | 30876 | 33923 | 3047 | 99 2,1 698 | 33225 | 2349 | 7.6

R Kulturni,
zabavni a 25566 | 28181 | 2615 | 10,2 | 21 580 | 27601 | 2035 | 8,0
¢innosti

S Ostatni ¢innosti | 21999 | 23706 | 1707 7,8 2,1 488 23218 | 1219 55

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)




Ptiloha 4 Vypoctené hodnoty pro sledovany rok 2023

2023
Ekonomicka e

, ¢ t , , rata .

Kod u(;l(;gscz_ Stard | Nova Zména | Zména | Mira mzdy | Readlnd Zn}enfl Zména
p mzda | mzda . . realné
NACE mzdy v% | inflace | vlivem | mzda v %

(t-1) (1 ) mzdy
inflace

A Zemédélstvi,
lesnictvi a 31960 | 34136 | 2176 6,8 10,7 | 3300 | 30836 | -1124 | -3,5
rybarstvi

B-E | Primyslcelkem | 39341 | 42836 | 3495 | 8,9 10,7 | 4140 | 38696 | -645 | -1,6

F Stavebnictvi 34690 | 37028 | 2338 6,7 10,7 | 3579 | 33449 | -1241 | -3,6

G Velkoobchod a
maloobchod;
opravy atdrzba | 37835 | 40643 | 2808 7.4 10,7 | 3928 | 36715 | -1120 | -3,0
motorovych
vozidel

Ho | Dopravad 36181 | 39101 | 2920 | 8,1 | 10,7 | 3779 | 35322 | -859 | -2.4

| Ubytovani,
stravovéni a 23446 | 25731 | 2285 | 9,7 10,7 | 2487 | 23244 | -202 -0,9
pohostinstvi

J Informacéni a
komunikaéni 71588 | 77915 | 6327 8,8 10,7 | 7531 | 70384 | -1204 | -1,7
¢innosti

K Penéznictvi
soistovmerei | 68001 | 72440 | 4439 | 6,5 | 10,7 | 7002 | 65438 | -2563 | -3,8

L Cinnosti v
oblasti 35858 | 39012 | 3154 | 8,8 10,7 | 3771 | 35241 | -617 -1,7
nemovitosti

M Profesni,

Z:gi;i‘;i;‘ 49700 | 53323 | 3623 | 7,3 | 10,7 | 5154 | 48169 | -1531 | -3,1
¢innosti

N Administrativni
a podpiimé 28424 | 30321 | 1897 6,7 10,7 | 2931 | 27390 | -1034 | -3,6
¢innosti

(0] Vefejna spréva a
;’(E’;?;?;p"“““e 42774 | 45964 | 3190 | 7,5 10,7 | 4443 | 41521 | -1253 | -2,9
zabezpeceni

P Vzdelavani 41463 | 43233 | 1770 | 43 10,7 | 4179 | 39054 | -2409 | -5,8

Q Zdravotni
Socgvlgip;ée 43975 | 46840 | 2865 | 6,5 10,7 | 4527 | 42313 | -1662 | -3,8

R Kulturni,
f:lff;‘;;? 35096 | 37347 | 2251 | 6,4 10,7 | 3610 | 33737 | -1359 | -3,9
éinnosti

s Ostatni &innosti | 31725 | 32676 | 951 3,0 10,7 | 3158 | 29518 | -2207 | -7,0

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)




Ptiloha 5 Prezentace

Resena

e |
NYSORA, -
SKOLA
\ EKONOWIE
A MANAGEMENTU

Vliv inflace na mzdy:a platy v CR

Kristyna Brezovska, KEMBCO05

problematika

uvod

Tato prezentace
pfedstavi FeSenou
problematiku v
bakalafské praci na
téma ,Vliv inflace na
mzdy a platy v CR".

problém
V préaci bylo feseno,
jak velky dopad ma
mira inflace na
prdmérné hrubé
mésicni redlné mzdy
spotiebiteld a jaky
dopad ma tento vliv
na ekonomiku statu.

VSEM

pristup

Vliv miry inflace na
mzdy a platy se
dotyka nas vsech a
proto bylo k praci
pfistoupeno se
zajmen o dosazené
vysledky.



Bakalarska prace byla
vypracovana na
zakladé ziskanych
relevantnich informaci
z dlvéryhodnych
zdrojll odborné
literatury, publikaci a
¢lankl. Primarni data
byla ziskéna ze CSU
CR.

Potfebna data byla
ziskana sbérem a
naslednymi vlastnimi
vypocty. Vysledné
hodnoty byly déle
analyzovany a
zkoumany.

Vysledky prace

VSEM

V teoretické Casti
prace byly studovany
a srovnavany dilezité
pojmy tykajici se
tématu. V praktické
¢asti prace byly
vyzkumnymi
metodami zpracovany
a analyzovany
ziskana data a
informace.

VSEM

Z vysledkd prace vyplynulo, Ze vliv inflace na mzdy a platy v CR hraje vyznamnou
roli. Mezi inflaci a platy existuje silny vzajemny vztah, coz bylo v praci dokazano.
—Lze predpovédét vyvoj a dopady miry inflace na mzdy a platy

—Z dat lze vycist fakta:

—Za sledované obdobi (2013-2023) se mira inflace rlizné vyvijela a tim
byly ovlivnény i realné vySe mezd.

—Vyvoj indikuje potifebu usmérfiovat vyvoj inflace monetarni politikou
CNB a v nékterych pripadech i fiskalni politikou statu.

—Do budoucna je dileZité vyvoj inflace stale predikovat a sledovat a
vést k tomu odpovidajici proinflacni ¢i protiinflacni politiku.

Vi



VSEM
Vﬁsled ky préce — grafické znazornéni

Vyvoj miry inflace v letech 2013-2023 vyjad¥ené piiristkem pramérného CPT v CR (v %)
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Zdroj: data CSU (2024), zpracovani vlastni

Vysoka Skola ekonomie a managementu

VSEM
Vysledky prace - grafické znazornéni

Prib&h nominalni a redlné mzdy v letech 2013-2023 v Ceské republice
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Zdroj: data CSU (2024), zpracovani vlastni
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VSEM
4 r
Doporuceni
Na zdkladé vysledkl a poznatkl Ize doporudit tato opatieni:

1. Monitorovani inflaéni situace

2. Prithlednd a konsistentni ménovi politika CNB

3. ZvyZovani / snizovani drokovych sazeb CNB dle potieby
4. Podpora fiskalni politiky

5. Vzdélavani a informovanost v dané problematice

VSEM
Zaver

Prace prinesla zjisténi, Ze mira inflace je velmi vyznamna makroekonomicka velic¢ina,
ktera svym vlivem ovliviiuje nas zivotni standard.

QID Novym poznatkem je, Ze miru inflace je potfeba sledovat nejen z dlouhodobého hlediska,
ale také z kratkodobého a brat v potaz inflaéni oéekavani.

Diky implementaci zminé&nych doporuceni se mohou sniZit negativni dopady vysoké miry
inflace a podpofit udrzitelny ekonomicky riist a stabilita Ceské republiky.

VIl
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