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SOUHRN

1. Cil price:

Hlavnim cilem této prace je zjisténi vlivu inflace na primérnou hrubou nominalni a redlnou vysi mezd a plati
(pro potieby této prace jsou pojmy mzda a plat brany za totéz). Bylo vybrano obdobi od roku 2013 az do roku
2023. Vedlejsim cilem této prace bude zkoumani toho, jestli md inflace vliv na mzdy a platy v urCité ekonomické
¢innosti. Pro tento vedlejsi cil byly pro zkoumani vybrany roky 2013, 2018 a 2023.

2. Vyzkumné metody:

Pro zpracovani této prace byly nejdfive sbirany relevantni a davéryhodné zdroje, odborna literatura, publikace a
Clanky. Nasledn¢ byly tyto zdroje zkoumany, studovany a srovnavany. Pro praktickou ¢ast prace byl proveden
sbér potfebnych dat, z téchto dat byly provedeny vypocCty a nasledné byla provedena analyza ziskanych hodnot,
informaci a dat. Deskriptivnim pfistupem byla ziskana data hodnocena podle jednotlivych let. ZaveéreCné
interpretace vysledkt byly provedeny syntézou dat, informaci a ziskanich poznatkii. Pomoci deduktivni metody
bylo pfistoupeno k vyvozeni zavéri a byla doporucena opatieni.

3. Vysledky vyzkumu/prace:

Je jisté, ze vliv inflace na mzdy a platy hraje vyznamnou roli. Mezi inflaci a platy existuje silny vzajemny vztah,
coz bylo analyzou v této praci dokazano. Dale bylo potvrzeno, Ze rust realnych mezd je zavisly na mite inflace.
Tim byl splén hlavni cil prace. Z vysledku pro vedlejsi cil prace vyplynulo, Ze vyse pram&mé ro¢ni miry inflace
nema vliv na vysi mezd v riznych oborech, ale ovliviiuji ji jiné faktory. Tyto faktory nebyly v praci blize
zkoumany.

4. Zavéry a doporuceni:

Na zaklad¢ ziskanych poznatkii z provedenych vypocti a analyz byla navrzena tato doporuceni: Monitorovani
infla¢ni situace, prihledna a konsistentni ménova politika, zvySovani / snizovani urokovych sazeb, podpora
fiskalni politiky, vzdélavani a informovanost v dané problematice.

KLICOVA SLOVA

Inflace, mzdy, platy, protiinfla¢ni politika, irok, sazba
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SUMMARY

1. Main objective:

The main objective of this thesis is to determine the effect of inflation on average gross nominal and real wages
and salaries (for the purposes of this thesis, the terms wage and salary are taken to be the same). The period from
2013 to 2023 has been selected. A secondary objective of this thesis will be to examine whether inflation has an
effect on wages and salaries in a particular economic activity. For this secondary objective, the years 2013, 2018
and 2023 have been selected for investigation.

2. Research methods:

For the preparation of this thesis, relevant and credible sources, literature, publications and articles were first
collected. Subsequently, these sources were researched, studied and compared. For the practical part of the work,
the necessary data was collected, calculations were made from the data and then the analysis of the values,
information and data obtained was done. Descriptive approach was used to evaluate the obtained data by each
year. The final interpretations of the results were made by synthesizing the data, information and knowledge
obtained. Using the deductive method, conclusions were drawn and possible actions were recommended.

3. Result of research:

It is certain that the impact of inflation on wages and salaries plays a significant role. There is a strong correlation
between inflation and wages, which has been demonstrated by the analysis in this paper. It has also been
confirmed that real wage growth is dependent on the inflation rate.

This has fulfilled the main objective of the thesis. The results for the secondary objective of the thesis showed
that the annual average inflation rate does not affect the wages in different industries, but other factors affect it.
These factors have not been further investigated in the thesis.

4. Conclusions and recommendation:

Based on the findings of the calculations and analyses, the following recommendations were proposed:
monitoring the inflation situation, transparent and consistent monetary policy, raising / lowering interest rates,
supporting fiscal policy, education and awareness of the issue.

KEYWORDS

Inflation, wages, salaries, anti-inflationary policy, interest, rate
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1 Uvod

Inflace, mzdy a platy jsou kliCovymi pojmy v oblasti ekonomie, které ovliviiuji jak jednotlivce,
tak celé narodni hospodarstvi. Inflace, jako mira ristu cenové hladiny, ma zasadni dopad na
kazdodenni zivot lidi, kupni silu jejich pfijmu a celkovou ekonomickou stabilitu zeme. Mzdy a
platy pak predstavuji zakladni slozky osobnich pfijma, které jsou tzce spojeny s inflaénimi
tlaky a mohou byt ovlivnény protiinflacnimi politikami (monetarni a fiskalni) statu. Fiskalni
politika a monetarni politika jsou nastroji, které vlady a centralni banky vyuzivaji k regulaci
inflace a udrzeni cenové stability. Tyto politiky maji za cil omezit inflacni tlaky a minimalizovat
negativni dopady ristu cenové hladiny na ekonomiku a obCany. V tomto kontextu je dilezité
porozumét vzajemnému vztahu mezi inflaci, mzdami a platy, a zplisobiim, jakymi protiinflacni
politiky ovliviiuji tuto dynamiku. Pochopeni téchto slozitych interakci je kliCové pro spravné
formovani ekonomickych politik a dosazeni udrzitelného hospodaiského rastu.

Vliv miry inflace ma rizné dopady na rizné domacnosti. To krasn€ popisuje Stroukal (2021, s.
238-239) ve své knize Ekonomické bubliny. Uvadi zde, ze posledni vyrazna inflani vina méla
tvrdy dopad hlavné na nejchudsi domacnosti. V roce 2008 dosahla inflace v Ceské republice
vyse 6,7 procent, av§ak nejchudsi desetina domacnosti Celila jesté vysSimu narastu ve vysi 8,5
procent. Tento rozdil o Ctvrtinu prevySoval aroven inflace, nez kterd se verejné prezentovala.
Nerovnost vlivu inflace v§ak neni omezena pouze na obdobi vysoké inflace. Dokonce i pii nizké
inflaci jsou patrné vyrazné rozdily, jak ukazuje piiklad z roku 2005. Tehdy dosahla primérna
inflace hodnoty 1,6 procent, coz bylo pod cilem Ceské narodni banky (CNB), jeZ se snazi udrzet
rast cen kolem dvou procent. Avsak nejchudsi domacnosti zazily rast cen ve vysi 2.3 procent.
Jinymi slovy, zatimco CNB by pravdépodobné zasahla ristem urokovych sazeb kviili inflaci u
nejchudsSich domacnosti, sazby se kvali pramérné inflaci snizily tfikrat za sebou, aby se
podporil rust cen. Tato situace ilustruje, jak nerovnosti vlivu inflace mohou mit odlisné dopady
na razné socialni skupiny. Nadto je tu jesté fenomén znamy jako "pocitova inflace". Tento jev
zduraziuje, Ze ceny rostou rychleji v kategoriich, kde nakupujeme ¢asto a pravideln€, jako jsou
potraviny ¢i bydleni. Napftiklad pokud si chuds$i domacnost obcas koupi elektroniku, kde ceny
bud’ klesaji nebo rostou pomalu, neni to pro ni tak citelné jako zvySeni cen potravin, které si
kupuje neustale. Tento faktor je dilezity pii hodnoceni dopadii inflace na kazdodenni zivot a
finan¢ni situaci domacnosti, zejména téch s nizsimi pifijmy. Je pravdépodobné, Ze bez
empirického dikazu nebude piili§ troufalé tvrdit, Ze to jsou spise chudsi domacnosti, které
peclive sleduji ceny, fesi je a snazi se s nimi vyporadat. Naopak bohatsi spottebitelé ¢asto bez
vétsiho zkoumani ceny piidavaji zbozi pfimo do svych nakupnich kost. To znamena, ze bohaté
domacnosti mohou pocitovat rist cen méné intenzivné, a to jak kvili skutecnému mensimu
dopadu na jejich rozpocet, tak 1 proto, ze se situaci piili§ nezabyvaji. Tato dynamika ilustruje,
jak se rozdily v pfistupu k nakupovani a vnimani cen mohou promitnout do zpisobu, jakym
rast cen ovliviuje rizné socialni skupiny.

Inflace ma vyznamny dopad na pfijmy a vliv na socialni skupiny, pficemz tento dopad muze
byt rdznorody a ovlivnit jednotlivé segmenty populace odliSnym zptsobem. Vliv inflace na
pfijmy, zejména mzdy, je zasadni, nebot’ rust cen mize mit pfimy dopad na kupni silu
jednotlive a domacnosti. Pokud rist mezd nedrzi krok s inflaci, mize dojit ke ztraté kupni sily,
coz muze mit negativni dopad na Zivotni uroven a pohodu domacnosti. Naopak, pokud jsou
mzdy indexovany ¢i pfizpusobeny inflaci, mize to pomoci udrzet realné piijmy na stabilni
urovni. Prostfednictvim protiinflacnich politik se vlady a centralni banky snazi minimalizovat
tento negativni dopad inflace na ptijmy obcanu. Inflace mtize ovlivnit chudé a bohaté jedince a
domacnosti riznym zpusobem. Chudsi domacnosti ¢asto maji mensi financni rezervy a jsou
citlivéjsi na rast cen zakladnich potieb, jako jsou potraviny, bydleni nebo zakladni sluzby. Vyssi
rast cen muze tedy mit pro né vaznéjsi dopad na jejich zivotni troveri a ekonomickou stabilitu.
Chudsi doméacnosti se nemohou inflaci branit tolik, jako to mohou ucinit domacnosti bohatsi,
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napiiklad dlouhodobymi investicemi. Bohatsi skupiny maji Casto vétsi finan¢ni rezervy a jsou
méng¢ citlivé na bézny rast cen. Mohou si také dovolit nakupovat kvalitn€jsi zbozi a sluzby,
které mohou byt méné zasazeny inflacnimi tlaky. To znamena, ze rist cen nemusi mit pro
bohaté tolik vyznamny dopad na jejich kazdodenni zivotni styl a spotfebni navyky. Rozevirani
socialnich ntizek mezi chudymi a bohatymi je jeden z dasledka inflace.

Pravé na vyvoj mezd v Ceské republice ve vybraném obdobi je zam&fena tato prace. Zaroveii
bude v praci popsan vztah mezd k inflaci a naopak. Hlavnim cilem této prace bude zjisténi vlivu
inflace na mzdy a platy v obdobi od roku 2013 az do roku 2023. Vedlej§im cilem této prace
bude zkoumani toho, jestli mé inflace vliv na mzdy a platy v urcité ekonomické Cinnosti. V
praktické Casti této prace pak bude provedena analyza vyvoje miry inflace a vyvoje vyse mezd
a plat. Prizkum bude zaméften na to, jak inflace ovliviluje mzdy a platy, a to jak v nominalni,
tak i v realné hodnot€. Pro zjisténi danych cilt budou ziskana data z daveéryhodnych zdroja a
nasledné budou pouzita k vypoctim potiebnych pro ziskani ekonomickych ukazatelt. Poté
budou tato data analyzovana a interpretovana s ohledem na vyvoj mezd a platd v kontextu s
inflaci. V zaveéru této prace budou interpretovany vysledky analyz s cilem porozumét trendim
v oblasti mezd a plati v Ceské republice a jejich vztahu k inflaci. Na zakladé téchto interpretaci
budou navrzena pfipadna opatfeni, ktera by mohla pomoci minimalizovat negativni dopady
inflace na mzdy a platy a ptispét k udrzeni ekonomické stability.



2 Teoreticko-metodologicka Cast prace

V této Casti prace budou popsany teoretické definice pojmu inflace, zptsoby jejiho méfeni,
faktory, které ovliviuji pfi€iny a dusledky inflace a pojmy, které s inflaci uzce souviseji. Dale
budou definovany pojmy mzda, plat a popsany vzajemné souvislosti mezi vySe zminovanymi
pojmy. Teoreticka ¢ast prace bude také vénovana analyze raznych studii a ¢lanka od raznych
autort. V kapitole metodika prace bude popsan zptsob sbéru dat a zpisob analyzy ziskanych
dat.

2.1 Inflace obecné

Ve své knize Ndvrat inflace — kluzkad cesta bezstarostného zadluzovani, se Klaus (2022, s. 43-
51) podrobné zabyva problematikou inflace a zduraziiuje nedostateCnou diskusi a porozumeéni
této problematice v ekonomické komunité. Poukazuje na nedostatek konsenzu ohledné pficin
inflace a zduraziiuje potfebu hledani odpovédi na otazku, co presné je piicinou soucasné inflace.
Autor uvadi, ze inflace neni pouze zdrazovanim jednotlivych véci, ale znamena
znehodnocovani penéz a penéznich uspor. Dale se autor v knize zaméfuje na hlubsi kofeny
inflace a varuje pred pokusem umeéle potlacit tento jev. Autor argumentuje, ze je lep§i nechat
inflaci probéhnout, nez riskovat vznik represe a dal§ich ekonomickych poruch. Inflace je podle
autora projevem hluboké ekonomické nerovnovahy, ktera je disledkem nedostatecného
pochopeni dynamiky tohoto jevu a neefektivni fiskdlni a ménové politiky. Na zaklade
autorovych poznatkl 1ze konstatovat, ze inflace neni izolovanym jevem, ale ukazatelem S§irsich
problémi v ekonomice. Nedostatek porozuméni a nedostatecna diskuse vede k nedostatecnému
feSeni této problematiky. Zdlraziuje nutnost racionalniho a vyvazeného piistupu k inflaci,
ktery zohlednuje jak strukturalni, tak systémové faktory. Dulezitost ekonomické racionality a
obezietného politického usporadani je klicova pro feSeni soucasnych ekonomickych vyzev
spojenych s inflaci. Déle autor rozliSuje mezi dvéma pfistupy k vysvétleni inflace: jedna
skupina se zaméfuje na konkrétni faktory, jako je rist cen urcitych statkl, zatimco druha
skupina veéfi, ze inflace je vzdy zplisobena mnozstvim penéz v ob&éhu. Celkové autor v knize
zdurazinuje nutnost racionalniho pfistupu k inflaci a potfebu zmén v politickém usporadani a
ekonomické politice, aby bylo mozné fesit stavajici ekonomické vyzvy.

Obecné lze fici, Ze inflace je ekonomickym jevem, ktery popisuje celkovy narast cen zbozi a
sluzeb v ekonomice za urcité obdobi. Je to dusledek zvySovani cen spotfebniho zbozi a
produktt, coz vede ke snizovani kupni sily penéz. Inflace je jednim z klicovych ukazatela
makroekonomické stability a je peClivé monitorovana centralnimi bankami a vladami. Existuji
razné priciny inflace, jako jsou zvysené naklady na vyrobu, rist poptavky po zbozi a sluzbach,
monetarni politika, jako je tisk penéz, a rust mezd. Vice budou pfiCiny inflace popsany
v kapitole 2.1.3. Vysoka mira inflace mize mit fadu negativnich dopadii na ekonomiku, véetné
ztraty kupni sily, naruSeni planovani a investic, zvySené nejistoty a nerovnovahy, snizené
uspory a investice a distribuc¢nich dopadu. Tyto a jiné dasledky inflace budou vice popsany
v kapitole 2.1.4. Centralni banky se obvykle snazi udrzet inflaci na stabilni Grovni, ktera
podporuje ekonomicky rast a stabilitu. To mize zahrovat pouzivani nastroji monetarni
politiky, jako je nastaveni urokovych sazeb a ménového zasahu, aby se regulovala mira inflace.
Rizeni inflace je jednim z hlavnich cila centralni banky ve vét§ing ekonomik. Vice o tomto
tématu bude popsano v kapitole 2.1.5.

Existuje n€kolik definic vysvétlujici pojem inflace. Neékteré definice a nazory na pojem inflace
budou predstaveny nasledovné.



JureCka et al. (2023, s. 132) definuje inflaci jako ,vnéjsi projev nerovnovdiné situace
v ekonomice. Zpravidla je definovana jako zvySovani cenové hladiny, které ma za ndsledek
snizovani kupni sily penéz. Kupni sila penéz se méni neprimo umérné k vyvoji cenové hladiny.

Podle CNB (2024) je inflace nartist cenové hladiny zbozi a sluzeb v dané ekonomice. Jde o
oslabeni realné hodnoty (tj. kupni sily) dané mény vici zbozi a sluzbam, které spotiebitel
kupuje — je-li v ekonomice pfitomna inflace spotiebitelskych cen, pak na nadkup téhoz kose
zbozi a sluzeb spotiebitel potiebuje ¢im dal vice jednotek meény dané zeme.

Velmi jednoduSe vysvétluje pojem inflace Farkacova (2021, s. 128-129) ve své knize Ne
ucebnice ekonomie. Autorka zde popisuje, ze prakticky vétSina vefejnosti zpozoruje az
dusledky inflace, naptiklad kdyz jdete nakupovat a za stejny nakup musite zaplatit vic nez pfi
predchozim nakupu. Pfi¢inou tohoto stavu je rast cen, tedy inflace. Inflace je tak vefejnosti
Casto vnimana jako zlo a ¢im je inflace nizsi, tim jsou mnohé domécnosti zdanliveé spokojenéjsi.

Shodneme se tedy na tom, Ze inflace je obecné chapana jako vSeobecny rust cenové hladiny
v Case, tedy ze za stejnou Castku penéz ziskdme méné zbozi ¢i sluzeb beéhem urcitého ¢asového
obdobi. Slovo inflace pochazi z latinského inflatio, coz v prekladu znamena , nafouknuti®.
Muzeme tedy inflaci chapat i tak, ze pokud se do ekonomiky pifidava vice penéz (nafukovani
ekonomiky), tim vy$si mize byt inflace.

Podle Jurecky et al. (2023, s. 132) vyplyva z definice, Ze inflace neni pouze rdst cen
jednotlivych produktt ¢i sluzeb, ale spiSe rust obecné trovné cen v dané ekonomice. Jinymi
slovy, jde o zvySeni primémé cenové hladiny v narodnim hospodafstvi, pificemz soucasn¢ s
timto rastem mohou ceny nékterych produkti klesat.

K lepSimu pochopeni inflace je dobré znat dalsi pojmy, které s inflaci Gzce souviseji. Jurecka
et al. (2023, s. 132) uvadi tyto pojmy: cenova stabilita (takova situace, kdy cenova hladina
neroste ani neklesa), deflace (situace v ekonomice, kdy dochazi k poklesu cenové hladiny,
ktery ma za nésledek zvySovani kupni sily penéz), akcelerujici inflace (zvySovani miry inflace,
tzn. jeji zrychlovani), dezinflace (znamenéd snizovani miry inflace, tzn. jeji zpomalovani),
stagflace (situace v ekonomice, kdy ekonomika stagnuje, tzn. jeji realny produkt se nemeéni,
avSak cenova hladina roste) a slumpflace (kombinace poklesu ekonomiky, resp. jejiho realného
produktu, a rastu cenové hladiny).

2.1.1 Typy inflace

Podle Farkacové (2021, s. 129) nelze brat inflaci jako jediny druh, ale mizeme inflaci rozliSovat
na zaklade pficiny ¢i na zakladé€ jeji velikosti, respektive vySe. NejCastéjsi druh inflace, se
kterym se v ekonomické situaci potykame, je inflace pliziva, nékdy oznacovana i jako mirna
Inflace. Jedna se o inflaci do 5 %. Pokud se inflace vyhoupne nad 5 %, pak ji oznacujeme jako
padivou a pokud je inflace jesté vyssi, pak ji mizeme oznacit za hyperinflaci (vice nez 200
%).

Riznymi typy inflace se zabyva vice do hloubky Jurecka et al. (2023, s. 139-140). Definuje
inflaci z hlediska rychlosti na inflaci plizivou, padivou a hyperinflaci. Pliziva inflace je
charakterizovana dlouhodobym a pomérné stabilnim ristem cen po delsi dobu. Obvykle se za
plizivou povazuje inflace, ktera se pohybuje v jednocifernych hodnotéach, tedy nizsi nez 10 %.
Mirna inflace obvykle nema vyrazné negativni dopady na ekonomiku a je proto vnimana jako
kompatibilni se zdravym ekonomickym ristem. Padiva inflace je charakterizovana rychlym
rastem cen, ktery dosahuje dvoucifernych (n€kdy i tfi¢iselnych) hodnot rocné. Tento typ inflace
je spojen s vyznamnymi ekonomickymi a socialnimi naklady. Kvili svému negativnimu vlivu
na vykonnost ekonomického systému a kvalitu socidlniho systému neni padiva inflace
povazovana za piijatelnou a je vnimana jako pfiznak nezdravého ekonomického vyvoje.
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Hyperinflace pfedstavuje extrémni formu inflace, kdy ceny stoupaji o tisice, desetitisice,
statisice, a dokonce 1 miliony procent roén€. Obvykle se za hyperinflaci povazuje situace, kdy
rast cenové hladiny presahuje 50 % kazdy mésic. Vztah mezi mési¢ni a ro¢ni inflaci 1ze
vysvétlit pomoci slozeného uroCeni. Béhem hyperinflace dochazi k prakticky uplnému
zhrouceni penézniho systému zemé. Penize ztraceji schopnost plnit své funkce a ekonomika se
postupné vraci k ptirozené vymeéné zbozi za zbozi, coz je nazyvano naturalizaci.

Z hlediska podnétu rozliSuje Jurecka et al. (2023, s. 141-143) inflaci na poptavkovou a
nabidkovou (nakladovou). Poptavkovou inflaci autofi definuji jako situaci, kdy domécnosti,
firmy, vlada a zahrani¢ni subjekty chtéji spotfebovavat vice zbozi a sluzeb, nez je mozné za
stalych cen v ekonomice vytvofit. Vznikla mezera mize byt vyrovnana bud’ zvysSenim nabidky,
coz je zejména kratkodobé obtizné, nebo zvySenim cen. Druhy zplsob vyrovnani inflacni
mezery je v praxi Castéj§i, protoze ceny reaguji na zmény poptavky mnohem pruznéji nez
nabidka. Rust cen snizuje kupni silu kupujicich subjekti, coz vede k upravé realné poptavky
tak, aby odpovidala nabidce. Cenovy rust tak slouzi jako pfirozeny mechanismus pro obnoveni
rovnovahy mezi agregatni poptavkou a agregatni nabidkou. V cenotvornych procesech hraje
vedle poptavkového faktoru také roli faktor nakladovy, coz vede ke vzniku nékladové inflace,
znamé také jako nabidkova inflace. Nakladova inflace ma svij pivod na stran€ nabidky a je
zpusobena zvySovanim cen vstupu do vyroby, coz zahrnuje nartst nakladd na praci, kapital a
pfirodni zdroje. Rostouci naklady vyvijeji tlak na zvySeni cen, a proto se nabidkova inflace
Casto nazyva ,inflace tlaCenad naklady“. Tento typ inflace byva Casto spojovan s inflacni
spiralou, kde se rast cen prenasi z nizsich stupriti vyroby na vyssi atd. Zacatek inflacni spiraly
obvykle nastava s ristem cen vstupt do vyroby, coz zvysuje celkové vyrobni naklady a vede
ke zvySeni cen vyrobki. S narastem cen spotiebnich statk pozaduji odbory zvyseni mezd, coz
dale zvySuje vyrobni naklady. To pak vede k dal§imu zvySeni cen atd.

Z dalsiho hlediska rozdéleni inflace uvadi Jurecka et al. (2023, s. 146) hledisko ocekavani.
Firmy a domacnosti obvykle formuji urcité predstavy o budoucnosti, véetné ekonomického
vyvoje. V téchto predstavach Casto figuruje odhad budouci miry inflace. O¢ekavana mira
inflace je méfitkem toho, jak lidé predpokladaji, ze se cenova hladina zvysi v nasledujicim
obdobi. Stejné jako u vSech predpoveédi mohou byt i inflaéni odhady spravné nebo nespravngé.
Pokud se odhady ukazou jako presné a skute¢na mira inflace odpovida o¢ekavané, hovotime o
anticipované inflaci. Naopak, pokud se skutecnd mira inflace 1i§i od ofekavané, dochazi k
neanticipované inflaci. To znamena, ze neanticipovana inflace predstavuje Cast inflace, ktera
prekvapila ekonomické subjekty. Inflacni prekvapeni je rozdil mezi o¢ekavanou a skutecnou
mirou inflace. Ocekavana mira inflace se formuje v pfedchozim obdobi pro nasledujici obdobi.
Posouzeni inflace jako anticipované ¢i neanticipované je mozné az po skutecném dosazeni miry
inflace. RozliSeni anticipované a neanticipované inflace je dulezité, nebot jejich vliv na
ekonomiku je rozdilny. Anticipovana inflace je menS$i zatézi ekonomiky nez inflace
neanticipovana. Neanticipovand inflace ma mnohem vaznéj§i dopady, nebot neni mozné
predvidat budouci hodnotu penéz. Kdyz dochazi k inflacnim piekvapenim v dusledku
neocekavanych cenovych skokt (tzv. Soki), rozdil mezi predpokladanym a skuteCnym
vyvojem se zvétSuje. Firmy ztraceji piehled o cenach vstupti do vyroby, realné hodnoté svych
zasob a fixniho kapitadlu. Nejsou schopny ani pfiblizné urcit, za jaké ceny budou moci své
vyrobky prodavat. Podobny nedostatek spolehlivych informaci postihuje i doméacnosti, které
tak ztraceji jistotu ohledné zachovani hodnoty svych uspor, budoucich zivotnich nakladd,
efektivity vkladi v bankach a podobné.

2.1.2 Inflace a jeji méreni

K méfeni inflace (méfeni vyvoje cenové hladiny) se pouzivaji cenové indexy. Nejpouzivangjsi
index je index spotfebitelskych cen a implicitni cenovy deflator. V praxi je podle CNB (2024)
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inflace v oblasti spotiebitelskych cen méfena jako pfirastek tzv. indexu spotiebitelskych cen.
Ceny spotiebitelského zbozi a sluzeb prirozené podléhaji mnoha riznym vlivim a mnohé z
téchto vlivl jsou zcela ¢i do zna¢né miry mimo dosah opatieni ménové politiky centralni banky.
Protoze v nékterych ptipadech mohou byt tyto vlivy obzvlaste silné, naptiklad u ropy a zemniho
plynu, u zemédélské urody ¢i u zbozi a sluzeb s regulovanymi cenami, sleduji se i jiné cenové
indexy. Jednim z nich je korigovana inflace bez pohonnych hmot, coz je index cen
nepotravinarskych polozek spotfebniho koSe bez polozek regulovanych cen, administrativnich
zasahll a bez pohonnych hmot. V CR inflaci mé&fi Cesky statisticky tGiad.

Podle CSU (2024) statistické vyjadfovani inflace vychazi z méfeni &istych cenovych zmén
pomoci indext spotiebitelskych cen. Cenové indexy poméfuji troven cen vybraného kose
reprezentativnich vyrobku a sluzeb (cca 450) ve dvou srovnavanych obdobich, pficemz vaha
(resp. vyznam), ktera je jednotlivym cenovym reprezentantim ve spotiebnim kosi pfisouzena,
odpovida podilu daného druhu spotieby, ktery zastupuji, na celkové spotfebé domacnosti. Do
spotiebniho kose je zafazeno potravinaiské zbozi (potraviny, napoje, tabak), nepotravinarské
zbozi (odivani, nabytek, potfeby pro doméacnost, drogistické a drobné zbozi, zbozi pro dopravu
a volny cas, zbozi pro osobni péci aj.) a sluzby (opravarenské, z oblasti bydleni, provozu
domacnosti, zdravotnictvi, socialni péce, dopravy, volného Casu, vzdélavani, stravovani a
ubytovani, osobni péce a sluzby financ¢ni). Informace o dosazené mife inflace jsou vyuzivany
napt. pro ucely valorizace mezd, dichodu a socialnich pfijma. V neposledni fad€ jsou tyto
informace vyuzivany také v souvislosti s ngjemnimi €1 jinymi smlouvami, v nichz je zakotvena
revize puvodné dohodnutého finan¢niho plnéni v zavislosti na vyvoji inflace. Pro spravnou
interpretaci kazdého cenového indexu je nutno si vzdy uvédomit, ke kterému obdobi je pocitan.
Pfi vyjadfovani miry inflace pomoci indexu spotiebitelskych cen jsou Casto uvadéna rizna
Cisla, kterd, 1 kdyz rozdilna, jsou spravna. Podminkou je pfesné vécné, prostorové a Casoveé
vymezeni. To znamend uvést jednoznacné obdobi, za které je mira inflace uvadéna a dale
zaklad, k némuz se vymezené obdobi porovnava. Nejcasteji jsou pouzivany nize uvedené miry
inflace: Mira inflace vyjadiena piirtistkem primérného rocniho indexu spotiebitelskych cen,
mira inflace vyjadiena prirastkem indexu spotfebitelskych cen ke stejnému mésici predchoziho
roku, mira inflace vyjadiena prirtistkem indexu spotiebitelskych cen k pfedchozimu mésici a
mira inflace vyjadrena pfiristkem indexu spotiebitelskych cen k zakladnimu obdobi (rok
2015=100).

Podrobnéji méfeni inflace vysvétluje Jurecka et al. (2023, s. 133). Index spotiebitelskych cen
(CPI - Consumer Price Index) vyjadiuje zménu cen vyrobki a sluzeb, které kupuji
domacnosti. Méfeni vyvoje cenové hladiny pomoci tohoto indexu spociva v porovnani naklada
na nakup typického spotiebniho kose zbozi a sluzeb ve dvou srovnavanych obdobich. Tento
ko$§ predstavuje sadu vyrobka a sluzeb, které spotfebovava typicka domacnost. Naklady na
nakup zvoleného spotfebniho kose v daném (b€zném) roce se porovnaji s naklady na nakup
stejného kose v zakladnim roce, ktery byl urCen jako referencni. Postupuje se podle tohoto
vzorce:
hodnota daného spotiebniho koSe v cenach béZného roku

CPI= hodnota daného spotiebniho koSe v cenach zakladniho obdobi * 100

Jurecka et al. (2023, s. 133) uvadi, ze ,,hodnota kose je vypocitavana tak, Ze dané mnozstvi
kazdého vyrobku nebo sluzby je ndsobeno jeho cenou prislusného obdobi. Pokud je hodnota
indexu vy3si nez 100, znamend to, zZe doslo k vzestupu cenové hladiny a Ze probiha inflace.

Dale Jurecka et al. (2023, s. 133-134) upozoriiuje, ze dalSim vyznamnym problémem je urceni
obsahu spotiebniho kose. Vybér konkrétnich vyrobka a sluzeb, které budou slouzit jako ,,cenovi
reprezentanti“ pro vypocet indexu spotfebitelskych cen a jejich vahové zastoupeni v kosi, se v
Cesku fidi strukturou vydaja domacnosti na zakladé dat ze statistiky rodinnych uéta (SRU).



Dal§im pouzivanym cenovym indexem, o kterém se Jurecka et al. (2023, s. 135) zminuje, je
cenovy index vyrobcu (PPI — Producer Price Index), nékdy také oznaCovany jako ,,cenovy
index vstupt“. Tento index sleduje vyvoj cen vstupt do vyroby a je primarné vyuzivan k
prognozovani inflace. Piedpoklada se, ze zmény cen vyrobnich vstupt se s uréitym Casovym
zpozdénim, nékdy az pulrocnim, promitnou do cen finalnich produkti. Metoda vypoctu PPI je
podobna jako u metody vypoctu CPL s tim rozdilem, ze koSe zahrnuji produkty pouzivané v
produkénim procesu, jako jsou suroviny, energie, prace, polotovary a podobné, nikoli spotfebni
zbozi. Vedle téchto univerzalnich indexi existuji i specializované indexy, jako je napftiklad
index exportnich cen, ktery sleduje zmény cen vyvazenych produktt, nebo index importnich
cen, ktery méfi zmény cen dovozeného zbozi. Dalsimi piiklady mohou byt index cen
prumyslovych vyrobku, index cen zemédélskych produktl, index cen stavebnich praci a dalsi.

Dale Jurecka et al. (2023, s. 136) uvadi implicitni cenovy deflator (IPD — Implicit Price
Deflator). ,.Defldtor je predstavovdan zlomkem, v jehoz Citateli je hodnota hrubého domdciho
produktu (HDP) daného (bézného) roku vyjadiena v béznych cendch tohoto roku, tzn.
nominalni HDP. Ve jmenovateli zlomku je tentyz HDP bézného roku, avSak vyjadreny ve stalych
cendch, tzn. v cendch obdobi, které jsme prohlasili za vychozi, zakladni.
IDP nominalni HDP 100
~ “realny HDP

Metoda vypoctu Implicitniho cenového deflatoru (IPD) vychazi z podobné logiky jako vypocet
Cenového indexu spotrebitelskych cen (CPI). Nicméné na rozdil od CPI, ktery zahrnuje pouze
vybrané spottebni statky, IPD zohlediiuje vSechny statky, které tvofi ekonomicky produkt.
Tento fakt, ze do vypoctu IPD vstupuji vSechny slozky produktu od potravin po obrabéci stroje,
traktory a letadla, ¢ini IPD piesn€jSim indikatorem cenového vyvoje, nez CPIL Implicitni
cenovy deflator se nepouziva k prevodu nominalniho HDP na redlné HDP, protoze realné HDP
je jiz zahrnuto v samotném vypoctu. Pro méfeni vyvoje cenové hladiny pomoci IPD se HDP
bézného obdobi oceni cenami zakladniho obdobi, ¢imz ziskdme realné HDP, s nimz pak
muzeme porovnavat jeho nominalni protéjsek. Informace o vyvoji cenové hladiny nam vyplyva
implicitné z tohoto srovnani, a proto hovofime o implicitnim cenovém deflatoru, Jurecka et al.
(2023, s. 136).

Vyse zminéné indexy jsou zakladnimi nastroji pro vypocet miry inflace. Podle Jurecky et al.
(2023, s. 136) se mira inflace definuje jako procentni zména cenového indexu v urcitém obdobi.
Tato mira se vypocita jako rozdil cenového indexu mezi aktualnim a zdkladnim obdobim, ktery
se poté déli cenovym indexem zakladniho obdobi. Vysledek se ndsobi stem (procenty). Jinymi
slovy, mira inflace vyjadfuje procentni zménu prumémé cenové hladiny za poslednich 12
mesict ve srovnani s prumérem 12 piedchozich mésict. Vyvoj miry inflace za desetileté obdobi
v Ceské republice je znazornén v tabulce 1.

Tabulka 1 Pram&rna ro¢ni mira inflace vyjadfena piiristkem prumérného indexu spotiebitelskych cen v CR v %

Rok 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

Mira
inlface

Zdroj: CSU (2024)

1.4 0.4 0,3 0,7 2,5 2,1 2,8 32 | 3,8 | 15,1 | 10,7

2.1.3 Inflace a jeji pri¢iny

Vétsina lidi nad inflaci viibec nepfemysli. Pojem inflace zacnou vnimat, az kdyz na vlastni kazi
pociti jeji dasledky. Jenze to uz byva pozdé€ na to, abychom uchranili své bohatstvi. Pri¢iny
inflace mohou byt rizné a ¢asto se mohou vzajemné prolinat. Jednou z moznych pficin inflace



nastava tehdy, kdyz poptavka po statcich a sluzbach prevysuje nabidku. To mize byt zptisobeno
rastem populace, zvySovanim spotiebitelskych vydaji, zvySenim vladnich vydaja nebo
snizovanim urokovych sazeb, coz vede k vyssi spotiebé a rustu poptavky. Dal§i moznou
pfi¢inou inflace muze byt rist nakladd na vyrobu statki a poskytovani sluzeb. Zvyseni cen
surovin, energie nebo pracovni sily vede k ristu cen vyrobku a sluzeb. Proto firmy zvysuji ceny
svych vyrobku, aby tyto naklady pokryly a udrzely si ziskovost. S tim souvisi dal§i mozna
pri¢ina inflace, a to je zvySovani mezd. ZvySeni cen pracovni sily nuti firmy pfenést tyto
naklady do cen svych vyrobku a sluzeb. Ovlivnit pfi¢inu urovné inflace mize také monetarni
politika centralnich bank. Pokud centralni banka pousti vice penéz do obéhu nebo snizuje
urokové sazby, aby podporila ekonomiku, mize to vést k ristu inflace tim, ze zvysi dostupnost
penéz a podniti poptavku. Nelze opomenout i inflacni ocekavani. Pokud lidé a firmy ocekavaji
budouci inflaci, mohou reagovat zvySovanim cen a mezd v predstihu, coz muize posilit inflacni
tlaky. Tyto faktory jsou Casto vzajemné propojeny a jejich dopady mohou byt slozité. Centralni
banky a vlady se snazi udrzet inflaci na stabilni Grovni a minimalizovat jeji neptiznivé dopady
na ekonomiku. V Ceské republice je cilem Ceské narodni banky udrzet inflaci ve vysi 2 %.

Nad pricinami inflace se zamysli Wixforth a Haddouti (2023) ve svém ¢lanku The real drivers
of inflation. Autorky zde uvadéji, ze pticiny inflace lezi mimo trh prace. Zmitiuji zde ekonoma
Josepha Stiglitze, ktery poukazal na to, Ze soucasna inflace je jednoznacné zpusobena nabidkou
a ziskem. Lze ji tedy vysledovat v potizich dodavatelskych fetézcli, v nedostatku energie a
zemédélskych produkti specifickych pro dané odvétvi zpusobeném pandemii a valkou na
Ukrajiné. Za téchto okolnosti se ménova politika centralnich bank muze ukazat jako
nedostatecna. S omezovanim nabidky vyS§si urokové sazby tlumi potfebné investice. Autorky
také poukazuji na studii Davida Ratnera a Jae Sima (2022) s nazvem Who Killed the Phillips
Curve? A Murder Mystery kde autori tvrdi, ze v 70. letech dvacatého stoleti se na poklesu
inflace z 87 % nepodilela politika trokovych sazeb, ale spiSe represe odbortu. SkuteCnymi
hybateli inflace jsou rostouci neoCekavané zisky a také vysoké ceny energii. Omezeni cen
energii by tedy inflaci snizilo. Podle autorek ménova politika na snizeni inflace nestaci a
centralni banky by neméli za kazdou cenu prosazovat tradi¢ni ménovou politiku, podle niz
politika urokovych sazeb reguluje inflaci. Dale autorky tvrdi, ze vysoké sazby kromé svych
nepiimych Gc¢inka také pfimo prohlubuji existujici nerovnosti. Lidé s nizkymi pfijmy a s malym
majetkem maji vice zavazki nez aktiv, a proto je vysoké sazby zasahuji nejvice. Rostouci mira
inflace, valka na Ukrajiné a vysoké ceny energii tvoii podobnou situaci, jaka byla v 70. letech
dvacatého stoleti, kdy se svét propadl do hluboké recese.

Velmi jednoduse vysvétluje piiciny inflace Farka¢ova (2021, s. 134) kde za dualezitou pficinu
inflace povazuje samotné spotiebitele. Podle ni spotrebitelé v dobach ekonomickeé stability vice
utraceji a méné spofi Ci investuji. Tim se spousti znamé pravidlo, ze ¢im vétsi je poptavané
mnozstvi, tim vyssi je cena. Pokud tedy prodejci Ci poskytovatelé sluzeb zdrazuji, dochazi k
rastu cenové hladiny a tim padem i k inflaci. Dale autorka oznacuje za pficinu inflace nabidku.
Vysoké ceny vyrobnich vstupti podnikt zpisobuji, ze firmy musi zdraZzovat a zaroven nemohou
produkovat tolik, kolik jsou zvyklé. Klesa tedy produkce a rostou ceny. Tempo rustu inflace je
tedy vysokeé a zarovein klesa HDP. Této situaci se v ekonomii fika stagflace.

Podle JureCky (2023, s. 138) je obecna pricina inflace zptisobena predev§im mnozstvim penéz
v ekonomice. Konkrétni pficiny inflace jsou rozdilné z pohledu €asu i mista, a proto je nutné
rozliSovat vice typu inflace. Typy inflace byly podrobnéji popsany v kapitole 2.1.1.

Za konkrétni pficiny inflace mohou byt povazovany napiiklad nakladova inflace v disledku
rastu mezd — kdyz dojde k rychlému narGstu mezd bez odpovidajiciho nartustu produktivity
prace, mohou se naklady na vyrobu zvysit. To maze vést ke zvySovani cen zbozi a sluzeb a
nasledné inflaci. Napftiklad pokud dojde k masivnim stavkam nebo kolektivnim vyjednavanim
o vysSich mzdach, miaze to zvysit naklady podnika a vést k inflacnim tlaktim. DalSim ptfikladem
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muze byt ménova inflace zptisobena tiskem penéz — pokud centralni banka tiskne vice penéz
do obé&hu, nez je podporovano ekonomickym ristem, maze dojit k ménové inflaci. Tento ptipad
se muze objevit v situacich, kdy je vlada ve snaze financovat své vydaje ochotna zvysit penézni
zasobu, aniz by se zaroveni zvysila produkce zbozi a sluzeb. Externi $ok zpisobeny naristem
cen ropy je také konkrétni mozna pficina inflace. Kdyz dojde k nahlému zvyseni cen ropy kvuli
geopolitickym udalostem nebo omezenému dodavkovému feté€zci, mize to mit vliv na naklady
dopravy a vyroby zbozi, které jsou zavislé na ropé. Tento externi Sok mize zptusobit nakladovou
inflaci a vést k rastu cen v celé ekonomice. Jasnym piikladem pficiny inflace maze byt i
ocCekavana inflace zpiisobena ocekavanim budouciho riistu cen — pokud spotiebitelé a firmy
ocekavaji, ze ceny v budoucnosti vzrostou, mohou pfijmout opatfeni, jako je nakup zbozi
pfedem nebo zvyseni cen a mezd, coz mize vyvolat inflacni tlaky. Tento jev se Casto vyskytuje
v obdobich nejistoty nebo neptfedvidatelnych zmén v ekonomice. Tyto piipady pficin inflace
ukazuji, jak riznorodé a komplexni mohou byt faktory, které prispivaji k ristu cen a nasledné
inflaci v ekonomice.

2.1.4 Inflace a jeji dusledky

Jeden hlavni disledek inflace pocituje kazdy z nas. Je jim ztrata kupni sily penéz. To znamena,
Ze za stejnou Castku penéz muzeme koupit méné zbozi a sluzeb nez v predchozim obdobi. To
zpusobuje pokles naseho zivotniho standardu, a to nas nuti vyvijet tlak na nase zameéstnavatele,
aby nam zvy$ili mzdy. Inflace ma ale mnohem vice dusledka, které budou pfiblizeny v této
kapitole.

Farkacova (2021, s. 136-138) popisuje dva zakladni dasledky inflace. Ten prvni byl zminén
vySe. Ztratu kupni sily penéz, vnimaji predevsim domacnosti, a pravé domacnosti mohou velmi
pocitovat omezené moznosti, jak se inflaci branit. Druhy dusledek, ktery autorka uvadi je na
stran€ podnikatelskych subjekti. Pravé firmy maji pii zvySovani svych cen dodate¢né naklady.

JureCka (2023, s. 149-151) se dusledkim inflace vénuje podrobnéji. Mezi negativni diasledky
inflace fadi ekonomickou a socidlni nestabilitu. Inflace vnasi nejistotu do rozhodovani
spojenym s investovanim. Pfi nestabilni ekonomickeé situaci je rizikové investovat a tyto rizika
zt€zuji odhad oCekavané mezni efektivnosti investic. Dale inflace zptsobuje nepiedvidatelnost
cenovych zmeén, a tak brzdi uzavirani dlouhodobych obchodnich a kooperacnich smluv,
které jsou vyznamné pro ekonomické akce. Inflace také snizuje kvalitu informaci. Naptiklad
prodejci vnimaji rust ceny statku vyvolany zvySenym zajmem tak, ze zvysi jeho vyrobu. Ve
skuteCnosti se statek vice neprodava, pouze inflace zvysila jeho cenu. Jako dalsi dasledek
inflace autor uvadi prerozdélovani narodniho dichodu. Dopad inflace na jednotlivé
ekonomické subjekty proto zavisi na tom, do jaké miry a jak rychle se méni ceny statku a sluzeb,
které tyto subjekty kupuji a prodavaji. Mezi dusledky inflace autor fadi i penézni iluzi
(ztotoznéni nominalni veliiny s veli¢inou realnou). Dale za disledky inflace mizeme
povazovat oslabeni schopnosti penéz uchovat si svoji hodnotu a tim dochazi ke snizovani miry
uspor. Existuje mnoho dalSich mikroekonomickych negativnich disledku inflace, kterym
s v této praci nebudeme vice zabyvat. Za zminku ovSem stoji efekt ,.inflacniho zdanéni. Jde o
urCity piijem do statniho rozpoctu plynouci z inflaniho riistu cen, ktery se promita do vybéru
ptimych a nepfimych dani.

Inflace mize mit rizné dusledky pro ekonomiku, spotiebitele, firmy a vladu. Mezi konkrétni
dusledky se tadi ztrata kupni sily penéz — to znamena, Ze s rostoucimi cenami zbozi a sluzeb
lidé za své penize nakupuji méné zbozi nebo sluzeb, coz muiize vést k poklesu zivotni tirovné.
Dalsim dusledkem je nejistota pro podnikani a investice — inflace mize vést k nejistoté v
ekonomice a naruSit planovani podnikani a investic. Firma miaze vahat s dlouhodobymi
investicemi, protoze neni jisté, jaké budou mit v budoucnosti néklady a pfijmy. S tim souvisi i



zvySené naklady na pujcky a uspory — firmy budou méné€ motivovany k tisporam, a to povede
k jejich snizenim, protoze penize ztraceji hodnotu v case. To mize vést k mensimu mnozstvi
finan¢nich prostfedka k dispozici pro investice do dlouhodobych projekti a do budouciho
rozvoje. DalSim moznym konkrétnim disledkem muize byt distribucni dopad — inflace mize
mit razné dopady na rizné skupiny obyvatelstva. Lidé s pevnymi piijmy, jako jsou dichodci
nebo lidé s fixnimi smlouvami, mohou byt zvlasté postizeni ztratou kupni sily, zatimco ti s
variabilnimi pfijmy mohou byt schopni lépe reagovat na zmeény cen. S timto souvisi 1
prerozdélovani bohatstvi a rozevirani socialnich nizek mezi chudymi a bohatymi. Mezi dalsi
disledek inflace mtze byt zafazeno narusSeni mezinarodni konkurenceschopnosti — pokud
inflace v zemi pfevySuje miru inflace v jinych zemich, mize to vést ke ztraté mezinarodni
konkurenceschopnosti domacich firem. To mize mit negativni dopad na obchodni bilanci a
celkovou ekonomickou vykonnost zemé. Tyto dusledky inflace mohou byt zavazné, a proto je
sprava inflace dulezitou soucasti ekonomickeé politiky vlad a centralnich bank po celém svéte.
Zaroven nam tyto konkrétni dasledky inflace ukazuji, jak komplexni muaze byt jeji vliv na
ekonomiku a spolecnost jako celek.

2.1.5 Protiinfla¢ni politiky

Ekonomika dané zemé muze proti inflaci bojovat dvéma zptisoby: monetarni a fiskalni
politikou. Hlavni rozdil mezi monetarni a fiskalni politikou spociva v tom, kdo danou politiku
provadi a jakym zpusobem je dana ekonomika ovliviiovana. Monetarni politiku provadi
centralni banka, zatimco fiskalni politiku stanovuje a provadi vlada. Monetarni politika se
obvykle zabyva ovliviiovanim mnozstvi penéz v obéhu a urokovych sazeb, zatimco fiskalni
politika se soustiedi na vydaje a ptijmy statu (vlada planuje rozpocet, stanovuje dané a vydaje
vlady, pouziva rozpoctové schodky nebo prebytky a vydava statni dluhopisy). Cilem fiskalni
politiky muze byt stimulace ekonomického rastu, snizovani nezaméstnanosti nebo stabilizace
inflace. Obé politiky (monetarni i fiskalni) mohou byt pouzity spolecné nebo oddélen€ v reakci
na ekonomické podminky a cile vlady. V této praci bude vice priblizena monetarni politika.

Monetarni politiku v Ceské republice vykonava Ceska narodni banka. Toto je ukotveno piimo
v Ustavé CR zakonem o Ceské narodni bance (Zakon &. 6/1993 Sb.). Hlavnim cilem CNB je
udrzovat cenovou stabilitu. Tim se rozumi drzet inflaci takovou, aby nebyla nulova, ale mirné
kladna. Cilem CNB je mira inflace ve vysi 2 %.

Obecné plati, ze hlavnim cilem monetarni politiky je udrzovat cenovou stabilitu, ovSem
monetarni politika ma dal§i vedlejsi cile a témi jsou udrzitelny ekonomicky rust, plna
zaméstnanost a vnéjsi rovnovaha. Podle Jurecky et al. (2023, s. 188) ke splnéni téchto cila
pouziva centralni banka prostfednictvim nabidky penéz, irokové miry a ménového kurzu dva
hlavni nastroje a témi jsou operace na volném trhu a intervence na devizovych trzich.

Sama CNB (2024) na svych webovych strankach uvadi, Ze jejim hlavnim nastrojem monetarni
politiky jsou Grokové sazby. O urokovych sazbach rozhoduje bankovni rada CNB zpravidla 8x
roéné. CNB pouziva tii zakladni sazby, a to dvoutydenni reposazbu, lombardni a diskontni
sazbu. Reposazba je urokova sazba, za kterou si mohou banky pdjéovat penize od CNB na
obdobi dvou tydnt pomoci operaci s repa. Operace s repa jsou transakce, ve kterych banky
prodavaji cenné papiry (obvykle vladni dluhopisy) CNB za t&elem ziskani likvidity, s
dohodnutou povinnosti cenné papiry pozd€ji odkoupit. Reposazba je jednim z nastroju, ktery
CNB pouziva k ovliviiovani kratkodobych urokovych sazeb v ekonomice. Zvy$ovéani reposazby
mtize CNB pouzit k omezovani infladnich tlakd tim, Ze zvysi naklady bank na pajéovani penéz.
Naopak, snizovani reposazby muze slouzit k podpote hospodarské aktivity tim, Ze snizi naklady
na pijéovani pendz pro banky. Reposazba CNB je stanovena na zakladé analyzy aktualnich
ekonomickych podminek a inflacnich tlaki. Lombardni sazba je urokova sazba, za kterou
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mohou banky &erpat kratkodobé uvéry od CNB proti zastavé cennych papird & jinych aktiv.
Tato sazba je uréena CNB a slouzi jako nastroj pro ovliviiovani kratkodobych urokovych sazeb
na trhu. Banky vyuzivaji lombardni ptjcky, kdyz potiebuji doCasnou likviditu, ale nemohou ji
ziskat jinymi zpasoby, jako jsou tradi¢ni mezibankovni ptj¢ky. Cerpani lombardniho Gvéru
umoziuje bankam pokryt docasné nedostatky hotovosti, coz je dulezité zejména v situacich,
kdy maji kratkodobé problémy s likviditou. Diskontni sazba je Grokova sazba, za kterou
mohou banky prodavat pied splatnosti za snizenou cenu sménky a jiné obchodni papiry u CNB.
CNB tedy poskytuje bankam moznost okamzité likvidace obchodnich papird za hotovost pied
jejich splatnosti. Diskontni sazba je nizs$i nez nomindlni hodnota obchodniho papiru, coz
znamena, 7e banky prodavaji své pohledavky CNB se slevou. Timto zptisobem mohou banky
ziskat okamzitou likviditu, ktera je dilezita, pokud maji nedostatek hotovosti, ale maji potiebu
splnit okamzité zavazky.

Politika urokovych sazeb miize mit vyznamny vliv na inflaci tim, Ze ovliviiuje chovani
spotiebiteld, podnika a investord, stejné jako ocekavani trhu a hodnotu mény. Lze tedy fici, ze
urokové sazby mohou mit nepfimy, ale vyznamny vliv na mzdy prostfednictvim svého vlivu na
inflaci, ekonomickou aktivitu a naklady podniki. Vyssi inflace, ktera muze byt ovlivnéna
urokovymi sazbami, muze snizovat kupni silu spotiebitelt (pokud cena zboZi a sluzeb stoupa
rychleji nez mzdy, mze to znamenat, ze lidé si za své penize mohou koupit méng). Urokové
sazby mohou ovliviiovat ekonomickou aktivitu a miru zaméstnanosti tim, ze pokud jsou
urokové sazby vysoké, mize to zpomalit investice a rast podnikani, coz muze vést k nizsi
poptavce po praci a tlaku na mzdy. Naopak, pokud jsou urokové sazby nizké a ekonomika roste,
muze to vést k vyssim platim diky vy$si poptavce po pracovni sile. Dale mohou vys$si urokové
sazby zvySovat naklady podnikd na Gvéry, coZz muize vést k vy§S§im nakladim na provoz a
mozna i k omezeni rastu platd. Na druhé strané€, pokud jsou urokové sazby nizké, mohou
podniky mit snazsi pristup k financovani, coz muze podporovat investice do zaméstnani a rust
mezd.

Dalsim nastrojem ménové politiky CNB je kurzovni zdvazek. K tomuto nastroji piistoupila
CNB v roce 2013 a udrzovala ho az do roku 2017. Protoze je to v obdobi, kterému se vénuje
tato prace, bude nastroj kurzovniho zavazku blize popsan. CNB (2024) na svych webovych
strankach popisuje, Ze se bankovni rada jiz na podzim roku 2012 rozhodla pouzit (v pfipade
dosazeni nulové spodni hranice urokovych sazeb) dalsi potencialni nastroj na uvolnéni ménové
politiky, a to kurz koruny. Vyuziti kurzu, tedy intervencnich opatfeni ke snizeni hodnoty
koruny, bylo motivovano stejnym cilem jako uprava urokovych sazeb, a to udrzet cenovou
stabilitu v Eeské ekonomice a dosdhnout inflaéniho cile CNB ve vysi 2 %. Tim se mélo predejit
deflaci, zajistit udrzitelné dosazeni cile a urychlit navrat k pouzivani standardnich nastroju
meénoveé politiky, tedy urokovych sazeb. Doporuc¢eni Mezinadrodniho ménového fondu v roce
2013 posililo vyuziti devizovych intervenci jako ucinného nastroje proti deflacnim rizikim. Z
hlediska podpory obecné hospodaiskeé politiky a udrzitelného hospodarského rastu prispélo toto
opatfeni k pfekonani dosud nejdel$i hospodarské recese v Ceské historii. Diky oslabeni kurzu
byla odvracena hrozba deflace a rust ekonomiky ziskal na tempu. V roce 2014 ¢eska ekonomika
zaznamenala narust o dvé procenta. Tento rust byl podpofen ozivenim zahrani¢ni poptavky,
zménou domacich mé€novych podminek diky oslabenému kurzu a zvySenim vladnich investic.
Pokud by ménova politika zistala neCinna, oziveni ekonomiky by probihalo podstatné
pomaleji.

K ukonéeni kurzovniho zavazku CNB pfistoupila v dubnu 2017. Ukazalo se, e nezavisla
ménova politika Ceské republiky fungujici v rezimu fizené plovouciho kurzu pfinasi ekonomice
znaéné vyhody, coz bylo patrné zejména v obdobi po vypuknuti globalni finan¢ni krize. Diky
dlouhodobé¢ konzistentnimu cilovani inflace se tento rezim osvédc¢il. Kurz koruny v nasi malé
oteviené ekonomice Casto funguje jako stabilizator, ktery zmirfiuje dopady externich Soku.
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Ptizptsobeni prostfednictvim pohybu kurzu je ¢asto mén€ narocné a méné bolestivé nez zmeény
v realnych ekonomickych ukazatelich, jako jsou zaméstnanost nebo mzdy, CNB (2024).

2.2 Pojmy Mzda a Plat

Tato prace je zamé&fena hlavné na zkoumani toho, jaky vliv ma inflace na mzdy a platy v Ceské
republice, proto budou nasledujici kapitoly vénovany pojmim mzda, plat a vztahem mezi
inflaci a zminénymi pojmy. Obecné jsou terminy mzdy a platy vyjadienim finan¢ni odmeény,
kterou zaméstnanci obdrzi za svou praci. I kdyz se oba terminy Casto pouzivaji k vyjadieni
téhoz vyznamu, existuje mezi nimi urcity rozdil. Jsou to klicové aspekty mnoha pracovnich
smluv a dohod a jsou dilezitymi faktory pii posuzovani atraktivity zaméstnani a odmeénovani
za vykonanou praci. Hlavni rozdil mezi mzdou a platem spociva v jejich zpasobu vypoctu a
casovém rezimu. Mzda je obvykle spojena s Casové mefitelnym odpracovanym ¢asem, zatimco
plat je pevna Castka, ktera neni zavisla na Case.

Mzdy a platy jsou zasadnimi pojmy v ekonomice, odrazejici finanéni odménu, kterou lidé
dostavaji za svou praci nebo poskytované sluzby. Mzdy a platy jsou dilezitymi faktory v
ekonomice, které ovliviiuji zivotni troven jednotlivcd, spotiebu, uspory a ekonomicky rust.
Vyse mezd a platd je Casto urCovana nabidkou a poptavkou na trhu prace, kvalifikacemi a
dovednostmi jednotlivel, inflaci a podminkami na trhu. V nékterych ptipadech mohou byt
mzdy a platy regulovany statem nebo kolektivnimi smlouvami, aby se zajistila spravedliva a
rovnovazna odmeéna za praci. Rizné faktory, jako je napiiklad inflace, mohou mit vliv na kupni
silu mzdy a platt a ovlivnit tak zivotni aroven jednotlivci a ekonomickou stabilitu. Z hlediska
ekonomické politiky je dulezité sledovat vyvo] mezd a platd v souvislosti s inflaci,
nezameéstnanosti a produktivitou prace, aby se zajistilo udrzitelné a rovnovazné ekonomické
prostiedi. A praveé na souvislost a zavislost mezd a plata s inflaci je tato prace zameétena.

2.2.1 Definice mezd a platu

V zékoné ¢. 262/2006 Sb. § 109 odst. 1-4 je uvedeno toto: Za vykonanou préci pfislusi
zameéstnanci mzda, plat nebo odména z dohody za podminek stanovenych timto zakonem,
nestanovi-li tento zakon nebo zvlastni pravni predpis jinak. Mzda je penézité plnéni a plnéni
penézité hodnoty (naturalni mzda) poskytované zaméstnavatelem zameéstnanci za praci, neni-li
v tomto zakoné dale stanoveno jinak. Plat je penézité plnéni poskytované za praci zaméstnanci
zaméstnavatelem, kterym je stat, uzemni samospravny celek, statni fond, prispévkova
organizace, jejiz naklady na platy a odmény za pracovni pohotovost jsou plné zabezpeCovany
z prispévku na provoz poskytovaného z rozpoctu zfizovatele nebo z thrad podle zvlastnich
pravnich predpist, nebo Skolska pravnicka osoba zfizena Ministerstvem Skolstvi, mladeze a
télovychovy, krajem, obci nebo dobrovolnym svazkem obci podle Skolského zakona, s
vyjimkou penézitého plnéni poskytovaného obCaniim cizich stati s mistem vykonu prace mimo
tizemi Ceské republiky. Mzda a plat se poskytuji podle slozitosti, odpovédnosti a namahavosti
prace, podle obtiznosti pracovnich podminek, podle pracovni vykonnosti a dosahovanych
pracovnich vysledki.

Zatimco mzda je obvykle vyplata, na které se zaméstnanec a zameéstnavatel pfedem dohodli a
kterou zaméstnavatel plati svym zaméstnanctim za odvedenou praci na zakladé Casového tiseku,
jako je hodina, den nebo tyden, tak plat je urCena Castka, kterou zaméstnavatel zamestnanci urci
na zakladé platovych tarifa. Platové tarify se skladaji z platovych tfid, do kterych je
zameéstnanec zatazen na zakladé druhu prace a ziskané praxe ¢i vzdélani.

Dilezitymi pojmy, které je potfeba rozliSovat, jsou pojmy redlna mzda, nominalni mzda a
prumérna hruba mési¢ni mzda. Primérma hruba mési¢ni mzda podle CSU (2024) piedstavuje
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podil mezd bez ostatnich osobnich naklad pfipadajici na jednoho zaméstnance evidenc¢niho
poctu za mésic. Do mezd se zahrnuji zdkladni mzdy a platy, pfiplatky a doplatky ke mzde€ nebo
platu, odmeény, nahrady mezd a platd, odmény za pracovni pohotovost a jiné slozky mzdy nebo
platu, které byly v daném obdobi zaméstnancim zac¢tovany k vyplaté. Nezahrnuji se nahrady
mzdy nebo platu za dobu trvani doCasné pracovni neschopnosti nebo karantény placené
zaméstnavatelem. Jedna se o hrubé mzdy, tj. pfed snizenim o pojistné na vefejné zdravotni
pojisténi a socialni zabezpeceni, zalohové splatky dané z piijmu fyzickych osob a dalsi zakonné
nebo se zaméstnancem dohodnuté srazky.

Do primémé nominalni mési¢ni mzdy zahrnuje MPSV (2024), jak uvadi na svych webovych
strankach, vSechny pracovni pifijmy (zékladni mzdy, osobni pfiplatky a ohodnocenti, prémie a
odmeény, podily na hospodaiskych vysledcich a nahrady mzdy), které byly zactovany
zamestnancim eviden¢niho poctu (eviden¢ni pocCet zameéstnancu zahrnuje osoby v pracovnim
poméru ke zpravodajské jednotce, u druzstevnich podnikt téz v ¢lenském poméru, kde soucasti
Clenstvi je pracovni vztah; nezahrnuje zeny na matefské dovolené, osoby na rodi¢ovské
dovolené, osoby vykonavajici vojenskou sluzbu, ucn€, osoby pracujici pro firmu na zakladé
dohod o pracich konanych mimo pracovni pomeér.) podle piislusnych platovych a mzdovych
predpist (jde o hrubou mzdu v K¢ na fyzickou osobu). Tato primérna hruba nominalni mzda
je uvedena za ekonomické subjekty s 20 a vice zaméstnanci podnikatelské sféry (v penéznictvi
a pojistovnictvi bez ohledu na pocet zaméstnanci) a ve vSech organizacich nepodnikatelské
sféry.

Realna mzda je primérna hruba mésicni nominalni mzda po zapocCteni vlivu inflace ¢i deflace,
tedy zmény spottebitelskych cen. Pro potfeby této prace bude termin mzda a termin plat
povazovan za totéz.

2.2.2 Vztah mezi inflaci a mzdou

Inflace a mzdy jsou vzajemné propojené ekonomické jevy, které maji vliv na zivotni trovein
jednotlived, podnikani a ekonomickou stabilitu. Inflace predstavuje zvyseni cen zbozi a sluzeb
v ekonomice, coz ma za nasledek pokles kupni sily penéz. Mzdy zase predstavuji financni
odmeénu, kterou jednotlivci dostavaji za svou praci nebo sluzby. Vztah mezi inflaci a mzdami
muze byt komplexni a mize se liit v zavislosti na riznych faktorech, jako jsou naptiklad
podminky na trhu prace, produktivita prace, politika mezd a inflani oekavani. V zasadé lze
fici, ze v obdobi vysoké inflace mize dojit k poklesu kupni sily mezd a k tbytku realnych
piijma jednotlivet, pokud nejsou mzdy dostateéné indexovany ¢i zvySovany v souladu s
inflacnimi tlaky. Na druhou stranu, v obdobi nizké inflace nebo deflace mohou mit mzdy
tendenci rust, coz muze vést ke zvySeni kupni sily jednotlivcd. Nicméné, pokud se mzdy zvysuji
rychleji nez inflace, mize to mit negativni dopad na inflacni tlaky a cenovou stabilitu. Z
hlediska politiky mezd a inflace je dulezité najit rovnovahu mezi zajisténim spravedlivé
odmeény za praci a udrzenim cenové stability v ekonomice. To mize zahrnovat pouZiti nastroja,
jako jsou indexace mezd na inflaci, regulace minimalni mzdy, fizeni inflacnich oekavani a
podpora produktivity prace. Rizné ekonomické politiky a intervence mohou ovlivnit vztah
mezi inflaci a mzdami a maji za cil dosahnout udrzitelného a rovnovazného ekonomického
rastu.

Nyni budou v praci popsany nazory a komentafe nékterych autorti, ekonoma ale i riznych
instituci tykajici se vztahu mezi inflaci, mzdou a platy.

PPF (2023) ve svém analytickém mési¢niku uvadi, ze inflace jiz dosahla svého vrcholu. Tento
jev lze pricitat kombinaci faktort, jako je pokles prudkého naristu osobni spotieby po ukonceni

omezeni souvisejicich s pandemii, zlepSeni fungovani dodavatelsko-odbératelskych fetézcu a
snizené spotieby kvuli poklesu kupni sily zpisobené inflaci. Taktéz restrikce ménovou
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politikou centralni bankou by mélo vést k postupné normalizaci a navratu inflace na pfijatelnou
uroveti v souladu s cilem centralni banky. V soucasné dobé je jednim z kliCovych rizik tzv.
sekundarnich zdroja inflacnich tlakt, které mohou prodluzovat trvani vysoké inflace nebo
dokonce hrozit vznikem nebezpecné inflacni spiraly. Jednim z nejvyznamnéjsich mechanismu
je vzajemny vztah mezi platy a inflaci. Mzdy predstavuji dalezitou soucast produkénich
nakladu a jejich nartst maze podpofit inflaci, pokud piekro¢i rust produktivity nebo pokud neni
vyvazen snizenim ziskovych marzi. Inflace snizuje skutecnou kupni silu mezd, coz vede k tlaku
na jejich zvySeni k eliminaci této ztraty. V normalnim rovnovazném stavu (s inflaci kolem 4
%) se obvykle setkavame s kombinaci inflace, ristu mezd a ristu produktivity, pficemz pomaly
rast cen a mezd nevyvolava ekonomickou nestabilitu. Mzdy a ceny maji vzajemnou souvislost,
pficemz rast obou je zpusoben ekonomickou expanzi. Nicméné v ptipadé inflacniho Soku, coz
je vyrazné zrychleni rastu cen, dochazi k interakci mezi inflaci a ristem mezd, coz muze vést
k nestabilité a vytvoreni mzdové-inflacni spiraly. Tempo, jakym se mzdy zvysuji k odSkodnéni
za ztratu kupni sily zpusobenou inflaci, ovliviiuje rychlost sniZovani tempa ristu cen po
inflacnim Soku a tim 1 inflacni oCekavani. Pokud inflacni Sok vyvold vyznamné zvySeni
infla¢nich ocekavani, zaméstnanci mohou pfi vyjednavanich o mzdach usilovat o kompenzaci
nejen minulého, ale i ocekavaného rastu cen. To mize mit za nasledek efekt samosplnitelného
proroctvi, kde rychly rast mezd diky rastu naklada a jejich snadné€j$i promitani do cen,
urychluje inflaci, coz vede ke zvySenému tlaku na rast mezd. Jednim z mechanisma, ktery
podporuje riziko vzniku inflacni spiraly, je automatické indexovani mezd. Indexovani mezd
spolu s aktivitou odborti hralo vyznamnou roli ve vysoké inflaci a nasledné stagflaci v
sedmdesatych letech minulého stoleti v USA. Pokud centralni banka nezasahne v¢as a neomezi
uvérovou emisi zvySenim sazeb, mize dojit k vytvoreni inflacni spiraly.

Vztahem mezi inflaci a mzdou se také zabyva Miura (2023, s. 158-167) ve svém ¢lanku Optimal
inflation rate and fair wage. Autor zde studuje optimalni miru inflace v dlouhodobém horizontu
pomoci modelu, kde troven usili pracovnikl zavisi na zméné nominalni mzdy. Cim vice
namezdni pracovnici dostavaji zaplaceno ve srovnani s pfedchozim obdobim, tim vice Gsili do
prace vkladaji. Hlavnim zjisténim autora je, Ze za piijatelnych podminek miize byt optimalni
dlouhodobé mira inflace kladna a vyznamné vyssi nez nula. Aby bylo mozné ukazat, ze kladna
inflace je optimalni, pouziva autor ve svém ¢lanku model s prvkem teorie ,,spravedlivé mzdy“.
V teorii ,,spravedlivé mzdy“ je podle autora vztah mezi zaméstnanci a zameéstnavateli popisovan
jako reciproCni ,vyména dard“. To znamena, ze zaméstnanci daruji své usili svym
zaméstnavateldm vyménou za spravedlivou mzdu. Rada studii, na které autor v &lanku
poukazuje zjistila, ze snizovani mezd ma hluboce negativni dopad na troven usili pracovnikd,
anaopak zvySovani mezd vede k vyssi produktivité prace. Autor tvrdi, Ze jeho model jednoduse
predpoklada, ze ¢im vyssi je nominalni mzda ve srovnani s pfedchozim obdobim, tim vétsi je
usili pracovnikd. Vzhledem k tomu, Ze nominalni mzda koreluje s mirou inflace, je pro ,,socialni
planovace* optimalni udrzovat inflaci kladnou, 1 kdyz to bude znamenat zvySené naklady.

Dalsi zajimavou studii, kterd se dotyka vztahu mezi inflaci a mzdou je studie Majchrowské
(2023, s. 417-436). Autorka zkouma vztah mezi ristem minimalni mzdy a mirou inflace. Data
pro studii pochazi z 16 polskych regionalnich trhti prace v obdobi od roku 2003 do roku 2020.
Autorka vyuzila nové keynesianské modely podpotené pfistupem Phillipsovy kiivky roz§irené
o minimalni mzdu a metody dynamicky panelovych dat. Vysledky studie ukazuji, ze vliv
minimalni mzdy na inflaci je statisticky vyznamny, kladny a je vys$i, pokud je zavislou
promeénnou inflace potravin. Dopady minimalni mzdy se lisi v riznych obdobi i v jednotlivych
regionech. Rast minimalni mzdy je vyrazng€jsi v dobé vysoké inflace nez v obdobi s nizkou
mirou inflace. Pokud jde o regionalni rozdily, jsou inflacni tlaky vétsi v regionech se silnymi
trhy prace a relativné vysokymi platy, tj. v regionech, kde podniky mohou pienést vétsi Cast
svych zvySenych mzdovych nakladi na spotiebitele. Tato zjiSténi jsou dulezita jak pro trh
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prace, tak i pro regionalni politiku, zejména s ohledem na vysokou miru inflace, ktera v posledni
dobé v Polsku byla, a na planované zvySeni minimalni mzdy v nadchazejicich letech. Ukazuje
se, ze 1 kdyz zvySeni minimalni mzdy nevede ke snizeni zaméstnanosti, muze vytvaret dalsi
inflacni tlaky, zejména béhem hospodaiské konjunktury a v regionech s nizkou
nezameéstnanosti.

Souvislosti mezi inflaci a ristem mezd po pandemii Covid-19 se zabyvaji Jorda a Nechio (2023)
ve svém Clanku Inflation and wage growth since the pandemic. Autoti zde zkoumaji naslednou
reakci inflace a jeji zpétnou vazbu na mzdy. Vyuzivaji k tomu rozdila statni podpory riznych
statli v dobé pandemie a snazi se identifikovat dopad, ktery tyto programy mély na inflaci a jeji
promitnuti do mezd. Obdobi od svétové krize v roce 2008 az do vypuknuti pandemie Covid-19
se vyznacovalo nizkou inflaci téméf ve vSech vyspélych ekonomikach (predevsim v eurozong,
ale také v USA). Spekulovalo se, ze Phillipsova kfivka jiz neni pro centralni banky uzite¢nym
ukazatelem. Nasledné vypukla pandemie Covid-19 a zdravotni opatfeni zavedena s cilem
zpomalit Sifeni pandemie vedla k nahlému zastaveni ekonomické aktivity témer ve vsech
zemich. V reakci na to vlady zavedly radu opatfeni na podporu ekonomiky. Nekteré zeme
(USA, Kanada) provadély §tédré piimé pievody hotovosti, jiné (Némecko) se spoléhaly na
programy zkracené pracovni doby, aby zachovaly pracovni mista a podpoftily poptavku. Do této
skupiny patiila i Ceska republika.

Jorda a Nechio (2023) si urcili dva cile. Nejprve posoudili, zda jsou pfimé fiskalni transfery
dilezité pro inflaci a mzdy, a zda stale funguje Phillipsova kfivka. Druhym cilem bylo
zhodnoceni prelévani inflace do nominalnich mezd prostifednictvim zmén inflaéniho o¢ekavani
po pandemii. Cim vice bude inflace zvy$ena, tim vice pracovnikt bude pozadovat zvyseni mzdy
o inflaci, aby si udrzeli svoji kupni silu. Odpovédi na své otazky autofi nalezli po provedeni
vyzkumu, ktery je podrobné popsan v ¢lanku. Pomoci svych metod zjistili, ze pfima fiskalni
podpurna opatieni vysvétluji vyznamnou ¢ast naristu cenové a mzdové inflace. Zhodnotili cely
fiskalni plan (tj. soucet veskeré fiskalni podpory za dané 4 ctvrtleti) ve vztahu k celkovému
narastu cenové hladiny a mzdové inflace za stejné obdobi. Odhaduji, ze tento multiplikacni
efekt bude v poméru 1,25:1. To znamena, ze celkovy balicek zvySeni mezery realného
disponibilniho dichodu ve srovnani s trendem o zhruba deset procentnich bodd, by vedl ke
zvySeni cenové a mzdové inflace priblizné o 1,25 procentniho bodu. Dle jejich nazoru je to
dobry zpusob, jak premyslet o sile Phillipsova mechanismu. Druhym zjisténim autort bylo, ze
pfi vyjednavani o vysSich mzdach pracovnici kromé zmén v produktivité a vyssi poptavky
pravdépodobné berou v ivahu minulou inflaci (aby posoudili ztratu kupni sily), budouci inflaci
(aby posoudili ztratu budouci kupni sily béhem trvani pracovni smlouvy) a minulé zvySeni
mezd. To znamend, ze po pandemii se uloha inflaéniho ocekavani vyrazné zvysila, a to z
pomeéru 0,2:1 na 1:1. Z toho plyne, ze se zvySeni oCekavané inflace o zhruba jeden procentni
bod promitne do zvySeni mezd o jeden procentni bod. Na zakladé zjisténych vysledka autofi
doporucuji brat v tivahu mechanismus Phillipsovi kfivky, protoze plati, ze i kdyz mize byt
kiivka relativné plochd pifi malé nerovnovdze mezi poptavkou a nabidkou, pii velké
nerovnovaze se sklon kiivky zfetelné zvétsi. Dale je dulezité brat v potaz divéryhodnost
centralni banky (a tedy schopnost fidit ocekavani budouci inflace, a to 1 v kratkodobéj§im
vyhledu), protoze jeji divéryhodnost ma velky vyznam pro zmirnéni ristu mezd s ohledem na
inflacni ocekavani. Autofi odkazuji na vyzkum Glicka et al. (2022), ve kterém zjistil podobny
vysledek a ve skuteCnosti zdaraziuje, ze je dulezité zaméfit se na kratkodoba ocekavani pred
dlouhodobéjsimi a posuzovat jejich vliv na mzdovou inflaci.

V prostiedi Ceské republiky se tématu vztahu inflace a mezd zabyva napiiklad Sutoris (2023).
Ve své studii Individualni inflace Ceskych domacnosti: Rist cen dopadl hlavné na ty chudsi
sice nepopisuje primy dopad inflace na mzdy, ale vénuje se individualni spotfebé konkrétnich
domacnosti a vlivu miry inflace na tyto domacnosti. Autor uvadi, e mira inflace CSU se odviji
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od spotiebniho kose, ve kterém vahy jednotlivych polozek odpovidaji primé€mym vydajam
Ceskych domacnosti. OvSem domacnosti, jejichz struktura spotieby se od tohoto praméru lisi,
mohou zazivat vy$§i nebo nizsi rust cen, nez uvadi oficialni statistiky a tim padem maji nékteré
domacnosti vétsi ¢i mensi vydaje a jejich potfeba vySe mzdy se li§i. K nalezeni odpovédi na
otazku, jaké jsou rozdily mezi individualnimi rsty zivotnich nakladi jednotlivych domacnosti
pouzil autor individualni data o domacnostech ze Statistiky rodinnych G&td (SRU) CSU. SRU
zachycuje spotiebni vydaje v podrobném ¢lenéni podle kategorie spotieby, diky ¢emuz lze pro
kazdou domécnost v Setfeni spocitat jeji vlastni spotiebni koS§ a jeji vlastni miru inflace. Pro
tuto praci autor vyuzil konkrétné data SRU z roku 2021, ktera obsahovala Gidaje o zhruba 3 000
domacnostech. Podrobny popis metodiky prace je popsan v autorové studii. DoSel k vysledku,
ze mezi domacnostmi opravdu existuji v mife individualni inflace nezanedbatelné rozdily.
Autor uvadi, ze pokud by byli domacnosti sefazeny vzestupné podle jejich miry inflace, tak
domacnosti v jedné Ctvrtiné fady by zazili inflaci na trovni 15,6 %, zatimco domacnosti ve
ttech Ctvrtinach by se tykala inflace az ve vysi 21,4 %. Za rozdily stoji pfevazné ceny potravin
a energii, coz jsou polozky, za které se vyrazné¢ lisi vydaje domécnosti. Z téchto zjisténich
vyplynulo, Ze vy$si ceny a tim i vy$si vydaje dopadly na chudsi domacnosti, a to zejména kvuli
potravinam a energiim, které tvofili zna¢nou ¢ast vydaji domacnosti. V porovnani s minulym
obdobim stabilni a nizké inflace rozptyl ,,individualnich inflaci“ zna¢né vzrostl, coz mize v
blizké budoucnosti ovliviiovat i formaci inflacnich ocekavani domacnosti smérem k mensi
shodé o budoucim vyvoji.

Podobnou studii se zabyva Jansky et al. (2023, s. 5-12) kde autofi popisuji zjisténi analyzy
rozdilnych dopadu inflace na rizné skupiny ¢eskych domacnosti v letech 2020-2023. Rozdily
byly zpisobeny rozdilnym ristem cen a riiznych kategorii vydajii a rozdilnou strukturou
spotieby domacnosti. Autofi vyuzili dostupna data CSU: vybérové Setfeni o spotiebé
domacnosti SRU a cenové informace pro Index spotiebitelskych cen. Data z vyb&rového Setieni
SRU kalibrovali tak, aby jeho celkovy spotiebni ko§ odpovidal spotiebnimu kosi pouZitému
pro vypocet indexu spotiebitelskych cen CSU (podrobnosti autofi popsali v piiloze I své studie).
Autorti zjistili, ze dopady inflace na razné typy domacnosti byly podobné ale zaroven
upozoriuji, ze ve své studii brali v potaz pouze vydaje domacnosti na zbozi a sluzby a
nezohlediiuji bohatstvi, tspory a pfijmy, které¢ zasadné ovliviiyji jejich zivotni uroven. Dale
autofi upozorniuji, ze tidaje o spotiebé domacnosti brali za rok 2020 a nebrali v potaz zmény
spotfebniho chovani v Case, protoze jim to existujici data neumoznila. Déle autofi upozoriuji,
e rast cen zohlednili pomoci dostupnych dat CSU o cenach zbozi a sluzeb. Ta umoznila
sledovat vyvoj cen na trovni 42 kategorii (dle tzv. clenéni COICOP), ktera dale propojili s daty
CSU o struktufe spotieby domacnosti. Tento postup méfeni cen predpoklada stejné slozeni
spotieby v ramci jednotlivych skupin zbozi a sluzeb napii¢ skupinami domacnosti. V dasledku
téchto postupt mize jejich metodologie rozdily v dopadech inflace mezi jednotlivymi typy
domacnosti podhodnocovat. Jak uz bylo zminiovano, autofi dosli k zavéru, ze rozdily v dopadu
inflace mezi jednotlivymi skupinami jsou relativné nizké. Jansky et al. (2023, s. 1) uvadi, ze pfi
rozdéleni podle piijma (péti ptijmovych kvintila) byly nejvice zasazeny domacnosti s druhymi
nejniz§imi piijmy (33,6 %) a nejméné zasazeny domacnosti s nejvyssimi piijmy (32,3 %).
Nejvice byli zasazeni dichodci — jak polovina jejich domacnosti s niz§imi vydaji (34,5 %), tak
ta s vy$simi vydaji (33,4 %), naopak nejméné rodiny s détmi (32,4 %) a mezi tim byly
domacnosti samozivitelt (33,0 %) a ostatni (32,9 %).

K tématu této bakalarské prace byl vybran rozhovor s pani Evou Zamrazilovou,
viceguvernérkou CNB, ktery poskytla reportérce Sabing Ali pro &asopis Mlada Fronta dne 26.
10. 2022. Tento rozhovor byl nasledné publikovan na strankach CNB. Zamrazilova (2022) v
ném tvrdi, Ze mzdy se o inflaci zvysit nemohou a nelze na platech pifidavat vice nez 10 % a ze
po odeznéni inflace se vratime k realnému ristu mezd. Dale Zamrazilova (2022) fika, ze z
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pohledu centralniho bankéte by rist mezd mél odpovidat ristu produktivity. Pokud mzdy
porostou rychleji a firmy budou tento rist promitat do cen, vznikne mzdové-inflacni spirala a
vysoka mira inflace bude pretrvavat. Navic by mohlo hrozit, ze firmy ztrati
konkurenceschopnost v zahrani¢i a budou nuceny propoustet.

PPF (2023) v bfeznu roku 2023 na webovych strankach ve svém analytickém mésicniku
analyzovala sou¢asnou situaci vztahu mezi inflaci a platy. V Ceské republice byla situace
takova, ze ekonomiku brzdila zejména slaba domaci poptavka tlumena klesajicimi pfijmy pfi
vysoké inflaci. Zvefejnéna &isla CSU potvrdila, Ze spotfeba ceskych domacnosti klesla nejvice
v Evropé. Maloobchodni trzby v prosinci poklesly v meziro€nim srovnani o 7,3 % a celkove za
rok 2022 byly o 3,6 % nize nez v pfedchozim roce. Za omezenim spotieby stoji predevsim
vysoka mira inflace a s ni spojeny pokles realnych pfijmut. Oproti jinym krizim vSak prekvapivé
klesaji trzby za potraviny, coz je neobvyklé. Tento trend naznacuje, ze soucasny nartist cen
zasahuje do nizkopifijmovych domécnosti natolik, ze musi omezit vydaje na potraviny
(pravdépodobné ani ne tak z hlediska mnozstvi, ale spiSe kvality). Vysoka inflace bude
pravdépodobné nadale omezovat spotiebu minimalné v prvni poloviné roku 2023 a s ohledem
na vysoky podil spotfeby domacnosti na HDP (45 %) i celkovy ekonomicky rust. Podle indexu
spotiebitelské divéry od CSU se situace postupné zlepiuje, ale aktualni hodnoty indexu
zustavaji pod dlouhodobym primérem. OvSem vyrobnimu sektoru se v loriském roce dafilo
mnohem Iépe. Primyslova vyroba v roce 2022 vzrostla o 1,7 %, pficemz hlavnim hnacim
motorem byl automobilovy prumysl, ktery t€zil z obnoveni plynulého fungovani dodavatelsko-
odbératelskych fetézct. Avsak v roce 2023 byl predpokladany vyvoj primyslové produkce
ovlivnén zejména vysokymi cenami energii a poklesem zahrani¢ni poptavky. I kdyz indexy
PMI postupné rostli, stale zistavali pod hranici 50 (hranice oddélujici expanzi od kontrakce), a
rast vyroby tak pravdépodobné nebude vyrazny. Podle ocekavani inflace v lednu 2023 vzrostla
z prosincovych 15,8 na 17,5 %. Nejvétsi vliv na rust cenové hladiny mél oddil bydleni, voda,
energie a paliva, ktery k celkovému rastu pfispél 6,5 procentnimi body, a to zejména diky
ukonceni usporného tarifu (elektfina mezimé&sicné narostla o 140 %); vyrazny riist zaznamenaly
i ceny tepla a teplé vody o0 23,5 % m/m a vodného a stocného o 16,3 % m/m, resp. 30,3 % m/m.
Pozadu nezastaly ani potraviny, jejichz ceny mezimési¢n€ vzrostly o 3,9 %. Efekt lednového
preceriovani byl zfetelny napfic spotiebitelskym koSem. Analytici predpokladali, ze inflace by
se mela od tnora 2023 zacit snizovat. K tomu podle nich piisp&je jak vysoka srovnavaci
zakladna, tak utlumena domaci poptavka. Ceny elektiiny pro domacnosti budou klesat az se
zpozdénim.

2.2.3 Metodika prace

Hlavnim cilem této prace je zjisténi vlivu inflace na primérnou hrubou nominalni a realnou
vysi mezd a platt (pro potieby této prace jsou pojmy mzda a plat brany za totéz). Bylo vybrano
obdobi od roku 2013 az do roku 2023. Vedlejsim cilem této prace bude zkoumani toho, jestli
ma inflace vliv na mzdy a platy v ur€ité ekonomické Cinnosti. Ty jsou definovany nize. Pro
vedlejsi cil byly pro zkoumani vybrany roky 2013, 2018 a 2023. Na oficialnich webovych
strankach Ceského statistického ufadu (2024) byla ziskana z jejich oficialnich databazi potiebna
data o primérné nominalni hrubé mési¢ni mzdé zaméstnanct v narodnim hospodafstvi podle
¢innosti v korunach ¢eskych, na osoby prepoctené na pln€ zaméstnané — viz priloha 1. V udajich
0 poCtu zaméstnanci a prumérnych hrubych mési¢nich mzdach nejsou zahrnuty osoby
vykonavajici vefejné funkce (napt. poslanci, senatofi, uvolnéni ¢lenové zastupitelstev vSech
stupniti), soudci, Zzeny na matefské dovolené, osoby na rodi¢ovské dovolené (nepracuji-li
soucasn€ v pracovnim pomeru), ucni, osoby pracujici pro firmu na zakladé dohod o pracich
konanych mimo pracovni pomér, zameéstnanci ekonomickych subjekti statisticky
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nesledovanych. Dale byla ze statistickych dat CSU (2024) ziskana mira inflace v procentech za
jednotlivé sledované roky (2013-2023).

Ekonomicka cinnost (sledovana odvétvi) je klasifikovana podle CZ-NACE (mezinarodni
klasifikace NACE Rev. 2). Klasifikace ekonomickych cinnosti (CZ-NACE) byla zavedena
sd&lenim & 244/2007 Sb. Ceského statistického ufadu s G¢innosti od 1. ledna 2008. Tato
klasifikace je tvofena péti irovnémi. Pro potfeby této prace bude pouzita pouze uroven prvni,
jejiz polozky jsou oznaleny jednomistnym pismennym koédem (sekce) — viz priloha 1.
Jednotlivé ekonomické Cinnosti (obory) v analytické ¢asti prace budou oznaceny a rozliSovany
zminénymi kody. Pro potfeby prace nebudou pouzity jednotlivé ekonomické cCinnosti z
prumyslu, ale bude pouzita primérmna hruba mési¢ni mzda za prumysl celkem (kod B-E).

V praktické Casti prace bude nejdiive proveden priazkum vyvoje primérné ro¢ni miry inflace
vyjadieného pfirustkem primérného indexu spotiebitelskych cen (CPI) v procentech v obdobi
2013-2023 v Ceské republice. Nasledné bude provedena analyza vyvoje vyse mezd a plati v
Ceské republice v obdobi od roku 2013 do roku 2023. Priizkum bude zahrnovat jak nominélni,
tak redlnou mzdu, a bude zkoumat vliv miry inflace na mzdy a platy. Poté bude analyzovan
prubéh vyvoje prumémé roc¢ni miry inflace v letech 2013-2023 v navaznosti na vysi mezd.
Nasledovat bude porovnani prubéhu kiivky zmény realné mzdy v procentech a kiivky miry
inflace v procentech v jednotlivych letech 2013-2023.

Prakticka Cast prace se bude dale vénovat vyvoji nominalni a realné primérné hrubé meésicni
mzd¢ za jednotlivé ekonomické ¢innosti v roce 2013, 2018 a 2023. Tyto roky byly vybrany z
divodu, Ze na nich bude jasné patrny rozdil ve vysi platd a mezd a vliv miry inflace. Neni
potfeba pouzit vSechna dostupna data pro zjisténi vlivu miry inflace, protoze rozdil mezi
jednotlivymi roky neni pfili§ vyrazny. Rozdil mezi nominalni a redlnou mzdou a vlivu miry
inflace ve vSech letech (2013-2023) bude demonstrovan na celkové prumérné hrubé mzdé
zaméstnancu za vSechny obory celkem. Nasledné bude analyzovana procentualni zména realné
mzdy za jednotlivé obory v letech 2013, 2018 a 2023.

Pro ziskani potiebnych vyslednych hodnot byly stanoveny tyto ukazatelé: stara mzda (t-1), nova
mzda (t), zména mzdy vyjadiena konkrétni hodnotou a procentualn€, mira inflace v procentech,
ztrata mzdy vlivem inflace vyjadiena konkrétni hodnotou, realnd mzda, zména realné mzdy
vyjadiena konkrétni hodnotou a procentualné.

Hodnoty pro starou mzdu (t-1), novou mzdu (t) a miru inflace byly ziskany z oficialnich
statistickych databazi CSU (2024). Ostatni parametry byly ziskany vlastnimi vypoéty. Zména
nominalni mzdy byla vypocitana jako rozdil mezi novou mzdou (t) a starou mzdou (t-1). Zména
nominalni mzdy v procentech byla ziskana podilem mezi zménou nominalni mzdy a starou
mzdou (t-1) to celé nasobeno stem. Ztrata mzdy vlivem inflace byla vypocitana jako podil mezi
mirou inflace a mirou inflace plus sto to celé nasobeno stem. Realna mzda byla vypocitana jako
rozdil mezi novou mzdou a ztratou mzdy vlivem inflace. Zména realné mzdy byla ziskana
rozdilem mezi realnou mzdou a starou mzdou (t-1). Procentualni zména realné mzdy byla
vypocitana jako podil zmény realné mzdy a staré mzdy (t-1) to celé nasobeno stem. Takto bylo
postupovano pro ziskani vSech hodnot potiebnych k analyze vlivu inflace na mzdy pro
meziro¢ni srovnani prumérmné hrubé mzdy od roku 2013 do roku 2023 za vSechna odvétvi
celkem i pro srovnani vlivu inflace na mzdy a platy napii¢ odvétvimi pro roky 2013, 2018 a
2023.

Ziskané hodnoty byly znazomeény v praktické Casti prace grafickym znazornénim a fadné
popsany a okomentovany. Hodnoty, které nebyly zobrazeny ptimo v praktické Casti prace byly
vlozeny do pfiloh (ptilohy 2, 3, 4).
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Provedené analyzy a ziskané vysledky byly interpretovany a rozebrany v kapitolach 3.1, 3.2 a
3.3 a na zaklad¢ ziskanych poznatkd byly definovany mozné pficiny vlivu inflace na mzdy a
platy. V kapitole 3.4 byly pak popsany zavéry a na zakladé vyhodnoceni téchto zavéri byla
doporuc¢ena mozna opatfeni.

K dosazeni potiebnych vysledki pro splnéni cili byly pouzity tyto metody. Deskriptivnim
pfistupem byla ziskana data hodnocena podle jednotlivych let. Zavérecné interpretace vysledka

byly provedeny syntézou dat, informaci a ziskanych poznatki. Pomoci deduktivni metody bylo
pfistoupeno k vyvozeni zavéra a piipadnych doporuceni.

Vsechny vypocty, tabulky a grafy v analytické ¢asti prace byly vytvofeny v programu Excel v
balicku M365 od spolecnosti Microsoft (2024).
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3 Prakticka cast

V praktické Casti prace bude nejdiive proveden prizkum vyvoje primérné ro¢ni miry inflace v
obdobi 2013-2023 v Ceské republice. Nasledné bude provedena analyza vyvoje vyse mezd a
platd v Ceské republice v obdobi od roku 2013 do roku 2023. Priizkum bude zahrnovat jak
nominalni, tak redlnou mzdu, a bude zkoumat vliv miry inflace na mzdy a platy. Za ucCelem
dosazeni téchto cilti byla shromazdéna relevantni data z dostupnych diavéryhodnych zdroji. Na
zakladé téchto dat byly provedeny potiebné vypocty pro ziskani relevantnich ekonomickych
ukazateld. Data budou analyzovana a interpretovana z hlediska vyvoje mezd a platd v kontextu
k mife inflace. Dale bude zkouman mozny vliv inflace na rozdilné vySe mezd a platd v
jednotlivych odvétvich ekonomiky. Bude zkoumano, jak se vySe mezd a plata liSily mezi
raznymi sektory a jak se tyto rozdily vyvijely v Case. Dale bude analyzovan rtst nebo pokles
mezd vzhledem k mife inflace, coz umozni posoudit zmény v realné kupni sile spotiebiteld. Na
zavér této Casti prace budou vysledky analyz interpretovany s cilem porozumét trendim v
oblasti mezd a plati v Ceské republice a jejich vztahu k inflaci. Na zakladg t&chto interpretaci
budou navrzena ptipadna doporuceni, kterd by mohla pomoci minimalizovat negativni dopady
inflace na mzdy a platy a pfispét k udrzeni ekonomické stability.

3.1 Analyza vyvoje inflace

Inflace, jako jeden z nezbytnych ekonomickych indikatord, hraje dalezitou ulohu v utvareni a
monitorovani hospodarské politiky a ekonomiky celkové. Podrobny vyzkum vyvoje inflace v
Ceské republice v letech 2013-2023 odhali kli¢ové trendy a dynamiku, ktera ovliviiuje cenovou
stabilitu a kupni silu obyvatel. Béhem sledovaného desetileti Ceska republika Gelila fadé vyzev,
vcetné dopadu globalnich ekonomickych udalosti, zmén v domaci politice a vnéjsSich Sokd.
Nasledujici rozbor poskytne komplexni pohled na vyvoj inflace v Ceské republice za sledované
obdobi a umozni hlubsi porozuméni ekonomickych mechanismu, které ovliviiuji zivotni Groven
obyvatel a stabilitu financniho systému zeme.

Pribéh primémé rocni miry inflace vyjadifeného pfiristkem pramémého indexu
spotiebitelskych cen (CPI) v procentech za obdobi od roku 2013 do roku 2023 v Ceské
republice je znazornén na grafu 1.

Graf 1 Vyvoj miry inflace v letech 2013-2023 vyjadiené piirastkem praimémého CPI (v %)
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Pokud budou vySe uvedena data zkouména obecné Cist¢ na zakladé danych hodnot
znazornénych v grafu 1, mohla by analyza vypadat ¢isté hypoteticky nasledovné. V roce 2013
dosahovala mira inflace v Ceské republice hodnoty 1,4 %. Tento relativné stabilni a mirny stav
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mohl byt dasledkem opatrné monetarni politiky centralni banky a obecné mirného ristu cenové
hladiny. V roce 2014 se mira inflace snizila na pouhych 0,4 %. Tento pokles naznacuje moznou
defla¢ni tendenci nebo mirny tlak na ceny, coz mohlo byt spojeno s riznymi faktory, jako jsou
nizsi poptavka nebo cenova stabilita na trzich. Inflace v roce 2015 zlstala stale velmi nizka,
pouze 0,3 %. Tento trend naznacuje pokracuyjici tlak na ceny a mozny nedostatek inflacniho
tlaku v ekonomice. Mira inflace v roce 2016 mirn€ vzrostla na 0,7 %. Tento mirny riist mohl
naznaCovat obnoveny inflacni tlak v ekonomice v dusledku zlepSeni poptavky nebo narastu cen
komodit. Rok 2017 pfinesl zvyseni miry inflace na 2,5 %. Tento nartst byl relativné vyznamny
a mohl byt dasledkem siln€jsi poptavky, ristu mezd nebo zvyseni cen importovanych vyrobki.
Inflace v roce 2018 zustala na mirné urovni, Cinici 2,1 %. Tento stav mohl naznaCovat
pokracujici ekonomickou aktivitu a stabilni rist cen. Mira inflace se v roce 2019 mirn€ zvysila
na 2,8 %. Tento narast mohl byt spojen s dynamikou poptavky, inflacnimi ocekavanimi nebo
zménami v mzdové politice. V roce 2020 doslo k dal§imu mirnému zvySeni miry inflace na 3,2
%. Tento narast mohl byt ovlivnén faktory, jako je zvySovani cen surovin nebo monetarni
stimulace v reakci na ekonomické dopady pandemie Covid-19. Rok 2021 piinesl dalsi nartst
miry inflace na 3,8 %. Tento vyznamn¢jsi nartist mohl byt spojen s inflacnimi tlaky v disledku
oziveni ekonomiky po pandemii a ristem spotiebitelskych cen. V roce 2022 doslo k
dramatickému skoku miry inflace na 15,1 %. Tento vyrazny narist mohl byt disledkem
mimotadnych udalosti nebo Sokd, jako je naptiklad rychla zména cen energii nebo naruseni
globalnich dodavatelskych fetézct. Inflace v roce 2023 se drzela na vysoké trovni, i kdyz
klesla, a tona 10,7 %. Tento stav mohl signalizovat trvalé inflacni tlaky, které mohli byt spojeny
s rustem nakladu na vyrobu, zvySenou poptavkou nebo ménovou politikou.

Miru inflace v kazdém sledovaném roce ovliviiuji specifické ekonomické podminky a udalosti.
Tyto faktory mohou vést k riznorodym inflacnim trendim a vykyvim v prubéhu ¢asu. Nyni
bude provedena analyza vyvoje miry inflace na zaklade faktt, které prabéh miry inflace v letech
2013-2023 v Ceské republice skutetné ovliviiovali.

Nasledujici analyza byla provedena na zakladé dostupnych informaci z webovych stranek CSU
(2024) a z webovych stranek CNB (2024). Ze zkoumanych dat vyplynulo, Ze v prosinci roku
2013 se spotiebitelské ceny zvySily 0 0,4 % ve srovnani s listopadem. Tento nartst byl zejména
ovlivnén rastem cen v kategorii potraviny a nealkoholické napoje a také v kategorii doprava.
Mezirocni rust spotiebitelskych cen v prosinci dosahl 1,4 %, coz bylo zvySeni oproti listopadu
o 1,1 %. Pramérna mira inflace za cely rok 2013 dosahla rovnéz hodnoty 1,4 %, coz
predstavovalo nejnizsi troven od roku 2009. Zvyseni celkové meziroCni inflace v pribéhu
ctvrtého Ctvrtleti oproti roku 2012 bylo zptusobeno prispévkem vsech trznich slozek inflace,
zejména v duasledku oslabeni kurzu koruny, k némuz doslo na zakladé rozhodnuti Bankovni
rady CNB o zahajeni pouzivani devizového kurzu jako nastroje pro dal§i uvolnéni ménovych
podminek. I pfes toto oslabeni se rust trznich cen nachazel na nizkych trovnich v diasledku
protiinflacniho pusobeni domaci ekonomiky. Klesajici dovozni ceny energetickych i
neenergetickych surovin rovnéz prispély k celkové nizké inflaci v roce 2013. Mezi rokem 2014
a 2013 doslo ke snizeni miry inflace. To bylo zapfi€inéno snizenim spotiebitelskych cen. Tento
pokles byl zplsoben predev§im snizenim cen v kategorii doprava. Mezirocni rust
spotiebitelskych cen v prosinci se zpomalil na 0,1 %, coz byl pokles oproti listopadu, kdy ¢inil
0,6 %. Primérna mira inflace za cely rok 2014 dosahla 0,4 %. To bylo dano neofekavanym
propadem regulovanych cen a pozvolnéjsim ozivenim korigované inflace bez pohonnych hmot.
Na vyvoji doméci inflace se také vyznamné podilely vnéjsi ekonomické faktory, predevsim pak
necekané zpomalovani zahrani¢ni poptavky. V roce 2015 pokracoval trend velmi mirné inflace.
To by se mohlo jevit, jako dobra zprava, ale ne pro ekonomiku. CNB musela zvysit proinflaéni
tlaky, aby nedoslo k deflaci. V poslednim ¢tvrtleti roku 2015 se meziro¢ni inflace ustalila na
velmi nizkych 0,1 %, coz ptredstavovalo pokles o 0,3 procentniho bodu oproti predchozimu
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obdobi. Béhem celého Ctvrtleti zlistavala inflace na témeér neutralni urovni. Hlavnim faktorem
zpomalovani rastu spotfebitelskych cen byly zejména ceny potravin, které zpomalily sviij
narust v fijnu a listopadu, ale v prosinci opét zacaly meziro¢né klesat. Ceny pohonnych hmot
pokraCovaly v dramatickém snizovani diky propadu cen ropy. Naopak, korigovana inflace bez
pohonnych hmot mirné zrychlila, coz bylo dusledkem rychlého ristu domaci ekonomiky a
zvySeni mezd. Domaci ekonomika tak, 1 pfes dlouhodoby protiinflaéni vyvoj cen v zahranici,
nadale pfispivala k zanedbatelnému rustu spotiebitelskych cen. Regulované ceny nadale mirné
klesaly ve srovnani s ptredchozim rokem. V prosinci roku 2015 tak doslo ke snizeni
spotiebitelskych cen o 0,1 % oproti listopadu. Tento trend byl pfedevs§im ovlivnén dal§im
poklesem cen v kategorii potraviny a nealkoholické napoje a v kategorii doprava. Meziro¢né se
spotiebitelské ceny v prosinci zvySily stejné jako v listopadu, a to o 0,1 %. Primérna mira
inflace za rok 2015 dosahla 0,3 %, coz byla nejnizsi hodnota od roku 2003. OvSem mezi roky
2015 a 2016 zacala mira inflace opét rust. Hlavni ptispévek k rastu inflace pfinesly zejména
ceny potravin, spolu s korigovanou inflaci bez pohonnych hmot, jejiz narast byl na konci roku
ovlivnén zvySovanim cen v disledku zavedeni EET. V prosinci navic poprvé po dlouhé dobé
doslo i k ristu cen pohonnych hmot. V prosinci vzrostly spotiebitelské ceny o 0,3 % ve
srovnani s listopadem. Tento trend byl predevS§im ovlivnén zvySenim cen v kategoriich
potraviny a nealkoholické napoje, stravovani a ubytovani a doprava. Meziro¢ni rust
spotiebitelskych cen dosahl 2,0 %, coz bylo 0 0,5 procentniho bodu vice nez v listopadu. Tento
mezirocni narust predstavuje nejvyssi hodnotu od prosince 2012. Primérna mira inflace v roce
2016 €inila 0,7 %, coz byla nejvyssi hodnota za posledni tfi roky. Tuto hodnotu prekonala mira
inflace v roce 2017. V dubnu tohoto roku doslo, poté, co doslo k naplnéni podminek pro
udrzitelné plnéni dvouprocentniho infla¢niho cile, k opusténi kurzového zavazku. Tato forma
monetarni politiky CNB piispéla spolu s dal§imi faktory jako je zvyseni spotiebitelskych cen
k rastu miry inflace. V prosinci roku 2017 se spotiebitelské ceny zvysily 0 0,1 % ve srovnani s
listopadem. Toto zvySeni bylo predev§im ovlivnéno rustem cen v kategorii potraviny a
nealkoholické napoje. Mezirocni rist spotrebitelskych cen v prosinci zpomalil na 2,4 % (z 2,6
% v listopadu). Primérna mira inflace tak za cely rok 2017 dosahla 2.5 %, coZ pfedstavovalo
nejvys$si hodnotu za poslednich 5 let.

Z dostupnych dat CSU (2024) a CNB (2024) dale plyne, Ze v roce 2018 doslo v prosinci ke
zvySeni spotiebitelskych cen o 0,1 % ve srovnani s listopadem. Tento trend byl pfedevsim
ovlivnén zvySenim cen v kategorii potraviny a nealkoholické napoje. V mezimési¢nim srovnani
sice doSlo k mirnému navySeni, ovSem mezirocné se spotiebitelské ceny potravin v prosinci
snizily. Primérna mira inflace za cely rok 2018 cinila 2,1 %. Vyssi nez ocekavana inflace v
zaveéru roku 2018 vyplyvala z neCekané vyrazného meziro¢niho nartistu cen pohonnych hmot.
Nad prognozou byla téz jadrova inflace a rust regulovanych cen, zejména pak cen elektiiny. V
opactném sméru pusobil vyvoj cen potravin. S meziroCnim srovnanim byla ale mira inflace
v roce 2018 nizsi nez v roce 2017. V roce 2019 doslo oproti roku 2018 k mirnému zvySeni miry
inflace. Pricinou byl vyrazné rychlejsi nez o¢ekavany rust cen potravin, vyssi jadrova inflace a
mirngj$i pokles cen pohonnych hmot. K tomu pfispél zejména piekvapivé vyrazny narust
regulovanych cen a slabsi kurz koruny, ktery se promital pfedev§im ve vyssi nez o¢ekavané
jadrové inflaci. V prosinci roku 2019 doslo ke zvySeni spotiebitelskych cen 0 0,2 % ve srovnani
s listopadem. Tento trend byl predev§im ovlivnén ristem cen v kategorii potraviny a
nealkoholické napoje. Meziro¢né se spottebitelské ceny v prosinci zvysily o 3,2 %, coz bylo o
0,1 procentniho bodu vice nez v listopadu. Primérna mira inflace za cely rok 2019 tak cinila
2,8 %. V prosinci roku 2020 doslo ke snizeni spotiebitelskych cen o 0,2 % ve srovnani s
listopadem. Tento trend byl pfedevsim ovlivnén poklesem cen v kategorii potraviny a
nealkoholické napoje. Meziro¢né se spottebitelské ceny v prosinci zvySily o 2,3 %, coz bylo o
0,4 procentniho bodu mén€ nez v listopadu. Tento meziro¢ni rust predstavoval nejnizsi hodnotu
od prosince 2018. Primérna mira inflace za cely rok 2020 tak Cinila 3,2 %. Je ovSem nutné
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zminit, ze v roce 2020 vypukla celosvétova pandemie Covid-19. To sice nemélo vliv na miru
inflace v tomto roce, ale pro nasledujici roky byla pandemie Covid-19 jednou z hlavnich pficin
vysokého rustu miry inflace. V roce 2021 byla primérna ro¢ni mira inflace 3,8 %. Od poloviny
roku 2021 se k proinflacnimu ucinku ménové politiky ptidaly faktory, jako je prehrati domaci
ekonomiky a trhu prace, spolu s vyraznym rastem cen energii, ktery postupné ovlivnil ceny ve
vSech oblastech. Tyto faktory byly jen CasteCné vyvazeny protiinflacnimi u¢inky ménového
kurzu a do zacatku roku 2022 také vné&jsimi faktory, jako je pranik dfive klesajicich cen
zahrani¢nich vyrobcti do domaci inflace. V prosinci 2021 doslo ke zvySeni spotiebitelskych cen
0 0,4 % ve srovnani s listopadem. Tento trend byl pfedev§im ovlivnén vys§imi cenami v
kategorii potraviny a nealkoholické napoje. Mezirocné se spotiebitelské ceny v prosinci zvySily
0 6,6 %, coz je o 0,6 procentniho bodu vice nez v listopadu. V prosinci roku 2022 zistala
celkova urover spotiebitelskych cen stabilni ve srovnani s listopadem (mezimési¢ni zmeéna 0,0
%). Pokles cen, zejména v kategorii doprava, byl vyvazen naristem cen, predevS§im v
kategoriich bydleni, rekreace a kultura, a v potravinach a nealkoholickych népojich. Mezirocné
se spotiebitelské ceny v prosinci zvysily o 15,8 %, coz bylo o 0,4 procentniho bodu méné nez
v listopadu. Primérna mira inflace za cely rok 2022 Cinila se tak vysplhala na tézko uveéfitelnych
15,1 %. Rekordni narast cen zahrani¢nich priamyslovych vyrobci v roce 2022 odrazel
vyznamné zdrazeni energetickych surovin na sveétovych trzich, coz bylo dale posileno ruskou
agresi na Ukrajiné. Tento trend byl dale zesilen jiz béhem pandemie, ktera narusila globalni
vyrobni a dodavatelské fetézce, coz vedlo k obtizné dostupnosti a zvySeni naklad na suroviny
a komponenty. Pfisna ménova politika CNB, ktera je blize popsana v kapitole 3.3 této prace,
dokazala rtust miry inflace utlumit a dosahla snizeni miry inflace v roce 2023 na 10,7 %. Toto
snizeni zacalo postupné v navaznosti na zmiriyjici se rust naklada firem a zchlazenou poptavku
domacnosti v podminkach piisného nastaveni ménové politiky CNB. V roce 2023 doslo
mezimésicné ke snizeni spotfebitelskych cen o 0,4 %. Tento trend byl pfedev§im ovlivnén
poklesem cen v kategorii potraviny a nealkoholické napoje. Meziro€né se spotiebitelské ceny
v prosinci zvysily 0 6,9 %, coz bylo o 0,4 procentniho bodu mén¢ nez v listopadu. Primérna
mira inflace za cely rok 2023 tak doséahla 10,7 %.

Z analyzy vySe zminénych poznatkt I1ze pro obdobi 2013-2017 vyvodit n€kolik klicovych
zaveéru. V prosinci roku 2013 a 2014 byl zaznamenan mirny narist spotiebitelskych cen, coz
bylo pfedevsim ovlivnéno rastem cen potravin a dopravy. Nicméné, celkova mira inflace
zustala na relativné nizké urovni, coz bylo Castecné dano i protiinflacnimi tlaky domaci
ekonomiky a poklesem dovoznich cen. Rozhodnuti CNB piijaté v listopadu 2013, kdy zacala
vyuzivat devizovy kurz jako dalSi nastroj ménové politiky, hralo kli¢ovou roli v odvraceni
okamzitého nebezpeci deflace, které bylo spojeno s poklesem poptavky a snizenim ekonomické
aktivity. I kdyz celkova mira inflace dosahla ve ¢tvrtém ctvrtleti roku 2014 hodnoty 0,5 %, v
prubéhu tohoto obdobi postupné klesala kvili poklesu cen pohonnych hmot a potravin. Po
ocisténi o vliv zmén nepfimych dani se cena zbozi a sluzeb v Ctvrtém Ctvrtleti 2014 témer
nezménila. Inflace tak zistavala pod dolni hranici toleranéniho pasma stanoveného CNB. T kdyz
oslabeni kurzu koruny ovliviiovalo ceny dovoznich produktt, pfispivalo k rustu ekonomické
aktivity a zlepSeni situace na trhu prace. Domaci ekonomika tak jiz nékolik ¢tvrtleti urychlovala
rast cen. To se projevilo i v dalSim nartstu cen zbozi a sluzeb bez pohonnych hmot, coz bylo
hlavnim faktorem pozitivniho meziro¢niho ristu inflace. Naopak, ceny pohonnych hmot a
potravin v prosinci roku 2014 mezirocne¢ klesly, a to zejména kvuli poklesu svétovych cen ropy
a dlouhodobému snizeni cen zemédélskych produkti. V roce 2015 a 2016 se inflace drzela na
nizké urovni, pfi¢emz CNB musela zvysit proinflaéni opatieni, aby zabranila deflaci. Nicméns,
od roku 2016 doslo k postupnému ristu miry inflace, coz bylo podpofeno mimo jiné
zvySovanim cen potravin a zavedenim EET. V roce 2017 byl zaznamenan nejvyssi mezirocni
rast spotiebitelskych cen za poslednich 5 let, ¢imz mira inflace dosahla 2,5 %. Tento trend byl
disledkem opusténi kurzového zavazku CNB a dalsich faktord, které piispély k inflagnimu
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tlaku. Celkové lze konstatovat, ze v obdobi 2013-2017 dochazelo k riznym vykyvim miry
inflace, které byly ovlivnény jak domécimi, tak i zahrani¢nimi ekonomickymi faktory.

Pro obdobi 2017-2023 z analyzy zminénych dat 1ze vyvodit, Ze v pribéhu sledovaného obdobi
doslo k vyraznym zmé&nam v mife inflace. V roce 2018 byla mira inflace vyssi nez o¢ekavana,
coz bylo zpusobeno zejména rychlym narGstem cen pohonnych hmot a regulovanych cen.
Trend zvy$ovani miry inflace pokracoval i v roce 2019, coz bylo podpofeno riistem cen potravin
a dalSimi faktory. Tato situace se jesté zhorsila v roce 2020, kdy doslo k vypuknuti pandemie
Covid-19. Tato pandemie hrala klicovou roli ve zvySeni infla¢niho tlaku. Vysoké odchylky od
inflagniho cile CNB v letech 2022 a 2023 byly zplsobeny zejména skokovym zdraZenim
energii a nedostateCnym zpiisnénim ménove politiky v letech 2021-2022.

Vysokou miru inflace v obdobi od roku 2021 do 2023 ovlivnilo nékolik faktort, které
predev§im souvisely s pandemii koronaviru. Hlavnimi pfi¢inami této vyrazné inflace bylo
naruseni dodavatelskych fetézci b€hem pandemie, zvySena poptavka domacnosti po pandemii
a také probihajici konflikt na Ukrajiné. Vysoka inflace ma negativni dopady na ekonomicky
rast a snizuje zivotni standard obCanil a kupni silu spotfebitelli. Nejvyraznéji se negativni
dopady projevily ve zvySeni cen potravin, zemniho plynu, elektfiny a ndjemného. Tyto inflacni
tlaky vedou ke znehodnoceni uspor, nutnosti pfehodnoceni investic a vytvareji nejistotu
ohledné budouciho vyvoje na trhu. Zvlasté citelné jsou dopady inflace na uspory, které se
nestihaji adekvatné zhodnocovat. Nicméné, je tfeba poznamenat, ze existuje skupina lidi, ktera
z vysoké inflace t€zi, zejména ti, ktefi maji dluhy (hypotéky, pajcky atd.). Inflace totiz snizuje
realnou hodnotu té€chto dluhd, coZz muze byt pro dluzniky vyhodné.

3.2 Analyza vyvoje mezd a plati

Tato kapitola je zaméfena na detailni zhodnoceni dynamiky vyvoje vyse mezd a plati v Ceské
republice. Mzdy a platy jsou nejenom zakladnimi ukazateli ekonomické prosperity, ale také
mohou byt dilezitym indikatorem socialni spravedlnosti a rovnosti. Tato analyza poskytne
hlubsi vhled do vyvoje mezd a platd v poslednim desetileti. Budou zkoumany jak nominalni,
tak realné mzdy a platy s dirazem na vztah mezi jejich vysi a mirou inflace. Cilem této kapitoly
bude definovat dopad na ekonomickou stabilitu a Zivotni uroveii ob&ant Ceské republiky.

Primeérna hruba mésicni vySe mezd a plati v nominalni i realné vysi za jednotlivé roky od roku
2013 az do roku 2023 za vSechny ekonomické ¢innosti celkem je znazornéna v grafu 2.

Graf 2 Prib&h nominalni a realné mzdy v letech 2013-2023 v Ceské republice
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Podrobné zkoumani dat v grafu 2 ukazuje, ze priméma hruba nominalni mési¢ni mzda
vykazovala neustaly rist od roku 2013 do roku 2023. Pokud nebude bran do uvahy vliv inflace,
tak z vySe uvedeného grafu 2 je mozno vidét, Ze nejveétsi nartist nominalni mzdy byl pozorovan
mezi roky 2022 a 2023 a to o ¢astku 3 024 K¢. Pokud bude bran do uvahy 1 vliv inflace, tak
realna mzda kromé roku 2022 ve sledovaném obdobi také stale rostla. Nejveétsi nartst byl
pozorovan mezi roky 2022 a 2023, ale pouze proto, ze v roce 2022 vlivem velmi vysoké miry
inflace, a to ve vysi 15,1 % realna mzda vyrazné klesla. Tento jev vyrazné ovlivnil kupni silu
spotiebiteld a mél negativni dopad na jejich zivotni troven a celkovou spotiebu. Pribéh
prumérné ro¢ni miry inflace vyjadieného priristkem primérného indexu spotiebitelskych cen
(CPI) v procentech je demonstrovan na grafu 1. Tento graf ilustruje dramaticky narast inflace
v roce 2022 a jeho vliv na realnou mzdu a kupni silu spotiebitelt. Vlivem této vysoké miry
inflace realna mzda mezi roky 2021 a 2022 klesla, a to o ¢astku 1 857 K¢. To zpisobilo vyrazny
propad kupni sily spotiebitelti a tim padem i pokles celkové spotieby a negativni dopad na
Zivotni trovern spotiebitelu.

Stabilni a umirnény trend miry inflace v letech 2013-2020 svédc¢i o relativni stabilité cenové
hladiny v ekonomice. Tato mirna inflace obvykle umoziuje pomérné stabilni rist ekonomiky
a udrzyuje inflacni ocekavani na rozumné urovni, coz napomaha zachovani kupni sily penéz a
hospodarské stability. V obdobi od roku 2013 az do roku 2016, kdy byla mira inflace velmi
nizkd, se rozdil mezi nominalni a realnou mzdou zmensil, coz znamena, ze pracovnici mohli
vyuzivat své penize efektivn€ji a méli vétsi kupni silu. Takové podminky mohou byt pro
domacnosti a spotiebitele piiznivé, coz mize podporovat spotiebu a ekonomicky riist Ceské
republiky.

Zajimavym pohledem na zménu realné mzdy vlivem inflace nabizi grafické zndzornéni na grafu
3. Porovnanim prabéhu kiivky zmény realné mzdy v procentech a kiivky miry inflace nam
nazorn€ demonstruje a umoziuje pochopit vzajemné pusobeni téchto dvou ukazatelt a zaroven
nam grafické znazornéni ukazuje, jak se zmény cenové hladiny odrazeji na kupni sile
spotiebiteld. V roce 2022 byl pozorovan vyrazny pokles realné mzdy o 8,5 %, coz bylo
zpusobeno extrémné vysokou mirou inflace ve vysi 15,1 %. To znamena, ze i kdyz nominalni
mzda muZze stoupat, vysoka mira inflace snizuje skute¢nou hodnotu téchto mzdovych piijmu.
Naopak, v letech s nizsi mirou inflace, jako byl rok 2014 s mirou inflace 0,4 %, kdy je rast
cenové hladiny pomalejsi, maze byt realna mzda vyssi, protoze se kupni sila penéz udrzuje
v dané hladin€ nebo dokonce zvysuje. Tato zji§téni fikaji, ze propojenost zmény realné mzdy a
vlivu miry inflace na realnou mzdu je zfejma: vyssi mira inflace snizuje kupni silu pracovnika
a muze vést k poklesu realnych mezd, zatimco nizsi mira inflace mize posilovat kupni silu a
vést ke zvySeni realnych mezd.

Graf 3 Vztah mezi zménou realné mzdy a mirou inflace (v %)
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V prvni ¢asti vyzkumu byl analyzovan celkovy pribéh primérmé hrubé mési¢ni mzdy a platd v
nominalni i realné vysi za jednotlivé roky od roku 2013 do roku 2023 pro vSechny ekonomické
¢innosti celkem. Dale byl analyzovan prabéh miry inflace v navaznosti na procentualni zménu
realné mzdy ve sledovaném obdobi. Nyni bude v praci vénovana pozornost na vyvoj mzdovych
urovni v jednotlivych odvétvich ekonomiky, konkrétné v letech 2013, 2018 a 2023.

Tento pfistup umozni detailnéjsi pohled na to, jak se mzdy vyvijely v riznych odvétvich
ekonomiky a jaky byl rozdil mezi riznymi lety. Pro vyzkum byly vybrany roky 2013, 2018 a
2023. To umozni sledovat dlouhodobé trendy 1 kratkodobé zmény v jednotlivych odvétvich.
Timto pfistupem bude ziskdn komplexnéjsi pohled na vyvoj mezd v ekonomice a
identifikovany pripadné rozdily a trendy mezi riznymi obory v riznych letech. Takova analyza
muze byt uziteCna pro planovani a strategické rozhodovani v oblasti pracovnich podminek a
mzdové politiky. V této praci analyza poslouzi k porovnani rozdild mezd v jednotlivych
oborech. Ekonomické cinnosti jsou rozdéleny podle klasifikace CZ-NACE a to takto:
Zemédélstvi, lesnictvi a rybaistvi (A), Primysl celkem (B-E), Stavebnictvi (F), Velkoobchod a
maloobchod; opravy a udrzba motorovych vozidel (G), Doprava a skladovani (H), Ubytovani,
stravovani a pohostinstvi (I), Informac¢ni a komunikacni cinnosti (J), Penéznictvi a
pojistovnictvi (K), Cinnosti v oblasti nemovitosti (L), Profesni, védecké a technické &innosti
(M), Administrativni a podpurné Cinnosti (N), Vefejna sprava a obrana, povinné socialni
zabezpeceni (O), Vzdélavani (P), Zdravotni a socialni péce (Q), Kulturni, zabavni a rekreacni
¢innosti (R), Ostatni Cinnosti (S). Konkrétni hodnoty pro zvolené roky a druh ekonomické
¢innosti jsou znazornény v grafu 4.

Graf 4 Nominalni praimérna hruba mési¢ni mzda za jednotlivé obory v roce 2013, 2018 a 2023
(vK¢)

H2013 m2018 m2023
80000

70000

60000
o 50000
P~

0
%
~ ca
0 o S
— ["s) wl‘-
@ 40000 o ey a™
~ M m wngl
oot < a®
= 30000 9% 2 g
o o~
B
20000
10000 I
0
A

Zdroj: vlastni zpracovani

Ekonomicka €innost

Z grafu je patrné, ze v odvétvi A byla nominalni primérna hruba mési¢ni mzda v roce 2013 20
358 K&, vzrostla na 25 478 K¢ v roce 2018 a v roce 2023 pramérna hruba mésicni mzda Cinila
34 136 K¢. Tento trend naznacuje postupny rust mzdové hladiny v tomto odvétvi. Stejné tak
tomu bylo i v ostatnich ekonomickych ¢innostech, ale liila se vySe jednotlivych mezd. V
odvétvi B-E byl pozorovan podobny trend ristu mezd. Primérna hruba mési¢ni mzda vzrostla
725 435 K¢ v roce 2013 na 32 259 K¢ v roce 2018 a dale na 42 836 K¢ v roce 2023. Tento
vyvoj svedci o stabilnim a rychlém rustu mezd v tomto odvétvi béhem sledovanych. V odvétvi
F byl pozorovan podobny trend ristu mzdovych hladin jako v pfedchozich odvétvich. Primérna
hruba mési¢ni mzda vzrostla z 22 395 K¢ v roce 2013 na 28 298 K¢ v roce 2018 a dale na 37
028 K¢ v roce 2023. Odvétvi G a H prokazala mirnéjsi, avSak stabilni rist mezd béhem
sledovanych let. Primérna hruba mési¢ni mzda vzrostla z 23 142 K¢ v roce 2013 na 30101 K¢
v roce 2018 a dale na 40 643 K¢ v roce 2023 (G), resp. z 23 368 K¢ v roce 2013 na 29 427 K¢
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v roce 2018 a dale na 39 101 K¢ v roce 2023 (H). V odvétvich I-N byly pozorovany mirnéjsi
mzdové risty ve srovnani s piedchozimi odvétvimi. Napfiklad v odvétvi I byla primérna hruba
mesicni mzda 13 709 K¢ v roce 2013, 19 308 K¢ v roce 2018 a 25 731 K¢ v roce 2023. Naopak,
odvétvi J-Q prokazala vyrazny rast mezd béhem sledovaného obdobi. Napiiklad v odvétvi J
byla primérna hruba mésicni mzda 46 245 K¢ v roce 2013, 56 940 K¢ v roce 2018 a 77 915 K¢
vroce 2023. V odvétvich R a S byly pozorovany mirnéjsi risty mezd v porovnani s piedchozimi
odvétvimi. Napiiklad v odvétvi R byla primérna hruba mési¢ni mzda 20 698 K¢ v roce 2013,
28 181 K¢ v roce 2018 a 37 347 K¢ v roce 2023. Z vySe uvedenych dat je tedy patrné, ze
v odvétvi Informacni a komunikacni Cinnosti a Penéznictvi a pojistovnictvi jsou prumérné
hrubé meésiéni nominalni mzdy nejvyssi, a naopak v odvétvi Ubytovani, stravovani a
pohostinstvi a Administrativni a podptarné ¢innosti nejnizsi.

Nominalni mzda, tj. mzda vyplacena zaméstnancim v urcitém odvétvi ¢i oboru, predstavuje
castku vyjadfenou v aktudlnich cenach. Redlnd mzda pak zohlednuje inflaci a vyjadiuje
skute¢nou kupni silu této mzdy. Vztah mezi nominalni a redlnou mzdou je spojen s mirou
inflace, ktera udava rychlost zmény cenové hladiny v ekonomice. Vyssi mira inflace obvykle
vede k poklesu realné mzdy, protoze narust cen zbozi a sluzeb snizuje kupni silu penéz. Naopak,
nizsi mira inflace maze posilovat kupni silu a vést ke zvyseni realnych mezd. Tento vztah mezi
nominalni a redlnou mzdou a mirou inflace je specificky pro kazdé odvétvi ekonomiky, protoze
razna odvétvi mohou byt razné ovlivnéna inflatnimi tlaky a meénit se v jejich rychlosti ristu
mezd. To muze byt zpusobeno napfiklad odliSnou poptavkou a nabidkou na trhu prace,
regulacemi odvétvi nebo specifickymi trznimi podminkami. Proto je diilezité analyzovat vztah
mezi nomindlni a redlnou mzdou, inflaci a odvétvim, aby bylo mozné porozumét dynamice
mzdovych a ekonomickych procest v ramci jednotlivych odvétvi a ekonomického systému jako
celku. Vyvoj realné primérné hrubé mésicni mzdy je znazornén na grafu 5.

Graf 5 Realna primérna hruba mési¢ni mzda za jednotlivé obory v letech 2013, 2018 a 2023 (v
K¢)
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V odvétvi A byla primérna realna mzda v roce 2013 20 077 K¢, vzrostla na 24 954 K¢ v roce
2018 a dale na 30 836 K¢ v roce 2023. Tento trend ukazuje na stabilni rist realnych mezd v
tomto odvétvi béhem sledovaného obdobi. V odvétvi B-E byl pozorovan podobny trend rastu
realné mzdy. Primérna realna mzda vzrostla z 25 084 K¢ v roce 2013 na 31 595 K¢ v roce 2018
a dale na 38 696 K¢ v roce 2023. To naznacuje stabilni a rychly rast realnych mezd v téchto
odvétvich. V odvétvich F-S byly pozorovany podobné trendy rastu realnych mezd, avsak s
niz§imi hodnotami v porovnani s predchozimi odvétvimi. Naptiklad v odvétvi L byla praimérna
realna mzda v roce 2013 20 234 K&, v roce 2018 vzrostla na 25 400 K¢ a dale v roce 2023 na
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35241 K¢. Z dat 1ze vycist, Ze trendy v rustu realnych mezd podle odvétvi zaznamenala mezi
roky 2013 a 2023. Nejvétsi rast byl pozorovan v odvétvich J (z 45 607 K¢ v roce 2013 na 70
384 K¢ v roce 2023) a K (z 45 211 K¢ na 65 438 K¢). Naopak, nejnizsi rust byl zaznamenan v
odvétvi N (z 16 774 na 27 390 K¢) a odvétvi I (z 13 520 na 23 244 K¢). To znamena, ze odvetvi
J a K vykazuji nejvyssi primérné realné mzdy v porovnani s ostatnimi odvétvimi v roce 2023,
zatimco odvétvi N a I vykazuji nejniz§i primérné realné mzdy v tomto roce. Néktera odveétvi,
jako napiiklad odvétvi A, G a M, prokazala stabilni rist realnych mezd v prabéhu celého
sledovaného obdobi, zatimco jina odvétvi, jako naptiklad odvétvi L a S, vykazuji vétsi fluktuace
v rustu mezd.

Z porovnani grafii 4 a 5 vyplyva, ze rozdil mezi nominalni a realnou primérnou hrubou mési¢ni
mzdou se v priabéhu sledovaného obdobi ménil, avsak ne zasadné. Graf 4 zobrazuje vyvoj
nominalni primérné hrubé mesicni mzdy v absolutnich hodnotach, zatimco graf 5 ukazuje
vyvoj realné primérné hrubé meési¢ni mzdy v absolutnich hodnotach. Analyza téchto dvou
grafli nam umoznuje porovnat rist nominalni mzdy s ristem realné mzdy a identifikovat zmény
v jejich rozdilu v pribéhu sledovaného obdobi.

Pro lepsi pochopeni téchto zmeén byl vytvoren graf 6, ktery znazoriiuje zménu realné mzdy v
procentualnim vyjadfeni. Tento graf umoziuje grafickou vizualizaci toho, jak moc se realna
mzda zménila v kazdém sledovaném roce (2013, 2018, 2023). Procentualni zména realné mzdy
poskytuje lepsi pristup k analyze zmén v readlnych mzdach a identifikovat obdobi, kdy doslo k
vyraznym zménam v kupni sile spotfebiteld napfi¢ odvétvimi a porovnat tyto zmeény s
ekonomickymi udalostmi nebo politikami, které mohly tyto zmény ovlivnit.

Graf 6 Zména realné mzdy za jednotlivé obory v letech 2013, 2018 a 2023 (v %)
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Ze ziskanych dat lze z grafu 6 vycist, ze zména realné mzdy v jednotlivych odvétvich byla
v letech 2013, 2018 a 2023 riznoroda. Néktera odveétvi zaznamenala pozitivni zmeény, zatimco
jina odvétvi zaznamenala zmény negativni. V roce 2013 vétsina oborli zaznamenala pokles
realné mzdy. Nejvyraznéj$i propad byl zaznamenéan v odvétvi K s -10,3 % a odvétvi L s -4,3
%. V tomto roce byla mira inflace pouze 1,4 %, proto pfi¢ina poklesu realné mzdy v oborech
Pené&znictvi a pojistovnictvi (K) a Cinnosti v oblasti nemovitosti (L) nemohla byt zapfiginéna
inflaci, ale jinymi faktory. Naopak rast realné mzdy zaznamenalo odvétvi A (zemédélstvi,
lesnictvi a rybafstvi) o 3,3 % a I (ubytovani, stravovani a pohostinstvi) o 1,6 %. Mezi lety 2013
a 2018 doslo k pozitivni zmén¢ realné mzdy ve vétsin€ odvétvi. Nejvetsi nartst byl zaznamenan
v odvétvi P s 9,1 % a odvétvi I s 8,2 %. V tomto obdobi nedoslo u zddného oboru k poklesu
realné mzdy. Mezi lety 2018 a 2023 naopak doslo k poklesu realné mzdy ve vSech odvétvich.
Nejvétsi pokles byl zaznamenan v odvétvi S (ostatni Cinnosti) se 7 % a P (vzdélavani) s -5,8 %.
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Néktera odvétvi, jako naptiklad odvétvi I, vykazuji relativné stabilni zmény realné mzdy béhem
sledovaného obdobi. I kdyZ se mize ménit tempo rustu nebo poklesu realnych mezd v riznych
letech, celkove se tato odveétvi jevi jako stabilni. Zména realné mzdy je dilezitym ukazatelem
ekonomického vyvoje v jednotlivych odvétvich. Znalost téchto zmén umoziuje podnikiim,
vladam a dal§im ekonomickym aktérim Iépe porozumét dynamice pracovnich trhu a zacilit své
politiky a strategie na podporu ekonomického rastu a socialni stability.

3.3 Mozné priciny vlivu inflace na mzdy a platy

Mezi mozné piiciny vlivu inflace na mzdy a platy mohou byt zafazeny néasledujici faktory.
Prvnim je ztrata kupni sily. Pokud je mira inflace vyssi nez rist mezd, dochazi k poklesu
realnych mezd, protoze mzdy nedokazou drzet krok s ristem cen zbozi a sluzeb. To vede k
poklesu kupni sily spotfebitelti. Druhym faktorem je indexace mezd. Nékteré smlouvy o praci
nebo kolektivni dohody mohou obsahovat ustanoveni o indexaci mezd k inflaci. To znamena,
ze mzdy jsou automaticky upravovany v souladu s mirou inflace, aby se udrzela jejich realna
hodnota. Ttetim faktorem mohou byt naklady na Zivobyti. Rist inflace mize zpusobit zvySeni
nakladt na zivot, coz muaze vést k tlaku na zvySeni mezd a plati. Zaméstnavatelé se mohou
snazit udrzet své zaméstnance konkurenceschopné a motivované tim, ze jim poskytnou vyssi
platy, aby kompenzovali zvyseni nakladd na zivot. Ctvrtym faktorem je mzdova politika vlady.
Vladni politiky a regulace mohou mit také vliv na mzdy a platy v reakci na inflaci. Naptiklad
vlada mize zavést minimalni mzdu nebo upravit danové sazby, aby zmirnila dopady inflace na
pracujici obyvatelstvo. Patym faktorem mohou byt zasahy a ménova politika centralni banky.

Z analyzy a ziskanych vysledkt v kapitole 3.1 vyplynulo, Ze ve sledovaném obdobi nominalni
i realna primérna hruba meési¢ni mzda od roku 2013 do roku 2021 stale rostla. Zména zacala
vroce 2021, kde realna primérna hruba mesicni mzda vyrazné klesla. To bylo zapfiCinéno
vysokou mirou inflace, ktera od roku 2021 do roku 2022 vySplhala do dvoucifernych hodnot a
tona 15,1 %. Jaké byly ovsem pfiCiny tohoto razantniho nartstu?

Podle zpravy ménové politiky CNB (zima/2022, s. 32) vyraznou rostouci inflaci v roce 2021
1ze popsat pomoci dvou kli¢ovych jevi. Prvnim z nich je intenzita naraGstu cen spotfebnich
produktl, zatimco druhym je rozsifenost zvySovani cen napfi¢ riznymi polozkami spotfebniho
koSe. Jesté pred vypuknutim pandemie, konkrétné na prelomu let 2019 a 2020, se inflace
pohybovala mirné nad horni hranici pfijatelného rozmezi. Ptiblizn€ dvé tietiny spotfebniho
kose mély jiz tehdy ceny rostouci rychleji nez inflacni cil, zatimco u zbyvajici tretiny zlstaly
ceny pod 2 %. Situace se vSak dramaticky zménila béhem pandemie, kdy koncem roku 2021
zaznamenala CNB vice ne? tfi Gtvrtiny spotiebniho kose riist cen nad inflaénim cilem. Podobné
vysoky podil spotfebniho koSe s cenami rostoucimi o vice nez 2 % byl pozorovan pouze na
konci minulého tisicileti a pfed vypuknutim globalni ekonomické krize v roce 2008. V prosinci
2019 rostly ceny vétsiny polozek spotfebniho kose tempem do 4 %. Nicméné v prosinci 2021
doslo k posunu vétsiny dynamik cen smérem k vys$§im hodnotam. ZvySena inflace v roce 2022
neni pouze disledkem vyrazného zdrazeni pouze n€kolika malo polozek, ale spise je to rozsahly
jev. Jedinou vyjimkou byly ceny elektfiny a plynu (s celkovou vahou 6 %), jejichz pokles
koncem roku 2021 byl zptisoben docasnym prominutim DPH. Naopak ceny odévi a obuvi,
automobilll a imputovaného najmu vzrostly na konci roku 2021 dvoucifernym tempem. Tyto
kategorie maji vyznamny vliv na narodni index spotiebitelské inflace (CPI). Medianové inflace
rovné€z rychle vzrostla na konci roku 2021, pfi¢emz do€asné prominuti DPH u energii na ni
nemelo vliv. Stejné tak rostla 1 tzv. 10 % trimovana inflace, ktera dosahla nad 7 % v prosinci
lofiského roku. V minulych obdobich s vysokou inflaci se medianova i trimovana inflace
nachazela pod celkovou inflaci. Na rozdil od téchto obdobi tyto indikatory inflace v roce 2021
naznacovali vyrazné zdrazovani v jadru spotfebniho koSe a potvrdilo se, ze celkova inflace v
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zavéru roku 2021 neposkytovala kompletni obrazek o zakladnich cenovych tlacich. Rizné
metody méfeni inflace naznacovali, ze vina zdrazovani v roce 2021 nebyla omezena jen na
nekolik malo polozek, ale byl to Siroce rozsitfeny a intenzivni jev. S vyjimkou kategorie alkohol
a tabak, kde se projevily dopady zvySovani spotfebnich dani na cigarety, byl cenovy rust
spotebniho koSe pomérné umirnény az do prvniho ctvrtleti roku 2021. Nicméné od té doby
zaCal cenovy rust napii¢ vSemi kategoriemi nabirat na sile, coz bylo zvlasté patrné v oblasti
dopravy, odévt a obuvi. Z vyvoje cen v druhé poloviné roku 2021 je ziejmé, ze se inflace
zrychlovala v prostfedi ozivovani domaci ekonomiky, kde spotfeba domacnosti v tretim
ctvrtleti 2021 dosahla predpandemické urovné a nadale robustné rostla. Podle predchozich
analyz se na tom zhruba rovnym dilem podileli domaci 1 globalni faktory. Oba tyto faktory jiz
b&hem roku 2021 piispély k rastu inflace. Na zakladé t&chto jevi doslo ze strany CNB ke
zptisnéni ménové politiky.

Ze zpravy ménové politiky CNB (zima/2023, s. 31,32) vyplyva, e od jara 2022 zalal
zahrani¢ni ekonomicky vyvoj postupné piechazet do proinflacni faze. Tento trend byl iniciovan
historicky rekordnim ristem cen vyrobcu v efektivni eurozon€. Sekundarni dopady pandemie
Covid-19, jako jsou narusené globalni vyrobni a dodavatelské fetézce, a vyznamny nartst cen
energetickych surovin na svétovych burzach, dale posilily tento trend. Situaci jesté zhorsila
ruska agrese na Ukrajin€, ktera dale podnécovala jiz tak vysoky rust cen energetickych komodit
a vyustila v energetickou krizi. Na zacatku roku 2021 méla domaci ekonomika mirné
protiinfla¢ni charakter, ale od jara téhoz roku zacala pfispivat kladné k odchylce inflace od
cilové hodnoty (2 %). Béhem tfeti viny pandemie Covid-19 v zimé 2021 byla op&tovné
zavedena vladni protipandemicka opatieni, ktera omezila spotiebu domacnosti a pusobila
protiinflacn€. AvSak v poloviné roku 2021 doslo k obratu, kdy se pfispévek domaci ekonomiky
obratil smérem k inflaci. Po uvolnéni protipandemickych opatieni se rychle obnovila domaci
poptavka, podpotena odlozenou spotiebou, vynucenymi tsporami a zruSenim superhrubé mzdy
a dalSimi §t€drymi fiskalnimi opatfenimi. To v kombinaci se stadle prehratym trhem prace a
nizkou mirou nezaméstnanosti vedlo k silnému spotrebitelskému apetitu, ktery umoznil
podnikim zvySovat ceny a kompenzovat tak predchozi ztraty z doby pandemie rastem
ziskovych marzi. K inflacnim tlakim pfispél i narast regulovanych cen, zplisobeny vyraznym
zdrazenim energii na svétovych burzach, ktery pokracoval 1 ve zbytku roku 2022. Plosny
charakter inflace, ktery odrazel nejen rychly rist nakladd, ale také zvySovani marzi v sektorech,
které nebyly tak vyrazn€ postizeny ristem cen energii, piisp€l k dale rostouci odchylce inflace
od cilové hodnoty. Koncem roku 2022 doslo ke snizeni odchylky inflace od cile diky vladnimu
opatfeni proti vysokym cenam energii, tzv. uspornému tarifu, ktery docasné zmirnil rist
regulovanych cen.

V letech 2021 a 2022 domaci ekonomika vyrazné piispivala ke zvySovani inflace. Tento jev
vychazel predevSim z rostoucich ziskovych marzi firem v kontextu stabilniho nartstu
nominalnich mezd a platd spotiebitell a nizké miry nezaméstnanosti, podpofenych expanzivni
fiskalni politikou. Firmy napfi¢ odvétvimi zvySovaly ceny jesté vice, nez by odpovidalo ristu
jejich nakladd na vyrobu. Castetné tak kompenzovaly piedchozi ztraty z obdobi pandemie.
Nicméné tento prudky nartist cen vedl ke snizeni kupni sily spotfebiteld, jejichz realné mzdy
zaznamenaly rekordni pokles. Klesajici realné mzdy znamenaji, ze lidé maji méné penéz k
dispozici na nakup zbozi a sluzeb, a to mize vést k poklesu spotieby a omezeni jejich zivotni
urovné. Pokles realnych mezd muze také ovlivnit i celkovy hospodatsky rist. Kdyz lidé maji
mén¢ pené€z k utraceni, snizuje se i poptavka po produktech a sluzbach, coz muze vést k utlumu
ekonomiky. Pokud realné mzdy klesaji, mohou se zvysit socialni nerovnosti. Lidé s niz§imi
piijmy maji tendenci byt citlivejsi na pokles realnych mezd nez ti s vy$§imi piijmy. To muze
vést k prohlubovani rozdila v pfijmech a zivotnich podminkach mezi riznymi socialnimi
skupinami. Dale mtize pokles realnych mezd vést ke zménam ve spotiebitelském chovani. Lidé
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mohou hledat levnéjsi alternativy, omezovat nezbytné vydaje nebo hledat zpasoby, jak si
pfivydélat navic a roste tim tlak na zvyseni mezd ze strany zaméstnanci a odbori. Pokud se
zivotni naklady zvysuji a mzdy zistavaji na stejné trovni nebo klesaji, mize to vést k
pozadavkam na vyssi platy, aby se zachovala dostateCna Zivotni trover.

3.4 Zavéry a doporuceni

Je jisté, ze vliv inflace na mzdy a platy hraje vyznamnou roli. Mezi inflaci a platy existuje silny
vzajemny vztah, coz bylo analyzou v této praci dokazano. Dale bylo potvrzeno, Ze rust realnych
mezd je zavisly na mife inflace. Ta je klicovym makroekonomickym parametrem pro posouzeni
dalsiho pravdépodobného vyvoje hospodarstvi. Pokles realnych pfijma, ktery je spojen s
vyraznym narustem cen, vytvaii tlak na zvySeni mezd. Rychlost, jakou se mzdy pfizptsobi
inflaci, ma zasadni vliv na tempo, jakym se inflace zpomaluje. Pokud mzdy nedrzi krok s ristem
cen, muze to mit negativni dopad na kupni silu doméacnosti a celkovou ekonomickou stabilitu.
Proto je dulezité sledovat vztah mezi inflaci a platy a reagovat na n€j vhodnymi ekonomickymi
opatfenimi, aby bylo dosazeno udrzitelného rustu a stability.

Analyzou sledovaného obdobi v kapitole 3.2 bylo zjisténo, ze od roku 2013 do roku 2017 byl
stav cenové hladiny stabilni a nedochazelo k vyraznému rozdilu mezi nominalni primérnou
hrubou mési¢ni mzdou a realnou primérnou hrubou mési¢ni mzdou. V tomto obdobi byla
pouzita jako protiinflaéni politika m&nova politika. CNB v tomto obdobi vyuzila k inflaénimu
cileni tzv. kurzovni zavazek (blize popsano v kapitole 2.1.5). Ukolem CNB v letech 2013 az
2017 nebyl mifen proti zvy§ovani miry inflace, ale naopak se CNB snazila zabranit hrozici
deflaci.

V letech 2017 az 2023, jak vyplynulo z analyzy v kapitole 3.1, zacalo dochéazet k navySovani
miry inflace a tim padem i k vysSimu rozdilu mezi nominalni primérnou hrubou mési¢ni mzdou
a realnou primérnou hrubou mési¢ni mzdou. K Gplné nejvétsimu rozdilu mezi vysi nominalni
a realné mzdé doslo mezi rokem 2021 a 2022, kdy se primérna rocni mira inflace vysplhala az
na 15,1 %.

Reakci CNB na zmény ve v letech 2017 az 2023 byly nasledujici. Podle zpravy o inflaci
(IV/2017, 5. 27) ve tietim Ctvrtleti roku 2017 dosahla mira inflace v praimeéru 2,6 %, ¢imz zustala
v horni &asti toleranéniho pasma stanoveného CNB. Na zadatku roku 2016 se otekavalo, ze
protiinflacni zahrani¢i tlaky budou vyznamnéj§i, avSak delsi trvani kurzového zédvazku astecné
tyto tlaky kompenzovalo. Nicméné na pielomu let 2016 a 2017 se k pokracujicimu
proinflacnimu vlivu domaci ekonomiky pfidal jesté vliv jednorazovych cenovych faktort, coz
spolu s poklesem protiinflacnich tlakti dovoznich cen vedlo k primérné ro¢ni mife inflace na
2,5 %. Zhodnoceni m&nové politiky CNB v tomto obdobi s ohledem na piedchozi udalosti
ukazuje, ze byla adekvatni.

V roce 2018 klesla primérna roéni mira inflace na 2,1 %, coz bylo CNB povazovano za splnéni
inflac¢niho cile. Od roku 2019 zacala primérna ro¢ni mira inflace stoupat. V roce 2019 ¢inila
prumérna roc¢ni mira inflace 2,8 % a v roce 2020 jiz 3,2 %. V této dob¢€ neocekavané vypukla
pandemie Covid-19 a zacala ovliviiovat ekonomiky na celém svéte. Podle zpravy o ménové
politice (zima/2021, s. 30) na ménovém zasedani v tnoru 2021 bankovni rada jednomysiné
rozhodla ponechat trokové sazby beze zmény. Dvoutydenni reposazba zustala na 0,25 %,
diskontni sazba na 0,05 % a lombardni sazba na 1 %. Rada posoudila novou prognozu s
vyznamnymi obavami a riziky, které naznacuji pomalej§i navrat k normalnimu stavu po
pandemii, nez se predpokladalo. Hlavnim rizikem vyhodnotila CNB moznost prodlouZeni tzv.
lockdownt jak doma, tak i v zahranic¢i, coz by mohlo vést k zhorseni finan¢ni situace a nalad
jak u firem, tak u domacnosti. To by mohlo vyvolat dlouhodobéjsi ekonomicky pokles, coz by
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znamenalo nutnost udrzovat uvolnéné ménové podminky déle, nez se ofekavalo. Primérna
ro¢ni mira inflace tedy skoncila v roce 2021 na 3,8 %.

Vlivem vypuknuti pandemie Covid-19 v roce 2020 a naslednych jejich pandemickych vin a
k tomu vypuknuti valky na Ukrajin€ v unoru roku 2022 a nasledné energetické krize doslo ke
zhorseni ekonomické stability nejen u nas, ale v celém svété. Tyto vnéjsi faktory zpusobily
turbulentni ekonomické prostiedi. V Ceské republice dosahla priméma ro¢ni mira inflace
v roce 2022 rekordnich 15,1 %.

Opatfeni, ktera CNB v disledku vyse zmifiovanych jevi provedla, jsou popsana ve zpravé o
meénové politice (zima/2024, s. 27). Bankovni rada zacala zvySovat urokové sazby v ¢ervnu
2021, kdy v pfedpovédich upozoriiovala na proinflacni rizika, kterd pozorovala od konce roku
2020. V prubéhu podzimu pak tempo zvySovani urokovych sazeb ziskalo na intenzité€. V prvni
poloving roku 2022 bankovni rada vnimala rizika a nejistoty soucasnych prognéz CNB
prevazné jako vyznamné a celkové proinflacni. Dlouhodobé identifikovanym rizikem bylo
oslabeni daveéry v inflacni ocekavani v kontextu dlouhodobého piekroceni inflacniho cile, coz
by mohlo vést k mzdové-inflacni spirale. V unoru roku 2022 v dusledku eskalace valecného
konfliktu na Ukrajiné jesté vice narostly ceny energetickych komodit. Toto riziko bylo jesté
posileno rostoucim tlakem na expanzivni domaéci fiskalni politiku, ktera byla implementovana
k zvladnuti dopadi energetické a uprchlické krize. Velkou nejistotu predstavovalo budouci
nastaveni zahrani¢ni ménové politiky. V reakci na mimoradné silné a rozsahlé inflacni tlaky
pokratovala CNB ve zvySovani Grokovych sazeb az do &ervna 2022, kdy se dvoutydenni
reposazba dostala na 7 %. Nové identifikovanym rizikem ve druhé poloviné roku 2022 se stalo
zvysujici se riziko recese v zahranii a vyznamnéjsi utlum domaci spotrebitelské a investicni
poptavky. V roce 2023 vétsina rizik pretrvavala, a proto se bankovni rada rozhodla vytrvat
v ptisné ménové politice a pfistupovat ke snizovani trokovych sazeb opatrné.

Pro zmirnéni dopadu vysoké miry inflace se ve sledovaném obdobi zapojila vlada vyrazngjsi
fiskalni politikou v roce 2022. Vladnimi opatfenimi byla zavedena nasledujici protiinflacni
politika: zavedeni usporného tarifu a stanoveni horniho limitu cen energii. Dale se vlada snazila
systematicky a aktivné cilit na inflacni tlaky, snizovat naklady v dodavatelskych fetézcich a
provadéla uisporna opatfeni na stran€ vydaju (schvaleni tzv. usporného balicku). Vliv fiskalni
politiky ale nebyl v této praci pro sledované obdobi vice zkouman.

V kapitole 3.1 byl také zkouman vliv inflace na mzdy a platy v konkrétnich ekonomickych
¢innostech, a to vletech 2013, 2018 a 2023. Bylo zjisténo, ze v téchto letech primérna
nominalni meésicni mzda rostla napti¢ vSemi odvétvimi. OvSem vliv inflace zpUsobil, Zze ne ve
vSech odvétvich rostla i primérna realna meési¢ni mzda.

Z analyzy a z vypoctd vyplynulo, Zze v roce 2013 zména prumérné hrubé mési¢ni realné mzdy
vyjadfené v procentech byla vyrazna v odvétvi penéznictvi a pojistovnictvi (-10,3 %) 1 kdyz
byla v roce 2023 primérna rocni mira inflace nizka (1,4 %). V roce 2018 pfi primérmné roc¢ni
mifte inflace 2,1 % zaznamenaly nejvétsi narist zmény pramérné hrubé meésic¢ni realné mzdy
obor ubytovani, stravovani a pohostinstvi (8,2 %) a obor vzdélavani (9,1). V roce 2023 pri
prumeérné rocni mife inflace 10,7 % nebyly zaznamenany zadné vétsi rozdily, snad jen mirny
propad v oboru vzdélavani (-5,8 %) a v ostatnich Cinnostech (-7 %). Ze ziskanych poznatku
vyplynulo, ze vy$e primérné rocni miry inflace nema vliv na vysi mezd v riznych oborech, ale
ovlivilyji ji jiné faktory. Tyto faktory nebyly v praci blize zkoumany.

Na zaklad¢ ziskanych poznatkt z provedenych vypocti, analyz a informaci je mozné navrhnout
nasledujici doporuceni: Monitorovani inflacni situace — je dilezité pravidelné sledovat
vyvoj a prognozy miry inflace, kratkodobé i dlouhodobé, a reagovat na jeji zmény. To umozni
lépe porozumét aktualnim ekonomickym podminkadm a pfijimat vhodna opatfeni. DalSim
doporuCenim je pruhledna a konsistentni ménova politika — centralni banka by méla
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pokraCovat v transparentni a stabilni ménové politice, kterd je schopna reagovat na inflacni
tlaky a udrzovat cenovou stabilitu v ekonomice. ZvySovani urokovych sazeb — vzhledem k
vysoké mife inflace a proinflacnim tlakim je vhodné pokraovat v postupném zvySovani
urokovych sazeb, aby se zabranilo prehrati ekonomiky a nadmérné inflaci. V ptipadé az kdyz
zacne mira inflace klesat, je vhodné pfistoupit 1 ke snizovani urokovych sazeb, ale jen velmi
pozvolna. Podpora fiskidlni politiky — vedle mé&novych opatfeni by meéla vlada aktivné
podporovat fiskalni politiku, ktera pomuze omezit inflaéni tlaky a zlepSit ekonomickou
stabilitu. To miZe zahrnovat Gsporna opatieni, kontrolu cen a podporu konkurenceschopnosti
podnikii. Vzdélavani a informovanost — je dilezité informovat vetejnost o dasledcich inflace
a poskytovat jim nastroje k fizeni financnich prostiedkt v inflaénim prostiedi, aby se lidé mohli
1épe prizpusobit zménam v cenach a kupni sile.

Co se tyka analyzy vlivu inflace na mzdy v jednotlivych odvétvi je doporuceno provést detailni
analyzu vlivu jinych faktort, nez je mira inflace. Ze ziskanych poznatkd bylo dokazano, ze
samotna mira inflace na mzdy v jednotlivych odvétvich nema zéasadni roli.

Tato doporuceni by méla pomoci snizit negativni dopady vysoké miry inflace a podpofit
udrzitelny ekonomicky rist a stabilitu.
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4 Zavér

Cilem této prace bylo zjistit, jaky vliv mé inflace na mzdy a platy v Ceské republice, provést
analyzu zkoumanych dat a vyhodnotit vysledky. Teoreticko-metodologicka Cast prace byla
zaméfena na definovani pojmu souvisejicich s inflaci a platy. Dale bylo cilem této ¢asti prace
pochopeni vzajemnych souvislosti mezi inflaci a jejimi pfi¢inami a jejimi dusledky a byly
predstaveny protiinflaéni politiky Ceské republiky. V teoretické &asti prace byly dale
definovany pojmy mzda a plat a popisovany rizné studie a ¢lanky od riznych autort tykajici
se vztahu mezi inflaci a platy. V kapitole metodika prace byl popsan zptisob sbéru dat a zptisob
analyzy ziskanych dat. V samotné praktické ¢asti této prace byl proveden prizkum a analyza
vyvoje vyse mezd a platd v Ceské republice ve sledovaném obdobi. Ze ziskanych dat a
provedenych analyz byly vyhodnoceny vysledky a v zavéru byla doporucena opatfeni, tykajici
se tématu.

Vliv inflace na mzdy a platy nelze pfimo ovlivnit, ale mize byt ovlivnéna pifimo sama inflace.
Obecnymi opatienimi proti vysoké inflaci jsou ménova politika, fiskalni politika, omezovani
nabidky, strukturalni reformy, mzdové politika, monitorovani a transparentnost a intervence na
trhu. Centralni banky mohou zvysit urokové sazby, coz zvySuje naklady na pjcky a tim brzdi
rast spotieby a investic. Omezenim mnozstvi penéz v ob&éhu pomoci zvySenim urokovych sazeb
muze centralni banka také snizit inflacni tlaky. Vlady mohou zvysit dané a/nebo snizit vydaje,
coz muze omezit rist agregatni poptavky v ekonomice a tlumit inflaci. Dale mohou zavést
opatfeni ke snizeni nabidky, napiiklad regulaci cen nebo zavedenim dovoznich kvot, aby
zabranily nadmémému rastu cen. Dale muaze inflacni tlaky mirnit zlepSeni konkurencniho
prostfedi a odstranéni piekazek pro podnikani a tim zvysit efektivitu a konkurenceschopnost
ekonomiky. Vlady a zaméstnavatelé mohou spolupracovat na udrzeni mzdové stability, aby se
zabranilo mzdové-inflacni spirale. Také je dulezité sledovat inflani ukazatele a transparentné
informovat vetfejnost o opatfenich, ktera jsou pfijimana k feseni inflacni situace. V extrémnich
ptipadech mohou vlady zasdhnout na trh, napfiklad uvolnénim zasob, aby zmirnily kratkodobé
tlaky na ceny.

V letech 2011 az 2020 mélo Svycarsko nejnizsi miru inflace na svété, pri¢emz ceny nékterych
statka a sluzeb dokonce mirné klesaly a témér viibec se nezvySovaly. OvSem pro ekonomiku
tento jev neni dobry. Nizkd a stabilni (ne zapornd) mira inflace je obecné povazovana za
dulezity cil makroekonomické politiky. V poslednich nékolika desetiletich byly vétSinou
vyspélé zemé v kontrole miry inflace spésné. Nicméné nastupem pandemie Covid-19 se vSe
zménilo. Preruseni dodavatelskych fetézci a valka mezi Ruskem a Ukrajinou vedly ke
zvySovani miry inflace. Vysoka a kolisava mira inflace v hospodarstvi dané zemée je znamkou
makroekonomické nestability. S velmi vysokou primérnou inflaéni mirou presahujici 90
procent bojoval v letech 2011 az 2020 Jizni Sudan. Déle byly pozorovany extrémné vysoké
miry inflace presahujici 10 000 procent ve Venezuele a pres 500 procent v Zimbabwe, Goodwin
et al. (2023, s. 13).

Tato nepiedstavitelna &isla se nastésti Ceské republiky netykala. CNB se musela pouze v letech
2014 az 2016 vyporadat s hrozici deflaci a nasledné v letech 2021 az 2023 s dvoucifernou
hodnotou miry inflace (kolem 15 %). V roce 2022 doslo k rekordnimu riistu cen zahrani¢nich
prumyslovych vyrobct, a to mélo dopad na tuzemskou ekonomiku. Tento nartst cen byl
predevsim dusledkem zdrazeni energetickych surovin na svétovych trzich, coz bylo podniceno
ruskou agresi na Ukrajiné a naslednymi globalnimi vyrobnimi a dodavatelskymi problémy
zpusobenymi pandemii Covid-19. ZvySeni naklada tuzemskych firem se pak promitlo do cen
vyrobku a sluzeb, coz zvysilo finan¢ni zatéz pro domacnosti. V pribéhu roku 2023 vsak doslo
k castecné korekci cen zahrani¢nich pramyslovych vyrobcl, kdy se uvolnila uzka hrdla
dodavatelskych fetézcli a burzovni ceny energetickych komodit mirné poklesly. Tento vyvoj
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prispél k ustaleni cen a snizeni inflaniho tlaku na domaci ekonomiku. Nicméng, 1 pies tuto
korekci zistava situace v oblasti inflace a ekonomické stability vyzvou, kterou je tieba fesit.
Kromé& vngjsich faktord ovliviiyjicich inflaci mame i domaci faktory, které prispivaji k
proinflacnimu tlaku. ZvySeni ziskovych marzi podnikii v kombinaci se solidnim ristem
nominalnich pfijmi domacnosti a nizkou nezaméstnanosti vedlo k dal§imu zvySovani cen, Casto
nad miru rustu nakladd. To v kone¢ném disledku oslabilo koupéschopnost domacnosti a
ovlivnilo realné piijmy, coz mélo negativni dopad na spotiebitelskou poptavku. Postupnym
odeznivanim mimoradnych cenovych tlaku a stabilizaci cen energii se podafilo snizit inflacni
tlak a zlepsit situaci v ekonomice.

Zavér této studie jasn& ukazuje na vyznamny vliv inflace na mzdy a platy v Ceské republice.
Analyza potvrdila silny vzajemny vztah mezi inflaci a platy a zdiraznila, Ze rist realnych mezd
je uzce spojen s mirou inflace. Vysoka mira inflace muze vést ke sniZeni kupni sily domacnosti
a ohrozit celkovou ekonomickou stabilitu, pokud mzdy nedokazou udrzet krok s ristem cen.
Na zakladé zjisténych poznatkd byla navrZzena fada doporuceni, ktera by mohla piispét k
udrzeni ekonomické stability a ristu. Mezi tato doporuceni patii pravidelné monitorovani
inflacni situace, transparentni a konsistentni ménova politika, postupné zvySovani urokovych
sazeb a podpora fiskalni politiky. Dilezitym prvkem je také vzdélavani a informovanost
verejnosti o duasledcich inflace a poskytovani nastroju pro fizeni financnich prostfedkid v
inflacnim prostiedi. Vzhledem k dilezitosti této problematiky je také doporuceno proveést
detailni analyzu vlivu dalSich faktori na mzdy v jednotlivych odvétvich, abychom Iépe
porozuméli dynamice infla¢niho vlivu. Celkové lze fici, ze implementace téchto doporuceni by
mohla pomoci snizit negativni dopady vysoké miry inflace a podpofit udrzitelny ekonomicky
rist a stabilitu v Ceské republice.
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Prilohy

Priloha 1 Primérma nominalni hruba m¢si¢ni mzda zaméstnancii v narodnim hospodarstvi podle
ckonomicke Cinnosti (sekce CZ-NACE) v K¢, na osoby prepoctené na plné zaméstnané

Ekonomicka Rok

Kod | ¢innost podle
CZ-NACE 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

A Zeme&d¢lstvi,
lesnictvi a 19436 | 20358 | 21347 | 21683 | 22532 | 23833 | 25478 | 28055 | 29140 | 30328 | 31960 | 34136
rybarstvi

B-E | Prumysl celkem | 25216 | 25435 | 26192 | 26891 | 28029 | 29878 | 32259 | 34359 | 35051 | 36849 | 39341 | 42836

Stavebnictvi 22902 | 22395 | 22964 | 23911 | 24867 | 26058 | 28298 | 30187 | 31444 | 32582 | 34690 | 37028

G Velkoobchod a
maloobchod;
opravy audrzba | 23304 | 23142 | 23947 | 24994 | 26243 | 28138 | 30101 | 32314 | 33487 | 35807 | 37835 | 40643
motorovych
vozidel

H Doprava a

L 23348 | 23368 | 23893 | 24642 | 25742 | 27435 | 29427 | 31640 | 32078 | 33608 | 36181 | 39101
skladovani

I Ubytovani,
stravovani a 13313 | 13709 | 13986 | 14852 | 15678 | 17477 | 19308 | 20969 | 20296 | 22029 | 23446 | 25731
pohostinstvi

J Informacni a
komunika¢ni 46871 | 46245 | 47800 | 49624 | 50192 | 52910 | 56940 | 59268 | 62253 | 65607 | 71588 | 77915
¢innosti

K Penéznictvi a

e 50425 | 45844 | 47964 | 48533 | 50004 | 51605 | 54755 | 58144 | 59981 | 62614 | 68001 | 72440
pojistovnictvi

L Cinnosti v
oblasti 21145 | 20517 | 20549 | 22411 | 23444 | 23991 | 25933 | 29592 | 29872 | 31138 | 35858 | 39012
nemovitosti

M Profesni,
védecke a
technické
¢innosti

32857 | 32181 | 32755 | 33833 | 34884 | 36910 | 38976 | 42023 | 44146 | 46328 | 49700 | 53323

N Administrativni
a podpurné 17049 | 17009 | 17201 | 17572 | 18584 | 19545 | 21085 | 22970 | 24422 | 25586 | 28424 | 30321
¢innosti

(0] Veiejna sprava
a obrana;
povinné 26839 | 26972 | 27844 | 29123 | 30672 | 33195 | 36462 | 38927 | 40789 | 41243 | 42774 | 45964
socialni
zabezpeceni

P Vzdélavani 24579 | 24691 | 25062 | 25638 | 26693 | 28534 | 31792 | 35847 | 38504 | 41267 | 41463 | 43233

Q Zdravotni a

PSS 25251 | 25096 | 25689 | 27052 | 28363 | 30876 | 33923 | 37374 | 41754 | 46396 | 43975 | 46840
socialni péce

R Kulturni,
zabavni a
rekreacni
¢innosti

20555 | 20698 | 21204 | 22120 | 23486 | 25566 | 28181 | 31322 | 32257 | 32412 | 35096 | 37347

S Ostatni ¢innosti | 19592 | 19830 | 20297 | 20853 | 21791 | 21999 | 23706 | 25459 | 26874 | 28217 | 31725 | 32676

A-S | Celkem 25100 | 25051 | 25753 | 26629 | 27790 | 29635 | 32097 | 34605 | 36180 | 38286 | 40317 | 43341

Pozn.: Udaje jsou uvedeny metodou prevazujici &innosti zpravodajské jednotky podle klasifikace CZ-
NACE = mezinarodni klasifikace NACE Rev. 2; Data pro rok 2023 jsou predbézné udaje za Q1-Q4

Zdroj: CSU (2024)



Priloha 2 Vypocétené hodnoty pro sledovany rok 2013

2013
Ekonomicka Ztrat
, . | ¢innost . . rata X
Kéd odle CZ- Stara | Novi Zména | Zména | Mira | mzdy | Redlnd anen‘fl Zména
p mzda | mzda mzd % | inflace | vii d realné p
NACE (t-1) (t) y v% Ylvem mzda mzdy v %
inflace
A Zemedelstvi,
lesnictvi a 19436 | 20358 | 922 4,7 1,4 281 20077 641 33
rybarstvi
B-E | Primyslcelkem | 25216 | 25435 219 0,9 1,4 351 25084 | -132 -0,5
F Stavebnictvi 22902 | 22395 | -507 2,2 1,4 309 | 22086 | -816 -3,6
G Velkoobchod a
maloobchod;
opravy audrzba | 23304 | 23142 | -162 -0,7 1,4 320 | 22822 | -482 2,1
motorovych
vozidel
H Doprava a .
Doprava & 23348 | 23368 | 20 | 0,1 | 1,4 | 323 [23045| -303 | -13
I Ubytovani,
stravovéni a 13313 | 13709 396 3,0 1,4 189 13520 207 1,6
pohostinstvi
J Informacni a
komunikaéni 46871 | 46245 | -626 -1,3 1,4 638 | 45607 | -1264 2,7
¢innosti
K Penéznictvi a
oo | 50425 | 45844 | 4581 | 9.1 | 14 | 633 |45211| -5214 | -103
L Cinnosti v
oblasti 21145 | 20517 | -628 -3,0 1,4 283 | 20234 | -911 4,3
nemovitosti
M Profesni,
sdecks
toohmicke 32857 [ 32181 | -676 | -2,1 | 14 | 444 | 31737 | -1120 | 34
¢innosti
N Administrativni
a podpirné 17049 | 17009 -40 -0,2 1,4 235 16774 | -275 -1,6
¢innosti
(0] Veiejna spréva a
obra PVITE | 26839 | 26972 | 133 | 0.5 14 | 372 | 26600 | -239 | -09
zabezpeceni
P Vzdelavani 24579 | 24691 112 0,5 1,4 341 24350 | -229 -0,9
Q Zdravotni a ]
el | 25251( 25096 | -155 | 0.6 | 14 | 346 | 24750 | -501 | -2,0
R Kulturni,
bavn 7
ot 20555 | 20698 | 143 | 0,7 14 | 286 [20412] -143 | -07
¢innosti
S Ostatni ¢innosti | 19592 | 19830 | 238 1,2 1,4 274 19556 -36 -0,2

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)
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Priloha 3 Vypocétené hodnoty pro sledovany rok 2018

2018
Ekonomicka Ztrat

, . | ¢innost . < rata .

Kod odle CZ- Stard | Novi Zména | Zména | Mira | mzdy | Realna Zm’enfl Zména
p mzda | mzda | ° d % | inflace | vii d reilné %
NACE (t-1) (t) y v % Ylvem mzda mzdy v %

inflace

A Zemedelstvi,
lesnictvi a 23833 | 25478 | 1645 6,9 2,1 524 | 24954 | 1121 4,7
rybarstvi

B-E | Primyslcelkem | 20878 | 32259 | 2381 8,0 2,1 664 | 31595 | 1717 5,7

F Stavebnictvi 26058 | 28298 | 2240 8,6 2,1 582 | 27716 | 1658 6,4

G Velkoobchod a
maloobchod;
opravy audrzba | 28138 | 30101 | 1963 7,0 2,1 619 | 29482 | 1344 4,8
motorovych
vozidel

H Doprava a
Doprava & 27435 | 29427 | 1992 | 73 | 21 | 605 | 28822 1387 | 5.1

I Ubytovani,
stravovani a 17477 | 19308 | 1831 10,5 2,1 397 18911 | 1434 8,2
pohostinstvi

J Informacni a
komunikacni 52910 | 56940 | 4030 7,6 2,1 1171 | 55769 | 2859 5,4
¢innosti

K Penéznictvi a
Dot | 51605 | 54755 | 3150 | 6,1 | 2,1 | 1126 | 53629 | 2024 | 39

L Cinnosti v B
oblasti 23991 | 25933 | 1942 8,1 2,1 533 | 25400 | 1409 5,9
nemovitosti

M Profesni,
sdecké
toohmickd 36910 | 38976 | 2066 | 5.6 | 2,1 | 802 |38174| 1264 | 34
¢innosti

N Administrativni
a podparné 19545 | 21085 | 1540 7,9 2,1 434 | 20651 | 1106 5,7
¢innosti

(0] Veiejna spréva a
obraw: Povine 1 33195 | 36462 | 3267 | 9,8 | 2,1 | 750 |35712| 2517 | 76
zabezpeceni

P Vzdelavani 28534 | 31792 | 3258 11,4 2,1 654 | 31138 | 2604 9,1

Q Zdravotni a
inaee | 3087633923 | 3047 | 99 | 21 | 698 |33225| 2349 | 7.6

R Kulturni,
tbavni 7
ot 25566 | 28181 | 2615 | 10,2 | 2,1 | 580 | 27601 | 2035 | 8,0
¢innosti

§ Ostatni ¢innosti | 21999 | 23706 | 1707 7,8 2,1 488 | 23218 | 1219 5,5

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)
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Priloha 4 Vypocétené hodnoty pro sledovany rok 2023

2023
Ekonomicka Zerat
. | ¢innost ; ; rata &
Kod plo dle CZ- Sta;a Nosa Zména | Zména | Mira mzdy | Redlna Zm,fnfl Zména
NACE mzca | mzda mzdy v% | inflace | vivem | mzda | "2 M¢ | v
D | ® \ mzdy
inflace
A ZemedeElstvi, )
lesnictvi a 31960 | 34136 | 2176 6,8 10,7 3300 | 30836 | -1124 -3,5
rybarstvi
B-E | Pramyslcelkem | 39341 | 42836 | 3495 8,9 10,7 | 4140 | 38696 | -645 -1,6
F Stavebnictvi 34690 | 37028 | 2338 6,7 10,7 3579 | 33449 | -1241 -3,6
G Velkoobchod a
maloobchod;
opravy atdrzba | 37835 | 40643 | 2808 7,4 10,7 | 3928 | 36715 | -1120 -3,0
motorovych
vozidel
H Doprava a
aopvat | 36181 (39101 | 2920 | 8,1 | 10,7 | 3779 |35322| 859 | -2.4
I Ubytovani,
stravovani a 23446 | 25731 | 2285 9,7 10,7 2487 | 23244 | -202 -0,9
pohostinstvi
J Informacni a )
komunikagni 71588 | 77915 | 6327 8,8 10,7 | 7531 | 70384 | -1204 -1,7
¢innosti
K PenéZznictvi a
pojiéiovmcwi 68001 | 72440 | 4439 6,5 10,7 | 7002 | 65438 | -2563 -3,8
L Cinnosti v
oblasti 35858 | 39012 | 3154 8,8 10,7 3771 | 35241 | -617 -1,7
nemovitosti
M Profesni,
sdecké
tochmiché 49700 | 53323 | 3623 | 7,3 | 10,7 | 5154 | 48169 | -1531 | -3,1
¢innosti
N Administrativni 7
a podpiirné 28424 | 30321 | 1897 6,7 10,7 2931 | 27390 | -1034 -3,6
¢innosti
(0] Veiejna spréva a
O PVINE | 42774 | 45964 | 3190 | 7.5 | 10,7 | 4443 | 41521 | -1253 | -2.9
zabezpeceni
P Vzdelavani 41463 | 43233 | 1770 4,3 10,7 | 4179 | 39054 | -2409 -5.8
Q Zdravotni a
socidlni péce 43975 | 46840 | 2865 6,5 10,7 | 4527 | 42313 | -1662 -3,8
R Kulturni,
tbavni
Kot 35096 | 37347 | 2251 | 64 | 10,7 | 3610 | 33737 | -1359 | -39
¢innosti
S Ostatni ¢innosti | 31725 | 32676 | 951 3,0 10,7 3158 | 29518 | -2207 -7,0

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)
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Priloha 5 Prezentace

Resena

Vliv inflace na mzdy:a platy v CR

Kristyna Bfezovska, KEMBCO5

problematika

uvod

Tato prezentace
predstavi fesenou
problematiku v
bakalarské praci na
téma ,Vliv inflace na
mzdy a platy v CR".

problém
V praci bylo reseno,
jak velky dopad ma
mira inflace na
pridmérné hrubé
mési¢ni realné mzdy
spotiebiteld a jaky
dopad ma tento vliv
na ekonomiku statu.

VSEM

pristup

Vliv miry inflace na
mzdy a platy se
dotyka nas vsech a
proto bylo k praci
pFistoupeno se
zajmen o dosazené
vysledky.



Bakaldfska prace byla
vypracovana na
zakladé ziskanych
relevantnich informaci
z divéryhodnych
zdrojl odborné
literatury, publikaci a
¢lankd. Primarni data
byla ziskéna ze CSU
CR.

Potfebna data byla
ziskana sbérem a
naslednymi vlastnimi
vypoclty. Vysledné
hodnoty byly dale
analyzovany a
zkoumany.

Vysledky prace

VSEM

V teoretické ¢asti
prace byly studovany
a srovnavany dllezité
pojmy tykajici se
tématu. V praktické
Casti prace byly
vyzkumnymi
metodami zpracovany
a analyzovany
ziskana data a
informace.

VSEM

Z vysledkd prace vyplynulo, Ze vliv inflace na mzdy a platy v CR hraje vyznamnou
roli. Mezi inflaci a platy existuje silny vzajemny vztah, coz bylo v praci dokazano.
—Lze predpovédét vyvoj a dopady miry inflace na mzdy a platy

—Z dat lze vycist fakta:

—Za sledované obdobi (2013-2023) se mira inflace rlizné vyvijela a tim
byly ovlivnény i realné vysSe mezd.

—Vyvoj indikuje potfebu usmérfiovat vyvoj inflace monetarni politikou
CNB a v nékterych pripadech i fiskalni politikou statu.

—Do budoucna je dilezité vyvoj inflace stale predikovat a sledovat a
veést k tomu odpovidajici proinflacni ¢i protiinflacni politiku.
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VSEM

Vysledky prace - grafické znazornéni

Vyvoj miry inflace v letech 2013-2023 vyjadiené pFiristkem primérného CPI v CR (v %)
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VSEM

Vysledky prace - grafické znazornéni

Priibéh nominalni a reilné mzdy v letech 2013-2023 v Ceské republice
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VSEM
" d r
Doporuceni
Na zékladé vysledk( a poznatkl Ize doporudit tato opatfeni:

1. Monitorovani inflaéni situace

2. Priihlednd a konsistentni ménova politika CNB
3. ZvySovani / snizovani tirokovych sazeb CNB dle potfeby
4. Podpora fiskalni politiky

5. Vzdélavani a informovanost v dané problematice

VSEM
Zaver

Prace prinesla zjisténi, Ze mira inflace je velmi vyznamna makroekonomicka velicina,

ktera svym vlivem ovliviiuje nas Zivotni standard.

QID Novym poznatkem je, ze miru inflace je potfeba sledovat nejen z dlouhodobého hlediska,
ale také z kratkodobého a brat v potaz inflacni ocekavani.

Diky implementaci zminénych doporucéeni se mohou sniZit negativni dopady vysoké miry
inflace a podpofit udrZitelny ekonomicky riist a stabilita Ceské republiky.

VIII



XI

. 1SONYOZ

vZ ICi3




