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Mezinarodni ménovy trh

Souhrn

Diplomova prace je zaghena na problematiku obchodovani na mezinarodnémom
vém trhu a poskytuje zakladnighled znalosti pétbnych kazdému Z@ajicimu inves-

torovi, jez ma zajem o spekulaci na trhu FOREX.

Prace je tvena déma ¢astmi. (Eelem prvni¢asti je objaséni odbornych termih a
pojmid, které souviseji s mezinarodnimémovym trhem. Jednéd se o vykl&érpany
z odborné literatury, internetovych stranek a medté zdrofi zabyvajici se danou pro-

blematikou.

Cast druh4 je zadiena na pibsh obchodovani a na objasn dileZitych naleZitosti
potrebnych ped samotnym zahajenim reélného investovani. Krtwho je zde pouka-
zovano na obecné vyhody a nevyhody &stmani a spekulace na¢novém trhu, po-
rovnani jejich vzajemnych klada zapoif. V této casti je cerpano hlavé na zaklad
vlastnich uvah a zkuSenosti z investovani ten§th o informace z medialnich zdrg

konzultace investora, obchodujiciho jgkolik let na FOREX trhu.

Kli ¢ova slova: FOREX, cenoveé trendy, leverage, marze, limitfikazy, medwdi trh,

byci trh, broker, indikétory, svice.



Foreign Exchange Market

Summary

This thesis is aimed at the problematic of tradingthe international monetary market
and provides a basic overview of the knowledge ctvlai beginning investor has to have
in order to be able to speculate on the FOREX ntarke

The coursework is divided into two parts. Aim oéftfirst part is to clarify the profes-
sional terms and definitions, which are relatedhe international monetary market.
It consists of the interpretation of professiondkerature, information from web

and other media sources, which correlate to troblpmatic.

The second part is aimed at the process of tragimclarifying the important terms,
which need to be studied before the start of aghvatess of investing funds. Apart
from this the chapter highlights the general adages and drawbacks of employment
and speculation on the currency market, compartggogach side’s pluses and handi-
caps. This part mainly draws from personal opiniand experience in investing, ex-
tended by information taken from media sources emv@stor consultations, which
for many years have been investing on the FOREXatar

Keywords: FOREX, price trends, leverage, margin, limit ordéesar market, bull mar-

ket, broker, indicators, candle



OBSAH

1. UVOD

2. CiL PRACE A METODKA

3. BURZA JAKO FORMA MEZINARODNIHO M ENOVEHO TRHU,
PODSTATA FOREX BURZY

3.1. Historie burzy

3.1.1. Historieteského burzovnictvi
3.2. Historie FOREX burzy

3.2.1. FOREX burza smy

3.2.1.1. Wastnici FOREX trhu
3.2.1.2. Vznik zisku

3.2.1.3. Mechanismus FOREX burzy

4. FUNDAMENTALNI ANALYZA

4.1. Druhy zprav na émovém trhu
4.1.1. Zpravy ndhodné a neavané
4.1.2. Zpravy planované &ekavané

5. TECHNICKA ANALYZA

5.1. Podstata technické analyzy

5.2. Druhy graf

5.2.1.Céarovy graf

5.2.2. Grafy cen futures kontrékt

5.2.3. Grafy cen uzaeni

5.2.3.1. Graf Point and Figure
5.2.3.2. Swikovy graf
5.3. Cenové formace
5.3.1. B@ni trend
5.3.2. Dvojité dno a dvoijity vrchol
5.3.3. Hladina podpory a rezistence
5.3.4. Formace hlava a ramena
5.3.5. Rostouci ,bsi* a klesajici ,medudi* trend
5.3.5.1. Klesajici ,medsdi“ trend

10
10
10
12
12
14
14
17
18
18
19
20
20
22
23
25
26
26



5.3.5.2. Rostouci ,ay“ trend
5.3.6. Trojuhelnikové formace
5.3.7. Foramce ,vlajky“ a ,praporky*
5.3.7.1. Formace ,vlajky"
5.3.7.2. Formace ,praporky”
5.3.8. Tendence
5.3.8.1. Uéeni tendenci s pomoci maxima a minima
5.4. Vyker limitnich pokyrn
5.5. Technické ukazatelé
5.5.1. Klouzavé gimery
5.5.1.1. Signaly udavané linii klouzavychtimera
5.5.1.2. Otefeni pozic v plib¢hu zapg@atého trendu
5.5.3. Indikatory Overbought/Oversold
5.5.2.1. Indikator RSI
5.5.2.2. Moving average convergence — divergence
6. ROZDIL MEZI M ENOVYM A AKCIOVYM TRHEM
6.1. Vyvoj kurzu akcii
6.2. Obchodovani s akciemi
6.3. Vyhody a nevyhody investic do akcii
6.4. Zasadni rozdil mezi akciovym @&movym trhem
7. OBCHODOVANI NA FOREX BURZE
7.1. Studium odborné literatury
7.2. Ukeni obchodovani strategie
7.3. Vyker obchodnich tri
7.4. Ovladani rizika
7.4.1. Maximalni velikosti rizika kazdé transakce
7.4.2. Strategie limitnichifkazi
7.4.3. Diverzifikace
7.4.4. Finanni paka
7.5. Posloupnost jednotlivyafinnosti

7.6. Vedeni obchodniho poznamkového seSitu

28
30
32
32
33
35
35
38
40
40
40
44
46
46
48
50
50
52
53
54
55
55
56
57
58
58
58
58
59
59
60



7.7. Analyza vlastnich transakci 62

7.7.1. Analyza segmentovanych transakci 62
7.7.2. Grafy hodnot aktiv 62
8. RIZIKO 62
8.1. Ekonomické rozdeni rizika 63
8.2. Finakini riziko 63
8.3. Obchodovani rizikem 64
9. ZAMESTNANI VERSUS SPEKULACE NA MENOVEM TRHU 65
9.1. Spekulace nagnovém trhu 65
9.1.1. Obchodni platforma — deméeeti 66
9.1.1.1. Zakladni informace k obsluze obchodnif@ey MetaTrader 4.0 68
9.1.2. Volba brokera 74
9.1.2. Podstatné nalezitosti polb¢ brokera 74
9.1.3. ilezité informace zv@jinované brokerskou spdaieosti 76
9.2. Zangstnani 79
9.2.1. MozZnosti ziskani prace 79
9.2.2. Proces ziskavéni prace 79
9.2.3. Vyhody a nevyhody zastnani 80
9.2.4. Vyhody a nevyhody spekulace na FOREX trhu 85
10. ZAVER 88
11. SEZNAM LITERATURY 90

12. RILOHY 92



1.0voD

Ekonomicky fist je jednim z hlavnich ukazatelisgSnosti kazdého statu agmim
vSech vysplych zemi je snaZit se tento progres udrzet. S@kaickym rozvojem vSak
zarove rostou i poZzadavky a povinnosti kladené staterjeha obyvatelstvo v podeéb
rastu dani, cenové hladiny, sociélni aréyprimérnych mezd atd. Lidi, ve snazéip
zpisobit se kladenym pozadairk, venuji Usili ke zlepSeni svého socialniho postaveni

v disledku zabez@eni spokojeného aidtojného Zivota saba sveé rodia.

Vezmeme-li v ivahu i s@asnou celositovou ekonomickou krizi, ktera ma za nasle-
dek zanik mnoha spaieosti viadk zemi, zvySeni hladiny nez&sinanosti, pokles na-
bidek pracovnich pozic, redukce vySe mezd a ostatrangstnaneckych vyhod n&p

v podolg benefiti, je patrné, Ze ekonomicka krize Zn& znasobila obavy lidi

Z nejistoty budouciho vyvoje a zardivgejich strach z #Si pravédpodobnosti ztraty své

pracovni pozice.

Na druhou stanu se d#&i, Zze diky této ndjiznivé situaci dochazi ke zme mysleni
a chovani znmé casti obyvatelstva. Snahy lidi zabegpesvoji budouci existenci se
projevuji mnohem aktiw)i. Pozoruje se usili zlepSeni své kvalifikace ddianajit
lepSi pracovni pozici, zahajeni podnikani aneb@stie finartnich prostedki do fiz-

nych instrumerit.

Z hlediska investic, v nedavné dolse malym obchodniln, ktei nedisponuji moznos-
ti velkého finakniho vkladu, otekela gilezitost obchodovani na FOREX burze. Moz-
nost obchodovani drobnym investor a spekulariim na mezinarodnim devizovém

trhu byla umoZzana diky rozvoji informani technologie a internetovesit

V piipact FOREX burzy se nejedna o zcela obvyklou formu,tjblikoz nema jedno
centrum jako nap klasicka komoditni burza, ale je to globalni &lekicky a vysoce
standardizovany trh prodny, na gmz je umozano online obchodovani 24 hodin den-
né. Z pohledu porovnani likvidity FOREX kontrakiza realné ceny, je tento trh zcela
bezkonkuredni a jeho piimérny denni obrat vykazuje cca 3 bilionu USD, céévySu-

je kombinaci obratu s¥ovych akciovych, komoditnich a dluhopisovychitrh



2. CiL PRACE A METODIKA

Tato prace ma slouZit jako prirucka zdkladnich a nejdaleZitéjsich informaci potfeb-
nych budoucim zdjemcim o investice na FOREX trhu. Jelikoz odborna literatura
tykajici se této problematiky je znacné téice k sehnani v eském prekladu a jeji
dostupnost na naSem trhu je vyrazné omezena, bylo jednim z cilG této diplomové
prace shromazdéni, co mozina nejvétsiho pocétu odborné cizojazycné a ceské litera-
tury, tykajici se dané problematiky a zaroven doplnéni takto ziskanych Gdajli o své

zkusenosti z oblasti investovani na trhu FOREX.

Cilem bude objasnéni pojmu FOREX a dalSich odbornych terminu s nim souviseji-
cich. Bude zde zabyvano historii vzniku FOREX trhu, podstatou jeho fungovani, da-
vody dUlezitosti pouzivani fundamentalni a technické analyzy, kde se uvedou nej-
Castéji objevované cenové formace na tomto trhu, jejich vyznam a zpUlsob obcho-

dovani v nich.

Dale se vyzdvihnou zasadni rozdily, klady a zapory investic na akciovych a méno-
vych trzich. V kapitole ,Obchodovani na FOREX burze” se popiSi zasadni nalezitosti
potiebné k UspésSnému investovani na realném obchodnim uctu, a zaroven budou
objasnény pojmy jako strategie limitnich pfikaz(, diverzifikace portfolia, financni
paka a dalsi. V neposledni fadé také zminime riziko, které prinasi obchodovani na
mezinarodnim ménovém trhu, jeho druhy a mozZnosti ochrany nebo snizeni jeho
hladiny a k zadvéru prdce se provede porovnani vyhod a nevyhod zaméstnani

a investic na FOREX trhu.

VSechny informace, pibné k vypracovani této diplomové prace, byly zigkada za-
kladé prostudovani odborné literatury, internetovyclarstk a medialnich zdiogzaby-

vajicich se danou problematikou.

s

Z takto shromazthych zdroji byly nasleds vybrany ty nejpodsta#jsi udaje, které

jsou v souladu s cilem.



V prabéhu zpracovani diplomové prace probihaly odbornézutiace s dlouholetym
investorem, spekulujicim na FOREX trhu a na z&klgiho dopordgeni se nésledn

korigovany rkteré nejasnosti vzniklé nedostatkemipbhych odbornych zdnij

3. BURZA JAKO FORMA MEZINARODNIHO MENOVEHO TRHU, PODSTATA
FOREX BURZY

3.1. Historie burzy

Pojem burza vznikl z pivodniho latinského vyrazu ,bursa“, coz tepladu znamena
kozeny m¢Sec. Rodina obchodnik,Van der Buerse®, saidsti jejichZ rodinného erbu
byly téi méSce, vlastnila v belgickych Bruggach hostince, tirjich se koncem 14. sto-
leti zaali sjizdkt obchodnici hlavé z Italie nejen, aby tam mohlignocovat, ale také
kvili uzavirani svych obchdad Pra¢ diky €mto obchodm se mistu kolem hostince,
kde obchody row¥ probihaly, z&alo fikat ,burzy“. Pozdji se tento nazevipnesl

i na instituci, kter4 byla po upadku Bruggzena v roce 1531 v Antverpach. Tato burza
nesla nazev ,beurs* a Slo o prvni burzu cennychirpapé¢enou pro obchod se gm
kami a zlatymi a gtbrnymi mincemi. RovéZ se zde konala prvni emise obligaci vyda-

na nestem Antverpy. [17]

Roku 1602 byla zaloZzena Dutch East-Indian Comparig,formou prvni vi@jné emise
akcii na amsterodamské zboZzové burze. Nasledwce 1631 v Amsterodamu, ktery
v té dok& byl finantnim centrem Evropy, vznikla i burza cennych papltera jiz ngla
sva pevl stanovena pravidla obchodovani a oteviraci dolroz®jem obchodu cen-
nych papié se zdala vyvijet nova burzovni technika — spekulace.tifmsmcasu do-
chazelo ke vzniku dalSich burz dpzapadni Evropou jako napv Berling (1739),
Londyre (1745) nebo New Yorku (1792).

Na ostatnich sitadilech dochéazelo k zalozZeni burz teprve ve dpgdiévine 19. stoleti.
Velkou pomoci, nebo spiSe ozivenim burzovniho otiokéni bylo zavedeni telegrafu,
telefonu a potrubni posSty. 20. stoleti bylo ve zaafmvyznamovéhoustu finarénich
center burzy v New Yorku nebo Londyrkde burzy z&aly plnit funkci burz mezina-

rodnich. Velky piliv zahranéniho kapitalu zaznamenaly Spojené staty americikg, d
3



tomu vzkvétalo burzovni obchodovani a ceny akdaflyo[17] Viijnu 1929 vSak nastal
zlom, kdy burzovnim stem otasl krach newyorské burzy, nasledoval&eva hospo-
daska krize provazena mnozstvim bankratzastupem nezastnanych. Velkou zgh
nou, v burzovnim obchodovani v povalém obdobi, byl rozvoj vygetni techniky
v 70. a 80. letech. Zaly se pouZivat gidtacové sit a elektronické systémy, které byly
vyuzivany k zadavaniiikazi. V této dols se také z&l formovat novy druh trhu, orga-
nizovany mimoburzovni trh, ktery fungoval do té gateformali a byl zn&né¢ roztis-

ten.

Rozvoj informa&ni technologie fedstavoval velky pokrok v burzovnim obchodu. De-
vadesata |éta byla charakteristicka poljici globalizaci sstové ekonomiky a prav
rozvojem technologie inforndai. Mnoho nadnarodnich spoéfesti fuzovala a objevily
se stovky novych emisi akcii, hlavtechnologicky orientovanych firem. Rozvoj inter-
netu dal impuls vzniku nového typu obchodovani -ime. To vSe samdejmé zvySo-
valo atraktivitu akciového trhu a odrazilo se vidmdm ristu cen akcii na vSech&wo-

vych burzach.

3.1.1. Historie ¢eského burzovnictvi

Z hlediska historie burzy €R, kde utité snahy o jeji zaloZeni byly patrné uz za doby
Marie Terezie, bylo dosaZzeno éshu teprve v roce 1871. Vyznamiedstavitelé hos-
podadskeé sféry tehdy ¥ele s velkoobchodnikem Aloisem Olivou shromazdiafcni
prostedky - 29 780 zlatych - na zaloZeni a provoz ppmagZské burzy. [17] Zg@tku
prazska burza slouzila k obchodovéani jak s cennyapiry, tak i s komoditami, kde
velkého uspchu bylo dosazeno zejména v obchodu s cukrem, e prazska burza
stala kltovym trhem pro celé Rakousko-Uhersko. Po prviiiasé valce vSak tento

druh obchodu z&l ustupovat a zalo se obchodovat vyhragls cennymi papiry.

NejvétSiho rozmachu doséhla prazska burza v mezinéla obdobi, kdy dokonce
svym vyznamemigkonala burzu videskou. Toto obdobi prosperity vSak byliepse-
no @ichodem druhé stové valky, kdy doslo kigruSeni obchodovani na dobu vice nez

60 let. V roce 1992 osm bankovnich domytvorilo spol&nost, jeZz se pozfl na za-
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klack prijeti burzovniho zakona ipnmenila na Burzu cennych pagirPraha, a.s.
Na Usgsnou a bohatou tradici prazské burzy mohlo byt n@avé az po padu komunis-
tického rezimu, kdy se 6. dubna 1993 usknily na prazské burze prvni obchody po

dlouholetém peruseni. [16]

Dle predrmtu obchodu rozliSujeme nasledujici peni burzy:

» burzy cennych papir
= devizove burzy
= burzy financial futurem (obchody s finarimi derivaty typu futurem)

= opéni burzy (obchody s @pimi kontrakty) [11]

3.2. Historie FOREX burzy

Je znamo, Ze do druhé poloviny 20. stoletésgji do potatku 70. let, byla kurzova
a devizova politika v plné kompetenci jednotlivycérodnich stét Kurz narodni rény
se odvozoval od narodnich rezerv cennychikdNavre zlata, jehoZz mnozZstvi ¢fa da-
né& zems k dispozici. Hodnota statem vydan&my byla zpravidla kryta hodnotou stat-
nich rezerv. Senny kurz deviz, parita, se obvyklecorala statem a odrézela hlavn

ekonomické a obchodni zajmy konkrétniho statu. [14]

Umele stanovené kurzy bylyasto gicinou ucité disproporce v ekonomické bilanci
jednotlivych subjekt trhu. Tyto nesrovnalosti gst&né omezeni role zlata ve sm
jednotlivych ngén zc¢asti po 2. setové valcereSila Breton-Woodska smlouva, kte-
ra slouzila jako zakladaci dokument pro Mezinaradémovy fond. Diky této smlouyv
bylo umoZzrno ieSit mezinarodni gmovy systém na dohodnutychénovych paritach
pro tehdejSich 29 zakladajicich état sokasné dobje jich téngr 190.

UZ bylo zmirno, Ze nény jednotlivych narodnich staimusely byt kryty zlatym stan-
dardem, kde garantujiciamou byl americky dolar podporovany narodnim zlafam-
dem USA. JelikoZz dochazelo &stu globalni ekonomiky, nutnost pruéggich zngn

parit jednotlivych nén a zarove t¢Zkopadnost fixace jednotlivychdm na statni zlaté
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rezervy se ukazaly jako slozité, protoZze bylo ol#iZztyto rezervy dopbvat
v ndvaznosti na ptgby zvySujicich se zasob jednotlivychémm Navic, je znédmo,
Ze zejména zlatym rezervam USA hrozilag@ikem 70. let 20. stoleti jejich vykoupeni

spekulanty z jinych stat

15. srpna 1971 byl zaloZzen Mezindrodni clearingsystém (International Interbank
Foreign Exchange). Tento systém slouzil pro ¥gmdeviz, byl postaven na trznich
principechiizenych zejména nabidkou a poptavkou po jednottivignach. [14]

Mezinarodni clearingovy systém zf@dku fungoval na bazi pevnych kdrzlTo se vSak
ukazalo jako problematické a nepruzné. i¢amu roku 1973 bylo obchodovani
na FOREX trhu uvolino pro princip postaveny na zakéatvorby aktualni nabidky a
poptavky a trzni fixace kutz Zpatatku, v prvnich desetiletich, byl FOREX vyuZzivan
vyhradreé vladami, bankami jednotlivych stéa velkymi finagnimi institucemi. Teprve
s rozvojem informéni technologie a komunikaci se postémtal gistupnym pro dalSi

zdjemce, jako jsou invesi@ spekulanti.

3.2.1. FOREX burza mény

FOREX (oreign Exchange) tj. mezibankovni énovy trh je celodennim &movym
trhem, jehoZiinnost neni omezena ani vikendy a ani va@nmi svatky, i kdyz je likvi-
dita v pracovnich dnech z#r& vysSi. [7] Kdybychom ri analyzovat funkci trhu
FOREX kEhem jednoho dne, jeitkzité poznamenat, Ze viihu 24 hodin se na trhu
objevuji ti hlavni geograficka centra obchodovani &ou, jedna se o Japonsko
s centrem v Tokyu, Evropu (s centry v Londya Frankfurtu nad Mohanem) a USA

s centry v New Yorku, Chicagu a San Franciscu.

FOREX je n¢novy trh s obratem vice nez 3 biliony USD d&rtimto obratem fevysu-

je kombinaci obratu stovych akciovych, komoditnich a dluhopisovych ttrh
Z hlediska likvidity FOREX kontrakitza reélné ceny je tento trh zcela bezkonktnén
Jednd se o neobvyklou formu trhu, tak jak nema gedentrum, v porovnani
nag. s klasickou komoditni burzou, ale je to mezinaipglobalni, elektronicky a vy-

soce standardizovany trh pr@&my, ktery je online 24 hodin de&n



3.2.1.1. Uastnici a tvirci FOREX trhu

Vyvoj informacni technologie umoznil novou formu obchodovani aups na devizové
trhy. V sokasné dob se wastnikem FOREX obchadmuze stat prakticky kdokoliv,
nejenom twrci trhu jako jsou banky, fin&mi a brokerské spaiaosti, ale i desitky mi-
libna subjekf, institucionalnich a individualnich obchodfiika celém sité. Pro zaji-
mavost si uvedeme, Ze obchodovani s devizami né&tiepurze s¥ta se dnesdanuje
15 — 20 milior Gcastniki denrg, s tim Ze denntito UCastnici vyméni devizové pro-
stredky ve vysi 3 biliony USD! K tomu, aby bylo dosadezvySeni dinnosti finarénich
operaci, byly do obchodovani s devizami zavedergiami postupy nakupa prodej
deviz, k tomu se vyuZiva tzv. leverage, coZeitadu ozné&ujeme jako finadni paku.
Moderni software umaiije svym uzivatéim ovladat obchodovani s devizami velmi
jednoduse, &inn¢ a levrE, a to diky pipojeni @es internet ze svého osobnih@ipate.
[14]

3.2.1.2. Vznik zisku

Zisk je disledkem usgsne uzavenych obchotl, a stejné je tomu vifpad podnikani
na FOREX burze. JelikoZz se jedna o devizovy trie e devizové prasidky
v aktualnim kurzu nakupovat nebo prodavat. Zaticvenoznosti vyuzitim finami pa-
ky (leverage) mohou mit investaimysl pouze zajistit si svou aktualni hodnotu tdep

vané nény nebo svou obchodni spekulaci.

Nap'. koupi kontraktu EUR/USD, nakupuje investor eumaeovér prodava dolar s tim,
Ze jakykoliv posun nového kurzu (pogr dvou nen) je na FOREX burze ohodnocen
¢astkou v USD. EUR/USD je kétovan na 4 desetinngtanikde jedna desititisicina
je ocerna jako pip (také se pouZziva nazev tick), a ma swodnotu, nap 5 USD.
V piipac, Ze se P nakupu kontraktu EUR/USD zmi kurz z hodnoty 1,3605
na 1,3625, cozZ je o 20 pips, investorovi v takoy@#ipadct vznikne zisk z daného kon-
traktu 20 x 5,- USD, tj. 100,- USDiiemz délka takovych transakci séZa odehrat
béhem reékolika minut. Zisk nebo ztrata vznikaji tedy na lz@k obchodi v rdmci reali-
zace pohybu #nicich se kunz vybranych nin. Proto je velmi tllezité kazdou transak-
ci predem zvazit, zhodnotit vSechny faktory, které ukiaaud’ na nakup, nebo prode;j
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konkrétni nény a zarove transakci ¥as ukowit, nez z&ne byt nadrérné ztratova.
Ztrata vznika v fipad opaného pohybu kurzu, nez byldywodné ocekavano. Obcho-
dovani na FOREX burze je velmigsné, rychlé a dynamickéii pakovém druhu ob-
chodovani mzete khem rékolika minut ziskat, ale i ztratit z&aou sumu finaénich

prostedki.

3.2.1.3. Mechanismus FOREX burzy

Na FOREX burze jsottyii zakladni nény, které pedstavuji jeho hlavni mechanismus,
jedna se o japonsky yen, Svycarsky frank, euro EUBRritskou libru, které sougie
s americkym dolarem. Kro&nvySe vyjmenovanych ém je fadow dalSich 25 az 30 dal-
Sich n&n s fiznou mirou provazanosti nasové neny. Kazda brokerska spaleost ma
svoji vlastni nabidku obchodovatelnychémovych pai. NejaktivrejSimi (Castniky
FOREX burzy jsou broké Na tomto trhu se neobchoduje pouze s patgynale také
s pary kizovymi. Kiizovy par znamenda, Zze p¥égtkem k USD jsou akciové indexy
a vysoce likvidni komodity, jako napkovy, zlato, gfibro, ropa. Podminky pro tyto
komodity jsou obdobné jako u spekulaci nangn Soukromi investo a individualni
obchodnici se rozhodli pro vstup na trh FOREX, kayevili vyhody obchodovani
na tomto trhu. Mezi tyto vyhody at

= obchodni leverage az 1:250

= likvidita trhu 24 hodin denh

» obchodovani bez poplatk

» nizké obchodni naklady

= rychlé plréni obchodnich pokyin

= garantované Limit a Stop Uro¥n

= dynamické pohyby kufza gilezitosti k zisku

» long a short trading a dalSi... [18]



4. FUNDAMENTALNI ANALYZA

Z hlediska analyzy trhu existujfi zakladni metody: fundamentalni analyza, technicka
analyza a intuitivni Pstup k analyze. V této praci bude zabyvano funddaéiei a tech-

nickou analyzou

Fundamentélni analyza se zabyva pohyby cdsapenymi viivem makroekonomic-

kych faktof. Hlavnim cilem je ufeni pravé, spravedlivé ceny sledovaného produktu.

[7]

Jedna se tedy o porovnani vysledné ceny s cenckiemau je dany produkt aktu&ln
k dostani na trhu. Fundamentalni analyzu vyuzipgggvazrie investdi, ktefi paitaji
s realizaci dlouhodobych strategii. Tento typ itésdosahuje svych vytka hlavre
diky dlouhodobym tendencim. Hlavnim cilem této tikgkje stihnout podchytit trend,
tkeba i ne v jeho Uplném patku, a snazit se maximélmytézit z danéhotrstu¢i pokle-

su ceny ufitého produktu.

Rozhodneme-li se, Ze naSe investice budou mévgzr dlouhodoby charakter,
tj. od rekolika tydni aZ do gkolika let, budeme hlavni pozornosinovat pra¢ funda-
mentalni analyze,ifiom je vSak dlezité nezapominat i na analyzu technickou, jelikoz

na trhu probihaji i kratkodobé technické vykyvy cen

Dlouhodobé tendence jsou dlouholeté, nmovém trhu jsou tyto tendence zpravidla
zaloZeny na rychlostiistu jednotlivych ekonomik, na politickych rozhodicht eko-
nomickych stabilitach stét na stabili¢ jejich meén atd. ZkuSeni spekulanti dokonce

vyuZzivaji fundamentalni analyzii peakci na zpravy fundamentalniho charakteru.

Mezi takové zpravydueme zéadit:

» vyskyt makroekonomickych indikatibodrazejici ekonomicky stav dané zem

» vyzkumy analytik prednich investinich spolénosti nebo analytickych Ustiav
jako Marrill Lynch, Morgan Stanley Dean Writer a IGman Sachs (fize



se jednat o vyzkumy tykajici secitych zemi, od¥tvi, konkrétnich spolanos-
ti...)

= zverejreni urtitych zprav akciovymi spot@ostmi
= politické udalosti
» piirodni podminky [7]

4.1. Druhy zprav na ménovém trhu

Z hlediska dleni zprav rozliSujeme dva hlavni druhy, a to:

a) zpravy ndhodné a nekavané

b) zpravy planované a:ekavané.
4.1.1. Zpravy nahodné a neocekavané

Do této kategori¢adime spiSe zpravy politického &irpdniho charakteru a mé&gasto
charakteru ekonomického, riapgprava o uiité ekonomické nestabilitv Rusku je
schopnd fivést k velkému poklesu eura, jelikoZkteré zemy Evropské unie jsou
z velké ¢asti zavislé na situaci v Rusku. Bezesporu se shradnna tom, Ze nejtsi
negativni vliv na minoveé trhy maji valky a rozbroje v zemich. Nemhélilezitou roli
hraji i prirodni katastrofy, jelikoZ na regeneraci Zzeanobnovu jeji ekonomické situace
bude poteba vynalozit ufité finanini prostedky.

4.1.2. Zpravy planované a oc¢ekavané

K takovému druhu zprav pgatprevazre zpravy ekonomického charakteru a méasto
urcité zpravy charakteru politického. Neiman E. Elidento druh zprav, dle stupn
jejich ekonomickeé tllezitosti na nasledujicfitskupiny. (uvedeme si jen par faktoru ke
kazdé skupi#)
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K prvni skupid pat:

» dynamika HDP, jak je znamojipastu HDP zpravidla dochazi i k ri&tu kurzu
meény dané zerh

= deficit obchodni a platebni bilance. Prohlubovaafiaitu obchodni a platebni bi-
lance ma za néasledek pokles kurzéngndané zemh

» (daje 0 nezatstnanosti nebo zatstnanosti. Rst nezamistnanosti je zpravidla
doprovazen s poklesem narodnény. Ristem nezawgstnanosti je zde méno,
narist tohoto ukazatele nad Uravefektivni nezargstnanosti, ktera je i pigbna
k priznivému fistu ekonomické situace kazdé zeriw sowasné dob se pfi-
mérna hodnota efektivni nez&stnanosti se pohybuje v rozmezi mezi 3 az 7%

od celkového praceschopného obyvatelstva konkzéms

= zmeéna kurzu miny je také zavisla na volbach do parlamentu a whil@zezidenta
zeme. Vyvoj kurzu neény je pak zavisly na tom, jak jsou dodrZzovany apin
piedvolebni sliby zvolenych kandidiat

K druhé skupia pati:

» index spotebitelskych cen (CPI), jehaist mize mit za nasledek pokles kurzu

meény
= producer price index (PPI), jeho¥st se nize projevit jako pokles kurzudny

» produktivita ekonomiky, kde pokles produktivity s&Ze mit za nasledek pokles

ménového kurzu

K treti skupid nélezi:

= pruznost cen statnich obligaciist poptavky po statnich cennych papirech-zp
sobuje zvySeni ceny statnich cennych papiru, adaannasledek zhodnoceni
narodni nény
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» indexy akcii (NIKKEI, Dow Johnes, DAX, FTSE atdRust £chto indexi hovai
0 dobrém stavu narodni ekonomiky a zatozeySuje poptavku po narodni¢m

né urcité zent
= efektivni sménny kurz

Shrneme-li vySe uvedenéaeme fundamentélni analyzu definovat jakditau inter-
pretaci nebo spiSe oasm a progn6zu dynamikyastu hlavnich ekonomickych ukazate-

I, a to jak makroekonomickych, tak i mikroekonomichy

Fundamentalni faktory jsou publikovany v dennimkujstiznymi informa&nimi sktedis-
Ky a organy statni statistiky. Jak jiz bylo zgrin, rozliSujeme zpravycekavané a neo-
¢ekavaneé, naakavané zpravy se trifipravuje fedem, a tento druh zprav ma velky
vliv na trh do momentu jejich zvginéni. Jako piklad takového druhu zpravibeme
uvest véejny projev uéitého politického pedstavitele, nebocekavana sakze vedou-
cich ¢lena centralnich bank nebagustavitelh G-8. Zpravy netekavaného charakteru
maji zpravidla na trh mnohemétéi vliv nez zpravy, o kterych vime, Ze budou
v nejblizSi budoucnosti publikovany. Hlavniignou toho je, Ze nacekavané zpravy
se investd a spekulanti fipravuji p'edem tim, Ze tatocekavani jiz zahrnuji do svych

cen.

Jako posledni a nem&rtlezitou funkci fundamentélni analyzy je stanoveasedli-

vé ceny sledovaného produktu.

5. TECHNICKA ANALYZA

V piedchozi kapitole, jsme si vy&ili princip fungovani fundamentalni analyzy. \téé
casti prace budetiblizena hlavi technicka analyza, jeji podstata, druhy garcktere
indikatory, typy nejznarjSich figur a jejich vyznam, finagni padku a v neposlediréd

princip strategie long a short.
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5.1. Podstata technické analyzy

Technickd analyza je zaloZend na nasledujici hypotétrzni ceny zahrnuji v sbb
vSechny znalosti,iani acinnosti vSech éastniki trhu, odrazejici kazdy obchod, usku-

tecnény mnohotisicovou armadou obchodhifo]

Hlavnim cilem provedeni technické analyzy j€domeni projevu nejvice ifgvladajici-
ho snéru budouciho pohybu ceny - trendu, a zatoueieni lepSich cen &asu pro
uskuté&néni burzovniho obchodu. Vezmeme-li v Gvahu ceny, imassi u¥domit,
Ze nezbytné je nejendani lepsSi ceny pro nakup - oteni pozice, ale i pro jeji uzser
ni. Jedna se o ceny take profit a stop loss. Faksu se vyuziva&sSinou jako druhot-

ny, i kdyz @i obchodovani s opcemi je tenttigiup nespravny. Hlavnimi cili jsou:

1. Urceni aktualniho cenového pohybu — trendu.

Mozné varianty pohybu ceny:
* rast cenové hladiny — gy trend
» pokles cenové hladiny — mestli trend

= trh se nachézi v zérkonsolidace — flat

2. Ohodnoceni doby pohybu trendu

Muze se jednat o:
» trend kratkodobého charakteru, ktery je viditelaydennim grafu
» trend dlouhodobého charakteru, ktery je viditelaytydennim grafu

= trend dlouhodobého charakteru, ktery je patrny #siimim grafu

3. Ohodnoceni ,zralosti“ trendu. Mze se jednat o nasleduijici faze:

» pocatek trendu
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= zralost trendu

=  smrt, ukogeni trendu

4. Ohodnoceni amplitudy vykyvu cen (volatilita, pgalivost cen):

» slaba prominlivost cen

* vyznamna prornlivost cen [4]

5.2. Druhy grafi

5.2.1. Carovy graf

Bar chart nebolcarovy graf, jedna se o jedny z nejvice znamychzaienych typu
cenovych graf. Nazev je odvozen od zakladnich elemegtafu tzv. bars tj. ¢ar".

V ¢arovém grafu, ozri@mvanych bar chart kazdy den je ogea vertikalnim Usekem,
ktery je veden od denniho minima do denniho maxi@ema se v grafu udava pomoci

Ctyt idaji, kterymi jsou:

= Open — oteviraci cena, jedna se o cenu, za ktanatdwel v danéntasovém in-

tervalu.
= High — nejvysSi cena, ktera byla dosazena v dafasovem intervalu.
» Low — nejnizsi cena dosazena v dar&sovém intervalu

= Close — cena, za kterou trh daného dneietav

Na néasledujicim obrazku 5.1 je zobraz&amva svice a popis jajasti.
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Obr. 5.1 Carové svice

Cenove maximum ——
(high) Uzaviraci cena
= <— (close)

Oteviraci cena

(open) Cenové minimum
(low)

Zdroj: http://www.financnik.cz/komodity/manual/komodityady.html

Carova svice se kresli jako sviskira zobrazujici cenovy rozdil mezi cenou high a low
levy vyristek oznduje cenu open a pravy cenu close. Pokud sedéssopen nachazi
vySe nexara close, znamena to, Ze cendiglpSnéntasovém intervalu klesla. Na nize

uvedeném obrazku 5.2 si objasnime jednotlivé ukéeatgrafu.

Obr. 5.2 Denni graf: bavina, 29. duben 2004
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Zdroj: http://www.financnik.cz/komodity/manual/komodityady.html

Jedna se o denni graf zobrazujidigh obchodovani s bavinou, kde kazda svice-(
ka) zobrazuje fib¢h obchodni seance jednotlivého dne. Na ose x (Spada), jsou

zobrazenyasové Useky od polovinydzna 2004 do poloviny srpna 2004. Osa y ozna-
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¢uje ceny, za které byla komoditaizné okamziky obchodovana, v naSefipact jsou
ceny uvedeny v USD. V ramci celého grafu je paté®écena prosincové baviny (dec
cotton) klesla od polovinyikbzna z pvodni hodnoty cca 69 USD na 42 USD, odkud
se odrazila a skéila na hodnat 51 USD. Pro nazogsi ukazku byl z vySe uvedeného
grafu vybran jeden den, 29. dubna 2004, kde cena bpviny byla 61,55 USD, nejniz-
8i obchodovana hodnota — low 59,10 USD, nejvy3$ eehigh v ramci tohoto dne byla
61,95 USD a trh se uz#l na cen close, ktera vykazovala hodnotu 61,25 USD. Real-

viv s

Obr. 5.3 Denni graf: zlato, 29. prosinec 2008

SGOLD (Gokl - Confinuous Contract (ECD)) INDX @ StockChartscom
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Zdroj: http://1.bp.blogspot.com/_LSg8sA5-akg/SVpszd2 AAAAAAAAADE/MIRH_DmCCwM/s400/Gold-barchart.gif

Podivame-li se pozoéji na vySe uvedeny obrazekudeme zde viét stejné ukazatele,
které byly nazoré popsany u obrazku 5.2, tj. znova se jedna o d&moivy graf, tento-
krate pibéhu obchodovani se zlatem dne ze dne 29. prosin@8. ZDena open byla
shodna s cenou low a ukazovala hodnotu 873,00 U&fmx high se vySplhala na 892,00
USD a cena uzdeni - close, za 29. prosince 2008 se ustélila 82087USD/GOLD.

Na za&atku této kapitoly jsme si uvéll Ze pro obchodovani na burze a provedeni tech-
nické analyzy jsou idezité dva faktorycas a cena. Z vySe uvedenych obrazku tedy
vime, Ze grafy se skladaji ze dvou os, kde prvai-ogy“ zobrazuje cenu obchodované
meény, akcieci komodity a druha osa — ,xfasové nifitko.
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Na likvidnich trzich probihd obchodovani v podstatustéle — hil v ramci oteviracich
hodin burzy, nebo non-stop vipad nekterych elektronickych trn Z tohoto divodu
dochazi k neustalé zme¢ ceny obchodovanychdn, akcii a komodit, kdy jejich vySe se
muze nenit prakticky kazdou minutu,dkdy i rychleji. [20] Proto existuje &kolik po-
hledi na trhy. Grafy mizeme zobrazit v rezimu obchodovani hapo 5 minutach,
60 minutach, denni, tydenni neba@&siini grafy. Jedinym rozdilem mezi jednotlivymi

typy grafi je jejich znazoréni vyvoje cen za zvolengasové obdobi.

5.2.2. Grafy cen futures kontraktu

Kontrakty futures jsou standardizované dohody, &ldazt kterych dochazi k vygme
uréitych druhi zboZzi v uéitém mnozstvi a k @itému budoucimu datu splatnosti. Splat-

nost byva stanovena v pravidelnych terminech, aghagtvrtletné. [11]

Kazdy ma moznost spekulovat, tipovat, zda cenaldakéntraktu (miny, akcii, komo-
dit...) bude klesat nebo stoupat a na zaklage domwnky pak nakoupit nebo prodat
piislusny niénovy nebo komoditni futures kontrakt. Drzeni takuwé&ontraktu pak i
Ze obchodnikovi finést bul'to zisk, nebo ztratu. Nappokud nakoupime futures kon-
trakt ukitého druhu zboZzi a jeho cena naskegovyroste, mzeme ho prodat za mno-
hem vySSi cenu a inkasovat takipaty zisk. Pro uskutséni futures kontraktu je nutné
si nejdive vybrat komoditu, kterou chceme obchodovat, dalsime ¥dét, jaky kon-
traktni mésic dodani budeme chtit nakoupit, jelikdzné komodity je mozné nakoupit
s riznymi terminy dodani. Nejlepsi je vybirat kontrdkimsice, které se nejhajj ob-

choduiji, kterymi byvaji Sinou vzdy ty nejblizSi kontraktnidsice, tzv. front résice.

Veskeré nazvy komodit a kontraktnickkstol se uvadji v anglicting, zde jdou skteré

konkrétni piklady komoditnich futures kontrakt

= CORN DEC 2004- futures kontrakt na dodani kufkce s terminem dodani
v prosinci (december) 2004

» RICE APR 2005 - futures kontrakt na dodani ryZzersmitnem dodani v dubnu
(may) 2005
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» COFFEE MAY 2006- futures kontrakt na dodani kavy sterminem dodani
v kvétnu (may) 2006

Kazdy futures kontrakt ma krafmsvého nazvu a terminu dodani etk zvany suj
FNT a LTD. Zkratka FNT znamena first notice dayholeden, kdy budete upozasmi,
Ze vlastnite kontrakt na nakupgigiusné komodity a pokud se tento kontratds/nepro-
da, je nutné na sebéguzit dodavku v pIné vysi. LTD — last trading dapsolutg zce-
la posledni den, kdy je j@SmoZznost drzeny kontrakt dané komodity prod&tomu

jinému a zbavit se tak svého zavazkevzit fyzickou komoditu. [20]

Z toho plyne, Ze pokud nakupujemgaky futures kontrakt, je vZzdyiteZité, se u svého
brokera zarowve informovat, kdy ma komoditni kontrakt FND a LTRedinou podmin-
kou je snazit se nedrzet nikdy komoditni futurestkakt déle, nez do data FND. Jakmi-
le se FND zé&ne blizit, je nutné instruovat svého brokera k jphadani, broker nasled-
n¢ zajisti kupce, ktery dany futures kontrakt koupimz se definitive zbavujeme z&-

vazku fyzického pevzeti dané komodity.

5.2.3. Grafy uzavieni

Jak jiz vyplyva z nazvu, grafy uzéni se zakladaji na cenzawveni — close a ignoruji
informace high a low. [10] Velké mnoZstuvildZitych grafickych modélvSak zavisi na
vlastnictvi informaci o maximech a minimech, prigaiilezité si dobe zvazit vSechny
dusledky gedem, nez tento typ informacicre ignorovat a vyuzivat spiSe dgrafza-

vieni.

5.2.3.1. Graf Point and Figure (graf krizk( a kolecek)

Charakteristika tohoto grafu vyplyva ze samotnéhmvn. Jedna o grafické zobrazeni
pribéhu trhu pomoci KZka a koleek, kde kazdy KZek odrazi cenovyist a kol€ko
pokles ceny. Tento typ grafu 8asto girovnava ke ke piskvorky a nezohledije ca-
sovou informaci, ale jen cenovou akci. Na obrazlkujé zobrazenijklad grafu Point

and Figure.
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Obr. 5.4 Graf Point and Figure, ze dne 14. Duben 20.

MMM - Point & Figure Chart
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Zdroj: http://www.gaptrading.sk/images/gallery/82.gif

| kdyz na prvni pohled grafiiZkt a kol&ek mozna pro ¢ékoho vypada nesrozumiteln
a slozit, ve skuténosti se jedna o velmi jednoduchou interpretacoeého piéibéhu.
Jak je patrné, graf se sklada klasicky z osy ,y&r& zobrazuje cenovou hladindaso-
vé osy ,X". Z vySe uvedeného obrazku je vSak patzeéosa ,x" fakto€asu nezobrazu-
je natolik detaild, jako tomu bylo u fedchozich grdf, ale znazatuje pouze uiité
nepravidelnétasove Useky. Proto obecplati, Ze tento typ grafu prakticky nejbia
scasovou informaci. Jednoduchost grafu point anddigp@iva v tom, Ze zde nejsou
podstatné malé nebo Zadné cenové pohyby, ale ppuzeré gesahuji stanovené hod-
noty. Jinymi slovy, dokud dochéazi &stu ceny, roste sloupec sestavenyizki, zaine-

li cena klesat, bude se vedle rysovat novy slougs@mnstruovany z kotek, gicemz

prvni koleko se umiguje vzdy o jedno misto niZze, nez posledni Xedeslém sloupci.

5.2.3.2. Svickovy graf (Candelsticks)

Z vizualniho hlediska je mnohentghledrjSi vykresleni cenového fs¢hu ve forng

svickového grafu. Tento typ grafu vznikl v Japonskiedp cca 300 lety a pouzivali

vvvvvv

alni ndzornosti. [18]

Tento zgisob znazoréni pribéhu trhu vnesl déarového grafu novou dimenzi a barvu.
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Obr. 5.5 Japonska svice

High =) | High wp
Close = Open wp
Open =p | Close =p
Low mp Low mp

Zdroj: http://www.gaptrading.sk/sk/vzdelavanie/skola_teckej_analyzy/analyza_grafov/co_su_to_grafy__.aspx

Japonska svice, obrazek 5.5, stggko svicetarova, se sklada 2gyr ¢asti: cena open,
low, high a close. Jedinym rozdilem &&ovych svici je barevné zobrazeni japonskych
svici, kdy bila svice zobrazuje pouze cenaist acerna cenovy pokles. Délkala svi-

ce zavisi na cenovémifihu. Na obrazku 5.6 je zobrazefihlad denniho s¢kového
grafu USD/GOLD. Konkrétéje zde popsan den 29. Prosinec 2008, kdy cenalmgan
shodna s cenou low a vykazovala hodnotu 873,00 W#&jh,892, 00 USD a trh uziel

na cew close, ktera byla 875,00 USD.

Obr. 5.6 Svitkovy graf, USD/GOLD, 29. Prosinec 2008

$GOLD (Gold - Continuous Contract (EODY) INDX @ StockiChartz.com
29-Dec-2008 Op 27200 Hizoz2oo Lo 27200 Cl1275.230 Chg +4.10 (4047 %) &
£GOLD (Daily)
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Zdroj: http://1.bp.blogspot.com/_LSg8sA5-akg/SVpsZrgg@AAAAAAAADM/fmDsNplizel/s1600-h/Gold-candlechart. i
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5.3. Cenové formace

P provadni analyzy cenovych grafsi mizeme vSimnout, Ze krafvsilnych trend se
ceny oktas vyvijeji zvlastnim zjsobem, jedna se tzv. formace. Formace, které jgou j
pIné rozvinuté, informuji o souvislém pokmavani trendu, Pp. okamziku, kdy dochazi
k obratu a pedchozi pedpokladany trend se & vyvijet jinym smirem. Tyto formace
téZ poskytuji informace o velikosti pohybu vyplyido z rozvinuté formace. Jinymi
slovy, ¢cim déle se dana formace utiv&im je pravdpodobnost z ni vyplyvajiciho po-

hybu a zarowerozsahu daného pohybgitsi.

5.3.1. Bocni trend (obdélnik)

Tato formace se objevi na trhu v okamziku, kdyZijeakupujici a prodavajici v rovno-
vaze. Jinakieceno, jedna se o rovnovahu mezicioy a medédim trendem. Jednim
z divodu vzniku této situace ime byt nedostatek novych fundamentalnich faktor
které dany vyvoj na trhu mohly ovlivnit. Z hlediskadouciho jednani obchodiiide
0 nejistotu nastavajiciho vyvoje na trhu, protongprojevuje jejich fani nakupovat
nebo prodavat dany instrument. Jednou z moznaktihgni trend obchodovat je vstu-
povat do nakupni pozice (long/buy) kigac, Ze cena dosahne spodni liniettido
trendu a naopak uskutevat prodejni pozici (short/sell), kdyz se cenakdethorni
linie bagniho trendu. Uzaweni transakce by paké&o prokthnout v momerd jestlize

cena vykonala 2/3 pohybu k ajpe linii. (viz obrazelk. 5.7)

Obr. 5.7 Ukazka formace b@&niho trendu

GEPUSC.H1 1.77S9 17780 L77SE L7772

i
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MetaTrader, © 2001-2005 MetaQuobes Software Corp, 189325
21 Feb 2005 22 Feb 04:00 22 Feb 20:00 23 Feb 1200 24Feb 04:00 24 Feb 20:00 25 Feb 12:00 28 Feb 05:00

Zdroj: http://www.xtb.cz/repository/cz/vzdelani/cenove rfaice/03.%20Bocni%20trend. pdf
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DalSim typem obchodovani &idho trendu je otéeni zrcadlové pozice, nakup + pro-
dej, v okamziku, kdy se cena pohybuje nadud kanalu daného &wmiho trendu, a vy-
ckavat dokud nedojde k vytyeni trendu nového. Dojde-li k vytieni nového trendu,
je dopor@ovano prodejni pozici uzéw, jak v gipad rostouciho, tak i klesajiciho tren-
du.

Mezi vyhody pftibéhu této formace pé#t neexistujici riziko obchodnika ocitnout se
ve velké ztrat, ale zarova neni ani velka pravghodobnost velkého zisk. Obchodovat

v pribéhu baniho trendu je povaZzovano za velmi slozité.

5.3.2. Dvojité dno a dvojity vrchol (double bottom & double top)

Tato formace neni takasto se vyskytujici, ale je ztm& ziskova a mélo rizikova. Za-
kladem této strategie je hlavpsychologie davu obchodiilna danych trzich. Dvojité
dno a dvojity vrchol se twd na trzich seizjmym trendem, kde zakladni filozofii trzni
strategie je: cena vytybnovy vrchol nebo nové dno, ze kterého se vyvaopepa vy-
tvori se znovu novy vrchol nebo dno, které se uZelema, znamena to, Ze obchodnici
odmitaji obchodovat cenu vySSi nebo nizsi nez pa @ktualni a z budouciho hlediska

vyvoje trhu to z nej§tSi pravépodobnosti znamena obrat trendu.

Na obrazku 5.8 a 5.9 je uvedefikad dvojitého dna a vrcholu. Podivame-Ili se pezor
ngji na obrazek 5.8, fikeme na zstku grafu pozorovatide zmirgnou formaci ,b@ni
trend”, ktery prudceiesSel do b§iho trendu. Sila rostouciho trendu vSak nebylalikato
silnda, aby cenovy nast byl jeSé vySSim a moznadkteri obchodnici, kt& vydélali na
tomto byim trendu, si jiz ctdi vybrat své vydlané prostedky, coz zpisobilo prudky
cenovy pokles a prorazeni hladiny podpory. V tomkamziku je vhodné vstoupit na

trh do prodejni pozice (short/sell) a inkasovak zis
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Obr. 5.8 Ukézka formace dvoijity vrchol
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Zdroj: http://www.xtb.cz/repository/cz/vzdelani/cenovernfiace/06.%20Dvojity%20vrchol%20a%20dno. pdf

Obr. 5.9 Ukazka formace dvojité dno
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Zdroj: http://www.xtb.cz/repository/cz/vzdelani/cenovernfiace/06.%20Dvojity%20vrchol%20a%20dno.pdf

5.3.3. Hladina podpory a resistence (Support & Restance)

Jedna se o body na grafu, kde cena odolavala ngigiiedu cenovémuistu nebo po-
klesu. Podporu (support) je mozné definovat jakodsp cenovou hranici, kterou

je ochotna fijmout zna&né ¢ast obchodniku jako tzv. minimalni hranici, podréte se

Gc¢astnici trhu neckji prodavat drzené instrumenty.

Resistence (resistence) je pak opakem podporyebiatsze se jedna o nejvyssi cenu,

kterou je ¥tSina obchodniku ochotna zaplatit, ifgad nakupu gkterého instrumentu.
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Na obrdzku 3 je zobrazena ukazka grafu s Wemami body podpory a resistence.
Z grafu je patrné, Ze cena, v bodech podpory atersie, opravdu stagnuje na&ité
hodnot. Cim déle cena setrvava na stejném #i$m silrgjSi je hladina a je obtizjsi

ji piekonat. U &chto hladin neniiezita jejich ,symetrie®, ale spiSe doba jejichar.

Obr. 5.10 Ukazka grafu s body podpory a resistence
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Zdroj: http://www.xtb.cz/repository/cz/vzdelani/cenove rfarce/04.%20Hladina%20podpory%20a%?20rezistence. pdf

Pro spravné rozeznavani hladin podpory a resistgnoatné vynaloZit hodncviku a
zkuSenosti, jelikoz oblasti na grafu mohou mit kjovaznych podob, a ne kazdym
Z nich je potebné pikladat stejnou vahu. Kazdy &@aajici obchodnik by si &hrozhod-
n¢ prozkoumat skolik desitek aZ stovek graf snazit se n&it rozpoznavat tyto hladi-

ny.

Obchodovat hladiny podpory a resistence je mozZré\bpiipac, Ze se trh od hladiny
odrazi, nebo ji naopak prorazi. V obatipadech nasleduje vyrazny pohyb, kter§zen
piinést znatelny zisk,itemz je téz dlezité si ndasovatcas vstupu a vystupu z trhu.
Jednou zasto pouzivanych strategii je, vstup do pozice ment, kdy trh zformuje

novou urove, kterou nasledhprorazi.
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Obr. 5.11 Ukazka moznosti obchodovani v bodech supp & resistence

‘ : ' _ﬂ ProraZeni supportu a vstup do prodejni pozice (short/sell)
"l TH il u H N ‘*ﬂ.u ll iy
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Zdroj: http://www.xtb.cz/repository/cz/vzdelani/cenove rfarce/04.%20Hladina%20podpory%20a%?20rezistence. pdf

Hladiny podpory a resistence jsou beze spditezitymi body na grafech, které je uzi-

tecné se nakit rozpoznavat a pouzivat. Bohuzel neexistuje Zgubstupci piirucka, jak

toho dosahnout, jedinym vychodiskem je pouze &demost, trglivost a snaha poro-

zunet grafim.

5.3.4. Formace hlava a ramena (Head & Shoulders)

Samotny nazev formace vyplyva z opravdové podobwihtsti €la — obou ramena

a hlavy. Linii, ktera spojuje pravé a levé ,podpadiika hrbetni linie. Objevi-li se tato

formace po rostoucim trendu, kde se cena zérdestane podibetni linii potom, co

se dokogi pravé rameno, fize to signalizovat zemu trendu z rostouciho na klesajici.

Hlava a ramena setrbe také vyskytnout v obraceném tvaru, Mzhnohama, kdy do-

chazi ke zrén¢ z degresivniho na progresivni trend.

Klasicky zpisob obchodovani této formace je, vstoupit do pogleat/low, €sné po-

tom, kdy cena dokati pravé rameno a prorazibdetni linii. Také se 1ive nastaviteka-

jici pokyn ,sell-stop* pod Urovehibetni linie a samdejm¢ se nesmi zapomenout na-

stavit i limitni prikaz stop-loss, je to p@bné z dvodu, Ze by se jednalo o faleSnyipr

raz a cena by Zala sngfovat opg&nym sngérem. [15]
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Obr. 5.12 Ukazka formace hlava a ramena (Head & Shdders)
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Zdroj: http://www.xtb.cz/repository/cz/vzdelani/cenove nfarce/08.%20Hlava%20a%20ramena.pdf
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5.3.5. Rostouci ,,byci” (Bull) a klesajici ,,medvédi“ trend (Bear )

Trh se nachazi v neustalém pohybu, tj. dochazirkstisn a pokleBm cen prakticky
kazdou chvili. Odborné literaturyénujici se problematice obchodovani na burzéach,
uvadkji specialni ozn&ni pro rostouci trh — bull (byk), a bear (mé&dvpro trh klesaji-

ci.

Trend je pro obchodnika jednim z ndgFitéjSich pojmi, jelikoZz nejvice ziskovymi
jsou obchodni strategie vychazejiciéeh, které nasleduji trend. Délka jednotlivych
trendi maze byt fizna, rkteré trendy mohou trvat ikolik mésiai, dokonce i Bkolik
let. Nekteti obchodnici #stavaji v &chto trendech az do samého konce, hndardy
pohyb trhu v jejich prosfzh je pro & ziskovy.

5.3.5.1. Klesajici ,medvédi” trend

Kazdy klesajici trh, kde cena obchodovaného insgtnim jde dal, se ozn&uje jako
medwdi trh. Divodem vyskytu klesajiciho meghliho trhu je pevySujici nabidka nad
poptavkou po daném finanim instrumentu, tj. pget prodavajicich je na trhgtéi, nez

pocet kupujicich. Jak je jiz znamo z ekonomické tearimkovém pipack je nutné, aby
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prodavajici snizovali ceny nabizenych instrumemkttomu, aby motivovali kupujici
k uskuté€néni transakce long/buy. Je-li na trhditpmen med¥di trend (viz obr.
¢. 5.13), nebo jeho nastup v nejblizSi budoucnastitgkavan, je pdebné vstupovat
do kratké pozice short/sell. Znamenalo by to, Zedamy finakni instrument proda

za vysokou cenu a nakoupi se zpéatky za cenu niZsi.

Obr. 5.13 Ukazka med¥diho trendu

Zdroj: http://www.xtb.cz/repository/cz/vzdelani/cenovernfiace/02.%20Klesajici%20trend.pdf

K rozpoznani nastupu klesajiciho trendu se pouziuanpé typy indikatak technické
analyzy. Ricemz je velmi vyhodné sledovat trhy, na kterychisel¢lSi dobu projevuje
rostouci byi trend. Obchodnik by nefhvstupovat do pozice jenom proto, Ze graf in-
strumentu vykazuje snizujici tendenci. Pro ziské&itsi jistoty budouciho cenového
vyvoje je nutné provést i podrobnou analyzu trhouZvani trendovyckiar, mize byt
uzitetnym nastrojem pro identifikaci a analyztigtiho vyvoje trendu. Klesajici trendo-
va cara se tvi spojenim nejvySSich badyrafu na z&tku a na konci jiz probihajiciho

trendu.

Faktory indikujici klesajici trend:

Ménoveé pary
e pokles Urokovych sazeb v zemmeny, kterou chceme obchodovat
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e pokles fistu HDP v zemi, jejiz #mu chceme obchodovat
e pasivni obchodni bilance (export < import)

e rast inflace

Komodity
e pokles poptavky ktiovych spotebitelr
e velké zasoby dané komodity

Indexy

e oslabovani akcii, které jsou v indexu obsazeny
Akcie

e pokles ziskovosti podnik

e rust urokovych sazeb

e pokles vyse dividend

e sniZeni objemu novych zakazek
e rist naklad

e pokles ziskové marze

e snizeni vynosnosti vlastniho kapitalu

e rist pongru ceny akcie k zisku na jednu akcii (ukazatel P15]

5.3.5.2. Rostouci “by¢i“ trend

Jedna z neépstjSich powektika: “Trend is your friend” — trend je iy ptitel. Tato po-

ucka nevyjaduje nic jiného, nez zkuSenost, ze nejrizig8v obchodni strategie vycha-

zeji z €ch, které nenasleduji trend. Pokud jde obchodtigralem, vydlava, pokud jde

proti trendu, prodava. [15]

Cim je délka trvani trendudtsi, tim &tSi je i Sance obchodnika na ¥fek. Divodem

vyskytu byiho trendu je fevis poptavky nad nabidkou. Na trhu je mnohem xice



jemai o nakup wuitého finaniho instrumentu, nez je z4jetn@m jeho prode;.
K uspokojeni své peeby koug konkrétniho instrumentu, musi kupujici zvySit rabi
nou cenu, za kterou je ochoten od prodavajicihoumaik, to bude slouzit jako motivace

prodavajiciho k prodeji drzeného instrumentu.

Je-li na trhu fitomen rostouci trend, (viz obt. 5.14) nebo je v nejblizSi ddlméeka-
van, vstupuje se do dlouhé pozice (long/buy). Zeles&zi na levny nakup a nasledny

prodej ziskaného instrumentu za vysSi cenu, né¥ezau byl pdizen.

Obr. 5.14 Ukazka byiho trendu

Zari: ot czirepostoryczivzdelailoenoverfacel01.%20RostoucH20trend pcf

K rozpoznani nastupu rostouciho trendu se pouzfiajié typy indikatak technické
analyzy. Ricemz je velmi vyhodné sledovat trhy, na kterychisel¢lSi dobu projevuje
klesajici med¥di trend. Obchodnik by nefinvstupovat do pozice jenom proto, Ze graf
instrumentu vykazuje rostouci tendenci. Pro ziskétsi jistoty budouciho cenového
vyvoje je i zde nutné provést podrobnou analyzu.t8tejri jako u rozpoznavani klesa-
jiciho trendu, zde budou napomocny trendd&gy, které se tvid spojenim vSech nej-

nizsich bod na grafu, vzdy na zatku a na konci aktualniho probihajiciho trendu.
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Faktory, které mohou indikovat rostouci trend:

Ménové pary

e rust urokovych sazeb v zeémmeény, kterou chceme obchodovat

e vysoky ffist HDP v zemi, jejiz ®nu chceme obchodovat

e pozitivni obchodni bilance (export > import)
e pokles inflace

Komodity

e rust poptavky kkkovych spatebitel
e stavkyci jiné nepokoje v producentské zemi
e nedostaténé zasoby dané komodity

Indexy

e posilovani akcii, které jsou v indexu obsazeny
Akcie

e rustu ziskovosti podnik

e flze a akvizice

e pokles urokovych sazeb

e vysokeé dividendy

e zvySovani objemu novych zakazek
e pokles nakladl

e rusty ziskové marze

e zvySeni vynosnosti vlastniho kapitalu

e pokles pondru ceny akcie k zisku na jednu akcii (ukazatel P15)



5.3.6. Trojuhelnikové formace (Triangle)

Tyto formace jsou velmi oblibené obzviagtdivodu jejich jednoduchosti a&imnosti.

Formace triangle, pdatmezi pailomové, podstatou je ¥ikavani na pilom, ze kterého
nasledg vznikne vyrazny pohybimasejici nemalé zisky. Jeji vyskyt vSak neni niatol

Casty a je pdtba se nalit vyckavat na ni.

Triangle, se zakresluje do ghafs vyuZzitim trendovyclEar, kde cilem je najit takovée

trendovésary, které vytvéeji podobu trojuhelniku. (viz obg. 5.15)

Obr. 5.15 Ukazka formace Triangle
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Zdroj: http://www.xtb.cz/repository/cz/vzdelani/cenoverniace/07.%20Trojuhelnikove%20formace.pdf

Vrchol takto vytv@eného trojuhelniku pak musi &favat zleva doprava. Z vrcholu této
formace vznikajcasto tzv. pillomy vedouci k potencialnim zigkn. Podle délky trvani

formace rozliSujeme malé a velké trojuhelnikovérface. VSe zalezi na tom, jaky graf
je obchodnikem vyuzivan. Jedna-li se o denni ¢madle délka trojuhelnikové formace

vrozmezi od par dnaz tydm, v pfipad grafu nésicniho se mize jednat o rozsah

v rozmezi i gkolika mgsiqa.
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5.3.7. Formace ,vlajky“ a ,praporky*

5.3.7.1. Formace ,vlajky”

Obvykle se tvé ve velmi silnych trendech. Poskytujildzité informace o poktavani

trendu. Vytvdi se Bhem rekolika dni a pokryvaji pouze maly objem trhu. Pokad

patrny silny bgi trend, vznikne v &m kratka klesajici formace, kde se daji zakreslit

rovnokezné cary, které spojuji vysoké a nizké ceny. Formadeojapletni v okamziku

prolomeni ceny skrZaru spojujici vysoké ceny. Dlouha pozice se i@ea mist pro-

raiem’ééry spojujici vysoké ceny vlajkové formace. Limipm';kyn stop-loss se pak

e

Obr. 5.16 Ukazka formace ,vlajky", pozice long/buyv byéim trendu

EURIPY,Daily 16B.18 168.24 167.06 167,45

ﬁi:

EI

'\

Vstup do nakupni pozice (long/ buw

B Dec 2005 18 Dwec 2005

Zdroj: http://www.xtb.cz/repository/cz/vzdelani/cenoverrfiace/09.%20VIajky%20a%20praporky.pdf

Naopak v silném klesajicim trendu se vyivkratkodoba rostouci formace, kde se daji

~ 7 v

zakreslit rovnobznécary spojujici maximalni a minimalni ceny. Formaee&pmpletni

v okamziku prolomeni ceny skrz linie spojujici rézéeny. Kratka pozice se pak atev

na prorazeni linie, kter4 sluje nizké vlajkové formace. Limitniifkaz stop-loss se

umisti €sreé nad maximalni cenou svice, kteraiiwdajku. (viz obr.¢. 5.17)
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Obr. 5.17 Ukézka formace ,vlajky"“, pozice short/sel v medwédim trendu
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Zdroj: http://www.xtb.cz/repository/cz/vzdelani/cenoverrfiace/09.%20VIajky%20a%20praporky.pdf

5.3.7.2. Formace ,praporky”

Tyto formace vypadaji jako malé trojuhelnikové mndgy, jsou podobné vilajkam

a vznikaji \¥tsinou v kratkén¢asovém intervalu na velmi malém cenovém &iz|pl5]

Jedna-li se o siny iy trend, opt se vytvdi kratkodoba klesajici formace, kde se daji
zakreslit d¥ ¢ary tvaici trojuhelnik. Zleva doprava se zakresli prvnidj ktera spojuje
vysoké ceny a druha linie spojuje ceny nizké. Phwig, spojujici maximalni ceny, je
klesajici a druhééara spojujici minimalni ceny je rostouci. Formapegaporek” je kom-

pletni v okamZiku spojeni obaar v pomysiny trojuhelnik.

V by¢im trendu se dopotuje oteweni pozice v mome#tprorazenicary, ktera spojuje
maximalni ceny, kde limitniffkaz stop-loss se untige €sné pod caru, ktera spojuje

nizké cenové hodnoty grafu. (viz obr5.18)
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Obr. 5.18 Ukazka formace ,praporky*, pozice longt/tuy v by¢im trendu

USDCZK.H4 20,410 20,418 20,399 20,395

4
R
ﬂmﬂ*“**ﬂ !

Vstup do nakupni pozice {long/buy) 21238

Paokyn zastaveni ztrat (stop-loss)

!&ﬂ‘l;,“h NMU

!*HMUT

X-Trader, ® 2001-2007 MstaQuotes Schtwarz Corp.

W

77 D=c 2006 28 Dec12:00 25 Dec 20

Zdroj: http://www.xtb.cz/repository/cz/vzdelani/cenovernfiace/09.%20VIajky%20a%20praporky.pdf

V silném med¥dim trendu se rowZ vytvori kratkodoba, ale klesajici formace, kde se
stejré jako u byiho trendu zakresluji dvlinie, klesajici a rostouci, postupuje se dle
stejného principu, prvni zakresletara spojuje vSechny vysoké ceny a druha nizkeé.
Prvni linie je rostouci a druha klesajici. V klésap trendu se pozice ot&/na prora-
Zenicéary spojujici nizké ceny tviwi praporkovou formaci, stop-loss je unifstésn

nad linii spojujici maximalni ceny. (viz olit. 5.19)

Obr. 5.19 Ukazka formace ,praporky*, pozice short/®Il v medwdim trendu

WHEAT,Dai 614,45 620,595 610.45 620,45

15.20

[ﬁ‘”ﬂlstup do prodejni pozice (short/sell)

'

mlhﬁ'
L

i W),

Zdroj: http://lwww.xtb.cz/repository/cz/vzdelani/cenovermiace/09.%20VIajky%20a%20praporky.pdf
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5.3.8. Tendence
5.3.8.1. Urceni tendenci s pomoci maxima a minima

s

Zujiciho se trendu naopak vSech maximalnichibdih obrazku 5.20 je znazeém pii-
klad zvySujiciho se trenduiichu EUR/USD, kde trendova linie protina nejnizsiyod
grafi v pribéhu zobrazeného obdobi.¢Meré linie trendu mohou setrvat, Kitém
smeru, i nekolik mésial nebo dokonce i rak zalezi na tom, z jaké pozice se na graf

divame.

Na nize uvedenych obrazcich 5.20 a 5.21 jsou zehyangsicni grafy a pohled na
trend je zde z dlouhodobého hlediska.ippck, Ze délka naSeho obchodu bude kratsi,
byly by vhodnécasoveérady zobrazujici minutovy, hodinovy, denni nebo tydepit-

b¢h trhu. Graf vyvoje trhu by nasleginypadal trochu jinak, ale celkéyvz dlouhodobé
pozice by linie trendu samimjme stale ukazovala rostouci tendenci vyvoje trhu.

Obr. 5.20 Linie zvySujiciho se trendu, EUR/USDEerven 1991
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Zdroj: SCHWAGER, J. D. Technicka analyza, 3. vyd. Moslkaina business books, 2006, 806 s.
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Obr. 5.21 Linie snizujiciho se trendu, blizSich futres kontrakti na kakao

S N
w W KL

1‘”3 18984 1988 1610 1987 1088 1968 1980 1991 1992 1883 1984

Zdroj: SCHWAGER, J. D. Technicka analyza, 3. vyd. Moslkaina business books, 2006, 806 s.

Nezidka kdy reakce naif@né proti cenové tendenceaji v blizkosti linii, které jsou
rovnokezné s linii daného trendu. Paralelni linie ohtgjici cenovy trend se nazyvaji
trendovymi koridory. Na obrazcich 5.22 a 5.23 jgobrazeny trendové koridory uka-

zujici dlouhodoby zvySuijici a snizujici trend.

K trendovym liniim a koridaim secasto vazi nasledujici pravidla:

. Poklesy cen, které séiplizuji k linii zvySujiciho se trendu a cenoveé sty piblizujici
se k trendovym liniim sniZujicim, se stav&gisto dobrou moZznosti pro otewi pozic

ve snéru hlavni tendence.

. Prekrateni linie zvysujiciho se trendu, je pobidkou k mjodirzené miny ¢i akcii.
A naopak, v pipact Ze pabéh trhu gekradi linii snizujiciho se trendu, jedna se o po-
bidku ke koupi.

. Spodni linie snizujiciho se trendu a horni liniey&yiciho se trendového koridoru
piedstavuji potencialni zony fixaci zisku, tigadt kratkodobych obchodnich transakci.
[10]
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Trendové linie a koridory jsou velmi uzigou pontickou, alecasto je jejich vyznam
pieharn, jelikoz je velmi lehké fecenit jejich spolehlivost. Proto jaildZité pozorg
sledovat pitbéh trhu a provad jejich nasledné korekce.

Obr. 5.22 Zvysujici se trendovy koridor EUR/USD, 191

e M// ot~
83.4 =]
B83.2 /_/ # -E,ﬁﬂi/
7 Ad o L
S i *ﬁ/
i // Iy i
2.2 ~ .-.'1?‘l 5t
820 LJ' L] “ Ir-r:rl/ /
o A/ i
sie F l'l‘ .
- W '
= J l

490 Aug Sep Ot Now Dec = 391  Feb @ Mar Apr : May Jun

Zdroj: SCHWAGER, J. D. Technicka analyza, 3. vyd. Moskaina business books, 2006, 806 s.

Obr. 5.23 Snizujici se trendovy koridor, kakao, 199
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Zdroj: SCHWAGER, J. D. Technicka analyza, 3. vyd. MoskMaina business books, 2006, 806 s.
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5.4. Vybér limitnich pokyn @ (stop-loss points)

Uspich kazdé burzovni transakce zavisi na kvalitnirawspg grafické analyze a v roz-
hodujicim pipact téz od efektivni kontroly ztraty.r@sny okamzik ztraty ubytky (stop-
loss liquidation point) je nutné stanovitep otewenim konkrétni pozice, tj. automaticky
uzawit pozici gi predem definované vysi ztraty. Pokud obchodnik §ispy ve svém
piedpokladu budouciho vyvoje trhuie ged otewenim pozice stanovit hranici stop-
loss na arovni, o které si mysli, Ze bude pro jebpici ztratova, tj. jedna se o jeho sub-

jektivni stanovenou hranicifpustné ztraty.

Obr. 5.24 Stanoveni limitniho pokynu stop-loss
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Zdroj: http://www.financnik.cz/komodity/manual/komodityep-loss.html

Na obrazku 5.24 vidime modelovou situaci, kdy ceniend prolomil bariéru a zanii
smeérem doti. Jelikoz se jedna o velmi silny signal pobizekigrodeji, a mameiod
piedpokladat, Ze vyvoj trhu bude i nadale klesajicmhodneme se prodat nami drze-
nou meénu nebo pip. ukity balicek akcii nebo komoditniho kontraktu pod low posled-

niho obchodniho dne.

Nyni mohou nastat dvsituace:

Vyvoj trhu bude pokréovat swij vyvoj ve prosgch naSi transakce, tj. bude nadale

klesat
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b) Nebo se trh nahle otb proti ndm a bude pokfavat snérem nahoru. V takovém

piipadt bychomeelili moZnosti neomezenych ztrat.

To je divod pouzivani limitniho fikazu stop-loss, protoze je nutné, se jiz od samého
zatatku proti moznosti neomezenych ztrat maximyabnanit, proto, spolu sifkazem

k prodeji naSeho modelového kontraktu, poSlememadarokerovi pikaz i na pokyn
zadat do trhu vifjpact exekuce i stop-loss. Tentdilaz nas vas dostane ze ztratové

pozice. Jeho velikost bychom pak stanosirg nad bariérou S/R.(viz obr. 5.24)

Na nasledujicim grafu se rysuje pohyb v proismnaseho uskuteéného kontraktu,
béhem par pistich drii se vSak domimka op&ného pohybu trhu potvrdila a naSe vy-
hledy jiz nejsou tak optimistické, jako to byléiwke. Trh svou zriénou cenového ibeé-

hu za&al nam zjisobovat mirné ztraty. (viz obr. 5.25)

Obr. 5.25. Stanoveni limitniho pokynu stop-loss
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Zdroj: http://www.financnik.cz/komodity/manual/komodityep-loss.html

Nize uvedeny graf ukazuje, Ze naSe démka cenového poklesu a naSehodid na
kratké pozici, byla nespravna. Trend se obratil&zapanym snérem, v naS nepro-
spich, jedinou pozitivni zpravou pro nas je, Ze dikyipi stop-loss, ktera nas ze ztrato-
vého trhu automaticky wgdila, s pedem definovanou ztratou, ktera v tomtdppct
pro nascinila 201,- USD + brokerska komise. Yipadt, Ze limitni gikaz stop-loss

nebyl nastaven, naSe ztrata by byla mnohokttt v 1736,- USD, ktera by s postupem
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¢asu mohla ferist ve ztratu tatka neomezenou! Ztraty takového typy pak fir@n
bankrot profadu z&inajicich nezkuSenych obchodfjlale gitom k zamezeni nekont-
rolovatelné ztraty sta pouze s fikazem ke vstupu na trh zadavategem definovany

limitni piikaz stop-loss.

Obchodovéani bez limitnihofikazu stop-loss vam ime zpisobit neomezené ztraty,
nekdy i béhem rgékolika okamziki. Odeslanim fedem spravh definovaného ifikazu
stop-loss spolu sifkazem ke vstupu na trh, sice se mohou inkasowdingr ztraty, ale

nikdy vSak takové, které by vedly k aplnému fitiaimu krachu obchodnika.

Obr. 5.26 Stanoveni limitniho pokynu stop-loss

H||

ROYEYCHOM WOAS MEVYSTOUPILY 7 TRHU S MALOHE,
'\IIII'II-H"-\.I-HIIJIH.uN ) TTIAT O 2 sEr, Fnl =g
BYCHOM HE CELELI FTHRATE FIG 50 NS 1 K8 r|1|-¢_"|l1
st -
II ‘il L LR

! T

I-|.'FIII-" ':-"-\.I-'II TENY MAL SO ;

[] ll }Fl[ T / E-!-HIE U PR BLY 1 KIFHTRAKT] | =
SILNA 57 BARIERA H I ________ e | F
El, ™ BB BO _. f—r\::l--

___________________ e il =g :

Yy LEFT -

I‘I t | HAS WETUR E— 3
—f1 T

|- 11 TRH PROTHUL 845 STOP LOSSE & MY :

l WS TCEIMELE SE STRATOL A8 T (k5D E
[1[ Zoa
il -mlm 1. i Iﬁhﬂ.!:l.l-ﬂ ™ !blr.nrm-l.ﬁ 1* Iludzm 1h - bh IJH ) :" I&upm:“
Tas ner
: i
| | | « T
T P et
o —— e [ [ [TSem——————TN 7R T | [ ——— I II I I "II"[Ii " ﬂ;l:'l:

Zdroj: http://www.financnik.cz/komodity/manual/komodityep-loss.html

5.5. Technické ukazatelé

5.5.1. Klouzavé priméry (Moving Average)

Klouzavé ptiméry jsou velmi jednoduchym ndastrojem vyrovnavaniasmehiad, cimz
umoziuji mnohem ¥tSi prehlednost cenovych tretidProsty klouzavy @imeér se utuje

jako ptimérna cena uzaeni — close, za poslednich Nuidrkde poslednim dnem uza-
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vieni je den aktualni. N&p40 denni linie klouzavého gméru se bude rovnat hodréot

poslednichityticeti cenovych uzaeni, \Letrg ceny uzaieni v aktualnim dni.

Obr. 5.27 Linie klouzavého pitiméru (40ti denni) na trhu se zjevnou tendenci, fi-

rodni plyn, prosinec 1994
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Zdroj: SCHWAGER, J. D. Technicka analyza, 3. vyd. Moskgina business books, 2006, 806 s.

Na obrazku 5.27 je zobrazen graf vyvoje trhuisopinim plynem se zjevnou tendenci.
40ti denni linie klouzavého faméru je proloZzena cenovotadou, kde fesré odrazi

zmeny cenovych tendenci a zaraverovnava jejich drobna kolisani.

Obr. 5.28 Linie klouzavého praiméru (40ti denni) na trhu bez zjevné tendence, ka-
kao, birezen 1995
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Zdroj: SCHWAGER, J. D. Technicka analyza, 3. vyd. Moskgina business books, 2006, 806 s.
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Porovname-li dva vySe uvedené obrazkyizeme poznamenat, Ze u grafslo 5.27,
kde cenovy pibéh je zcela zjevny a ukazuje na pokles cenovéhaltr@grirodniho ply-
nu, obrazek 5.28, je jeho opakem, jelikoZi\ppck trht bez zjevného trendu se linie
klouzavého piméru zpravidla ndni v rekterém jejim horizontalnim pasmu, jako to je

zobrazeno ndpna obrazku 5.28.

Existuje jedna metoda pouzivani linii klouzavychrpéri pro rozpoznani pohybu tren-
du. Linie klouzavého pmgeru, tim se mysli i trend, je povaZzovana za zvy$ughdy,
pokud je jeji dnesSni hodnota vySSi nez hodno&ejSi, a snizujici vifpads, pokud jeji
souwasna, dnedni hodnota bude nizSi neérejSi, tzn., Ze deni zvysujici se linie
klouzavého piméru je zavisla na iedpokladu, Ze cena dneSniho ueaw trhu, cena
close za aktualni den, je vySSi, nez ceny closeavgho obdobiiied N dny. ivodem
toho je, Ze verejSi ptibeh linie klouzavého gmeéru je odliSny od satasné, dnesni
linie, pouze v tom, Ze v sélzahrnuje ceny uzaeni uskuténénych ged N dny a neob-
sahuje cenu close dnesniho dne.tgledku toho mizeme tvrdit, Ze pokud cena close
aktualniho dne bude vysSsi, nez ceny clasel (N dny, tak i dnesni fo¢h linie klouza-
vého piiméru bude vysSi, nez jejicerejSi ptibéh. Analogicky se jedna i vifpad sni-
Zeni linie klouzavého pmeéru. Bude-li dnesni cena close nizSi, nez ceny ierayied
N dny, bude i satasny ptibéh klouzavého pmmeéru nizSi nez tomu bylo napminuly

den.

5.5.1.1. Signdly udavané linii klouzavych prdmérd (Moving Average-MA)

Na trzich se zjevnymi tendencemi, moving averagedaoduchou a efektivnhi metodou
uréeni budouciho vyvoje trhu. Na obrazku 5.29, jsoaunafené signaly ke koupi
v mistech pohybu MA, s cenovdadou, smrem nahoru ales@oo 10 pips, a signaly
k prodeji v mistech, kde MA #mi svoji orientaci pohybu strem dofi o stejny mini-
malni poZzadavek — 10 pipsiiénou stanoveni prahového vyznamuémy pohybové
orientace MA, je jejich @lezitost udrzZet trendové signély od opakujiciclslesd naho-

ru a dolu v dob, kdy zmény MA jsou blizké k nule.

Jak je patrné, signaly udavané MA vilpthu sedmnacti gsicni periody nastaly pouze

tiikrat, kdy prvni signal dokazal zachytit velk@ast cenového poklesu, kteracaka
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v srpnu a skatila v prosinci roku 1994. Vysledkem druhého signsdustéla jen nepatr-
n& ztrata areti fakticky zachytil vSechny vyznamné cenové pskie roce 1994.

Obr. 5.29 Signaly udavané MA na trhu se zjevnou tefenci, girodni plyn, prosi-
nec 1994
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Zdroj: SCHWAGER, J. D. Technicka analyza, 3. vyd. Moskaina business books, 2006, 806 s.

Do ted Slafe¢ o signalech MA na trhu, ktery ukazujeiitou zjevnou tendenci a linie
klouzavych piméru zde funguji velmi date a gehledré. Existuji vSak i trhy bez zjev-
né tendence, se kterymi se setkame mnotestyji, kde MA podavaji mnoho Izivych a
nespravnych informaci a sigidVezmeme-li jako fiklad obrazek 5.30, ktery zobrazu-
je signaly udavané MA na trhu s kakaem bez zjevamdee tendence, iheme vidt,
jak MA dava signaly k nakupu zZmou své orientace pohybu nejrdém 10 pips a také
signalizuje k prodeji v mistech, které fixuji st&jpohyby srrem doti. Zde je patrné,
Ze metoda weni budouciho cenového trendu pomoci linie klougzhvyytiméru, ktera
krdsré¢ fungovala na obrazku 5.29., zd&ndsi jen samé Ubytky a jen ke ztrdtovému
obchodovani. Proto jeitezité mit vlastni strategii, ktera je jiz &ena v praxi a finasi
vam finargni vynosy.
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Obr. 5.30 Signaly udavané MA na trhu bez zjevné cenové tendee, kakao, Fezen
1995
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Zdroj: SCHWAGER, J. D. Technicka analyza, 3. vyd. MoskMaina business books, 2006, 806 s.

5.5.1.2. Otevreni pozic v pribéhu zapocatého trendu

Z raiznych divodi se obchodnik na burzetie ocitnout mezi vyrem, zda oteiit Ci

neotevit novou pozici v podminkéach, kdy na trhu jiz ptbla zasadni cenovy pohyb.

= Obchodnik do této doby nesledovalimth trhu

= V diusledku moznosti naskytnuti lepSi cen, obchodgékaval korekci trhu, ktera

vSak nenastala.

= Jeho fivodni postoj k nazriavané tendenci trhu byk@dtim skepticky a néa¢-

foval signahm trhu, ale nyni z&mil nazor. [10]

Jako giklad nam poslouzi nasledujici obrazek 5.31, kmafyrazuje pibéh trhu s k&-

vou v kwtnu roku 1994. Budeme uvazovat, Ze obchodnik ohgkeath komoditni bur-
ze a v sotasné dob praw promeskal prudky cenovy ngt na kavu. Obchodnik si
vSiml, Ze trh prorazil horni hraniciipodniho obchodniho rozp — flat, ktery trval sko-

ro cely rok, picemzZ ceny na danou komodittistavaly ptmeérné na nové cenové hra-
nici v pribéhu dvou tydii. Krome toho si vSiml v grafu ndznak &tého geometrického
obrazce — vlajky, ktera vestsing pripadi signalizuje budouci zvySeni cen.
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Obr. 5.31 Promeskéani prudkého cenovéhaiistu, kava,éervenec 1994
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Zdroj: SCHWAGER, J. D. Technicka analyza, 3. vyd. Moslkaina business books, 2006, 806 s.

Zarover zaznamenal, Ze ceny za posled®sim vyrostly v piméru o 35% oproti dub-
nove hodnoty cenového minima, z tohotwaldu obchodnik odmitl oték novou dlou-
hodobou pozici, jelikoz povazoval trh z&epyceny. Obrazek 5.32 demonstruje chybu

naseho obchodnika.

Obr. 5.32 Chyba investora, pokr&ujici vyvoj obr. 5.31
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Zdroj: SCHWAGER, J. D. Technicka analyza, 3. vyd. Moskgina business books, 2006, 806 s.
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5.5.2. Indikatory Overbought/Oversold

Indikatory jsou samostatné ,mini-grafy” zobrazujioéité oscil&ni kiivky a fungujici
na zaklad matematickych formuli. Tyto grafy se zpravidla stnji pod hlavnim gra-

fem trhu, kde jejich hodnotyffmo koresponduji s grafem trhu.

Indikatory overbouhgt/oversold, jedna se o soubstrumeni technické analyzy, které
nadm podavaji wité signaly o tom, kdy doSlo k prudkému cenovémtiisii nebo po-
klesu na trhu. Na obrazku 5.33 je zobrazen graéxn relativni sily (RSI — relative
strength index), ktery je typickym indikatoreniegoupenosti (oerbouhgt) agproda-

nosti trhu (oversold).

5.5.2.1. Idnikator RSI (Relative Strengh Index)

Obchodnik J. W. Wilder junior je obetmpokladan za autora, ktery RSI vytilgako
zpasob ngfeni sily v trhu. V fipact RSI indikatoru pracujeme s oblasti o rozsahu 0 —
100. Ricemz zékladni mySlenkou indikatoru jesifit, kdy je trh z relativniho pohledu
piekoupen (overbought), nebo naopaggrodan (oversold). [21]

Obr. 5.33. Indikator RSI

EURAUSD 0= 1.4834 H=1.4540 L= 1.4809 C= L.4522

>
Sell? —

14222

1.4500
1.4000

1.2500
Buy Buy

1.3000
1.2500
Buy Buy

1.2000

May Aug Drec 2007 Jul oot
RSI=60.9023 OverBought=70.0000 DverSold=30.0000 14,70,30

(=]

[STEEAT T
ooooo0o0000
oooooooo?
CcoooooooD
ooooo0o0o000
Ccoooooooo

May Aug Drec 2007 Jul [=y=
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Obecr plati, Ze trh je povaZzovan z&epoupeny, v fipadech, kdy sefkka RSI indi-
katoru nachazi nad arovni 80, a naopak impnodany jestlizeiivka RSI nachazi pod
oblasti 20. Tento indikator je vyuzivan jiZkolik desetileti a je oblibeny hlagmro
svoji naprostou jednoduchost a spolehlivost. \€asném obchodnim &¢ snad nee-

xistuje software, ktery by v sémenel zabudovany RSI indikator.
5.5.2.1.1. Vypéet RSI

K tomu, aby bylo mozné vygdat indikator RSI je pdeba pouze jedina pramna, a
tou je perioda, kterou budeme pro v§pbpouzivat. Pojmem ,perioda“ se mysli mnoz-
stvi poslednich Uugek na grafu. Nap perioda 14 budefppouzivani 5 minutovych gra-
fa vypceitdvat RSI hodnoty na zaklaghoslednichitrnacti gtiminutovych useéek, pe-
rioda 14 na dennim grafu pakdia hodnoty RSI na zakladooslednichitrnacti ob-
chodnich da.

| kdyZ dnes veSkeré vypty jsou za nas provédy pcaiitaci a miznymi softwary. Plati to
i v pripact pouziti fiznych druli indexi, v¢etré RSI, kde také neni petba pditat nic

Z hlavy, gesto si pro uplnost uvedeme vzorec pro wgbandikatoru RSI.

RSI = 100 - 100 / (1 + RS

RS = (pimérny patet Uséek, které uzately vySe nez fedchozi usgka) / (ptimérna
pocet uséek, které uzaiely nize nez fedchozi Usika)

Pokud bychom tedy c#it dostat aktualni hodnotu RSI s period@kreme 14, pak by-

chom museli postupovat nasledévn

» Spaitat, kolik z poslednich 14ti &k mélo close vySe nezZ closerquichozi

Useky; toto ¢islo vycklit ¢trnacti.

» Spaiitat, kolik z poslednich 14ti U&ek melo close nize nez closé¢quichozi use
Ky; totocislo ot vydélit ¢trnacti.
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* Hodnotu z bodu jedna vylit hodnotou z bodu dva&jmz ziskame hodnotu RS.

* Vypocist aktualni RSI jako 100 - 100/ (1 + RS); jaksieglek ziskame hodnotu v
rozmezi 0-100. [21]

5.5.2.1.2. Pouziti RSI

Existuje mnohotznych zgisohi vyuZiti a uplaténi RSI indikatoru. Zde bude uveden
pouze jeho zakladni apob vyuziti, kterym je signal k nakupu kigact prekrateni
kiivky RSI hodnoty 20 sirem nahoru a naopak prodéj piekrateni hodnotu 80 séa
rem dolu. Samaejmg, Ze kazdy obchodnik si sdm voli hodnoty horni idieranice
RSI tak, aby mu nejlépe vyhovovali, ifapekteti obchodnici pouzivaji hodnoty 30 a

70, jde spiSe o praxi.

Je nutné podotknout velmi podstatnaie,vsignaly jsou povazovany za platné az v mo-

meng, kdy cena feprodané/fekoupené rozmezi &popusti! To znamend, pokud se

zvazuje napiklad nakup gjaké akcie a pouziva se RSI indikator pro vhgéinnaaso-
vani, pak je dlezité d@&kat se momentu, kdy se RSI indikator bude nachda@t20%.
Nyni se vSak nakupovat jéstebude. Podstatné jedkat, az se indikator z oblasti pod
20% dostane zp nad 20%, teprve v tento moment je mozné povazaatatipni signal
RSI indikatoru za pravoplatny. [21]

Pro otevirani kratkych pozic je dobréckat, dokud RSI neesahne hodnotu 80%,
v takovém pipad® je dopordovano vstupovat na trh po tom, co indikator RSétop
klesne zpt pod hodnotu 80%.

Na obrazku 5.33 je znadz@m priklad grafu s vyuzitim signalu indikatoru RSI pré-n
kup a prode;j.

5.5.2.2. Moving average convergence-divergence (MACD)

Zkratka MACD - Moving average convergence-divergenznamena konvergen-
ci/divergenci klouzavych fiméri. Jedna se o indikator technické analyzy zkonstauov
ny v letech 1960 Geraldem Appelem a poukazuje mdilpmezi rychlym a pomalym
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exponencialnim pohybem cen close klouzavyalmgra. V prabéhu roku 1980, tento
indikator ziskal velkou oblibu mezi obchodniky pastupem vyvinu inform#ni tech-
nologie stale vice dokazoval svojileZitost ve sfée burzovniho podnikani. Dnes je

indikator MACD jednim z nejpouZzivésich mezi burzovnimi obchodniky. [19]

Na néasledujicim obrazku 5.34. je zobrazéiklad grafu s vyuZzitim signélu indikatoru
MACD. Graf je rozdlen na d¥ ¢asti, v prvnicasti vidime graf cenovéhotihu trhu,
kam byly vloZeny dva indikatory klouzavychupnéru - MA. Prvni linie MA je zobra-
zenacernou barvou a ma periodu 26, druha je fialovarmgeu 12. Givodem, prd se
vétSinou pouZzivaji d¥linie MA s miznymi periodami je, Ze jedna z nich, kterd disponu-
je kratSi periodou, udava trochu rychlejsi signdalyudoucimu moznému vyvoji trhu.
MA s delSi periodou je takéitbzita, protoze signalizuje vyvoj trhu spiSe z diodo-
b¢jSiho hlediska, v souhrnu se tyto dva indikatorpldoji a obchodnik, ) rozhodnuti
nadkupu nebo prodeje ditych instrumentu, musi brat v potaz signaly obdivek

klouzavych piimera.

Ve druhécasti obrazku je zobrazen graf s indikatorem MACErk se rovaz sklada
z rekolika casti. Modra kivka zobrazuje #vku indikatoru MACD acervena udava

signaly. Histrogram zobrazeny v poza#tihto dvou kivek udava jejich rozdil.

Obr. 5.34 Graf s vyuzitim MACD

Zdroj: http://marketiva-FOREX-strategy.com/MACD-Indicatdml
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NejcastjSi metodou vyuZziti MACD indikatdrje nakup instrumefitv momeng, kdyz

se Kivka indikatoru s menSi periodou, rychlej§ivka, kiizi horem se signalni linii
(Cervena kivka), jedna se tzv. ky kiizeni a o znak k nakupu daného instrumentu, jeli-
koz se ¢ekava nakst ceny v budoucnu. \ffpack, Ze je tomu naopak, jedna se medv
di kiizeni a o signal k prodeji drzeného instrumentisietlku budouciho poklesu ceny.
(viz obr. 5.34)

6. ROZDIL MEZI MENOVYM A AKCIOVYM TRHEM

Akcie je cenny papir dokladajici podil akcismda zakladnim kapitalu akciové spole
nosti. Vlastnictvim akcie akciohziskava zakladni prava, mezi kterarpptavo podilet
se natizeni akciové spotmosti, pravo podilet se na zisku spolesti a pravo podilet se

na likvidatnim zistatku spolénosti. [12]

6.1. Vyvoj kurzu akcii

Kazda akcie ma svoji hodnotu, ktera se odviji odi&kiho kurzu. VySe kurzu akcii
zavisi na hospodskych vysledcich akciové spetesti, vyvoji ekonomické situace ve

stag, kde akciova spotmost rozviji svojinnost a stavem pmyslového odgtvi.

Mezi dalSi faktory psobici na cenovy vyvoj akciadime objem vyraimé produkce
spole&nosti, vyvoj trzniho podilu a v neposledifasict na schopnostech managementu

firmy.

Jelikoz se aktualni kurz akcii utvaa burze progednictvim nabidky a poptavky, jeho
vySe je v neustalém pohybu. Ne&dvané vykyvy kurzu dané akcie mohou nastat
z divodu pozitivnihno nebo negativniho Zegeni uritych zpravy napp o situaci

v akciové spolénosti, nebo budouciho vyvoje hospitgl@ho odetvi. NizZe jsou uve-
deny rekteré faktory, které maji vliv naist ¢i pokles kurzu akcii akciovych spéleos-

ti.
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Kurz poroste, kdyz ...

Roste zisk firmy

Roste obrat firmy

Firma provede Usinou restrukturalizaci
Vzroste zakladni jini spol€nosti
Roste dividenda na akcii

Vyjde jin& pozitivni zprava o firé
Roste produkce odwi

Roste zaréstnanost

Roste mira investic v ekonomice
Panuje stabilni politické prasdi
Klesnou urokové sazby

Je na trhu fevis poptavky

Jsou akcie f@prodavany [13]

Kurz klesne, kdy:z ...

Poklesne zisk firmy

Poklesne obrat firmy
Management chyl@#rozhodne
Klesa vyplacena dividenda
Stane se havarie, pozar, ...
Vyjde jina negativni zprava o firén

Poklesne produkce odtwi

Zaznamename vyznamneé politické svary
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» ZvysSi se urokové sazby

Rostou ceny

Je na trhu fevis nabidky

Jsou akcie fgkupovany [13]

6.2. Obchodovani s akciemi

VySe bylo uvedeno, Ze hodnota akcii se stanovujeakéad aktualniho trzniho kurzu
daného cenného papiru, jehoz vySe se formuléggesh nabidky a poptavky na burze.
V piipact potreby prodeje akcii je dobré si stanovit prodejniucee vysi aktualni trzni
ceny nebo fip. ceny trochu nizsi, nez je trzni. Takové chovanéstora se iigdpokla-
da, pokud se pdta s prudkym cenovym poklesem ceny akcie v budouéikcie vel-
kych spol€nosti jako napp Microsof nebo Google se obchoduji denve velkém
mnoZstvi v souvislosti s tim, dochazi praktickyskeprocentnimu uspokojeni nabidky a
poptavky. Akcie malych podnik je naopak mnohem¢zsi nakoupit nebo prodat,
s velikosti akcioveé spataosti také Uzce souvisi i likvidita, kdy u velkyspol&nosti je

likvidita jejich aktiv mnohem sSi neZ u spotaosti malych.

Obchodovéani akciemi se dnes uskiitge nefastji prostednictvim elektronického
softwaru, ktery nabizeji jednotlivé brokerské spotesti v gipact registrace. Princip
obchodovani je podobny jako na&movych trzich. Zptatku se musi vlozit ptgbny
minimalni vklad stanoveny brokeremii Provadni transakci se dorixazoveho okna
obchodni platformy zadava &t kusu akcii a cena, za kterou se planuji nakogiip
prodat cenné papiry.iiPistky a Ubytky akcii je mozné sledovat na obchoddétu
kazdého investora. Spélg s pipsanim akcii na det investora se mohou zardve
pridélovat dividendy (pokud je akciova spotest vyplaci). Od této doby takéchaa
béZet pilroc¢ni lhata, po jejimzZ uplynuti se drzené akcie mohou pradatpadny zisk se
jiz nemusi danit. Akcie se v8ak mohou prodat pcktikdykoliv, neni nutnéekat ml

roku, vylkeEr investini strategie zalezi na jednotlivci.
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6.3. Vyhody a nevyhody investic do akcii

Vyhody investic do akcii

* Vynos z pohybu kurzu

Dividenda

Podil na vyznamnych sp@ieostech v tuzemsku i zahrani

Nulové zdagni vynosi z pohybu kurzu i drzke akcie delSi nez 6 &siai

Snazsi prodej nez u dluhopil 3]

Akcie je cenny papir, kteryimasi svému majiteli pravo na podil ze zisku akéispo-
le¢nosti, tzv. dividendy. V fipadt, Ze investor vlastni tity balicek akcii spolénosti
nag. jako Microsoft, Nokia, Coca-Cola, ma, jako akd@hmarok podilet se na vyno-
sech z hospodani €chto spolénosti. VysSe dividendy pak zavisi na celkovém podilu

vlastreném investorem a hospagdkém vysledku konkrétni akciové spatesti.

Jako optimalni délka investic do cennych paplonkrét do akcii, se p&itd viadech
nekolika let. ZkuSeni investodokonce doportuji je drzet minimala deset let. Fed-
jednotlivych druli akcii jsou v neustaléem pohybu, je nutnéitad s déasnymi vykyvy
hodnoty vlastniho portfolia. V porovnani s dlouhbgmi pozicemi jsou vSak tyto ce-
noveé odchylky ¥tSinou zanedbatelné.

Z ekonomickeé teorie je znamo, Ze akiaelime mezi dlouhodobé investi instrumen-
ty. Investdi, ktefi nakupuji akcie zad@lem jejich tém okamzitého prodeje, nedosahu-
ji stabilnich a atraktivnich vysledkjako @i vyuzivani dlouhodobé strategie, jelikoz

vySe vynosu musi byt dostgici na pokryti poplatk obchodnikm s cennymi papiry.

Nevyhody investic do akcii

e Zdareni dividendy
* Nepravidelna vyplata vynosu - dividendy (na rozdildluhopig)
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Platba poplatk

Minimalni investice

e T¢ZSi prodej nez u podilovych lisinvestiénich fonadi

Riziko akciového trhu

 Riziko pi chybné investici do jednoho titulu [13]

Stejre jako je tomu u investic nadnovém trhu, tak i na trhu akciovém existuji poplat-
ky. Zde se ale zpoplatje kazdy uskutasény nakup nebo prodej cennych papikdy
se strhava dité procento z celkového objemu investice. VySelasp se pohybuje
v fadech jednotek procent, §im ¢asgji bude investor nakupovat nebo prodavat, tim
castji bude platit poplatky za uskuteiné transakce, proto je vyhaf$i dlouhodobé

drzeni akcii.

DalSi nevyhodou spojenou investicemi do akcii janpgani dividend. Podil na zisku
akciové spolénosti je zatizen dani. VySe daje stanovena na 15% z dividendového
vynosu. Stejné je to i u vynosu ziskaného pohybemnzik akcie, v fipac, Ze délka

jejich drzeni byla kratSi nez 6&siai.

Jelikoz investice do vysoce likvidnich aktiv jsoovpZovany za zriiaé rizikove, je di-
lezité brat ohled na riziko ztraty wisledku opaného vyvoje trhu, nez ktery bytipod-
n¢ investorem dekavan. Cena akcii spoteosti, obchodovanych na burzejie kEhem
kratké doby vykazovat vyrazné odchylky, kdy jejiclna dokaze klesnoutkdy az
k nule. Jednou z moznosti omezeni rizika velkyaiatze diverzifikace portfolia. To
znamena, snazit se investovat do akizingch spolénosti, které maji sidla wiznych
zemich, @sobi v odlidnych gimyslovych od¥tvich atd. @innou metodou snizeni ob-
chodnich ztrét je i investicgsti finargnich prostedki do akcii malych spotmosti a

Vv pripad moznosti vyuZzivat, jak trh hlavni, tak i vedlegsvolny.

6.4. Zasadni rozdily mezi akciovym a gnovym trhem

Hlavni rozdil mezi akciovym a &gnovym trhem je odliSnost instrumentu, déhaz ob-

chodnik investuje. Na akciovém trhu to jsou akcrearénovem trhu jednotlivé gmo-
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vé pary. Z hlediska obchodnich strategii je u alopor&ovana strategie dlouhodoba,
jelikoz se jedna o dlouhodobé invesii instrumenty, naopak udmovych péit vyber
obchodni strategie zavisi na uvazeni samotnéhcstionge jelikoZz se iive dosahovat

znanych vydlka i pii vyuzivani strategii kratkodobych.

Vlastnik ugitého akciového balku ma narok na podily ze zisku akciové spotesti,

dividendy. OvSem pokud je akciova spolest vyplaci. ¥tSinou vyplata dividend je
uskuté€novana jednou zatvrtleti. Investorovi obchodujicimu nagmovém trhu nevzni-
ka zadny dodatmy vynos v podob podili na zisku spoknosti, ale pouze vynos

Z cenového vyvoje danéhasnmového paru.

Zasadnim rozdilem z pohledu vynosu z cenového polgbnotlivych instrumeft
muzeme uveést, Ze investorovi obchodujicimu s akciemmikd vynos pouze v déb
rastu ceny obchodované akcie, Wgact prodeje akcie, ziovodu gedpokladu jejiho
budouciho cenového poklesu, investorovi pouze rnikazrtrata z drzeni znehodnoce-
nych cennych papir U ménového paru, Ize dosahnout vyfiosobou snirech pohybu
trhu, tj. jak v gipact poklesu, tak i v fipact rastu ceny.

7. OBCHODOVANI NA FOREX BURZE

V této kapitole se budeme zabyvat zakladnimi krddgré jsou pdebné pro ziskani
primarni gedstavy o podnikani na FOREX burze, od studia aubditeratury az po
zpisob analyzy vlastnich transakci a nastinigielik uziteinych rad z&inajicim spe-

kulantim.

7.1. Studium odborné literatury

Urcité se ¥tSina z nas jiz ocitla v situaci, kdy jsme se raithali o zahajeni nového
pracovniho poréru, prechodu do jiného za¥atnani nebo ifpadré uvazovali o z&tku
podnikani. VSechny tytdinnosti vyZzaduji utitou informovanost zajemce. Jsti nikdo
Z nas nebude uchazet o pracovni misto nebo podaikit by pedem ¥dél, co od R
bude vyZadovano, jakymi znalostmi byglndany uchaz&disponovat a podminky, které

jsou potebné pro vykon dan#nnosti.
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Nap. po gijeti do pracovniho po#nu kazdy novy zawstnanec prochézi zkuSebni do-
bou, kde ziskdva nové informace, absolvugtairskoleni, kterd ho za&v do proble-
matiky vykonavané prace. Nejinak je to u podnikarsipekulace na burzovnich trzich,

kde informovanost hraje vyznamnou roli.

Jak jiz bylo vySe uvedendlovek, ktery se rozhodne podnikat na FOREX burze, musi
ziskat znané mnozstvi paebnych informaci. Obzvlé&iilezité jsou informace zéklad-
ni, které kazdy navprichozi na FOREX trh, by &hosvojit. V sogasné dob jiz exis-
tuje zn&né mnoZstvi odborné literatury, kterd ssye problematice investovani na
burzéach. Z hlediska odborné literatury tykajiciF€@REX burzy mohu, z viastni zkuSe-
nosti, doportit knihu Neimana, E. L. — Mala encyklopedie obchiddnjsou zde shrnu-
ty veSkeré zakladni informace, které jsoutr@ohé pro ziskani &tého gehledu pro
now zainajici spekulanty. Vifpacd potreby rozsieni znalosti v oblasti technické ana-
lyzy bude vhodné iecist knihu od Schwagera, J. D., Technicka analygdng se o
znané obsahlou knihu dopodrobna se zabyvajici technickoalyzou. Jedinou nevy-
hodou je, Ze &Sina knih ¢chto zahrarinich spisovatél vénujici se problematice bur-
zovni spekulace neni k dostanfeském pekladu, ale ¥tSinou pouze v originalu a jsou

znasné t&zko sehnatelné €eské republice.

Jako dalSi moznost ziskani fEdinych znalosti je mozZnost absolvovani Skoletidqbe-
nych tiznymi spolénostmi, které se zabyvaji danou problematikou olokani na
burzach. Jednou z nejvice znamych organizaci z@biré& problematikou burzovniho
obchodovani a zaroiiepaadajici Skoleni je spalaost Ardeus online, ktera faa
Skoleni pro zé&inajici a zkuSené online obchodniky. Na strank#dbesnosti je mozné

si vybrat z gkolika témat Skoleni a zarowai vyplnit grihlasku na dany semiha

7.2. Urceni obchodni strategie

Potom, co byla prostudovana zakladni literaturaywzaifici se problematikou obchodo-
vani na burze, kazdy spravnyastnik burzovnich obchodu by siéhstanovit viastni

strategii podnikani.
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Kazda rozumna strategie byeka vychazet z fundamentélni analyzy, z analyzyigraf
technickych systém pripadre, idealni strategii je kombinace vSeé&hhto vyjmenova-
nych metod. Réemz je dlezité si u¢domit, Ze maloktera strategie je univerzalni, tzn.,
Ze kazdy druh trhu &sSinou vyZaduje svoji vlastni strategii. Napii uskuté&novani
urgitych obchodnich rozhodnuti, n&kterych druzich triy, miZe obchodnik vychazet
ze syntézy fundamentalni a grafické analyzy, aimgh typech trfi pouze z grafické
analyzy. Obecoh plati, Ze¢im je obchodni strategie spetitjsi, tim je lepSi. Obchod-
nik, jehoz obchodni transakce vychazégvazi z analyzy graf, musi undt urcit typy
obrazd signalizujici bd’ nakup, nebo prodej drzeného instrumentu.

7.3. Vybér obchodnich trht

V piipac, Ze je stanovena individualni strategie obchodbwanburzovnich trzich, je
nutné si vybrat trhy, na kterych se bude investoRaistupnost&chto trhu, pro malé
investory, se vyraznsnizi dikycasové dostupnosti titha dostupnosti aktiv investora.
Pt vybéru potencialnich obchodnich trhu by sélyrbrat v ivahuif okolnosti.

» Budouci investor by si ghvybrat trhy, které odpovidaji jeho obchodni metdg
trhy s nejvy8Sim potencialem uspokojeni budoucigisledki obchodnika,
v ramci jeho planovanéhariptupu. V tomto fipact se jedna o vyuziti zkuSe-

nosti na zaklatldiive ziskané obchodni praxe.

« Diverzifikace rizika obchodovani vgkem takovych druintrha, které nejsou vza-
jemne Gzce spojeny. N&prozhodne-li se obchodnik, Ze chce obchodovalase z
tem, pak by trh seibrem a platinou nebyl vhodnym Wiiem pro jeho diverzi-
fikaci obchodniho rizika.

» Obchodnik, jehoz finami prostedky jsou znén¢ omezeny, by se & vyhybat

trham s extrémni volatilitoy pokud jeho obchodni strategie nebyla vyl@Zen

1 s v . o v , . . s s o . P ;o . s ,
Slovo ,volatilita” oznacuje pridmérnou miru intenzity kolisani kurzd deviz, cennych papirli i drokovych
sazeb béhem urcitého ¢asového obdobi.
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zkonstruovana pro dany typ trhv opaném gipact by se ndlo obchodovat na
vyrazrgji Sirokém spektru ménkolisavych trzich, tedy @p diverzifikace svého

rizika diky obchodovani giznymi instrumenty.

7.4. Ovladani rizika

7.4.1. Maximailni velikost rizika kazdé transakce

Kazdy spekulant fize zné&n¢ zwtSit pravépodobnost dlouhodobého @spu cestou
omezeni podilu spataych prostedka, kterou je ochoten ztratit wipadré jednoho,
neusgsre uskuténéného obchodu. V idealnimiipac, velikost maximalniho rizika
jedné obchodni transakce, byle¢init tii ¢i méns procenta z celkové hodnoty vSech
aktiv investora. Tato hodnota je pouze oriénfaa jedna se vyloZzéno doporudeni.
Kazdy investor si ovSem stanovuje optimalni hramm@ximalniho rizika, pro kazdy

svij kontrakt, dle vlastniho uvazeni.

7.4.2. Strategie limitnich pfikazu

Pt ovladani rizika je tézdezité vyuzivat strategii zachrannych limitnichikazi. Ote-
vienim utité pozice, obchodnik by ¢hpredem ¥dét, kdy a g jakych podminkach
dojde k jejimu uzateni. V gipads, Ze dany unikovy bod nebudecen, mize obchod-
nik ,uviznout” v procesu zpomalenfiikvidaci ztratové pozice. V idealnimipact by
souwasre, s ffikazem o nakupdi prodeji daného instrumentu, by selrbrokerovi za-

slat i giikaz k umistni zachrannych limitnichifkazi.

7.4.3. Diverzifikace

Mnohokrat zmigna diverzifikace je téZz ¥azovana do metody ovladani vlastniho rizi-
ka. Divodem je, Ze doba nezadouciho vyvoje jednoho tte lmdliSna od doby n&p
znivého cenového vyvoje trhu druhéliomz dojde ke snizeni celkového rizika investo-
ra. Jako piklad si uvedeme, Ze investor obchoduje na dvoismgth trzich, na trhu se
zlatem a trhu s kukici. Velikost jeho obchodnihoctu je 20 000 USD, zarovievyuZzi-
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va systému, ktery je charakteristickyaprernym sniZzenim hodnoty jeho aktiv v celkové
velikosti 3 000 USD pro oba trhy. \fipad, Ze obchodnik spekuluje s&ba kontrakty
na kazdém trhu, bude seap®rné snizeni hodnoty jeho aktiv rovnat 30% (6 OQD /
000), kdyby vSak obchodoval pouze s jednim kongraknha kazdém trhu, fomérné
snizeni hodnoty aktiv by bylo menSi. Diverzifikaoeamena nejen obchodovéani na Sir-
Sim pa@tu trha, ale i uplaténi nekolika obchodnich strategii @anych variaci jedné

metody.

7.4.4. Financni paka (laverage)

Jedna se o velikost ot@nych pozici k velikosti zalohovych préstiki. Na trzich
s velkou volatilitou by bylo pseba obchodovat s menSim¢pam kontraki. Dokonce
v pripadt, Ze se obchoduje pouze na jednom trhu,dteely se minit velikost kontraki

v souvislosti s vykyvy volatility. Velikost pakoveérefektu by bylo vhodné &nit, nag.

Vv pripact, Ze velikost obchodnikova pateiniho (Etu je 100 000 USD a vidledku
neusgsné transakce dochazi ke zr@b 000 USD, p jinak stejnych podminkach je
nutné snizit laverage o 20%, v épam gipack, pii naristu kapitalu by o dochézet

ke zvySeni pakového efektu.

7.5. Posloupnost jednotlivych ¢innosti

Pro z&inajici spekulanty je dobré si stanovitity postupcinnosti, ktery povede k bliz-
Simu seznameni s danym trhem. Jako dagmiusi uvedeme, Ze kazdlpvek, ktery se
rozhodl se zabyvat burzovnimi obchodigegtim, nez se pusti do obchodovani na real-
ném &tu, by mél po dobu cca 3 #sial studovat trh, na kterém chce v budoucnu ob-
chodovat. K tomu je pt¢bné, nejlépe kazdy ¥er, si vilenit urity ¢as, potebny pro
striknou analyzu trhu a o pokus konstrukci viastni obichatrategie. Zpgatku se n-
Zeme pokusit analyzovat pouze jeden nebo dva &lpastupentasu je samdejme
lepSi analyzovat vyvoj vice trhu #Zvbdu diverzifikace budouciho rizika obchodovani

na realném &tu.

Mezi primarni dlohy, které by &h kazdy z&inajici obchodnikkesit, mizeme z#adit
nasledujici sled krak
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» Obnova obchodnich systéna grafi — na trzich, kde se vyuziva fundamentalni
analyza, musi dochézet k neustalémecgiovani fundamentélnihorg@hledu tr-
hu, po kazdém zwejréni dilezité informace, ktera by mohla mit vliv na budou-
ci cenovy vyvoj daného trhu. e se jednat n&po dilezitou politickou uda-

lost, jako vysledky voleb do parlamentu pgprezidentskée volby.

» Planovani novych transakci — musi sedem rozhodnout, zda s&ti den planu-
jeme uskuténit nékteré transakce. Pokud je odgdvkladna, je dobré si vypra-
covat utity postup zaéatku @isti transakce, n&pnakoupit ukity instrument pi
oteeni FOREX burzy.

Opravdu aktivnim se trh FOREX stava s e#gawvm obchodnich center v Japonsku,
ti. okolo 1:00 hodiny rdno CET na asijskych trzich se obchodujéeyazm

s australskym dolarem, USD, japonskou Jenou a jirggijskymi nénami. Prvni
evropsti dealié zatinaji s obchodovanim okolo 8:00 hodin, kde nejlep&sovym
pasmem pro obchodovani na FOREX burze je okolo 8®@1:00 hodi& rano.
Duvodem moznosti dosazeni n&sich vynosu, ale i ztrat prdw tomto casovém
obdobi jsou velké cenové vykyvy jednotlivychem coz je obzvlasdtpiiznivé pro
zainajici spekulanty.

» Obnova unikovych badz jiz existujicich pozic — jak jiz byltec¢eno, jelikoz
se trh nachazi v neustalém pohybu, jegimté, v pipad dlouhodobych po-

zic, obnovovat limitni fikazy, jedna se @po snizeni obchodniho rizika.

7.6. Vedeni obchodniho poznamkového sesitu

Za¢inajicim, ale i pokréilym spekulanim, je dopordovano vést poznamkovy blok,
kde by byl zapsan vyvoj trhu &které zakladni analyzy z daného dne. Existuji sjheici
obchodni bloky, ale postak tomu i obyejny sesit. Zakladnimi sledovanymi body by-

vaji wtsinou:

? CET - centralni evropsky c¢as
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* Datum oteveni pozice

» Specifikace, zda se jedna o dlouhou nebo kratkaicpo
« Velikost pozice

« Cena daného instrumentuj pteveni pozice

» Hodnoty p&éatesnich a ptbéZnych limitnich pikazi

* Datum uzateni pozice

* VySecdistého zisku nebo ztraty

Takto vedeny poznamkovy seSit byglimvést obchodnici jiz spekulujici na demo, nebo
realném dtu. V pripads, Ze se jedna o Uplnéhocatainika, je dobré si zgatku pokou-
Set o grafickou analyzu a na zalkladho pokusit se odhadnout budouci cenovy vyvoj
daneého trhu. Vedeni takového deniku neni reso¥ nar@né a obsahuje zakladni

informace o kazdé uskutané transakci. Mezi zakladni informaciizeme z#adit:

» Duvody uskuténéni transakce — poznamenava-li spekulant informadivadu
uskuté&néni dané transakce, e v budoucnu, na zakkadéto zkuSenosti,

zhodnotit, zda &ktera z jeho strategii je ziskova, ztrat@vae&inna.

» Vysledek ukoteni transakce — jedna se dlafitou informaci, diky které fize
obchodnik ocenit vysledky svych transakci a vyvat®e budoucnu podobnému
typu chyb.

» Pouweni — vSechny vyse vislené metody a dopateni by nebyla &inné, pokud
by spekulant nebral pon&ni ze svych chyb. VeSkeré ukené transakce je
dulezité znovu prostudovat, obzvl&giak ty neusgsne. U¥domit si, co zpso-
bilo ztratu, zda se velikosti ztraty nedalo vyvabe [#ijit na feSeni, které by
v budoucnu zabrénilo Ubytku fin&mich prostedki z nedspSnych obchoil
Obzvlast ucinné je gikladat k vedenému poznamkovému sesSitu obrazkyagraf

ilustrujici z&atek a konec transakce.
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7.7. Analyza vlastnich transakci

Kromé vedeni obchodniho pozndmkového bloku existujé jdga uziténé instrumenty

podobné analyzy, jedna se o analyzy segmentovargesakci a graf hodnot aktiv.

7.7.1. Analyza segmentovanych transakci

Podstatou této analyze je usnadniéemi efektivnich obchodnich modepiinasejici
stredni nebo vysSi uzitek. Napozdlenim transakci obchodnika na nakupy a prodeje,
se mize zjistit, Ze dany obchodnik ma tendenci spiSlkhdbdobym pozicim, ale pozi-
ce kratkodobéiinaseji mu ¥tSi pfimérny zisk. V tom pipack, je nutné provést korekci
své tendence k dlouhod®sim obchodm. Krone toho rekteré trhy ginaseji obchod-
nikovi permanentni ztraty, tj.ét8ina obchod uskuténénych na daném trhu kénpro

ngj ztratou finaknich prostedki. V podobné situaci je lepSi zanechat obchodovani n

podobnych trzich,ip. znovu proanalyzovat svoji obchodni strategii.

7.7.2. Grafy hodnot aktiv

Jedna se o typ graf na kterych je zobrazena kazdodenni velikost prdki na ob-
chodnim @tu. V grafu je zobrazeno i aktualnigeergni otewenych pozic. Cilemgéthto
grafa je varovani obchodnika wipad prudkého zhorSeni jeho vyslednosti. Kapo-
kud po dlouhodobém stabilninistu kapital na &u zane nedekavar prudce klesat,

musi obchodnik zkratit délku svych pozic a proanahat danou situaci.

Celkow grafy kapitalu jsou povazovany zéleZité tlumici nastroje prudkych pokies

hodnoty aktiv.

8. RIZIKO

Pri slowve ,riziko“se vétSiné z nas vybavi @it mira nebezpe nebo nelsfthu. Kazdy
Z nas wite jiz podnikl jisté rozhodnuti, které s sebou nesltsi ¢i mensSi miru rizika.
Jedna se o jev provazejici nas po cely zivot. Satké se s nim prakticky kazdy den.

Dokonce jako jedno z nejt8ich rizik mizeme uvést Zivatlovéka, jelikoz kazdy novy
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den @inasi s sebou jistou miru nebegpa neldspchu, kterou musime podstoupit a ak-

ceptovat. Nelze se mu zcela vyvarovat, protoZeikatn je spojena cela nase existence.
Znxnacast lidi se domniva, Ze riziko, 2t8i ¢asti, je spojeno s &itymi ¢innostmi ne-
bo rozhodnutimi. To je samime¢ pravda, ale opomijime skgtest, Ze sit, ve kte-

rém Zijeme je v neustédlém pohybu, to znamen&l@dek se automaticky vystavuje

riziku, aniz by o ti¢em rozhodl nebo podnikkjakoucinnost.

8.1. Ekonomické rozdéleni rizika

Z ekonomického hlediska dmeme riziko rozdit na i hlavni druhy, a to: riziko oby-
¢ejnéhocloveka, riziko kapitélu a riziko spekulanta. Riziko @bjnéhocloveka mize
spaiivat na. ve ztr& financnich prostedki, v inflaci, ztra¢ zan€stnani,

v nekontrolovatelnych nebo nadmych vydajich atd. O riziko kapitalu seige jednat

v pripact prodeje produki za nizSi cenu, nez ktera je schopna pokryt mimimaékla-
dy, zvySeni dani,ust inflace, statni regulace, stavky... Riziko spektdaspdiva

v nestabili¢ cen, krachu brokerské spéiesti, burzy nebo banky, v nedostateku infor-

maci a finatnich prostedki.

8.2. Financ¢ni riziko

Jako finagni riziko mizeme oznét veSkeré zrany finantniho vysledku, jejich rozdil
od pedpokladaného cenového vyvoje nebémmirnych cen. Je podstatné rozliSovat
pojmy finaréni vynos a finaéni vysledek, zde je mén pouze finatini vysledek, jeli-
koZ neexistuje garance dosazeni filmdho vynosu v kazdé fin&ni operaci, dokonce i
v prfipad® obchodovani se statnimi obligacemi. Kazdého imvasby nglo zajimat
nejen riziko pipadného nedosazeni zisku, ale i riziko ztratyr&ktey mohla byt mno-
hem \&tSi, nez bylo pivodnre oéekdvano. Z tivodu zamezeni néekavané ztraty je lepsi

obchodovat s likvidnimi instrumenty, kde velikosiobekavanych ztrat je nizsi.

Cenova promnlivost ve znané mfe zavisi od likvidnosti trhu. Vzajemny vztalchto
dvou veltin je nelinearni, tj¢cim je instrument likvidyjsi, tim mensi je cenova prém

livost trhu a naopak. Cenovéa préntivost dosahuje maximalnich v&h na vysoko
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likvidnich trzich, kde velikost dastniku trhu je ohromn4, coz jéwbdem vzniku neu-

stale cenové dynamiky.

8.3. Obchodovani rizikem

Spekulanti jsou ozravani za obchodniky kupuijici riziko, jejichz zajerespgiva ve
fyzickém zisk&ni daného aktiva (akcie, komodity.alg ve finainim ohodnoceni zis-
kaném za d&éasné poskytnuti fingmich prostedki v dasledku gevzeti rizika a fi-
slusnych zavazk Prodavajicimi riziko jsou majitelé fyzickych aktiejichz zajem spo-
¢iva v cenove stabilita ktei jsou za tuto stabilitu ochotni platit. Jinymi gyose daici,
Ze kazdy subjekt se snazi zbavit — prodaitam ¢ast svého rizika dalSime¢astnikim
trhu. Jako fiklad si uvedeme nasledujici situaci: poku#itara poji¥ovna neni schop-
na se vyptadat se svym rizikem, obrati se na jinou poj&ci spolénost. Ta se pak
muze ot obratit k jiné pojigovre. Takovym zgisobem dochazi k rozkéni rizika me-
Zi poji’ovacimi spolénostmi a zarovei k rozcleni poji§ovaci prémie mezi pojis-

vacimi subjekty.

8.4. Ochrana pred rizikem

Jak jiz bylo uvedeno vyse, riziko je nedilnou &mii lidského Zivota a nelze ho zcela
vyloucit, avSak jeho velikost se d4 minimalizovat. VSeo®eexistuji ¥ metody mini-
malizace rizika:

e pojistni

* fizeni aktiv a pasiv

* tzv. hedgingem

Pojis€ni podléhaji pouze poijistitelna rizika jako napivelné pohromy a poji&i je

mozZné pouze u specializovanych pajigen.

Rizeni aktiv a pasiv se zaklada na rovnovaze akpasiv ve smyslu snizeni rozdilu
mezi nimi. Cilem takovéhézeni je vytvait takovou rovnovahu mezi aktivy a pasivy,

aby v gipac negativni zminy jedné strany dochazelo stejnymigpbem ke ziné¢ ve
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straré druhé. Tato forma sniZeni rizika je uptatana jako ochrana hla¥pred Groko-

vym a valutovym rizikem.

Hedge je pozice, kterou vyuzivaji ve farmiocasné zarny pozice jinym aktivem (pa-

sivem). Hedging se n&gstji vyuziva u instrumerit typa: forvard, futures, opce a swap.

Mohou v8ak nastat situace, kdy vznika tzv. nekdowatelné riziko. V prvnirac se
jedna o gapy. Gapy jsou trzni cenové@rpseni. Takové riziko se projevujasgji na
nad cenou a riziko néekavané zrmy. V dole zverejneéni fundamentalnich informaci,
riziko ztraty kontroly se zvySuje, z tohotéwdu intraday spekulanim je doporido-

PRI V4

vano v doB zveejnéni dileZitych ekonomickych zprdwnedrZet otekené pozice.

9. ZAMESTNANIi VERSUS SPEKULACE NA MENOVEM TRHU

V této kapitole si uvedemecastniky FOREX trhu, déle zde budou popsany zakladni
informace patebné k ovladani obchodniho online terminalu Metdéral.O, nastinime
nekolik dulezitych bodi potebnych pi volbé brokerské spotaosti, budou zde také
rozebrany podstatné informace, které by kazda lostkespolénost néla mit uvedené

na svych webovych strankach a v neposléddi zpisob zdawni finantnich prostedki

vydélanych na FX burze.

Dale zde nazri@me reékteré nalezitosti péeébné pro ziskani pracovniho p&mn nasti-
nime pfibéh ziskavani zagstnani a ke konci kapitoly budou shrnuty klady parg,

které @inasi spekulace nadmovych trzich a klasické zastnani.

9.1. Spekulace ha ménovém trhu

Na zaatku této prace byly uvedeny zakladni informaceO®REX trhu, je jizZ znamo, ze

se jedn& o nefiSi finartni trh na s¥té¢ s dennim obratemigkratujicim 3 biliony USD.

3 Intraday obchodovani je obchodovani v pribéhu jednoho dne.
* Dulezité ekonomické zpravy se zverejiuji obvykle rdno new yorského ¢asu
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Jde o mimoburzovni trh, ktery je vzajetnpropojen siimi telefonickych a jinych elek-
tronickych systér obrati bank, obrat brokefi, podniki a individualnich investdr

Jelikoz tento trh nema fyzické sidlo, je dostupmyns zajemé@m 24 hodin den#5 dni
v tydnu. Mezi jeho &astniky pat nasledujici skupiny:

* jistici se subjekty (hedgers)

V této skupir prevladaji podniky zabyvajici se exportem a importpffpadre finan-
cované v cizich gnach, jejichz cilem je omezeni rizikaétg8inou se jedna o igdre
velké a velké firmy, které obchoduji se zah&éami v posledni dabovSem — vzhledem
k rastu zahrariiniho zadluzZeni fyzickych osob — Ize do této skumagaitat také sou-

kromé investory.

» spekulanti (speculators)

Najdeme mezi nimi, jak firmy, tak fyzické osoby @stujici prosedky za delem zisku
z rozdili cen terminovych kontralkt

« arbitrdzni makléi (arbitragers)

Sem pat investdi s velkym kapitalem, ki¢ uzaviraji transakce na minimalavou

trzich, aby tak vyuzili kurzovnich rozdil

e twvurci trhu (market makers)

jedna se o instituce provozuijici zptestkovani p obchodovani na smovém trhu v
transakcich mezi spekulanty a jisticimi se subjektiyna se o banky, brokeryénove

dealery, pipadré internetové obchodni platformy. [15]

9.1.1. Obchodni platforma — demo ucet

V dnedni dob existuje mnoho brokerskych spétesti, které nabizeji svoje sluzby
umozujici, jak velkym, tak i malym, ménfinaniné¢ vybavenym zajemcobchodovat

na FOREX burze. V této praci se z#ime na jednu brokerskou spatest, kde pro-
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zkoumame jeji nabidku sluzeb, obchodni podminkystatoi pozadavky, pigbné
k zahajeni obchodovani na FX trhu.

Pro z&inajici zajemce o spekulaci na tomto trhu je doikéerou dobu stravit na demo
Uctu, piicemzZ je doporépvano se seznamit s takovym obchodnim terminaleery k

budete pouzivat v budoucnii pbchodovani na realnéngta.

Bezplatnou demo verzi je mozné stahnout na intewyeh strankach vaseho potenciél-
niho brokera, na jehoz obchodni podminky budetetocipistoupit @i dalSim obcho-
dovani a g vyuzivani realnich finamich prostedki. Jedna se o velmiiinny nastroj,
ktery ponize se seznamit s transakcemi na kapitalovém mimobnim trhu. Diky
demo verzi je mozné ziskat mnozstvi praktické imi@ce o zpsobu investovani a otes-

tovat svoje napady &ipadné strategie.

Demo et se ntim neliSi od realnéhoctu, vyjimkou je pouze uskutaéni transakci
bez risku, tj. neni pétba vkladat jakykoliv depozit.iPoteweni demo &tu si sami za-
davate vysi virtualni depozit, ale vSeob&¢m dopordovano otevirat zkuSebntét na

¢astku, na kterou v budoucnu je planovan fitexet realny.

Existuji tizné verze obchodnich platforem, v této praci seebodebirat obchodni plat-
forma ,MetaTrader 4.0%, kter4 gatmezi nejlepSi a nejvice uzivg$i obchodni plat-
formy v sowasnosti, a podminky jedné mezindrodni brokerskée&pasti, umoaujici
obchodovani na FX trhu. VSechny figaih operace v této spdaleosti jsou uskutaio-
vany v centech (1/100 USD), proto je f@ita i potebny virtualni depozit igvést na

USD centy.

Nejdtive je potebné si stdhnout a nainstalovat demo verzi obchpldtfiormy Meta-
Trader 4.0. B prvnim spusini terminalu se objevi registiai tabulka, kterou je pt#ba
vyplnit. Jsou v ni uvedeny osobni Gdaje, &ykelikosti finaréni paky a vysi virtualni-

ho (ttu.

> Finanéni paka (leverage) — je efekt zvySovani rentability viastniho kapitalu s pomoci vyuZiti ciziho kapita-
lu.
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9.1.1.1. Zakladni informace k obsluze obchodni platformy MetaTrader 4.0

Tento &et umouje uzavirat obchodni transakce v reélng&se, ale s pouZzitim virtu-
alnich finagnich prostedki. Zakladni funkce programu si nyni trochu podrgbpii-

blizime.

¢ Okno trh*

Nize zobrazené okno kurzovnich zaziase niize gesouvat po celé obrazovce a do-

(144

p
padré kldvesovou zkratkou Ctrl+M. Toto okno zobrazujeyaktual obchodovatel-

konce umistit i na jind okna. Zapina s¢ékpzem ,trh* v kolonce menu ,pohled

nych instrumerit a zarové umoziuje rychlé uzavirani obchodnich transakci.i\pact
realizace liznych transakci, existuji éunoznosti, je mozné dvakrat kliknout namo-
vy par, nasledhse otete okno ,pokyn“, anebo pravym tikem mySi na rfnovy par
a vybirem volby ,novy pokyn*. (viz obr. 9.1)

Obr. 9.1 Ukazka okna ,trh*

Bl Moy pokyn Fg

td Clno grafu

[l Graf tickd Space
Sheryt QOdstranit

Skt wEechny symboly

Ulcdzat vEechrny symbaoly

Symboly

Sady 3

Maodrnummy Minimum

Cas
v Atomaticky usporadat A
v MFiftka G
B FPopup ceny F1d

Zdroj: http://www.xth.cz/FOREX.php?p=78#04._Okno_Trh

* Naviga®ni okno

Okno ,navigator je navrzeno stejnymigobem, jako okno ,trh. Umdzije rychly a
pohodIny gistup k Siroké Skale uziteych funkci:
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0 U¢ty — jedna se o obchodnéty aktualré dostupné pro uzivatele.

0 ukazatele — zobrazi seznam dostupnych ukagzatde se dvojitym kliknutim da

piidat ukazatel k pozadovanému grafu.

o strategie — jde o seznam strategii, kde se idldgm definovanych parametru mo-

hou automaticky uzavirat transakce.
o vlastni ukazatelé — jsou vytkené samotnym uZzivatelem

o skripty — program psany v programovacim jazyku MQlktery je uéen pro vy-

volani konkrétni funkce.

Obr. 9.2 Ukézka okna ,navigéator*

Navigator ]
W] X-Trader

-85 Uéty

w- (7 Ukazatele

B % Strategie

l+_1 £ Vlastni ukazatele

- 55 Skripty

CObecne | Obibeng |

Zdroj: http://www.xtb.cz/[FOREX.php?p=78#05._Okno_Navigato

¢ Okno  terminal*

Diky oknu ,terminal“ je umoz&éno, v realnéngase, monitorovat obchody a kontrolovat
oteené pozice. Aktivuje se pomoci Ctrl+T nebo pom@acglni ikony. Na obrazku
9.3 je zobrazena ukazka otemého okna, kde jsou \daktualni oteiené nénoveé po-

zZice. Tyto pozice se daji obsluhovat pomoci klikpunavym tl&itkem mysi.
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Obr. 9.3 Ukéazka okna ,terminal“

* | Polom | 2as | Tyo | Lot | Sy
| :l 3520112 2D07.09. 18 15:58 bury 1.00 L=

X |#| Zdstatelc 5016 244,84 Majetek: 5012 989.74 Marfe: 19 830,00 Dostupna ma

K| Obchod J Historie Gftu | Zpravy | Alsrmy | Poftovnd sdvanka | Stratege | Derk

Zdroj: http://www.xtb.cz/[FOREX.php?p=78#06._Okno_Terminal

0 Zadavani pikazi

Jednou z moznosti ot&ni nové obchodni pozice je stisknuttilka FO na klavesnici.
Nasledr se objevi okno ,novy pokyn“, kde se da diewova pozice nebo «tlit novy
pokyn. Na nize uvedeném obrazku 9.4. je zobraze¢ikazové okno a jeho jednotlivé

dasti:

v'symbol — jedna se o kolonku, kde se zapisuje nastaokterém se chce uzév
obchodni transakce, nafEUR/USD, Euro vs. US Dolar, nebo USD/JPY, US

Dolar vs. Japonsky Yen atd.
v’ objem — jde o peet lotl, které obchodnik chce uzdty

v'limitni ptikaz stop-loss — hodnota, na které dochazi k autokému uzageni po-

yaora

zice v disledku snizenifjpadné ztraty

v'take profit — realizace zisku — hodnota, na kter@gzadovano uz#eni pozice,

Z davodu realizace zisku.

v'typ — okamzita exekuce neldekajici fikaz. Okamzita exekuce je tygikazu
ozna&ujici piikaz — za trzni cenu. Jedna-li se o typ pokynu dk@rexekuce,
zobrazi se aktivni tidtka ,prodat” a ,koupit“. Aktivaci pole ,zapnout manal-
ni odchylku od nabidkové ceny“ je mozné zabrankutenéni piikazu pokud

se trh posune o vice neZ je hodnota nejvyssi okighyklippage.
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Obr. 9.4 Ukézka prikazového okna, typ okamzita exekuce
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Zdroj: http://www.xtb.cz/[FOREX.php?p=78#06. Okno_Terminal

Obr. 9.5 Ukézka prikazového okna, typéekajici piikaz
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Zdroj: http://www.xtb.czZ/FOREX.php?p=78#06._Okno_Terminal

-

Na vySe uvedeném obrazku 9.5 je zobrazékign okna v pipact zvoleni typu <eka-

jici ptikaz. Uspadani poli v oka je trochu odliSné neZ u okamzité exekuce, a je zde

mozné zvolit nasledujici ozéeni:
v'typy— buy limit, sel limit, stop-loss, buy stop.

Obchodni pikazy typu stop limit jsou kombinaci dvodutikazu, a to fikazu ,stop” a
Limit“. Ptikaz ,stop®, ktery je do trhu zadan neni exekuodardoby, dokud trh nedo-

sahne dané hodnoty, v okamziku dosazeni se tétkazpneni v typ gikazu ,market”.
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Jinak receno, nakupni itkaz buy-stop je do trhu zadavan vzdy nad hodn&tuadni
ceny trhu, naopak prodejnfikaz stop-loss se zadava pod aktudlni trzni cefrika®y
,Stop” se nejastji vyuzivaji, pokud obchodnik chce #iuvstoupit do wité pozice,

nebo z ni vystoupit na konkrétni cenové arovni.

Obchodni pikazy typu ,limit* umoziuje oteweni a uzakeni pozice za obchodnikem
stanovenou cenu, nebo cenu lepsi. Hlavnim cilenplpiikazu ,limit“ neni ¢as, ale
dosazena cena shodna s nebo lepsi, nez je cepaetarobchodnikem v limitnimiip
kazu. Diky pouziti limitniho ikazu je obchodnikovi zaji&to jeho planované pini.
Zapornou vlastnostiifkazu je fakt, Ze se trhime réjakou dobu pohybovat na obchod-
nikem zadané pozici, ale rfag divodu nev¥asného sparovanitiigazu burzou, nap
diky velkému vyskytu podobnychtigazi na trhu, se iive stdz, Zze seckdy nekteré

piikazy nestihnou zpracovat.

Limitni ptikazy se¢asto vyuZivaji pro vystup z dané pozice na ,priigetu”, coz je
cilovad hodnota, za kterou bychontlimzdjem dany instrument prodat. Do trhu se na-
kupni limitni piikazy zadavaji s cenou, jez je shodna nebdipag niZSi, nez je cena
aktualni, za kterou se dany kontrakt obchodujeradi@nich limitnich pikazi pak vy-

birat cenu, ktera je kurovna aktuélni obchodované &enebo je vyssi.

v'Za cenu- do této kolonky se zapiSe cena, za kterou jagmi#na realizace vyse

uvedenych fikazi.
v'Platnost do..— udava dobu, za kterou vyprsi platnogeného pikazu.

Uzawveni pozice

Uprava nebo zaeni jakékoliv pozice je mozné &ldt v okrs ,terminal* vybsrem funk-

ce ,upravit nebo odstranit pokyn“. Pro uteni pozice se objevi nasledujici okno, kde
je na vykgr, bud’ kompletrg, nebocaste&né ukortit otewenou pozici. Kompletni uza-
vieni pozice se provede pomoci dvojiho stisknutiHevééetitka mySi v okg ,termi-
nal“. K casténému uzakeni je poteba vybrat poZzadovany @et loti z nabidky a na-

sledrg stisknutim tlaitka ,zawit".
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Obr. 9.6 Kompletni neboéastatné uzaweni pozice
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Zdroj : http://www.xtb.cz/[FOREX.php?p=78#06._Okno_Ternhina

Otevirdni graft

Pro oteweni okna grafu, je pt#ba kliknout pravym tidtkem mySi na rnovy par,
jehoz graf je pozadovano otétlv Do grafu je také mozné vloziizné nastroje technické
analyzy. Z hlediskaifzpusobeni graf, se daji upravovat napbarvy svici, pozadi grafu
atd.

Okno ,historie @tu”

Toto okno se d& aktivovat kliknutim na historditul kterd se nachazi v dolédsti ter-

minalu, a slouzi k zobrazovani historie jiz u&nych obchodnich pozic. (viz obr. 9.7.)

Obr. 9.7 Okno ,historie uétu”

* | Pokyn | Cas 7 | Typ | Lot |
Ea 3533082 2007.09,19 19:33 zell .50
' [a 3494580 2007.09,13 15:00 by 0.09
Ea 3459931 2007.09,07 156:30 by 2.00
[a 3459930 2007.09.07 16:30 sell 2,00
Ea 3459928 2007.09,07 156:30 by 2.00
Ea 3459919 2007.09.07 16:29 sell 2,00

Obchod | Historie Gty | Zpravy | Alarmy | PoStovnischranka | Stre

Zdroj : http://www.xtb.cz/[FOREX.php?p=78#06._Okno_Ternhina
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Zprdvy

Program MetaTrader 4.0 umage také pijimani zprav, které se tykajiznych udalosti

na trhu v momestjejich umiséni. (viz obr. 9.8)

Obr. 9.8. Okno ,,zpravy"

=g | Nadpis

{5 2007-09-13 16:20:54 QUTLOOK European, US data dus
=l 2007-03-13 16:21:10 TIME CHECK

(5l 2007-09-13 16:19:33 FOCUS Euro heads for 1,40 usd b
=] 2007-09-13 16:15:20 Buba's Zeitler says German finand
(5] 2007-09-13 16:11:09 TIME CHECK

_'L,J =] 2007-09-13 16:06:40 UK money market rates

%i Obchod | Historie Gctu | Zpravy | Alarmy | PoStovnischi
Zdroj: http://www.xtb.cz/FOREX.php?p=78#12._Zpravy

9.1.2. Volba brokera

Po prostudovani pi#bné odborné literatury a absolvovaskteréhoc¢asu obchodova-
nim na demo verzi obchodniho terminalu, jer@one, v pipact zajmu pokraovani
obchodnicinnosti na FX burze, zvolit spravnou brokerskoulsppmu u které bude za-

loZen reélny podnikatelskyét a povolen fistup na trh.

9.1.2. Podstatné nalezitosti pfi volbé brokera

JelikoZ brokerské sluzby v maloobchodnindtitiku v Ceské republice byly Zfstupre-
ny Siroké véejnosti relativé nedavno, mnozi invediaz tohoto divodu vybirali zahra-

nicni brokerské spotmosti.

Volb¢ brokera se musiénovat velka pozornost, je dopéayvano dopodrobna prostu-
dovat, nabidku sluzeb, zvazit, do jaké miry dardespost zarduje miru bezp&osti
investic, spolehlivost a v neposledai seznamit se s obchodnimi podminkami bro-
kerské spolénosti. Obchodni podminky jsowtginou uvadny na internetovych stran-

kach spolénosti.

Kazda brokerska spdleost by ng¢la mit licenci na provozovani mak#keé ¢innosti.

V piipact, Ze se jedné o spdleost zabyvajici se makikoucinnosti na tzemi Evrop-
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ské unie, musi sédit unijnimi predpisy, hlava pravidlem spoléného evropského pa-

Su.

Pravidlo evropského pasu je v souladu gidaim Rady ES. /22/EEC z 10. kétna
1993, jez klade na makkké domy provozujicéinnost na derivatovém trhu striktni
formalni, kapitalové a kvalitativni poZzadavky. VBag tyto subjekty podléhaji kontrole
ze strany oprawmych instituci finatiniho trhu. [15]

Z diavodu gisnych pozadavkkladenych unijnimi fedpisy, se znmacast broket ne-
chava registrovat ve Svycarsku, kde jsdedpisy trochu liberaljsi. To vdak zadnym

zpisobem nezpochwyilnje kvalitu brokerské spataosti.

V piipac, Ze je zvolen zahrafi broker, je pdebné posilat finami prostedky na
Uéty nachazejici se mimo uzeiéské republiky, s tim jsou spojeny i dodate nakla-
dy, které zavisi od vySe posilatéstky, v piméru se naklady igvodu pohybuji okolo
500,- az 2000,- K a zarove naklady spojené se gnou finarénich prostedki pii ne-

vyhodném kurzu.

Jednim z nejlepSi #gobu zabez@eni finartnich prostedka, které jsou deponované na
brokerském &tu, je zardeni se strany makigkého systéemu odskoglri, ktery je v sou-

ladu s pedpisy EU.

N¢kdy s pouzivanim diu jsou spojeny i tzv. skryté poplatky. Zde j@efité se ujistit,

Ze s vlastnictvim &u nejsou spojeny neéekavané naklady. Jednou z prevenci je dobra
informovanost o nabizenych brokerskych sluzbaéip. pe dobré se zeptat na pravidla
kaZzdodenniho rolovani pozic. Tyto informace jso@diny na internetovych strankach
spole&nosti, kde je zobrazena tabulka s aktualnfehledem swapovych bédDrZeni
otewenych pozic pes noc nize g@inaset zisk v zavislosti na tom, jestli sélmh trhu
Vyviji priznivé ve prosgch obchodnika, kde se berou v tvahu i rozdily ivgkb sa-

zeb pro konkrétni obchodovatelngmnovy par.
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V piipact delSi neinnosti obchodnika na trhu, napii odjezdu na dovolenou, mohou
nekteri brokei poZzadovat Uhradu poplatkspojenych s neaktivitou obchodnikast¥-

nou se jedna dasovy horizont, v&mz ne&innost gekratuje dobu delSi nez 30 — 60 dni.

DalSi dilezitou skuténosti je, Ze brokerska spotest mize pobirat poplatky za ote-
vieni a uzakeni pozic. VySe takoveho poplatkuibe ¢init i nékolik cenovych bod za
uzaweny obchod. Informace o zpoplati brokerskych sluzeb se daji zjistitino u

konkrétni brokerské spaieosti.

Jako posledni bod k informaci o Wb brokerské spotmosti je nutné dodat, Ze na de-
ponované progtdky uloZzené u daného brokera se vztahuje zarwd@dpiho systému
odSkodrini, v piipack, Ze se spolmost dostane do problému s likviditou a nebude moct

realizovat vyplaty svym zakazriikn.

9.1.3. DulezZité informace zverejiiované brokerskou spolecnosti

a) specifik@ni tabulka finadnich nastraoj

Na webovych strankachétdiny brokerskych spodaosti je k naleznuti specifikai ta-
bulka finargnich nastraj, ktera umo#iuje ziskat zakladni informace o obchodovanych
instrumentech, nominalni hoddatbchodovaného kontraktu v letech, velikost spreadu

bodovou hodnotu a maximalni vysi pokynu v letegiz prilohac. 2)

b) spread

DalSi dilezitou tabulkou uvéthou je tabulka spreadu. (viziilbha ¢. 3) Termin
.Spread” gedstavuje rozdil mezi kupni a prodejni cenou kaddébstrumentu. Je to
vySe nakladu pro obchodnika spojenéhtineosti na mezinarodnim finamim trhu.

Cim je hodnota spreadu niz3i, tigtdi hodnota istava obchodnikovi v poddkzisku.

c) rolovéani pozic

Kazdy den dochazi ke korekci otemych pozic o hodnotu swapovych BotUskute-

nuje se to zd@vodu zw@tovani rozdilu urokovych sazeb mezi jednotlivyménami.
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V takovém pipadt U¢tu obchodnika rize byt navySen nebo snizen o tuto hodnotu pro
konkrétni ngnovy par.

Rolovani pozic u finafmich instrumerit, které jsou vazany na hlavni instrument podlé-
hajici terminu dodavky je to trochu odliSné. Ngstijako jsou nap zemni plyn, ropa,

olej atd. vychazeji zifsluSnych cen futures kontrakt

Cilem rolovani pozic u takového druhu instruniefe snaha @stit cenu od mimotrz-
nich faktofi, které jsou spojeny se Znou data dodani hlavniho instrumenttisRSna

korekce vyplyva ze specifikace trhu €itymi nastroji.

Poplatky a provize brokerské spiesti

Na internetovych strankach brokerskych spobsti, by ngly byt zvaejnény podrobné
informace o pobiranych poplatcich a provizicktSihou si obchodnik fize vybrat, na
jakém trhu by chld investovat, volba druhu trhu je dana hl&ajyeho vlastnictvim fi-
nartnich prostedki. V priloze ¢. 4 je zobrazen cenik jedné brokerské spuisti, kde
je na vykr z &tu standard a X-VIP.

Z tabulky je patrné, Zecat standard je den pro investory, ki€ nedisponuji flis vel-

kymi finanénimi prostedky. VySe minimalniho vkladu je stanovena na 20,-08¢ a

Gcastnici tohoto trhu maji narok na uzavirani obéhod nénovych i komoditnich tr-
zich, @ip. obchodovani se &ovymi indexy. et standart je tedy &n pro investory,
ktefi obchoduji progednictvim modernich fin&gnich nastraj. V pripadt zalozeni ta-
kového @tu, dana spolsost nevybira poplatky za jeho vedeni, zaloZenidabu ob-
chodnikovi néinnosti. Jedinym poplatkem spojenym ¢&eim ,standard” je fikaz

k vyplat finar¢nich prostedky, které jsou mensi nez 3 000¢ K

Druhym typem d@tu je X-VIP, tento det se liSi od fedesSlého hlavhminimalni vysi
vkladu, ktera zdeini 1 000 000,- K. Jedna se octy majetnych investdr, kteri vyza-
duji individudlni gistup od svého brokera a investice na trhu FOREX.
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d) Vklady a vybry financnich proskedki

f)

DalSi podstatnou naleZitosti jetgob vkladu a vyéru finartnich prostedki. Vklady
investoi jsou provadny na bankovni &y brokerskych spotaosti. Patebné informa-
ce typucislo tu, IBAN, variabilni symbol a dalSi, jsou vzdy u¥ag na internetovych
strankach spotamosti. Dale je dopokiovano prova# vklady z &tu vedeného na vlast-
ni jméno investora, v opaém gripact maze vzniknout riziko s&eni MFCR. Po obdr-
Zeni finani ¢astky od obchodnika, spolest gipisuje dany vklad do obchodni plat-

formy investora.

Vybéry finanénich prostedki se provadji nap:. vyplnénim zadosti o vyplatu prastd-
ku, kterd se nasledrzasle bd’ faxem, mailem naifsluSnou adresu brokerské sgole
nosti. Ripadre je mozné o vyplatu zisku nebo firarich prostedki poZzadat na zakl&d
telefonického zavolani. Ve vSechigadech dochazi k ékeni klienta nap dle gihla-
Sovaciho jména nebo hesla pouzivanéigithlaSovani na obchodni platformu. Spolu-
pracuje-li se s mistim brokerem, vyplata pfedki je mozna i osobni nawu i
piedem domluvené sthce. Zpisob vyplaceni probiha@vodem na bankovnicét in-

vestora, ktery je uvedeny v identifikd kare.
Financni paka

Obchodovéani progtdnictvim rkterych bank je zakaznikovi umaio vyuzivat fi-
nartni paku ve velikosti cca 1:10 — 1:30. K uz@vi obchod prostednictvim broker-
skeé spoleénosti, je k dispozici mnohemetsi moznost obchodovani s minimalnim zapo-
jenim vlastniho kapitalu, kde vyuZziti finemi paky (leverage) dosahuje vaperu
1:100. Hodnota finami paky je zavisla na pateinim stavu Gtu investora a kazda
brokerska spotaost nabizi odliSné moznosti vyuziti fikam paky. V giloze¢. 5 je

uveden piklad tabulky marze dité brokerské spotmosti platné od 12. 2. 2009.

Obchodni hodiny

Podavani obchodnichifgazl se uskut&iuje 24 hodin denth5 dni v tydnu, v souvislos-

ti s tim, jestli se jedna &eskéhati zahranéniho brokera jsou stanoveny obchodni hodi-
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g)

ny, které taktéZz musi byt uvedeny na internetowstcédnkach konkrétnich brokerskych
spol&nosti. Riklad ¢asového harmonogramu obchodovani n&osych menovych

trzich je uveden viflozec. 6.

Podminky stanoveni limitnicliiazi

Kazda brokerska spalrost si stanovuje podminky pro stanoveni limitnptfkazu,
jedna se o minimalni mozny odstup pro stanovetiié@no limitniho gikazu k otevirané

pozici. Riklad casté&né tabulky limitnich fikazu je uveden viflozec. 7.

9.2. Zaméstnani

Zamestnani je nedilnou attkzitou sodasti Zivota kazdéhdloveka, jelikoz se jedna o
¢innost finasejici progedky pouzivané na obzZivu, oSaceni, Uhradu zdvazéelkové
zlepSeni socialniho postaveni. K wblbantstnanicloveék pristupuje s velkou zodpo-
védnosti, kde zvazuje, zda odpovida pozadovanymrinitéurcité pracovni pozice,
forma pracovniho po#nu, vySe finatiniho ohodnoceni, moznost kariérnilistu a dal-

Si podminky pdebné pro vykonavani dané funkce.

9.2.1. Moznosti ziskani zaméstnani

S pokrokem informénich technologii se roz8liy i moznosti kandidatu hledajicich za-
meéstnani. Zjsoby, hledani prace se v dnesni damané zjednodusSilo pray diky
znanému rozvoji internetové gjtkde velké mnozstvi personalnich agenturepieaje,
na svych webovych strankéach, aktualni nabidkucspaoisti poptavajici pracovni kapi-
tal. Jako dalSi Zjsoby hledani potencionalni pracovni pozicé&eme uvést inzéni
noviny, nabidky tadu prace, ®¥stské inzertni plochy a mnoho dalSich, kde nejvice
uzivanou metodou jsou pravyse uvadné webové stranky personalnich agentur D
vodem jsou prakticky nulové naklady, rychlostellednost a moznost ziskavani infor-

maci o novych pracovnich pozicich presinictvim e-mailové posty.

9.2.2. Proces ziskavani prace

Po dikladném hledani za¥stnani a naslednénxiplaSeni se na nalezenou pracovni
pozici odpovidajici kladenym pozaddwk na pracovni misto, nasleduje, pact, Ze
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pracovni pozice byla nabizendep persondlni agenturu, kontaktovani pracovnikem
agentury, kde po kratkém telefonickém rozhovorkgeadidat vyzvan k ziastréni se

pracovniho pohovoru skterym ze zargstnand agentury.

Je-li absolvovani pohovoru igmé, mohou, jestlize zdjem o danou pozici je vetiéy,
sledovat i dalSi kola pracovniho pohovoru. VSeZaba pozadavcich spéleosti, ktera
danou pozici vypisuje, na slozitosti vykonavanécpra narok kladenych na kandidata

jeho budoucim zadstnavatelem.

Byl-li kandidat uspsny, bude fijat do pracovniho potmu. Nasleds se s nim podepise
pracovni smlouva, za¥gstnanec absolvujgitmésiéni zkuSebni dobujizna Skoleni ty-
kajici se jeho budouci pracowiihnosti a dalSi psebné Ukony spojené s vykonem jeho
prace. Po dobu setrvani v pracovnim panpobira zaréstnanec odinu za vykonanou
praci, ktera mize mit fixni i variabilni slozku, vkterych gipadech doplénou o bene-

fitni body, stravenky a dalSi vyhody.

9.2.3. Vyhody a nevyhody zaméstnani

Shrneme-li vySe uvedené body, tykajici se &itmani, nizeme poznamenat, Ze tak
jako skoro kazddinnost ma i tato své kladné i zaporné stranky. dgkody zamistna-

ni mizeme uvést n&pnasledujici body:

Vyhody za@stnani:

* moznost kariérnihaistu

* zajimava prace

* ve WtSing piipadu fixni odmina za vykonanou préaci
 sportovni akce pro zafstnance

 prispévek na stravovani

systém vzdlavani

4 -5 tydri dovolené
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* prispvky na MHD
* moznost osobnihaisti

* prispivky na rekreaci a zdravotni §é

prace v kolektivu...

Jednotlivé spolnosti nabizejitzné vyhody pro své zarstnance. Zde zalezi na posta-
veni spolénosti, na jejim systému P& o zanistnance, na funkci vykonavané zZsta
nancem, fip. pokud je dané osoba pro spolest opravdu hodnotna, e mit takovy
zamestnanec i nadstandardni firkah ohodnoceni a roz&nou Skalu dalSich zastna-

neckych vyhod.

Obecrt vyhody nabizené zafstnavatelem by se dali rodd na standardni (vSeobecné)
a rozstené (nadstandardni). Z vySe vyjmenovanych vyhothydy mozné, mezi vseo-
becné vyhody, zadit: zangstnanecky plat, moznost osobniho a kariérnitstur stan-
dardni dobu dovolené, praci v kolektivu. Mezi réedé by pak pét zbytek, kam pat
ostatni zaréstnanecké vyhody jakofigpivky na rekreaci, zdravotni figa MHD, sys-

tém vzalavani, sportovni, nadstandardni dovolert&vky na stravovani.

Jako nevyhody zafstnani nizeme oznét nasledujici body:

 pripadné nizké finami ohodnoceni

» vykonavani rutinni prace

» kazdodenni nutnost bytipomen na pracovisti
* neshody s pracovnim kolektiventjp vedenim
* riziko propusEni

* nulové kariérni vyhlidky

» pokles motivace

» vysoké dan

* zavislost na praci, z fingniho hlediska €lovék Zije od vyplaty k vyplat
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* ztrata osobni svobody

VySe uvedené body itieme obechzaadit mezi nejvice uvatha negativa zasstnani.
Pri vykonavani zavisl€innosti je zamistnanec odkazan na svoji mzdu, jejiz vySe ne-
musi vzdy pokryvat nakladyébného zivota. Diky nutnosti kazdodentitpmnosti na
pracovisti, ¢loveék ztraci vlastni svobodu a né#e vyuzit danyas jinym zmgsobem.
Dokonce existujgada pracovnich pozic nenabizejici moznost kariérmibtu a za-
meéstnanec je schopemdu let vykonavat stale stejndinnost, kter&asem nize vést
k poklesu motivace, neshodam v kolektivu nebo stimadymi a ®kdy dokonce i

k propusgni.

Na obrazku 9.9, je uveden graf z knihy Roberta iyokakiho ,Cashflow kvadrant —
majitel nebo zarstnanec?”. Autor zde rozliSujayii skupiny lidi, podle toho, jakym

zpusobem vydlavaji své finaani prostedky.

Obr. 9.9 Kvadrant Roberta T. Kiyosakiho

SKOLA  90%  10%

1h = 100 K& lidi
250 Ké
600 K¢
Zameést. Maijitel , )
tas = K& systém = K&

omezeni 24h | Zivnostnik | Investor

Ké& nemovitosti
DUCHOD | : akcie
‘ . obligace, ..

Zdroj: http://www.menworld.cz/clanek/240-cashflow-kvadramjitel-nebo-zamestnanec.html

VySe uvedeny obrazek je ragen na d¢ ¢asti, levou a pravou. Levé&ast kvadrantu

piedstavuje zagstnance a Zivnostniky.

Budeme-li hovéit o zangstnancich, nezélezi na tom, zda majitdobebo Spatné za-
meéstnani, tito lidé jsou vazani odpracovaniniitérpracovni doby, jejichz vySdipmnu
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je zavisla na odpracované @olglovek v praiméru travi deng 8 hodin v préci. R fi-
nartnim ohodnoceni ndpl100,- K/hod., zamstnanec nikdy nedostane vice, pokud si

sam neodpracuje. Vyjimku tyiourcité bonusy nebo motivai dary atd.

Dolni ¢ast kvadrantu je zastoupena Zivnostniky. Dfiteze se jedna o odvajsi za-
méstnance, kié se rozhodnou zahdjit svoji vlastihnost. Zivnostnici rozvijeji svoji
vlastnic¢innost, stanovuji si vlastni podminky prace a diggiovétSi osobni svobodou,

nez zamistnanci.

Prava strana je t¥ena majiteli a investory, tito lidé majidily systém produkujici jim
finanéni prostedky. Zasadni rozdil mezi &wmacastmi vySe uvedeného kvadrantu je, Ze
zastupci pravéasti nevydlavaji pouze ,prodejem svéliasu“, ale i ukitym systémem.

VySe vydilku pak zavisi na zkuSenosti a &nosti daného podnikatele nebo investora.

9.2.4. Vyhody a nevyhody spekulace na FOREX trhu.

K tomu, aby byl udlen trochu pehledrjSi obrazek o spekulaci na mezinarodniai m

novych trzich, rozebereme si nyni klady a zapotsrékse tétginnosti tykaji.

Vyhody podnikani na mezinarodnicklmavych trzich

* vysoké finagni paka

* vysoka likvidita

* moznost vybru finanénich prostedki nékolikrat do neésice

* moznost obchodovani 24 hodin dénn

* moznost bezplatného ziskani informaci, deta,(grafi a nastraj pro analyzu
* vstupy a vystupy z pozic jsou osvobozeny od poplatk

* casova flexibilita

» 0sobni nezavislost

* vySe vydlku zavisi na dovednostech investora
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Jako prvni bod vySe uvedenych vyhod spekulace mraE>Otrhu je uvedena vysoka
finaneni paka (leverage), diky které obchodnikz® dosahovat vysokych prdfis ma-
lym obchodnim kapitalem. Velikost finémi paky je zavisla na brokerské spwlesti,
ktera nmiZze nabidnout paku ve velikosti od 1:1, kde péakovgkte je nulovy,
dem je obrovska velikost FOREX trhu, kde vySe dearobratu dosahuj&astky cca
3 biliony USD.

Z hlediska moznosti vydku na rostoucim i klesajicim trhu je zde #rin srovnani
FOREX trhu s akciovym trhem. Obchodnik, ktery spejeuna trhu akcii, ize dosah-
nout vydlku pouze v pipac, Ze i nakupu cenného papiru bude jeho cena stoupat.
Pokud se obchodnikovi padarodat cenny papiriive, nez akcie Zme ztracen na svo-

ji trzni hodnot, zamezi se pouzeipadné ztrat z drzeni dané akcie, ale obchodnikovi
nevznikne zisk. Trh FOREX naopak uniaje vyuzit obou sera vyvoje trhu,

jak nistu, tak i poklesu. JelikoZ obchodovani na mezihdiro nEnovém trhu neprobih&a

jenom na jednom mi&tje tim umozino uzavirat transakce 24 hodin denn

Prakticky vSechny brokerské spéatesti dnes nabizeji bezplatné zalozeni dewta. U
Prostednictvim kterého se &@ajicimu obchodnikovi dostava do rukou obchodffit so
ware umo#ujici obchodovat s fiktivnimi finaimimi prostedky a realnymi kurzy s
novych pafi. Tyto obchodni platformy jsou, veitginé pripadi, vybaveny @#iznymi
pomocnymi pomickami technické analyzy. Nem&dilezitymi vyhodami obchodovani
na FOREX trhu jsodasova flexibilita, kde obchodnik neni vazartteen odpracova-
nych hodin, na rozdil od zastnani, osobni nezavislost umajci ovladani vysi ob-
chodnikova vydlku zavisejiciho pouze na spravném odhadu budouejoje trhu

a wasného uzaeni dané transakce.

Nevyhody podnikdni na mezinarodnictnovych trzich

* riziko velké ztraty finatinich prostedki béchem velice kratké doby
» poplatky placené brokerskeé spiesti

 vydélky jsou spojeny s dlouhodobou praxi obchodnika
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+ odkazanost na internet

kvalitni technologie

e promeénlivost ménového kurzu

brokerskad marze

Trh se nachazi v neustadléem pohybu, obz¥l@stk nénove trhy jsou charakteristické
velkymi cenovymi vykyvy. Obchodnikovi takiie vzniknout znéna ztrata finaénich
prostedki béchem kratkéhaasového intervalu. Zgaych finarénich ztrat dosahuji ob-
zvlase zainajici nebo miré pokraiili obchodnici, kté jeS€ nemaji velké zkuSenosti
s odhadem vyvoje #mového trhu.Castymi divody ztrat zainajicich spekulaitjsou
hlavre nedostatek zkuSenosti a schopnosti odhadu budbtreitdu, nedostatey kapi-
tal, kladeni nerealistickych éil nedostatek tiivosti, postradani gité miry discipliny
atd.

Jako dalSi vyznamné nevyhody spekulace na mezingmodenovém trhu je nutné
uvést poplatky placené brokerské spnlesti souvisejici se spread®nNap. nakupni
cena ngnového paru EUR/USD je 1,4045 a prodejni 1,4048u8edku takto uskute
néné transakce obchodnikovi vznikly naklady na obchedysi 5 pipd, které zarovie
znamenaji vynos pro brokerskou sgolest. Vyjadime-li 5 pipu v nenové podob,
v pripact obchodovani ip standardnim lotu se jedna o naklad v hodriad,- USD,
u mini lotu pak 5,- USD.

Urcitym omezenim v obchodovani na FOREX burze Ize povat i brokerskou marzi.
Jedna se o tité procento, které broker poZzaduje jako zarukwhlehodovanou pozici
(lot). Pokud investor spekuluje diky nenulové fitiainpace, obchoduje i s finammi
prostedky poskytnutymi brokerskou spoétesti, gicemz broker ufuje procentudlni
¢astku, kterd mu slouzi jako zaruka na &g@ou pozici. V sotasné dob je mozné zis-
kat prakticky kteroukoliv pjcku s jednoprocentni marzi. Minimélni vySe brokerské

e Spread je rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou obchodovaného instrumentu.
7 e . v , .. e p
Pip — je oznaceni pro minimalni cenovy pohyb
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marze se mezi jednotlivymi brokery liSi. Napa obchodni det zaloZzeny u brokerské

spole&nosti se viozi 1 000 USDfipvyuZiti finaneni paky 1:100, ma obchodnik mozZnost
spekulovat rovnou se 100 000 USDj dnoprocentni vyZzadované marzi, bude vyse
brokerské zaruky twit 1 000 USD na pozici. ke se stat, Ze vikendova marze bude

vySSi, nap. 2%.

S marZi souvisi pojem margin call (marZova vyzyejna se o vyzvu brokerem, ktera
se uskut&iuje v pgipad® ohrozeni obchodnikovy pozice. Pokud brokerskaespost,
Z jakéhokoliv dvoda, usoudi, Ze obchodnikova pozice se stavérgndzikovou, vyzve

ho k navySeni marZe nebo k ugavi dané pozice.
Priklad:

NavaZzeme na vySe uvedenyfiklad, kde velikost obchodnikova vkladu byla
1 000 USD, diky finaéni pace 1:100 mu bylo umaam obchodovat s 100 000 USD,
pii velikosti brokerské marze 1% za obchodovanou @pzoZ je 1 000 USD. Margin
call se uskuténi v pripack, Ze vySe obchodnikovy ztraty se blizi vySi brokérmar-
Ze,tj. v tomto pipadt 1 000 USD, dostane se mu margin callu k navySebd mzaveni

pozice, z dvodu omezeni rizika brokerské spotesti a samotného obchodnika.

Kromé pojmu ,margin call“ je dlezité zminit i tzv. maitenance margin (udrzovaeirm
Ze). Udrzovaci marze je velikost zisku nebo ztriatgra je vykazovana obchodnikovym
Gctem @i otevirani pozic. Pro lepSitghlednost si uvedeme nasledujici dvi&lpdy

udrzovaci marze.

Velikost obchodnikova diu je 10 000 USD, nasledrse rozhodne, Ze nakoupi 5iot
EUR/USD, cozZ v pepcitu ¢ini 500 000 USD, vySe brokerské matiei 1% tj. 5 000
USD. V disledku vSak opaého vyvoje trhu obchodnikovi vznikla ztrata veivy®01
USD a broker vyzve k navySeni firamch prostedki na et a provede margin call.
Duvodem, pré se provedl margin call,¢koli na (Etu obchodnika je je§t4 999 USD,
je ten, Ze broker danou sumu imituje jako zaruku a povoleni k pouzitchto pewz

bude umoz#éno pouze v fipadt, Ze nedojde k ohrozZeni ani jedné strany.
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V souvislosti s udrZzovaci marzitxe nastat i nasledujici situace. Velikost fiér@ho
vkladu ¢ini 1 000 USD, nakoupi se 1 lot (100 000 USD). Vi$ekerské marze tvb
opét 1 %, tj. 1 000 USD. Tyto finami prostedky nejsou obchodnikovi k dispozici
po celou dobu trvani marze. Penize sice staié paiiteli (tu, ale jsou brokerem izo-

lovany ve fornd zaruky.
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10. ZAVER

MozZnost investic doiznych instrumerit je v posledni dabznané aktualni, jelikoz
piedstavuji potencidl snadného a amarychlého vydlku, pti minimalnim ¢asovém

omezeni samotného investora.

S rozvojem informéni technologie a internetove &ge naskytla specialni moznost in-
vestic. Jednda se o vklady da@&movych paru, které jsou obchodovany na mezinarodnim
ménovém trhu. Tento trh,gyvodns vyuzivany vyhradé viadami, bankami jednotlivych
stati a velkymi finagnimi institucemi, se postupetasu, diky technologickému pokro-
ku, stal gistupnym i pro dalSi zdjemce, nedisponujici velkastkou finaginich pro-

stredki, jakymi jsou drobni investba spekulanti.

Ucastnikem FOREX trhu se dnesiie stat prakticky kdokoliv, a vijpads, ze se z&-
najicimu investorovi podazvolit spravnou strategii a portfolio svych intiesmiaze se
vyvarovat znanym finartnim ztratam, které jsou takipnainé u zéinajicich spekulan-

tu. VySe pa@ateinich naklad je individualni, jelikoz jejich hodnota zavisi hgpu &tu,
ktery chce investor vyuzivat a na pozadované viidu ugenou brokerskou spate
nosti. Patebnymi jsou téz vlastnictvi kvalitni inforrai techniky, spolehlivého a rych-
lého internetového fjpojeni, které umozni das uzavirat pozadované transakce
a v neposledniact urcity financni obnos slouzici k obchodovéni. Obchodni podminky
jsou pak zavislé na jednotlivych brokerskych spatstech, se kterymi je smlouva uza-

virana.

Znxnacast lidi, ktera neni do FOREX problematikifli§ zas¥cena, pirovhava moz-
nost vydlku na této burze s vyhrou v automatech nebo pgeazai utitou podobu ga-
meblerstvi. Z jedné strany by se déiad, Ze je v #¢em tento pohled spravny. Speku-
lanti jsou hréi, kteri vydélavaji na fistu a poklesu kufzjednotlivych nén. Ale se z&-
sadnim rozdilem. Vijpact spekulace na émovém trhu, musi mit investor velké zna-
losti a zkuSenosti tykajici se daného oboru, jedunajit uéitou strategii, ktera byip

nésela zisk a nehrat bezvyznanjako to je u her v automaty.
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Domnivam se, Ze otésnim moZnosti investic pro malé investory a speakylgro-
strednictvim FOREX trhu je velmiifhodné.Clovek je zde odkazan na svoje vlastni
schopnosti, rozviji se jeho samostatnost a vyseélkyaavisi pouze na jeho obchodnim

aspechu.

Jedinou velkou nevyhodou je moZnost ztraty¢méaasti vkladu pi Spatré uzawené
obchodni transakci, ale i tato fgemna vlastnost se da zredukovat spravnou diverzif
kaci portfolia a umighim vhodnych limitnich pkazi. Obzvlast pitihodna je pak rada
pro z&inajici spekulanty, nekéit se zamistnanim do doby, nez se dostavi dostaie

investini praxe.

Clovek, ktery se rozhodne pro igob obZivy spekulaci na FOREX trhu, je nucen se
smiit se vSemi klady a zapory, které daimnost ginasi a dokazatelit nékterym jejim

nevyhodam a velkému riziku.
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12. PRILOHY

Piiloha ¢. 1

Ukéazkacasti tabulky swapovych bédspol&nosti XTB-Trader, platnych
od 30.03. 2009

EURAUD | £ 10 vaci Australskému dolaru|  -2.128 0.563

EURCAD Euro vi¢i Kanadskému dolaru| -0.319 -0.642

EURCHF | Euro wi¢i Svycarskému franku| -0.104 -0.780

EURCZK Euro visi Ceské korua -1.416 -0.186

EURGBP Euro \ici Britské libie -0.140 -0.322

EURHUF | Euro vici Mad’arskému forintu -8.726 6.233

EURJPY Euro vi¢i Japonskému yenu -0.169 -0.645

EURNOK Euro vii¢i Norské korus -5.561 0.631
Euro vii¢i Novozélandskému
EURNZD dolaru -2.377 0.415

EURPLN Euro \vici Polskému zlotému -4.311 1.065

EURRON Euro vici Rumunskému leu -12.184 9.656

EURSEK Euro \iigi Svédskeé korua -3.528 -2.559

EURUSD | Euro vi¢i Americkému dolaru -0.131 -0.528

Poznamky:

Dlouha pozice znamena, ze zakaznik drzi zakoupeaghi nastroje.
Kratka pozice znamena, ze zakaznik drzi prodaméxfimi nastroje.
Znak u sazby swapovych hinthformuje o tom, zda bude suma swapovych bo-
di vypoctena na jejim zakladz pergzniho &tu zakaznika strzena (-) nebo zda
bude @et zakaznika o tuttastku navysen (+).

4. Suma swapovych bdde vyjadeena v zakladni gmé poté, co jsou na nirppa-
teny sumy swapovych badtanovenych v druhédné z paru, pipadré v mené,
Vv niz je vyjadena hodnota finamiho nastroje, a to v X-Trade Brokers kurzu
stred.

5. Hodnota jednoho bodui@dstavuje minimalni hodnotu, o niz séiza znénit

cena finaniho nastroje. [15]
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Piiloha &. 2

Ukéazkacasti specifikani tabulky finagnich néstraj v lotech.

Nominilni hodnota Maximailni vyse
Instrument |Popis instrumentu| kontraktu (lot) |Hodnota bodu |Spread| pokynu v lotech
EURUSD | Americkénm dolam 100 000 EUR 0,0001 2 50
GBPUSD | Americkénm dolam 100 000 GBP 0,0001 4 50
USDJPY | Japonskému yenu 100 000 USD 0,01 3 50
USDCHF Svicarskému 100 000 USD 0,0001 3 50
AUDCAD | witi Kanadskénm 100 000 AUD 0,0001 15 50
AUDCHF | visci Svjcarskému 100 000 AUD 0,0001 15 50
AUDJPY | wi¢i Japonskému 100 000 AUD 0,01 9 50
AUDNZD dolar wici 100 000 AUD 0,0001 14 50
AUDUSD | wi¢i Americkému 100 000 AUD 0,0001 6 50
CADCHF | wié¢i Svicarskénm 100 000 CAD 0,0001 10 50
CADJPY | widi Japonskému 100 000 CAD 0,01 9 50
CHFJPY | wiéi Japonskénm 100 000 CHF 0,01 9 50
Zdroj: http://www.xtb.cz/[FOREX.php?p=335
Priloha ¢. 3
Ukazkacasti tabulky spreadu, platnost od 12. 02. 2009
Instrument Popis instrumentu Spread
USDCIK Americky dolar vici Ceské koruné 50/100/150
EURCIK Euro vii&i Ceské koruns 50/100/150
CZKCASH | Nastroj, jeho cena vychazi z kotace indexu PX na ¢eské burze 50
EURUSD Euro wi¢i Americkému dolar 2
GBPUSD Britska libra wii¢i Americkému dolarn 4
USDJPY Americky dolar vi¢i Japonskému venu 3
USDCHF Americky dolar vigi Svicarskému franku 3
AUDCAD Australsky dolar wi¢i Kanadskému dolarn 15
AUDCHF Australsky dolar viiéi Svicarskému franku 15
AUDJPY Australsky dolar wic¢i Japonskému yenu 9
AUDNZD Australsky dolar vi¢i Novozélandskému dolar 14
AUDUSD Auwstralsky dolar viéi Americkému dolaru 6
CADCHF Kanadsky dolar vit&i Svicarskému franku 10
CADJPY Kanadsky dolar wici Japonskému yenu 9
CHFJPY Svicarsky frank vidi Japonskému yem 9
CHFPLN Svicarsky frank witi Polskému zlotému 50/100/150
EURAUD Euro vici Australskému dolaru 12
EURCAD Euro vii¢i Kanadskénm dolaru 12
EURCHF Euro viaéi Svycarskému franku 4
EURGEP Euro wiéi Britské libfe 4

Zdroj: http://www.xtb.cz/FOREX.php?p=122
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Priloha ¢. 4

Tabulka poplatik a provizi jedné brokerské spodisti platnych od 21.1.2008

[STANDARD

X-VIP

[Minirmdini po&ateéni vklad

[20 oo0 CZK

[1 00O DOO CZK

Mominalni hodnota jednoho lotu

1 lot = 100 000 jednotek
zakladni mény

1 lot = 100 000 jednotek
zakladni mény

Minimdini hodnota pokynu

0.1 lotu nebo 0.05 lotu v
zFavislosti od instrumentu

0.1 lotu nebo 0.05 lotu v
zavislosti od instrumentu

Marfe pro 1 lot

1% pro mény; 2% a 3%
nebo 5% pro indexy a
komodity, 7% pro akcie

1% pro mény; 2% a3 3%
nebo 5% pro indexy a
komodity, 7% pro akcie

|Pika (leverage)*

[1:100

[1:100

[Provize za zavieni pozice F F

Frovize za wypltu prostfedkd [350 CZK =

méns nef 3 000 CZK

Misto ulofeni marZe Klientsky UOfet X-Trade [Klientsky Ufet X-Trade
Brokers, vedeny v [Brokers, vedeny v
IUniCredit Bank UniCredit Bank

|Poplatek za vedeni aétu F F

Vypis mésiEnich operaci na 0c&tu

rakaznika zasfany postou, nebo
wypis zm&n v obchodnich
podminkach®*

3 000 CZK

vpis dennich operaci na Gctu
ikaznika zasilany postou

1000 CZK

|Poplatek za fyzickou doddvku****

[0,0100 (100 bodd)

[0,0100 (100 bodd)

[Debetni poplatky

[rikladni drokova sazba

[rdkladni drokova sazba

Zdroj: http://www.xtb.cz/FOREX.php?p=131
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Priloha €. 5

Ukéazka tabulky z&ovacich hodnot (marze) platnych od 12. 2. 2009

. Hodnota mare . Hodnota marze
:.'::rn?lﬁ Tagr-anﬂ (margin} vybirang :'-Irg:rn?lﬁ Tagr_anﬂ {margin} vybirané
L Fiz:hé'nn\lf ~ pfi zahdjeni : Fiz:hé'nn\lf - pfi zzh&jeni
Hodnota vybirang P25 2 obchadni il Hodnota marje  obchodni
i prldzahajenl transzkce na transzkee na transzkce na (margin) wybirané transakce na
DbChDsm financ"nfc_h finanZnich finanén Fc_h I.jFi zzhdjeni finanénich
Zilistatek na pandEnim Gt traunsa: 'cehna derivitech dem‘?deih, derivitech abchodni deri'.l.?‘tthJ
zikaznika v CZK PEHQ,"\{Ch wychizsjicich z wychdzejicich z vychizejicichz  transakee na wychazsjicich 2
e can bu &D'.lnich cen kamodi 2 cen am;rick sch  instrumentu cen Zeskych 2
nastrojich 2 et (hodmoty Purzvnich e I'h::'dna"’:\,r PLNCASH = Spandiskych akeii
instrumentu widdfent jake o N0 (hednoty =00 L o W20PLH, (hodnoty
THOTE. h;::ln ity ;»L-_.Fn.{s wyjidiens jako % h;::ln il ;»L-_.Fn.{s vyjddiend jzko %
| =" hednoty ctevizng N B hodnoty oteviend
pozice) |:.x:uice}2 pozice) po\zice}s
0 — 1 500 000 1.00% 2.00% 3.00% 7.00% 3.00% 15.00%
1 500 001 — 2 50D 00D 1.52% 3.03% 4,550 10.61% 4, 5500 22.80%:
2 500 001 - 3 DDD OO0 3.03% 6.06% 9.09% 21.21% 9.10% 45.45%
3 00D 001 — & DDD DHD 4,000 B.00% 12,0000 28.00% 12,0000 B0.00%
& 000 001 - 16 DDD D00 10.00% 20.00% 30.00% 70.00% 30.00% 100.00%
nad 16 00D 0001 20,0000 40,00 &0,000% 100.00% &0, 000 100,00

Zdroj: http://www.xtb.cz/FOREX.php?p=126

Priloha ¢. 6

Priklad harmonogramu obchodovani natevych nménovych trzich. (X-Trade Brokers)

Komodity

M CATTLE, LEAMNHOGS (howv&zi, vepfové) — 1.35 - 22.00 kromé pondé&ll kdy se
obchoduje 16.05 - 23.00 3 patku kdy se obchoduje 1.35 - 20.30

A COPPER, ALUMIMIUM, ZIMC, MICKEL, TIM, LEAD (méd, hlinik, zinek, nikl, cin, olova) —
8.30 - 19.30

M CORM, SOYBEAM, SOYOIL, SOYMEAL, RICE, WHEAT (kukufice, sojovd zrna, sojovy

olej, sojovy granuldt, ryfe, pienice} — 01.35 - 13.00 a 16.35 - 20.15

GOLD, SILVER, PALLADIUM, PLATIMNUM (zlato, stiibro paladium, pltina) — pondé&l

00.05 - patek 22.00

4

N NATGAS, HEATINGOIL, GASOLINE (pfirodni phyn, topny olej, benzin) — 8.30 - 23.00
9 QIL (ropa) — 4.05 - 22.00

A SUGAR, COFFEE (cukr, kdva) — 9.30 - 20.00

A COTTOM - 8.30 - 20.45

A COCOA — 10.05 - 20.00

Burzy/indexy a akcie

9 BOWVESPA — 14.05 - 21.15

A BRAComp — 13.05 - 21.00

N CZKCASH, CEZ.CZ, ERSTE.CZ, KB.CZ, TELD2.CZ, UNI.CZ — 9.20 - 16.00

9 DE30, EUS0, FRA40 — 08.05 - 22.00

8 EBAY, YAHOO, MICROSOFT, INTEL, MOKIA, IBM, CITIGROUP, PFIZER, EXXONMOBIL,

GE — 15.325 - 22.00

HKComp, CHMComp — 03.50 - 06.30 a 08.35 - 10.15
HUNComp — 09.10 - 16.20

ITA40 — 09.05 - 17.40

JAP225 — 02.05 - 04.00 3 05:35 - 08:10 a 09:35 - 13:00
RUS50 — 08.35 - 15.45 3 16:05 - 21.50

RUSCASH — 8.35 - 16.00

SPA35, 5UI20 — 09.05 - 17.30

ACX.ES, IBE.ES, REP.ES, SAMN.ES, TEF.ES — 9.05 - 17.20
THOTE — 01.05 - 23.00

UK100 — 09.05 - 22.00

Usz0, US100, US500 — 00.05 - 22.00 3 22.35 - 23.30
USACASH, USBCASH, USCCASH — 15.35 - 22.00
W20PLN — 8.35 - 16.10

Obchodni hodiny jsou uvedeny ¥edtoevropskéniasu (GMT+1).
Zdroj : http:/imwww.xtb.cz/FOREX.php?p=121

Yuuwaouwuwuuwaaay
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Piiloha &. 7

Casteéna tabulka limitnich #kazi brokerské spolmosti X-Trade Brokers, platné
od 12. 2. 2009

Instrument Popis instrumentn Limitni odstup (v bodech) |
EURUSD Euro vitdi Americkeému dolaru 5
GBPUSD Britska libra wi¢i Americkénmu dolar 5
USDJPY Americky dolar vici Japonskemu yenu 5
USDCHF Americky dolar vaci éﬁfcarﬁkému frankm 5
AUDCAD Australsky dolar widi Kanadskému dolam 15
AUDCHF Australsky dolar viici é\ﬁ;'carskému franku 15
AUDJPY Anstralskcy dolar viaci Japonskému venn 15
AUDNID Australsky dolar viaci Novozelandskeému dolam 15
AUDUSD Australsky dolar vici Americkému dolaru 5
CADCHF Kanadsky dolar vici Eﬁ'carskému franku 15
CADJPY Kanadsky dolar vici Japonskeému yenu 15
CHFJPY é\’j;’tﬂi’ﬁkj;’ frank widi Japonskému yenu 15
CHFPLN Svicarsky frank vi¢i Polskémm zlotémm 40
EURAUD Euro wiadi Australskénm dolarm 15
EURCAD Euro vici Kanadskeému dolarn 10
EURCHF Euro wici Eﬁfcarskému franku 5
EURGEP Euro wii¢i Britske libfe 5

Zdroj : http://www.xth.cz/FOREX.php?p=364
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