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UvVOD

Ve své bakalarské praci se budu zabyvat tématem s nazvem “investi¢ni strategie*.
Téma jsem zvolila z diivodu, Ze bych se v budoucnu chtéla vénovat problematice investovani
ve svém zaméstnadni a také proto, Ze jsem si sama vyzkousela investovat financni prostfedky,
a to pouze vlozenim na terminovany vklad, ale bohuzel diky neznalosti vSech ostatnich
moznosti, kam docasné ulozit své penize, byl vynos minimalni.

Cilem této prace je hlubsi pochopeni tématu pro mne i pro ¢tenare a také navrzeni a
provedeni simulace vlastnich investi¢nich strategii. Moje prace pifindSi ctenafi vSeobecny
piehled o tom, co vSe investovani zahrnuje, na co si dat pozor, jakym zptisobem a kde mohou
investovat své penize a také se seznami se zakladnimi pojmy souvisejicimi s investovanim.

Prvni kapitola je zaméfena na investovani, kdo je to investor a jaké jsou typy
investovani. Ddle uvedu diivody, které vedou k investovani a jaké jsou zésady investovani.
Druhd kapitola popisuje nejcastéjSi moznosti investovani, jakymi jsou penézni vklady,
dluhopisy, akcie, podilové fondy, komodity, nemovitosti a obchodovani na devizovych trzich.
V dalsi kapitole se obezndmime s pojmem, ktery je pro investovani velice dilezity, a to
volatilita. Ctvrta kapitola je zaméfena na vliv inflace pfi investovani. Pata kapitola vymezuje
zéakladni druhy investi¢nich strategii s ptiklady slozeni portfolii. V ramci této kapitoly jsem se

pokusila sestrojit vlastni investi¢ni strategii pomoci programu Microsoft Excel.



1. Investovani

1.1 Zakladni pojmy

Investovani je zhodnocovani penéz, které s sebou nese riziko ztraty hodnoty, ale s
moznosti vyssiho vynosu. Pokud investujeme své volné penézni prostiedky, potom od nich
ocekavame né¢jaky zisk. Je to jiny pfistup k ziskavani penéz nez klasickym zptsobem

v zaméstnani nebo spofenim.

Investor

Investi¢ni fond, banka, penzijni fond, pojisStovna nebo fyzicka osoba, ktera vyhledava
optimalni zpusob, jak zhodnotit své docasné volné financni prostiedky se nazyva investor.
Investor mize byt pasivni nebo aktivni.

Mezi pasivni investory patii ti, ktefi ziskali své jméni pasivné, napiiklad dédictvim.
kapitalu. Cim mensi majetek jednotlivec vlastni, tim pravdépodobnéji patfi mezi pasivni
investory. Pasivni investofi Casto pfenechavaji svd rozhodnuti na poradcich, a proto od nich
nelze ocekavat neobvykla rozhodnuti. [1]

Aktivni investoifi zbohatli hlavné vlastnim pfi¢inénim, a pfi tom nevahali riskovat
vlastni kapital. U aktivnich investort pievlada zdjem o vySsi vynos nez potfeba bezpeci, ale
nemusi tomu tak byt vzdy. Aktivni investofi jsou velmi ¢asto ochotni riskovat. Podili se také

v

na rozhodovani o svych investicich a stale vyhledavaji nejnovéjsi informace. [1]

Individualni a kolektivni investovani

Nez zaneme investovat, je dobré si rozmyslet, zda chceme zhodnocovat své penize
individualné nebo kolektivne. Pfi individudlnim investovani si rozhodujeme o konkrétnich
investicich sami (co koupit, za kolik a kdy). Je tedy nutné mit urCité znalosti o trhu a o
fungovani ekonomiky. V tomto pfipadé€ jako individudlni investor pfijimdme obvykle vétsi
riziko, jelikoz nelze vytvofit tak kvalitni diverzifikované portfolio jako pii kolektivnim
investovani.

Podstatou kolektivniho investovani je shromdzdéni penéz od vétstho mnoZzstvi

drobnych investord, a po té jejich investovani do urcitych cennych papirtt pomoci zvolené¢ho



fondu. Pti kolektivnim investovani jiz nerozhodujeme o tom co, za kolik a kdy investujeme.
Zvolime si pouze castku investice, spolecnost a fond, do kterého chceme investovat. Tento
zpusob investovani je méné rizikovy, jelikoz spravce fondu vytvaii rozsdhlé portfolio cennych
papirt.

V kapitole 5.6 Vlastni strategie, se pokusim o piechod mezi individudlnim a
kolektivnim investovanim. VyzkouSim si aktivni spravovani penéz, které ulozim do fonda a

do zlata.

Dalsi pojmy:

Broker - Clen burzy cennych papirti poméhajici jednatelim za provizi.

Burza cennych papira - Misto, kde se pravidelné obchoduje s cennymi papiry.
Portfolio - Soubor investic jednoho investora

Podilnik - Drzitel podilového listu ur¢ité¢ho fondu.

Inflace - Snizeni kupni sily penéz.

1.2 Duvody pro¢ investovat

K investovani vedou investory, tedy nas, tyto davody:
e mame vydé€lané penize, které nechceme hned utratit a chceme je uchranit pred
inflaci,

e chceme, aby uloZené penize pfinasely néjaky zisk.

V prvnim piipadé, kdy jsme vydé€lali a uSetfili né€jaké penize a mame v planu si za né
néco v budoucnu koupit, je lepsi je investovat, nez je vlozit na bankovni ucet nebo poptipadé
do trezoru, kde nam jisté¢ nic nevyd¢laji. Tim, ze své penize vhodn¢ investujeme, zajistime
také jejich uchranéni ptfed inflaci. Vime, ze diky inflaci penize uloZzené na bézném uctu
v bance, nebo uloZené v hotovosti doma, ztraceji na hodnoté. Naptiklad pokud si ulozime
doma v hotovosti 1 000 000 K¢ a mame moznost si za n¢j nyni koupit 1 000 000 né&jakych
jednotek (naptiklad sirek), za rok uz bychom si pii inflaci naptiklad 1,5 % koupili pouhych
985 222 jednotek za na$ uschovany milion. Vypocet vzesel z nasledujici uvahy. Za 1 000 000
K¢ si koupime 1 000 000 sirek, 1 sirka ma tedy hodnotu 1 K¢, za rok pfi inflaci 1,5% bude
cena 1 sirky ¢init 1,015 K¢ a pokud podélime ptivodni 1 000 000 K¢ cenou 1 sirky 1,015 K&,



zjistime pocet sirek, kolik si po roce budeme moci koupit za 1 000 000 K¢, tedy 985 222

sirek. Nominalni (jmenovita) hodnota se neméni. Snizuje se realna (kupni) hodnota penéz.

Také se ndm muze stat, ze obdrzime necekany obnos, ktery nechceme utratit a radéji

se rozhodneme penize investovat. Praveé nepotiebné penize ndm mohou néco vydélavat.

Hlavnim cilem investori byva, co nejvice vydé€lat a mit jistotu, ze neprodélame.

Bohuzel nelze splnit tyto dva pozadavky zaroven. Plati totiz, Ze pro dosazeni vyssSich vynost

musime pfipustit jista rizika. A naopak, pokud chceme mit jistotu a nechceme podstoupit

velké riziko, nemizeme dosahnout velkého vynosu. [2]

1.3 Zasady investovani

(3]

At uz se rozhodneme vlozit své finan¢ni prostiedky do ¢ehokoliv, je dobré dodrzovat

urcCitd pravidla a zasady, mezi které patii:

Nesazet vSe na jednu kartu

Je dobré rozptylit své investice do vice produkti, tzn. diverzifikovat.

Emoce stranou

Hrozi zde, ze nase investice nemusi pfinést ocekavany vysledek. Proto je lepsi se
radéji fidit rozumem. Nicméné by to mélo odpovidat psychologickému profilu
investora.

Pocitat s netaspéchy

Ne vzdy vse vyjde podle naSich piedstav. Dulezité je poucit se z investi¢nich chyb
a pristeé se jich vyvarovat.

Nedélat unahlena rozhodnuti

Je dobré si vSe nejprve dobie promyslet.

Neprecenovat své investi¢ni sily

Méli bychom si vzdy nechat uritou finan¢ni rezervu pro piipad nahlych,
nenadalych vydajii. Penize v rezervé by mély byt rozdé€leny tak, ze 1/3 penéz by si
mél ¢loveék nechat hned k dispozici, 1/3 by mél byt schopen obstarat do mésice a
1/3 do ctvrt roku.

Pamatovat na riziko

Kazda investice s sebou nese urcité riziko, at’ uz ve vétsi ¢1 mensi mife. Bez néj
by neexistoval ani vynos, pfi¢emz zde plati pfima uméra, tj. ¢im vétsi riziko, tim

vEtsi moznost vynost.



DalSim investorskym pravidlem je magicky trojuhelnik, ktery vyjadfuje vztah mezi
rizikem, likviditou a vynosem. Investor se az na drobné vyjimky pohybuje vzdy mezi
hranicemi tohoto trojihelnika. Princip magického trojuhelnika tiké, ze neni mozné dosahnout
idedlni investice (neni mozné ziskat maximalni vynos v maximaln¢ bezpecné investici, kterou
bude moZné okamzité prodat a proménit v hotové penize). Hledame tedy né&jaky kompromis
mezi témito kritérii. [4]
vynos, resp. ocekdvand vynosnost. Vynosem se rozumi souhrn veskerych budoucich piijmd,
které lze z dané investice ziskat. JelikoZ nikdy neni nic jistého, nastava problém. A to, jak
takovyto vynos odhadnout. I pii nejistoté¢ musime mit vzdy alespon urcitou predstavu o tom,
co nam mohou v budoucnu poskytnout vynosy z investic.

Likviditou zde rozumime moznost rychle proménit aktiva v hotové penize. U
nelikvidni investice miize dojit misto realizace zisku z divodu dlouhé pfemény na hotovost i

ke ztrat€ z investice.

Obr. 1.1: Magicky trojuhelnik

C VYNOS )

CLIKVIDITA) ( RIZIKO )

Zdroj: vlastni konstrukce

Magicky trojuhelnik znazoriuje to, Ze nelze soucasné dosdhnout minimalniho rizika,
maximalniho vynosu a vysoké likvidity. Mizeme pouze nalézt optimalni pomér mezi

vynosem, likviditou a rizikem. Uveden¢ pravidlo se nazyva zlaté pravidlo investovdni.



2. Moznosti investovani

Pokud jsme si jiz stanovili néjaky cil, kterého chceme dosahnout a obeznamili jsme se
se vSemi pravidly, které by mél spravny investor dodrZovat, je na fadé¢ vybér vhodného
produktu. Nebo popfipadé kombinaci nckolika produkti. Nyni uvedu hlavni investi¢ni

moznosti.

2.1 Penézni vklady

Nejméné rizikovymi produkty, pomoci kterych miizeme zhodnocovat své penize, jsou
bézny ucet, terminovany vklad, spofici Ucet a vkladni knizka. Hlavni vyhodou téchto
bankovnich produkti je jejich bezpecnost, a to z divodu, Ze vSechny bankovni produkty jsou

ze zakona pojistény.

BéZny tucet

Jde o finan¢ni Gcet zfizeny bankou pro svého klienta. B&zny ucet slouzi zejména k
(hotovostnimu i bezhotovostnimu) platebnimu styku klienta se svymi vloZzenymi finan¢nimi
prostiedky. Je to zplisob bezpecného ulozeni svych penéz, ale v disledku nizkych trokovych

sazeb a poplatki, které se za vedeni bézného Uctu plati, dochazi k minimalnimu zhodnoceni.

Terminovany vklad
Je to jednordzovy vklad na bankovni cet, na kterém se nam po urcity €as (termin)
nase penize Uroc¢i ur€itou sazbou. Terminované vklady nejsou uréeny pro bézny platebni styk.

Nelze na n¢ posilat vyplatu, ani z nich platit.

Terminovany vklad mutze byt turocen pevnou (fixni) nebo pohyblivou (variabilni)
sazbou. Pevna sazba je stejna po celou dobu trvani vkladu. Pohyblivd sazba se méni v
zavislosti na vyvoji irokovych sazeb na mezibankovnim trhu (zejména podle sazeb PRIBOR'
nebo sazby, které vyhlasuje CNB). Vétsinou se kazda banka rozhodne, jakou sazbu u kazdého
terminovaného vkladu nastavi. Nékteré banky pouzivaji pouze sazby fixni, u jinych bank

existuje moznost vybéru. [5]

! Jedna se o tirokovou sazbu, za kterou si banky navzajem poskytuji ivéry na ¢eském mezibankovnim trhu.


http://cs.wikipedia.org/wiki/%C3%9A%C4%8Det

Banky vyzaduji ur¢ity minimalni vklad, ktery se pohybuje od 1 000 K¢ do 100 000

K¢. Podle doby trvani se rozliSuji terminové vklady na:
e kratkodobé — doba béhu je od 7 dni do 12 mésicii,
e stiednédobé — trvani od 2 do 4 let,

e dlouhodobé — splatné nejdiive po 5 letech.

Spofrici ucet

Spofici ucet byva zaklddan na dobu neurcitou a slouzi ke zhodnoceni volnych
finan¢nich prostiedkd. Finan¢ni prostfedky jsou na ném zhodnocovany vys$i urokovou
sazbou nez na bézném UCtu. Velice Casto si spofici UCty zakladaji klienti jako doplnék k
béznému uctu, k némuz je vazan. Vyhodami je ptredevsim prakticky nulové riziko investice a
vysokd likvidita vloZenych prostfedki. Navic banky si vétSinou za vedeni spoficiho Uctu

neuctuji zadné poplatky.

Vkladni knizky

Vkladni kniZka je dokument evidujici potvrzeni penézniho Ustavu o pfijatém penéznim
vkladu, vybéru hotovosti, piipsani troku & jiné penézni operaci. V Ceské republice (a diive
Ceskoslovensku) jde o nejstarsi formu spofeni viibec — stale ji u nas nabizi Ceska spofitelna a
Postovni spofitelna. Rozlisuji se vkladni knizky s vypovédni lhlitou nebo bez ni. U nds jsou
vklady na knizkach ze zédkona pojiStény. [6] VySe Urokové sazby je ovlivnéna vysi vkladu a
délkou vypovédni lhiitou. Vkladni knizky jsou oblibenou formou uloZeni penéz vétSinou pro

star§i obCany.

2.2 Dluhopisy

Dluhopis neboli obligace je dluhovy cenny papir, ktery vyjadiuje zdvazek emitenta
(subjekt, ktery vydava obligace) vici véfiteli (investor, ktery vlozil urcitou ¢astku). Vydavatel
ma povinnost plnit zdvazky vici vkladateli, ve kterych se zavazuje, Ze bude ve stanoveny
termin, vyplacet dohodnuty trok a na konci splatnosti vrati investorovi vloZenou ¢&astku

v nominalni hodnotég.
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Dluhopisy vydavaji vlady raznych zemi svéta a velké vyrobni podniky, aby ziskaly
penize na financovani svého rozvoje Ci jinych aktivit. K vydavani dluhopisi musi emitenti
ziskat povoleni Ministerstva financi, udélované se souhlasem CNB. Pro kazdého emitenta ma
vydani dluhopisu stejny vyznam jako by si vzali avér nebo pljcku. Emitent si tak docasné
zvysuje svij majetek.

Nakupem dluhopisu se stavame vétitelem podniku a v piipadé neuspéchu podnikani
spolecnosti mame lepsi Sanci ziskat své penize zpét nez akcionafi firmy. Z majetku
likvidovaného podniku jsou totiz nejdiive uspokojovani vSichni véftitelé, zatimco akcionaii
jsou az posledni. Pokud by byl emitentem stat, nemtze dojit k jeho likvidaci, protoze vétSina
zemi udéla pro splaceni svych dluhopistt maximum. [7]

V soucasné dobé jsme se mohli presvédéit o opaku v situaci, kterd nastala v Recku.
Recko se dostalo do platebni neschopnosti, a tudiz nemiize splacet své dluhopisy. Hlavnim
diivodem krize je Spatné spravovani financi. Zem¢ utracela vic, nez byla schopna vybrat na
danich, které byli ovSem velmi nizké. Zaméstnanci dostdvali 16. platy a rGzné zvlastni
priplatky, naptiklad za vcasny ptichod do prace a podobné, a to zbytecné zvySovalo statni
vydaje. Dal§im divodem, ktery pfispél ke krizi, bylo euro. Stat pfijal ménu, jejiz kurz
neodpovidal jeho ekonomickym podminkam. Pfili§ tvrdd ména zplsobila pokles danovych
piijmu statu a rist pozadavkl na socidlni vydaje. Pokud je totiz ména pftili§ tvrda, potom ve
stat¢ koluji silné a zdravé penize, diky kterym ma obyvatelstvo zna¢nou kupni silu, ale pokud
vysokd kupni sila neodpovida sile ekonomiky a exportniho primyslu, zemé¢ ma hluboky
schodek obchodni bilance, vyvozci ztraceji konkurenceschopnost, propousti se a tak dale.
Miizeme tedy Fict, Ze si Recko za krizi miize vice méné samo.

Vratime se zpét k dluhopistim. Vynosy z dluhopisii byvaji oproti vynosim z akcii nizsi
diky jejich pravidelnosti a vyssi jistoté. A oproti akciim neni dileZzity vynos z pohybu kurzu,
ale vy$e pravidelnych uroki. Uroky jsou vyplaceny az do konce platnosti dluhopisu. Po
skonceni platnosti obdrzi vétitel zpét 1 prostiedky, které za obligaci pti koupi zaplatil, tj.

nominalni hodnotu.

Dluhopisy mohou mit také riznou formu:
o dluhopisy na jméno

o dluhopisy na dorucitele

U dluhopisi na jméno mohou prava z nich plynouci vykondvat ve vztahu k

emitentovi pouze osoby, které jsou jako majitelé zapsany v seznamu vedeném emitentem. Je
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mozné je pievést na jinou osobu rubopisem a predanim, pricemz emitent mize u listinnych
dluhopist na jméno navic omezit prevoditelnost.

U dluhopisii na dorucitele mohou prava spojena s dluhopisy vykonéavat osoby, které
je vlastni. Tyto dluhopisy je mozné ptevést pouhym predanim.

Obligace maji dve Casti: plast’ a kuponovy arch s talonem. P1ast (tj. vlastni dluzni
upis) nese na své predni strané jméno a sidlo emitenta, dobu splaceni, velikost troku,
podminky splaceni troku a dluzné ¢astky, datum emise, série a ¢islo cenného papiru a nazev
cenného papiru.

Kupény jsou vedlejsi cenné papiry vydané k vySe uvedenému cennému papiru
hlavnimu, s nimiz je spojeno pravo na vynos z dluhopisu (tzv. irokovy kupon). Kupdny se
vydavaji v kupénovém archu, ktery obsahuje kupdny na jednotlivé vynosy pro urcité ¢asoveé
obdobi. ,,Talon je legitimacni listek (tj. neni to cenny papir), ktery po vycerpani kuponi
opraviiuje majitele k vyzadani nového kupénového archu — pokud na ptivodnim archu nebyly
kupony pro celou dobu trvani ptjcky.« [8]

Dluhopis musi obsahovat®

v’ oznadeni emitenta (ndzev nebo jméno a sidlo nebo bydlisté),

(\

nazev a ¢iselné oznaceni dluhopisu,
v nominalni hodnotu, a to v ¢eské méné nejméné na 1 000 K¢& a vyssi hodnoty v celych
tisicich korunach, v cizi mén¢ bez limitu,

v' zplsob stanoveni vynosu,

(\

prohlaSeni emitenta, ze majiteli dluzi nominalni hodnotu dluhopisu,

v’ zavazek emitenta splatit nominalni hodnotu dluhopisu v ur¢itém terminu nebo
terminech, vyplacet uréeny vynos ve stanovenych terminech, zpisob vyplat a platebni
misto,

v jméno prvniho majitele dluhopisu na jméno,

\

datum vydani a otisk podpist predstavitelli emitenta,

v’ 10daj o povoleni emise (pokud je potieba).

2.2.1 Druhy obligaci

Clenéni obligaci podle emitenta”:
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e Statni dluhopisy

Jsou to cenné papiry emitované vladou se splatnosti del$i nez 1 rok. Za splaceni
tohoto dluhopisu odpovida stat veskerym svym majetkem. Slouzi napiiklad k pokryti schodku
statniho rozpoctu, k financovani nakladnych investi¢nich projekt apod. Statni dluhopisy jsou
oblibené pro velkou jistotu navratnosti investovanych prostfedkli a pro niz§i nomindalni

hodnoty (zpravidla 10 000 K¢).

e Pokladnic¢ni poukazky
Jedna se o pokladni¢ni poukazky centralni banky se splatnosti krats$i nez 1 rok. Jsou

nejméné rizikovym dluhopisem, tomu také odpovida nizka urokova mira.

e Komunalni dluhopisy
Tyto dluhopisy vydavaji obce nebo banka, ktera z vytézku dluhopisii poskytuje obci
uver. Ta za splaceni ruci veskerym svym majetkem. VétSinou jsou pouzivany na zdokonaleni

infrastruktury v obci. Jedna se 1 zde o malo rizikovou investici.

e Zaméstnanecké dluhopisy

Tyto cenné papiry emituji firmy pro vlastni zaméstnance. Majitelem dluhopisu mohou
byt 1 osoby, které z firmy odesSly do diichodu. Vyznacuji se omezenym okruhem majitelii a
absolutni nepievoditelnosti. V piipadé rozvazani pracovniho poméru ma majitel tohoto

dluhopisu narok na prodej dluhopisii za nominalni hodnotu a podil trok.

e Podnikové dluhopisy
Vydavaji je podniky nejen pro své zameéstnance, ale i pro Sirokou investorskou
vefejnost. S podnikovymi dluhopisy je spjato vyssi riziko jejich nesplaceni, a tak, aby byly
pro investory dostate¢né atraktivni, nesou vyssi urok, nez statni a komunalni dluhopisy.
Soucasti podnikovych dluhopisti jsou i bankovni dluhopisy. Jsou to cenné papiry

vydavané bankami, které si mohou prodej dluhopisii zprostiedkovavat i samy.

Typy obligaci podle zpusobu konstrukce™:

e Obligace s pevnou (fixni) irokovou sazbou

13



Je to nejcastéjsi typ obligace. Pii stabilni inflaci je vhodné pevné tiro¢eni (emitent zna
své naklady, investor své vynosy). V inflacnim obdobi je tato obligace s pevnou urokovou
sazbou vyhodna pro emitenta, nevyhodna pro investora. Re4lnd hodnota splatky s uroky pii
inflaci klesd a miZze byt niz8i, nez byla redlna hodnota, za kterou investor dluhopis poftidil.
V infla¢nim prostiedi Casto vydavatelé obligaci sahaji ke zménadm v podminkach splatek a
uroceni. Zména podminek vSak neni mozna bez souhlasu majitele dluhopisu, ale emitent si

muze vyhradit pravo na zménu ptivodnich podminek v textu obligace.

e Obligace s pohyblivou (pruznou) urokovou sazbou

Vyznacuje se tim, ze v puvodnich podminkach obligace neni stanovena piesna
urokova sazba, ale jen podminky, které budou ur¢ovat zménu troku z obdobi na obdobi. Pti
tomto druhu obligaci emitent nemuze predem piesné kalkulovat urokova bifemena a investor

vynosy.

e Hybridni obligace
Tyto obligace kombinuji fixni irokovou sazbu s pohyblivou sazbou a doplnuji fixni urokovou
sazbu dodate¢nymi prémiemi nebo podilem na zisku. Tim se snaZi emitenti kompenzovat rist

inflace a zvysit zajem o obligace.

e Naturalni obligace
Tato obligace opraviluje jejiho majitele k pfednostnimu nakupu urc¢itého druhu zbozi

nebo sluzeb.

e Obligace bez urokovych kupéni
V tomto piipadé¢ neplati emitent urok klasickym zplsobem. Pii prodeji prvnimu
kupujicimu se trok za celé obdobi do splatnosti obligace jiz ode¢te pfedem od ceny, za kterou

kupujici dluhopis nakupuje.

e Obligace konvertibilni

Jsou to obligace, které¢ umoznuji drziteli vyménit je za jiné obligace nebo akcie
emitenta. Vystavovatel mize stanovit podminky, za kterych maji majitelé obligaci pravo je
vyménit. Vyhodou pro emitenta je to, ze vlastnici obligaci toho s nejvétsi pravdépodobnosti

vyuziji a tim dochdzi k pteméné ciziho zdroje financovani podniku za vnitini zdro;j.
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e  Opé¢ni obligace

Emitent pfipojuje k této obligaci opéni poukazku (neboli predkupni pravo). Majitel

obligace tak mlize v budoucnu za tuto poukazku obdrzet jisty pocet akcii emitenta v pfedem

stanoveném kurzu.

2.2.2 Vyhody, nevyhody!"

Vyhody investovani do dluhopisii:

moznost nakupu dluhopisu na burze nebo v bankach,

staly ptehled o vyvoji investice (kurzovni listky burzy, internet, tisk),
niz8i vykyvy kurzu dluhopisii nez u akcii,

snadna prognoéza vynosu v budoucnosti,

pravidelny a jisty vynos (zejména u statnich a komunalnich dluhopisi),
vy$$i vynos nez z terminovanych vklada,

moznost prodeje dluhopisti pfed koncem splatnosti na burze.

Nevyhody investovani do dluhopisii:

poplatky za nakup obligace,

zdanéni trokd,

zisky z pohybu kurzu v ptipad¢ drzby dluhopisu kratsi nez 6 méesict podléhaji
dani z ptijmu,

malé obchody s dluhopisy na burze (prodej obligace neni tak snadny),

u dluhopist s fixnim trokem po celou dobu platnosti dluhopisu tratite pti ristu
urokovych sazeb,

dlouhodobé zhodnoceni dluhopisti je nizsi nez u akcii,

vynos (zejména z pohybu kurzu dluhopisu) kolisa v zéavislosti na trokovych
sazbach centralni banky,

investice pouze do jedin¢ho dluhopisu miize skoncit velkou ztratou,

riskantni investice do podnikovych obligaci,

pro vysokou nominalni hodnotu (100.000 K¢ a vyse) jsou nékdy pro drobné
investory nedostupné.
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2.3 Akcie

Akcie je cenny papir, ktery opraviiuje jejitho majitele (akcionare) podilet se na fizeni
spolecnosti. Akciova spolecnost vydava akcie za ticelem ziskani kapitalu pro sviij vznik nebo
rozsifeni své ¢innosti. Jelikoz jde o cenny papir, ktery vyjadiuje podil na majetku, mluvi se o
ném jako o majetkovém cenném papiru. Vedle toho existuji cenné papiry dluhové, které

vyjadiuji dluh vici jejich drziteli. Sem patii naptiklad dluhopisy ¢i smeénky. [11]

Akcionaf ma rizné prava, krom¢ podileni se na fizeni spolecnosti je opravnén podilet
se na zisku formou dividendy a také se podilet na likvida¢nim ziistatku spolec¢nosti v ptipadé

jejiho zaniku. Za zavazky spole¢nosti akcionafi neruci.

Dividenda mohou byt vyplacena bud’to v penézich nebo v dalSich akciich, poptipad¢ i
v majetku spolecnosti. O vysi dividendy rozhoduje kazdy rok s ohledem na dosazeny
hospodarsky vysledek valna hromada slozend z akcionait.

Rist kurzu maze piinést také zajimavé zhodnoceni. Kurz akcie predstavuje jeji hodnotu a je
stanoven na zdklad€ nabidky a poptavky.

S akciemi se obchoduje na burze cennych papiri nebo v RM — systému. Burza
cennych papiri je misto, kde dochazi k obchodovani opravnénych osob s vetejné
obchodovatelnymi cennymi papiry. V CR se burza cennych papir nachazi v Praze. RM —
systém piedstavuje Ceskou burzu cennych papir, na které mohou drobnégjsi investofi

obchodovat s cennymi papiry ¢eskych i zahrani¢nich firem. Obchodovani v RM — systému

probiha online na rozdil od burzy cennych papirti v Praze.

Akcie musi obsahovat:

firmu a sidlo spole¢nosti,
jmenovitou hodnotu,
oznaceni formy akcie, u akcie na jméno firmu, ndzev nebo jméno akcionafte,

vysi zakladniho kapitalu a pocet akcii k datu emise akcie,

NN

datum emise.
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2.3.1 Druhy akcii

Podle fyzické podoby:

e akcie listinné/materializované

e akcie zaknihované/nematerializované

Akcie listinné/materializované — jsou fyzicky vytisténé na papife, maji plast, ktery potvrzuje
podil vlastnika na akciové spole¢nosti, kuponovy arch slouzici pro vyplaty dividend a talon

pro ziskani nového kupoénového archu, v ptipadé, Ze je predchozi vycerpan.

Akcie zaknihované/nematerializované — predstavuji akcie ve formé udaji v pocitaci,

vyskytuji se mnohem castéji.

Podle formy:

e akcie na dorucitele/ na majitele/ na drzitele
e akcie na fad

e akcie na jméno

Akcie na doruditele/ na majitele/ na drzitele — jsou voln¢ prodavany, nezaznamenava se

majitel a vlastnikem je ten, kdo cenny papir predlozi.

Akcie na fad — jedna se o prechodny typ mezi akcii na dorucitele a akcii na jméno. Je na ni
uvedeno jméno drzitele akcie, ale pfevod na jiného majitele je jednodussi, novy vlastnik se

pouze zapiSe na rub akcie. Zména se nemusi oznamovat emitentovi.
Akcie na jméno — skutecné jméno vlastnika je napsano pfimo na cenném papiru, pii kazdé
zméné majitele se musi tato udalost oznamit emitentovi, a ten v nekterych ptipadech musi

udé¢lit povoleni.

Podle Gcasti na fizeni spolenosti:

e kmenové akcie

e prioritni akcie
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Kmenové akcie — akcionai mtize uplatnit pouze bézné prava vyplyvajici z akcii, neptinaseji

zadna zvlastni prava.

Prioritni akcie — umoznuje jejimu drziteli uplatnit pfednostni prava spojend s vyplacenim
dividendy nebo podilu likvida¢niho zstatku, pokud se majitel akcie vzda hlasovaciho prava

na valné hromadé.

2.3.2 Vyhody, nevyhody'"

Vyhody investice do akcii:
— dividenda,
— vy$§i vynos z pohybu kurzu,
— nulové zdanéni vynost z pohybu kurzu pfi drzbé akcie delsi nez 6 mésicu,
— moznost podilet se na fizeni urcité firmy,
— jednodussi prodej nez u dluhopisti, majitel akcie mlze pii prodeji na burze

ziskat ithned penézni prostiedky.

Nevyhody investice do akcii:
— zdanéni dividendy 15% srazkovou danti,
— nenti jisté, v jaké vysi a zda vibec budou dividendy vyplaceny,
— poplatky, které si strhne makléf za kazdy uskute¢nény obchod,
— neni zaji§téna navratnost celé investice,

— riziko akciového trhu.

Pti investovani do akcii existuje vzdy riziko, Ze pohyb kurzu nabere opacny smér, nez
ten ktery oCekavame. Kazda firma se mize dostat do existen¢nich problémi, proto hodnota
akcie takové firmy muze na burze velmi rychle klesnout (dokonce az k nule). Investor potom

ztraci své investované penize.
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2.4 Podilové fondy

Své penize miZzeme investovat i prostiednictvim podilovych fondt. Fondy investuji do
akcii, obligaci a jinych cennych papiri a vSechnu praci za nas odvadi investi¢ni spole€nost.
Pokud investujeme do podilovych fondu, Gcastnime se tak kolektivniho investovani a diky
tomu nepodstupujeme piili§ velké riziko. Spravce fondu vytvaii kvalitni diverzifikované
portfolio cennych papird, které bychom jako individualni investofi nedokézali vytvofit.

Podilové fondy svym podilnikiim vydavaji vyménou za vlozené penize tzv. podilové
listy. Podilovy list je cenny papir, ktery prokazuje podil na majetku v podilovém fondu a
pravo podilet se na vynosech z tohoto majetku. Pro nas je dualezité¢ jak se méni hodnota

podilového listu, nikoli zména objemu majetku ve fondu.

2.4.1 Druhy fondu

Z pravniho pohledu délime fondy na :

e Oteviené s pravni subjektivitou
Maji charakter akciovych spole¢nosti, coZ znamend, Ze investor se stdva akcionafem
spolecnosti a svd prava mize uplatnit na valné hromad¢. Tato forma se pouziva v USA, ve

Francii, ve Velké Britanii, Beneluxu atd.

e Oteviené bez pravni subjektivity

Tyto fondy jsou spravované investi¢nimi spolec¢nostmi, které oddéluji sviij majetek od
majetku klientd. Investor zde neni akcionafem, ale podilnikem s podilem na majetku, bez
hlasovacich prav. Tato forma se pouzivd napi.. v Ceské republice a u nékterych

francouzskych a lucemburskych fondu.

o Uzaviené

U téchto fondl je omezen pocet emitovanych cennych papirii. Investoii nemaji pravo
zpétného odkupu do stanovené¢ho data. Tyto cenné papiry maji obvykle nizsi likviditu.
Pouzivaji se prevazné pro dlouhodobé investice, jako jsou nemovitosti, piipadné pro n¢které
typy specidlnich fondi — finan¢ni derivaty (forwardy, swapy, futures...), garantovana

portfolia atd.
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Podle typu cennych papirt, do kterych investuji:

V soucasnosti existuje nckolik zdkladnich druhG fondid, které se vzajemné lisi

investi¢nim zamétenim, rozlozenim rizika a dobou, po kterou by mély pfinést vynos. Jsou to:

Fondy penézniho trhu
Dluhopisové fondy
Akciové fondy
SmiSené fondy

Zajisténé (garantované) fondy

AT A

Fondy fonda

e Fondy penéZzniho trhu

Finanéni prostfedky jsou investovany do kratkodobych a vysoce bezpecnych
dluhopist se splatnosti do 1 roku. Fond penézniho trhu dale uklada penize do terminovanych
vkladii u bank, do pokladni¢nich poukazek nebo do dluhopist cizich statt.

Tyto fondy jsou nejbezpecngjsi ze vSech podilovych fondd. Diky svému
konzervativnimu charakteru investuji fondy pené¢zniho trhu jen kratkodobé¢, k tomu se vaze

nizka rizikovost, ale také nizky vynos.

e  Dluhopisové fondy

Dluhopisové fondy investuji do dluhopisti, které vydava stat, banky nebo podniky.
Z pohledu rizikovosti se dluhopisové fondy fadi hned za fondy penézniho trhu. Riziko, které
investofi podstupuji je vyssi, stejné tak je vyssi i vynos. Investi¢ni horizont je v tomto piipadé
delsi, m¢l by dosahovat minimaln¢ 3 let. Je mozné i1 doplikové investovani do akcii, ale podil
akcii nesmi piekrocit 10% aktiv fondu.

Dluhopisové fondy mohou byt zaméfeny na jednu ménu (napi. fond korunovych
dluhopisti), ale v této dobé jsou castéjsi obligacni fondy, které se skladdaji z dluhopisii

denominovanych v n€kolika riiznych ménach.

e Akciové fondy
Akciové fondy investuji vétSinu svych aktiv do akcii podniki, které obchoduji na
burzach. Minimdlni podil akcii ¢ini 66% z portfolia, zbyvajici ¢ast mize byt investovana

napt. do dluhopist, terminovanych vkladi apod. Investovani do akciovych fondi je pro
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investora nejrizikovejsi, ale také nejziskovejsi v dlouhodobém horizontu, coz dokazuji

burzovni statistiky jiz nékolik desitek let v Evrop¢ 1 USA.

¢  SmiSené fondy

SmiSené fondy investuji do akcii, obligaci a penézniho trhu zarovei. Je tak vytvaieno
portfolio investora v jednom jediném fondu. Vynos i riziko u smiSenych fonda je vyssi nez u
dluhopisovych a mensi nez u akciovych fonda.

U téchto fondt je dilezité védet, kolik akcii maji v portfoliu, toto ¢islo urcuje, jestli se
vice blizi akciovym nebo dluhopisovym. Pokud si budeme tento fond kupovat, musime si
rozmyslet, jestli chceme fond, ktery se chova spisSe jako akciovy nebo jako dluhopisovy.
Podle toho si zvolime, kolik by mél mit fond akcii. Také na tom, jestli je fond spiSe akciovy
nebo dluhopisovy, zavisi minimalni doporu¢ena doba investovani. VétSinou se doporucuje
investovat minimaln¢ na 5 let. Obecné nejsou stanoveny limity pro podil akcii nebo

dluhopisti.

e  Zajisténé fondy

Jsou fondy, které se zakladaji na urc¢itou dobu a garantuji minimalné vlozenou castku.
Riziko tohoto fondu je minimélni. Mnoho investoril se rad¢ji vzda ¢asti potencialniho zisku za
jistotu prakticky nulové ztraty.

Doba investice do smiSenych fondl je predem vymezena a jedna se zpravidla o 2 roky
az 5 let. Investovani do tohoto fondu miiZzeme ukoncit i1 dfive, ale musime pocitat s vysokymi

poplatky.

e Fondy fondi
Dochdzi zde k mnohem vys$Simu rozlozeni rizik nez u klasickych podilovych fonda.
Misto akcii a obligaci nakupuji do svého portfolia podilové listy jinych fondti. Nevyhodou je

dvakrat u¢tovana cena za spravu fondu.
V tabulce 2.1 miZzeme vidét, jaky typ investora bud’ konzervativni, dynamicky nebo

agresivni se pousti do jakych typt podilovych fondd, pti jaké rizikovosti, potencidlnim

vynosu a na jakou dobu.
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Tab. 2.1: Fondy podle typu investora

P Rizikovost | Kolisani | Potencialni | . De!lv(a,
Podilové fondy . . . . , investi¢niho
investice | investice vynos .
horizontu
Fondy penézniho
. .| trhu, zajiSténé . L
Konzervativni Mala az o Nizky az
fondy, Lo Nizké L do 2 let
investor D, stiedni stiedni
dluhopisové
fondy
L Dluhopisové . o
Dynamicky Stredni azZ oo Stfedni az 5
: fondy, fondy , Stfedni , 2az5 let
investor . vysoka vysoky
fondu
L Akciové fondy,
Agresivni . , , , ,
. fondy fondu, Vysoka Vysoké Vysoky 5 avice let
investor

smiSené fondy

2.4.2 Vyhody, nevyhody

Vyhody investovani do podilovych fondii:

— dostupnost a jednoduchost,

— diverzifikace rizika,

— pfistup na doméci i zahrani¢ni trhy,

— vysoka likvidita,

Zdroj: investia.cz

— nulové zdanéni kapitalového vynosu, pfi drzeni cenného papiru déle nez 6

mesicu,

— investici spravuji odbornici.

Nevyhody investovani do podilovych fondi:

— investice je ovlivnéna dobou, po kterou je investovana,

— fyzickym osobam se nevypléceji dividendy, jen v né€kterych ptipadech fondim

pro nadace a pravnickym osobam, vétSinou jsou ziskané dividendy znovu

investovany, aby zvySovaly hodnotu podilovych listt,

vvvvvv

— vklady nejsou pojistény,
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— poplatky:
a) vstupni poplatky (1% - 4%)
b) poplatky za spravu (1% - 5% ro¢n¢)
c) poplatek za predcasné ukonceni investice — tyka se zajisténych podilovych

fondu.

2.5 Komodity

Komoditou rozumime zbozi, se kterym obchodujeme na trhu. Své volné financ¢ni
prostiedky mutizeme vlozit do surovin, jako jsou napfi.: zlato, ropa, kava, ryze, kukufice,
pSenice, bavlna a mnoho dalSich. Investovani do komodit neni pfili§ obvyklym zplisobem, ale
je pomérn¢ jednoduché.

Princip je nasledujici. Investor, ktery ocekdva vzestup kurzu, se snazi levné koupit,
aby mohl poté¢ draz prodat. Pokud naopak piedpokladd pokles kurzu, pokousi se
nejdrive draze prodat, aby mohl po poklesu levnéji nakoupit. Zisk (ztrata) pak je vzdy rozdil
mezi prodejni a ndkupni cenou. [12]

Kdysi se s komoditami obchodovalo ptimo ve fyzické podobé, ale postupné to bylo
nahrazeno hlavné obchody s derivaty, jejichz zdkladem jsou pravé komodity. VétSina z nich
ma podobu futures. Jiz podle ndzvu mizeme vidét, ze se jednd o prodej nebo ndkup
uskute¢nény nékdy v budoucnu. Futures jsou podobné jako terminované obchody zaloZeny na
tom, Ze obchody, které nyni uzavieme, budou vyporddany k pevné zvolenému datu v
budoucnosti. Pfi investovani prostfednictvim futures kontraktu skladdme pouze zalohu (tzv.
margin), kterd predstavuje zlomek celkové hodnoty kontraktu, ktery se pohybuje v fadu
nékolika procent (5 — 30 %) z nomindlni ceny kontraktu. Kdykoliv vstoupime do trhu s tim,
ze budeme chtit n¢jaky futures kontrakt koupit nebo prodat, zdloha nam bude strzena z naSeho
uctu. V dobé, kdy svou otevienou pozici uzavieme, bude ndm nase zaloha okamzité a v plné

vysi pfipsana zpét na nas ucet. [13]

2.6 Nemovitosti

K tradi¢nim typiim investic patii investice do nemovitosti. Tyto investice jsou vétSinou

hodnoceny jako nepftili§ likvidni, ale pfesto stabilni a lukrativni. Hlavni vyhodou tohoto
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investovani je v Ceské republice stale rostouci cena nemovitosti, odolnost proti inflaci a
nemoznost vytunelovani nemovitosti. Nevyhodou je nizsi likvidita, kdy prodej nemovitosti
muze trvat i nékolik mésict, a dale vysoka potfizovaci cena.

Mezi zékladni moznosti jak investovat do nemovitosti je investovani do koupé
stavebniho pozemku, bytu nebo rodinného domu, do stavebni spolecnosti nebo do
nemovitostnich fondu.

Princip jak vydé&lat na prodeji nemovitosti je jednoduchy, staci levné nakoupit néjaky

typ nemovitosti a poté diive ¢i pozdé€ji ho se ziskem prodat.

2.7 Obchodovani na devizovych trzich (Forex)

Forex je zkratka pro Foreign Exchange (anglicky sména cizich mén). Forex je
celosveétova devizova burza, kterd je nejveétsim finannim trhem na svété. Jde o mezinarodni,
globalni a mezibankovni elektronicky systém, kde ucastnici trhu (banky, pojistovny, fondy
aj.) obchoduji on-line 24 hodin denné. Pfi investovani na tomto trhu se kupuje jedna ména a
prodéava jina ména.

,Obchodovani na devizovych burzach (Forex) je podnikano na zakladé obchodovani
na margin (zalohu). Je pozadovan relativné maly vklad k tomu, aby byly zapoCaty mnohem
vetsi pozice na trhu. K obchodu jsou potieba dvé mény (kiiZ), kde v jedné budete v dlouhé
pozici (ndkup) a u druhé v kratké (prodej). Vystup z pozice pak uskutecnite opaénym
obchodem. Pii obchodovani na devizovych burzach nejsou zadné denni limity a zadna
omezeni, co se tyce obchodnich hodin. To znamena, ze skoro vzdy bude pfilezitost reagovat
na pohyby hlavnich ménovych trht.“ [14]

V nejvétsim objemu jsou na Forexu obchodovany americky dolar, euro, britska

libra, japonsky jen, kanadsky dolar, Svycarsky frank, novozélandsky dolar a australsky dolar.
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3. Volatilita"

,Volatilita je ¢islo, které udava miru kolisavosti kursii akcii, mén, komodit nebo
obligaci. Je zakladnim prostiedkem analyzy rizika. Klasickym zplsobem vypoctu volatility je
stanoveni standardni odchylky historickych vynosi za dané obdobi [1].

NemulZzeme pokladat za totozné historicky namétené hodnoty volatility a riziko. Takto
vypoctena volatilita je jen odhadem budouci volatility a tento odhad nemusi byt pfesny. Navic
Jji miZzeme pocitat z rizn€ dlouhych historickych dat a z dennich, tydennich nebo dokonce
mésic¢nich vynost a pfi tom mizeme dojit k riznym hodnotam.

Volatilita se da vypocitat mnoha moZnymi metodami nebo také odhadnout
z dlouhodobych statistik. Ma nékteré velmi zajimavé aplikace:

e ovlivilyje vysi pravdépodobnych budoucich vynosii,

e pomoci ni mizeme odhadnout interval moznych budoucich vynost,

e muzeme ji pocitat pro hodnoceni vykonnosti portfolii a investicnich manazert,

e jeji pouziti ndm umozni 1épe pochopit vliv rizika inflace a rizika kolisani cizich
meén.

Vsechna tato pouziti jsou velmi uzite¢nd a mohou uSettit mnoho penéz.

o = /zm% 250,

kde R,=—--—1
E—1

Vypocet volatility:

R, oznacuje denni vynosy daného cenného papiru nebo portfolia,
P, znamena jeho cenu k danému dni,
N je pocet dni,
R vyjadiuje primérnou hodnotu vynosu ve sledovaném obdobi,
v/250 znamena tzv. anualizaéni koeficient, ¢islo 250 udavé piiblizny pocet obchodnich dnd
v roce a jeho ucelem je prevést volatilitu na roc¢ni bazi. Na zédkladé mesi¢nich vynosti bychom
pouzili odmocninu z 12, u tydennich bychom pouzili odmocninu z 52.
Pti pouziti ve vypoctech uvedenych v ptiloze (C), bude pro nas volatilita vlastné

smérodatnd odchylka, a tudiz nebudeme nasobit +/250.
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4. Vliv inflace na investovani

Inflace vyjadiuje vSeobecny rast cen v Case, ktery je spojeny se znehodnocovanim
penéz. Ovlivituje kazdého drzitele penéz a také vztahy mezi kupujicimi a prodéavajicimi a
mezi dluzniky a véfiteli. Vyskyt a dopady inflace nejsou vzdy zcela ziejmé, proto by meél

kazdy investor znat to, jak se inflace méii a jak ovliviiuje realnou hodnotu investice.

4.1 Méreni inflace

Pro Ceskou republiku zjistuje a zvefejiiuje inflaci Cesky statisticky ufad (CSU).
Mirou inflace je procentni pfirastek indext spotiebitelskych cen. K méfeni inflace vyuziva
CSU négkolik cenovych indexd, z nichZz nejpouzivangjsi pro vefejnost je index
spotiebitelskych cen (oznacovany CPI — Consumer Price Index). ,,Statistick¢ vyjadieni
CPI vychazi z méfeni zmén cen u konkrétnich vyrobkli a sluzeb pro srovnavané obdobi.
Nejkratsi interval, za ktery se zmény cen sleduiji, je jeden mésic. CSU pro potfeby zachyceni
inflace provadi terénni Setfeni cen piiblizné 710 reprezentativnich vyrobku a sluzeb. Kazdému
ze sledovanych vyrobkl je pfifazena ur¢ita vaha, ktera predstavuje pomérné zastoupeni
daného vyrobku ve spotfebnim koSi reprezentativni domacnosti. CPI je tudiz vazenym
primérem zmén cen vybranych, reprezentativnich vyrobku a sluzeb.* [15]

Pii vyjadfovani miry inflace pomoci indexu spotiebitelskych cen je podminkou
piesné vécné, prostoroveé a casové vymezeni. Nejcastéji jsou pouzivany tyto miry inflace:

e Mira inflace vyjadfena ptirGstkem primérného ro€niho indexu spotiebitelskych cen

e Mira inflace vyjadfena pfirGstkem indexu spotiebitelskych cen ke stejnému mésici
ptedchoziho roku

e Mira inflace vyjadiena ptirGstkem indexu spotiebitelskych cen k pfedchozimu mésici

e Mira inflace vyjadfena pfirtistkem indexu spotiebitelskych cen k zakladnimu obdobi

(rok 2005=100)

Dal$imi cenovymi indexy jsou indexy cen primyslovych vyrobcid, indexy cen
zemédé€lskych vyrobel, indexy cen trznich sluzeb v produkéni sféfe, indexy cen stavebnich

praci a stavebnich objektu.
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Tab. 4.1: Meziro¢ni mira inflace v %

Rok | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010

CPI 3,9 4,7 1,8 0,1 2,8 1,9 2,5 2,8 6,3 1,0 1,5

Zdroj: CSU

4.2 Realny vynos investic a inflace

Jelikoz inflace znehodnocuje kupni silu investovanych 1 drzenych penéz, pro investory
to znamena problém, a to niz$i vynosnost. Investovani piinasi urcity vynos, ktery je vyjadien
nominalné (jmenovitou hodnotou penéz v hotovosti nebo na bézném uctu). Pro investora je
vSak hlavni zndt redlnou vynosnost investice (vynosnost vyjadiend v inflaci neovlivnénych
penézich). Nomindlni a realnd vynosnost se 1ii v zavislosti na mife inflace. V nejcastéjsSich
piipadech pro ocistovani nominalniho vynosu pouzivame, jako miru inflace jiz zminény

index spotiebitelskych cen CPI.

Priklad 1: Porovnani penéznich vkladli s inflaci. Pro porovnani jsem zvolila
jednoduchy ptiklad, kdy pokazdé vlozime jednordzovou castku 100 000 K¢ postupné na
viechny typy penéznich vkladt. Céstku nechame uloZenou po dobu 10 let a nevkladame ani
nevybirdme dalSi penize. Chceme jen védét, o kolik miizeme zhodnotit penize ulozené na
bézném uctu, terminovaném vkladu, spoficim U¢tu a vkladni knizce. Potfebnd data jsou

uvedena v tabulce 4.2.

Tab. 4.2: Penézni vklady

Typy penéznich vklada Castka doba urok Poplatky
BéZny ucet 100 000 K¢ 10 let 0,01% p.a. 60 K¢/més.
Terminovany vklad 100 000 K¢ 10 let 0,85% p.a. 0 K¢
Spoftici tcet 100 000 K¢ 10 let 1,10% p.a. 0 K¢
Vkladni knizka 100 000 K¢ 10 let 0,70% p.a. 0 K¢

Zdroj: vlastni konstrukce
Po provedeni vypocti uvedenych v ptiloze (A) mizeme vidét, ze vlivem vysokych
poplatki a velmi nizkych trokii se nevyplati investovat své volné penézni prostiedky do

téchto penéznich vkladii. Sice na obrazku 4.1 ve sloupcich bez inflace mizeme vidét néjaké
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zisky, ale to jen proto, Ze jsme nebrali v uvahu pravé zminénou inflaci. Uvedené piiklady byly
ilustrovany na produktech CSOB, a to CSOB Konto, CSOB Terminovany vklad a CSOB
Spotici uget. Udaje o vkladni knizce byly pievzaty od Postovni spofitelny patiici skuping
CSOB.

Pokud vezmeme v uvahu inflaci, dostaneme hodnoty naznacené v grafu, kde na ose y
muzeme vidét, pro sloupce bez inflace, nominalni hodnotu pené¢z a pro sloupce s inflaci
redlnou hodnotu penéz (mnozstvi véci, které staly v ptivodnim roce 1 K¢ za 1 jednotku).
Navic si ukazeme, jak by vlivem inflace dopadly penize ulozené doma, tudiz nikde

neinvestované. Vypocty viz piiloha (B).

Obr. 4.1: Porovnani penéznich vkladi s inflaci
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Zdroj: vlastni konstrukce

Priklad 2: Porovnani podilovych fondl a zlata s inflaci. Jedend se o ptiklad, kdy
zjistujeme, jestli jsme dosahli vysSiho vynosu nez je inflace. Pti vlozeni 1 000 000 K¢ na 7 let
do akciového fondu bychom méli niZ8i vynos neZ by byla inflace. Vys§siho vynosu nez pfi
inflaci bychom dosahli pouze u dluhopisového fondu a u zlata. Vypocty jsou uvedené

v ptiloze (B).
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Obr. 4.2: Porovnani podilovych fondut a zlata s inflaci
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5. Investi¢ni strategie

Mezi zakladni pravidla dobrého investora patii tvorba investi¢ni strategie. Investi¢ni
strategii mizeme definovat jako soubor pravidel, chovani, procesti a metod, které aktivnimu
investorovi umoziuji efektivni vybér investicnich instrumentli. Volba konkrétni investicni
strategie potom zavisi predevSim na pozadovaném vynosu pii urité akceptovatelné miie
rizika. Musime vSak podotknout, Ze Zadna strategie nemusi byt v kazdém ptipadé uspéSna, 1
sebelepsi strategie muze v urCitém okamziku selhat. Mnohem horSich vysledkii vsak
dosédhneme pfti investovani bez jakékoliv strategie. [16]

Jak postupovat a jaké jsou doporuceni pii spravném investovani, mizeme shrnout do

nasledujicich krokd. [1]

1. krok: Stanoveni finanénich cili

Finan¢ni cile kazdého investora jsou rizné. Nékdo by chtél za penize ziskané
z investovani cestovat, jini by si chtéli postavit dim, nebo koupit auto. Cile si musime
stanovovat tak, aby byly splnitelné. Musime brat v ivahu vSechny nasSe budouci zavazky,
abychom pfi investovani nestradali a mohli se starat naptiklad o domacnost. M¢li bychom si
ujasnit, jak vysoké pozadavky na vynosy budeme mit a také jak velké rizika budeme schopni
tolerovat. Nez se rozhodneme naSe penize investovat, m¢li bychom mit jasno v tom, kdy
budeme hotovost zase potiebovat. Neméli bychom mit ani ptili§ vysokd oCekavani, protoze se

ne vzdy musi vSe podafit podle naSich predstav.

2. krok: Vybér investi¢ni strategie
Tento krok je velice zasadni, protoZe bude urcovat charakter chovani naseho portfolia
z hlediska vynost, rizik a odolnosti viici inflaci. Abychom si byli jisti, Ze vybereme optimalni

investi¢ni strategii, bylo by dobré se radéji poradit s kvalifikovanym investicnim poradcem.

3. krok: Naplnéni investi¢ni strategie

Pokud jsme wvybrali investi¢ni strategii, je nyni na fadé¢ naplnéni jednotlivych
investi¢nich tfid (akcie, dluhopisy, penézni trh, nemovitostni fondy...) konkrétnimi cennymi
papiry. Nesmime zapomenout ani na minimalizovani veskerych nakladi, poplatki a dani.
Neméli bychom se spoléhat na to, jak vynosné cenné papiry a fondy byly v minulych letech,

nic nezarucuje totiz to, ze budou vynosné i nadale.
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4. krok: Uskuteénéni investi¢ni strategie

Uskutecnéni investicni strategie znamend, Ze se zvolené¢ho postupu budeme drzet a
nebudeme pfili§ casto ménit jeho strukturu. Neni dobré ménit strategii Castéji nez jednou za 3
mésice. Dalsi doporucenti je to, Ze bychom neméli sledovat vynosnost své investice denné, ale
v delSich ¢asovych intervalech, abychom nepodlehli pravé nutkdni zménit nasi investi¢ni

strategii.

5.1 Seznam investi¢nich nastroju

Jedna se vlastné o seznam investi¢nich tfid, které jsou ndm k dispozici. Uvedené

hodnoty v procentech jsou pouze ptiblizné a ptevzaté z literatury [1].

Fondy penézniho trhu (FPT) a spofici Gcty
— nizky vynos (2%) z diivodu finanéni krize v roce 2010,

—  nizka volatilita (1%)

Ceské dluhopisy (Dluhopisy CZK)
—  vySsi vynosy nez FPT (3%)

—  vySsi volatilita (2,5%)

Dluhopisy high-yield (HY)
— dostupnost pouze prostiednictvim fondii
— ocekavany vynos je vyrazn€ vyssi nez u eskych statnich dluhopisii (6%)
— mira rizika je také podstatné vyssi (14,5%), protoze dluhopisy HY zahrnuji 1

dluhopisy rizikovych emitenti jako jsou napi. Recko, Kazachstan, apod.

Akcie zapadni Evropy a Severni Ameriky (Akcie Evropa & Sev. Amerika)
— nabizeji nejSirSi nabidku nastroji — podilové fondy, indexované fondy
obchodované na burzach anebo strukturované produkty

— vynos 8% a volatilita 18%

Akcie stiedni a vychodni Evropy (CEE)
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—  nékdy zahrnuje jen stfedni Evropu (CR, Polsko, Mad’arsko) a n&kdy i Rusko,
Rumunsko apod.

— vynos 10% a volatilita 25%

Akcie Brazilie, Ruska, Indie a éiny (BRIC)
—  Ctyii velké ekonomiky, které maji vefejné finance mén¢ zadluzené
— nejvyssi volatilita (30%), vynos (10%), ale i v ptipad€ netuspéchu hrozi nejvetsi

ztrata

v wr

Aktivné rizené fondy
— diky niz§im poplatkim je kone¢ny Cisty vynos o néco lepsi nez primérny
vynos aktivnich fondl

— vynosnost 8% a volatilita 18,9%

Komoditni investice
— komodit je vétsi mnozstvi a jejich chovani je velmi rozmanité
— pomérné rizikové investice, zalezi zde na zvolené komodité

— vynosnost 6%, volatilita 18%

Nemovitostni fondy
—  zahrnuji fondy komerc¢nich nemovitosti

— vynosnost 4%, volatilita 10%
S uvedenymi ndastroji miizeme nyni konstruovat razna portfolia, konzervativni,

vyvazend i agresivni. V tabulkach si u jednotlivych typd portfolii ukdZeme jejich ptiblizné

slozeni.

5.2 Konzervativni strategie
Pii realizaci této strategie nepozadujeme vysoky vynos, zajimame se pouze o

minimalizaci vykyvl hodnoty naSeho portfolia. Konzervativni strategie se predevsim pouziva

pii investovani do nastroji pené¢zniho trhu nebo do dluhopist.
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Tab. 5.1: Slozeni portfolia konzervativni strategie

Pozadovany vynos 2,5%

Dluhopisy CZK 32,3%

Akcie Evropa & Sev. Amerika | 1,1%

Akcie BRIC a jiné EM 0,0%

Komoditni investice 0,0%

5.3 Vyvazena strategie — spiSe konzervativni

U této strategie ocekavame o néco vyssi vynos nez u piedeslé strategie. Mira rizika
vyjadrena volatilitou dosahuje vyssi hodnoty (7,89%), coz znamend, ze kone¢né vynosy se
mohou pohybovat v Sirokém rozmezi. Portfolio této strategie investuje do dluhopisii (42,5%)

a zbytek je rozloZen ve podobném poméru do aktivné fizenych fonda, akcii a dluhopistt HY .

Tab. 5.2: Slozeni portfolia vyvazené — spiSe konzervativni strategie

PoZadovany vynos 6 %

Dluhopisy CZK 42,5 %

Akcie Evropa & Sev. Amerika | 16,6 %

Akcie BRIC a jiné EM 5.4 %

Komoditni investice 0,0 %
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5.4 Vyvazena strategie — spiSe agresivni

Pozadujeme jen o 1% vyssi vynos nez u predeslié strategie. Vyznamné vzrostlo slozeni

portfolia 1 riziko.

Tab. 5.3: SloZeni portfolia vyvaZené — spiSe agresivni strategie

Pozadovany vynos 7%

Riziko 10,1 %
FPT/spofici ucet 0,0 %
Dluhopisy CZK 22,4 %
Dluhopisy HY 13,2%
Akcie Evropa & Sev. Amerika | 21,4 %
Akcie CEE 14,8 %
Akcie BRIC a jiné EM 7,3 %
Aktivné fizené fondy 18,2 %
Komoditni investice 2,7 %

5.5 Agresivni strategie

Tato strategie je ur€ena pro silné povahy, které jsou pfipraveni na moznosti, Ze:
e hodnota portfolia mize klesnout o 20% nebo 30% chvili po zac¢atku investovani,
e za 5 nebo 1 vice let miZe byt hodnota portfolia niz$i neZ na zacatku,
e pied moZnymi burzovnimi krachy a podobné nas nebude vcas nikdo varovat,
e se mozna, diky trp€livosti a odvaze, staneme milionaifem.

Pozadovany vynos pii této strategii je jiz 8,5% a to pii pomérné vysokém riziku 13,58%.

Tab. 5.4: SloZeni portfolia agresivni strategie

PoZadovany vynos 8,5 %
Riziko 13,58 %
FPT/spotici ucet 0,0 %
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Dluhopisy CZK 0,0 %
Dluhopisy HY 10,1 %
Akcie Evropa & Sev. Amerika | 29,4 %
Akcie CEE 23,2 %
Akcie BRIC a jiné EM 12,2 %
Aktivné fizené fondy 25,1 %
Komoditni investice 0,0 %

5.6 Vlastni strategie

Pro svou bakalafskou praci jsem se pokusila o vlastni strategii. V Excelu jsem
vytvofila program, ktery simuluje investicni pfipady po zadani ptisluSnych dat a rtzné
navolenych podminek, uvedeny v ptiloze (C). Vyzkousela jsem si investovat do akciového
fondu s nazvem CSOB Akciovy mix, do dluhopisového fondu KBC Multicash CSOB

Medium a do zlata. Potfebna data jsem ziskala z internetovych stranck banky CSOB a

z www.kurzy.cz.

Priklad ¢.1: Tento piiklad zndzoriiuje investovani pocateCniho vkladu 1000 000 K¢
rozdéleného v poméru 6:2:2 mezi akcie, dluhopisy a zlato. V tomto piipad¢ investuji do
poklesu a rozhodujicimi jsou pro mé akcie. Uzivatel si miize zvolit tyto parametry: Pocatecni
investovanou Castku, pocateéni pomér rozdéleni akcii, dluhopisi a zlata, zménu poméru pii
prodeji a ndkupu a podminku pro zménu hodnoty akcii, podle které se pak nakupuje nebo
prodava. Pokud se zvysi hodnota akcie o n&jaké % (ja zvolila 10%), prodam akcie a naopak,
pokud se snizi hodnota (také o 10%), nakupuji. Mam-li tedy k dispozici 1000 000 K¢,
rozdélim jej na 600 000 K¢, 200 000 K¢ a 200 000 K¢ a za tyto ¢astky nakoupim akcie,
dluhopisy a zlato. Potfebné hodnoty jsou pro zjednoduseni brany v intervalu ptl roku. Pokud
nastane situace, Ze hodnota akcie se zvysi o zminénych 10%, program automaticky snizi podil
akcii v portfoliu napf. o 1 dil. Misto piivodniho poméru 6:2:2 vznikne novy napft. 5:3:2 nebo
5:2:3. Pomér se méni o 1 dil, ktery jsem si navolila pro ndkup i prodej. A to zda pfipadne
v tvahu prvni nebo druhy upraveny pomér, program zjisti, podle toho, co se v tu danou chvili
nevypléaci nakoupit, jestli dluhopisy nebo zlato. V naSem piipad¢ nakoupi to, co méné roste

nebo klesa. Nastane-li opacnd situace takovd, Ze hodnota akcie se snizi o zadanych 10%,
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program zvoli nakoupeni akcii. Tedy napt. z poméru 4:4:2 vytvori pomér 5:4:1. Rozhodnuti o
prodeji dluhopisii nebo zlata se déje stejné jako u ndkupu, ale zvoli se to, co se vyplaci prodat,
¢ili to, co vice roste. Nesignalizuje-li program zvySeni ani sniZzeni hodnot akcii o pevné
zvolené procento, Castky ziskané investovanim jsou v dané chvili rovny poctu akcii,
dluhopist a zlata, ktery byl aktudlni pfi posledni zmén¢, vynasobené prtisluSnou hodnotou
K¢/kus (u zlata K¢/unci). S potencidlnim investovanim jsem zacala v lednu 2004 a skoncila
v lednu 2011. Pivodnich 1 000 000 K¢ se podafilo zhodnotit na 1 764 113 K¢&. Vypocitana
smérodatnd odchylka vychazi 220 742,31.

Obr. 5.1: Graf investic - piiklad ¢.1
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Zdroj: vlastni konstrukce

Priklad ¢.2: V tomto pfikladu mame stejnou situaci jako v predchozim, s tim rozdilem, ze
neinvestujeme do poklesu, ale do nartstu. To znamena, ze akcie nakupujeme, pokud v danou
chvili rostou o zvolené procento a prodavame pii jejich poklesu. Pfi rozhodnuti o nakupu
dluhopisi nebo zlata program zvoli to, co vice roste a pfi prodeji to, co roste méné nebo klesa.

Parametry, které 1ze navolit zistavaji stejné jako v ptikladu ¢.1. Zptisob investovani zaméteny
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na narast se pfilis§ nevyplatil. Investice byla zhodnocena na pouhych 1103270 K¢.

Smérodatna odchylka je rovna 187 536,61.

Obr. 5.2: Graf investic - ptiklad ¢.2
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Zdroj: vlastni konstrukce

Piiklad ¢.3: Zde jsem investovala opét do poklesu s vyjimkou pfidani nového parametru
k navoleni. V momenté rozhodnuti, kam investovat penize, ziskané prodejem akcii, jsem
nezvolila zplisob “co se vice vyplati®, ale pomér, ve kterém si zvolim sama, kolik procent chci
vlozit do dluhopisii a kolik do zlata. Stejné je to 1 pfi nakupu akcii, napt. 50% potitebného dilu
si obstardm z dluhopist a 50% ze zlata. U tohoto piikladu mame k dispozici si vyzkouset vice
variant, ja si zvolila pravé rozdélovani v poméru 50:50 a investici se mi podatilo zhodnotit na

1 718 996 K¢&. Smérodatna odchylka je 212 332,22,
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Obr. 5.3: Graf investic — piiklad ¢.3
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Zdroj: vlastni konstrukce

Pti porovnani prvnich tii ptikladi vyplyva, ze lepSi zhodnoceni je v piipadé, kdy
investuji do poklesu, tedy v piikladech ¢.1 a ¢€.3. Smérodatnd odchylka porovnavana

v jednotlivych ptikladech byla vypocitana ze vzorce:

I, (xi—%)®

o = J=1r s

n—-1 ’

kde x; je hodnota i-tého pozorovani, n je pocet pozorovani a X je pramérnd hodnota vsech

pozorovani.

Slouzi pro srovnani kolisavosti vynosti. Obecné plati, Ze ¢im vyssi je jeji hodnota, tim vyssi je

kolisavost vynosi. Nejvyssi kolisavost je v prikladu ¢.1.
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Priklad €.4: Dosud jsem v piikladech nezahrnovala Zadné poplatky ani jsem v prub¢hu
investovani nepfiddvala zadné dal$i financni prostiedky. To jsem si vyzkousela v tomto
poslednim piikladu, ktery je stejny jako ptiklad ¢.1. Investuji zde do poklesu a pti nakupovani
nebo prodeji dluhopisii a zlata se rozhoduji podle zpiisobu “co se vice vyplati*. Kazdého pil
roku jsem pravidelné ptidala 50 000 K¢ k rozdéleni v poméru, ktery byl v danou chvili
aktudlni. V uvahu jsem vzala vstupni poplatky, které jsou u akcii rovny 2%, u dluhopisti 0,2%

a u zlata 4%. Investice se podafilo zhodnotit na 2 593 719 K¢.

Obr. 5.4: Graf investic — piiklad ¢. 4
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2800 000
2 600 000

2 400 000 /
2200 000 /

2 000 000 /

1800 000
1600 000 e
1400 000 / /
1200 000 /
1000 000 / S

800 000 /

#'
400 000

200 000
0
3 D \?) ) o ) A 4 b ] %) ) Q Q N
S F F FF S FSS P &SSP F SO
Vv " Vv v v Vv Vv 1 Vv v Vv Vv IV Vv
& &L & & & & &L & & & & &S
o) '\ o) ' > o ey o ey N o) '\ o) ' o)
\QJ éer \Q; C;Qr \Z- c&@ \Q- (‘\6 A Q\z \Q; (\\Fl \Q; 'C\Q’ \Qu
@ @ @ @ W@ S @

Investované ¢astky (s odectenymi poplatky) Akcie

Investované ¢astky (s odec¢tenymi poplatky) Dluhopisy
Investované ¢astky (s odectenymi poplatky) Zlato

e |nvestované ¢astky (s odectenymi poplatky) Celkem

Zdroj: vlastni konstrukce
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ZAVER

Ve své bakalarské praci jsem popsala zdkladni pojmy souvisejici s investovanim a
vytvofila rtizné investiéni strategie. ProtoZe problematika investovani je velice Sirokym
tématem, bylo by nemozné dodrzet doporuCeny rozsah prace a vénovat se vSemu, co
s investovanim souvisi. Z toho diivodu jsem také zvolila ve své investi¢ni strategii rozdéleni
finan¢nich prostiedkd pouze mezi akciovy fond, dluhopisovy fond a zlato. Existuje celd fada
dalSich moZnosti, se kterymi mizeme pracovat, ale pro nazornou ukazku mi postacily tyto
piipady.

Zpracovani této prace pro mne bylo velice pfinosné a to v mnoha ohledech. Seznamila
jsem se s moznostmi investovani a ziskala jsem spoustu zajimavych a uzitecnych informaci,
které jist¢ zohlednim pifi dalSim zhodnocovani finan¢nich prosttedkl. Vétim, Ze tentokrat
bude vynos vyssi, nez v predchozi zkusenosti. Diky této praci jsem se zdokonalila v pouzivani
aplikace Microsoft Office Excel, ktery mi doposud slouzil jen k vytvafeni tabulek a grafi.
Nyni vim, Ze s pouzitim slozit&j$ich podminek umim vytvofit i simulaci vlastnich investi¢nich
strategii.

Doufam, ze ¢tenafe moje prace nejen seznami s problematikou investovani, ale ze jim
také pomuze pii rozhodovani, kam své volné penézni prostiedky investovat a jakou zvolit

investi¢ni strategii.
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