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Vliv sménnych kurzii na efektivitu investic
individualniho investora na burze

Abstrakt

Bakalarskd prace se zabyva zkoumdnim efektivity investic na burze na zakladé
hypotetickych predpokladi, ze kterych jsou vyvozeny doporuceni. V bakalaiska praci se
pracuje s daty ziskanymi z portfolia individualniho investora a dalSimi podplirnymi daty.
Prace je rozdélena do teoretické a praktické Casti. Teoreticka Cast pojednava o zdkladnich
informacich o investovéani, investorovi, magickém trojihelniku a dalsi. Prakticka c¢ast
bakalatské prace je zaméfena na stanoveni hypoteticky predpokladi a parametrt, se kterymi
se pracuje v praktické casti. Déle jsou popsany vybrané podilové fondy a akcie. Poté jsou
pomoci komparace zkoumany hypotetické predpoklady a stanoveny zavéry. V Sesté kapitole
bakalarské prace jsou shrnuté zavéry z praktické ¢asti a sdéleny doporuceni budoucim

akcionafum.

Klicova slova: Akcie, podilovy fond, investor, investovani, ménovy kurz, vynos, burza,

akciovy index, efektivita, magicky trojihelnik



The impact of exchange rates on the efficiency of
investments of an individual investor on the stock

exchange

Abstract

The bachelor's thesis deals with the investigation of the effectiveness of investments
on the stock exchange based on hypothetical assumptions from which recommendations are
derived. The bachelor's thesis works with data obtained from the individual investor's
portfolio and other supporting data. The work is divided into a theoretical and a practical
part. The theoretical part discusses basic information about investing, the investor, the magic
triangle and more. The practical part of the bachelor's thesis is focused on establishing
hypothetical assumptions and parameters that are used in the practical part. Selected mutual
funds and shares are also described. Then, by means of comparison, hypothetical
assumptions are examined and conclusions are drawn. The sixth chapter of the bachelor's
thesis summarizes the conclusions from the practical part and gives recommendations to

future shareholders.

Keywords: Stock, mutual fund, investor, investing, exchange rate, yield, stock market, stock

index, efficiency, magic triangle
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1 Uvod

Tato prace se zaméfuje na investovani na burze. Mnoho lidi v dnesni dobé nejsou zvykli
odkladat si ¢ast svého pfijmu pro své budouci ja. Z toho davodu v mnohych piipadech
pfichazeji do finan¢nich situaci, ze kterych se jen tézko muzou dostat. Investovani je
v dnesni dobé jeden ze zpusobu, jak si mizou lidé v prubéhu zivota zajistit financni bezpeci
pro sebe a svoji rodinu a mohou se tésit na bohaty a klidny dichod.

Investovani je Cinnost spoCivajici v alokaci zdroju (obvykle penéz) s ofekavanim
budouciho piijmu nebo zisku. Zahrnuje investovani penéz do riznych financnich aktiv, jako
jsou akcie, dluhopisy, podilové fondy, nemovitosti a komodity, s ofekavanim vynosu z
investice.

Investovani je skvély zpusob, jak dlouhodobé budovat bohatstvi, ale nese s sebou také
rizika. Hodnota vasi investice muze rust nebo klesat v zavislosti na trznich podminkach a
dalsich faktorech a neexistuje zadna zaruka, ze dosahnete zisku.

Chcete-li byt ispéSnym investorem, je dilezité dobfe znat investi¢ni nastroje, o kterych
uvazujete, a trzni a ekonomické trendy, které mohou vasi investici ovlivnit. Je také nezbytné
vypracovat si rozumnou investi¢ni strategii a dlouhodobé se ji drzet, spiSe nez Cinit
impulzivni rozhodnuti na zakladé kratkodobych vykyvu na trhu.

Investovani koneckonct vyzaduje ochotu podstupovat kalkulovana rizika, byt trpélivy,
a mit disciplinovany pfistup. Se spravnymi znalostmi a spravnym smyslenim vSak mize byt

investovani mocnym nastrojem, ktery vam pomuze dosahnout vasich financnich cilt.
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2 Cil price a metodika

2.1 Cil prace

Na zéakladé podkladovych dat a dalSich informaci o portfoliu individudlniho investora
poskytnout informace o moznostech investovani na nejvétSich a nevyznamnéjsich burzach
v Americe, Evropé a Asii (New York Stock Exchange, Shanghai Stock Exchange, London
Stock Exchange Group). Ndéslednou komparaci a analyzou navrhnout budoucimu
individualnimu investorovi nejlepsi zptsob a misto (na jaké burze) investovani kapitdlu
v zavislosti na vyvoji sménného kurzu (v jaké meéné nakupovat a prodavat), efektivnosti
a délce investice. K dosazeni cilii prace jsou stanoveny tii hypotetické predpoklady, které
doporuci budoucimu investorovi, jakym zpiisobem investovat a kam své prostiedky ulozit a

jakou ménu pfi investovani pouzit.

2.2 Metodika

Tato bakalatska prace je rozdé€lena do teoretické a praktické Casti. Teoreticka cast je
napsana jako reserSe vhodnych kniznich a internetovych zdroji. Struktura teoretické Casti
prace je rozdélena do hlavnich kapitol a nékolika podkapitol. V prvni skupiné hlavnich
kapitol je popis investovani a investora. V druhé skupiné€ hlavnich kapitol je popis
magického trojuhelniku, diverzifikace, investicniho horizontu a strategie a v neposledni fadé

efektivita investic. Ve tfeti skupiné jsou popsany financni trhy, burza a ménovy kurz.

Prakticka Cast prace je zaméfena na rozbor dat z investicniho portfolia individualniho
investora a rozbor dalSich podpirnych dat ze zahrani¢nich burz. Néslednou analyzou dat
komparaci a statistickymi metodami, byly stanoveny tii hypotetické predpoklady. Zaveéry

hypotetickych predpokladii by méli budouciho investora dovést k tispésnému investovani.
Tremi hypotetickymi pfedpoklady jsou:

H1: Jednorazova investice do aktiv je vynosnéj§i nez investice do aktiv pomoci strategie
DCA.

H2: Investice do jednotlivé akcie je vynosnéjsi nez investice do podilového fondu.

H3: Americky trh s cennymi papiry je vykonnéjsi nez evropsky a asijsky trh s cennymi

papiry.
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Pred samotnym ovérovanim hypotetickych predpoklada budou stanoveny parametry
ve tfech urovnich.

Prvni drovni parametru jsou parametry spolené pro zpracovani celé vlastni prace.
Prvnim parametrem je zvoleni konkrétnich burz. Vybranymi burzami jsou americké burzy
NYSE a NASDAQ, evropskd burza LSE a asijskd burza SSE. Burzy jsou takto vybréany
z divodu nejvetsi trzni kapitalizace v USA, Evropé a Asii.

Dal§im parametrem prvni Urovné je investicni horizont, ve kterém jsou data
zkoumana. Investi¢ni horizont je nastaven od 1.1.2020 do 20.12.2022 tj. 35 mésict a 20 dni.
Tento investicni horizont je stanoveny podle portfolia individudlniho investora, protoze
investor v tomto investicnim horizontu investice nakoupil a prodal.

Poslednim spoleCnym parametrem je investicni ¢astka a ména. Investi¢ni Castka je
stanovena na 100 000 CZK. Poplatek za nakoupeni investice je 1 % tj. 1 000 CZK. Celkova
Cista investovana ¢astka je tedy 99 000 CZK. K investicim byla vyuzita ¢eska koruna, ktera
byla vyménéna na cizi ménu euro nebo americky dolar. Poplatky za sménu jsou nulové.
V prabéhu investicniho horizontu se kurz amerického dolaru zvysi o 0,962 % a z toho
divodu se jednorazova investice pomoci sménného kurzu zhodnoti o zminénych 0,962 %.
V piipadé eura se kurz eura v pribéhu investicniho horizontu snizi 0 4,61 % z toho divodu

je jednorazova investice v eurech znehodnoti 0 4,61 %.

Déle jsou stanoveny parametry druhé urovné. V druhé urovni jsou stanoveny
parametry vybéru spolecnosti a akciovych indexd. Pro akciové indexy byly vybrany hlavn{
indexy, které sleduji vyvoj akciovych trhii na jednotlivych trzich (americky trh, evropsky trh
a asijsky trh).

Jednotlivé akcie byly vybrany na zakladé fady predpokladi. Jednotlivé akcie jsou
dlouhodobé ristové, maji trzni kapitalizaci 150 miliard USD nebo vyssi a jsou to akcie
prednich spole¢nosti na pfislusnych trzich. Spolecnosti byly vybirany z riznych sektora, aby
byla zajisténa objektivita vyzkumu a aby se zabranilo tomu, ze v ur¢itém investicnim obdobi
budou jedinym rastovym sektorem ve srovnani s ostatnimi sektory na trhu. Pote jsou v této

casti popsany jednotlivé podilové fondy a akcie.

Treti urovni jsou parametry jednotlivych hypotetickych predpokladd. V prvnim

hypotetické predpokladu se investice z divodu nedodrzeni tii letého investi¢niho horizontu
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se zisk zdanil 15 % danovou srazkou. V pfipadé investicni strategie DCA investor
nezainvestoval jednordzové 100 000 CZK, ale investici rozlozil do dvanacti po sobé
jdoucich kvartdlnich investic v Castce 8 333,333 CZK. A zhodnoceni, respektive
znehodnoceni sménnym kurzem je odliSné od jednorazové investice. V pripad¢ eura se jedna
o znehodnoceni o0 5,56 % a u amerického dolaru se investice zhodnotila pomoci sménného
kurzu 0 0,166 %.

V druhém hypotetickém predpokladu jsou porovnavany vynosy z jednotlivych akcii a
podilovych fondu, které sleduji akciové indexy. Ve tfetim hypotetickém predpokladu jsou

porovndvané americké, evropské a asijské akcie a podilové fondy mezi sebou.

Postup, pomoci kterého jsou jednotlivé hypotetické pifedpoklady zpracovavany.

Prvni hypoteticky ptedpoklad se zabyva porovndnim vykonnosti jednordzovych investice a
investice s pouzitim investicni strategie DCA. Je vybrén jeden akciovy index a jedna akcie
za kazdy trh (americky, asijsky a evropsky). Nasledné se porovnava vykonnost s vyuzitim

obou investi¢nich strategii.

Druhy hypoteticky predpoklad se zabyva porovnanim vykonosti podilovych fonda a
jednotlivych akcii. Jsou vyuzité podilové fondy a akcie z amerického, asijského a

evropského trhu. Nasledné jsou porovnany vykony jednotlivych akcii a podilovych fonda.

Treti hypoteticky predpoklad se zaméfuje na otdzku, zda je americky trh z pohledu
vykonosti nejlepsi. Jsou zde porovndvany podilové fondy a akcie z kazdého trhu a je pfidana
i komparace s historickou vykonosti podilovych fondu S&P 500, FTSE100 a SSE

Composite.

Jednotlivé hypotetické predpoklady maji vlastni zavéry, které jsou vyuzity a zahrnuty
do zavéru bakalarské prace. V zavéru bakalarské prace budou prezentoviny vysledky
hypotetickych predpokladli a na zakladé téchto vysledku zkoumani budou stanoveny

doporuceni pro budouciho investora.
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3 Teoreticka ¢ast prace

3.1 Investice

,Investice je o tom, Ze si dnes odlozime penize, abychom je mohli pouzit v budoucnu.

Penize, které mame dnes, si odkladame na pozd¢ji (Syrovy, 2022).

Investice je pouziti za uCelem dosazeni budoucich vynosu kapitalu. Investovani s
sebou nese urcita rizika. Hodnota investovanych prostfedka se mize zvysit nebo snizit. Mira

rizika je obvykle kompenzovéna odpovidajicimi vynosy (Ceska spofitelna, 2023).

Ve svété financi se investovanim rozumi nakup financnich aktiv (napf. akcii,
dluhopist, podilovych fondd) s cilem vydélat dalsi penize, a to bud prostiednictvim
pravidelnych vynost z téchto aktiv (dividend v ptipadé akcii nebo kupéni v piipadé
kuponovych dluhopisit), nebo prostiednictvim prodeje téchto aktiv za vyssi cenu po urcité
dobé. 2Ptikladem jsou napiiklad nemovitosti, které majitel prodal za vyssi cenu, nez byly

diive potizeny (Smejkal, 2000).

Existuji dalsi typy investic, spoleCnosti obvykle investuji do vlastniho rozvoje
akvizici jinych spoleCnosti, vystavbou tovaren nebo nakupt stroju. V kazdém piipadé
jednotlivce nebo spolecnost "odklada" Cast penéz na investice, misto aby je okamzité utratil,

a to s cilem ziskat z této investice v budoucnosti nejisty zisk (Patria Finance, 2023).

3.1.1 Druhy Investic

Investice se rozdé€luji na finan¢ni investice a realné investice. Financni investice zahrnuj{
nakup "papirovych" nebo "pocitacovych" prav. Finan¢ni investice jsou obvykle evidovany
spravcem, smluvni instituci nebo investicnim zprostiedkovatelem formou zapisu do vkladni
knizky, na G¢tu vedeném investorem (investory) nebo pfijetim cennych papira ve formé
certifikatd. Realné investice zahrnuji hmotné (budovy, stroje, umélecka dila, cennosti apod.)
a nehmotné investice (software, know-how, patenty). Tato skupina investic je poctem mensi
nez pocet investic financnich, ale do skupiny realnych investic smétuji vSechny financni

investice (Patria Finance, 2023).
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jednotlivei, ktefi investuji na dva zakladni typy: Investory a spekulanty (Patria Finance,

2023).

3.2 Investor

Investor je osoba, ktera ma z ¢asového hlediska zajem vlastnit zakoupeny investi¢ni
produkt po delsi dobu. Proto travi mnoho casu analyzou, zkoumanim a vzajemnym
porovnavanim vhodnych investi¢nich pfilezitosti. Zaméfuji se zejména na tzv.
fundamentalni ukazatele dané spolecnosti (trzby, zisky, naklady, zavazky atd.) a na jejich
zédklad€ urCuji urcitou "férovou" hodnotu na druhé strané jsou spekulanti, ktefi maji
kratkodobou perspektivu z hlediska doby drzeni svych investic. Spekulanti se nezajimaji o
zakladni udaje o spolecnostech, do kterych investuji, a jejich ndzory a investicni rozhodnuti
jsou z velké casti zalozeny na technické analyze, ktera studuje minulé pohyby cen akcii a
objem obchodi. Rozhodnuti o nakupu nebo prodeji urcitého investi¢niho nastroje je
zalozeno predevsim na studiu "grafu" cenovych pohybu aktiva, na posouzeni vztahu mezi

cenovymi pohyby a objemem obchodu (Polach, 2012).

3.2.1 Typy investoru

Podle preferenci jednotlivého investora zde mame tifi zakladni typy investoru —
dynamické, vyvazené a konzervativni.

Dynamicky investor — Dynamicky investor je investor, ktery aktivné€ spravuje své
investicni portfolio, aby vyuzil ménicich se podminek na trhu a investi¢nich pfilezitosti.
Dynamicky investofi neustale analyzuji trendy na trhu a pfizpisobuji svou investicni
strategii tak, aby se prizplsobila ménicim se ekonomickym podminkam. Dynamicky
investofi jsou obvykle aktivnéjsi nez pasivni investofi, ktefi maji tendenci drzet své investice
dlouhodobé a v prabéhu Casu provadéji ve svém portfoliu relativné malo zmén. Dynamicky
investofi mohou vyuzivat rizné investiCni strategie, vcetné taktické alokace aktiv,
nacasovani trhu a aktivniho obchodovani. Taktickd alokace aktiv zahrnuje upravu alokace
aktiv v portfoliu na zakladé kratkodobych trznich trendi a ekonomickych podminek. Pokud
se napfiklad investor domniva, ze akciovy trh je nadhodnoceny, miiZze pifesunout ¢ast svych

investic do dluhopisti nebo hotovosti. Trzni nacasovani zahrnuje nakup nebo prodej aktiv na
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zakladeé predpovédi budoucich pohybt trhu. Investor mize napiiklad prodat své akcie, pokud

se domniva, ze hrozi pokles trhu, a poté nakoupit zpét za nizsi cenu (Kamila, 2022).

Aktivni obchodovani zahrnuje nakup a prodej aktiv Casto za ucelem vyuziti
kratkodobych cenovych pohybu. Aktivni obchodnici mohou vyuzivat technickou analyzu k
identifikaci trendi a vzorci na trhu a provadét obchody na zakladé téchto signald.
Dynamické investovani muaze byt slozitéjsi a vyzaduje vice Casu a Usili nez pasivni
investovani, ale muze také poskytnout pfilezitosti pro vyssi vynosy. Je vSak dulezité
poznamenat, ze dynamické investovani také zahrnuje vyssi riziko, protoZze muze byt obtizné
presné predvidat pohyby trhu a obchodni naklady mohou ovlivnit navratnost investic

(Kamila, 2022).

Konzervativni investor — Konzervativni investofi jsou investofi, ktefi se snazi
zachovat kapitdl a minimalizovat riziko investovdnim do nizko rizikovych investic, které
poskytuji stabilni a predvidatelné vynosy (nizsi). Konzervativni investofi maji obecné delsi
investi¢ni horizont a zamé&fuji se spiSe na ochranu svého bohatstvi nez na hledani vysSich
vynost. Celkové mize byt konzervativni investovani dobrou strategii pro investory, ktefi

maji strach z rizikové€jsich investic nebo maji kratsi investi¢ni horizont (Kamila, 2022).

Vyvazeny investor — Vyvazeni investofi jsou investofi, kteti hledaji rovnovahu mezi
ochranéni kapitalu a ristem kapitalu. Vyvazeni investofi obvykle investuji do kombinace
nizkorizikovych a vysoce rizikovych investic s cilem dosdhnout, jak ochrédnit majetek, tak
kapitalového rastu. Vyvazeni investoii obvykle skladaji sva portfolia z kombinace akcii,
dluhopist a hotovosti. Konkrétni rozlozeni portfolia je dana toleranci investora k riziku,
investicnimi cili a ¢asovym horizontem. Vyvazené portfolio mize mit alokaci naptiklad

60:40 mezi akcie a dluhopisy (Kamila, 2022).

3.3 Magicky trojahelnik

Dnes by kazdy investor chtél investici s nejvys$§im vynosem, nejniz§im rizikem a
nejveétsi likviditou. Bohuzel takova investice v dneSni dobé neexistuje. Podle teorie
magického trojahelniku jsou pro vybér spravné investice tii nejdulezitéjsi parametry. Té€mito

parametry jsou vynos, riziko a likvidita. Faktory se vzajemn¢ ovliviuji naptiklad pokud je
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vynos z investice vysoky tak je velmi pravdépodobné, ze bude u takové investice vySssi riziko
ztraty. Dal§im piikladem je pfi investovani s vysokym rizikem jako je naptiklad investice do
akcii je riziko v dlouhodobém horizontu niz§i nez v kratkodobém. Investor se pred
planovanou investici rozhodne, jaké jsou jeho preference podle magického trojihelniku
(Tomek, 2019).

Obrazek €. 1: Magicky trojuhelnik

Vynos

Likvidita Riziko
Zdroj: https://www.adol.cz/blog-magicky-trojuhelnik-a-investovani-do-nemovitosti/
Vynos investice

Pii rozhodovani, k jaké investici se investor rozhodne je vétSinou nejdulezitéjsi
faktor vykonnosti. Vynos je piijem, ktery investor ziska z investice napiiklad ve formé
vyplacené dividendy, pomoci akumulace ze slozeného uro€eni investice nebo zhodnocenim
hodnoty nemovitosti. Nejcastéjsi chybou zacCinajicich investort, je Ze vynos upiednostiuji

pred likviditou a rizikem. VSechny tii faktory jsou vSak stejné€ dulezité (bitpanda, 2023).

Likvidita investice

Likvidita investic ukazuje, jak snadné nebo obtizné je aktivum kdykoli prodat, aniz
by to vyrazné ovlivnilo jeho trzni cenu. Pokud napfiklad trzni cena aktiva klesne v disledku
velkého prodeje aktiva, chtéli byste aktivum prodat co nejdfive, aniz byste utrpéli dalsi

ztraty. Pfed investovanim by investor proto m¢l zvazit, zda potiebuje aktivum prodat, nebo
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zda ho chcete prodat rychle a jak dlouho bude prodej trvat. Vysoké objemy obchodu,
napfiklad s akciemi na burze, obvykle naznacuji vysokou uroveii likvidity. Mezi méné
likvidni aktiva patii hmotna aktiva, jako jsou umélecka dila, nemovitosti a spolecnosti, a
také aktiva se slozitym procesem prodeje. Prodej nemovitosti samoziejmé obvykle trva déle

nez prodej akcii na burze (bitpanda, 2023).

Riziko investice

Vsechny investice s sebou nesou urcita rizika, ktera je tieba pred investovanim vzit
v Uvahu, jako je trzni riziko nebo napiiklad zmény danovych rezimt. Je snadné obdivovat
zkusené investory, ktefi snadno dosahuji vysokych vynosa, ale Casto trva ne€kolik let, nez se
nauci, jak dlouhodobé dosahovat vysokych vynosu. Diverzifikace aktiv je jeden ze zptsobu,
jak snizit riziko. Velmi dulezité je si uvédomit, Ze vysoce rizikové investice mohou mit jak
vysoké vynosy, tak vysoké ztraty. Je také dulezité si uvédomit, ze v kazdé investici muze

nastat situace, kdy ptijdeme o v§echny investované penize (bitpanda, 2023).

Investor se v pribéhu investovani mize setkat se tfemi druhy rizik. S Trznim, kreditnim,
inflacnim a ménovym rizikem. S trznim rizikem investice se obecné investoii b&éhem
investovani setkavaji nejcastéji. Protoze ceny jednotlivych investic v priabéhu Casu kolisaji.
Trznim rizikem se tedy rozumi mira pravdépodobnosti, ze v budoucnu piijdeme o
investované penize z divodu poklesu ceny aktiva na trhu. Trzni riziko plati nejenom u
investic, které jsou obchodované na burze (akcie), ale také naptiklad u nemovitosti. Presto
ze kolisani (volatilita) cen nemovitosti jsou nizsi, tak tu stale je moznost poklesu jejich ceny.
Kreditnim rizikem se rozumi moznost ztraty investované ¢astky do dluhopist spolecnosti
z davodu neschopnosti vyplaceni piedem stanoveného uroku ¢i celkové ¢astky, kterou jsme

zapujcili jako véritel vybrané spolecnosti (Halikovd, 2022)

Inflacni riziko investic — pojem inflacni riziko znamena, ze se v ekonomice zrychli rist cen.
Z toho duvodu nasi investici a jejimu vynosu klesla kupni cena. Ménové riziko investic —
V prubéhu investicniho horizontu se mize znehodnotit domaci ména oproti cizi. V tomto
ptipadé pak investor pfijde o znacnou cast vynosu, nebo v opacném piipade se ztrata ve

ztratové investici jesté vice prohloubi (Lhabitant, 2017).
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3.4 Diverzifikace

Jednim z nejdalezitéSich pojmi, se kterym se pii investovani setkavame je
diverzifikace. Diverzifikace konkrétn€ znamena rozlozeni investic do riiznych typt investic,
kategorii ¢i sektort. Pokud néktera z investic bude ztratova, nepostihne investora takova
ztrata diky diverzifikovanému portfoliu. Pokud bychom naptiklad zainvestovali v§echny
prostiedky do jedné akcie tak pfi spatn€ vybrané akcii nebo neptiznivé situaci na akciovém
trhu miizeme pfijit o vSe, to se u spravné diverzifikovaného portfolia stat nemize. Presto, ze
vynosy z diverzifikovaného portfolia jsou nizsi, tak vymeénou za niz§i riziko je
diverzifikované portfolio pro investora optimalnéjsi. Podle Warrena Buffetta je diverzifikace
obrana proti ignoranci. Kdyz nedokdzeme odhadnout budouci vynosy potenciondlnich
investic tak se diverzifikace portfolia zda jako rozumny nastroj snizeni rizika ztraty.
Diverzifikaci portfolia podle Buffetta se rozumi vlastnit nékolik investic, které se v riiznych

situacich chovaji rozdiln€ od sebe navzajem (Lhabitant, 2017).

3.5 Investi¢ni horizont

Investi¢ni horizont je oCekavané obdobi, po které chce a je schopny investor vénovat
své prostfedky na urcitou investici. RozliSujeme celkem tfi investi¢ni horizonty — kratky,
stiedni a dlouhy. Kratky investi¢ni horizont je do jednoho roku, stfedni je od dvou do péti

let a dlouhy je od péti let (Havlic¢ek a spol., 2013).

Obvykle plati, ze ¢im del§i ma investor investi¢ni horizont, tak tim pfedpokladame, ze
bude mit vétsi vynosy z investice a také se investoru diky del§imu investicnimu horizontu
snizuje trzni riziko tedy riziko ztraty vlozenych prostfedka z davodu kratkodobého poklesu

ceny zakoupeného aktiva (Havlicek a spol., 2013).

3.6 InvestiCni strategie

Jednim ze zakladnich pravidel je vytvofeni investi¢ni strategie. Vybérem a vytvofenim
spravné investi¢ni strategie zvySuje investor pravdépodobnost, ze jeho investice bude
vynosna. Investi¢ni strategii mizeme definovat jako soubor pravidel, chovani a metod, podle
kterych se investor chova. Zakladnimi strategiemi jsou aktivni a pasivni. Aktivni strategii se
investor zaméfuje na obchodovani v riznych ¢asovych horizontech s cilem maximalizovat

vynosy. Pasivni strategii je strategie ,kup a drz“, kterd se vyznacuje, nizSimi vynosy
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vyménou za neaktivni spravu investice, obvykle niz§imi poplatky a mensi moznosti ztraty
z divodu chybné analyzy trhu a $patného obchodu s aktivem. Ob¢ strategie maji své klady

a zapory a kazdy investor si musi stanovit jaka bude vyhovovat jemu (Patria.cz, 2022).

Dale si mizeme investice rozdélit podle cile. Jako ristové vynosovou investicni
strategii predpokladame investici s cilem celkového ristu hodnoty investice. Vynosova

strategie je takova, kterou se ocekava zisk pravidelného piijmu z investice (Penize.cz, 2021).

Jednorazové a pravidelné investovani

Jednorazové investovani znamena vlozit uritou ¢ast penéz jednorazové do aktiva
(napt. akcii nebo podilovych fondd). Nemusite se o nic starat, staci jen Cas od Casu
zkontrolovat, jakou ma vase investice hodnotu (Janda, 2011).

Dollar-cost averaging neboli pravidelné investovdni znamend pravidelné investovani
malych castek. Naptiklad kazdy meésic vam z platu zastane 1 000 korun, aniz byste je
potiebovali. Tato kazdomésiCni investice se nazyva pravidelné investovani. Muzete také
investovat ¢astky v fadu stovek korun nebo i vyssi Castky. Pravidelné investovani muze byt
jednou za rok nebo kazdy tyden. Pravidelné investice vam umozni zprimeérovat trzni cenu
vaSich aktiv. Muzete nakupovat, kdyz je trh nestabilni a ceny jsou nizké, nebo muzete
nakupovat, kdyz jsou ceny aktiv v dobé ekonomické prosperity vyssi nez kdy jindy (Janda,

2011).

3.7 Efektivita investic

Aby bylo mozné posoudit jeji efektivitu, musi existovat kritéria, podle kterych bude
investice posuzovana. Investice jsou realizovdny s uritymi cili. Kritériem pro jejich
hodnoceni by proto mélo byt to, do jaké miry jsou tyto cile dosazeny. Ziskové kritérium je
nejkomplexné€j§im vyjadienim efektivnosti. Aby byla investice efektivni, musi byt pfijem z

investice vyS$si nez vynalozené vydaje (naklady) (Synek, 2007).
Dynamicka

Dynamicka metoda méla pouzit v ptipadé, ze se ocekava dlouha doba potizeni nebo
zivotnost majetku. Zohlednéni Casového faktoru pii vypoctu vynosnosti investicnich variant

ma vyznamny vliv na zvazeni pfijatelnosti ¢i nepiijatelnosti investice.

20


http://Patria.cz

Faktor Casu spo¢iva v rozdilu mezi pfi¢inou a nasledkem mizeme zjednodusené
charakterizovat faktor Casu jako soucasné rozhodnuti ovliviiujici budouci penézni toky.
Uvadi, ze koruna ma vétsi hodnotu dnes nez zitra. Divodem je, ze dnesni koruny lze

investovat a ziskat drok (Sedlacek, 2003).
Statisticka

Statickd metoda pro posouzeni ekonomické efektivnosti investice je ta, kterd
nezohledriuje faktor ¢asu. Tato metoda méla pouzivat pouze v piipade, ze faktor ¢asu nema
vyznamny vliv na investi¢ni rozhodnuti.
kdyz faktor ¢asu nema vyznamny vliv na investi¢ni rozhodovani. Jako piiklad uvadi
nasledujici priklad v praxi — ndkup jednorazové investice s kratkym casovym horizontem. V
ekonomické praxi jsou tyto metody velmi oblibené, a to predevsim pro svou jednoduchost

(Valach, 2006).

3.8 Financ¢ni trh

Financni trh je trh, na kterém se obchoduje s finan¢nimi nastroji, jako jsou akcie,
dluhopisy, mény, komodity a derivaty. Finan¢ni trhy lze rozdélit do riznych kategorii, jako
je kapitdlovy trh, penézni trh, primarni trh a sekundarni trh. Je to misto kde se potkava
nabidka a poptavka financnich aktiv. Cilem finan¢niho trhu je, aby zde mohli kupujici a
nakupujici realizovat své obchody s finan¢nimi aktivy. Finan¢ni trhy hraji v ekonomice
dilezitou roli, protoze alokuji kapital a zdroje k jejich nejefektivnéj§imu a
nejproduktivnéjSimu vyuziti. Finan¢ni trhy jsou pfisné€ regulovany a monitorovany, aby byla

zaji§téna transparentnost, spravedInost a stabilita finan¢niho systému. (Rejnus, 2016).

3.8.1 Kapitalovy trh

Na kapitalovém trhu nejCastéji na burzach se obchoduje s cennymi papiry se
splatnosti jeden rok a delsi, nebo jejich splatnost neni uvedena. Patfi sem obchod s akciemi
a dlouhodobymi dluhopisy. Cenné papiry kapitdlového trhu maji obvykle vysoky vynos,
které se poji s vysokym rizikem a nizkou likviditou. Ve srovnani se penéznim trhem jsou
investice na kapitdlovém trhu rizikové€jsi, ale ve spojeni s vét§im rizikem jsou vynosy
obvykle vétsi nez na penéznim trhu. Dal§im rozdilem je hodnota vlozeného kapitdlu, na

kapitalovém trhu vétsinou obchodnici obchoduji s vét§im kapitalem nez na penéznim trhu.

21



Kapitalovy trh rozdélujeme na dva samostatné segmenty trh dlouhodobych avért a trh

dlouhodobych cennych papirti (Rejnus, 2016).

3.8.2 Penéznitrh

Penézni trh je misto, kde se obchoduje s kratkodobymi cennymi papiry (mezi cenné
papiry penézniho trhu patii sménky, depozitni certifikaty a pokladni¢ni poukazky), jako jsou
sménky a dluhopisy. Na primarnim trhu se emituji nové cenné papiry, zatimco na
sekundarnim trhu se nakupuji a proddvaji stdvajici cenné papiry mezi investory. Na
penéznim trhu se obchoduje s cennymi papiry, které jsou splatné do jednoho roku. Pro cenné
papiry penézniho trhu typicky plati, Ze maji nizky vynos, nizké riziko a vysokou likviditu
(Rejnus, 2016).

3.9 Trh cennych papira

Trh cennych papiru je misto, kde se stfetava nabidka a poptavka po cennych papirech.
Trh se rozdéluje na primarni a sekundarni trh. Dale se primarni a sekundarni trhy rozdé€luji
na vefejné a nevetejné. Na primarnim trhu se obchoduje s nové vydanymi cennymi papiry a
na sekundarnim trhu se obchoduje s jiz vydanymi cennymi papiry. Kupujici se snazi
nakoupit cenné papiry za své nasporené penize, aby se do budoucnosti zhodnotily, naopak
prodavajici se snazi prodat jiz diive nakoupené cenné papiry za ucelem vykoupeni se

zhodnocenim ¢i zabranéni vyssi ztraty. (Musilek, 2011).

3.9.1 Trh kratkodobych a dlouhodobych cennych papiru

Na trhu kratkodobych cennych papiri se ekonomické subjekty, které potiebuji
finan¢ni prostfedky, obraceji na vhodné investory, a to bud’ pfimo, nebo prostfednictvim
specializovanych financnich instituci, aby vhodnym investorim nabidli cenné papiry
(kratkodobé dluhopisy). Mezi nastroje zde pouzivané patii sménky, depozitni certifikaty
nebo pokladni¢ni poukazy (Rejnus, 2014).

Na kapitalovém trhu prevazuji obchody s dlouhodobymi cennymi papiry. Zejména
s akciemi a dlouhodobymi dluhopisy. Nejvyznamnéj§im rozdilem oproti dlouhodobym
uvérum je, ze jsou dlouhodobé cenné papiry prevoditelné (obchodovatelné). Prevoditelnost
je vyhodou jak pro investory, tak pro eminenty dlouhodobych cennych papirt. Pro investory

to znamena, ze nemusi drzet cenné papiry celou dobu jejich zivotnosti, ale mohou je
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kdykoliv prodat. Pro eminenty to znamena, ze z nasbiranych penéznich zdroja investort jsou
schopni realizovat velké realné investice. Akumulaci kratkodobych penéznich zdroju
mensich investort jsou jejich zdroje prevadény na dlouhodobé pené€zni zdroje (Rejnus,

2016).

3.10 Akcie a akciovy index

Akcie jsou cenny papir, které vydavaji akciové spolecnosti. Spolecnosti diky nim
ziskavaji potfebny kapital. Akcie jsou typem finan¢niho néastroje, ktery predstavuje
vlastnictvi ve spolecnosti. Nakupem akecii se stavate vlastnikem spolecnosti a ziskavate podil
na zisku a majetku spolec¢nosti. S akciemi se obvykle obchoduje na burzach, kde mohou
investofi nakupovat a prodavat akcie spolecnosti kotovanych na burze. Ceny akcii mohou
kolisat na zaklad¢ tady faktort, vCetné finan¢ni vykonnosti spolecnosti, zprav a udalosti
souvisejicich se spole¢nosti nebo odvétvim a obecnych podminek na trhu (investice.cz,
2021).

Existuji dva hlavni typy akcii. Kmenové akcie a prioritni akcie. Kmenové akcie
predstavuji vlastnictvi spoleCnosti a obecné maji hlasovaci prava a potencialni dividendy.
Na druhé strané majitelé prioritnich akcii obecné nemaji hlasovaci prava, ale maji vyssi
prava na majetek a zisky spolecnosti. Investice do akcii je zptsob, jak se podilet na ristu a
ziscich spolecnosti a ma potencial poskytovat dlouhodobé vynosy. Investovani do akcii vSak
zahrnuje také riziko a investofi by méli pfed investicnim rozhodnutim pecliveé zvazit své

investi¢ni cile a toleranci rizika. (investice.cz, 2021).
Akciovy index

Cenovy index akcii je statisticka veli€ina, kterd méfi zmeény v portfoliu akcii, které
predstavuji ¢ast celkového akciového trhu. Investoti sleduji vykonnost indexu, aby zjistili,
jakym smérem se trh vyviji, nebo naopak, zda trh klesa. Manazefi fonda ¢asto porovnavaji
rizné indexy. Do riznych indexu jsou investovany ro¢né stovky miliont dolari (Penize.cz,

2022)

3.10.1 Podilovy fond

Podilové fondy shromazd’uji penize od riznych investori a portfolio manazefi
podilovych fondt nakupuji cenné papiry do portfolia. Obvykle se jedna o akcie, dluhopisy

nebo rizné mény. Vlozeni penéz do podilového fondu zahrnuje nakup tzv. podilovych lista.
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Nepiimo tak podporujete rizné spoleCnosti, odvétvi a ekonomiky. Ceny téchto cennych
papirt na trhu kolisaji, takze své Gispory muzete zhodnotit v ¢ase. Konkrétné prostiednictvim
akciového fondu neptimo ziskate akcie spolecnosti, které vydaly akcie. Pokud se spolecnosti
nebo trhu dafi, cena akcii této spolecnosti obvykle vzroste a hodnota fondu (resp. cena akcii)
se zvy$i. Prostfednictvim dluhopisti bude fond pijcovat penize vladé (statni dluhopisy) nebo
riznym spolecnostem (podnikové dluhopisy. Kdyz do podilového fondu investuje vice
investort, nasbira se vice penéz, nez kolik investuje jeden investor. Tomu se fika kolektivni
investovani. Manazefi fondu pomoci vétsiho kapitdlu mohou nakupovat zajimaveéjs§i nebo
znamgéjsi spolecnosti. Podilové fondy mohou také nabizet prilezitosti, které nejsou pristupné

Siroké vefejnosti (Amundi, 2022).

3.11 Burza

Burza je pravnicka osoba, ktera je opravnéna fidit trh s investi¢nimi nastroji jako jsou
naptiklad akcie, dluhopisy, investini certifikaty a dalsi. Na burze mohou obchodnici
investi¢ni nastroje nakupovat a prodavat. Burza nastavuje cenu cennych papiru a dalSich
investi¢nich nastroji podle aktualni nabidky a poptavky na trhu. AvSak cena muze byt
ovlivnéna i ekonomickymi a politickymi zménami. Na strané poptavky jsou investofi (chtéji
zhodnocovat své volné penize) a na strané nabidky jsou eminenti (chtéji ziskat penézni
prostiedky pro vlastni podnikani).

Burzu délime na dva zakladni druhy:
- Penézni burza (obchod s cennymi papiry, devizovych kurzi a financnich derivati)
- Komoditni burza (obchod s komoditami napf. ropa, kava, zlato apod.)

(Ceska spofitelna, 2022)

3.11.1 Domaci burzy

Burza cennych papir Praha byla zalozena v roce 1871. Obchoduje s akciemi a
komoditami. Po prvni svétové valce byly komodity stazeny a na burze se obchodovalo pouze
s cennymi papiry. Za Rakouska-Uherska se hojn€ obchodovalo s cukrem a prazska burza
byla v této souvislosti velmi Uspé§né vyuzivana. V roce 1938 byla pod hrozbou druhé
svétové valky burza uzaviena. Do té doby prazska burza prosperovala natolik, ze predcila i
burzu videniskou. Po druhé svétové valce, s nastupem komunismu, potfeba takové burzy
zanikla a obchodoviani bylo zcela zastaveno. 6. dubna 1993, po vice nez 60 letech, bylo

obchodovani obnoveno. Poté zacala prazska burza vstupovat do nové obchodni etapy. Od
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fijna 2008 je hlavnim akcionafem prazské burzy videfiska burza. Pfimo na burze mohou
obchodovat pouze ¢lenové burzy, ktefi maji licenci a piistup do burzovniho obchodniho
systému. Obchodovani probihd v souladu s pravidly legislativy EU. Na prazské burze
muzete obchodovat s akciemi, dluhopisy, certifikaty, futures i warranty. Z duvodu, Zze
prazska burza neni pfili$ likvidni burzou, tak se sni naptiklad pfi denni obchodovani setkate

jen ziidka (Stybr, 2011).

Prazska burza ma dva obchodni moduly.

1. Moduly pro velké investory

- SPAD (Systém pro podporu trhu akcii a dluhopisti) je hlavnim trhem na prazské
burze, je urCen predev§im pro vétsi investory. Na SPADu nalezneme ty nejlikvidné;si
cenné papiry. Maklérské firmy zde tvoii tzv. tvirce trhu. Tyto firmy maji za ukol
stanovit cenu cenného papiru, tim podpofi jeho likviditu.
Obchody na SPADu se provadi v tzv. lotech. Lot je stanovené mnozstvi cennych
papirt, které musi investor nakoupit. Z toho divodu jsou investice mnohdy v fadech

miliont a drobni investofi se zde neuchyti (Muller, 2012).

2. Moduly pro mensi investory

- KOBOS (Kontinualni obchodni burzovni systém) je druhym systémem prazské
burzy. Obchoduje se zde s cennymi papiry, které se nenachdzi na SPADu. Na
KOBOSu, je moznost obchodovat i s jednotkami cennych papirt, tak zde obchoduji
jak velci, tak drobni investofi.

- RM-systém (RMS)
Jedna se firmu, ktera je jako neburzovni organizator trhu, které se postupem Casu

zménila na burzu. Opét se jedna o modul spiSe pro mensi investory (Muller, 2012).

3.11.2 Zahranic¢ni burzy

Po celém svéte existuje mnoho burz. Skoro v kazdé zemi se nachézi jedno nebo vice
mist, kde se obchoduje se cennymi papiry. Burzy muzeme rozliSovat podle typu cenného
papiru, které se zde obchoduji napftiklad akciové, futures nebo komoditni. Na burze dochézi
k fyzickému stietu poptavky a nabidky jako napfiklad na newyorské ¢i londynské burze
(Lynx,2023).
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New York Stock Exchange

Jednou z nejznamé;jSich burz na svété je pravdépodobné newyorska burza s cennymi
papiry. Vznikla roku 1792, kdy se na Wall Street sesli obchodnici z Manhattanu a sepsali
takzvanou Batonwoodskou dohodu. Dohodou se zavazali, ze se budou pravidelné schazet a
obchodovat s cennymi papiry. Newyorskd burza byla v roce 1863 prejmenovana na New
York Stock Exchange. Prvnimi cennymi papiry, se kterymi se obchodovalo byly akcie bank,

pojistoven a mestské dluhopisy (Penize.cz, 2012).

V soucasné dobé je na newyorské burze kétovano piiblizné 2 800 spolecnosti a kazdy
den se na ni uskutecni v priméru dva miliony obchodti. Newyorska burza funguje v aukénim
formatu, coz znamena, ze veskeré obchodovani probiha na urcitém misté zvaném obchodni
parket. Na obchodovani s jednotlivymi akciemi dohlizeji burzovni specialisté, ktefi jsou
povinni udrzovat likviditu v pfipadé piebytku nakupnich a prodejnich piikazu, tj. otevienych
nakupnich nebo prodejnich piikazi. Newyorska burza je omezena na 1 366 ¢lent (Penize.cz,

2012).

London Stock Exchange

Londynska burza s cennymi papiry byla zalozena v roce 1745. Na burze se obchoduje s vice
nez 2 800 spolecnostmi z celého svéta. Obchod na londynské burze je do Sesti segmentd.
Hlavni trh, ktery je uren pro nadnéarodni spolec¢nosti, AIM je trh pro rychle rostouci
spolecnosti, techMARK je ureny pro spolecnosti zabyvajici se novymi technologiemi, na
techMARK mediscience se obchoduje se cennymi papiry farmaceutickych spolecnosti,
landMARK je urfen pro regionalni spolecnosti a na extraMARK trhu se obchoduje

s podilovymi listy (Penize.cz, 2012).

Shanghai Stock Exchange

Shanghai Stock Exchange (SSE) je nejvétsi burza v pevninské Cing. Je to neziskova
organizace provozovana Cinskou komisi pro regulaci cennych papird (CSRC). Na burze se

obchoduje s akciemi, fondy, dluhopisy a derivéty.
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Na shanghaiské burze se obchoduje s kétovanymi spolecnostmi ve dvou tiidach. Akcie
A a akcie B. Akcie B jsou nominovany v americkém dolaru a jsou vSeobecné oteviené
investorim ze zahrani¢i. Akcie A jsou nominovany v ¢inském Juanu a investofi ze zahranici
do nich mohou investovat pouze prostrednictvim programu QFIL Cinské cenné papiry jsou
také obchodované na Hong Kong Exchange. Velkou c¢ast celkové trzni kapitalizace této
burzy tvorii byvalé Cinské statni podniky jako jsou napiiklad banky ¢i pojistovny (Chen,
2022).

3.12 Ménovy kurz

Meénovy kurz patfi mezi zékladni ekonomické veli¢iny. Ménovy kurz lze definovat
jako ¢iselnou proménou, ktera vyjadiuje vztah mezi dvéma ménami. Takovy vztah pak tvori
ménovy par. Pomoci vztahu mezi ménami muzeme odvodit cenu jedné mény, ktera je
vyjadiena v jednotkach druhé mény. Dulezité je zptsob zapisu ménového kurzu (mizeme
vyjadiit cenu zahrani¢ni mény v jednotkach nasi domaci mény, nebo mizeme vyjadiit cenu
nasi doméci mény v jednotkach cizi meény). Zapisy jsou rozliSeny piimou a nepiimou kotaci

ménového kurzu (Kalinska, 2010).

3.12.1 Prima a neprima kotace

Ve vyjadieni pfimé kotace vyjadifuje ménovy kurz pocet jednotek domaci meény,
kterou musime vydat na ziskani jedné jednotky mény zahrani¢ni. Timto zpisobem
vyjadiime cenu jedné zahrani¢ni jednotky mény v méné domaci. Napftiklad cena jednoho
amerického dolaru je 23,000 korun ¢eskych. Pfima kotace ménového kurzu bude 23,000
CZK/USD. Pokud cena amerického dolaru vzroste na 24,000 korun Ceskych, znamena to, ze
Ceska koruna oproti americkému dolaru oslabila (depreciovala), protoze je zapotiebi vice
ceskych korun k ndkupu jednoho amerického dolaru. V opa¢ném ptipadé, pokud se hodnota
amerického dolaru v pfimé kotaci snizi napiiklad na 22,000, tak Ceskd koruna oproti
americkému dolaru posilila (apreciovala), protoze je nyni nutné vynalozit mén¢ Ceskych
korun k ndkupu jednoho amerického dolaru.

Neptimou kotaci se vyjadiuje ménovy kurz, ktery udava kolik zahrani¢ni mény je
nutné k ziskani jedné jednotky domaci mény. Zustaneme-li u amerického dolaru tak je
zapotiebi 0,0435 amerického dolaru k ziskani jedné Ceské koruny (0,0435 USD/CZK).
Pokud cena jedné koruny vzroste naptiklad na 0,0480 USD/CZK, tak to znamena ze Ceska
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koruna oproti americkému dolaru posilila (apreciace), protoze je zapotrebi vice USD
k nakupu jednotky CZK. Naopak pokud se hodnota kurzu snizi naptiklad na 0,0410
USD/CZK, tak to znamena, ze koruna oslabila(depreciace), jelikoz je potieba méné cizi

mény k zisku jedné koruny (Kalinskd, 2010).

3.12.2 Tvorba ménového kurzu

Meénovy kurz je utvafen nékolika zptsoby. Mezi zakladni zplisoby povazujeme
tvorbu ménového kurzu pomoci trznich sil, tedy pomoci vzajemného ptusobeni nabidky a
poptavky po méné. DalSim zpliisobem je centralni stanoveni, které je do urcité miry zavislé
na situaci na trhu. Tretim a poslednim zpisobem je kombinace téchto dvou zpusobu.
Zameétime-li se na prvni zpiisob tvorby ménového kurzu pomoci trznich sil tak je dalezité si
uvédomit, ze neexistuje jeden trh pro vSechny ménové pary, ale pro kazdy ménovy par
existuje jeden samostatny. Musime odliSit naptfiklad trh ménového paru CZK/USD a
CZK/EUR. Nejprve musime vyftesit jeden problém, pred samostatnou tvorbou ménového
kurzu pomoci trznich sil. Jak nabidka, tak poptavka se vztahuji k jednomu statku. Statek pro
nas nemuze byt samostatny ménovy par, protoze v ménovém paru mame dvé mény neboli
dva statky. Proto musime nabidce a poptdvce pfifadit jednu z mén ménového paru. Nyni
pokud vytvorime kurz ménového paru CZK/EUR a pfifadime ke kfivkdm nabidky a
poptavky euro, tak musime pfifadit a zahrnout ¢eskou korunu tzn. pokud subjekt poptava
euro, tak souCasné za né nabizi Ceské koruny v ménovém paru CZK/EUR. Oproti tomu,
pokud eura nabizi tak za poptava ¢eské koruny. Déle u tvorby ménového kurzu plati zakladni
prvky nabidky a poptavky. Pokud je poptavka po eurech vysoka tak jeji cena roste (mnozstvi
poptavky je vyssi nez mnozstvi nabidky). Naopak pokud je poptdvka po eurech mala tak

cena eura oproti ¢eské koruné klesne (Kalinska, 2010).

3.12.3 Bankovni regulace ménového kurzu

Kurzovou politikou centralni banky muze banka ovlivnit ménovy kurz dvéma
zpusoby. Pfimo nakupem ¢i prodejem cizi mény, divodem obchodu s ménami je dosaZeni
stability ménového kurzu doméci meény. Nepiima metoda spociva ve zméné urokovych mér
v ramci ménové politiky. Centralni banka pouziva nastroje monetarni politiky k dosahnuti
cenové stability v domaci ekonomice (protiinflacni opatfeni). Centralni banka ma moznost

nakupovat a prodavat cizi mény v libovolném mnozstvi, protoze centralni banka vydava

28



domaci ménu, a proto disponuje neomezenym mnozstvim, které maze pouzit na nakup cizi

meény (Ptatschekovd, 2013).

3.12.4 Systém ménovych kurzi

Rezim sménnych kurzi stanovi pravidla, podle nichZ se urcuji jednotlivé sménné
kurzy. Mezi hlavni skupiny kurzovych rezima v trzni ekonomice patii rezimy pevného a

plovouciho ménového kurzu (Ptatschekova, 2013).

Systém plovouciho kurzu mény se vyznacuje tim, ze neni urCeny ustfedni sménny
kurz. Sménny kurz se pohybuje volné na zakladé poptavky a nabidky po méné na devizovém
trhu. Centralni banka nema povinnost sledovat a kontrolovat vykyvy sménného kurzu. Pti
zavedeni tzv. 16 ménového systému maji centralni banky povinnost vykonavat urcitou
kontrolu prostfednictvim dobrovolnych intervenci. Pfikladem meény v systému volného

plovouciho kurzu je euro (Ptatschekovd, 2013).

Obecnym znakem systému pevnych sménnych kurzi je, ze pohyby sménnych kurza
jsou fizeny v ramci piedem stanoveného rozpéti vykyvu a Ze je stanoven centralni sménny
kurz. Rizeni sménného kurzu obvykle provadi centralni banka. Pokud se sménny kurz
odchyli od povoleného rozpéti, musi centralni banka do kurzu zasahnout. Zakladni
podminkou pro pevny smeénny kurz je, ze ustfedni sménny kurz je pevné stanoven mezi
domaci ménou a zahrani¢ni meénou, pro ktery je sménny kurz stanoven.

Ustfedni sménny kurz mdZeme stanovit tfemi zplsoby. Vztahem k jiné narodni ménég,
vztahem k vice narodnim ménam ¢i vztahem k nadnarodni méné.

Piikladem pevného sménného kurzu je Evropsky ménovy systém II. Zemé, které chtéji
vstoupit do EU musi byt zapojeny do Evropského ménového systému II. Pasmo, které

centralni banky kontroluji je stanoveno na +-15 % (Ptatschekova, 2013).
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4 Vlastni prace

V ramci své bakalarské prace jsem se ve vlastni C¢asti prace zaméfil na rozbor dat
z investi¢niho portfolia individualniho investora a rozbor dalSich podparnych dat ze
zahrani¢nich burz. Poté jsem stanovil tii hypotetické predpoklady, které jsem postupné
pomoci ziskanych dat zkoumal.

Graf ¢.1: Rozlozeni portfolia individualniho investor
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4.1 Stanoveni hypotetickych piredpokladi

Predpokladam, ze:

H1: Jednorazova investice do aktiv je vynosnéjsi nez investice do aktiv pomoci strategie
DCA.

H2: Investice do jednotlivé akcie je vynosnéjsi nez investice do podilového fondu.

H3: Americky trh s cennymi papiry je vykonnéjsi nez evropsky a asijsky trh s cennymi

papiry.

4.2 Stanoveni parametru vlastni prace

Volba konkrétnich burz



Vybranymi burzami jsou americké burzy Newyork Stock Exchange a NASDAQ,
evropska burza London Stock Exchange a jako asijsky zastupce je vybrdna Shanghai Stock
Exchange. Spole¢nym rysem vybranych burz je, ze jsou nejvétsi z pohledu trzni kapitalizace

na jednotlivych kontinentech.
Investi¢ni horizont

Investi¢ni horizont, ve kterém byly hypotézy zkoumany byl stanoven podle dat
z portfolia individudlniho investora, tj. od ndkupu ke dni prodeje jednotlivych investic
investorem. Zkoumany investicni horizont byl tedy od 1.1.2020 do 20.12.2022 tzn. 35

meésicu a 20 dni.

Investi¢ni ¢astka a ména

Investor zainvestoval do kazdé z jeho vybranych investic 100 000 CZK. U investice
byl zaplacen vstupni poplatek 1 % z celkové investované castky — celkova Cista investovana
castka 99 000 CZK.

K obchodu byla vyuzita primarné ¢eska koruna, ktera byla postupné v ptipadé potieby
vyménéna na cizi ménu (EUR, USD, CNY, GBP). Poplatky pfi sméné na cizi ménu a zpét
byly bez poplatka.

Investice byla zakoupena pomoci Ceské koruny, ktera byla sménéna za cizi ménu
potifebnou k zakoupeni jednotlivé investice, poplatky za nakupy a prodej cizi mény byly
nulové. Jediny faktor, ktery se podepsal na sménéné Castce byl vyvoj smeénnych kurzi
v prubéhu investicniho horizontu individualniho investora. V pribéhu investi¢niho
horizontu se zvysil kurz USD/CZK o0 0,962 % z 22,6332 CZK/USD na 22,851 CZK/USD.
Investoru se tak vlivem sménného kurzu zhodnotila investice o 0,962 % v pripade
jednorazové investice. V piipadé sménného paru EUR/CZK se v prubéhu investi¢niho
horizontu kurz EUR/CZK snizil o 4,61 % z 25,4211 CZK/EUR na 24,24865 CZK/EUR
v ptipad€ jednorazové investice byla investice znehodnocena z divodu znehodnoceni

sménného kurzu EUR/CZK.
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4.3 Stanoveni parametru vybéru spolecnosti a akciovych indexu

Akciové indexy jsou vybrany jako hlavni indexy, které sleduji vyvoj akciovych trhi
jednotlivych trhi (americky, evropsky a asijsky trh).

Jednotlivé akcie byly vybrany na zakladé nékolika predpokladd. Jednotlivé akcie jsou
dlouhodobé rostouci, jejich trzni kapitalizace je vice nez 150 miliard USD a jsou to akcie
jednéch z nejvétsich spoleCnosti jednotlivych trhi. Spolecnosti byly vybrany z raznych
sektortl, aby zkoumani bylo objektivni a nebyl zkouman pouze jeden sektor, ktery by byl

jediny rastovy v zadaném investi¢nim horizontu oproti zbytku trhu.

4.3.1 Informace Kk jednotlivym spolecnostem a akciovym indexam

Pro tuto préci byly zvoleny tii ETF akciové indexy. Kazdy z nich je zaméfeny na jiny trh.

Témito akciovymi indexy jsou S&P500, FTSE100, SSE Composite.

S&P500 (Standart & Poors 500) je akciovy index, ktery méti vykonnost 500 velkych vetejné
obchodovanych spolecnosti ve Spojenych statech. Je to jeden z nejsledovanéjsich akciovych
indext na svéte€ a je povazovan za méfitko pro vykonnost akciového trhu v USA. Spole¢nosti
zahrnuté do indexu S&P500 jsou vybirany na zéaklade jejich trzni kapitalizaci, likvidité a
mnoha dalSich faktorech. Index je vazen trzni kapitalizaci, coz znamena, Ze spoleCnosti
s vysS§i trzni hodnotou maji vétsi vliv na vykonnost indexu. Index funguje od 4. biezna 1957
a je slozen ze spoleCnosti, které jsou obchodované na NYSE nebo NASDAQ. Mnoho
investoru pouzivaji Index S&P500 jako benchmark pro srovnani vykonnosti svého vlastniho

portfolia s celkovym trhem.
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Graf €. 2: Vyvoj ceny akciového indexu S&P500
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FTSE 100 (Financial Times Stock Exchange 100 Index) je akciovy index 100 nejvétSich
spolecnosti uvedenych na londynské burze (LSE) podle trzni kapitalizace. Je to jeden z
nejsledovanéjsich akciovych indexi v Evropé a je povazovan za méfitko pro celkovou
vykonnost evropského akciového trhu. Index byl spustén 3. ledna 1984 a indexu dominuji
spole¢nosti ve finan¢nim, ropném a plynarenském sektoru.

Graf €. 3: Vyvoj ceny akciového indexu FTSE100
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SSE Composite Index, také znamy jako Shanghai Composite Index, je trzni kapitalizaci
vazeny index viech akcii kotovanych na Sanghajské burze v Cing. Od roku 2023 index
zahrnuje piiblizné€ 1 600 spolecnosti a povazuje se za méfitko asijské vykonnosti akciového

trhu.

Graf €. 4: Vyvoj ceny akciového indexu SSE Composite
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Zdroj: https://www .tradingview.com; SSE Composite, 2023

Tesla, Inc. je americka spolecnost zabyvajici se elektromobily a Cistou energii, kterou v roce
2003 zalozili Elon Musk, JB Straubel, Martin Eberhard, Marc Tarpenning a Ian Wright.
Spole¢nost navrhuje, vyrabi a prodava elektromobily, akumulatorové systémy pro ukladani
energie a solarni panely. Tesla je obchodovand na americké burze NASDAQ. Trzni
kapitalizace spolecnosti Tesla je vice nez 600 miliard USD. Spole¢nost Tesla nevyplaci

dividendy.
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Graf €. 5: Vyvoj ceny akcie Tesla
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Zdroj: https://www.tradingview.com; Tesla, 2023

Apple Inc. je vefejné obchodovana spolenost na burze NASDAQ ve spojenych statech.
Spole¢nost Apple se zabyva technologii a je nejvice znama pro svij hardware napftiklad
IPhone ¢i MacBook. Apple vyplaci akcionairim dividendu 0,22 USD na jednu akcii.
Dividenda je vyplacena jednou za Ctvrtleti. Trzni kapitalizace Apple prekrocila 3 biliont
USD.

Graf €. 6: Vyvoj ceny akcie Apple
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Alibaba Group Holding Limited je spole¢nost obchodovana na newyorské burze cennych
papiru (NYSE). Spole¢nost Alibaba se zaméfuje na E-commerce. V roce 2023 dosdhla
trzni kapitalizace piiblizn€ 480 miliard USD.

Graf ¢. 7: Vyvoj ceny akcie Alibaba

Alibaba Group Holdings Ltd., 1D, NYSE 081.55 HB2.54 LB0.15 C81.01 -2.84 (-3.39% usp
Vol 14.909M
MA (200, close, 0, SMA, 5) 93.19

| 280.00
i | )

I ! |‘ Wl _ 260.00
ey e W M
||“ | || —

_— | TR 240.00
| \ AN
[ e 220.00
\ .
200.00
180.00

1 ™\

‘ ] } 180.00
| ~
140.00

[y o gt ~— ~
Wy L g 120.00

@ (& A Q| ® Q) ® G ® ® ® ®

Feb May Aug 12 2021 Apr Jul Oct 2022 Apr Jul Oct

Zdroj: https://www.tradingview.com; Alibaba, 2023

Kweichow Moutai je Cinska spoleCnost, ktera se specializuje na vyrobu a prode; Moutai,
typu high-end baijiu, coz je Cista lihovina na bazi obili, kterd je tradi¢nim c¢inskym
alkoholickym napojem. Kweichow Moutai ma sidlo v Renhuai, Guizhou, Cina, a byla
zaloZena v roce 1999 po vladou vedené restrukturalizaci primyslu Moutai. Spolecnost je
kotovana na Sanghajské burze cennych papirt a jeji trzni kapitalizace k zaii 2021 presahuje

500 miliard dolart, coz z ni ¢ini jednu z nejcennéjSich spolecnosti v Ciné.
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Graf €. 8: Vyvoj ceny akcie Kweichow Moutai
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AstraZeneca je nadnarodni farmaceuticka spolecnost se sidlem v Cambridge v Anglii.

Spole¢nost vznikla v roce 1999 sloucenim Svédské spolecnosti Astra AB a britské Zeneca
Group plc. AstraZeneca pusobi ve vice nez 100 zemich a ma rozmanité portfolio 1€kt na

predpis. AstraZeneca je kotovana na londynské burze cennych papirti a ma trzni kapitalizaci

vice nez 170 miliard USD k tnoru 2023.

Graf €. 9: Vyvoj ceny akcie AstraZeneca
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4.4 Hypoteticky predpoklad ¢. 1

H1: Jednorazova investice do aktiv je vynosnéjsi nez investice do aktiv pomoci strategie
DCA.

Hypotéza bude oveéfovana pomoci dat, které jsem ziskal z portfolia individualniho investora
a dalSich podparnych dat. Na datech si ovéfim, zda je jednorazova investice vynosn¢jsi nez

investi¢ni strategie dollar-cost averaging z pohledu vykonnosti a zisku.

4.4.1 Parametry k hypotetickému predpokladu €. 1

Obe¢ investicni strategie byly ovéfeny na jednom akciovém indexu a jedné akcii
vybrané pro jednotlivy trh. V této hypotéze je zahrnuta i hypotetickd investice do podilového
fondu SSE Composite, kterd byla provedena v ¢asovém horizontu od 1.1.2020 do
20.12.2022 za stejnych podminek.

Jednorazova investice 100 000 CZK byla provedena individudlnim investorem dne
1.1.2020 a prodédna dne 20.12.2022. V ptipad¢€ vyuziti investi¢ni strategie DCA, by investor
v prubéhu investi¢niho horizontu dvanacti po sobé jdoucich kvartald od 1.1.2020 do
20.12.2022 zainvestoval kazdy kvartal 8333,3333 CZK, celkem 100 000 CZK. Jelikoz nebyl
dodrzen tii lety Casovy horizont tak byl zisk zdanén 15 %. Z asijského trhu zde byla vybrana
spoleCnost alibaba, ktera je v dlouhodobém poklesu, protoze jsem se snazil ovéfit
hypoteticky predpoklad i v klesajicim trhu.

Pfi vyuziti investicni strategie DCA se sménny kurz snizil z 25,678 CZK/EUR na
2424865 CZK/EUR, investice tak byla znehodnocena o 5,56 %. Pfi vyuziti investi¢ni
strategie DCA se sménny kurz snizil z 25,678 CZK/EUR na 24,24865 CZK/EUR, investice
tak byla znehodnocena o 5,56 %.
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Tabulka ¢. 1: Zména sménného kurzu CZK/EUR a CZK/USD

CZK/EUR  |CZK/USD
01.01.2020| 25,4211 22,6332
01.04.2020| 2751685 25,0956
01.07.2020 26,6031 23,621
01.10.2020 26,852 22,8405
01.01.2021 26,223 21,4452
01.04.2021 26,10835 22,1408
01.07.2021 25,5231 21,431
01.10.2021 253185 21,8116
01.01.2022 24,8808 21,87225
01.04.2022| 2435255 22,0535
01.07.2022 24,7481 23,736
01.10.2022 24,5928 25,0829
20.12.2022 24,24865 22,851

Zdroj: vlastni zpracovani podle Yahoo.com, 2023

4.4.2 Americky trh

Z prvni investice do podilového fondu S&P500, ktery kopiruje vyvoj indexu
S&P500, vyplyva, ze Cistd jednorazova investice 4 374,105 USD pii pocateCnim kurzu
22,6332 CZK/USD neboli 99 000 CZK se investorovi zhodnotila o 90, 3294 % na 5 209,09
USD pfii konecném kurzu 22,851 CZK/USD neboli 119 032,94 CZK. Investor jednordzovou
investici nakoupil v dob€ poftizeni 2,04 akcie podilového fondu S&P500. Kdyby se investor
rozhodl investovat pomoci investi¢ni strategie DCA tak jednou kvartalné dvanactkrat po
sobé zainvestuje 8 250 CZK v obdobi 35 meésicti a 20 dni. Celkové by zainvestoval 4 351,
993 USD pii primérném sménném kurzu 22,813 CZK/USD ekvivalent 99 000 CZK.
Investor by mél pomoci strategie DCA moznost nakoupit méné (1,17 akcii) podilového
fondu oproti 2,04 kust akcie pii jednorazovém nakupu. Vynos pii pouziti DCA by byl
v pfipad¢ individualniho investora pti konecném sménném kurzu 22,851 CZK/USD

4 534 USD neboli 103 606,49 CZK.

Vynos pii jednorazové investici byl tedy 19,032 % (19 032,94 CZK) oproti DCA,
kde vynos byl 3,606 % (3 606, 49 CZK). Protoze nebyl dodrzen Casovy test investice 3 roky,
tak byly zisky zdanéni 15 % danovou povinnosti. Celkova hodnota investice s poplatky a po

zdanéni pfi jednorazové investici byla tedy 115 178 CZK s Cistym ziskem 15 178 CZK.
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V pfipadée investicni strategie DCA byla celkova hodnota investice 102 062 CZK s Cistym
ziskem 2 062 CZK.

Na dal$i investici, na kterou jsem se zaméfil je investice do akcie TESLA. Tesla je
americka firma zaméfujici se na vyvoj a vyrobu elektro automobild. Individualni investor se
rozhodl zainvestovat v pifepoctu 4374,105 USD pfi pocatecnim sménném kurzu 22,6332
CZK/USD, celkové 99 000 CZK. Za investovanou castku nakoupil 148,124 kust akcie
Tesly. Investice byla ziskova (408,74 %) a jeji kone¢na hodnota ¢inila 22 252,66 USD neboli
508 496,1441 CZK pii konecném sménném kurzu 22,851 CZK/USD. Kdyby se investor
rozhodl vyuzit strategii DCA, tak zainvestuje dvanact po sobé jdoucich kvartala 8 250 CZK
s prumérmym sménnym kurzem 22,813 CZK/USD, celkové 99 000 CZK. Pomoci této
strategie by nakoupil 41,244 kusu akcie. Pfi pouziti DCA by byla investice ziskova, ale zisk
dosahl pouze na 37,445 % na konecnou hodnotu investice 6 196,18 USD s konecnym

sménnym kurzem 22,851 CZK/USD ekvivalent 137 445,126 CZK.

Vynos pfi jednordzové investici byl tedy 408,74 % (408 740 CZK) oproti DCA, kde
vynos byl 37,445 % (37 445 CZK). Protoze nebyl dodrzen Casovy test investice 3 roky, tak
byly zisky zdanéni 15 % dariovou povinnosti. Celkova hodnota investice s poplatky a po
zdanéni pfi jednorazové investici byla tedy 446 221,72 CZK s Cistym ziskem 346 221,72
CZK. V piipadé investicni strategie DCA byla celkova hodnota investice 130 828,36 CZK
s Cistym ziskem 30 828,36 CZK.

Dalsi investici je APPLE. Apple je americka firma, kterd vyviji software a hardware.
Investor se rozhodl investovat 4374,105 USD se sménnym kurzem 22,6332 CZK/USD,
celkoveé 99 000 CZK. Investor nakoupil jednorazovou investici 59,1 kust akcie. Investice se
zhodnotila o 80, 89 % na koneCnou hodnota investice byla 7912,33 USD neboli
180 804,6666 CZK s kone€nym sménnym kurzem 22,851. Kdyby se rozhodl investor pro
investicni strategii DCA tak by postupné kvartalné po dobu 35 mésicli a 20 dni proinvestoval
postupné 8500 CZK dvanactkrat po sobé celkové 4 351,99 UDS s primérnym sménnym
kurzem 22, 813 CZK/USD celkové 99 000 CZK. Investice pomoci investicni strategie by
mu vynesla 17, 338 %. Kone¢na hodnota investice by byla 5 106,555 USD, tedy s kone¢nym
sménnym kurzem 22,851 CZK/USD (116 689, 81 CZK). Pomoci investini strategie byl
investor schopny nakoupit pouze 37,97 kust cenného papiru APPLE.

40



Vynos pfi jednorazové investici byl tedy 80,89 % (80 890 CZK) oproti DCA, kde
vynos byl 17,338 % (17 338 CZK). Protoze nebyl dodrzen Casovy test investice 3 roky, tak
byly zisky zdanéni 15 % dariovou povinnosti. Celkova hodnota investice s poplatky a po
zdanéni pifi jednorazové investici byla tedy 167 683,97 CZK s Cistym ziskem 67 683,97
CZK. V piipadé investicni strategie DCA byla celkova hodnota investice 113 186,42 CZK
s Cistym ziskem 13186,42 CZK.

4.4.3 Evropsky trh

Z prvni investice, kterou individudlni investor provedl na LSE byl ndkup podilového
fondu indexu FTSE100. Investor zainvestoval jednorazové 3 850,57 EUR neboli 99 000
CZK se sménnym kurzem 25,4211 CZK/EUR. Nakoupil 0,499 kust akcie podilového fondu.
Investice v dobé prodeje nabyla hodnoty 4 117,65 EUR. Jednordzova investice se tedy
zhodnotila o 1,155 %. Kone¢na hodnota investice byla 100 144, 4257 CZK s kone¢nym
sménnym kurzem 24,24865 CZK/EUR. Pokud by investor vyuzil investi¢ni strategii DCA
tak by investor v pribéhu dvanacti po sobé jdoucich kvartalu proinvestoval pomoci
dvanactkrat 8250 CZK celkoveé 3 894, 4 EUR s prumérnym sménnym kurzem 25,678
CZK/EUR, celkem by investor zainvestoval opét 99 000 CZK. Investor by nakoupil opét
mensi pocet podilovych listd (0,45 kust) oproti jednorazové investici. Investor prodal
investici za 3 709 EUR neboli 90 159,345 CZK s konecnym sménnym kurzem 24,24865
CZK/EUR.

Vynos pii jednorazové investici byl tedy 1,155 % (1 144,4257 CZK) oproti DCA,
kde ztrata byla 8,93 % (8 840, 655CZK). Protoze nebyl dodrzen Casovy test investice 3 roky,
tak byly zisky zdanéni 15 % danovou povinnosti. Celkova hodnota investice s poplatky a po
zdanéni pfi jednorazové investici byla tedy 99 972,762 CZK s Cistou ztratou 27, 238 CZK.
V piipadé investi¢ni strategie DCA byla celkova hodnota investice 90 159,345 CZK s Cistou
ztratou

9 840 ,665 CZK.

Investice do evropské akcie AstraZeneca by byla provedena za stejnych podminek
jako u vySe zminénych investic. Investor pfi jednordzové investici 99 000 CZK ekvivalent

3 850,57 EUR s pocatecnim sménnym kurzem 25,4211 CZK/EUR nakoupil 0,4813 kust
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akcie AstraZeneca. Investice se zhodnotila 0 30,1617 %. Kone¢na hodnota investice byla
5012,186 EUR s kone¢nym sménnym kurzem 24,24864 CZK/EUR (130167,645 CZK). Pti
vyuziti investi¢ni strategie DCA investor zainvestoval dvanact po sob¢ jdoucich kvartala
8250 CZK. Celkove by zainvestoval 3 894,4 EUR s primérnym sménnym kurzem 25,678
CZK/EUR. Investor zakoupil pomoci strategie DCA pouze 0,4122 kusu akcie. Investor
prodal investici se zhodnocenim 10,635 %. Konecna hodnota investice v cizi méné je
4 249,412 EUR s kone¢nym sménnym kurzem 24,24865 CZK/EUR. Kone¢na hodnota
investice v ¢eskych korunach je 110 635 CZK.

Celkova hodnota investice po poplatcich a po zdanéni pii jednorazové investici je
125 492,5 CZK. Jednordzova investice je s Cistym ziskem 25 492,5 CZK. Oproti investici,
ve které byla vyuzita strategie DCA, kde byl Cisty zisk 8 645,3 CZK s kone¢nou hodnotou
investice 108 645,3 CZK.

4.4.4 Asijsky trh

Investor také zainvestoval na Cinské burze Shanghai Stock Exchange. Na této burze
investor nakoupil akcie firmy Alibaba. Alibaba je jedna z nejvétSich cCinskych firem
zabyvajici se IT, B2B a napiiklad online aukcemi. Investor zainvestoval jednordzovou
investici 99 000 CZK (4374,105 USD) se sménnym kurzem 22,6332 CZK/USD a nakoupil
27,222 kusu akcie. V den prodeje investice byl investor ve ztraté 46,033 % s konecnou
hodnotou investice 53 777 CZK. Pokud by investor investoval pomoci DCA. Tak by
postupné ve dvanacti investicich proinvestoval 4 531, 99 USD (ekvivalent 99 000 CZK
s primémym sménnym kurzem 22,813 CZK/USD). Celkové by nakoupil 22,632 kusu akcie.
Na konci investicniho horizontu se investice znehodnotila o 59,22 % a investor mél
kone¢nou hodnotu investice 1 783,68 USD (konecna hodnota investice 40 370,2 CZK
s kone¢nym sménnym kurzem 22,851 CZK/USD).

Investor po poplatcich a zdanéni by ve ztraté v pripade jednorazové investice 47 222, 07

CZK a v pfipad¢ investi¢ni strategie DCA ve ztraté 60 240, 99 CZK.

Posledni investici, kterou jsem se zabyval byla hypotetickd investice v minulosti
z historickych dat, abych byl schopny vyvritit ndmitku na ndhodnost testu. Hypoteticka
investice se odehrdla od 1. 1. 2020 do 20. 12. 2022. Jednordzova investice 99 000 CZK
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(4374, 105 USD se sménnym kurzem 22,6332 CZK/USD) na zafatku roku do SSE
Composite by individualnimu investorovi pfinesla 1,4184 kust akcie. Investice by byla ke
dni 20.12.2022 profitabilni, protoze by piinesla investorovi zhodnoceni 2,726 % na
101 698,74 CZK (4 493,34 USD s sménnym kurzem 22, 851 CZK/USD). Oproti tomu,
kdyby se investor rozhodl investovat postupné tak by pomoci dvanacti kvartalnich investic
zainvestoval prubézné opét 99 000 CZK (4 531,99 USD) s primérnym sménnym kurzem
22,813 CZK/USD.

Investice by na konci investicniho horizontu méla hodnotu 4 416,13 USD se
sménnym kurzem 22, 851 CZK/USD tedy 100 912,987 CZK.
Po zaplaceni poplatku a zdanéni zisk(i by byla konecna hodnota jednorazové investice
101 293,929 CZK (Cisty zisk 1293,929 CZK). V piipadé€ investice s pouzitim investicni
strategie DCA byl disty zisk 1626,03895 CZK s konecnou hodnotou investice
100 626,03895 CZK.
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Tabulka €. 2: Vyvoj jednorazové investice

JEDNORAZOVA INVESTICE

Cista

Investice Délka investice |investice vynos Cisty vynos
35 mésicltia 20

S&P 500 Dni 99000 19032,94 16177,999
35 mésicltia 20

FTSE 100 Dni 99000 1144,425 972,761
35 mésicltia 20

Tesla Dni 99000 | 408496,144| 347221,722
35 mésicltia 20

Apple Dni 99000 80804,666 68683,966
35 mésicltia 20

Alibaba Dni 99000 -46222,069| -46222,069

Kweichow 35 mésicltia 20

Moutai Dni 99000 39240,3 33354,255
35 mésicltia 20

AstraZeneca | Dni 99000 31167,65 26492,502

Celkem

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé€ dat z portfolia individudlniho investora, 2023

Tabulka €. 3: Vyvoj investice s vyuzitim DCA

INVESTICNI STRATEGIE DCA
Cista investice
Investice Délka investice | x 12 vynos cisty vynos
35 mésiclia 20
S&P 500 Dni 8250 3606,494 3065,520
35 mésiclia 20
FTSE 100 Dni 8250 -8840,655 -8840,655
35 mésiclia 20
Tesla Dni 8250 37445,126 31828,357
35 mésiclia 20
Apple Dni 8250 16689,91 | 14186,4235
35 mésiclia 20
Alibaba Dni 8250 -59240,994 | -59240,994
Kweichow |35 mésiclia 20
Moutai Dni 8250 21435,32 18220,022
35 mésiclia 20
AstraZeneca | Dni 8250 11358 9654,3

Celkem

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé dat z portfolia individudlniho investora, 2023
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44.5 Zavér

Obé strategie maji své pro a proti. Jednorazové investovani mize byt vyhodné, pokud
se oCekava rust trhu, protoze budete tézit z plného zvyseni hodnoty aktiva. Pokud vsak trh
brzy po vasi investici klesne, o penize piijdete.

DCA miuze byt prospeésné, pokud se oCekava, ze trh bude kolisat, protoze muze
pomoci snizit dopad kratkodobé volatility trhu na vasi investici. Nemusi to vSak byt tak
ziskové jako jednordzova investice na rostoucim trhu.

V kone¢ném disledku bude volba mezi jednorazovou Castkou a DCA zaviset na
vasich individualnich investi¢nich cilech, toleranci viici riziku a vyhledu trhu.

Vysledkem vlastniho zkoumani hypotézy vyslo, ze ve vSech zkoumanych pripadech
byla jednorazova investice vynosnéj$i nez investice, ktera byla investovana pomoci

investi¢ni strategie DCA.

Pfijimam hypoteticky piedpoklad €. 1.

45



4.5 Hypoteticky predpoklad ¢. 2

H2: Investice do jednotlivé akcie je vynosnéjsi nez investice do podilového fondu.

Ovétim druhou hypotézu pomoci dat sesbiranych od individualniho investora. Na
datech si ovetrim, zda je investice do jednotlivé akcie vynosnéjsi nez investice do podilového
fondu. Dale hypotézu ovéfim pomoci dat z burzy, které nebyly vyuzity individualnim

investorem.

4.5.1 Parametry k hypotetickému predpokladu ¢. 2

Zaméfim se na vybrané akciové indexy ze tii svétovych burz (NYSE, LSE, SSE). Dale
budou zkoumany vysledky zhodnoceni investic do jednotlivych vybranych spole¢nosti,

které reprezentuji evropsky, americky a asijsky trh.

4.5.2 Americky trh

Nejprve se zaméfim na akcie a podilové fondy americké burzy New York Stock Exchange

Z portfolia individualniho investora vyplyva, ze jednorazova investice do podilového fondu
S&P500 vynesla 19,09 % ze celkové zainvestovanych 99 000 CZK, investice probéhla
v USD se sménnym kurzem 22,6332 CZK/USD. Investice byla prodana s kurzem 22,813
CZK/USD. Celkova kone¢na hodnota investice byla 119 032, 94 CZK. Vynos jednorazové
investice byl tedy 20 032, 94 CZK.

Dalsi akcii v portfoliu individudlniho investora je Apple. Jednordzova investice do akcii
Apple vynesla individudlnimu investorovi 81 804,666 CZK. Pfi investici 99 000 CZK (je to
vynos 80, 804 %).

4.5.3 Evropsky trh

Na dalsi burzu, na které oveérim hypotézu je London Stock Exchange.
Investice individudlniho investora do podilového fondu FTSE100. Jednordzové investice

byla v hodnoté 99 000 CZK. Investice byla prodana za 100 235, 35 CZK. Zisk byl tedy
1 235, 35 CZK neboli vynos investice byl 1,247 %.
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Na druhé strang, investor zainvestoval 99 000 CZK do akcie evropské firmy AstraZeneka.

Tak pti investici 99 000 CZK ziskal vynos 31 167, 645 CZK neboli 30, 167 %.

4.5.4 Asijsky trh

Na posledni burzu, na kterou se zaméfim bude Shangai Stock Exchange.

Investor na této burze md zainvestovdno do firmy Kweichow Moutai. Do akcii firmy
zainvestoval 99 000 CZK. Akcie spole¢nosti Kweichow Moutai investor prodal se ziskem
39 240, 298 CZK (39,64 %). Konecna hodnota investice do spole¢nosti Kweichow Moutai
je 138 240,298 CZK.

Hlavnim indexem Shangai Stock Exchange je SSE Composite. Kdyby se investor rozhodl
zainvestovat do podilového fondu SSE Composite tak pfi stejné investici jako do akcii
Alibaba by se investice do SSE Composite zhodnotila 0 2,726 % na 101 698,74 CZK neboli
zisk by byl 2 698, 74 CZK.

4.5.5 Zavér

Investice do jednotlivych akcii a podilovych fondi pfinaseji obé rizika. Pfi investici do
podilového fondu je zde trzni riziko. Pti investici do jednotlivych akcii je zde riziko bankrotu
spolecnosti, do které investujeme. Pokud, ale nebudeme brat v potaz riziko tak z pohledu
vykonnosti jsou investice do jednotlivych investic vykonnéjsi nez do podilovych fondu. Je
pak na investorovi, jaky ma rizikovy profil. Pokud ma vyssi rizikovy profil tak muze
zainvestovat do jednotlivych akcii, kde se o¢ekava vyssi vynos spojeny s vy§§im rizikem
v krat§im casovém horizontu. Pokud je investor spi§e konzervativni tak je vyhodngjsi, aby
investoval do podilovych fondu delsi ¢asovy horizont, kde jsou nizsi vynosy vymeénou za
niz§i riziko. Z vlastniho zkoumdni hypotetického piedpokladu vyslo, ze investice do

jednotlivych akcii je vynosnéjsi nez investice do podilovych fonda.

Pfijimam hypoteticky pfedpoklad €. 2.
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4.6 Hypoteticky predpoklad ¢. 3

H3: Americky trh s cennymi papiry je vykonné&jsi nez evropsky a asijsky trh s cennymi

papiry.

Pfi ovéfovani treti hypotézy se vyuziji opét data, které jsem vyuzil pfi ovéfovani prvnich

hypotéz.

4.6.1 Parametry k hypotetickému predpokladu ¢. 3

Zkoumam, jaky byl vynos podilovych fondu a jednotlivych akcii amerického, evropského a
asijského trhu v investi¢nim horizontu individuélniho investora. Déle také zohlednim vynos
podilovych fondt z historickych dat. Poté porovnam vykonnost jednotlivych akcii a

podilovych fondd.

4.6.2 Podilové fondy

Pti porovnani tii zakladnich podilovych fondu, které kopiruji vyvoj indexi jednotlivych burz
vychazi, ze v investicnim horizontu individualniho investora mél nejvétsi vynos podilovy
fond S&P500 (19,09 %), s vynosem 2,726 % se na druhé misto umistil fond kopirujici SSE
Composite. Nejniz§i vynos zaznamenal podilovy fond londynské burzy FTSE 100
s vynosem pouhych 1,155 %.

Pokud bychom pouze brali v potaz vykonnost podilovych fondu kopirujici indexy
jednotlivych burz v investicnim horizontu investora, tak by nejvykonngjsim podilovym

fondem byl S&P500, ve kterém tvoii nejvétsi podil americké spoleCnosti.

Pokud se podivdme na historicky vyvoj a vykonnost investic do jednotlivych akcii, tak
z pohledu historického je S&P500 nejvykonnéjsi s vykonnosti 2702 % od roku 1983 do
soucasnosti, vykonnost FTSE100 je 631,4 % od roku 1984 do soucasnosti a vykonnost SSE
Cje 362,2 % od roku 1995 do soucasnosti.

4.6.3 Jednotlivé akcie

Investicemi do jednotlivych akcii zaznamenal investor nejvétsi zisky pfi investicich do

americkych akcif jako jsou Tesla (408,74 %) a Apple (80,98 %).
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Individudlniho investor investicemi do evropskych firem zaznamenal zisk 30,1617 %
investici do AstraZeneca. A investici do asijské spolecnosti Alibaba zaznamenal investor

ztratu 53,31 %.

4.6.4 Zavér

Vykonnost americkych, evropskych a asijskych akciovych trhii se mize vyrazné lisit v
zavislosti na fadé faktort, vCetné ekonomického ristu, vykonnosti spole¢nosti, politické
stability a globalnich udélosti.

Z historického pohledu je americka burza nejvykonnéjsi. Jak z pohledu investice do
podilovych fondd, tak do jednotlivych akcii. Je to z davodui, ze americké spoleCnosti a firmy

jsou nejrychleji rostouci firmy na svéte.
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S Zavér

Prvni Cast této prace byla zamétfena na popis jednotlivych pojma dulezitych pii
investovani. Tato Cast se zabyvala pojmy jako jsou investovani, investor nebo magicky
trojihelnik. DalSimi dalezitymi pojmy, kterymi se teoreticka Cast zabyvala byla
diverzifikace, investicni horizont a strategie nebo efektivita investic. V neposledni radé se
rozebirali pojmy jako finan¢ni trh, burza a ménovy kurz.

Hlavnim cilem a myslenkou této prace bylo stanoveni urcitych doporuceni pro
budouciho investora pomoci stanovenych hypotetickych predpokladi.

Prvnim hypotetickym predpokladem bylo, jestli je vynosnéjsi investovat jednorazoveé
nebo pomoci investicni strategie dollar-cost averaging.

Jednorazové investovani a pravidelné investovani (DCA) jsou dv€ rizné investicni
strategie, které mohou investofi pouzit k investovani na akciovém trhu. Jednordzové
investovani zahrnuje investovani velké sumy penéz do trhu najednou. Investor mize
napfiklad ziskat velké dédictvi nebo ma naspotené prostfedky a rozhodnout se investovat
celou Castku do akciového trhu najednou. Na druhou stranu DCA zahrnuje investovani
predem daného mnozstvi penéz v pravidelnych intervalech po urcitou dobu. Investor se
napftiklad mize rozhodnout investovat v naSem piipade 8 333,333 CZK kazdy mésic po
urcitou dobu do akcii nebo podilovych fondu.

Obe¢ strategie maji své pro a proti. Jednorazové investovani muze potencialné vést k
vys§im vynosum, pokud trh funguje dobfe, protoze cela Castka je investovana najednou.
Pokud si vSak trh vede §patné, mize investor utrpét znacné ztraty. Na druhou stranu DCA
muze potencialné snizit dopad volatility trhu na navratnost investic. Investovanim pevné
castky v pravidelnych intervalech je investor schopen koupit vice akcii, kdyz jsou ceny
nizké, a méné akcii, kdyZ jsou ceny vysoké. To miize pomoci vyrovnat vzestupy a pady
trhu.

Nekteti investoii mohou preferovat jednoduchost a potencidlni vynosy jednordzového
investovani, zatimco jini mohou preferovat disciplinu a zmirnéni rizika DCA.

Ze zkoumani prvniho hypotetického predpokladu, ze jednorazova investice je
vynosnéjsi nez investovani pomoci investi¢ni strategie DCA. Pokud ma investor vetsi
sumu penéz a ma vy$si rizikovy profil doporucil bych jednorazovou invetici.

V druhém hypotetickém predpokladu jsem se zabyval vykonosti jednotlivych akcii a
podilovych fondd, a ktera investice je vynosnéjsi.

Investovani do jednotlivych akcii a investovani do podilovych fondt jsou dva rtizné
pfistupy k investovani na akciovém trhu.

Investovéni do akcii zahrnuje nédkup akcii konkrétni spolecnosti. Investor v podstaté
sazi na uspéch té konkrétni spolecnosti. Pokud se spolecnosti dafi dobfe, cena akcii
pravdépodobné poroste a investor miize vydélat. Pokud si v§ak spolecnost vede Spatné,
cena akcii pravdépodobné klesne a investor mize utrp€t znacné ztraty.
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Investovani do podilovych fondl zahrnuje nakup akcii v profesionalné spravovaném
fondu, ktery sdruzuje penize od mnoha investoru a investuje do diverzifikovaného portfolia
akcii, dluhopist nebo jinych cennych papirt. Fond spravuje tym profesionala, kteri
vybiraji investice a podle potfeby upravuji. Cilem podilového fondu je poskytnout
investorum diverzifikaci, ktera mize pomoci snizit riziko a potencialn€ poskytovat
konzistentnéjsi vynosy v prubéhu ¢asu.

Oba pristupy k investicim maji sva pro a proti. Individualni investovani do akcii mize
potencialné nabidnout vys§i vynosy, pokud si investor vybere spravné akcie a spolecnost si
vede dobfe. MiiZe to vSak byt i rizikovéjsi, protoze investor vklada vSechna sva vejce do
jednoho kosiku. Investovani do podilovych fondi na druhé strané poskytuje diverzifikaci,
ktera mize pomoci snizit riziko. Potencialni vynosy v§ak mohou byt nizsi nez u
individudlniho investovani do akcii.

Z vysledku ze zkoumani vychazi, ze investice do jednotlivych akcii pfinaseji vyssi
vynosy. Pokud tedy mad investor dostatecné dlouhy investi¢ni horizont tak investice do
jednotlivych investic. Pokud mé investor kratsi horizont ¢i mensi rizikovy profil tak bych
doporucil podilové fondy, které jsou diverzifikované a mén¢ volatilni vymenou za niz§i
VYnos.

Poslednim hypotetickym predpokladem, kterym jsem se zabyval bylo, jestli je
investice do americkych trh vynosnéjsi nez do evropského nebo asijského.

Historicky byl americky akciovy trh jednim z nejvykonnéjsich akciovych trhii na svété
s dlouhodobé silnymi vynosy. Index S&P 500, ktery sleduje vykonnost 500 americkych
spolecnosti s velkou kapitalizaci, ma v poslednich né€kolika desetiletich primérné rocni
vynosy kolem 10 %.

Vykonnost evropskych akciovych trhii maze byt smisenéjsi, nékteré zemé a sektory si
vedou dobfe a jiné zaostavaji. Index FTSE 100, ktery sleduje vykonnost sta evropskych
spolecnosti s velkou kapitalizaci, mél v poslednich nékolika desetiletich skromnéjsi
vynosy, v pruméru kolem 6 % rocng.

Asijské akciové trhy, v&etnd t&ch v Japonsku, Ciné a Jizni Koreji, mély také v priib&hu
casu smiSené vysledky. Japonsky akciovy trh se v poslednich letech potykal s problémy,
zatimco Cinsky akciovy trh zazil obdobi vysokého riistu, po némz nasledovala obdobi
vyrazného poklesu.

Doporucenim pro budouciho z vysledku zkoumani je, ze americky trh je
z dlouhodobého pohledu vykonnéjsi nez evropsky 1 asijsky. Doporucuji tedy investovat
spiSe do americkych firem a podilovych fonda, které obsahuji prevazné americké firmy.
Pomoci investic do americkych investic investujeme do celého svéta, protoze americké
firmy podporuji ekonomiku celého svéta.

Z pohledu ménového paru, ktery pouzit bych doporucil v prvni fadé vyuzit primarné

¢eskou korunu. Pokud bude nutnost vyuzit cizi ménu tak bych vyuzil americky dolar, ktery
z historickych dat mél mensi volatilitu a zménu nez euro.
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Graf & 8: Vyvoj ceny akcie Kweichow Moutai (Zdroj: https://www.tradingview.com;

Kweichow Moutai, 2023)

Graf & 9: Vyvoj ceny akcie AstraZeneca (Zdroj: https:/www.tradingview.com;
AstraZeneca, 2023)

7.4 Seznam pouzitych zkratek
DCA — Dollar-cost averaging

NYSE — Newyork Stock Exchange
LSE — London Stock Exchange

SSE — Shanghai Stock Exchange

USD — Americky dolar

CZK — Ceska koruna

EUR — Euro

ETF — Exchange-traded fund
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