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Uvod

Rok 2007 s sebou pftinesl prvni projevy zatim posledni velké svétové financni
krize. Tou dobou se projevovala teprve jako hypote¢ni krize, a to konkrétné ve Spojenych
statech americkych. Béhem nésledujiciho roku se postupné rozsitila i do dalSich odvétvi
a hlavné do celého svéta. Zvlastnim piipadem se ovSem ukéazal byt muslimsky svét, ktery
oproti ostatnim Castem svéta ovlivnila podstatné méné€. Naopak, islamské financnictvi se
zda byt na vzestupu a rychle se §ifit do celého svéta. Jak je to mozné? Co stoji za timto

rozmachem?

Ze vSeho nejdiiv je potieba si uvédomit rozdilné vnimani ekonomiky jednotlivymi
spole¢nostmi. V muslimskych zemich je pevné a neoddélitelné spjata s nabozenstvim.
Pro ucely této mé prace je nesmirné dilezité znat, a hlavné piijmout, myslenku, ze islam
neni pouze vira v Alldha, Ze je to zivotni styl ovlivilujici vSechny oblasti lidského Zivota,
vcetné financi. Vytvafi tak protipdl tzv. euroamerické civilizaci, v niz jsou naboZenstvi a
ostatni odvétvi lidské Cinnosti oddéleny. Ekonomické teorie pak v euroamerickém
prostiedi vznikaji nezavisle na kfest’anstvi, nékdy dokonce v ptimém rozporu s nim. Coz

by bylo podle islamu, potazmo koranu, neptipustné.

Zakladnim pilifem nejen ekonomiky se tak diky koranu stdva spravedlnost a
solidarita s potfebnymi. Isldam nestoji na rovnostafstvi, ale na tom, ze kazdy by mél
pomahat t¢ém méné majetnym nebo uplné nemajetnym. A stejné jako svata kniha muslimt
nafizuje poskytovat almuznu, tak zakazuje tirok a z n€ho vychazejici obohacovani se na

ukor pottebnych.

Z mého evropského pohledu neni Gpln€ dobfe predstavitelné, jak miize takovato
zivotni filozofie fungovat a, obzvlasté v Case krize, se vyvijet smérem vzhiru a dokonce
se prosazovat na evropském i1 americkém trhu. Objeveni a prozkoumani diivodd, které

k tomuto vedly, jsem si zvolila za jeden z cila této své prace.

Moje vychozi hypotéza souvisi s divodem, pro¢ jsem si toto téma viibec zvolila.
Poprvé jsem se s timto tématem setkala ve zpravodajstvi Ceské televize zhruba pied
dvéma lety!, kdy Evropska unie jednala o tom, jestli banky ¥idici se islamskym pravem

Saria na své Uzemi vibec vpustit, jestli budou schopny pfizpisobit sva odlisna pravidla

LKET. Brusel laka islamské banky, potiebuje kapital. Ceskd televize [online]. 2012-12-08 ©2014
[cit. 2014-02-09]. Dostupné z: http://www.ceskatelevize.cz/ct24/ekonomika/209016-brusel-laka-islamske-
banky-potrebuje-kapital/



evropskému bankovnimu dohledu. Tehdy jsem se zacala o toto téma vice zajimat. Pozd&;ji
(v listopadu 2013) se pak rozhodlo o vzniku prvni Cisté islamské banky na evropském
uzemi. Dle mého ndzoru Evropska unie vidi, jak dobfe islamské banky piisobi na svém
uzemi a jejich odnoze na trzich evropskych a americkych, ze doufa, Ze Cisté evropska
banka na téchto principech by mohla postavit na nohy ne zrovna dobie prosperujici
evropsky finan¢ni trh. Moje hypotéza tedy zni, Ze hlavnim stimulem rozmachu
1slamského financ¢nictvi je tspésnost tohoto pristupu na domaci pudé, tedy v muslimskych

zemich, obzvlasté zesileny svétovou financni krizi.

Pravé zména pristupu k islamskému financnictvi souvisejici s ekonomickou krizi
bude v mé praci jednim z momentt, od kterého se budu odrazet ¢asové. Samoziejme,
tento zpusob Fizeni financi existoval jiz mnohem diive, jak ukazu v kapitole vénované
jeho historii. Ovsem v souladu s tématem, které jsem si pro svoji praci zvolila, bych chtéla
prozkoumat hlavné boom, ktery zaziva islamské financ¢nictvi predevs§im diky globalizaci

ptiblizn¢ od sedmdesatych let dvacatého stoleti a ktery tato krize jesté posilila.

Ve své praci se nehodlam zabyvat islamem jako takovym, chci se soustfedit pouze
na jeho ekonomické a finan¢ni aspekty, pfesto bude pro né€ktera fakta nutné uvadét
kulturni souvislosti. Mym cilem neni podat vycerpavajici informace o islamském
finan¢nictvi, ale spiSe poukazat na odlisnosti od toho konven¢niho, ze kterych mize

vyplyvat jeho prudky rozmach.

Pfi své praci musim vychazet z faktu, Ze mnou zvolené téma neni v naSich
podminkach piili§ prozkoumané. V ramci Ceské republiky jsem narazila na jedinou
autorku, ktera by byla vylozené odbornikem na islamské finan¢nictvi. Tou autorkou je
Judr. Ivana Hrdlickova, PhD., soudkyné a pravni expert Spolupracujici i s Radou Evropy.
Jeji prace Islamské finance jako alternativa je nejnovéji vydanou praci na toto téma

v

v Ceské republice (2013) a obsahuje tudiz nejaktualngjsi informace o tomto tématu.

Timto odvétvim se zabyva také Gabriela Weberova Babulikova, na jejiZ praci
jsem se rozhodla zakladat pouZitou terminologii pii pfekladu ostatnich zdroji. OvSem i
ta je odbornici ptes islam jako takovy, bez specializace na pouze jedno jeho konkrétni

odvétvi.

Mansoor Maitah, z jehoz praci budu rovnéz Cerpat, se naproti tomu zabyva trhy
arabskych zemi jako takovych, nespecializuje se vyloZené na isldmské finacnictvi jako

zpusob jejich fizeni. Pfesto mu vénuje zna¢nou ¢ast svych praci a myslim si, Ze bude

9



znaénym piinosem pro tuto moji bakaldiskou praci, 1 kviili srovnani s tradi¢nim typem
bankovnictvi, ktery v téchto zemich nalezneme také. Nejnovéjsi prace obou téchto autorti
se vsak datuji ptiblizné do roku 2010, z ¢ehoz vyplyva, ze terminy pouzivané novéji,
pokud nemaji obecné pfijimany ¢esky evivalent nebo pokud je ve svych pracich neuvadi

ani Judr. Ivana Hrdlickova, PhD., budu ptekladat podle vlastniho uvazeni.

Jako dalsi zakladni zdroj jsem si zvolila publikaci Islamic Finance for Dummies
od Faleela Jamaldeena, a to z toho duvodu, Ze je urCena pro naprosté laiky v oboru
islamského finan¢nictvi a je mozno podle jeji struktury uréit, kterd odvétvi jsou z tohoto

pohledu v tomto oboru smérodatna a méla bych se jimi tedy ve své praci zabyvat.

Mezi dalsimi zdroji, které budu pouZivat, bych zdtiraznila jesté publikaci Saria —
uvod do islamského prava od Jana Potmésila, a to jako zékladnu pro informace tykajici

se pravniho zadzemi, které je pro toto téma nesmirné dulezité.

Svoji praci jsem se rozhodla roz¢lenit na Ctyii kapitoly, z nichz prvni dvé bych
rada veénovala teoretické casti véci. V prvni kapitole se budu zabyvat historickym
vyvojem financ¢nictvi se zvlastnim zaméefenim na jeho islamskou vétev. V druhé kapitole
se pak budu vénovat teoretickému popisu podstaty a fungovani isldamského financnictvi
a rozdilim odliSujicim jej od toho konvencniho, coz je, jak jsem jiz zminila, jednim
z mych cild. Dalsi dvé kapitoly pak budou vice prakticky zaméfené. Soustfedim se zde
na feSeni vySe uvedeného hlavniho cile prace, tedy rozbor divoda vzestupu islamského
finanénictvi. Ve ¢tvrté kapitole pak predstavim piedpokladany dalsi vyvoj tohoto odvétvi.

Oboje bude podpoieno konkrétnimi piiklady.

V této praci budu pouzivat hlavné metody analyzy a syntézy, kdy analyza bude
aplikovana na jednotlivé principy a odliSnosti od finan¢nictvi konven¢niho a naslednou
syntézou pak dosahnu definice toho, co je mym cilem, tudiz dtvoda vzestupu tohoto
systétmu. V této fazi hodlam téz vyuzit metody indukce, kdy obecné diivody budou
vyvozeny na zadkladé konkrétnich jevll. Zejména v kapitole druhé budu téZ vyuzivat

metody srovnévaci.

Kwvili tomuto roz€lenéni jsem se rozhodla pouzit pro ucely vytvofeni této prace
dva rtizné piistupy. K teoretické ¢asti budu pouzivat hlavné tiSténou literaturu uvedenou
V seznamu zdroji, pfi¢emz mym cilem je uvést ¢tenare do problematiky co nejobecnéji a
zaroven srozumitelné€. Prakticka ¢ast bude zaloZena spiSe na elektronickych zdrojich, a to

hlavné z toho divodu, Ze obsahuji mnohem cerstvéjsi informace, cozZ je pro tuto moji

10



praci klicovy faktor. V praktické ¢asti bude obsazen také prizkum toho, jak na vzestup

islamského financnictvi reaguje Ceska spolecnost.
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1 Historie islamského financ¢nictvi

V této kapitole bych rdda shrnula vyvoj finan¢nictvi jako takového, od jeho
samotného vzniku az po vydéleni jeho konvencni a islamské vétve. Konvencni vétvi se
Vv této praci hodlam zabyvat jen velmi malo a s uc¢elem hlavné srovnavacim, proto bych

se soustfedila obzvlaste na historii vétve islamské, od jejich pocatkli az do dnesni doby.

1.1 Pocatky finanénictvi jako takového

Prvni dochované zminky o bankovnich a jinych finan¢nich ¢innostech se objevuji
uZ v antice, konkrétné na tizemi Recka a Rimského impéria. V oblasti, ve které¢ dnes
dominuje isldm, se prvni banka, zndma jako Igibi, objevila v Sestém stoleti pfed nasim
letopoétem?. Zpodatku byly tyto sluzby neoddélitelné spjaty s obchodem, obzvlasté
mezinarodnim. Tykaly se pfedev§im Uveéra a sménarenskych cinnosti. Vznikla také
moznost prvnich bezhotovostnich plateb, konkrétné v islamském svété je prvni takova
platba dolozena uz v desatém stoleti. Jednalo se o platbu sménkou. Na podobném principu

fungovaly vSechny bezhotovostni operace v t¢ dob¢.

Prvni bankovni spolecnosti vznikaly na tizemi dnes$ni Itdlie v obdobi 12.-13.
stoleti. Fungovaly na podobné myslence jako islamskd mudaraba, tedy na zékladé
spole¢né investice a nasledné délbé vynost. Témér stejn¢ vypadaly vztahy v ramci bank,
tedy mezi jejich ustiedimi a jednotlivymi pobockami. Tyto situace se v evropském
prostiedi oznacovaly jako commenda a fungovaly az do 15. stoleti, kdy byly zakazany
jak kitestanskou cirkvi, tak zidovskou®. Zidé ovsem neméli uplny zakaz ptijéovat na trok

jako kiestané, mnoho ktest’antli se proto s nimi za ucelem zisku spolcovalo.

Zména piisla do evropského prostiedi aZ v Sestnactém stoleti. Jejim plivodcem byl
vznik protestantského hnuti. To zakazovalo jenom ty uvéry, které byly poskytnuty za
nepfiméteny urok (50 % a vice), arok pohybujici se mezi 5 a 8 % byl povaZzovan za

normalni.

1.2 Dalsi vyvoj konvenéniho finan¢nictvi
Komplexngjsi financni instituce mezinarodniho vyznamu se Evropé zacaly

objevovat spolu s prvnimi zamoiskymi objevy a potiebou vice finanénich sluzeb

2 Weberova Babulikova, str. 13
3 Stejna omezeni tehdy platila pro viechna naboZenstvi, lichva byla posuzovana za §patnou obecné.
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soucasné. Velky vyznam méla napiiklad Amsterdamska banka*, jejiz nejdiilexitéjsi

funkce spocivala v regulaci mnozstvi cennych kovii na mezinarodnich trzich.

Zacaly se vyvijet rovnéz prvni centralni banky. Diky prvni z nich, Bank of
England, vznikl tzv. zlaty standard. Neomezena sménitelnost bankovek za zlato platila v
Britanii az do roku 1914. Pozdé&ji, po druhé svétové valce, se Cast evropskych zemi

dohodla na sménitelnosti své mény za zlato, aviak pouze v mezinarodnich platbach®.

V prubéhu poslednich dvou stoleti se objevuji zejména trendy snizujici pocty
bank, at’ uz se jedna o fuze, cross-selling nebo presun nékterych produkti ze sektoru
bankovniho do oblasti jinych, naptiklad pojistovnictvi. Projevuje se ale i1 rychly vyvoj
technologii, v posledni dob¢ jde zejména o vznik bezhotovostnich penéz, internetového

popiipad¢€ mobilniho bankovnictvi nebo e-commerce.

Vyznamnou roli ve vyvoji hraly a hraji také ekonomické krize. Ta zatim
nejvyznamngéj$i z nich se odehréla zacatkem 30. let 20. stoleti. Ekonomové se shoduji, ze
tehdejsi hospodarska recese byla jesté posilena bankovni krizi a v diisledku toho vznikla
situace, kterou dnes nazyvame Velkou hospodéiskou krizi. V ndvaznosti pravé na tuto
krizi bankovniho sektoru vznikl v roce 1933 tzv. Glass-Steagalliiv zakon dé€lici banky na
obchodni a investi¢ni, kdy prvné zminéné vklady pfijimat mohly a ty druhé ne. Z toho
také vyplyvala mnohem ptisnéjsi pravidla obchodnich bank, naptiklad nutnost pojisténi
vkladti nebo omezeni podstupovanych rizik. Tento systém fungoval s mensimi vykyvy®

aZ do nedavné velké krize’.

Tato krize se projevila na prelomu let 2007 a 2008, kdy se zhroutil systém cennych
papirt s periodicky stanovovanym Urokem. Problém se objevil hlavné u instituci tzv.
stinového bankovnictvi, tedy tzv. nebankovnich bank, které nepodléhaly takové
kontrole®. Nasledovala krize hypoteéni, vychazejici z toho, Ze zdkon nutil banky
poskytovat avéry prislusnikim mensin, ktefi je ale nedokazali splacet. V kombinaci se

snizenim trokovych sazeb (viz Obrazek 1) vznikla tzv. realitni bublina®. Podle levice

4 Byla zaloZena v roce 1609, do roku 1683 vSak neslouzila jako kreditni banka, proto nemtiZe byt
povazovana za prvni centralni banku v dnesnim slova smyslu.

5 Weberova Babulikova, str. 53

® Minény naptiklad recese nasledujici energetické krize v 70. letech nebo hromadny upadek
spofitelen v 80. letech 20. stoleti a nasledna rece z let 1990-1991.

" Krugman, str. 140

8 Krugman, str. 143

9 ZEMANEK, Josef. Hypotecni krize v USA. Pti¢iny, priibéh, nasledky (2. dil). Euroekonom.cz
[online]. 2008-03-10 ©2014 [cit. 2014-03-12]. Dostupné z: http://www.euroekonom.cz/analyzy-
clanky.php?type=jz-usa-hypoteky?2
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nese vinu za tuto krizi také zruSeni Glass-Steagallova zakona v roce 1999, piestoze
rizikim se bankovni instituce i po tomto zruSeni vystavovaly méné nez nebankovni
instituce'®. Nasledna deregulace vedla namisto zlepeni situace k jejimu zasadnimu
zhorsSeni, ke kterému piispély 1 dal§i zmény provadéné Federalnim rezervnim systémem,
v Cele s jeho predsedou guvernéri Alanem Greespanem. Jeho kroky byly casto
kontroverzni, piesto ve své dobé fungovaly a on ve své funkci vydrzel osmnact let, az do
roku 2006. Z téch rozporuplnéjSich mohu zminit napfiklad sedm zvySeni trokové miry
béhem jediného roku v roce 2000 nebo zasadni odmitani regulace trhi s derivaty. Ale na
druhou stranu to byl on, kdo fesil nasledky splasknuti ekonomické bubliny v 90. letech a
diky jehoz zasahu byla nasledna recese m¢l¢i a krats$i nez se ocekavalo. Piesto byl jednim
z t&ch, kdo uz v roce 2008 poukazovali na to, Ze tato krize bude nejnicivéjsi od konce
druhé svétové valky. Jesté v tom samém roce pak pfiznal CasteCnou zménu nazoru na

regulaci't,

Obrazek 1- Vyvoj urokovych sazeb za hypotecni krize
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drokowva .
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Zdroj: U.5. Federal Reserve + euroekonom.cz

ZEMANEK, Josef. Hypotetni krize v USA. P¥iginy, pribéh, nasledky (2. dil). Euroekonom.cz [online]. 2008-03-10
©2014 [cit. 2014-03-12]. Dostupné z: http://www.euroekonom.cz/analyzy-clanky.php?type=jz-usa-hypoteky2

10 Krugman, str. 145

I LANMAN, Scott a Steve MATTHEWS. Greenspan Concedes to 'Flaw' in His Market Ideology.
Bloomberg.com [online]. 2008-10-23 ©2014 [cit. 2014-03-13]. Dostupné zZ:
http://www.bloomberg.com/apps/news?pid=newsarchive&sid=ah5qh9Up4rlg
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Obrazek 2- Vyvoj poctu prodanych domii za hypotecni krize — splasknuti realitni bubliny
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Zdroj: U.5. Census Bureau + eurcekonom.cz

ZEMANEK, Josef. Hypote&ni krize v USA. Piiginy, prabéh, nasledky (2. dil). Euroekonom.cz [online]. 2008-03-10
©2014 [cit. 2014-03-12]. Dostupné z: http://www.euroekonom.cz/analyzy-clanky.php?type=jz-usa-hypoteky2

Rok 2007 piinesl splasknuti realitni bubliny (viz Obrazek 2), coz jenom urychlilo
vznikajici krizi. Nastaly problémy na trzich s cennymi papiry. Ztraty vyvolané
substandartnimi ptj¢kami vyvolaly nedivéru v systém stinového bankovnictvi a jeho
nasledny kolaps. Pak, v fijnu 2008, zkolaboval i do té doby fungujici systém

spotiebitelskych uveéra?,

Do c¢ela Federalniho rezervniho systému, obdobé nasi centralni banky, se nastésti
v roce 2006 dostal Ben Bernanke, odbornik na hospodatské krize. Nebyt jeho, americka,
a nasledné 1 svétova, ekonomika by byly dopadly jesté¢ mnohem hiife. Podle Krugmana
(str. 153) nezapusobila jeho opatieni jesté pozitivnéji z toho diivodu, ze ohnisko krize

nelezelo v bankovnim systému, ale v tom nebankovnim.

Z této krize se svét vzpamatovava jen velmi pomalu.

1.3 Dalsi vyvoj islamského finan¢nictvi

Za zlaty vek islamského financnictvi mliZzeme povaZovat dobu mezi Sestym az
dvanactym stoletim naseho letopoctu, tedy od jeho vzniku po prvni tpadek. Podle legend
se m¢l na prvnich operacich na principu mudaraby podilet 1 sdm prorok Mohamed, s nimz
pfispivali do spole¢né investice jeho Zena a dalSi rodinni pfislusnici. Jeho nastupci,

kalifové Umar a Uthman, zfidili na principu mudaraby prvni fond pro sirotky?3.

2 Krugman, str. 152
13 Jamaldeen, str. 45
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Ptiblizné v sedmém stoleti zavedli muslimsti obchodnici finanéni néstroj zvany
sukk, jez byl predchtidcem dnes$nich dluhopisti. V té samé dobé zavadéla prvni mésta
finanéni operace na neurokové bazi, tomuto systému se fikalo diwan al-jahabidhah.

V obdobi stiedoveku se v islamském svéte uplatiiovali ve financnim sektoru nejen
muslimové, ale velkou ¢ést trhu s penézi zabirali také zidé a kiestané. Oblibenymi
nastroji t¢ doby byly mudaraba a suftddza. Suftddza, neboli sménky, se uzivaly jako
platidlo, ale i jako forma uplatku nebo zpiisob platby dani®®. Jejich oblibenost vyplyvala
z toho, Ze spliiovaly pravidla stanovena kordnem a zaroven na n¢ byli lidé zvykli uz z
ptredislamského obdobi.

V jedenactém stoleti se mudaraba dostala i do evropského prosttedi, kde sice
neméla ndbozenské zaklady, zato byla vyhodna ekonomicky. Evropané, neomezovani
koranem, si mohli do spolku vzit neomezeny pocet partneri, zatimco muslimové meli
svym nabozenstvim nakézano mit takovych partnerti co nejméné. Rozmach islamského
finan¢nictvi se zastavil az v tfindctém stoleti, a to zejména kvili velkym politickym
zméndm, které v t€ dobé v Evropé¢ probihaly. Mnoho islamskych finan¢nich instituci se
zmenilo na obycejné smeénarny. Islamské principy ve finanénim sektoru byly nadlouho
stazeny z centra pozornosti, a to i v zemich muslimskych, kde pomalu pievzaly moc
instituce evropského typu. To bylo ddno pfedevs§im kolonizaci do t¢ doby muslimskych

zemi Evropany.

Oproti Evropé zacaly banky jako takové vznikat na islamském Uzemi mnohem
pozdéji, az v 19. stoleti a zejména diky tomu, Ze evropské banky expandovaly na vychod.
Jejich klienty byli vétsinou pifislusnici jinych nabozenstvi nez islamu nebo muslimové,
ktefi se koranem nefidili pfisn€. Prvni takovou bankou se v roce 1855 stala Egyptska
banka, v nasledujicim roce vznikla Osmanska banka a v roce 1864 pak Anglo-egyptska
banka. Teprve pozdéji zainaly vznikat banky pfimo mistni, jejichz zisky byly
investovany pifimo v domovskych zemich. Piikladem takovéto banky byla naptiklad
Ziraat bankasi, Zemédélska banka, v tehdejsi Osmanské ¥13i, ktera funguje dodnes!®. Na

evropském zakladé¢ staly i tehdejsi burzy a pojiStovny. Pred prvni svétovou valkou se

14V mnozném ¢&isle se pouziva nazev ,,sukuk®.

15 Weberova Babulikova, str. 54

16V daném obdobi sidlila v Instanbulu, dnes jeji sidlo najdeme v Ankate. ZIRAAT BANKASI.
Ziraat Bankasi [online]. ©2014 [cit. 2014-02-20]. Dostupny z: ziraat.com.tr/en
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rozvinula hustd bankovni sit’ také v Egypté, Alzirsku, Tunisku, Irdnu, Irdku nebo

Libanonu.

Béhem dalsich dvou desetileti vznikaly banky pfedevsim soukromé, vytvotrené za
ucelem rozvoje narodniho pramyslu. Jejich primarni cinnosti bylo poskytovani
sttednédobych a dlouhodobych uvért. Prikladem téchto bank byly napiiklad Egyptska
banka (Bank Misr), Banka prace (ISi Bankasi), Sumerskéa (Sumer Bankasi) nebo Chetitska
(Hitti Bankasi). Na uzemi Palestiny stejny ucel plnila zidovskd Primyslova a finan¢ni

korporace Palestiny®’.

Pravé obrovsky rozmach bank evropského typu vyvolal v islamskych zemich
velké debaty na téma slucitelnosti takovych bank s virou. Prvni zemi, ktera se snazila
prosadit opatfeni proti uroku pfimo do své ustavy, byl Pakistan. Tento nadvrh sice
neprosel, nicméné diky tomuto pfistupu se stal Pakistan prvni zemi, kde vznikla banka
zaloZend na islamskych principech. Jednalo se o malou banku venkovského charakteru,
zaméfenou na bezirocné pljcky mistnim statkaiim. Nebyla si vSak schopna zajistit

dosatek kapitalu ani dal se rozvijet, proto na zacatku Sedesatych let svou ¢innost ukoncila.

Jako dalsi se o vytvofeni finan¢ni instituce zalozené na islamském principu
pokusil Egypt, a to v roce 1963. Spofitelna Mit Ghamr!8 poskytovala primarné piijcky na
zalezitosti prospésné spolecnosti. Jednalo se zejména o pijcky kratkodobé a stfednédobé.
Tato spofitelna vystavéla své postaveni zejména na persondlu, ktery byl tvofen zaroven
odborniky v oblasti financi a véficimi muslimy. Jeji fungovani stdlo na kombinaci
muslimskych principll a zasad fungovani konvenéni némecké banky. Mit Ghamr ovSem
neustala pokusy o expanzi a v roce 1972 musela byt pfevzata Nasirovou socidlni bankou.

Tato banka obnovila v Egyptském prostedi princip zakatu®®,

Ve stejném roce vznikla také malajsijskd organizace na podporu poutniki, ktefi
vykonavali povinnou pout do Mekky, dnes zndma jako Lembaga Tabung Haji. Stala
samoziejmé pln€ na islamskych principech a, 1 kdyZ to nebyla banka v pravém slova

smyslu, fungovala na podobnych zakladech. Tato organizace funguje dodnes.

17 Weberova Babulikova, str. 56
18V dalgich zdrojich uvadéna téZ jako Mit Shamr nebo Mitr Ghams.
19 Weberova Babulikova, str. 57-58
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DalSim milnikem v historii islamského finan¢nictvi byl vznik tzv. Organizace

islamské konference (OIK)® v roce 1969, jejimiz cili bylo chranit zajmy muslimd a
pomahat v jejich rozvoji. V soucasnosti se jedna o druhou nejvétsi mezinarodni

organizaci?®. Jejim hlavnim ekonomickym cilem bylo zruseni riba.

V sedmdesatych letech 20. stoleti zacala vyraznéjsi implementace principi islamu
do finan¢ni praxe. Umoznil to zejména prudky narast bohatstvi islamskych zemi,
vyvolany prudkym zvy$enim vyvozu ropy. Hned na druhé konferenci OIK? bylo
navrzeno vytvofeni Mezindrodni islamské banky pro obchod a rozvoj a Federace
islamskych bank. Cilem navrhu bylo vytvofit systém, ktery by nestal na principu aroku,
ale na financni spolutcasti a sdileni zisku. Navrhovana islamskéa banka pak méla plnit

tyto ukoly:

e | financovat obchodni transakce mezi islamskymi zememi

e financovat instituce zamerené na rozvoj a investice jako své pobocky

e polozit zdklady integrovaného islamského hospodarstvi realizaci prevodii,
zuctovani a vyrovadni mezi ustredimi islamskych bank/centralnimi islamskymi
bankami

e poskytovat dlouhodobé a kratkodobé piijcky pro komercni a rozvojové projekty
centralnim bankam islamskych zemi

e podporovat centralni banky islamskych zemi v dosahovani cilii v duchu poZadavkii
islamu

e spravovat a pouzivat fondy plynouci ze zakatu

e spravovat likvidni prebytky centrdlnich bank islamskych zemi *?®

Dalsi souc¢ésti navrhu se pak stal pldn na vytvofeni specializované instituce

zabyvajici se investicemi v ramci isldmskych zemi. Posledni ¢ast navrhu zahrnovala

2 0d roku 2011 existujici pod ndzvem Organizace isldmské spoluprace. ORGANISATION OF
ISLAMIC COOPERATION. Organisation of Islamic Cooperation [online]. ©2013 [cit. 2014-03-08].
Dostupny z: Www.0ic-0Ci.org

2L Prvni je Organizace spojenych narodd. U.S. DEPARTMENT OF STATE. Special Envoy to the
Organization of the Islamic Conference (OIC). State.gov [online]. 2014-01-23 © 2014 [cit. 2014-03-16].
Dostupné z: http://www.state.gov/r/pa/ei/biog/140123.htm

2 Prosinec 1970, Karagi, Pakistan

2 Weberova Babulikova, str. 58 a 59
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vytvoteni Asociace islamskych bank, ktera by pomahala s jejich rozvojem a expanzi po
svété. Na tomto zaklad¢ vznikla v kvétnu roku 1974 Islamska rozvojova banka (Islamic
Development Bank, IDB), fungovat zacala ale az 20. fijna 1975. Jejimi zakladajicimi
Cleny se staly staty patiici do OIK. V soucasné dob¢ sdruzuje IDB 56 zemi, z nichz

nejvice k jejimu fungovani piispivaji Saudska Arabie, Libye a Iran?*,

O dvaroky pozdéji, v srpnu 1977, vznikla Mezinarodni asociace islamskych bank,
jejimz hlavnim programem je vytvaieni a podpora spoluprace mezi islamskymi bankami,
zabyva se taktéz odbornym poradenstvim pii jejich zakladani a vedeni a dalSim jejim
dalezitym tkolem je propagace isldmskych principii v ekonomice. Tato organizace
oteviend, piijima vSechny vefejné i soukromé finan¢ni instituce, které nepracuji s riba.

Jeji sidlo nalezneme v Dziddé® v Saudské Arabii.

V roce 1981 pak ve Svycarsku vznikla instituce DMI Trust?®, rovnéz pracujici na
islamskych principech. Funguje dodnes, a to hned na étyfech svétovych kontinentech?”.
Tato instituce spravuje i Fajsalovu islamskou banku. Do roku 2002 byl totiz piedsedou
saudsky princ Mohammad bin Fajsal, jeden z nejvétSich soucasnych arabskych
obchodnikli a finan¢nikt, ktery pfedsedal i Islamské rozvojové bance. Soucasnym

predsedou DMI Trust je Abdulkarim Khaled Yusuf Abdulla?®.

Dal$imi vyznamnymi institucemi vzniklymi v nasledujicich letech byly naptiklad
Mezinarodni institut islamského bankovnictvi a ekonomiky (1982), Mezindrodni
stiedisko pro vyzkum isldmské ekonomiky pfi univerzité v Dziddé nebo Islamsky institut
pro vyzkum a Skoleni (1981), jez spada pod Islamskou rozvojovou banku a jehoz ¢innost
se v soucasné dob¢ vydé€luje do dvou divizi - Divize islamského bankovnictvi a financi a

Divize pro islamskou spolupraci a rozvo;j%.

% AWWAL THANI, Jumad. Islamic Development Bank Group In Brief. Islamic Development
Bank [online]. April 2012 ©2012 [cit. 2014-04-03]. ISSN 1658-4449 Dostupné z:
http://www.isdb.org/irj/go/km/docs/documents/IDBDevelopments/Internet/English/IDB/CM/Publications
/IDBGroupBrief2012.pdf.

% Univerzita krale Abdulazize v DZziddé.

% Celym nazvem Dar al-Maal al-Islami Trust.

27 Evropa, Asie, Afrika a Amerika.

28 DMI TRUST. Dar Al-Maal Al-Islami Trust [online]. ©2014 [cit. 2014-02-24]. Dostupny z:
www.dmitrust.com

2 |SLAMIC RESEARCH & TRAINING INSTITUTE. About IRTI. Islamic Research & Training
Institute [online]. 2011-05-08 ©2014 [cit. 2014-03-16]. Dostupné Z:
http://www.irti.org/irj/portal/anonymous?NavigationTarget=navurl://bed7884be7bf743a69b98f432d4b42
ad
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Dalsi vyznamnou instituci fungujici na islamskych principech je Institut
islamského bankovnictvi a pojistovnictvi, diky kterému od roku 1991 vychazi ¢asopis
Novy horizont (v originale New Horizon) specializujici se na novinky ze svéta

islamského bankovnictvi a finanénictvi®C.

Co se tyce financnich instituci piimo, vzniklo v této dobé mnoho jak komerénich
bank (naptiklad Fajsalova islamska banka, Kuvajtsky finan¢ni diim, Bahrajnska islamska
banka nebo Islamska mezinarodni banka pro investice a rozvoj), tak investi¢nich
spole¢nosti a mezinarodni holdingové spolecnosti (naptiklad Islamsky finanéni dim nebo
Islamska investi¢ni spolecnost zalivu). Nejvice finan¢nich instituci vzniklo v letech 1983
a 1984, potom se jejich stavy zacaly snizovat. Nejvice instituci vzniklo z popudu
soukromych osob, jen v Irdku a Pékistanu pfiSla s touto iniciativou vlada. Konkrétné v
Pakistanu musi byt od Cervence roku 1985 vSechny vklady pfijimany na principu
mudaraby a ty uz existujici byly pfevedeny do této podoby. V Irdnu toto platilo jiz od
biezna téhoZ roku, legislativni tiprava byla pfijata k 1. 1. 1984. Urok u aktiv se v tomto
systému transformoval na ziskovou marzi nebo minimalni zaruceny zisk a nesmél

piesahnout 8 %32,

V pribéhu devadesatych let se vyrazné projevoval trend islamizace bank
evropského typu nachazejicich se v isldmskych zemich. V dubnu 1999 vznikla v Abu
Dhabi nejvétsi finanéni instituce fungujici na principech islamského bankovnictvi, Abu
Dhabi Islamic Bank. Jejim cilem bylo a je skloubit zasady isldmu ve finanénictvi s

mezinarodnimi standardy.

V devadesatych letech se vyraznéji projevily zmény vyse trokovych sazeb, které
se objevily ve finanénim systému konvencnim. Ackoliv isldmské principy nestoji

vyloZené na uroku, odvozuji od ng&j vyse svych poplatki.

Na pocatku nového milénia se zaCaly objevovat predevsim tendence snazici se
prilakat islamské investory do prostiedi fungujiciho na evropském typu financnictvi tak,
ze nékteré islamské principy implementuji do konvenéniho zplisobu. Divodem téchto
snah je predev§im mnoZstvi muslimského kapitalu. Prvni bankou evropského typu, ktera

ziidila divizi islamského bankovnictvi, byla Citibank. Byl to islamsky investi¢ni fond, a

3 0d roku 2013 je ¢asopis dostupny pouze digitdlng, a to na adrese: http://www.islamic-
banking.com/lIBl_magazine.aspx .
81 Weberova Babulikova, str. 63
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jeho zalozeni se datuje do roku 1997; ovSem spoluprace této banky s islamskymi
institucemi zacala jiz mnohem dfive, v sedmdesatych letech 20. stoleti. Nedlouho po
Citibank zfidily své islamské pobocky také Banque National de Paris, Commerzbank

nebo Deutsche Bank®2,

Po roce 2000 zacala rovnéz vlna slucovani islamskych bank mezi sebou, piipadné
2004 vznikla ve Velké Britanii prvni Cisté isldmska komercni banka mimo muslimské

prostiedi, Islamic Bank of Britain.

V roce 2008 vsak zabrzdila rozvoj svétova financni krize. Americka a evropska
ekonomika upadly do nejhlubsi recese od druhé svétové valky, coz se prenesené promitlo
i do ekonomik islamského svéta. Krize v Americe a v Evropé vedly k prudkému poklesu
poptadvaného mnozstvi ropy, coz byl do t¢ doby jeden z hlavnich zdroji piijmi
islamskych zemi. Dal§imi kandly, prostiednictvim kterych dochazelo k negativnému
vyvoji islamskych ekonomik, byly finan¢ni trhy a investice do aktiv a cestovniho ruchu.
Islamské ekonomiky zachranil od padu na Uplné dno fakt, ze uz pted krizi vyrazné
zaostavaly v integraci do globalnich finan¢nich trhti, tudiz nemély s propadajicimi se
ekonomikami Ameriky a Evropy pfili§ tésné vazby, které by je mohly negativné

ovliviiovat.

V arabském svété se krize projevila zprostfedkované, zmensenim do té doby
rostouci kupni sily velkych odbérateli ropy, coz skrze sniZzenou poptavku vedlo
k nebyvalému snizeni jejich cen®. Stejné tak dopadly trhy s nemovitostmi, které po
prudkém poklesu po teroristickych utocich v roce 2001 mezi lety 2004 az 2007 znovu
ziskaly svoji silu. Konec spekulaci s nemovitostmi vSak vedl k neschopnosti splacet
hypotéky a naslednym finan¢nim problémiim i téch nejvétsich bank. Kombinace téchto
dvou faktort vedla k obrovskému poklesu indexu akcii®®. Vzhledem K jiz zminéné malé
mife globalizace finan¢nich trhli se pokles mistni ekonomiky, potazmo hodnoty akcii, a
neschopnost splacet bankam pfevazné regionalni plijcky a hypotéky negativné projevily

v solventnosti bank, zejména téch v zemich Zalivu*®. Do té doby strmé rostouci trh

32 Weberova Babulikova, str. 65

3 Takovéto chovani doporugila v roce 2000 ve svém pétiletém planu Islimska Banka v Abt Dhabi.

3 Mezi ervencem 2008 a tnorem 2009 poklesla cena ropy o vice nez 70%, z ptvodni 133 dolarii
na 39 dolarti za barel. Mansoor, Zvlastnosti makroekonomické politiky zemi Blizkého vychodu, str. 142

% Mezi lednem 2008 a bieznem 2009 ¢&inil tento pokles az 65%. Mansoor, Zvlastnosti
makroekonomické politiky zemi Blizkého vychodu, str. 141

% Iran, Irdk, Kuvajt, Bahrajn, Katar, Saudska Arabie, Spojené arabské emiraty a Oman.
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s realitami v Dubaji utrpél v roce 2009 nebyvalé ztraty. Stejné potize mély i trhy
s realitami jinde ve svété, coz vyustilo v dalsi problémy arabskych ekonomik, které do
nich v obdobi zvySenych ziskli z vyvozu ropy investovalo ve velkém. Pfepoklada se, ze
pokles mohl byt az o 15 % z celkové hodnoty investic na zahraniénich realitnich trzich®.
Zasah vlad do ekonomiky byl nezbytny, obzvlasté na trhu s realitami, stejné tak jako
uplatnéni taktiky vétsi opatrnosti pfi vybéru vhodnych investic. Vlady musely fesit i

narust nezameéstnanosti.

I ptes tyto problémy se ale arabskd ekonomika nikdy nedostala do stadia upadku.
Na rozdil od zemi propojenych konvenéni financni siti se ty islamské diky své
separovanosti dockaly spiSe jen zpomaleni riistu. Naopak, arabské zemé se docCkaly
dokonce pozitivniho jevu vyplyvajiciho z krize, a to sniZeni inflacnich tlakt, které byly

pted krizi patrné zejména v zemich Zalivu.

1.4 Soucasny stav islamského finan¢nictvi

Jakmile svét zpozoroval minimalni dopady krize na islamsky finan¢ni sektor,
zacal se o tento zpUsob vice zajimat. V souc€asnosti probihd velky rozmach islamskych
zpusobu v ekonomice, a to zejména v Evropé a v Americe, které byly krizi postizeny
nejvice. Do $ifeni islamského typu bankovnictvi v posledni dob¢ investuje i Evropska
unie. Evropska unie dlouho rostouci vyznam isldmského bankovnictvi ptehlizela a
sluzby, které poskytovaly ostatni banky specidlné muslimiim, byly uréeny pouze tém
nejmovitéj§im. V listopadu 2013 vSak EU rozhodla o vzniku ¢isté islamské banky na
svém tizemi*®. Mélo by se tak stat na konci roku 2014 a sidlit by méla Eurisbank v
Lucembursku, s pobockami na uzemi Francie, Némecka, Belgie a Nizozemska. Zalozit ji
hodla skupina investorii z oblasti Perského zalivu, ktera jiz s lucemburskymi finanéniky

spolupracuje delsi dobu.

V soucasnosti je nejvyss$i autoritou v oblasti islamského finan¢nictvi Rada

islamskych finanénich sluzeb. Byla zalozena v listopadu 2002%° v Kuala Lumpur

37 Mansoor, Zvlastnosti makroekonomické politiky zemi Blizkého vychodu, str. 143

3% OBR. V eurozéné vznikne prvni isldmska banka. Zn.: uroky zakazany. Ceskd televize [online].
2013-11-26 ©1996-2014 [cit. 2014-02-09]. Dostupné z:
http://www.ceskatelevize.cz/ct24/ekonomika/252094-v-eurozone-vznikne-prvni-islamska-banka-zn-
uroky-zakazany/

% Fungovat zacala ale aZ v bfeznu nasledujiciho roku.
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Vv Malajsii a jejim tikolem je udavat standardy a kontrolovat isldmské finan¢ni instituce.

Dnes ¢&ita 185 ¢lent a operuje na tizemi 45 jurisdikci®°.

Od sedmdesatych let, jez se obecné povazuji za pocatek historie moderniho
islamského finanénictvi, vzniklo do roku 2013 na 500 instituci fungujicich na principech
islamu®!. Islamsky finanéni sektor se rovnéz prizplisobil pozadavkim na nové
technologie a produkty poskytované konven¢nimi bankami, v soucasné dob¢ poskytuje
nejen bézné ucty, spotici ucty na zakladé sdileni zisku, investicni ucty na zaklad¢ zisku,
ale zavedeny byly i islamské bankomaty nebo online bankovnictvi. Islamské finan¢nictvi
se rozmahd. Davody, pro¢ k tomuto doslo a pro¢ je islamské financnictvi na tak

nebyvalém vzestupu, bych se chtéla zabyvat déle v této praci.

40 ISLAMIC FINACIAL SERVICE BOARD. Islamic Financial Service Board [online]. ©2010
[cit. 2014-02-24]. Dostupny z: www.ifsb.org
41 Jamaldeen, str. 66
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2 Podstata islamského finan¢nictvi

Islamské financnictvi ma velkou fadu zvlastnosti, které jej od toho konvenéniho
odliSuji. Muslimové maji k vife uplné jiny pfistup nez kiest'ané. Islam, potazmo koran,
fidi celé jejich zivoty, bez vyjimky. Ovlifiuje nejen ekonomiku, ale i politiku, kulturu,

bézny Zivot a smysleni lidi. Toto je tfeba mit na paméti.

Z tohoto divodu je nesmirn¢ dilezité upozornit na jistd specifika, ktera se
V naSem, konven¢nim, typu ekonomiky nevyskytuji a v islamském ano, nebo naopak,

které se vyskytuji v tom evropském, ale islam je neptipousti.

V této kapitole bych se chtéla vénovat zdkladnim pojmim a principim fungovani

islamského finan¢nictvi.

2.1 Saria v ekonomice

Saria je islamské pravo. Ridi se jim kazda oblast Zivota muslima, protoZe je
povazovano za dané bohem, Alldhem. V ekonomice se vztahuje na banky, penézni trhy,
fondy, investi¢ni spole¢nosti 1 vSechny dalsi finanéni subjekty, naptiklad pojistovny.
Stanovuje také principy pouzivané v oblasti finan¢nictvi. Kazdy zédkon vychazejici
z prava Saria se nazyva fatwa*?. Saria samotna vychazi z koranu a sunny*. Produkty,
které odpovidaji vS§em podminkdm danym témito dokumenty, jsou souhrné nazyvany
halal, tedy zdkonem povolené. Ty, které tyto podminky nespliiuji, se oznacuji jako haram,
tedy zakonem zakazané*. Tyto terminy jsou uzivané obecné, nevztahuji se &isté na

ekonomiku.

Islam piistupuje k majetku, respektive k finanénim operacim, jako k pouhému
prostiedku k dosazZeni dusevnich hodnot. Ekonomickou ¢innost nezakazuje, pokud ovSem
probiha v souladu s témito dusevnimi hodnotami. Naopak, ekonomicka ¢innost v souladu
s Sariou je uznavana jako akt viry. Saria rovn&z ptikazuje, aby prospéch z ekonomické
¢innosti mél nejen dany jedinec, ale 1 spolecnost jako celek. Soukromé vlastnictvi je
povoleno, nesmi vSak sklouznout k hromadéni majetku. Majetkové nerovnost je vnimana

jako ptirozend, pokud vznikla na zakladé poctivé prace®.

42/ pluralu fatawa. Potmésil, str. 23 a Kettel, Islamic finance in a nutshell, str. 205
43 Kettel, Islamic finance in a nutshell, str. 101

4 Hrdlickova, str. 60

45 Maitah, Politick4 a ekonomicka kultura isldimu na Blizkém vychodg, str. 51
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Zvlastni ptistup maji muslimové i k poptavce jako ekonomické kategorii. Na
rozdil od evropského typu, kdy hlavni mysSlenkou je snaha o uspokojeni vsech lidskych
potieb, islam na zaklad¢ koranu tvrdi, ze ne vSechny potteby by mély byt uspokojeny a
limituje poptavku na to, co by schvalil Alldh. Saria z tohoto divodu zakazuje
obchodovani s alkoholem, prostituci, hracstvi, prodej pornografie nebo zbrani
hromadného niceni i investice do téchto odvétvi. To, co islam vyslovné nezakazuje, vSak

smi byt obchodovano pouze v rozumném mnoZzstvi.

Muslim miize majetku dosahnout nékolika zpiisoby, bud’ dédictvim, nebo vlastni
ekonomickou ¢innosti. Ekonomické ¢innost slucujici se se Sariou zahrnuje predevsim

takovou ¢innost, ktera je prospésna vsem a vede k socialni spravedlnosti.

2.2 Islamské principy v ekonomice

Jak jsem jiz zminila, islamska ekonomika funguje na mnoha principech, jimiz se
odlisuje od té¢ konvencni. Ty nejdilezitéjsi, bez jejichz dodrzeni nemuize byt transakce
uznana jako ,,v souladu se Sariou®, jsou povinnost odvad¢ét zakat a zakaz riba, gharar a

maisir.

2.2.1 Zakat

Saria, na zékladé koranu, uznava Allaha jako vlastnika veskerého majetku a lid
pak jako jeho pouhé spravce. Muslim tedy smi vlastnit majetek, ale pouze pokud jej
dosahl zplsoby slucujicimi se s Sariou. Protoze ale v podstaté neni jeho, musi z ng&j
odvadét tzv. dan z majetku, zakat, kterd je nasledné prerozdélovana potiebnym. Nékdy je

tato dan oznaCovana také jako naboZenska dan.

2.2.2 Riba

Riba, neboli trok, je za jakékoliv situace zakazany. Saria to zdivodiuje tak, ze
pozadovani uroku by popiralo islamskou myslenku socidlni spravedlnosti, protoze véfitel

by se timto obohacoval na tkor dluznika.

Zakaz riba se vztahuje na i na pijcky od konvencénich bank, investice do

finanénich produkti ptinasejicich urok*® nebo podporu instituci s irokem pracujicich.

Riba se deli na dva typy. Riba al-nasiah se vztahuje k pijcovani penéz za predem

domluvenou cenu, odpovidé tedy iroku v nasem slova smyslu. Rib4 al-fadl je pak zvlastni

46 Napriklad spotici ity nebo dluhopisy.
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pfipad roku pii smén¢ komodit, jejichZ cena nebo mnozstvi se nerovnaji. V takovém

pfipadé muslim nesmi dané komodity sménit a cenu rozdilu doplatit jinym zptisobem*’.

2.2.3 Gharar

Gharar zahrnuje vSechny operace nejisté, dvojznacné, s neurCitym vysledkem
nebo dokonce podvodné. Jako gharar oznacujeme situaci, kdy jedna, nebo dokonce obé
strany, nemaji kompletni informace a nemohou se tak pln¢ rozhodnout. Tyka se naptiklad
1 situaci, kdy dochazi k prodeji dila jesté pred jeho dokoncenim. Jakakoliv ¢innost, ktera

je byt jen podeziela z gharar, je porusenim Sarie.

2.2.4 Maisir

Maisir znamena dosazeni majetku bez vlastniho pfi¢inéni. Toto je rovnéz
zakazéano Sariou. Pivodné vychazi z gharar, protoze takovy majetek neni nikdy jisty.
V dnesnim slova smyslu se do n&j po¢ita predevsim hragstvi*®, protoze na to nahlizi islam

jako na obohacovani se na ukor ostatnich.

Zajimavé je, ze do této skupiny spada i evropsky, konvencni, model
pojistovnictvi. Pojistné platime pravidelné, aniz bychom m¢éli jistotu, Ze se ndm penize
vrati zpét, to je gharar. V takovém ptipad¢ si penize nechava pojistovna, coz spada do
kategorie maisir. Stejné tak je maisir, kdyZ se pojistna udalost pfeci jenom stane, a my

dostaneme vétsi sumu, nez jakou jsme do svého pojisténi investovali.

2.3 Aplikace islamskych principu v praxi
Tyto principy dohromady s t€émi obecnymi, které uz jsem zminila diive, utvofily
zéklad pro vznik mnoha konkrétnich forem a produkti uzivanych v islamském

finanénictvi. Ty zékladni jsem shrnula v této kapitole.

2.3.1 Mudaraba, musaraka a dalsi zpusoby financovani
Islam poZaduje, aby kviili socidlni spravedlnosti investofi a podnikatelé vysledek
svého hospodafeni sdileli, at’ uz jde o zisk nebo ztratu, véetné vSech rizik z toho

vyplyvajicich.

Nejpouzivangjsim principem v tomto ohledu je mudaraba®®. Mudaraba funguje

tak, ze finan¢ni instituce poskytne podnikateli kapital, nej¢astéji na néjaky konkrétni ucel.

47 Jamaldeen, str. 16
48 Oznacovano jako qgimar a nékdy uvadéno jako samostatny princip, ktery $aria zakazuje.
49 Mudaéraba se vyskytuje téZ po nazvy qirad, mugarada nebo §irka. Weberova Babulikova, str. 69
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Pokud tato ¢innost ptinese zisk, déli se podnikatel o tento zisk s poskytovatelem pijcky.
Pokud pfinese ztratu, piijde o penize jen poskytovatel kapitalu, ale podnikatel ztrati sviij
Cas a usili. To ovSem neplati, pokud podnikatel skonci ve ztraté¢ vlastnim pochybenim;

Vv takovém piipad¢ pfichazi o penize i on.

Na podobném zékladé funguje i musaraka, ovSem v tomto piipad¢ se poskytovatel
kapitalu stava pfimo spole¢nikem podnikatele®®. Obé strany pak sdili zisk, popt. ztratu,

na zaklad¢ svého piicinéni k tomuto vysledku.

Cilem téchto operaci je to, aby ob¢ strany z dané transakce mély pokud mozno
stejny uzitek. Oproti tomu konvenc¢ni finan¢ni instituce dbaji pfedevSim na zisk pro

poskytovatele kapitalu.

Jak jiz bylo zminéno, islam zakazuje operace fungujici na principu dluhu a z ng;
plynoucich troki. Saria preferuje spise operace fungujici na principu realného majetku.
Prodejce nebo najemce musi poskytovat hmotny produkt, ktery musi byt navic pfimo
vV jeho vlastnictvi®. V nasem prostiedi funguje na obdobnych zékladech leasing. Finanéni
instituce sice dany majetek vlastni az do uplného splaceni, ale poplatek, ktery za jeho
pronajem dostava, ji zavazuje naptiklad k provadéni piipadnych oprav. Tak je dodrzen

princip rovnovazného zisku, ktery islam vyzaduje.

Z toho pak vyplyvaji rizné druhy smluvnich vztahl. Jako murabaha se oznacuje
situace, kdy je dany majetek prodan v hodnoté néklada plus obchodni ptirazky, pticemz
celkova cena musi byt dopfedu odsouhlasena obéma stranami a miize byt zaplacena bud’
jednorazové, nebo v n€kolika splatkdch. Dal§im druhem je pak idZara, v naSem prostredi
odpovidajici leasingu. Pokud zékaznik zaplati doptedu za zboZi, které mu teprve bude
doruceno, jedna se o smluvni vztah nazyvany salam. Na podobném zéklad¢ funguje i
istisnd, pouze s tim rozdilem, ze v tomto ptipad¢ nemusi byt doptedu zaplacena cela cena
a jedna se vyhradné 0 hmotné vyrobky, zatimco v piipad¢ salamu muze jit o jakékoli
zboZi. U v8ech téchto smluvnich vztahi je kladen diiraz na rovnomeérné rozdéleni vynost

i rizik.

50 Vytvoii tzv. joint venture.
51 To ¢ini naptiklad obligace podle $arie neobchodovatelnymi.
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2.3.2 Qard hasan
Qard hasan jsou beziro¢né ptjcky, poskytované t€ém nejpotiebnéjsim. Je to jediny
typ pujcky, ktery islamské banky poskytuji. V souladu s Sariou za n¢€ nesmi byt vybiran

ani urok, ani zadné jiné poplatky.
Qard hasan by mél byt garantovan statem®?,

2.3.3 Wadia

Jako wadia je oznac¢ovan vztah Klienta s bankou, kdy si klient v bance uloZi svoje
penize, ale neocekava, na rozdil od bézného ucétu u konvencni banky, trok. V tomto

piipadé plni banka pouze ulohu spravce majetku.

2.3.4 Islamskeé fondy

Jedna se o investi¢ni produkty, které stoji na principu dikladné kontroly
zakladniho kapitadlu a kmenovych akcii. Do takovych fondd nesmi patfit spolecnosti,
jejichz akcie spadajici do akciového fondu pochazeji ze zdroji odporujicich pravu Saria,

napiiklad z finan¢nich spekulaci nebo z podnikani v oblastech ohrozujicich spole¢nost.

2.3.5 Sukuk

Sukuk se béZné oznacuji jako isldmské dluhopisy, 1 kdyZ od téch evropského typu
je odlisuje n€kolik zasadnich rozdilti. Prvné, jak jiz bylo n€kolikrat feceno, nesmi byt
vyhodné&j$i pro jednu ¢i druhou stranu. Zatimco dluhopisy poskytuji vyhodu vétiteli

oproti emitentovi, sukuk jsou neutralni.

Dalsi rozdil miZeme pozorovat v tom, Ze, jelikoz islam zakazuje dluhové operace,
jsou sukuk zaloZené na majetku. Jedna se o cenné papiry, které davaji investorovi
vlastnické pravo na movité objekty, sluzby, celé podniky nebo joint venture, které vSak

musi byt bezpodminecné slucitelné s pravem Saria.

Existuje nékolik typt sukuk. Muzou byt zalozené na principu mudaraba,
murabaha, salam, idZara, muSaraka, istisnd nebo na hybridnich principech vzniklych
kombinacemi téchto jednoduchych principti. V posledni dob¢ se objevuji mnohé nové
druhy sukuk, napfiklad al istithmar sukuk zalozené na nehmotnych aktivech nebo zelené

sukuk, které se zabyvaji investicemi do projekti podporujicich environmentalismus.

52 Weberova Babulikova, str. 39
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2.3.6 Takaful

Jak jsem jiz zminila, muslimové podle Sarie nesmi vyuzivat sluzeb konvenéniho
typu pojisténi. Takaful pracuje, stejné jako jind odvétvi, na principu sdileni. Pojistit si
muslimové mtzou jak vozidlo, tak obydli, zdravotni vylohy, schopnost splacet, takaful
nabizi 1 cestovni pojisténi, v podstaté stejnou Skalu sluzeb jako konvencni pojistovny.

Kromé pojisténi zde existuje i moznost zajisténi. Ta se nazyva retakaful.

2.4 Bankovnictvi

Banky jsou v dne$nim svété nenahraditelnym elementem v naSich zivotech. To
plati uplné stejné¢ v prostiedi euroamerickém jako v tom islamském. Oba druhy maji
V podstaté stejny rozptyl sluzeb, které poskytuji, jen k tomu pouzivaji jiné metody a tidi

se jinymi principy. Stejné tak je ohrozuji podobna rizika.

Vezméme si jako piiklad spofici ucet. V nasem prostiedi ziskava vkladatel fixni
urok garantovany bankou. V islamském prostiedi ziskava podil na tom, co jeho penize po
vloZeni do fondu vydélaly. Pokud dojde ke ztraté u banky, pozna to 1 klient. Podobné

rozdily najdeme i u pijcek.

2.4.1 Sariatsky vybor

Odlisnosti vsak najdeme nejen u produkti, ale i v samotné struktuie bank. I kdyz
vypadaji organizacni struktura komercni banky konvencni a islamské podobné (viz
Piiloha 1), mizeme vidét, Ze islamsk4 banka mé navic Sariatsky vybor®® a pod nim
pfislusnou komisi. Tento vybor je nesmirné dilezity, provadi totiZ dohled nad
dodrZzovéanim prava Saria, a to jak pii operacich banky, tak pti vyvoji novych produkti.

Kdyby se tak ned¢lo a banka by toto pravo porusila, ptisla by o mnoho klientt.

Rada Sarie mé obvykle tii az Sest ¢lenti. Mnoho z nich zasedd v rad¢€ Sarie vice nez
jedné banky a vétSina z nich navic zastava posty ve vzdélavacim sektoru. Rada Sarie ma

svého predsedu a generalniho tajemnika, ostatni clenové jsou pouze fadovi.

Aby se muslim mohl stat ¢lenem této rady, musi splnit mnoho podminek. Musi
byt odbornikem jak v oblasti isldmského, tak i konvenéniho prava a ekonomiky>*, musi

byt zbehly v metodologii formovani ndzorli a musi plynné€ ovladat arabstinu a angli¢tinu.

53 Né&kdy uvadén jako Rada 3arie
54V t&chto oblastech je vyZzadovano dosaZeni minimédln& bakalaiského stupné vzdélani.
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Proces kontroly, kterou rada provadi, se nazyva audit $arie. Clenové rady ale
mohou vykonévat v rdmci banky i mnoho dalSich funkci, naptiklad byvaji zodpovédni za

vypocet zakatu.

2.4.2 Vztahy mezi konvencnimi a islamskymi bankami

Vzhledem k tomu, ze islamské bankovnictvi v dnesni dob¢ funguje na tizemi vice
nez 50 statii>®, je nezbytné, aby islamské banky dokazaly s témi konvenénimi koexistovat,

pokud mozno i spolupracovat.

V mnoha zemich se osvéd¢il tzv. dudlni finanéni systém®®, v jinych funguje

islamsky zptisob bankovnictvi pod zastitou n&které z vétsich konvenénich bank®”.

Spoluprace je vyhodna naptiklad v ptipad¢, kdy islamska banka potfebuje provést
operaci v zemi, ve které nema vlastni pobocku, nebo poticbuje v dané zemi jinak
zastoupit. Existuje také moznost zfidit si u konvencni banky pouze jednu islamskou

piepazku, coz ovsem u mnoha odbornikli na pravo Saria vyvolava znacnou nevoli.

Moznost spoluprace existuje také tehdy, kdyz jedna nebo druha strana potiebuje
finan¢ni zdroje. Takovéto transakce probihaji na podobném zakladé jako investice,

vynosy pro poskytovatele kapitalu se pak pocitaji na principu mudéraby.

Saria také dovoluje spolupraci s konvenénimi bankami, ktera vede k napliiovani
spoleCnosti prospésnych projektii. Pod timto si mizeme ptedstavit napiiklad stavbu

infrastruktury.

Konven¢ni a islamské banky si mezi sebou mohou i1 poskytovat informace,
zejména ty tykajici se klientl a jejich bonity. Takovéto chovani je ekonomicky vyhodné
pro obé strany a tudiz pIné slucitelné s islamskym pravem. Dllezitym prvkem je 1 sdileni

informaci o novych technologiich a vyvoji v oblasti bankovnictvi jako takového.

2.4.3 Vztahy Kk centralnim bankdam

Pouze dva staty na svété¢ maji centralni banku zaloZenou zcela na isldmskych

principech, Irdn a Sudan. V ostatnich zemich je nutné, aby islamské banky

%5 Jamaldeen, str. 117
% Napriklad v Pakistanu, Malajsii nebo Bahrajnu. Jamaldeen, str. 117
57 Napriklad ve Velké Britanii nebo Singapuru. Jamaldeen, str. 117
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spolupracovaly s konvenénimi centralnimi bankami. V mnoha zemich ale uz dnes existuji

zakony, které vznik islamskych bank podporuji*®.

Obzvlast dulezité je to proto, ze centralni banky mohou jako jediné vydavat
bankovni licence. Podminky pro vznik islamskych bank jsou vSak vSude pro obé

moznosti stejné.

Centralni banky zemi, ve kterych aktivné funguji komer¢ni isldmské banky, se
ovSem této skute¢nosti musi ptizptsobit. Napiiklad kratkodobé pujcky, které centralni
banky bézné poskytuji konvencnim komerc¢nim bankam na urok, musi mit v téchto
zemich i moZnost alternativy, ktera by nestala proti pravu $aria. ReSenim je obvykle

sdileni zisku.

Zvlastnim jevem je, ze fond pojisténi vkladl, byvéa obvykle upraven tak, aby jej
mohli vyuzivat i muslimové, ktefi za normdlnich okolnosti konvencni pojistovnictvi
vyuzivat nesmi. Fond pojisténi vkladt totiz chrani ob€ strany, stejné jako cely systém

islamského finan¢nictvi.

2.5 Islamské financni nastroje

V podstaté jedinym zpiisobem, jak miize isldmska banka vyprodukovat zisk, je

emisi pfijem generujicich finan¢nich néstrojl.

2.5.1 Nastroje zaloZené na majetkove ucasti

Zakladnim nastrojem patficim do této skupiny je mudaraba. Rabb al mal®®,
investor nebo téz tichy spolecnik, poskytne kapital pracujimu partnerovi, spravei fondu,
ktery se oznacuje jako mudarib. O zisk (popf. ztratu) se nasledné de€li. Tento princip
funguje 1 u spoficich uctl v bankach, v tomto piipadé€ jsou vkladatelé ve funkci arbab al
mal a banka vystupuje jako mudarib. Rabb al mal si miize, ale nemusi, zvolit, do ¢eho
budou jeho penize investovany. Banka muze byt také pouhym prostfednikem mezi

investorem a spravcem fondu.

Dalsim néstrojem je muSaraka. Do ekonomického vztahu zde vstupuji dva

Jo 24

pracujici partnefi, dva mudarib, a vytvaii tzv. joint venture. V takovémto uspofadani si

%8 Napriklad Velka Britanie, Singapur nebo Sri Lanka. Jamaldeen, str. 126
%9V mnozném &isle arbab al mal.
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bud’ mohou oba partnefi ponechat sviij majetek®, nebo miZe jedna strana postupné

skoupit majetek strany druhé. Takovyto pfistup nazyvame degresivni partnerstvi.

2.5.2 Nastroje zaloZené na aktivech
Tyto nastroje jsou nejcastéji vyuzivany k financovani hmotného majetku, jak
movitého tak nemovitého.

vvvvv r

Nejdulezitéjsim nastrojem spadajicim do této kategorie je murabaha. Majetek je
prodan za dopiedu dohodnutou cenu tvofenou néklady a obchodni pfirazkou. Murabaha
je omezena pFisné na koupé, nesmi byt uzita jako kapital®:. Na zakladé prava 3aria nesmi
byt pozadovany poplatky za opozdéni splatky, pokud neni vina jednozna¢né zptisobena
¢inénim klienta®?. Murabaha neni uznavana v§emi muslimy, podle n&kterych nazort se

jedné pouze o urok maskovany jinym jménem, aby bylo dostato zadkonu.

Tawarruq, nebo téz obracend murdbaha, oznacuje situaci, kdy si kupujici koupi
komoditu od prodavajiciho s odloZenou splatnosti, ale hned ji proda dal, s platbou

okamzitou. Néktetfi odbornici povazuji toto chovani za odporujici pravu Saria.

Pojem idzara odpovida jak naSemu leasingu, tak ndjmu. Rozdil je v tom, ze
najemce musi danou véc vlastnit pro celou dobu, kdy ji najima. Stejné jako u dalSich

nastrojil nesmi v piipadé zpozdéni splatky vymahat dalsi poplatky.

Istisnd znamenda investici do jeSté nehotového majetku za podminek predem
smluvenych. Pokud vysledek neodpovida stavu dohodnutému ve smlouve, ma investor
pravo od této smlouvy odstoupit. Smlouvy byvaji velice detailni, aby se piedeslo

problému s islamskym principem gharar.

2.5.3 Nastroje financovani obchodu

Tyto néstroje nabizi feSeni klientiim, ktefi potfebuji kratkodobé navysit likviditu.

S pravem Saria jsou takovéto nastroje slucitelné pouze dva.

Prvnim z nich je bay al-muajil, neboli koupé s odloZenou splatnosti. Nejcastéji je
spojovana s murabahou, banka dany pfedmét koupi misto klienta a pozdé€ji mu jej proda

za navysenou cenu, obvykle na splatky.

60T kdyz jej v pribéhu trvani joint venture stdhnou, vztah tim nekond&i.

61 Toto pravidlo zapovidd proddvat v rdmci murabahy zlato, stfibro, je¢men, stl a pSenici.
Jamaldeen, str. 155

62\/ opa¢ném piipadé jde dana Sastka na charitu.

32



Druhy se nazyva baj al-saldm, neboli koupé s odlozenym doddnim. Plné cena je
zaplacena doptedu, zatimco zbozi dorazi az v urcitém piedem domluveném okamziku
vV budoucnosti. Od konvencniho nastroje zvaného forward se lisi pravé platbou plné
castky dopiedu. Jelikoz se jedna opét o koupi zatim neexistujiciho zbozi, musi byt
podminky co nejpiesnéji definovany ve smlouvé, aby byl dany kontrakt v souladu

S pravem Saria.

2.6 Islamské investi¢ni trhy

Islamské kapitalové trhy funguji v zasad¢ stejné jako ty konvencni. Vzdy jde o
jisté mnozstvi penéz vlozené do néjakého majetku nebo ¢innosti v ocekavani budoucich
vynost. Investice na islamském kapitdlovém trhu vSak musi vzdy spliiovat pozadavky

podle prava Saria.

Na druhou stranu, Saria vyloZen¢ podnécuje investice svym zadkazem hromadéni
majetku. Tyto investice vSak musi byt pro dobro vsech, musi byt tzv. spolecensky

odpovédné.

V souladu s islamskym pravem se muslimové snazi investovat do co nejméné

riskantnich projekti, které v zadném piipadé nemohou byt povazovany za gharar.

2.6.1 Historie islamskych investicnich trhu

Potteba investi¢ni trhu vznikla z ropného boomu v 70. a 80. letech 20. stoleti.
Mnoho muslimi pfiSlo k majetku a chtéla ho investovat zpisobem, ktery by neodporoval
pravu Saria. Prvni islamsky fond, Amana Income Fund (dale jen AMANX), vS§ak vznikl
az v roce 1986 v Americe®®. AMANX dnes funguje spolu s dal§imi dvéma islamskymi
fondy®* pod souhrnym ndzvem Amana Mutual Funds Trust®. Nasledny rozvoj byl velice

rychly. V roce 2012 existovalo uz vice nez 350 fondii po celém svéte®e,

2.6.2 Dluhopisy

Dluhopisy, jako jeden ze zakladnich nastrojii vSech kapitalovych trhli, byly

v muslimim vyhovujici formé predstaveny poprve v roce 1978 Jordanskou islamskou

8 Indianapolis, Indiana, USA. AMANA MUTUAL FUNDS TRUST. Amana Mutual Funds Trust
[online]. ©2001-2014 [cit. 2014-03-08]. Dostupny z: www.amanafunds.com

% Amana Growth Fund (AMAGX) a Amana Developing World Fund (AMDWX)

% Sidli ve mésté Bellingham, Washington, USA.

66 Jamaldeen, str. 167
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bankou. Prvni islamské dluhopisy v dnesni podobé, sukuk, pak byly emitovany v roce
1983. Vétsiho rozmachu se ale dockaly az v roce 2001.

Sukuk jsou obchodovéany stejné jako konvencni dluhopisy, pomoci dealera,

brokert, agentli, bank nebo pojistoven.

2.6.3 Akcie

Aktiva obchodovana na trhu musi byt, stejné jako ostatni nastroje, kryta ze zdroja
shodujicich se se Sariou, coz krom¢ jiz diive zminéného hraéstvi nebo pornografie ¢i
prostituce vylucuje také investice do podnikani s vepfovym masem, alkoholem nebo
tabakem. Stejné tak nesmi pochdzet z novych technologii, které se mohou zdat islamu
kontroverzni, naptiklad z klonovani nebo vyzkumu kmenovych bunék. Nékteré zemé,
naptiklad Malajsie, ale povoluji urcité procento zakdzanych operaci, pokud toto procento

nema podstatny vliv na cenu akcii spole¢nosti®’.

Toto posuzovani probihd ve dvou fazich, kdy prvni z nich zkouma slucitelnost se
Sariou a druhd zminéné ekonomické dopady. Druhd faze obvykle zkouma pomér dluhu
k vlastnimu kapitalu, pomér Grokovych vynost a likviditu. Pokud nejsou podminky

dlouhodobé¢ plnény, dochazi ke stazeni akcii z trhu.

S pravem musi byt slucitelné 1 akciové fondy. Z tohoto diivodu se mnohem vic
nez ty konvenéni soustfed’'uji na dlouhodoby zisk namisto kratkodobého. Jak jsem jiz
zminila, vSechny akcie jsou pfed vstupem na trh zkontrolovany, zda spliuji vSechna
pravidla urcend Sariou. V islamském prostiedi je obvyklejsi investovat do akciovych

fondl neZ ptimo do samotnych akcii.

Tato pravidla zna¢né€ komplikuji muslimiim investice do akcii, na druhou stranu
jim v8ak pfinasi vyhodu v tom, Ze zakazuji risk, tudiz z islamské investice témé&f jisté
vzejde zisk.

Banky mohou v islamském prostiedi prodavat své akcie pouze v celych bali¢cich,

nabizi celd sva portfolia véetné otevienych cennych papirti. Oproti tomu konven¢ni banky

se snazi si sva portfolia zachovat®®,

67 Jamaldeen, str. 195
8 Maitah, Zvla§tnosti makroekonomické politiky zemi Blizkého vychodu, str. 41
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2.6.4 Smeénky a Seky
Hawdla, sménky, jsou pradvem Saria povoleny. Musi byt vSak zalozeny na principu

mudaraba nebo byt uplné beztroéné. Zakazany jsou ovsem eskontni sménky.

2.6.5 Derivaty

Saria odmita také nékteré finanéni derivaty, islamské principy podle ni nedodrzuji
napiiklad jednodenni spekulace, opce nebo terminové obchody. Objevuji se ale i nové
nazory, které jiz v tomto nejsou tak radikalni. Svych muslimskych verzi se zatim dockaly

napiiklad swapy®® nebo forwardy.

2.6.6 Islamské burzy

Dulezitou vlastnosti islamskym investi¢nich trh je jejich otevienost vSem
investorim, nejen muslimim. Tito investofi vSak musi byt ochotni provadét své obchody
v souladu s pravem S$aria. Diky tomuto existuje v soucasnosti moznost investovat
islamskym zplGsobem na mnoha mistech svéta, i kdyz zadna cist¢ muslimska burza
neexistuje. Mezi ty nejznamé;jsi patii NASDAQ Dubaj, Bursa Malaysia, London Stock
Exchange, Labuan International Financial Exchange, Luxembourg Stock Exchange nebo

saudskoarabaské burza Tadawul’®.

Islamské burzy maji své vlastni specifické indexy, které vyhovuji pravu Saria.
Z nich nejznamé&;jsi a nejvétsi skupinu tvoii tzv. DJIM indexy’!. Dal§i pouzivané indexy

jsou napiiklad ty spadajici do skupiny S&P Saria’?> nebo MSCI™,

8 Oproti konvenénimu ma islamsky finanéni sektor méné druhdi swapd, jen dva — ziskovy a
meénovy.

 Jamaldeen, str. 173

" Dow Jones Islamic Market indexes, dal3i informace na www.djindexes.com/islamicmarket

72 Standard & Poor’s Shariah indexes, dalsi informace na www.standardandpoors.com

8 Dalsi informace na www.mscibarra.com
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3 Diuvody vzestupu islamského finan¢nictvi

Islamské finan¢nictvi je na vzestupu, o tom nelze pochybovat. Globalni ¢isla sice
nejsou znama na regionalni ani celosvétové urovni, nicméné ta dil¢i jednoznacné
dokladaji, jak moc se objem transakci provadénych v souladu s pravem Saria v poslednich
letech zvétsil. Ale jaké jsou duvody? Pro¢ se zrovna tento typ ekonomiky stal tak

oblibenym?

3.1 Dostatek muslimské klientely

Zakladnim piedpokladem pro rozvoj islamského financénictvi je dostatek
muslimské klientely. Jak se muslimska populace rozriistd a rozsifuje do celého svéta,
zaklada si ve svych novych ptlisobiStich nové a nové financni instituce, které jsou
v souladu s jeji virou. V soucasné dob¢ se k islamské vite hlasi pfiblizné 1,6 miliardy
obyvatel Zemé. Odbornici odhaduji, ze do roku 2030 ptibude dal$i pal miliardy
muslima’®, v Evropé se o¢ekava narist poctu muslimi zhruba o 20 % a v USA dokonce
az 0 30 %. A ti vSichni budou potiebovat své banky, pojistovny a dalsi finan¢ni instituce.
Jejich vira jim v podstaté nedovoluje svétit své penize konvenénim bankam, ty islamské

maji tudiz svou klientelu jistou.

V soucasné dobé¢ existuje na 500 riznych financ¢nich instituci fidici se islamskym
pravem v 75 zemich svéta”™. Piedpoklada se, Ze toto &islo se v blizké dobé zvysi, zejména

kvtli zvySovani poctu muslimli v ramci evropského a amerického kontinentu.

3.2 Inovace

Produkty, které diive muslimové méli zakazany uplné, se v posledni dobé
dockéavaji svych isldmskych ekvivalentlii a vstup na burzu jiZ neni nécim, co by
odporovalo pravu Saria. Investovani se rozmahd obzvlasté v oblastech, kde se koncentruji
bohati muslimové, tudiZ na Stfednim Vychod¢ a v jihovychodni Asii. Jen o malo niZsi
poptavku po produktech islamského financnictvi potkdme v ostatnich oblastech

vyvazejicich ropu.

Toto odvétvi financnictvi je ale oceflovano nejen muslimy, kterym to ptikazuje
jejich pravo, ale 1 vSemi ostatnimi, ktefi se snaZzi o socidlni zodpovédnost a vyZaduji

stabilitu svych investic. Jednim z nejrychleji se rozvijejicich produkti je sukuk. Od jejich

74 Jamaldeen, str. 24
S Tamtéz, str. 66
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vzniku (viz kapitolu 2) se az do roku 2007 jejich pocet zvySovat exponencialné. Pak ale
v prubéhu pouhych tii let, béhem svétové finanéni krize, klesla hodnota veskerych
emitovanych sukuk na téméf tfetinu’®. B&hem roku 2011 pak ale nastal obrat, kdyz
hodnota sukuk meziro¢né vzrostla o 62 %', takze jejich hodnota pievysila hodnoty
Z doby pried krizi. Toto bylo zplisobeno nediivérou v konvenéni dluhopisy, kterou krize

vyvolala.

Investoii maji v soucasné dobé moznost vlozit svoje penize do vice nez 250

vzajemnych fondd, které jsou v souladu s pravem $aria’®.

3.3 Ekonomicka Kkrize

DalSim momentem, ktery piispél propagaci islamského financnictvi, byla
bezesporu ekonomickad krize okolo roku 2008. Problémy zacaly jako hypotecni krize a
dale se prohlubovaly na zaklad¢ neschopnosti zejména americké spolecnosti splacet své
dluhy. Islamska ekonomika jako takova mit tyto problémy nemohla, protoze jeji principy
zakazuji pracovat s dluhem a z n&j odvozenymi finan¢nimi nastroji. Potize se tedy do
islamského svéta dostaly az zprostfedkované z konvenéniho prostiedi. Navic se islamska
spole¢nost z této krize dokazala podstatné rychleji dostat; vyzkum z roku 2012 udava, ze
zatimco se Evropa s krizi jesté potykd a USA se zotavuji jen velmi pomalu, staty kolem

Perského zalivu jsou jiz opét pIné likvidni’®.

3.4 Bohatstvi muslimu

Podstatnym divodem nartistu poptavky po produktech islamského finanénictvi je
stale se zvétSujici bohatstvi muslimi. Je obecné znamo, Ze jeho naprosta vétSina pochéazi
Z obchodovani s ropou. Proto se 1 vétSina tohoto majetku drzi v zemich, které jsou té€zbou
ropy proslulé, obzvlast¢ v zemich Perského zalivu, které dohromady vlastni témét
polovinu celosvétovych zasob ropy. Penize ziskané timto zpisobem maji své specifické
oznaleni, fika se jim petrodolary, a to z toho divodu, Ze od roku 1973 az do roku 2000
byl americky dolar jedinym moznym platidlem pro koupi ropy. Tehdejsi prezident USA,
Richard Nixon, tehdy potieboval posilit postaveni amerického dolaru oslabeného

zruSenim zlatého standardu 1 valkou ve Vietnamu, proto se rozhodl prosadit dolar jako

767 13,8 bilionu dolari v roce 2007 na 5,35 bilionu v roce 2010. Jamaldeen, str. 228
" Hodnota sukuk vydanych v tom roce se odhaduje na 8,5 bilionu dolard.

78 Jamaldeen, str. 65

 Tamtéz, str. 327
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exkluzivni platidlo pro obchodovani s ropou’. V sou¢asné dobé miizeme hovofit rovnéz

0 petroeurech nebo petrorublech.

Velké islamské investice najdeme ale vSude. Investoii ze zemi Perského zalivu

drzi naptiklad celou jednu tietinu akcii London Stock Exchange®!.

V soucasné dobé se hodnota celého islamského finanéniho sektoru odhaduje na
1, 5 trilionu dolart®, coz sice pokryva pouha 2 % hodnoty celosvétového finanéniho
sektoru, nicméné toto ¢islo rapidné stoupd. V poslednich dvaceti letech naristala tato

hodnota primérné o 14 % za rok®,

Zhruba 60 9% celkové hodnoty islamského finan¢niho sektoru drzi Stredni

Vychod, dalsich 20 % je pak rozlozen po Asii a zbytek je rozprostfen po celém svéts,

Bankovni sektor vlastni aktiva v hodnoté zhruba 500 miliard dolarti a hodnota

jeho sukuk presahuje 65 miliard dolara®.

3.5 Vznik organizaci zabyvajicich se podporou islamského finan¢nictvi
K rozmachu islamského finan¢nictvi pfispél také vznik riznych organizaci
zamétenych na podporu tohoto rozvoje. V poslednich letech to byly zejména Mezinarodni

islamsky finan¢ni trh a Malajské mezinarodni islamské finanéni centrum.

Mezinarodni islamsky finanéni trh (IIMF)® vznikl v dubnu roku 2002 v Bahrajnu.
Jednd se o organizaci zaméfenou na podporu rozvoje islamskych kapitdlovych a
penéznich trhii. Jejim primarnim z4jmem je predevsim sjednoceni néstrojii uzivanych ve
finan¢nich sektorech jednotlivych zemi. Dale se zabyva sjednocenim formy uzivanych
smluv a funkénich struktur instituci v jednotlivych ¢lenskych zemich. Tim chce docilit

snadng&jsi globalizace celého odvétvi.

8 Qdsouhlaseno zemémi OPEC mezi lety 1971-1973. Clark, str. 20

81 Maitah, Zvlastnosti makroekonomické politiky zemi Blizkého vychodu, str. 58

8 TEHRAN TIMES. Iran holds 42.7% of total global Islamic banking assets. Tehran Times
[online]. 2013-03-17 ©2012 [cit. 2014-03-17]. Dostupné z: http://tehrantimes.com/economy-and-
business/106521-iran-holds-427-of-total-global-islamic-banking-assets

8 Jamaldeen, str. 25

84 TamtéZ, str. 65

85 Tamtéz, str. 65

8 Dalsi informace na http://www.iifm.net/
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Dnes®” ma IIMF 55 ¢lenti. V dobé jejiho vzniku jich bylo pouhych sedm®,
K témto zakladajicim ¢lentim se postupné pfidavaly instituce z riznych ¢asti Asie a dva
Z jejich ¢lent dokonce z Evropy®. I timto nartistem mizeme doloZit rozmach islamského

finan¢nictvi.

Malajské mezinarodni islamské finanéni centrum (MIFC)% bylo zaloZeno v roce
2006, s cilem ucinit z této zem¢€ centrum islamského financ¢nictvi. Sklada se ze tfi vétvi,
jedna se zabyva mezinarodnim islamskym bankovnictvim, druha takaful, tedy obdobou
pojistovnictvi, a tieti ménou. MIFC se rovnéZz stard o spravu majetku, fondl a sukuk.
Jednim z klicovych ukolit MIFC je i pomoc zahrani¢nim investorim s vytvaienim a

fizenim plnohodnotnych fonda podle islamského prava.

3.6 Jistoty

Velka vyhoda spociva v zdkazu gharar. VSechny smlouvy uzavirané islamskym
zpuisobem musi byt z tohoto diivodu co nejpiesnéjsi a musi z nich vyplyvat co nejmensi
rizika. V dobé krize a nasledné rekonvalescence ekonomiky byl pravé tento fakt
povazovan za jeden z téch, které tahly zapadni investory k isldmskému finan¢nictvi
nejvice, protoze hroutici zapadni ekonomiky jim nepfinaSely témét Zadné jistoty.
Takovéto jistoty sice neplynou napiiklad z vkladt u bank, které funguji spise jako
konven¢ni investi¢ni fondy, nicméné i tyto investice jsou provadény na principu délby
ziskl a ztrat, takZe 1 tak vytvafi pro investora vétsi jistoty neZ zmin€ny konvencni

investiéni fond.

Tyto principy spolu s faktem, ze investor, potazmo vkladatel u banky, musi védét,
do ¢eho je jeho majetek vkladan a jak si tento trh stoji, vytvaii prostedi, ve kterém je
témét nemozny vznik ekonomickych bublin i jejich nasledné praskani. Pfehnané investice
za spekulacénim Ucelem jsou totiZ pravem Saria zakazany, a proto si muslimové hlidaji,
aby nakupy za stale se zvySujici inflacni ceny nepiekrocily tnosnou mez, k ¢emuz jim je

znalost trhu velmi prospésna.

87 K 5. 3. 2014
8 Bank Indonesia, Central Bank of Bahrain, Central Bank of Sudan, IDB, Labuan financial

services authority of Malaysia, State Bank of Pakistan a brunejské ministerstvo financi.
8 Euroclear a DDCAP Ltd.
% Dalsi informace na http://www.mifc.com/
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3.7 Spolecenska prospésnost

Dalsim divodem tspésnosti islamského finan¢niho a bankovniho sektoru je jeho
stabilita, zpiisobend zejména provazanosti s muslimskou spolecnosti. Konven¢ni finanéni
instituce existuji primarné za ucelem vlastniho zisku a jejich propojeni se spolecnosti je
témef nulové, zavisi hlavné na majetku. Na druhou stranu isldmské finan¢ni instituce maji
se svymi klienty mnohem uzSi vazby. Na jejich ziscich maji podil 1 klienti a
prostiednictvim investic i celd spolecnost. Kdyby takovato instituce zkrachovala, bude to
mit dopad na celou spolecnost, coz v ptipadé konven¢nich finan¢nich instituci nehrozi.

Proto si muslimska spole¢nost své finan¢ni instituce chrani.

3.8 Shrnuti

Vzhledem k tomu, Ze tato kapitola fesila hlavni cil mé prace, je tfeba nalezené

davody shrnout.

V této kapitole jsem piedstavila sedm nejzasadnéjSich duvodi, pro¢ islamské
finan¢nictvi v poslednich letech tolik vzkvéta. Mezi nimi bych sama za sebe povazovala

vvvvvv

veskeré dalsi skutec¢nosti. Nebyt takového mnozstvi muslimt, tento zpisob by se nikdy
nerozsifil do takové Casti svéta, ve které se rozprostira dnes, a byl by omezen pouze na
nckteré regiony Asie a Afriky spojené s timto naboZenstvim. Dostatek prave této klientely

vede ke v§em ostatnim dlivodiim, které jsem v této kapitole uvedla.

Pravé diky tomu, Ze je tato skupina tak rozsahld, a, coz jsem uvedla jako dalsi
divod, z velké ¢asti 1 velmi bohatd, se mohl tento systém rozsifit do témét celé¢ho svéta.
Lidem 1 mimo okruh véficich se zamlouvaji principy, které u muslimi a jejich zptisobu
zachazeni s financemi vidi, obzvlasté jistoty spojené se zakazem riskantnich a obecné
Skodlivych investic. Jistoty vyplyvajici z principi danych pravem S$aria, které zakazuje
gharar a naopak schvaluje naptiklad princip mudéraba a jemu podobné. Vidi, jak je tento
systém prospésny pro celou spolecnost, jak se diky nému buduje infrastruktura a tak
podobné. To je jisté silnd motivace pro zavadéni islamského zplisobu financnictvi i v

zemich, kde je muslimsk4 komunita podstatné mensi.

Ze vsech téchto diivoda vyplyva fakt, ze pro vétSinu lidi, muslimii 1 nemuslimi,
jsou finanéni operace provadéné timto zplsobem uZ z principu levnéjsi nez jejich

konvenéni obdoby. Probihaji totiz na zéklad¢ délby zisku a ztrat a nekonci tedy v kapsach
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pfehnané naro¢nych spekulantl. Zaroven se timto potvrzuji uz zminéné jistoty, které jsem

na tomto odvétvi tak lakavé.

S postupujicim ¢asem se tento zptisob ¢im dal vic osvédCuje, protoze diky svym
principtim je, podle v§eho, mnohem odolnéjsi vici krizim, coz bylo mozno pozorovat
obzvlasté u té zatim posledni, z které muslimsky systém finanénictvi vySel mnohem lépe
nez jakykoli jiny.

Diky tomu, ze se tento systém dostava v posledni dobé na svétlo zajmu, je
zapotiebi produkty jim poskytované Castéji aktualizovat a ptizptisobovat je sou¢asnému
ekonomickému stavu, ovSem za podminky, ze budou stale halal. Takovéto rychlé
ptizptisobovani jej ¢ini konkurenceschopnym vi¢i konvencnimu financnictvi a je, jak
jsem jiz zminila, dalezitym faktorem ve vzestupu tohoto systému. Jeho potencial je
ziejmy, presto jeste navic existuji organizace, které mu s timto rozvojem pomahaji, a jsou

v tomto smyslu velmi Gspésné. Ty nejdulezitéjsi jsem zminila v kapitole 3.5.

Ke vzestupu islamského finan¢nictvi mohlo pfispét mnoho a mnoho faktord,

ovSem ne vSechny jsou jasné prokazatelné. Proto jsem v této kapitole, potazmo praci,

vvvvvv
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4 Predpokladany dalsi vyvoj

V oblasti islamského finan¢nictvi se da ocekavat dalsi rozvoj. Ten ale podle vSech
predpokladii neprobéhne formou boomu, ale bude spis pozvolny a bude odrazet ptirozené
se zvySujici poptavku. Rovnéz se da ocekavat, ze jej bude omezovat mnoho negativnich

viivu.

4.1 Ocekavané trendy

Jednim z rozdil vedoucich k tomu, ze je vyvoj konvenc¢niho financnictvi rychlejsi
nez rozvoj toho islamského, je 1 fakt, Ze islamsky sektor prozatim nenabizi zadny produkt
tykajici se dichodového spofeni. Zatimco konvencni systém jiz ddvno zareagoval na
znatelné starnuti svétové populace, obzvlasté evropské a americké, ten islamsky je
Vv tomto sméru teprve na zacatku. Nicméné v nejblizsi dobé se ocekava jeho prosazeni i
vV této sfére. Nejvetsi rozmach tohoto osvétvi se ocekdva ve Spojenych statech
americkych. Zde se uz dnes objevuji prvni alternativy ke standardnimu planu

dichodového spoteni 401(k)%, které se shoduji s pravem Saria.

Hlavni divody rozmachu jsem zminila v pfedchozi kapitole. Jsou to zejména
dostatek muslimské klientely, zavadéné novinky, pfekonani ekonomické krize, bohatstvi,
které muslimové spravuji, fakt, Ze tento rozmach je podporovan hned né&kolika
mezinarodnimi organizacemi, pozitivnim vlivem jsou taktéz nabizené jistoty a

spolecenské prospesnost tohoto systému.

Jak jsem jiz zminila dfive, soucasny trend ristu se pohybuje okolo 10-15 % ro¢né.

V blizké dobé se ale ocekava primérny ro¢ni narist az 30%°%2.

Vedoucim hra¢em na poli 1slamského finan¢nictvi se pravdépodobné stane ABC
Islamic bank, odnoZz Arab Banking Corporation, kterd za rok 2013 vykéazala néjvetsi
meziroéni vzrist Gistého zisku, konkrétné o 48 %. Cisty zisk této instituce vzrostl
meziroéné z 8, 3 milionti americkych dolard na 12, 2 milionu dolard®. Naopak udrzeni

pozice svétové jednicky ziejmé ceka Iran, kde v minulych letech vlastnil sektor

1 Dalsi informace na: http://wwuw.irs.gov/taxtopics/tc424.html

92 Jamaldeen, 326

% ABC ISLAMIC BANK. ABC Islamic Bank Announces 48% Increase in 2013 Year-End Net
Profit of US$12.2 Million. Arab Banking Corporation [online]. 2014-02-25 ©2012 [cit. 2014-03-11].
Dostupné z: http://www.arabbanking.com/En/AboutABC/Media/Press/Pages/ABClslamic_FS_2013.aspx
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islamského financnictvi zdaleka nejvice aktiv. Napiiklad sektor islamského bankovnictvi

v Irdnu zabiral 42, 7 % aktiv tohoto odvéti po celém svét&® (viz Obrazek 3).

Obrazek 3 - Podily jednotlivych zemi na aktivech islamského bankovnictvi

Share of Global Islamic Banking Assets (2012)
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TEHRAN TIMES. Iran holds 42.7% of total global Islamic banking assets. Tehran Times [online]. 2013-03-17 ©2012 [cit. 2014-03-17].
ISSN 1563-860X Dostupné z: http://tehrantimes.com/economy-and-business/106521-iran-holds-427-of-total-global-islamic-banking-assets

Krom¢é domovské Asie se ocekava velky rozmach obzvlasteé v Evropé. Od
zaloZeni prvni islamské finan¢ni instituce v Evropé®® se toto odvétvi rozviji zejména ve
Velké Britanii a Francii, tedy zemich s nejvétsi islamskou komunitou. V téchto zemich je
rozvoj postupny a ocekava se byt stabilnim i dale. Prekotné&jsi rozvoj se ocekava ve
Spanélsku, kde mnozstvi muslimi stale roste a navic jsou podstatné ortodoxngjsi, co se
ty¢e svych financnich investic, neZ muslimové v ostatnich zemich. Dobrou pozici pro
dal3i rozvoj maji i Svycarsko, Lucembursko a Dansko, ve kterych jsou zatim islamské
finanéni produkty nabizené v omezeném rozsahu. V nékterych zemich®® omezuje budouci
rozvoj nedostatecna legislativa. Zna¢n¢ komplikovanéjsi je situace v Némecku, kde i pies
obrovskou muslimskou komunitu®” neni po produktech isldmského finanénictvi téméf
zadna poptavka. To je pfikladdno zejména tomu, Ze némecti muslimové jsou predevsim
tureckého ptivodu, a jejich forma vyznani neni tolik ortodoxni. Zde tedy neni mozno urcit

jednoznacny trend budouciho vyvoje, protoze zde neni zaru¢ena poptavka.

V ramci Evropy je pro sektor islamského financnictvi dulezitym prvkem 1

Evropska unie. Ta reaguje na stale se zvétSujici poptavku po islamskych finan¢nich

% TEHRAN TIMES. Iran holds 42.7% of total global Islamic banking assets. Tehran Times
[online]. 2013-03-17 ©2012 [cit. 2014-03-17]. Dostupné z: http://tehrantimes.com/economy-and-
business/106521-iran-holds-427-of-total-global-islamic-banking-assets

% |slamic Bank of Britain, 2004

% Zejména v Nizozemsku a Belgii

% Druh4 nejpocetngjsi v Evropé
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produktech velmi pruzné. Prvni Cisté islamskd banka ma vzniknout na jejim uzemi,

konkrétné v Lucembursku, uz na konci roku 2014.

Podobna situace jako v Evrop¢ vladne v Africe, kde je islamska komunita velice

silnd, v nékterych zemich dokonce prevazujici, obzvlasté na severu.

Data pro Jizni Ameriku a Australii nejsou znama, da se vSak ocekavat, ze
vzhledem k minimalni muslimské osidlenosti téchto oblasti se v téchto regionech

Vv nejblizsi dobé islamské financnictvi nebude rozvijet viibec, nebo jen velmi malo.

V Severni Americe se ocekava podstatné pomalejsi a skromnéjsi vyvoj. Diivodem
je nediivéra v islamsky svét obecné, kterd je v Americe mnohem silnéjsi nez kdekoli jinde
na svété. Presto 1 zde dochazi k rozvoji. Naptiklad v USA dnes funguji islamské ucty

docela bézné, a jsou navic pojistované principem takaful.

Rozlozeni islamskych financi v ramci celého svéta spravuje v ramci Islamic
Finance Indicator server Zawya.com. V interaktivni mapé predstavuje rozlozeni sil

islamského financ¢nictvi definované hned nékolika ukazateli.

Co se ty¢e samotného systému, jednim z diskutovanych témat v dal$im vyvoji je
i navrat ke kryti penéz redlnym majetkem. Mnoho odbornikii na pravo Saria se totiz
shoduje na tom, ze soucasny zplsob fizeni penéz je vlastné ,,vytvafenim penéz z niceho®,
coz je podle tohoto prava zakazané. Tento princip v sou€asné dobé funguje v konven¢nim
1 islamském typu financnictvi, ovSem v tom islamském se stale Cast&ji objevuji hlasy

volajici po znovuzavedeni zlatého standardu®.

Nejen proto je podle Hrdlickové (2013) islamskeé finan¢nictvi dobrou alternativou
pro konvenéni systém finan¢nictvi. Tento systém by podle ni mohl ptispét k lepSimu

feSeni krize.

4.2 Mozné komplikace

Zakladnim problémem, ktery by mohlo islamské finan¢nictvi mit, jsou predsudky
lidi. Velka ¢ast populace, obzvlasté v konzervativnich regionech Evropy a Ameriky,
odmita islamské zplisoby ekonomiky uz jenom z toho divodu, Ze jsou islamské. Isldm
jako nabozenstvi v téchto regionech nema piili§ dobrou povést a je spojovano pievazné

s teroristickymi tendencemi. Jak jsem jizZ zminila v kapitole 2, po teroristickych utocich

% ALJAZEERA. Money for nothing. AlJazeera.com [online]. ©2014 [cit. 2014-03-09]. Dostupné
z: http://www.aljazeera.com/programmes/countingthecost/2012/08/20128410162559268.html
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na Svétové obchodni centrum v New Yorku v roce 2001 se islamsky finanéni trh a viibec
islamské zplisoby fizeni ekonomiky témét zastavily. Fungovaly pouze na Gizemi, které je
jejich primarnim cilem, ovsem svét je na jistou dobu upln¢ zavrhnul. Lidé dostali strach,
ktery dodnes upln¢ nevymizel, coz je dano zejména neklidnou politickou a vojenskou

situaci v téchto zemich.

S tim souvisi i fakt, Ze ortodoxni ptislusnici jinych ndbozenstvi nikdy nesveéti své
majetky do rukou muslima, stejné tak jej nenechaji s timto majetkem dale nakladat. I kdyz
se ekonomika, napiiklad kiestanska nebo zidovska, vyvijela s tou muslimskou dlouhou
dobu bok po boku, dnes je d€li nepiekonatelna propast. Coz ale nevylucuje spolupraci
mezi témito odvétvimi, kterd je, v dnesni dob¢ globalizace vSeho, naprostou nezbytnosti

také ve finan¢nim sektoru.

Vétsina problémi, které mohou isldmsky finanéni sektor potkat, je spolecna pro
vSechny finan¢ni trhy, jedna se piedevS§im o hospodaiské krize, konkurenci nebo
management rizik. Zaostdvat si zadné¢ odvétvi nesmi dovolit ani v oblasti nabidky

finan¢nich produktt.

Nicméné isldmsky finanéni trh ma i sva specifickd rizika. Islamskéa finanéni
instituce chtéjici expandovat do novych zemépisnych oblasti miize narazit naptiklad na
problémy s mistni legislativou. Ta je tvofena tak, aby odrazela konvencni zptisob
finan¢nictvi, a instituce fungujici na jinych principech mize vyvolavat otazky tykajici se
jejiho pouZiti.

Jedna z nevyhod muze spocivat v oblasti tvorby povinnych minimalni rezerv.
Stejné jako kazdéa banka kdekoli na svéte, 1 ty islamské musi tvofit minimalni povinné
rezervy. Na rozdil od téch konvenc¢nich je centralni banka nebo jind nadfazend bankovni
instituce, u které jsou uloZeny, nesmi nechat lezet nebo je investovat do konven¢nich
finan¢nich produktd. Tyto vklady jsou okamzité pielévany do obchodnich aktivit
vhodnych podle prava Saria. To totiz, jak jsem jiZ mnohokrat zminila, zakazuje hromadéni
majetku a naopak ptikazuje jeho investovani spolecnosti prospéSnym zptisobem. To mize
na bankovnich, potazmo obecné finan¢nich trzich isldmského charakteru, vyvolavat

znacné nejistoty.

Problémem se muze ukazat také nedostatek kvalifikovaného personalu. Ocekava

se, ze v roce 2020 bude v sektoru islamského bankovnictvi zameéstndno 55 000
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profesionald®. K tomu, aby byl jedinec uznan za odbornika na islamské finanénictvi,
musi dokonale ovladat nejen principy jeho samého, ale stejné tak i toho konvenéniho a
zaroven byt vybornym znalcem islamu a jeho prava. Vzdélani v tomto oboru vsak
Vv soucasné¢ dobé mnoho univerzit neposkytuje, coz muze byt do budoucna velka

komplikace.

S dalsim rozvojem se téz rozsituje portfolio nabizenych sluzeb v ramci finan¢niho
sektoru. Kazdy novy produkt musi byt ale pfed uvedenim na trh schvalen radou Sarie. A
to mize pfindSet necekany problém zplisobeny rozdilnymi ptistupy clenil rady. Pravo
Saria si mize kazdy ¢len vykladat pon€kud odlisné, i kdyz jsou vSichni jeho znalci. Mlze
se tak stat, Ze v jedné oblasti Sariatsky vybor produkt schvali a uvede do ob¢&hu, zatimco
rada v jiné oblasti ten samy produkt zamitne. Z toho miZou vyvstavat spory v ramci

samotnych rad a celého sektoru obecné.

Zdéanlivé nepodstatnym, pfesto pro nékteré potencidlni investory znacné
odrazujicim, faktorem by mohla byt i jazykova bariéra. Islamské financ¢nictvi funguje
prevazné v arabském jazyce a jeho produkty jsou svymi arabskymi nazvy ozna¢ovany po
celém svété. Déje se tak ale pouze proto, aby byly od svych konvencnich protéjski
dostate¢n¢ odliSeny. Arabstina dnes neni vyslovené vyzadovdna ani pro zaméstnani
V tomto oboru; samoziejmé, jeji znalost s sebou ptinasi své vyhody, ale pokud se ¢lovék
neuchdzi o pozici pfimo v rad¢€ Sarie nebo v zemich, kde je arabstina ufednim jazykem,

jeho Sance najit zaméstnani v tomto sektoru to neovlivni.

MoZnym problémem, ovSem v soucasné¢ dob& opravdu teoretickym, se mize
behem nasledujicich desitek let stat i ropa. Pokud jeji zdsoby v oblasti Perského zalivu a
dalsich muslimskych zemi dojdou, mnoho potencidlnich investort pfijde o prostiedky,
které by mohly do tohoto systému vloZit. Problémy by vSak nastaly mnohem diive, uz
V tzv. ropném zlomu, kdy by téZba dosahla maxima a od tohoto zlomu by se jeji cena
zacala prudce zvysovat’?’. Oviem toto je zatim opravdu pouze hypoteticky problém a
nikdo se jim vazné nezabyva. Vaznéj$im problémem neZ to, Ze by ropa dosla, se mize
stat jeji nahrazeni jinymi zdroji. Prestoze v soucasnosti drzi ropa jednu
Z nejpodstatnéjsich pozic mezi surovinami a bez ni se neobejde téméf zadna vyroba nebo

ptreprava vyrobkd, spolu s technickym pokrokem se stale ¢astéji objevuji snahy tlacici na

9 Jamaldeen, str. 71
100 §yihlikova, str. 66
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ekologi¢nost vyroby a provozu vseho. Na uzivani obnovitelnych zdroji misto téch
vyCerpatelnych. Na nahrazeni benzinovych a naftovych motorti elektromotory.
V budoucnu by toto mohlo zptsobit potiZze vyvozctim ropy po celém svéte, a to by mohlo

mit vazné dopady na ekonomiky mnoha zemi i celych oblasti.

S ropou souvisi i mozné dalsi ekonomické problémy. Vysoké ceny ropy zplisobuji
vysSi piijmy ropnych zemi v petrodolarech (pfipadné jinych petroménach), néasledné
znehodnoceni kurzu jejich mén a vyssi inflaci. Kdyby vSak doslo ke snizeni cen, projevi
se tento fakt v poklesu piijmu statu, devalvaci kurzu, zvysi se schodek obchodni bilance.
Timto jsou nejvice ohrozeny ekonomiky, jejichz celé fungovani stoji pouze na ropé a neni

jinak diverzifikovano®Z.

4.3 Oéekavany vyvoj v CR

Co se tyce Ceské legislativy, zatim nijak obzvlast ptiznivd vzniku finanéni
instituce islamského typu neni. Je zaméfend vyhradné na finance konven¢niho zaméteni.
Stejné tak neni znam zadny imysl zahrani¢nich investord néjakou takovou investici na
naSem uzemi zfidit.

102

Hlavnim divodem je samoziejmé téméf neexistujici poptavka™<, ale svou roli

hraje i jiz zminena legislativa nebo neznamost tohoto odvétvi u ceské populace.

Seznamit ceskou spolecnost s timto fenoménem méla za tikol Islamskd bankovni
konference, ktera se uskutecnila 29. 5. 2012 v Praze. Potadala ji Organizace islamské
spolupréce, nastupkyné jiz dfive zminéné OIK, a to na ptidé Ceské narodni banky. Jeji
obsah byl vydélen do tfi paneli. Ten prvni se zabyval isldmskymi bankami, finanénimi
trhy a finan¢ni krizi. Druhy se tykal rozdilnostmi mezi konvenénim a islamskym
bankovnictvim a vztahy mezi centrdlnim bankovnictvim a isldmskymi bankami. Tfeti
fesil otazku, jestli by islamské bankovnictvi mohlo pomoci Ceskému exportu. Na
konferenci pfednaSelo mnoho vyznamnych expertli. Byli to Emad Yousuf Al Monayea
(generalni feditel, Likvidity House, Kuwait), Dr. Savas Alpay (generalni feditel,

Statisticky hospodaisky a socidlni vyzkum a Skolici stfedisko pro islamské zemé

101 Svihlikova, str. 66

102'\/ CR 7zilo pti poslednim s&itani lidi, domii a bytd v roce 2011 pouze 1437 muslimii, coz znadi
proti prechozimu s¢itani dokonce pokles. Zdroj: CESKY STATISTICKY URAD. Sé¢itani lidu, domii a byt
2011: Nabozenska vira obyvatel podle vysledki s¢itani lidu 2011. Cesky statisticky viad [online]. 2014-
02-27 ©2014 [cit. 2014-03-09]. Dostupny Z:
http://www.czso.cz/csu/2014edicniplan.nsf/t/820032 ACD5/$File/1702201403.pdf

47



(SESRIC), Organizace islamské spoluprace (OIC)), Mr. Tomas Dub (ndméstek ministra
zahrani¢nich véci CR), J.E. Cihad Erginay (velvyslanec Turecké republiky, predseda
organizace islamské spoluprace — Prazska skupina), Harun Ergilines (hlavni bankovni
expert, Agentura pro bankovni regulaci a dohled - Turecko), Jaroslav Hanék (prezident
Svazu pramyslu a dopravy Ceské republiky), Abdullah Haron (ndméstek generalniho
tajemnika, Islamské Finan¢ni sluzby - Malajsie), Nasseur Hideur (generalni tajemnik a
naméstek generalniho fteditele, Al-Baraka Bank - Alzirsko), Mr. Milan Hovorka
(ndméstek ministra primyslu a obchodu), Dr. Ivana Hrdlickova (soudce Apela¢niho
soudu v Pardubicich, pravni expert v Rad¢ Evropy, ¢len Mezinarodni asociace soudcti
zen (IAWJ)), Mr. Raed H. Charafeddine (First Vice-Governor, Banque du Liban),
Bakarudin Ishak (ndméstek guvernéra, Bank Negara Malajsie), Mr. Tomas Jelinek, Mr.
Petr Klimes (marketingovy feditel Isldmské banky v Abu Dhabi), Prof. Michal Mejstiik,
Dian Ediana Rae (vice-guvernor, Bank Indonesia), Mr. Salman Sayd Ali (senior
economist), Miroslav Singer (guvernér, Ceskd narodni banka), Bashir Aliya Umar
(zvlastni poradce guvernéra pro nestatni neziskové zdjmové bankovnictvi, Centralni
banka Nigérie), Milan Urban (pfedseda Ekonomického vyboru, Poslaneckd snémovna),
Meliksah Utku (ndméstek generalniho teditele, Al Baraka Tiirk Katilim Bankasi As-
Turecko) a Doc. RDR. Jifi Witzany Ph.D%, Vechny funkce jsou samoziejmé tehdejsi.
Celou pozvanku na akci jsem uvedla jako Dokument 1 v Pfilohach, kde je mozné také

nalézt témata jejich proslovi.

V ramci Ceskeé republiky pifesto neni povédomi o islamském financnictvi stale
nijak valné. Lidé tento systém neznaji a velk4 ¢ast z nich nema ani zajem se o ném néco

dozvédéet, jak jsem zjistila ve svém vyzkumu.

Tento vyzkum jsem provadéla formou dotazniku zvetejnéného na internetu a
vzorek dotazovanych obsahoval jak ¢leny vSech vékovych kategorii, tak i ¢leny vSech
ekonomickych tfid nebo s riznym vzdélanim. Dotaznik je i s vysledky pfiloZen jako

Ptiloha 2.

Obsahem dotazniku bylo pét otazek povinnych a jedna nepovinna. Béhem tii

tydnd, kdy byl tento dotaznik dostupny, jsem dostala celkem 270 odpovédi.

18 FAKULTA MEZINARODNICH VZTAHU VYSOKE SKOLY EKONOMICKE V PRAZE.
Islamska bankovni konference 2012. FMV VSE [online]. 2012-05-11 ©2012 [cit. 2014-04-03]. Dostupné
z: http://fmv.vse.cz/wp-content/uploads/2012/05/1slamic%E2%80%A6Conference-2012-CJ
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Prvni dvé otdzky mély za ukol zjistit, jak moc je islamské finan¢nictvi mezi
¢eskou populaci vilbec zndmé. Vysledek nebyl nijak piekvapivy, 80 % respondentl
odpovédélo, Ze o islamském financnictvi nikdy v Zivoté neslySeli a dalSich 15 % se s timto
pojmem setkalo pouze v médiich. V bézném Zzivoté se s timto pojmem, potazmo
systémem, setkalo pouze zbyvajicich 5 %. Naprostou neznalost principti tohoto systému
uvedlo 84 % respondentli. Z téch, kteti se vyjadrili, ze principy islamského financnictvi

znaji, dvé tietiny ptiznaly znalost pouze castecnou.

Dalsi dvé otazky, z nichz jedna byla nepovinna, mély vyzkoumat, jaky je o toto
odvétvi obecn€ mezi Ceskou populaci zdjem a ¢im je nejvice omezovan. Z vysledkti mého
vyzkumu vyplyva, ze 42 % lidi ani nema zjem zjistit, co islamské finan¢nictvi obnasi.
Jako nejcast€j$i divody pro tento odmitavy postoj byly uvaddény obecny nezajem o
ekonomiku (32 % respondenttl) a negativni postoj k islamu jako takovému (26 %). 5 %

dotazanych uvedlo jako sviij diivod strach z teroristické hrozby.

Odpovéd na otazku, zda by si Cesi prali na svém tzemi instituci islamského
finanénictvi, byla vice nez jednozna¢na. Pro tuto moznost se vyslovily pouze 3 %

odpovidajicich, zbytek byl bud’ jednozna¢né proti, nebo volil moznost ,,nevim*®.

Podle mého priizkumu by mezi populaci CR nebyla moc Zadouci ani spoluprace
S institucemi islamského financnictvi. Takovato spolupradce by piinesla pozitivni
vysledky pouze podle 10 % dotazanych. Naopak 32 % si mysli, Ze by takovyto vztah
ptinesl pouze problémy. Neceld polovina vSech dotazanych (49 %) si takovouto situaci
nedokaze predstavit. Ostatni si mysli, Ze by spoluprace soucasny stav ekonomiky

neovlivnila viibec (9 %).

Celkové zhodnoceni mého vyzkumu je i s pfesnymi pocty jednotlivych odpovédi

k nalezeni v Pfilohach jako Vysledky dotazniku.

V disledku téchto odpovédi tedy z tohoto svého vyzkumu muzu vyvodit nékolik
zaverd. Prvnim z nich je skute€nost, Ze islamské finan¢nictvi neni na nasem uzemi ptilis
znamé téma. Duvody pro toto si mizu jen domyslet, podle mého nazoru se o tento fakt
zaslouzila ptfedevSim izolovanost ¢eskych zemi v dobé¢, kdy zacalo islamské finan¢nictvi
vice expandovat, tedy v sedmdesatych letech a dale. Tento pfistup se sice s novymi
generacemi za¢ina lamat, nicmén¢ ceska spolecnost je i tak velice konzervativni, zejména
proto, Ze, 1 kdyz v dnesni dob€ v nasi spolecnosti pievazuji ateisté, stoji na kiest’anskych

zakladech. Z uvedenych odpovédi vSak také vyplyva, Ze pokud uz se lidem da o existenci
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islamského financnictvi védeét, dalsi informace by vice nez polovinu zajimaly. Velka
zména v pristupu se sice nedd ocekavat okamzité, nicméné pozvolné otevirani tomuto
odvétvi se ziejme v blizké dobé projevi. Toto miize byt posileno uz diive zminénym

ziizenim instituce Cist¢ islamského finan¢nictvi Evropskou unii.

DalSim, a podle mého nazoru podstatné zavaznéj$im, zavérem, ktery vyplynul
z mého dotazniku, je nezdjem o ekonomiku obecné, ktery byl uvadén jako nejcastéjsi
divod pro odmitani islamského zpiisobu finan¢nictvi. Tuto odpovéd uvedla témér tretina
vSech respondenttli, coz miize do budoucna znamenat velky problém nejen pro rozvoj
tohoto odvétvi u nds, ale i pro ekonomiku obecné. Tato problematika ovSem neni

predmétem moji prace, proto se ji zde nebudu zabyvat hloubéji.

Pokud vezmu v potaz zminéné predpoklady — nedostateCnou poptavku a
neexistujici legislativu, a pfiddm k nim zavéry vyvozené z vysledkii mého vyzkumu, je
témé&f jasné, Ze na uzemi Ceské republiky v nejbliz§i dob& Zadna instituce islamského
finan¢nictvi nevznikne. Toto by nemélo podporu zdkonnou, ekonomickou, ale ani mezi
obyvateli. Stejn¢ tak nejsou pfili§ optimistické vyhlidky na spolupraci s nekterymi ze
zahrani¢nich instituci tohoto zaméfeni. V ramci Evropy, potazmo Evropské unie, se ale
situace vyviji velmi rychle a vyrazné pozitivnim smérem, proto se da ocekavat, ze se

situace béhem nékolika let mize od té sou¢asné zasadné odliSovat.
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Zavér

V této své praci se mi podafilo ovéfit mou vychozi hypotézu, tedy ze hlavnimi
divody pro rozmach islamského financnictvi skutecné byl uspéch v zemich, ve kterych
Z nabozenskych podnétii tento systém viibec vznikl a Ze tento uspéch byl obzvlaste zesilen

svétovou finanéni krizi, protoze ta se islamskych financi dotkla podstatné méné nez

jakychkoli jinych.

Sviij prvni cil, a to popis podstaty fungovani islamského financnictvi, jsem
naplnila v kapitole 2. V této kapitole jsem vysvétlila navaznost financi na pravo Saria.
Dale jsem vysvétlila zakladni principy podstatné pro fungovani islamského financnictvi,
konkrétné zakat, riba, gharar a maisir. Dale jsem popsala aplikovatelnost téchto principd
skrze produkty islamského finanénictvi, jako jsou napiiklad sukuk, takaful, produkty
fungujici na principech mudéaraba a musaraka a dal§i. Pozornost jsem vénovala také
specifikim islamského bankovnictvi. Rozebrala jsem taktéZ finan¢ni néstroje pouzivané
timto systémem. Posledni ¢ast této kapitoly byla vénovéna islamskym investi¢nim trhlim,
produktech na nich obchodovanych a fungovani burz v tomto systému. V ramci plnéni
svého cile jsem se soustiedila hlavné na rozdily mezi témito specifiky a naSim,

konven¢nim zptsobem finan¢nictvi.

Nicméné jiz zminény uspéch nenastal sdm od sebe a ja jsem v této praci
predstavila divody, diky kterym mohla tato situace pro islamské ekonomiky a finan¢ni
sektor dopadnout takto pozitivné, coz byl dalsi z mych cili, které jsem si pro tuto praci
zékaz gharar, tedy riskantnich finan¢nich operaci jakéhokoliv typu, a dalSi omezeni
tykajici se zisku z urokli. To ochranilo muslimy pfed prudkymi propady ekonomik.
Jednoduse méli své investice jinde nez v téchto riskantnich odvétvich. Své bohatstvi tak

ptfed hlavnimi projevy krize ochranili.

Ovsem islamska ekonomika, potazmo financ¢nictvi, mohla rist i z dalSich divoda.
Byly to zejména nartst mnoZstvi islamské klientely a jeji rozsifeni do celého svéta, které
V poslednich letech umoZnily zakladani isldmskych financ¢nich instituci na Uzemi
nemuslimskych zemi a dokonce kontinentti. Sviij vliv mély i1 inovace dosavadniho stavu
islamskych financi a financ¢nich trhli. Neméné dulezitymi aspekty se staly spole¢enska

prospésnost investici podle tohoto systému a jeho stabilita. Riast byl podpofen také
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vznikem organizaci k tomu specidlné urcenych, o nichz se taktéz dikladnéji zminuji

v kapitole 3.

V kapitole 4 jsem uvedla nékteré trendy, které se daji v budoucnosti ve vyvoji
islamského financnictvi ocekavat. Vymezila jsem i nékolik komplikaci, které by mohly
do této doby velice pozitivni vyvoj zbrzdit nebo Gpln¢ zastavit. V posledni ¢asti jsem se
zaméfila na budoucnost tohoto odvétvi v Ceské republice. Svoje prognozy jsem podpotila

nejen zaklady obecné zndmymi, ale i svym vlastnim vyzkumem.

Tento vyzkum probihal formou dotazniku zamétené¢ho na nazor Ceské populace
na islamské financ¢nictvi. Z odpovédi vyplynulo mnoho zajimavosti, naptiklad to, ze
naprosta vétSina dotazovanych o existenci isldmského financ¢nictvi nikdy diive ani
neslysela. Presto vSak, kdyz uz jsou na toto odvétvi lidé upozornéni, maji zajem se o ném
dozvédét vice. Z tohoto vyplyva i nejistota a prozatim spise odmitani vpusténi tohoto

systému na nase Gizemi. Detailn&ji jsem tento sviij vyzkum rozebrala v kapitole 4.3.

Navzdory ofekavanim mohu fict, ze teroristické Gtoky spojované s muslimskou
komunitou ovlivnily situaci ve finan¢nim sektoru jen velmi malo. Jisté, na néjakou dobu
ptisel strach, ale i v t&€ dobé se s islamskym svétem muselo obchodovat a muslimové své

finan¢ni produkty uzivali. Po kratké stagnaci pfislo necekan¢ brzy dalsi obdobi rustu.

A vzestup se o¢ekava i nadale. Jak jsem ukazala v kapitole 4, existuje sice mnoho
faktori, které mohou dalsi rozvoj zna¢né zkomplikovat, ovSem riist je tak dobte rozjety,

24

7ze se vetsi problémy ocekavat nedaji. Islamské finanénictvi se v nejblizSich letech
pravdépodobné rozsifi do veétsi Casti svéta, 1 kdyZ nékteré oblasti zlistanou bez pokryti siti
tohoto systému. K témto oblastem bude nejspis patfit i Ceska republika, a to, stejné jako

ostatni vynechané regiony, zejména z diivodu nedostatecné poptavky.
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Summary

This thesis looks into the topic of upswing of islamic finance. It is divided into
four parts. In the first part, | briefly state the history of finance as such and its development
in both conventional and islamic way. The second part is concerned mainly with
describing the system of islamic finance, its principles and differences from our
conventional way of operating finance. The third part focuses on the reasons for the
upswing. In this part, I examine the background that lead to the succes of this branch as
we know it today. The last part summarizes the main trends which may affect this field

in future development as well as some potentional threats that may endanger it.

There were two major aims to be fulfiled in this thesis. The first one was to
describe the system of islamic finance, how it works and in which ways is it different
from the conventional one. This aim was fulfiled in chapter 2, in which I named the basic
principles of islamic finance, main products used in this system, financial instruments and
their applicability on banking system and investment markets. | also descbribed how are

these different from the conventional system of finance.

The second aim was to examine the reasons for this upswing. This aim was fulfiled
in chapter 3, in which | described seven most important reasons that could lead to the
succes of islamic finance. These are sufficient amount of muslim clients, inovations
during time, influence of economic crisis, the wealth held by muslims, existence of
organisations supporting this development and upswing, its sureness and its social

responsibility.

The fourth part consists of despcription of the trends anticipated for the future of
islamic finance. There is also a subsection dedicated to the threats imminent for this field
both in near and further future. Last part of the fourth part of my thesis is focused on the
state of islamic finance in Czech republic. It describes the current situation as well as its

outlook to the future.

| also introduce my own research in the fourth part. It focuses on the opinion of
Czech people on islamic finance. The respondents were questioned about their knowledge
of islamic finance, their interest in this field and their opinion on this topic. As my sample
is quite large, it may be used as representative sample or as a background study for further

research on this topic.
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Priloha 1 - Rozdily mezi strukturou konvencni banky a islamské banky
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directors committee
|
CEO
I
L i [ 11 i3 1 1 1
cFo ‘ HR | | Marketing ‘ coo ] I s Legaland Risk
| compliance management
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Figure 7-1: segments banking
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an Islamic :;::{:;B
commercial
bank. Investment
=S banking

.f\s you can see, Figures 7-1 and 7-2 have a lot in common. Keep these figures
in mind as [ walk you through the main players and operations that comprise
a commercial bank structure.

Zdroj: JAMALDEEN, Faleel: Islamic Finance for Dummies. Hoboken: Wiley, 2009. ISBN 978-0-470-43069-9 str. 108
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Priloha 2 - Vyzkum nazoru ceské populace na islamské finacnictvi

Dotaznik:

Islamské financ¢nictvi v CR

Slyseli jste n¢kdy o islamském finan¢nictvi? *

Ano, v bézném zivoté

Ano, ale pouze z médii

' Ne

Znéte principy, na kterych islamské finan¢nictvi funguje? *

o ANo
P

Trochu
“ Ne

Mg¢li byste zdjem se o tomto odvétvi dozvédét vice? *

( ANo

© Ne

Co povazujete za nejvétsi divod pro NE?
nepovinna otazka

O gy . Y
Nezajimd mé ekonomika obecné
- , .1
Nesouhlasim s islamem
- - -4 1
Bojim se teroristické hrozby
- v I
Nespatiuji v tomto odvétvi Zadny piinos
-

Jiny divod
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Chtéli byste na nasem tzemi islamskou banku nebo jinou finan¢ni instituci? *

( Ano
( Ne
Nevim

Spoluprace s islamskymi finan¢nimi institucemi by podle mého nazoru ptinesla

éeské ekonomice: *

Uzitek
O Problémy
“ Nic
2 Nevim

Zvetejnéno pres sluzbu Google Drive (od 2014-03-10 do 2014-03-31), pocet respondentii: 270
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Vysledky dotazniku:

Shyseli jste nekdy o islamském financnictvi?

Ne [216] —
Dl 0. v bézné [13]
Ano, ale pou [41]
Ano, v bézném zivoté 13 5%
Ano, ale pouze z médii 41 15%
Ne 216  80%

Znate principy, na kterych islamské financnictvi funguje?

MNe [227] —
— Ano [10]

“— Trochu [33]

Ano 10 4%
Trochu 33 12%

Ne 227  84%

Meéli byste zajem se o tomto odvétvi dozvédet vice?

Ne [114]

Ano [156]
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Ano 156  58%
Ne 114 42%
Co povazujete za nejvetsi ditvod pro NE?

Mespatiuji v [30]

Bojim se tero [8] ——

Mesouhlasim [41]—

———Mezajima mé [51]

Nezajima m¢ ekonomika obecné
Nesouhlasim s islamem

Bojim se teroristické hrozby

Nespatiuji v tomto odvétvi zadny piinos

Jiny divod

Chteli byste na nasem vizemi islamskou banku nebo jinou financni instituci?

D /o [9]

Ne [139] —————
Ano 9 3%
Ne 139 51%
Nevim 122 45%

—— Jiny divod [30]

o1
41

30

32%
26%
5%

19%
19%

Spoluprace s islamskymi financnimi institucemi by podle mého ndzoru prinesla ceské

ekonomice:
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Nic [25]

Problémy [85]

Uzitek
Problémy
Nic

Nevim

————— Nevim [133)

' Uzitek [27]

27
85

133

10%

31%
9%
49%
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Priloha 3 - Pozvanka na Islamskou bankovni konferenci 2012

ISLAMSKA
BANKOVNI
KONFERENCE

Utery, 29. kvétna 2012

Mezinarodni konference pofadana velvyslanectvimi
¢lenskych zemi Organizace islamské spoluprace (OIS) v Praze.

Datum: 29. kvéten 2012

Cas: 9:00 - 15:00 hodin

Misto: Ceska Narodni Banka - Kongresové centrum (1.patro),
Senovazné nameésti 30

Jazyk: Cesky / anglicky (bude zajistén simultanni preklad)
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Synopse

Islamské bankovnictvi zahrnuje systém bankovnictvi a bankovnich
¢innosti, které jsou v souladu s principy $aria (islamska pravidla) a
jejich praktického pouzivani prostifednictvim rozvoje islamské
ekonomie. To ma stejny acel jako klasické bankovnictvi, kromé toho,
Ze pusobi v souladu s islamskymi pravidly pro transakce.

Roste tempem 10-15% roc¢né a vykazuje znaky pevného budouciho
ristu. Islamské banky maji vice nez 300 instituci v 51 zemich, a to
prostfednictvim znamych bank, stejné jako dalSich 250 podilovych
fondd, které jsou v souladu s islamskymi principy. The Economist
odhaduje, ze vice nez 822 miliard USD aktiv po celém svété je
obhospodatovano dle saria. To ptredstavuje priblizné 0,5% celkovych
svétovych aktiv, odhad z roku 2005. Podle CIMB Group Holdings, jsou
Islamské finance nejrychleji rostoucim segmentem svétového
finan¢niho systému a prodej islamskych dluhopist vzrostl o 24 procent
na 25 miliard v roce 2011.

vvvvvv

Islamské bankovnictvi se stava stdle dilezitéjsim v evropskych zemich,
zejména s naristem muslimské populace na kontinentu. Pro tyto
rostouci a stale bohat$i komunity je islamské bankovnictvi
divéryhodnym systémem k presmérovani svych uspor a investic, jako
tomu je i u nékterych ¢lenskych zemi OIS k vytvofeni integrovanéjsi
hospodaiské, obchodni a finan¢ni spoluprace s evropskymi partnery.
Proto bude konference pfihodnou akci k predstaveni islamského
bankovnictvi ceské vefejnosti prostiednictvim vymény poznatkl
odbornych mluvcich.

Hlavnim cilem konference je piedstavit "islamské bankovnictvi"
ceskému vefejnému a soukromému sektoru, v rdmci probihajiciho usili
ze strany zastupitelskych aradt ¢lenskych zemi Organizace islamské
spoluprace (OIS) v Praze, na podporu a rozvoj silnéjsich
hospodarskych a finan¢nich vztahti s hostitelskou zemi.
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Panely

Panel I: Islamské banky, finan¢ni trhy a finan¢ni krize

Islamské bankovnictvi je alternativni formou bankovnictvi, které je v souladu s
principy islamského prava (Saria). To pokracovalo v ristu i pfes finan¢ni/
ekonomickou krizi a tento silny rtist bude pokracovat i v dohledné budoucnosti.
Pro¢ se islamské bankovnictvi izolovalo od krize? Je realistické Fici, Ze nebude
postizené pripadnou budouci krizi? Jak maze islamské bankovnictvi prispét ke
zlepseni stability finanénich trhi?

Panel II: Jak se islamské bankovnictvi lisi od bézného
bankovnictvi? Vztah mezi centralnimi bankami a
islamskym bankovnictvim

Na mnoha trzich se islamské bankovnictvi vyvinulo z okrajové nabidky v soucast
hlavniho proudu finan¢nich sluzeb zemé. Jak se islamské bankovnictvi lisi od
vétsinového bankovnictvi? Maji spole¢nou bankovni platformu? Pro¢ nékteré
evropské banky zalozily islamské bankovni sekce?

Centralni banky v zainteresovanych zemich, uplatiuji pravomoce a dohlizi na
islamské banky stejné jako na tradi¢ni banky podle zdkont a ptedpisti, pfes jejich
rozdily, a to jak na mikro tak makro arovni. Jak miizeme definovat skute¢ny vztah
mezi centralnimi bankami a islamskym bankovnictvim? Je to pfenositelné do zemi,
kde islamské bankovnictvi neni obvyklé? Jaka jsou fidici pravidla, jimiz se fidi
islamské bankovnictvi v podani hlavnich bank v Evropé?

Panel III: Maze islamské bankovnictvi podporit cesky
export?

Trzby z vyvozu jsou podstatnou soudasti ¢eské ekonomiky. Cesky export se kazdym
rokem zvySuje a nyni se dala do pohybu nova Exportni strategie. Nova strategie ma
za cil sniZzit zavislost vyvozu na trzich EU, diverzifikovat trhy a zapojit vétsi pocet
malych a stfednich podnikt do rezimu vyvozu. Co islamské bankovnictvi a jeho
instituce mohou nabidnout ¢eskym exportérim? V piipadé zapojeni islamského
bankovnictvi, budou cilové trhy pouze muslimské zemé? Miize Islamské
bankovnictvi podpofit ¢esky export?
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Program

08:30 REGISTRACE

09:00 ZAHAJENI KONFERENCE:

Uvod

J.E. Mr. Cihad Erginay

Velvyslanec Turecké republiky

Predseda organizace Islamské spoluprace - Prazska skupina
Hlavni fe¢nici

pan Miroslav Singer

Guvernér
Ceskd ndrodni banka

pan Tomas Dub
Naméstek ministra zahrani¢nich véci CR

pan Milan Urban
Piedseda Vyboru pro ekonomické zalezitosti

Poslanecka snémovna

pan Savas Alpay

generdlni feditel

Ekonomicky a socidlni vyzkum a skolici stfedisko pro islamské
zemé

Ankara - Turecko

Organizace islamské spoluprace

“Finanéni systém a udrZitelny rozvoj”

09:45 PANELI: Islamské banky, financ¢ni trhy a finané¢ni krize
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Moderator
Doc. RDR. Jiri Witzany Ph.D.

Vysoka skola ekonomicka
Fakulta financi a Gcetnictvi

Praha-Ceska republika

Panelisté
Dr. Dian Ediana Rae
Vice - guvernér
Bank Indonesia

pan Abdullah Haron
Naméstek generalniho tajemnika
[slamské Finan¢ni sluzby Board-Malajsie

“Vyvoj islamského financnictvi a role isldimskych financnich
sluzeb”

Dr. Salman Sayd Ali
Vedouci ekonom
Islamsky vyzkumny, vyvojovy a vzdélavaci institut (IRTT)

Isldmska rozvojova banka

pan Bakarudin Ishak
nameéstek guvernéra
Bank Negara Malajsie

“Vyvoj a prilezitosti v islimském financnictvi’

pan Emad Yousuf Al Monayea

Generalni feditel Liquidity House - Kuwait
“Islamské finance: Sukuk jako alternativni zptisob financovdni”

1m:00 PRESTAVKA
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11:30 PANELII: Jak se islamské bankovnictvi lisi od béZného

bankovnictvi? Vztah mezi centrdalnimi
bankami a

islamskym bankovnictvim?

Moderator
pan Tomas Jelinek

Predseda piredstavenstva
Institut pro socialni a ekonomické analyzy
Praha-Ceska republika

Panelisté
pan Bashir Aliyu Umar
Zvlastni poradce guvernéra pro nestatni neziskové zajmové
bankovnictvi
Centralni banka Nigérie
“Uloha centrdlnich bank v rtstu isldmského bankovnictvi: Nigerijské
zkusenosti”

pan Harun Ergiines

Hlavni bankovni expert

Agentura pro bankovni regulaci a dohled - Turecko
“Islamské bankovnictvi a jeho zavddéni v Turecku”

pan Petr Klimes

Marketingovy feditel islamské banky v Abu Dhabi

Spojené arabské emiraty
“Hodnoty a hodnota - zkusenosti z tipravy islimského bankovnictvi
ve Spojenych arabskych emirdtech”

pan Nasseur Hideur
Generalni tajemnik a naméstek generalniho feditele
Al-Baraka Bank - Alzirsko

Raed H. Charafeddine
Prvni vice-guvernér
Banque du Liban, Bejrat - Libanon

“Vytvoreni vhodného prostredi pro isldmsky finan¢ni primysl v
Libanonu”

13:00 OBED
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13:30 PANEL III: Miuze islamské bankovnictvi podpofrit ¢esky

export?

Moderator
Prof. Michal Mejstiik

Profesor bankovnictvi na Univerzité Karlové
Predseda Mezindrodni obchodni komory Ceské republiky
Praha-Ceska republika

Hlavni fe¢nik

pan Milan Hovorka
Naméstek ministra primyslu a obchodu

Panelisté
pan Jaroslav Hanak

Prezident Svazu pramyslu Ceské republiky

Dr. Ivana Hrdlickova

Soudkyné

Pravni expertka v Radé Evropy

Clenka Mezinarodni asociace zenskych soudkyti

“Prdvni predpoklady pro islamskou finan¢ni praxi ve stiedni Evropé”

pan Meliksah Utku
Nameéstek generdlniho feditele
Al Baraka Turk - Turecko

“Participativni bankovnictvi”
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Rec¢nici a Moderatori

Emad Yousuf Al Monayea

Generalni feditel, Likvidity House, Kuwait
JIslimské finance: Sukuk jako alternativni zpiisob

76

Inancovdni

Pan Al Monayea je generdlnim feditelem Likvidity House
Kuwait, (dcefina spolecnost spole¢nosti Kuwait Finance
House). Al Monayea ma vice nez dvacet pét let zkuSenosti
v oblasti investic a podnikovych financi, jak vladniho tak
soukromého sektoru a soucasné zastava pozice v nékolika finan¢nich institucich.
Al Monayea je ¢astym hostem na pfednich mezinarodnich konferencich, véetné
konferenci Euromoney, a ma hlavni zasluhu na rozvoji islamského kapitalového
trhu. Al Monayea ma B.S. titul z Kuvajtské univerzity a dokoncil INSEAD -
provadéci finan¢ni program ve Francii.

Dr. Savas Alpay
Generalni feditel

Statisticky hospodaisky a socidlni vyzkum a skolici
~ stiedisko pro islamské zemé (SESRIC)

|| Organizace islamské spoluprace (OIC)

“Finanéni systim a udrZitelny rozvoj”

Dr. Savas Alpay je generdlnim feditelem Statistického hospodaiského a
socidlniho vyzkumu a skoliciho stfediska pro islamské zemé (SESRIC).
Obdrzel titul PhD v ekonomice Johns Hopkins University v roce 1997, a
vyucuje na rtznych vysokych skolach v Turecku. Diive pracoval jako
konzultant pro mezinarodni poradenskou firmu v USA a byl ¢lenem
dozor¢i rady Vefejného ufadu pro regulaci v Turecku. Jeho oblasti
vyzkumu zahrnuji interakci mezi ekonomickym réstem, mezinarodnim
obchodem a Zivotnim prostfedim s diirazem na zptisob a realizaci politik
zamétenych vSeobecné na udrzitelny rist. V nedavné dobé se jeho vyzkum
zaméfil na politiky zaméfené na socialné-ekonomicky rozvoj komunit,
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jakoz i politiky znalosti ekonomiky, védy a technologie a profesni
vzdélavani a vycvikové programy ve ¢lenskych zemich Organizace islamské
spoluprace (OIC). Jeho kniha pod ndzvem “Obchod a Zivotni prostiedi”
byla publikovana nakladatelstvim Kluwer a on sam uvefejnil fadu ¢lanka v
riznych casopisech a materidlech konferenci. Je redaktorem Revue
ekonomické spoluprdce a rozvoje a Casopisu ekonomické spoluprdce a
rozvoje, které uvetejnuji védecké ¢lanky o socidlné-ekonomickém rozvoji v
¢lenskych zemich OIC, jakoz i ostatnich rozvojovych zemich.

Mr. Tomas Dub

Naméstek ministra zahrani¢nich véci CR

Tomas Dub promoval na Fakulté mezindrodnich vztaha Vysoké
skoly ekonomické v Praze v roce 1992 a poté pracoval jako poradce
prvniho naméstka ministra hospodafstvi. V letech 1994 — 2002 byl
starostou Prahy 7 a v nasledyjicich ¢tyfech letech ¢lenem
zastupitelstva hlavniho mésta Prahy, kde byl pfedsedou
zahrani¢niho vyboru a ¢lenem legislativniho a bezpe¢nostniho
vyboru. V roce 2002 byl zvolen za ¢lena Poslanecké snémovny Parlamentu Ceské
republiky, kde byl ¢lenem zahrani¢niho vyboru, pfedsedou podvyboru pro prezentaci
Ceské republiky v zahraniéi, ¢lenem podvyboru pro letectvi a kosmonautiku, stalé komise
pro bankovnictvi a pak mistopfedsedou zahrani¢niho vyboru a ¢lenem vyboru pro obranu.
V letech 2006 a 2010, jako poslanec, byl rovnéz vedoucim stdlé delegace do Parlamentniho
shromazdéni NATO, kde pracoval ve stalé komisi, v politickém vyboru a podvyboru pro
trans-atlantickou hospodaiskou spolupraci. V soucasné dobé pracuje jako naméstek
ministra zahrani¢nich véci. Je ¢lenem dozor¢i rady Ceské exportni banky.

J.E. Cihad Erginay
Velvyslanec Turecké republiky

Piedseda organizace islamské spoluprace - Prazska skupina

J.E. Pan Erginay vystudoval na Middle East Technické
univerzité v Ankafe. Po vstupu do diplomatickych sluzeb byl
vyslan v riznych funkcich na Turecky generdlni konzulat v
Melbourne / Australie, Turecké velvyslanectvi v Rijadu / Satidska Ardbie, Kuvajt /
Kuvajt, Washington DC / USA a turecké stalé zastoupeni pii NATO v Bruselu /
Belgie . V letech 2009-2011 slouzil jako zvlastni poradce tureckého ministra
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zahrani¢nich véci. Od dubna 20m je velvyslancem Turecké republiky v Ceské
republice a od ledna 2012 je pfedsedou Organizace islamské spoluprace-Prazské
skupiny.

Harun Ergtines

Hlavni bankovni expert
Agentura pro bankovni regulaci a dohled - Turecko
"Islamské bankovnictvi a jeho realizace v Turecku"

Expert v oblasti regulace bankovniho sektoru v oblasti
, vnitrostatni nezavislé vladni agentury odpovédné za
vydavani hcenc1 regulaci a bankovni dohled nad finan¢énimi holdingovymi
spole¢nostmi, leasingovymi a factoringovymi spole¢nostmi. Ma zkusenosti v
navrhovani regulace finan¢niho sektoru s ohledem na mezindrodni standardy
obezietného podnikdni, analyze slozitych otdzek vyplyvajicich z predpisa a
piredkladani feSeni pii rozhodovani v ramci legislativy. Pracoval na poli
mezinarodnich standarda aéetniho vykaznictvi a islamského finan¢nictvi, jakoz i
na poli mezindrodnich norem a evropskych pravnich ptredpisi.

Jaroslav Hanak

Prezident Svazu primyslu a dopravy Ceské republiky

Jaroslav Handk, vystudoval v Praze Vysokou skolu
ekonomickou, obor fizeni dopravy. Od roku 1991 je pan
Handk majoritnim vlastnikem, pfedsedou pifedstavenstva
a prezidentem spolec¢nosti First Transport Lines (FTL, a.s).
Od roku 2001 puasobi jako clen pfedstavenstva Svazu
primyslu a dopravy Ceské republiky, od roku 2008 jako
prvni mistopfedseda a od roku 20u jako pfedseda svazu. V roce 201 se stal
mistoptedsedou pro tripartitni Radu hospodaiské a socialni dohody Ceské
republiky. Od roku 1991 do roku 2002 byl 1. mistopfedsedou Svazu dopravy Ceské
republiky, v roce 2002 se stal prezidentem. Je také prezidentem Svazu dopravy,
spedice a servisu firem a mistopiedseda sdruzeni Cesmad Bohemia. Na
mezinarodni drovni je ¢lenem predsednictva Mezinarodni unie silni¢ni dopravy se
sidlem v Zenevé a ¢lenem Rady prezidentti BUSINESSEUROPE v Bruselu.
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@ Abdullah Haron
‘ Nameéstek generalniho tajemnika

[slamské Finan¢ni sluzby - Malajsie

"Vyvoj islamského financnictvi a role islamskych financ¢nich
sluzeb”

Abdullah Haron je naméstkem generadlniho tajemnika
skupiny Islamské finan¢ni sluzby v Malajsii. Je soucasné spoluvedoucim Technické
a odborné divize pro rozvoj. Je piimo podfizen generdlnimu tajemnikovi pfi
poskytovani strategickych smért technickych projekta realizovanych v IFSB. Je
¢lenem Basilejské skupiny pro poradenstvi, clenem BCBS, a také ¢lenem pracovni
skupiny pojisténi islamskych vkladd v ramci Mezindrodni asociace pojistiteli
vklad@. Byl vedoucim projektu, kde se podilel na pfipravé norem o zvlastnich
otazkach kapitdlové priméfenosti, hodnoceni procesu dohledu a fizeni rizik.
Rovnéz byl ¢lenem expertniho tymu IFSB, ktery fesil otazky obezietné regulace
Takaful a dohledu, jakoz i shrnujici ptirucky o obezfetné databazi islamskych
instituci poskytujicich finané¢ni sluzby. Pan Haron je drzitelem titulu Bachelor of
Science v pojistné matematické védé z University of Illinois a titulu MBA z Ohio
Univerzity.

Nasseur Hideur
Generalni tajemnik a ndameéstek generalniho feditele

Al-Baraka Bank - Alzirsko

Mr. Milan Hovorka

Naméstek ministra primyslu a obchodu

Pan Milan Hovorka ukondil SES v Praze se zaméfenim na
zahrani¢ni obchod. Obor zahrani¢ni obchod vystudoval na
Fakulté obchodni Vysoké skoly ekonomické v Praze.
Absolvoval v roce 1984. Od roku 1984 pracoval na Federdlnim
ministerstvu zahrani¢niho obchodu. V letech 1990 — 1996
ptisobil na Stalé misi CR pfi OSN a ostatnich mezinarodnich organizacich v
Zenevé. Po navratu vykonaval funkci vrchniho feditele sekce mnohostranné
obchodni politiky, vztaht k EU a ESVO na Ministerstvu primyslu a obchodu
(MPO). V obdobi 1998 aZ 2004 pracoval pro Ministerstvo zahrani¢nich véci na Stale
misi CR pfi Svétové obchodni organizaci (WTO) postupné jako staly piedstavitel,
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vedouci mise a ¢len rtznych volenych organtt WTO, vcetné funkce predsedy Rady
pro obchod zbozim. Od roku 2004 pracoval jako feditel odboru evropskych zemi a
zemi Spolecenstvi nezavislych statt Ministerstva pramyslu a obchodu. Ing. Milan
Hovorka je od 1. zafi 2007 naméstkem ministra pramyslu a obchodu a tidi sekci
zahrani¢niho obchodu.

Dr. Ivana Hrdlickova

Soudce Apela¢niho soudu v Pardubicich
Pravni expert v Radé Evropy

Clen Mezinarodni asociace soudcti Zen (IAW])

“ Pravni predpoklady pro islamské financ¢ni praxe ve stiedni
Evropeé ”

Dr. Ivana Hrdli¢kova je soudce u Apela¢niho soudu v Ceské republice a pravni
expert Rady Evropy, v oblasti ochrany proti prani $pinavych penéz, a je také
badatelem islamského prava saria, se zaméfenim na lidskd prava a islamské
finan¢nictvi v mezinarodnim a islamském pravu. V této funkci spolupracovala na
fadé mezinarodnich prdavnich a soudnich projekt, vcetné evropsko-
sttedomotského partnerstvi (EuroMed), utsili zaméfeného na zvy$eni soudni
spoluprace mezi zemémi Dohody o rozvoji Stfedozemi-Evropa (MEDA), a
vystoupila s fadou prezentaci tykajicich se pravniho statu, ochrany osobnich prav,
islamského prava a islamského bankovnictvi. Také méla mnoho prezentaci na
téma - islamské finan¢ni problémy. Dr. Hrdlickova je drzitelem magisterského
titulu v oboru obchodniho, trestniho a ob¢anského prava. V soucasné dobé usiluje
o titul Ph.D. v mezinarodnim pravu na Univerzité Karlové v Praze, diserta¢ni téma
je islamské bankovnictvi.

78



Mr. Raed H. Charafeddine

First Vice-Governor, Banque du Liban

“Vytvdreni a umozriovdni prostredi pro isldmsky finanéni
priimysl v Libanonu*

. Pan R. H. Charafeddine je od dubna roku 2009 prvnim vice-
guvernérem Libanonské centralni banky. Je zdroven
alternativnim guvernérem pro Libanon v Mezindrodnim ménovém fondu, dale
reprezentuje Libanon na statistickém vyboru centrdlni banky, je narodnim
koordinatorem valného shromazdéni v Libanonu, predsedou poradniho sboru pro
[slamské finan¢ni kvalifikace a ucastnikem poroty v diskuzi ,,Lebanese
Excellence Award“. Pan Charafeddine ma vice nez 20 let zkusenosti
s bankovnictvim. Zastaval rtizné vedouci pozice, vCetné nameéstka generalniho
feditele, regiondlniho manazera a feditele pobocek v piednich obchodnich
bankdch jak v Libanonu (Fransabank, Byblon) tak i v Spojenych arabskych
emiratech (Mashregbank). Pan Charafeddine vystudoval Univerzitu Severni
Karoliny v Charlotte, USA v oboru obchodniho fizeni a stal se drzitelem
magisterského titulu.

Bakarudin Ishak
nameéstek guvernéra
'~ Bank Negara Malajsie

“Vyvoj a prilezitosti v islamském financnictvi “

Bakarudin Ishak je naméstek guvernéra Bank Negara
Malajsie, BNM, dohlizi na vyvoj finan¢niho sektoru, véetné
islamského bankovnictvi a Takaful, platebnich systém@ a rozvoje finan¢nich
instituci. V bance ptisobi od roku 1985 a zastaval rizné vedouci pozice. Diive
pracoval jako fteditel devizového spravniho useku, feditel oddéleni Islamského
bankovnictvi a Takaful a byl jmenovan generalnim feditelem Malajské Electronic
Clearing Corporation (MyClear), coZ je dcefina spole¢nost plné vlastnéna BNM.
Jako reditel oddéleni islamského bankovnictvi a Takaful, hral dalezitou roli v asili
banky o rozvoj islamského finan¢nictvi a pfi podpote Malajsie jako islamského
finan¢niho centra. Je ¢lenem vyboru BNM pro ménovou politiku. Je také ¢lenem
Spravni rady Mezinarodniho centra pro vzdélavani v islamském financ¢nictvi
(INCEIF). Zakondil studium bakalaiskou zkouskou v oboru ekonomie (Hons) na
University of Malaysia.
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Mr. Tomas Jelinek

Tomds Jelinek se angazuje v Institutu pro socidlni a
ekonomické analyzy ISEA od roku 2002. V soucasné dobé je
predsedou predstavenstva. ISEA je nezavisly think-thank,
ktery se zabyva diachodovou reformou, reformou skolstvi,
protikorupénimi opatfenimi apod. Pracuje jako vykonny
feditel v agentuie Donath Business & Media (DBM), co? je
PR agentura orientovand na firemni a krizovou komunikaci.
Vystudoval stavebni inzenyrstvi na Ceském vysokém uceni technickém v Praze a v
roce 2012 ziskal doktorat na ekonomické fakulté Vysoké skoly ekonomické v Praze.

Mr. Petr Klimes

Marketingovy feditel Islamské banky v Abu Dhabi
“Hodnoty a hodnota - zkusenosti z upravy isldimského
bankovnictvi ve Spojenych arabskych emirdtech”

Pan Petr Klimes je marketingovym feditelem Islamské banky v
Abu Dhabi (ADIB). K ADIB se ptidal po ukonceni spoluprace se
Samba Financial Group, kde pisobil jako feditel marketingu
firemnich bank. Vét§inu z jeho osmnadctileté praxe stravil v
Citibank. Nez se stal vedoucim marketingu pro Citibank v Praze,
ptsobil na rtznych pozicich v oblasti vyvoje vyrobka, kvality a procesniho fizeni, fizeni
podnikového prodeje. Je absolventem prazské vysoké skoly ekonomické, pricemz jedna
¢ast studia probihala také na univerzité ve Wisconsinu.
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Prof. Michal Mejstiik

Profesor Mejstiik vystudoval obor ekonometrie na Vysoké
Skole ekonomické v Praze a ziskal postgradudlni titul pro
akademicky vyzkum a hodnoceni projektd socidlni
ekonomiky. Byl zvoleny piedsedou Mezindrodni obchodni
komory v Ceské republice pro roky 201-12. Od roku 2009
ptisobi jako ¢len Narodni ekonomické rady vlady Ceské
republiky s odpovédnosti pro konkurenceschopnost a
zahrani¢ni obchod. Publikoval vice nez 150 pfispévkl po celém svété v oblasti pro
lepsi spravu véci vefejnych, podnikovych financi, finan¢nich trh a ekonomie
blahobytu, které jsou ¢asto citovany (byl zafazenen mezi pét nejvice citovanych
¢eskych ekonomii z 1230 na zdkladé mezinarodnich citaci na Web of Science ).

Dian Ediana Rae
Vice - Guvernér

Bank Indonesia

Pan Dian Ediana Rae je vedoucim centralnim bankéiem,
ptisobi na pldé centralni banky Indonésie (Bank

< Indonesia) vice nez 20 let. Je drzitelem titulu PhD (cum
laude) v oblastl hospodarského prava z Univerzity Indonesia. Od svého prvniho
plisobeni v Bank Indonesia stravil vétSinu ¢asu v ménové oblasti, predevSim v
mezindrodnim oddéleni.

Byl ¢lenem mnoha mezindrodnich jednani v obchodnich sluzbach ve WTO, APEC a
ASEAN. Vedl nékolik indonézskych delegaci na zasedani skupiny G20 v oblasti
obchodnich finan¢nich znalcti, byl v cele indonézské delegace na Konference o
spravé dluhu v rdmci UNCTAD. Béhem svych mladych let, byl také vyslan jako pravni
poradce indonézského velvyslance na Uruguayském kole GATT v Zenevé, Svycarsko
v roce 1992 - 1994, kde ziskal své prvni zkuSenosti z jednani o mezinarodnich
obchodnich zalezitostech. V souasné dobé je vedoucim Bank Indonesia se
zastoupenim v Londyné v oblasti prace pokryvajici jak Velkou Britanii, tak evropsky
kontinent.

Mr. Salman Sayd Ali

Senior Economist
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Miroslav Singer
Guverner

Ceska narodni banka

Po absolvovani matematickych metod v ekonomii z
Vysoké Skoly ekonomické v Praze (1991), Miroslav Singer
ziskal postgradudlni stipendium na Université v
Pittsburghu, kde dokoncil dizerta¢ni praci a v roce 1995
ziskal doktorat. Od roku 1993 ptisobil jako vyzkumnik a prednasejici, pozdéji jako
zastupce feditele pro vyzkum, na Narodohospodaiském ustavu Akademie véd
Ceské republiky a Centra pro ekonomicky vyzkum a doktorandskych studii
Univerzity Karlovy (CERGE-EI) . Od roku 1995 byl hlavnim ekonomem Expandia
Finance, generalnim feditelem Investi¢ni spole¢nosti Expandia v letech 1998-1999
a generalnim feditelem spole¢nosti Expandia Holding (top spole¢nosti Expandia
finan¢ni a primyslové skupiny) v letech 2000-2001. Miroslav Singer byl jmenovéan
¢lenem bankovni rady CNB a viceguvernérem v Ginoru 2005. Prezident jej jmenoval
guvernérem CNB na dobu $esti let s u¢innosti od 1. ¢ervence 2010.

Bashir Aliyu Umar

Zvlastni poradce guvernéra pro nestatni neziskové zajmové bankovnictvi
Centralni banka Nigérie

“Uloha centrdlnich bank v riistu islimského bankovnictvi: Nigerijské zkusenosti”

Milan Urban

Predseda Ekonomického vyboru

Poslaneckd snémovna

Pan Urban vystudoval hutnickou fakultu bariskou na
Technické univerzité v Ostravé. V letech 1977 - 1982,
nastoupil jako technik inZenyrskych praci v CKD v Kutné
Hote. Od roku 1988 ptsobil jako naméstek fteditele
vyrobni spole¢nosti CSAO, Caslav, v letech 1991 - 1995 jako vedouci odboru
ekonomiky a investic Méstského ufadu v Caslavi, od té doby az do jeho zvoleni do
Poslanecké snémovny v parlamentu CR byl v soukromém sektoru. Jako poslanec
byl ¢lenem rozpoctového vyboru a stalé komise pro bankovnictvi, v roce 2002, byl
povysen na post piedsedy poslaneckého klubu Ceskych socidlnich demokrati. Byl
také ¢lenem dozor¢i rady konsolida¢ni agentury Ceské CKA. Byl ministr primyslu
a obchodu v obdobi od 19. bfezna 2002 do 4. srpna 2004.
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N Meliksah Utku

Naméstek generalniho feditele
Al Baraka Tirk Katilm Bankasi As-Turecko

"Participativni bankovnictvi"

Meliksah Utku je zastupcem generdlniho feditele, narodil se
v Ankatfe v roce 1968. Vystudoval strojni inZenyrstvi na
univerzité Bogazici a v roce 1990 ho tspésné zakoncil. Absolvoval postgradudlni
studium na London School of Economics v letech 1990 a 1992 a také obdrzel
magistersky titul hospodaiskeho rozvoje na Marmarské univerzité v roce 1998. V
roce 2004 pracoval jako konzultant generdlniho manazera v Albarak Turk. Pozici
hlavniho ekonoma v Albaraka Turk zastaval mezi roky 2006 a 2007. V letech 2007-
2009 pracoval jako manazer investorskych vztahti. V prosinci 2009 byl jmenovan
naméstkem generdlniho feditele, a v této pozici je predevsim odpovédny za
informacni technologie a projektovy management.

Doc. RDR. Jifi Witzany Ph.D.

Druhy mistoptredseda a predseda prazské organizace SNK
Evropskych demokratti, byvaly radni hlavniho mésta Prahy
za (SNK-ED). Vystudoval Fakultu matematicko-fyzikalni na
Karlové Univerzité a pozdéji tam pracoval jako odborny
asistent. Ve studiu pokracoval na Pennsylvania State
University, poté se stal asistentem profesora na University
of California a vratil se k praci na UK. V letech 1996 aZ 2006 pracoval v Komer¢ni
bance jako manazer rizik, poté jako feditel fizeni tivérového rizika. Byl ¢lenem
statutarnich organt nékolika bankovnich instituci. Od roku 2006 vyucoval na
nékolika vysokych skolach. O ¢tyfi roky pozdéji se stal feditelem Quantitative
Consulting s.r.o.

Cilova skupina
ucastnikui
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. Vlada Ceské republiky

. Bankovni instituce

. Privatni sektor

J Sektor pramyslu

. Hospodaiské komory
. Akademici

J Verejnost

Organizace pro
islamskou spolupraci

Organizace islamské spoluprace (OIS) (dfive Organizace islamské konference), je

druhou nejvétsi mezivladni organizaci, hned po Spojenych narodech, a s
¢lenstvim 57 statti je rozsifena na ¢tyfech kontinentech.
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Organizace je kolektivnim hlasem muslimského svéta a klade si za cil zajisténi
zabezpeceni a ochranu z4jm muslimského svéta v duchu podpory
mezindrodniho miru a harmonii mezi raznymi lidmi na svété. Organizace byla
zalozena na zdkladé rozhodnuti historického summitu, ktery se konal v Rabatu v
Marockém kralovstvi dne 25. zafi 1969 jako nasledek zhairského utoku na mesitu
Al-Agsa.

V roce 1970 se konalo viibec prvni setkani ministrt zahranici Islamské konference
(ICFM) v Dzidé, které rozhodlo vytvotit v Dzidé staly sekretariat, vedeny
Generalnim tajemnikem organizace. Prof Ekmeleddin [hsanoglu je 9. Generdlnim
tajemnikem a ujal se funkce v lednu 2005 poté, co byl zvolen 31. zasedanim ICFM.

Soucasnd Charta Organizace byla pfijata na jedenactém isldmském summitu v
Dakaru dne 13-14 biezna 2008, ktery stanovil cile a zdsady organizace a zakladni
zaméry k posileni solidarity a spoluprdce mezi ¢lenskymi staty. Za poslednich 40
let, se ¢lenstvi rozrostlo ze zakladajicich 25 ¢lentt az na 57 statti. Organizace ma
jedine¢nou cest sdruzovat muslimy v jeden celek a aktivné reprezentovat 1,5
miliardy muslim@ na svété. Organizace ma poradni a pracovni vztahy s OSN a
dalsimi mezivladnimi organizacemi pro ochranu zivotné dalezitych zajmu
muslim@ a pracuje na feseni konfliktG a spori za ucasti ¢lenskych stat. Pri
ochrané skute¢nych hodnot islamu a muslimm, organizace pfijala rizna opatteni
k odstranéni nepochopeni a snazi se prosadit odstranéni diskriminace vaci
muslimam ve vSech formach a projevech.

Clenské staty OIC ¢eli mnoha vyzvam 21. stoleti a pro feseni téchto problémt tieti
mimofadné zaseddni islamského summitu v Mekce v prosinci 2005 pfijalo plan pod
nazvem Desetilety Program Akce ktery predpoklada spole¢né akce ¢lenskych stat,
na podporu tolerance a umirnénosti, modernizace, rozsahlé reformy ve vsech
oblastech c¢innosti, véetné védy a techniky, vzdélavani, posileni obchodu a klade
dtiraz na fadnou spravu véci vefejnych a prosazovani lidskych prav v muslimském
svété, zejména s ohledem na prava déti, Zen a starsich osob a rodinné hodnoty
zakotvené v islamu.

Aby mohla koordinovat a posilit svou ¢innost, spravné uspoiddat své vyhledy a
dosdhnout konkrétnich vysledkG v rtiznych oblastech spoluprace - politické,
ekonomické, kulturni, socidlni, duchovni a védecké - mezi c¢lenskymi staty,
organizace vytvoftila rdzné vybory, téméf vSechny, na ministerské irovni, a fadé z
nich predsedaji hlavy statt. Al-Quds vybor, Staly vybor pro informac¢ni a kulturni
zalezitosti (COMIAC), Staly vybor pro hospodaiskou a obchodni spolupraci
(COMCEQC) a Staly vybor pro védeckotechnickou spolupraci (COMSTECH) jsou ty,
kterym piedsedaji hlavy statt.

Pocet a typy vedlejsich organti a instituci, pracujicich na dosazeni cild OIC se
neustdle zvySuje a pokryva rtzné oblasti jako kulturni, védecké, ekonomické,
pravni, finan¢ni, sportovni, technické, vzdélavaci, médialni, stejné jako profesni,
socialni a humanitarni. V zavislosti na mife jejich autonomie vii¢i vztahu mateiské
organizace, jsou klasifikovany jako pomocny organ a specializované nebo
pfidruzené instituce.
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Védéli jste?

. Z ¢lent OIS, Indonésie méla v roce 2011 nejvyssi HDP na 834 mld.
USD v nomindlnich sménnych kurzech. Celkovy HDP 57 ¢lend OIS v roce
201 byl $ 6,2 bilion v nomindlnich sménnych kurzech. Nejbohatsi zemé na
zdkladé HDP na obyvatele je Katar s 103,204 USD na hlavu.

. V primeéru ¢lenské zemé OIS uspoii 28% svého HDP, zatimco primér na
svéteé je 19,9%.

. Pfi posuzovdni MSMEs na 1000 lidi, OIS pramér (53,2) je vice neZ
dvojnésobek svétového priméru (25,2) - co to je?

. Ve srovnani s rokem 2009, 19 OIS ¢lenskych zemi zlepsilo sviij Zebii¢ek
Ease of Doing Business Index.

. OIS c¢lenské zemé drzi 5,9% celkovych zlatych rezerv svéta a 34,0% z
celkovych zadsob v rozvojovych zemich.

o Spojené arabské emiraty, Brunej, Katar a Bahrajn patfi mezi prvnich
50 zemi svéta z hlediska lidského rozvoje. (Statisticky, hospodaisky a
socialni vyzkum a vycvikové stfedisko pro islamské zemé&-SESRIC Ankara)

Organizace pro islamskou spolupraci
P.0.Box 178, Jeddah 21411, Kingdom of Saudi Arabia
Tel: + 966 2 65 15 222
Fax: + 966 2 651 22 88

WWW.0iC-0ci.org

Zdroj: FAKULTA MEZINARODNICH VZTAHU VYSOKE SKOLY EKONOMICKE V PRAZE. Islamské bankovni
konference 2012. FMV VSE [online]. 2012-05-11 ©2012 [cit. 2014-04-03]. Dostupné z: http://fmv.vse.cz/wp-
content/uploads/2012/05/Islamic%E2%80%A6Conference-2012-CJ
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