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Souhrn
Bakalaiska prace se zabyvéa kolektivnim investovanim v Ceské republice a méla by

pomoci budoucim investoriim pii jejich rozhodovani.

V prvni poloviné teoretické ¢asti se prace zabyvad zékladnimi pojmy kolektivniho
investovani, jeho vyhodami a nevyhodami a malym exkurzem do historie kolektivniho
investovani v CR. Ve druhé &asti se prace zaméfuje na neméné dileZitou &ast této
problematiky a to sice déleni fondi dle rGznych kritérii a pravni Upravu kolektivniho

investovani.

Praktickd ¢ést prace je v prvni poloviné vénovana trendim kolektivniho investovani
v CR a trendim, které investor miize ocekavat v roce 2015. Ve druhé poloviné prace

analyzuje vybrané produkty kolektivniho investovani a uvadi jejich klady a zapory.

V zavéru prace jsou porovnany 2 konkrétni fondy od Investi¢ni spolenosti Ceské

spofitelny - ISCS Konzervativni Mix a ISCS Osobni portfolio 4.

Kli¢ova slova: Investovani, kolektivni investovani, investi¢ni spolec¢nost, investi¢ni fond,

podilovy fond, diverzifikace, investi¢ni strategie, urokové sazby, vynos



Cil prace

Hlavnim cilem této bakalafské prace je vyuziti nastudovanych materidli pro
analyzovani soudasné situace trhu kolektivniho investovani v CR v kontextu evropského
regulatorniho ramce, ktery je urcujicim pravnim ramcem pro Ceskou legislativu v oblasti
kolektivniho investovani. Cilem je poukdzat na moznosti dal§iho rozvoje kolektivniho

investovani v CR, a nastinéni jakym smérem by se odvétvi mohlo ubirat. Prakticka &ast prace

ma za cil vyhodnotit stanovené hypotézy, kdy je predpokladano ze:
dynamictéjSimi/rizikovéjsimi  otevienymi podilovymi fondy je vyznamné ovliviiovan
dlouhodobé¢ pietrvavajicim prostfedim nizkych urokovych sazeb, které maji vliv na vynosy

depozitnich bankovnich produktii a konzervativnich investiCnich nastroji — nastroji

penézniho trhu a konzervativnich dluhopisovych néstrojt.

Soucasné dlouhodobé pietrvavajici obdobi nizkych urokovych sazeb vyzniva pii
porovnani dvou stejné rizikovych smiSenych otevienych podilovych fondl s odliSnym stylem
fizeni, tedy investicni strategii, lépe pro strategii benchmarkovou, kterd nezéavisle na trznim
vyvoji udrzuje v portfoliu dany podil rizikovych akciovych aktiv. Toto investi¢ni feSeni ma
pro klienty vyssi pfidanou hodnotu, generuje jim vys$i zhodnoceni pii stejné rizikovosti

produktt.

Metodika prace
Pro dosazeni vySe uvedenych cili byly pouzity metody analyzy, dale metody
komparace pii porovnavani jednotlivych produkt a vhodnosti dvou investi¢nich strategii

V kontextu trzniho vyvoje.

Divody pro vybér produkti k analyze. Ceska spofitelna, a.s. je lidrem &eského bankovniho
trhu, je typickym predstavitelem retailové banky s Sirokou pobockovou siti a patii mezi
vyznamné tvirce trendll v bankovnim sektoru a distribuci produktii kolektivniho investovani.
Investi¢ni spoleCnost Ceské spoftitelny, a.s. je jednou z nejvétSich a nejstarSich investi¢nich
spolecnosti piisobicich na ¢eském trhu. Pro analyzu jsou zvoleny dva smisené podilové fondy
od tohoto spravce se stejnym rizikovym profilem a odliSnou investi¢ni strategii, kdy je
zarucena konzistence trznich analyz pro rozhodovani portfoliomanagementu pii spraveé

podilovych fondl. Zvoleny investi¢ni horizont pro jejich analyzu je pro oba stejny. Pfi



analyze vyvoje portfolii je vhodné pouzit co nejdelsi investi¢ni horizont, coz znamena pouzit

horizont od zalozeni.

Pii pozivani dat a grafi analyzujicich vyvoj trokovych sazeb jsou pouzity horizonty
odpovidajici délce horizontli analyzovanych fondii, minimalné¢ vSak 5 let, aby byly

analyzované vzorky dostatecné reprezentativni.

Uvod

Kazdy Clovék béhem svého zivota vydélava a ndsledné utraci své penize. Ne vzdy mu
ale vySe vydé€lanych penéz dostacuje a tak uvazuje o riznych formach zhodnoceni.
Zhodnoceni volnych finan¢nich prostiedkii je téma, které neodmyslitelné patii k béznému
zivotu lidi napfi¢ celym spektrem populace. Bez vyjimky se v podstaté tyka vSech lidi a vSech

veékovych kategorii ve vSech fazich Zivotniho cyklu.

-----

kolektivniho investovani. Rozvoj tohoto odvétvi je podminén finan¢ni gramotnosti
obyvatelstva a ochotou ucastnikii kapitdlovych trhii se podilet na jejich vzd€lavani.
Vyznamnou roli pak sehrdva plsobeni masovych médii, které se podileji na Sifeni informaci

dilezitych pro investi¢ni chovani obyvatel.

Tato prace podrobngji popisuje problematiku kolektivniho investovani v Ceské
republice. Zabyva se vyhodami a nevyhodami a dal§imi teoretickymi fakty, se kterymi by se
m¢él potenciondlni investor seznamit predtim, nez prostfednictvim kolektivniho investovani a

jeho produktl na kapitalovy trh vstoupi.

Trh kolektivniho investovani se v poslednich letech vyrazné stabilizoval. Ze
statistickych dat vyplyva, Ze se objem prosttedki v jeho produktech, tedy otevienych

podilovych fondech vyznamné zvySuje.

Teoreticka cast

V teoretické Casti prace je definovano kolektivni investovani, popsany jeho vyhody a
nevyhody, dale rozebrano kolektivni investovani v Ceské republice, kde se prace vénuje
malému exkurzu do historie. Nasledné jsou popsany subjekty kolektivniho investovani, mezi
které patii fondy, investiéni spole¢nosti a jsou uvedeny nékteré dalsi formy. Poté je uvedeno

rozdéleni jednotlivych fondt dle jejich investi¢ni strategie a skladby portfolia.



Ve druh¢ poloviné teoretické Casti se prace zabyva aktualnim legislativnim ramcem
v Ceské republice, kde se zaméfuje blize hlavné na zakon o investiénich spoleénostech a

investi¢nich fondech ¢. 240/2013 Sb.

Analyticka ¢ast
Analyticka Cast se v prvé casti zabyva aktualnimi trendy na trhu kolektivniho
investovani v Ceské republice a dale trendy na trhu kolektivniho investovani pro rok 2015. Ty

jsou sestaveny na zakladé vyroc¢ni tiskové konference spole¢nosti AKAT.

Ve druhé casti prace je zpracovana analyza vybranych produkti kolektivniho

investovani a to konkrétng produkt od Investiéni spole¢nosti Ceské spofitelny, a.s.

Zavér

Cilem prace bylo potvrdit €1 vyvratit stanovené hypotézy.

V analytické casti byl sledovan trend vyvoje riistu objemu prostiedkli spravovanych
v otevienych podilovych fondech a to predevsim ve smiSenych a akciovych podilovych
fondech, tedy fondech s dynamictéjs$imi investi¢nimi strategiemi. Tato fakta byla zasazena do
kontextu vyvoje trokového prostfedi a bylo potvrzeno, Ze existuje vazba mezi dlouhodobé
nizkym prostfedim turokovych sazeb ovliviiujicich vynosy konzervativnich investicnich
nastroju (pené¢zniho trhu, dluhopisti) a depozitnich produktii. Je jasn€ patrné, Ze klienti hleda;ji
lepSi zhodnoceni a proto se stavaji investory. Jsou tak ochotni podstupovat vyssi trzni rizika,

coz je dokumentovano ristem objemu penéz v dynamickych investi¢nich fesenich.

Analyzou dvou konzervativnich smiSenych fondd jednoho spravce — Investi¢ni
spolecnosti Ceské spofitelny, a.s. bylo potvrzeno, 7e dlouhodobé pretrvavajici prostiedi
nizkych trokovych sazeb je ptiznivéjsi pro benchmarkovy investicni styl fizeni podilovych
fondi. Oba z analyzovanych fondl pfinesly svym klientt, kladné zhodnoceni. Nicmén¢
vyrazny rozdil ve vykonnosti fondl, pii stejné rizikovosti a podobném kolisani hodnoty
podilovych listl poukazuje na odlisné chovani jednotlivych typl investicnich strategii a styl

fizeni smiSenych podilovych fondl ve stejnych trznich podminkéch.
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