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0. UVOD

Umét rozpoznat, jak a jestli viibec podnikatelsky subjekt prosperuje, neni snadné. K
ucelim analyzy efektivniho fungovani organizace se vyuzivaji metody financni analyzy.
Tato analyza se zabyva nejen silnymi, ale predevSim slabymi strankami firmy a poméha
rozkryt ptipadné nesrovnalosti. K samotné analyze vyuziva tdaje z velmi rozsdhlych
ucetnich vykazl jako jsou rozvaha, vykaz zisku a ztrat nebo cash flow.

Hlavnim cilem finan¢ni analyzy tedy neni jen schopnost vy¢islit financni ukazatele, ale
nutnd je téZ nadprimérna orientace v uvedenych dokumentech, které jsou nadale vyuzity
pti vypoctech velkého mnozstvi ukazatelii. Samoziejmosti je taktéz znalost zakladnich
ekonomickych pojmii, bez kterych by nebyla mozna spravna interpretace analyzovanych
udaju.

Tato bakalaiska prace se soustied'uje na nejveétsiho zaméstnavatele v oblasti
Sluknovského vybézku, podnikajiciho ve vysoce konkurenénim prostiedi textilniho
primyslu, kdy mimo tuzemskou konkurenci vstupuje do hry i mezindrodni konkurence
ptedevsim z jihovychodni Asie.

Tim, ze se jednd o nejvétsiho zaméstnavatele v oblasti, je zdroven vyznamnym zdrojem
piijmul obyvatelstva. Timto zptsobem je ovlivnén i lokalni maloobchodni trh, uspokojujici
jak potfeby obyvatel, tak i1 potfeby sluzeb pro samotnou podnikatelskou sféru. Vysoky
podil nékladt na energie spolec¢nost dale tlaci, vzhledem k vyvoji cen energii, k maximalni
optimalizaci vyrobnich davek vcetné pouZziti nepfetrZitych provozi. VSechny tyto vlivy
maji vzajemné vazby a odraZeji se v ekonomické situaci spolecnosti.

Tato prace je zaméfena na finanéni situaci, ktera v minulosti v podnikatelském subjektu
byla, ve které je subjekt nyni a samoziejmé do budoucna pravdépodobné bude. Metody,
pomoci kterych je dosaZeno stanoveného cile, zahrnuji, jak metody statistické, tak i tzv.
poméerové ukazatele (napf. rentabilita, zadluZenost, platebni schopnost, ptidand hodnota,
aktivita firmy atd.).

Spolecnost je analyzovéana i pomoci rozkladovych ukazatelii konkrétné pomoci Du
Pontovy pyramidy a to vcéetné¢ srovndni rozdilnych let. Podle konzultaci s pracovniky
analyzovaného podniku vyplynulo, Ze jednim z fidicich principd je vyhodnocovani bodu
zvratu zisku, prace s ptfidanou hodnotou jednotlivych typi vyrobka a proto je tato prace

také castecné zamétena ve vybranych létech na vysi bodu zvratu.



1. CIL PRACE A METODIKA
1. 1 Cil bakalarské prace

Hlavnim cilem bakalafské prace je zhodnoceni ekonomické —situace
podnikatelského subjektu v dobé pted celosvétovou finan¢ni krizi, kdy tato vybrana
ekonomické organizace velmi dobie prosperovala, a nyni, v dobé& této krize. Vysledky této
analyzy vypovidaji o nutnosti zamyslet se nad stavajicimi aktivy a cenou podniku.

V této souvislosti se nabizi jako feSeni bud’ investovat do spolecnosti z vnéjSku
dostate¢ny financ¢ni kapital na nové investice (velmi slozitd konkurencni situace ve vztahu
k jihovychodni Asii) nebo se pokusit spole¢nost restruktualizovat a to bud’ oddélenim
hodnotnych aktiv od aktiv pfinasejicich ztratu nebo oddé¢lit jednotlivé vyrobni ¢innosti na
zivotaschopné a ¢innosti bez konkuren¢niho potencialu.

V krajnim piipad¢ zvazit vyhodnost dalSiho pokracovani stivajici podnikatelské
¢innosti az smérem k zastaveni vyrobniho programu a rozprodani aktiv ve jmeéni

spole¢nosti.

Vlastni prace je sloZena z nékolika dil¢ich fazi:
1, Prostudovani odborné literatury a nasledné zpracovani zjisténych teoretickych informaci

k usnadnéni realizace finan¢ni analyzy v praxi
2, Ziskani veskerych podkladii k samotnému zhodnoceni finan¢ni situace ve vybraném
podnikatelském subjektu, a to jak z Obchodniho rejstiiku, tak z poskytnutych ucetnich

vykazu (rozvaha, vykaz zisku a ztrat, cash flow, pfehled o zménéch vlastniho kapitalu)

3, Utfidéni zminénych informaci do tabulek, vyvojovych fad a grafli a jejich porovnani

s idedlnim stavem, ktery je zminén v teoretické ¢asti této bakalaiské prace

4, Slovni zhodnoceni zjiSténych hodnot vybranych ukazateli a piipadné doporuceni ¢i

zhodnoceni aktualni situace ve vybraném podniku

1. 2 Metodika bakalarské prace

Bakalaiska prace je sloZena z teoretické a praktické cCasti, kde jsou veSkeré

teoretické poznatky aplikovany na realna data, ktera byla poskytnuta podnikatelskym
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subjektem nebo zjisténa z Obchodniho rejstiiku. Vypocty ¢erpaji z metodiky pomérovych
ukazatell (rentabilita, zadluzenost, aktivita, likvidita) a Du Pontovy pyramidy a nésledn¢
jsou sledovany a hodnoceny jejich zmény v Case. VSechny ukazatele jsou rozc¢lenény do

zékladnich skupin.

Podstatou finanéni analyzy je zhodnoceni finanéniho hospodafeni a finanéniho
zdravi vybraného podnikatelského subjektu a o svych poznatcich a vysledcich nasledné

organizaci ve smluveném rozsahu informovat.

vvvvvv

ktery poskytuje cenné informace o aktualnim stavu a zménach finan¢ni situace podniku.

Kvalita a vypovidaci schopnost této analyzy piimo zavisi na mnozstvi ziskanych
dat, eventuelné na zvolenych metodach a sledovanych ukazatelich. Bez vzajemného
propojeni mezi informacemi z Gcetnich vykazl (rozvaha, vykaz zisku a ztrat, cash flow,
ptehled o zménach vlastniho kapitalu) a metod finan¢ni analyzy vSak nelze vyvozovat

platné zavéry.
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2. FINANCNI ANALYZA, JEJI CILE A METODY

2.1. Charakteristika finanéni analvzy

,Rizeni podniku v podminkéach nejistoty ma vliv nejen na kvalitu, ale také na spravnost
rozhodovani. Ke kvalitnimu rozhodovani je zapotiebi ziskat znacné mnozstvi dualezitych
informaci, které je nutno ucelné zpracovat. Pfi podnikovém pldnovani dochazi ke vzniku
informaci o cilech planovani a o zplisobu realizace vytyCenych cilii. Dosazené vysledky
pak analyzuje kontrolni proces.

Cel¢ planovani zahrnuje mimo planovani cili podniku i pldnovani nejriiznéjSich
opatieni. Cile podniku jsou formulovany pro vSechny useky. Postupné dochazi ke
konkretizaci nejvyssich cili. Jejich stanoveni predchazi velkému poctu nesnadnych
rozhodnuti. Dochédzi tak ke vzniku pyramidy cilli, pomoci nichZ je dosazeno cili
vrcholovych.

Konkretizaci a kvantifikaci cili ohledn¢ financi se zabyva finan¢ni plan. Planovani
financi se zabyva tfemi finanénimi charakteristikami podnika: hospodaiskym vysledkem,
financovanim majetku a hospodafenim s penéznimi prostfedky. Hospodarsky vysledek
vyjadfuje uroveil hospodatfeni podniku, financovani majetku ukazuje na stabilitu podniku a
hospodateni s penéznimi prostiedky odkazuje na to, zda je podnik schopen pfezit v krat§im
obdobi.

Financ¢ni cile nevychazi jen z holé finan¢ni analyzy podniku, ale musi reflektovat 1
celkové podnikatelské prostfedi, v némz chce cile realizovat napf. miru nezaméstnanosti v
regionu, v odvétvi, poptipadé strukturalni apod.*

(Fotr J.; Strategické finan¢ni planovani, r. 1999; s. 65)

wtrukturdlni  nezaméstnanost je zpiisobena hlavné zménami v poZadované
kvalifikaci u pracovniku, protoze se zmenily technologické podminky vyroby nebo doslo ke
zménam v relativni  konkurencni  schopnosti  jednotlivych  odvetvi.  Strukturalni
nezaméstnanost miize trvat i nekolik let a je spojena s rekvalifikaci pracovnikii. *

(Rusmichova, Soukup a kolektiv, r. 1997, s. 22)
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Jestlize navic, coz je v soucasnosti u tuzemskych podnikatelskych subjekti zcela
bézné, jsou obchodni aktivity uskuteciiovany v cizich ménéch, pak cile ovliviiuje i zména
realného kurzu. Dalsi podminkou je tedy zohlednéni kurzového rizika. Jde o rizika, ktera
1ze sice ve spolupraci s bankou snizovat, ale jejich zavislost na makroekonomické situaci

neni zcela predvidatelna.

., Faktory pusobici na vysi ménového kurzu:

- vwwvoj zahranicniho obchodu

- vyvoj redlnych urokovych sazeb na financnim trhu

- stav platebni bilance zemé

- inflacni znehodnoceni (vyvoj kupni sily tuzemské meny) “

(Rusmichova, Soukup a kolektiv, r. 1997, s. 44)

Z oblasti mikroekonomie Ize obdobné vysledovat vliv urcitych veli¢in na cile
konkurence na relevantnim trhu s danym vyrobkem vyrobce. Nedokonald konkurence
nespliiuje ¢ast podminek pro dokonalou konkurenci. Nedokonalost mize byt v riznych

stupnich.

., Zakladnim predpokladem dokonalé konkurence jsou naprosto rovné podminky pro
vSechny jeji ucastniky (stejné podminky pro vstup na trh, stejna informovanost,...) a mnoho
vyrobcit vyrabéjicich zcela homogenni (nerozdilnou) produkci. Jde pouze o abstrakci

«

ekonomicke teorie.

(Macakova a kol., r. 2007, s. 42)

Préave proto, Ze pii skutecném podnikani se subjekt orientuje v prostfedi nedokonalé
konkurence, musi zvazit i1 ,kvalitu“ své konkurence, kterou nam ovSem sama financni

analyza neposkytne.
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SFinancni cile, které podnik mimo jiné sleduje, vyrazné oviiviuji jeho financni
rozhodovani a celkovou financni politiku. Veskera rozhodnuti o vybéru riznych alternativ
podnikani, financovani, o nastrojich jejich zabezpecovani musi podnik hodnotit z hlediska

‘“

maximalizace trzni hodnoty firmy a udrzovani platebni schopnosti.

(Valach, 1993, s. 17)

Vsechny tyto charakteristiky vychazi z Gcetnich vykazi. Tyto vykazy se nazyvaji
rozvaha, vykaz zisku a ztrat a cash flow (vykaz penéznich tokil). Pokud mé dojit k finan¢ni
kontrole a porovnavani skutecnosti s planem, je tfeba pouzit jmenované vykazy, tzn., ze
udaje planované i skute¢né musi byt strukturovany shodné.

K hodnoceni plant a dosazenych vysledkil je zapottebi postupovat dle kritérii
finan¢niho zdravi podniku, hlavné podle rentability a likvidity. Pfitom se pouzivaji metody
finan¢ni analyzy, ktera ¢erpa z uvedenych udajii v ucetnich vykazech a je doplnéna o dalsi
nezbytné informace. Dobré finan¢ni zdravi pak hovoii nejen o stiednédobé platebni

schopnosti podniku, ale také o plynulém financovani podnikatelského zaméru.

2.2 Finanéni analvza

V podnikovém fizeni ma finan¢ni analyza vyznamné postaveni vzhledem k tomu, Ze je
uzce spjata s finanénim Ucetnictvim a finanénim fizenim podniku. Vzajemny vztah téchto
dvou oblasti poskytuje potfebnd zakladni data, kterd maji vliv na finan¢ni rozhodovani

podniku.

~Pramenem udaju pro financni analyzu jsou financni vykazy: rozvaha, vykaz zisku a
ztrat, vwkaz o cash flow, popr. dalsi udaje z ucetnictvi nebo i z riiznych statistickych
C
setreni.

(Miloslav Synek a kolektiv, 1996, s. 336)

., Iyto vykazy jsou sestaveny na podkladé financniho ucetnictvi jako procesu, ktery
shromazduje, eviduje, tridi a dokumentuje udaje o hospodareni podniku. Zdrojem pro
financni analyzu jsou i dalsi zdroje z oblasti vnitropodnikového ucetnictvi, ekonomické

statistiky, penézniho a kapitalového trhu.

(Valach, 1993, s. 91)
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Ugetnictvi zachycuje pouze aktualni situaci, a proto je zakladnou pro vytvoreni
celistvého obrazu o hospodafeni a finan¢ni situaci podniku za pomoci metod financni
analyzy. Finan¢ni analyza umozni na zaklad¢ rozborG vysledkii minulych stanovovat
finan¢ni potfeby piijatého podnikatelského zaméru do budoucna, predpokladat zdroje a
jejich uziti. Proto se pouziva finanéni analyza jako formalizovand metoda s velkou
vypovidaci schopnosti.

Finan¢ni analyza usiluje hlavné o komplexni vyjadieni financni situace podniku
(rozbor zadluZenosti, rozbor rizik platebni neschopnosti atd.). Hodnoti minulost,
soucasnost a snazi se o objektivni prognoézovéani budouciho vyvoje podniku v oblasti

finan¢niho hospodateni.

»Uspokojiva financni situace podniku se v anglosaské literature casto nazyva
pojmem financni zdravi podniku (financial health). Za financné zdravy podnik je mozné
povazovat takovy podnik, ktery je v danou chvili i perspektivé schopen naplnovat smysl své
existence. V podminkdch trzni ekonomiky to prakticky znamend, zZe je schopen dosahovat
trvale takové miry zhodnoceni vlozeného kapitalu (miry zisku), ktera je pozadovana
investory (akciondri) vzhledem k vysi rizika, s jakym je prislusny druh podnikani spojen.

Odrazem této schopnosti ve financneé-ucetni oblasti je urcita majetkova a financni
struktura a rovneéz struktura hospodarského vysledku. Na kapitialovéem trhu je mira

¢

perspektivni  schopnosti  zhodnocovat viloZeny kapital , ohodnocena® investory
prostrednictvim trini ceny akcii, pripadné cenami jinych cennych papirii emitovanych
podnikem. VSechny tyto informace slouzi proto logicky jako podklad pro analyzu financni
situace podniku.

(Griinwald, Holeckova, 1996, s. 8)

2.3 Uzivatelé finanéni analyzy

»Mezi financni analyzou a ucetnim systéemem je velmi uzka vazba a to nejen z
hlediska vstupnich dat do analyzy, ale také z hlediska uzivatelského.

Uzivatele vstupii a vystupu z ucetniho systéemu miuzeme rozdeélit do nadsledujicich
skupin:
a) interni uzivatelé (Fidici pracovnici, viastnici spolecnosti, zaméstnanci prostiednictvim

napr. odborii)
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b) externi uzivatelé (financni urady, auditori, instituce socidalniho nebo zdravotniho
pojisteni, veritele, zdkaznici, investori, vlada, statni sprava, burzovni organizace,

verejnost, organy trestniho rizeni*

(Doc. Ing. Libuse Miillerova, 1998, ¢ast 16, dil 2, kapitola 2, str. 1)

2.4 Metody finanéni analyzy

wZakladnim metodickym nastrojem financni analyzy jsou tzv. financni pomérové
ukazatele (financial ratios). Jsou formou ciselného vztahu, do kterého jsou uvadeny
financné-ucetni informace.

Pomérové ukazatele se beézné vypocitavaji vydélenim jedné polozky (skupiny
polozek) jinou polozkou (skupinou polozek) uvedenou ve vykazech, mezi nimiz existuji co
do obsahu urcité souvislosti. Konstrukce a vybér ukazatelii je podiizen hlavné tomu, co

chceme zmérit, musi byt relevantni zkoumanému problému ¢i provadénému rozhodnuti. “

(Valach, 1993, str. 92)

Pomérovych financnich ukazatelli existuje velké mnozstvi. Z tohoto divodu je
nutné dbat na vypovidaci schopnost pomérovych ukazatelt, jejich vzéjemnou souvislost a
vazby a v neposledni fad¢ taktéz zplsob interpretace vysledkli a hodnoceni. Zavéry
pochopitelné nelze vyvozovat pouze na zdkladé¢ jednoho ukazatele. Ke komplexnimu

hodnoceni je tfeba uZit vice pomérovych ukazateld.

swpecifickou skupinu pomérovych financnich ukazatelii tvori ukazatele pouzivané
pri tzv. procentnim rozboru. Procentni rozbor spociva v tom, Ze castky ve vykazech uvadené
v absolutnich hodnotach se prevedou na relativni procentni vyjadreni, jednotlivé polozky
rozvahy jsou pomeérovany k celkovych aktiviim, resp. pasiviim a polozky vykazu ziskii a
ztrat jsou analogicky pomérovany s objemem cistych trzeb.

Samostatnou skupinu ukazatelii pouzivanych k financnimu hodnoceni podniku tvori
ukazatele konstruované jako kombinace primdarnich ukazatelii. Casto je konstrukce téchto
ukazatelii motivovana snahou ziskat charakteristiku, jez by hodnotila financni situaci
podniku synteticky, tzn., dokdzala by spojit pomérové ukazatele riznych vypovidacich
vlastnosti (ukazatele rentability, zadluzenosti, likvidity, prip. dalsi), nebo charakteristiku

hodnotici specificky diisledek urcité financni situace (napr. pravdeépodobnost konkursu,
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bankrotu). Tyto ukazatele vznikaji s vyuzitim metod viceaspektniho hodnoceni, kdy
Jednotlivym pomerovym ukazatelim do nich vstupujicich jsou prirazovany rizné vahy.

Typickym prikladem je napr. Altmaniim model pro charakterizovani nebezpeci
upadku podniku v brzké budoucnosti, ktery se v mnoha modifikacich pouziva v ruznych
zapadnich zemich.

(Griinwald, Holeckova, 1996, s. 9 — 10)

Uvedené metody pomérovych ukazatelti a ekonomickych modeli jsou zalozené na
matematické statistice, avSak nejsou plnym vyctem vsech metod, které se ve financni
analyze pouzivaji. Mezi dal$i metody patii napt. gnostické méteni dat, které se uziva pfi
aplikaci analyzy redlnych ekonomickych dat.

O informace o finan¢nim stavu podniku se zajimaji pfedevSim subjekty, které
pfichazi do kontaktu s danym podnikem napf. investoii, manazefi, zaméestnanci (resp.
odbory pfi kolektivnim vyjednavani), obchodni partneti, banky a véfitelé, stat a jeho

organy (financni ufady, sprava socidlni a zdravotni, Gfady prace, celni sprava, ...).

2.4.1 Zakladni oblasti finanéni analyzy a Kklasifikace pomérovych finanénich
ukazateld

SHFinancni poméry sice nejsou ndhradou kristalové koule, avsak jsou schopny
vhodnym zpiisobem shrnout velka mnozstvi financnich udajii porovndvanim vykonnosti
firem. Pomeéry pomohou klast spravné otazky; malokdy je vsak zodpoveédi. *
(Brealey, Myers, 1998, s. 713)

Zapadni, ¢i spiSe americké finan¢ni strategie jsou vice zaméfeny na ,.efekt™ pro

majitele, coz vyplyva napiiklad z ekonomického jevu pojmenovaného ,,finanéni paka“.
,Kdyz si firma piijcuje penize, slibuje je pravidelné splacet. Protoze akcionari

dostanou jenom to, co zbude po vyplaceni véritelu, rika se, Ze dluh vytvari financni paku.*

(Brealey, Myers, 1998, s. 714)
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V odborné literatue z CR, se uvadi pomérové ukazatele typu:
cizi pasiva / celkovym pasiviim
V soucasnosti je =zavadén taktéz napt. ukazatel vydelku nésobku uroku:

(EBIT+odpisy)/urok

,,Pomer ,,vydelek v nasobku uroku* meéri, kolik volného prostoru ziistava mezi
prekazkou a bézcem, aniz by bézec narazil (ekonomické potize). *

(Brealey, Myers, 1998, s. 716)

Dle zaméfeni posuzovaného objektu je mozno fici, ze poméerové financni ukazatele
¢lenime do Ctyf zékladnich skupin. Pocet skupin ukazatelli neni standardni, protoze se

ukazatele obvykle sdruzuji do uréitych skupin.

»Prvni skupinu ukazatelu tvori ukazatele rentability (profitability ratios), tj. riizné
formy miry zisku (napr. pomér zisku a kapitalu) jako vSeobecné akceptovaného
vrcholového ukazatele efektivnosti podniku. V ramci této skupiny jsou casto uvadeny i
bezprostiedni analytické ukazatele miry zisku, pomér zisku k trzbam, ktery vyjadiuje
rentabilitu odbytu a pomer zisku k ndkladiim, ktery vyjadruje rentabilitu nakladu.

Patri sem zejména nasledujici ukazatele:

— rentabilita celkového viozeného kapitdlu
— rentabilita vlastniho kapitalu
— rentabilita odbytu

— rentabilita nakladu

Zvlastni skupinu casto tvori tzv. ukazatele aktivity (asset utilization ratios). Jedna se
o ukazatele relativni vdizanosti kapitalu v jednotlivych formdach aktiv, neboli ukazatele
rychlosti nebo doby obratu zdasob (materidlovych, nedokoncené vyroby, hotovych vyrobkii),

pohledavek, vazanosti hmotného investicniho majetku.
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Patri sem zejména tyto ukazatele:
— rychlost obratu (obratovost) celkového kapitalu
— rychlost obratu (obratovost) nebo doba obratu zdsob
— rychlost obratu (obratovost) nebo doba obratu pohledavek

— obratovost, resp. relativni vazanost hmotného investicniho majetku

Druha skupina sdruzuje ukazatele zadluzenosti (debt ratios) hodnotici financni
strukeuru podniku. Zahrnuje radu ukazatelii, které porovndvaji vlastni a cizi financni

zdroje.
—  celkové zavazky k celkovym aktiviim, tzv. veritelské riziko
— vlastni jméni k celkovym aktiviim
— celkové zavazky k viastnimu jmeéni

— urokové kryti, resp. ziskovad uhrada urokii

Treti skupina je slozena z ukazatelii platebni schopnosti, tj. solventnosti a likvidity
(liquidity ratios). Cilem téchto ukazatelii je vyjadrit se k potencidlni schopnosti podniku
hradit promptné své splatné zavazky.

Platebni schopnost se vyjadruje v podobé techto hlavnich ukazatelu:
— solventnost neboli bézna likvidita
— pohotova likvidita

— hotovostni (penézni likvidita)

Ctvrtd skupina obsahuje ukazatele vychdzejici z vdajii kapitilového trhu, jde-li 0
akciovou spolecnost, jejiz akcie jsou volné obchodovatelné.
Jedna se o tyto ukazatele:
— vyplatni pomér
— dividendovy vynos

— P/E, tj. trzni cena akcie délena ziskem na 1 akcii’

(Griinwald, Holeckova, 1996, s. 14 — 15)
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2.4.2 Analyza rentability
Rentabilita popisuje schopnost podniku efektivné vyuzivat investovany kapital a
pritom dosahovat zisku. V trzni ekonomice je rentabilnost hlavnim kritériem pro alokaci
kapitalu.
V praxi se nejcastéji uzivaji tyto ukazatele:
— ukazatel rentability celkového vlozeného kapitalu
— ukazatel rentability vlastniho kapitalu
— rentabilita odbytu

— rentabilita nakladu

Vzhledem k tomu, Ze vychazi ze dvou zavaznych (pravnimi piedpisy uréenymi)
ucetnich vykazi, tj. rozvahy a vykazii ziskl a ztrat, patii do kategorie tzv. mezivykazovych
pomérovych ukazatell. Pomoci téchto ukazatelli je mozné vyjadfit intenzitu vyuzivani,
reprodukci a zhodnoceni vlozeného kapitdlu, protoze poskytuji komplexni ndhled na
celkovou efektivnost (vydélkovou schopnost podniku).

Obecné lze zakladni rentabilitu vyjadfit jako pomér zisku a castky vlozeného

kapitalu:

............... )

vloZeny kapital

Vypocet i konstrukce tohoto ukazatele neni bohuzel ve vSech zemich shodna. Lisi
se hlavné v tom, jaky zisk je dosazovan do citatele, a co je konkrétn€ rozuméno pod
pojmem vlozeny kapital. Je mozno se tudiz setkat s rtiznymi modifikacemi tohoto
ukazatele a proto je nutné mit na paméti, jaké tidaje jsou piebirany z vykazu zisku a ztrat
(jaka vyse) a z rozvahy (€astka vloZeného kapitalu).

ProtoZe tato préace je zpracovavana v prostiedi Ceského prava a Ceskych ucetnich
predpisi, je za zisk uzivan celkovy zisk spole¢nosti po zdanéni a pro vlozeny kapital aktiva

celkem (= pasiva celkem).
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2.4.2.1 Rentabilita celkového vlozeného kapitalu

,Mérenim rentability celkového viozeného kapitdlu (return on investments — ROI,
resp. return on assets — ROA) vyjadiujeme celkovou efektivnost podniku, jeho vydelkovou
schopnost, resp. produkcni silu (earning power). “

(Griinwald, Holeckova, 1996, s. 18)

1Y T — ] @)

celkovy vlozeny kapital

Vynosnost celkového vloZeného kapitdlu zahrnuje vSechna aktiva podniku bez
ohledu na jeho zdroje financovani. Hodnoti se reprodukce veskerého vlozeného kapitalu do
podniku, aniz by byl bran ohled na ptivod (cizi nebo vlastni). Z tohoto divodu nevychazi
castka celkového vlozeného kapitdlu ze zdrojové Casti (rozsahu), nybrz z Casti, kterd
popisuje aktiva podniku.

Pokud je ukazatel v Citateli definovén jako soucet zisku pfed zdanénim a urok, pak
neni bohuzel podchycen efekt zdanéni. Ukazatel v tomto pfipadé informuje o rentabilité
podniku, pokud by neexistovala dan ze zisku. Dan ze zisku tvofi pfirozenou soucdst
ekonomického prostiedi, a proto musi byt brana v uvahu pii vSech ekonomickych

propoctech.

,»VySe uvedeny obecny vzorec ukazatele rentability celkového viozeného kapitdlu Ize

potom pro obé varianty zapsat v nasledujici podobé:

ZUD Z+Ux(1-d)
RCVK = —---m-mmmmmm - nebo — - ©)
CA CA

RCVK = rentabilita celkového vioZeného kapitdlu
ZUD = zisk pred uroky a zdanénim
VA = zisk po zdanéni

U = yrok
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d = danova sazba dané z prijmi (dan ze zisku)

CA = celkova aktiva

vvvvvv

rentability celkového investovaného kapitalu (return on capital employed — ROCE), ktery

poskytuje informaci o vynosnosti dlouhodobych zdrojii.

Z+U((1+d)
RCIK = e (4)

RCIK = rentabilita celkového investovaného kapitalu

YA = zisk po zdanéni

U = urok

d = danova sazba dané z prijmii (ze zisku)

DZ  =dlouhodobé zavazky (véetné dlouhodobych uveru)
VK =vlastni kapital “

(Griinwald, Holeckova, 1996, s. 19 — 20)

(Pozn.: Vzhledem ke zméné terminu vlastni jméni na vlastni kapital je oproti

uvedenému zdroji pouZit novy termin, stejné€ jako v nasledujicich ¢astech prace).

Uvedeny vzorec je pouzivan pro mezipodnikové srovnani vykonnosti podniku a
vyjadiuje schopnost finan¢n€ odménit vSechny, kteti poskytli penéZni prostredky. V Citateli
zlomku se nachazi celkové vynosy vSech investorli a ve jmenovateli dlouhodobé financni
prostfedky, jimiZ podnik disponuje.

Zisk, ktery je uvadén, je ziskem Cistym a je definovan pomoci propoctu 1 — dané ze

zisku, ¢imZ se ukazatel stava nezavislym na charakteru zdrojli financovani.
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2.4.2.2 Rentabilita vlastniho kapitalu

Merenim rentability viastniho kapitalu (return on equity — ROE) vyjadiujeme
vynosnost kapitalu viozeného akcionari. Tento ukazatel je definovan jako pomeér cistého

zisku a vlastniho jmeni.

Y I — (5)

RVK = rentabilita vlastniho kapitalu
Z = zisk po zdanéni

VK =vlastni kapital “

(Griinwald, Holeckova, 1996, s 21)

Podle toho ukazatele je mozné zjistit, zda je kapital reprodukovan s dostate¢nou
intenzitou, které odpovida riziku investice. Je-li hodnota tohoto ukazatele trvale nizsi
anebo rovna vynosnosti cennych papirt, které stat garantuje (napt. statni obligace, statni
pokladni¢ni poukazky aj.), pak je ve své podstaté podnik odsouzen k zaniku, protoze kazdy
rozumny investor bude poZadovat od rizikovéjsi investice vyssi miru zhodnoceni. Z tohoto

divodu by idedlni rentabilita vlastniho kapitdlu méla dosahovat vy$si hodnoty nez mira

vynosu bezrizikové investice.

2.4.2.3 Pyramidovy rozklad rentability, Du Pont rovnice

Rozklad syntetickych ukazatelii je soucasti analyzy rentability. Tento rozklad na
dil¢i ukazatele je definovan jako tzv. Du Pont analyza dle stejnojmenné nadnérodni
chemické spolec¢nosti Du Pond de Nomours, ktera tento rozklad prakticky jako prvni

provadéla a vyuzivala.

., V prvaim stupni této analyzy je rentabilita celkového viozZené kapitalu vyjadrena
jako funkce dvou ukazatelii:
1. ukazatele ziskovosti trzeb, tzv. ziskové marze (profit margin) resp. ndkladové

rentability
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2. ukazatele obratu celkovych aktiv, resp. obratovosti nebo vazanosti celkového

vloZeného kapitalu (total assets turnover)

ZUD T Z+Ux(1-d) T
RCVK = ----mmmmmmee- X e nebo RCVK = —---mmmmmmmmmoeeeeeeee X - (6)
T CA T CA

RCVK = rentabilita celkového viozeného kapitalu
ZUD = zisk pred uroky a danémi

YA = zisk po zdanéni

U = urok

d = danova sazba dané z prijmii (ze zisku)
CA = celkova aktiva

T = trzby

Soucin ziskové marze a obratu celkovych aktiv se nazyva Du Pont rovnice.

(Griinwald, Holeckova, 1996, s. 22)

Tento ukazatel vyjadiuje, jak je podnik schopen dosahovat zisku pii daném
mnozstvi trzeb, jak velky efekt (ziskové rozpéti) je schopen vytézit z 1 K¢ trzby. V poméru
k celkovym aktivim podniku demonstruje tento ukazatel rychlost obratu vloZeného
kapitalu (celkovy obrat aktiv).

Pokud podnik dosahuje rentability celkového vlozeného kapitalu, je mozné zjistit
velkym mnoZstvim kombinaci ziskovosti trzeb a obratovosti kapitdlu. Trebaze vysoka
ziskovost trzeb znamena velmi dobré hospodateni s naklady pii urcité spotiebé kapitalu,
vysoky obrat celkovych aktiv poukazuje na efektivni vyuzivani majetku, se kterym podnik
hospodafi.

Kazdé odvétvi ma pochopitelné jinou strukturu aktiv a zdroji. Tézky primysl ma
vysoky podil stalych aktiv, hlavné dlouhodobého hmotného majetku a je typicky spise
pozvolngjsim obratem celkovych aktiv. Spotfebni priimysl se vyznacuje vysokou mirou
rentability a dynamickym obratem celkovych aktiv.

Podniky s vysokym podilem dlouhodobého majetku vzhledem ke své kapitalové

narocnosti zpravidla svou kapacitu rozsifuji az po del$i dob&. Jsou nuceny vykazovat
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relativné vysoké ziskovosti trzeb, pokud chtéji ptilakat dostate¢né mnozstvi investorti a tim
1 prilivu kapitalu. Vysoka ziskovost trzeb je pfitom zplisobena bariérami vstupu do odvétvi
a nizkymi variabilnimi naklady na jednotku vyroby.

Dalsi moznosti, jak zvysit ziskovost podnikii, je vyuzit vyrobni strategii
diferenciace produktu, kdy podnik vybere kombinaci riiznych vyrobki, které by mohly
ovlivnit celkovou rentabilitu. Na zéklad¢ finan¢ni analyzy pak mtize vedeni podniku
rozhodnout o sortimentu nebo o objemu vyroby, obratu nebo produkci k optimalni vysi
ziskové marze.

Obecné lze fici, ze ¢im vyssi ziskovost trzeb, tim 1épe. Na tento ukazatel maji vSak
vliv jesté dalsi dva faktory — celkovy objem trzeb a rychlost obratu zasob. Pokud bude
tento ukazatel nabyvat niz8i hodnoty, tj. nepfili§ ptiznivé, za ptfedpokladu rychlého obratu
zasob vysokého absolutniho objemu trzeb, mize jit naopak o prednost.

V ptipad¢ nizké ziskové marze ¢i dokonce dlouhodobé tendenci ke klesani ziskové
marze je nutno zaméfit se spise na analyzu jednotlivych nakladd. Pokud se podniku podaii
snizit své naklady, logicky dosahne vyssiho zisku a tim i lepSiho vysledku ukazatele
ziskovosti trzeb. Relativnost Grovné nékladii popisuje ukazatel ndkladovosti (operating
ratio), ktery se zabyva vztahem celkovych naklada a trzbami podniku. Dopliiuje ukazatele

ziskovosti trzeb.

e )

Tento ukazatel se pouziva pii méfeni rentability odbytu, protoZe pomoci ukazatele
nakladovosti se vyjadfuje rentabilita nakladi.

K celkovym nakladim se taktéz ptidavaji ndkupni cena prodaného zbozi (vlastni
naklady vyroby prodanych vyrobki, které obsahuji pfimé vyrobni naklady a vyrobni rezii)
a spravni odbytové naklady. Ziskané trzby pak definuji také Cisté trzby. Obecné lze tedy
fici, ze ¢im niz8i je hodnota tohoto ukazatele, tim je hospodarsky vysledek lepsi, protoze

trzby jsou tvofeny niz§imi naklady.
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2.4.2.4 Ukazatele aktivity podniku

Dalsim ukazatelem, ktery ma vliv na rentabilitu vlozeného kapitdlu je obrat
celkovych aktiv neboli vazanost celkového vlozeného kapitalu, ktery je definovan vztahem
mezi trzbami z celkového vlozeného kapitalu. Dle skupin jednotlivych aktiv se vytvari
soustava dil¢ich ukazateld, které jsou souhrnné nazyvany ukazateli aktivity (asset

utilization ratios). Témito ukazateli jsou rychlost obratu z4sob a doba obratu.

Trzby Celkové naklady
ROZ = ----meeemeoeoeeee- L] L B (8)

Podrobnéjsi rozbor obratovosti poukazuje na ¢lenéni jednotlivych druhli zdsob na:
material, nedokon¢enou vyrobu, hotové vyrobky, zbozi. Je tedy dilezité vztahovat dany
druh zasob ke spravnému ukazateli spotieby.

Vystupem vypoctu je poté absolutni hodnota, ktera definuje pocet obratek, tedy

kolikrat se obrati zdsoby v ostatni formy obéZzné¢ho majetku.

Zasoby 365
DOZ = = sseeemeeeeeeeeeeeeeees NEbO  —---m-memememememeeee e 9)
Celkové naklady Obratovost zasob
365

Dobu obratu zasob je ddna pomérem primeérného stavu zasob ku primérnym
dennim nakladiim. Vysledkem je 0idaj, ktery hovoii o tom, jak dlouho jsou obéZzna aktiva
vazana ve formeé zasob.

Tento ukazatel tak demonstruje intenzitu vyuziti zasob. Dojde-li ke zvySeni
rychlosti obratu zasob a naopak ke sniZeni doby obratu zdsob, pak jde o efektivnéjsi
vyuziti zasob. Obecné¢ Ize fici, ze ¢im vyssi obratovost zasob a kratSi doba obratu, tim je
situace pro podnik pfiznivéjsi. Podnik vSak musi byt schopen reagovat pruzné na situaci na

trhu, resp. poptavku a nabidku, proto musi existovat vztah mezi optimalni velikosti trzeb a

rychlosti obratu zasob.
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Obratovost pohledavek (accounts receivable turnover) je definovan jako pomér

trzeb a primérného stavu pohledavek.

=0 —— (10)
Pohledavky

Tento ukazatel informuje o tom, jak rychle jsou pohledavky pieménovany ve
finan¢ni prostfedky. I u pohleddvek je mozné stanovit jejich dobu obratu (average
collection period), ktera je dana pomérem pramérného stavu pohleddvek a primérnych
dennich trzeb. Poukazuje na dobu, kdy je majetek podniku ve stavu pohledavky a za jak

dlouho dochazi v priiméru k thradé pohledavek.

Pohledavky 365
DOP = -----mmmmmmomomoeee o NEDO  ---m-mmmmm e (11)
T Obratovost pohledavek
365

Ukazatel definuje, jak se dafi podniku uskuteciiovat obchodné uvérovou politiku.
Pokud platebni podminky uvadi splatnost pohledavek napi. 21 dni, lze z hodnoty tohoto
ukazatele usoudit, zda inkaso probiha v souladu se stanovenymi platebnimi podminkami.

Ukazatel obratovosti dlouhodobého majetku hovoti o efektivnosti vyuziti budov,
strojli, zafizeni. Je dan vztahem mezi trzbami z dlouhodobého majetku v zlstatkové cené.

Popisuje, jaka vyse trzeb je vyprodukovéana z 1 K¢ dlouhodobého majetku.

Obratovost HIM = ——-meeemmmmmmeeee e (12)
HIMv ZC
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Tento ukazatel je také n¢kdy uvadén jako ukazatel flexibility podniku k moznému
poklesu trzeb. Snizuje-li se hodnota, pak se snizuje i1 flexibilita (zvySeni odpist, oprav).
Tento ukazatel je nutné posuzovat opatrné, protoze investice jsou realizovany s piedstihem.

Navic ukazatel trzeb je umérny nastavenym prodejnim cenam, které¢ odrazi naklady
spojené s vyrobou ¢i poskytovanim sluzeb. Pokud se vSak velka spotfeba materialu
promitne pfes ceny pokryvajici naklady i do ukazatele trzeb a tim i do ukazatele

obratovosti HIM.

2.4.2.5 Pyramidovy rozklad rentability vlastniho kapitélu

»Pro rozklad rentability viastniho kapitdlu se pouziva nasledujiciho vztahu:

Y/ e —— S — L— L — (13)

RVK = rentabilita vlastniho kapitalu

Z = zisk po zdanéni
VK =vlastni kapital
T = trzby

CA  =celkovy kapital “
(Griinwald, Holeckova, 1996, s. 30)

Tento ukazatel je mozné rozlozit na soucin tii ukazatel: Cisté ziskovosti trzeb,
obrat celkovych aktiv a tzv. finan¢ni paky (celkova aktiva ku vlastnimu kapitalu). Pomoci
tohoto ukazatele je mozno vyjadfit zadluzenost podniku. Cim vyssi je astka cizich zdrojd,
tim je vyssi 1 ukazatel finan¢ni paky.

Uvedeny rozklad demonstruje vzajemnou souvislost mezi zadluzenosti podniku a
rentability vlastniho kapitalu. ZvySena zadluzenost mé pozitivni nasledek pouze v ptipade,
ze dojde ke zhodnoceni dluhu a navyseni investic.

Optimalni zadluZenost je velmi citlivé téma v kazdém podniku, nebot’ pfinasi pro
investory urcité financni riziko, které nemusi byt ochotni podstoupit, ¢imz se podnik

pfipravi o nékdy 1 velké mnoZstvi potencidlnich penéz.
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2.4.2.6 Analvza rizika a jeho vliv na rentabilitu

Celkové riziko podniku kombinuje velké mnozstvi rizik (provozni riziko, finan¢ni
riziko, kurzové riziko). VSechna tato rizika spolu navzajem tzce souvisi a nelze je od sebe
oddélit.

Provozni riziko (operating risk) je, jak nazev napovida, Spojeno s provozem
podniku a zahrnuje napt. poskozeni stroji, moznosti stavek. Vyjadiuje miru rizika, které se
nachazi v aktivech a které ja dano vztahem mezi fixnimi a variabilnimi naklady.

Financ¢ni riziko (financial risk) 1ze definovat jako riziko, které vyplyva ze skladby
zdroju financovani podniku dle narokd na potadi, v jakém jsou hrazeny. Kazdé zvyseni
cizich zdroji vede ke zvyseni rizikovosti pro investora. A kazdy investor poté pozaduje
kompenzaci uvedeného rizika.

Za specidlnim finan¢ni riziko lze oznacit i riziko kurzové spojené s provadéni

obchodnich operaci v jiné nez tuzemské méne.

2.4.2.7 Analyza provozniho rizika

Rist fixnich ndkladd mize byt zplsoben napt. technologickymi zménami,
omezenim poctu zaméstnancl, nakupem lacingj§iho materidlu atd. Pokles variabilnich
nakladl znaci obvykle omezeni provozu podniku, pokud neni zména vyvoldna strukturalni
zménou skladby sortimentu vyrobku ¢i poskytovanych sluzeb.

Pfi hodnoceni vztahu mezi fixnimi a variabilnimi naklady se nejcastéji vyuziva
technika bodu zvratu (break-even analysis) a techniky marginalnich nakladd, jez poskytuje
informace o tzv. krycim ptispévku.

Kryci ptispevek je definovan jako rozdil prodejni ceny vyrobku a variabilnimi
naklady, které jsou na vyrobu vynaloZeny. Podava informace o tom, jakou vysi vyrobky
pfispivaji na uhradu fixnich nékladti. Cim vyssi kryci pfispévek, tim je vyrobek ziskovg;jsi,
nebot’ po thrad¢ fixnich néklada se zacne tvoftit zisk.

Rozdéleni nékladli na fixni a variabilni neni vSak v ucetnich vykazech uvedeno.
Kazdy podnikatelsky subjekt si tak sdm podle svych vlastnich zkuSenosti stanovuje pro

jednotlivé druhy nakladd podil fixnosti.
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2.4.2.8 Analyza bodu zvratu

Podava informace o tom, jak velké mnozstvi produkce povede k rovnovaze mezi
vynosy a naklady a pfi jakém mnozstvi produkce dochézi k tvorbé zisku.
Lze stanovit jako:
Fixni ndklady
BZ = - e (14)
Cena — Variabilni naklady

2.4.3 Analyza zadluZenosti

Je-li podnik zadluzeny, pak k financovani aktiv vyuziva hlavné cizi zdroje.
Vyuzivani cizich zdroji odrazuje investory, protoze ma vliv na zminované riziko, které
musi byt kompenzovano. Pro investory je dulezita hlavné vyse rizika a vynos poskytnutého

kapitalu.

.,V redlné ekonomice u velkych podnikii neprichdzi v uvahu, Ze by podnik financoval
veSkerd sva aktiva z kapitalu viastniho, anebo naopak jen z kapitdlu ciziho. PouZiti pouze
viastniho kapitdalu by znamenalo snizeni celkové vynosnosti viozeného kapitalu. Na druhé
strané financovani vSech podnikovych aktiv jen z kapitalu ciziho by bylo spojeno s obtizemi
pri jeho ziskavani, nehledé na to, Ze pravni predpisy urcitou vysi vlastniho kapitalu
vyzaduji.

Na financovani podnikovych aktiv se proto v urcité mire podili jak viastni kapitdal,
tak i kapitdl cizi. Podnik pouziva cizi kapital s tim, Ze vynos, ktery se jim ziskd a rovnéz
vynosnost celkového viloZeného kapitalu bude vyssi nez jsou naklady spojené s jeho
pouzitim, tj. urok placeny z ciziho kapitalu.

(Griinwald, Holeckova, 1996, s. 55)

Jednim z podstatnych problémil financniho fizeni podniku je mimo jiné zvolit
optimalni finan¢ni strukturu (pomér ciziho a vlastniho kapitdlu). Finan¢ni struktura ma
zasadni vyznam na finan¢ni zdravi podniku a jeho budouci vyvoj.

Diivodem, pro¢ podnik uziva cizi zdroje, vyplyva z relativné nizsi ceny ve srovnani
s vlastnimi zdroji. Obecné lze proto fici, Ze optimalni finan¢ni strukturu, ma podnik, jehoz

naklady (na tvorbu finan¢ni struktury) jsou minimalni.
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Vliv na cenu finan¢nich zdroji ma pfedevsim riziko, které je s ptisluSnym zdrojem
spojené. Z pohledu investort patii mezi nejrizikovéjsi kapital kmenové akcie. Cena cizich
zdroji zleviiuje taktéz danové zakonodarstvi, které umoziuje odecet urokti z drzeni cizich
zdrojii (nakladova polozka). Skutecné néklady jsou potom podstatn€ nizs$i nez nominalni

urok. Skute¢nou trokovou miru lze vyjadtit jako:

Us=Un X (1-d) (15)
Us = skute¢na urokova mira

Un = nominalni rokova mira

d = danova sazba dané z ptijmi (ze zisku)

Pomér vlastnich a cizich zdroji kapitalu je rozdilny v riznych podnicich i
odvétvich. Obecné plati, ze podil vlastniho kapitdlu ma byt vyssi nez podil ciziho kapitélu.
Relativné nizky podil vlastniho kapitalu poukazuje na nizkou stabilitu podniku a finan¢ni
slabost a tim 1 zna¢né riziko, protoze podnik velmi spoléha na cizi zdroje.

Jednim z momentt, kdy cizi zdroje jsou obvykle vyssi, nez vlastni kapital, nastava
pfi prudkém rozvoji spolecnosti (modernizace z divodi snizeni ndkladl, z davodu
zvySovani objemu produkce ¢1 zavadéni nové vyroby). Jde o situaci rizikovou, kde rizika

musi byt dopfedu dostateén¢ zndma a pokud mozno eliminovéana napiiklad dlouhodobymi

obchodnimi smlouvami na odbér produkce a podobné.

K hodnoceni financni struktury se pouziva nékolik ukazatelii zadluzenosti, které
Jjsou odvozeny z rozvahy, vychazeji z rozboru vzdajemnych vztahit mezi polozZkami zavazkii a
viastnich zdrojii (vlastniho kapitalu).

Zakladnim ukazatelem zadluZenosti je pomer celkovych zavazkii (kratkodobych i

dlouhodobych) k celkovym aktiviim (debt ratios), nazyvany téz ukazatel veritelského rizika.

celkové zavazky

______________________ (16)

celkova aktiva

(Griinwald, Holeckova, 1996, s. 59)
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Obecné¢ lze fici, ze ¢im vyssi hodnota tohoto ukazatele, tim je zadluzenost podniku
vys$si a tim je 1 vyssi financni riziko. Kazdy podnik je vSak nutno posuzovat i v souvislosti
s jeho vynosnosti.

K vyjadreni miry zadluZenosti Ize pouzit téz ukazatele poméru vlastniho kapitalu k

celkovym aktiviim (dopln¢k uvedeného ukazatele).

vlastni jméni
...................... a7

celkova aktiva

Tento ukazatel demonstruje, jak jsou aktiva podniku financovéna investory.

Vyuziva se pro hodnoceni hospodéiské a financni stability podniku.

2.4.4 Analyza likvidity

»Problém spojeny s likviditou je na prvni pohled jednoduchy. Vi-li spolecnost, Ze
bude hotovost potrebovat za tii dny (nebo tydny ¢i mésice), investuje prebytecnou hotovost
pravé na tuto dobu do bezpecné investice s nejvyssi dostupnou vynosovou sazbou. Reseni
nalezneme srovnavanim ,,doby zrani* investice s délkou obdobi, po néz je hotovost v
prebytku. “
(Ing. Pavel Kolaft, Csc., 1997, s. 132)

Schopnost dostat svym zavazkim je jednou ze zakladnich podminek uspésného
fungovani podniku na trhu. Platebni schopnost a pravdépodobnost jejiho zachovani jsou
poté pochopitelné nedilnou soucésti finan¢niho zdravi podniku.

Pro zjisténi velikosti rizika nesplaceni svych zavazkii se pouzivad rozbor
vzajemnych vztahti mezi polozkami aktiv na stran¢ jedné a polozkami pasiv na strané
druhé. K tomuto zjiSténi vyuzivdme pomérové ukazatele platebni schopnosti, které
odvozuji solventnost mezi ob&znymi aktivy jako nejlikvidné&j$i skupinou aktiv a

kratkodobymi zavazky splatnymi do jednoho roku.

32



2.4.4.1 Ukazatel bézné likvidity

»Klasickym ukazatelem tohoto typu je pomeér celkového objemu obéznych aktiv a
kratkodobych zavazkii. Byva nazyvan ukazatelem solventnosti nebo béezné likvidity (current

ratios) nebo také pomérovym ukazatelem pracovniho kapitalu (working capital ratio).

obézna aktiva
------------------------------ (18)
kratkodobé zavazky “

(Valach a kol., 1999, s. 108)

Tento ukazatel vysvétluje, jak pokryvaji obézna aktiva kratkodobé zavazky
podniku, tedy jak je podnik schopen uspokojit své pohledavky. Tento ukazatel je
vyznamny hlavné pro kratkodobé véfitele podniku, protoze poskytuje informace, do jaké
miry jsou jejich kratkodobé investice chranény hodnotou majetku podniku.

Cim vyssi je hodnota tohoto ukazatele, tim vy3si je pravdépodobnost, ze budou
zavazky podniku zaplaceny. Tento ukazatel vSak nemé naprosto piesnou vypovidaci
schopnost, protoze je zavisly na struktuie obéznych aktiv.

Casto je nazyvan jako ukazatel ,,2 : 1°, protoZe vyjadfuje, e jednotka kratkodobych
zavazkl je kryta dvéma jednotkami obéznych aktiv. V soucasné dob¢ je zduraznovano, ze
tento ukazatel je tfeba posuzovat s ohledem na konkrétni podminky daného podniku a
odvétvi.

Odvétvi, které vykazuje malé zasoby, neni piili§ obvykly. Proto tato hodnota mtize
odpovidat poméru 1 : 1 nebo 1 mensi. Naopak u odvétvi, kde 1ze piedpokladat vysoké

zasoby, se ukazatel blizi hodnoté 2 : 1.

2.4.4.2 Ukazatel pohotové likvidity

,»Ne viechna aktiva podniku jsou stejné likvidni. Ve snaze odstranit z ukazatele vliv
obecné nejmeénée likvidni casti obéznych aktiv, tj. zasob (surovin, materialu, polotovarii,
nedokoncené vyroby, hotovych vyrobkii), je casto zjistovana hodnota ukazatele pohotové

lividity (quick ratio, acid test):
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Obézna aktiva — zdasoby
--------------------------------- (19)
Kratkodobé zavazky “
(Valach a kol, 1999, s. 110)

Pii vypoctu tohoto ukazatele je vhodné upravit Citatele také o nedobytné
pohledavky nebo pohledavky po lhité splatnosti. Kviili obezietnosti se v nékterych
pfipadech pohledavky zahrnuji pouze v polovicni vysi a nezahrnuji se naklady piistich
obdobi.
porovnani s béZnou likviditou je mnohem prakti¢téjsi. V ramci analyzy podniku je ale
uzitecné sledovat ob¢ hodnoty a porovnavat je mezi sebou.

Vyse pohotové likvidity nemd vytvofeno, na rozdil od likvidity bézné, zadné
bezpec¢nostni kritérium, proto se za dobrou povazuje pomér 1 : 1, protoze v takovém

ptipadé je podnik schopen uhradit své zavazky, aniz by musel prodat své zasoby.

2.4.4.3 Ukazatel penézni likvidity

,Posledni ukazatelem uvedeného typu je ukazatel penézni likvidity (cash-position
ratio):
Financni majetek
--------------------------- (20)
Kratkodobé zavazky “
(Valach a kol., 1999, s. 111)

Finanéni majetek zahrnuje hotové penize, penize na bankovnich uctech a
kratkodoby finan¢ni majetek. Soucasti kratkodobych zavazki jsou i bézné bankovni uvéry,

které jsou v rozvaze oddé€leny od kratkodobych zavazka.

»Vyhodou ukazateli je jejich jednoduchost a omezend narocnost na informace.
Mimo nedostatek teoretického zdiivodneni, je pouZitelnost uvedenych ukazatelu silné

omezena i tim, Ze maji statickou povahu a stavi pouze na udajich z bilance. ‘

(Milo$ Matik a kol., 1996, s. 66)
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3. CHARAKTERISTIKA VYBRANEHO PODNIKATELSKEHO SUBJEKTU;
FINANCNI ANALYZA

3.1 Zakladni idaje o spolecnosti
3.1.1 Obchodni jméno
VELVETA a.s.

3.1.2 Identifikacni Cislo a registrace spolecnosti
1CO: 49 90 38 70

Registrace u Krajského soudu v Usti nad Labem v oddilu B, vloZce &. 529

3.1.3 Sidlo spole¢nosti
Palackého 2760, Varnsdorf, 407 47

3.1.4 Vznik spole¢nosti
VELVETA a.s. byla zaloZena dne 13. 12. 1993 Fondem néarodniho majetku jako
pravni nastupce statniho podniku Velveta, tovarny na mansestry a samety, Varnsdorf. Jeji

pravni subjektivita vznikla zapisem do obchodniho rejstiiku ke dni 1. 1. 1994.

3.1.5 Pravni forma
Akciova spolecnost s listinnymi akciemi na majitele.

Zakladni kapital spolecnosti ¢ini 881 763 000,- K¢

3.1.6 Predmét podnikani

- vyroba textilni a odévni

- barveni latek a ptize

- poskytovani softwaru

- provadéni modnich prehlidek

- automatizované zpracovani dat

- mezinarodni zasilatelstvi

- poskytovani sluzeb v oblasti dovozu a vyvozu zbozi

- koupé¢ zbozi za Gcelem jeho dalSiho prodeje a prodej s vyjimkou Cinnosti uvedenych
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v ptilohach zdkona €. 455/91 Sb.

- vyroba tepla

- rozvod tepla

- vyroba elektfiny

- silniéni motorova doprava néakladni.

(zdroj: webové stranky Obchodniho rejstiiku viz Seznam pouzitych zdrojt)

3.2 Popis podnikatelského subjektu

Akciova spole¢nost VELVETA pokracuje v 230leté tradici vyroby tkanin ve
Varnsdorfu, ktera byla zahdjena roku 1777 panem Frohlichem.

Dnes patii k pfednim evropskym vyrobcim mansestrii, pracich kordl, sametd,
dyftynt a specidlnich vlasovych tprav od nejjemnéjSich kordd az po Sirokotadkové
mansestry, véetné efektné fezanych kvalit.

Akciova spole¢nost VELVETA se dlouhodobé¢ intenzivné rozviji a od roku 2000 je
certifikovana dle ISO 9001, spliiuje podminky AQAP 101 a je drzitelem Certifikdtu Oko-
Tex Standard 100, garantujicim ekologické aspekty vyroby a samotnych vyrobki.

nAkciova spolecnost VELVETA je prednim evropskym vyrobcem bavinarskych
tkanin pro odeévni ucely. Vyrobni sortiment je urcen predevsim pro sportovni modu a
obleceni pro volny cas. Nechybi vSak ani tkaniny pro pracovni obleceni nebo tkaniny pro
luzkoviny a bytovy dekoracni textil.
vliasovych uprav od nejjemnéjsich kordit az po Sirokoradkové mansestry, vcetné efektné
rezanych kvalit. V produkci spolecnosti jsou také elastické hladké oblekové tkaniny z
prirodnich rostlinnych vidaken.

S vyrobky firmy VELVETA a.s. je mozné se setkat v kolekcich prednich evropskych
konfekcionarii. Vedle vyroby vlastnich tkanin jsou dle pozadavkii zakazniku zajistovany
také specialni a findlni upravy na dodanych tkanindach. S vyuzitim nanotechnologii tak lze

zajistit nehorlaveé, vodoodpudivé, antibakteridlni, protiroztocové a jiné vlastnosti tkanin.
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Moderni tiskaci stroj s moznosti az osmibarevnych kombinaci nabizi vybeér z jiz
existujicich tiskovych dezénii nebo si nechat na prani zhotovit viastni Sablony s jistotou, zZe
na dany dezén je zajistena exkluzivita. Tisk, barveni i finalni upravy jsou zajistovany vedle
‘

vlastni vyroby také na materialech dodanych zakazniky formou kooperacniho servisu.

(zdroj: webové stranky spolec¢nosti Velveta a. s. viz Seznam pouzitych zdrojt)

Spolecnost VELVETA a.s. pracovala podle udajia zaloZzenych ve sbirce listin
V Obchodnim rejstiiku s mnohamilionovymi ztratami bézného obdobi i minulych let. Po
stazeni dat do této bakaldiské prace doslo k velmi radikalni zméné ve struktuie akciové
spolecnosti a to ke stépeni spolec¢nosti. Tak vznikla z ptivodni spole¢nosti jakasi pyramida
spole¢nosti vlastnénych ,,matkou” - ptivodni nastupnické organizace s ptivodnim ICO. Pfi

této transformaci doslo k novému ucetnimu ocenéni aktiv.

3.3 Rentabilita celkového vloZeného kapitalu

RCVK = Hospodaisky vysledek (HV) / Vlozeny kapital (CVK) 2

Pro tuto finan¢ni analyzu je do citatele vkladan hospodaisky vysledek po zdanéni,
tj. tak, jak se promita na stranu pasiv pfislusného ucetniho obdobi.
Do jmenovatele pak hodnota celkového kapitalu (aktiva celkem).

Po potieby této prace je ukazatel RCVK vyjadien v %.

Tabulka 1 Rentabilita celkového vioZeného kapitilu (RCVK)

OBDOBI
Ukazatel 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
HV 93209 | 101411 | 86804 52057 | -65197 | -184981 | -220079 | -96 124

CVK 1786154 | 1902880 | 1784411 | 1684238 | 1598 441 | 1352337 | 1063903 | 1031736

RCVK (v 5,22% 5,33% 4,86% -3,09% -4,08% | -13,68% | -20,69% -9,32%
%)

(zdroj: vlastni vypocty)
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Vyvoj RCVK
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Graf 1 Vyvoj rentability celkového vioZeného kapitdalu
(zdroj: vlastni vypocty)

Hodnoceni ukazatele:

Rentabilita vlozeného kapitalu po prvnich tfech 1étech sledovaného obdobi prudce
klesd a dostava se az do minusovych stavi. Z toho plyne, ze spole¢nost zacala postupné
spotfebovavat aktiva, aby si tim umozZnila dal$i ¢innost. Vzhledem k délce negativniho
vyvoje vyplyva neschopnost spole¢nosti vyrovnat se s poklesem HV.

Z vyvoje ukazatele RCVK nevyplyva, zda u spole¢nosti dochédzi na stran¢ pasiv k
snizovani vlastniho kapitalu ¢i dochazi k snizovani cizich zdroji. Proto je tfeba pouzit

dalSich ukazateld, které mohou tuto otdzku zodpovédét.

3.4 Rentabilita vlastniho kapitalu
RVK = Hospodartsky vysledek (HV) / Vlastni kapital (VK) 5)

Pro tuto finan¢ni analyzu je do citatele vkladan hospodaisky vysledek po zdanéni,
tj. tak, jak se promita na stranu pasiv ptislusného ucetniho obdobi.
Do jmenovatele pak hodnota vlastniho kapitalu.

Po potieby této prace je ukazatel RVK vyjadien v %.
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Tabulka 2 Rentabilita vlastniho kapitilu (RVK)

OBDOBI
Ukazatel 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
HV 93209 | 101411 | 86804 | -52057 | -65197 | -184981 | -220079 | -96 124
VK 1235756 | 1334770 | 1420390 | 1360077 | 1291229 | 113293 | 892660 | 886953
RVK 7,54% 7,60% 6,11% | -3,83% | -505% | -16,62% | -24,65% | -10,84%
(v %)

(zdroj: vlastni vypocty)
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Graf 2 Vyvoj rentability vlastniho kapitalu

(zdroj: vlastni vypocty)

Hodnoceni ukazatele:
Ukazatel RVK ma velmi podobny vyvoj jako ukazatel RCVK. Rozdilem
absolutnich hodnot meziro€nich zmén lze zjistit, zda pokles je tlumen pouze vlastnim

kapitdlem (VK) ¢i se dafi sniZovat i cizi zdroje (CZ).

Tabulka 3 Rozdil mezi celkové vioZenym kapitilem a viastnim kapitilem

OBDOBI
Ukazatel 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
SniZeni 116 726 | -118469 | -100173 | -85797 | -246 104 | -228434 | -32 167
CVK
SniZeni 99 014 85 620 60313 | -68848 | -177936 | -220633 | -5707
VK

(zdroj: vlastni vypocty)
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Jiz od roku 2004 je snizeni celkového kapitdlu vys$i nez snizovani vlastniho

kapitalu. Rozdil se promit4 do snizovani cizich zdroji.

Tabulka 4 Piehled snifovani cizich zdrojii
OBDOBI
Ukazatel 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Zména 0 -5135 2523 -188 808 | -46 926 -16 446 -65 666 -67 144
Ccz
(zdroj: vlastni vypocty)
Otéazka poméru VK a CZ (mira zadluzenosti) je zpracovana v dalsi ¢asti prace.
3.5 Du Pont rovnice
RCVK=ZUD/T*T/CA (6)
ZUD = zisk pted zdanénim a zauctovanymi aroky
T = trzby
CA  =celkova aktiva
Jde o rozklad rentability vloZeného kapitalu na dva faktory:
a) upravena rentabilita trzeb — ziskovost trzeb
b) obratka aktiv podle trzeb
Pro potieby této prace je ukazatel ZUD/T vyjadien v %.
Tabulka 5 Ziskovost trieb a obratkovost aktiv podle trieb
OBDOBI
Ukazatel 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
ZUD 118308 | 125289 | 100484 | -46183 -73897 | -209451 | -214485 | -92 507
T 1486975 | 1445161 | 1004 433 | 877494 769 667 681 834 490 885 378 787
CA 1786154 | 1902880 | 1784411 | 1684238 | 1598441 | 1352337 | 1063903 | 1031736
ZUD/IT 7,96% 8,67% 10,00% -5,26% 9,60% -30,72% -43,69% -24,42%
TICA 0,833 0,759 0,563 0,521 0,482 0,504 0,461 0,367

(zdroj: vlastni vypocty)
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(zdroj: vlastni vypocty)

Hodnoceni ukazatele:
ZUDIT

Ziskovost trzeb je del§i dobu pozitivni v porovnani s rentabilitou celkového
vlozeného kapitalu. Spolecnost platila vysoké uroky z uvérti a zaroven uctovala vysokou
dan.
T/CA

Od r. 2002 klesajici tendence obratkovosti aktiv poukazuje na zacinajici problémy.
Aktiva, se svou vétsi "setrvacnosti" nestacila kopirovat snizujici se objem trzeb. Zde sehral
pravdépodobné svou roli i fakt, ze management ma mnohdy tendenci nepfipoustét si hlubsi

problémy s odbytem s tim, Ze vyvoj povazuje za kratkodoby vykyv trhu.
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Ukazatel¢ Du Pont rovnice opét vypovidaji o negativnim vyvoji, ale nefikaji nic o
tom, jak se méni stald a obéznd aktiva. Stala (dlouhodobd) aktiva svou povahou neumozni
tak rychlou zménu a také jejich likvidni potencidl je podstatné nizsi nez u obéznych aktiv.
Proto dale bude proveden ptehled vyvoje stalych a obéznych aktiv za vysSe uvedena

obdobi.

Tabulka 6 \yvoj stalych a obéZnych aktiv
OBDOBI
Ukazatel 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
St. aktiva | 977636 | 1142069 | 1029699 | 977 130 | 903 723 820 384 560 580 556 309
Ob. aktiva | 778921 740 352 747 085 699 289 693 150 531 451 502 491 474 961
Clk.akt. | 1786154 | 1902880 | 1784411 | 1684238 | 1598441 | 1352337 | 1063903 | 1031736
Zména SA --- 164 433 -112 370 -52 569 -73 407 -83 339 -259 804 -4 271
Zména OA --- -38 569 6733 -47 796 -6 139 -161 699 -28 960 -27 530
Odpisy 114 677 120911 127 822 132 158 124 592 106 145 100 052 76 013

(zdroj: vlastni vypocty)

Prestoze obratkovost aktiv z trzeb stale klesa, v roce 2006 a v nasledujicich letech,

odpisy prevySuji ubytek stalych aktiv. Tzn., Ze spolecnost déle investovala. Pfitom

likvidnéjsi ¢ast aktiv - ob&znd aktiva - se s vyjimkou r. 2008, sniZovala nepiiméiené

pomaleji.

Kdyz tedy spolu ptsobi faktory snizujicich se trzeb (projevujici se ve snizeni

obratkovosti aktiv) a finan¢ni potifeba investi¢nich prostiedki, pak muselo dochazet k

podstatnému zhorSeni situace v cash flow, tedy v nékterém ukazateli likvidity.

Zajimavou otazkou zistava, do které ¢asti stalych aktiv byly vloZené prostfedky

urceny.
Tabulka 7 Piehled dlouhodobého majetku spolecnosti
OBDOBI

Ukazatel 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
DNM 987 2 803 8 077 5893 12 488 13530 13775 64
DHM 754 209 759 465 764 709 711420 629 393 552 428 421 352 437 036
DFM 222440 | 379801 256913 | 259817 | 261842 | 254426 | 125453 119 209
Odpisy 114677 | 120911 127822 | 132158 | 124592 | 106145 | 100052 76 013

(zdroj: vlastni vypocty)
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DNH = dlouhodoby nehmotny majetek

DHM = dlouhodoby hmotny majetek

DFM = dlouhodoby finan¢ni majetek

(Pozn.: Vse je uvadéno v zlstatkovych cendch stejné jako ve vyvojovych fadéach

zakladnich dat.)

Vzhledem k tomu, ze financni majetek se neodepisuje, je patrné, ze k investicim

dochazelo predevsim v oblasti financniho dlouhodobého majetku. Avsak vyvoj byl zna¢né

rozkolisany. Zv1asté r. 2008 znacné¢ vybocuje z vyvoje.

V roce 2008 doslo k prodeji finan¢niho majetku, ktery vSak nebyl do konce roku

proplacen a doslo k velikému zvySeni pohleddvek (prodej nepomohl cash flow). Prodej

DFM je zachycen v roce 2008 ve Vykazu ziskil a ztrat a nartst pohledavek v Rozvaze.

3.6 Nakladovost (operating ratio)

Nakladovost trzeb (NT) = Naklady (N) / Trzby (T) @)
Tabulka8  Ndkladovost trieb
OBDOBI
Ukazatel 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Naklady | 1551080 | 1454678 | 1279342 | 1058089 | 955345 | 949820 | 945523 | 550929
Trzby 1489469 | 1446959 | 1005721 878 780 770962 683 810 491 428 379725
NT abs. 1,041 1,005 1,272 1,204 1,239 1,389 1,924 1,451
NT v % 104,14% 100,53% 127,21% 120,40% | 123,92% | 138,90% | 192,40% | 145,09%

(zdroj: vlastni vypocty)
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Vyvoj NT v %

Graf 5 Vyvoj ndkladovosti trieb

(zdroj: vlastni vypocty)

Hodnoceni ukazatele

Ukazatel nakladovosti trzeb ve sledovaném obdobi (mimo r. 2009) roste. To

znamena, ze k prudkému padu trzeb nedovedl management ptizpusobit naklady. Vzhledem

k podilu fixnich ¢i z vétsiho podilu fixnich ndkladl to nebylo ani mozné. Proti snizovani

nakladu stalo 1 zvySovani stalych aktiv, ktera sebou nesou ¢ast fixnich naklada.

K tomuto

jevt dochazi, i kdyz diivodem zvySovani stalych aktiv byla i ¢ast dlouhodobého finanéniho

majetku.

3.7 Aktivita subjektu (asset utilization ratios)

Rentabilita celkového vloZeného kapitdlu (RCVK) méla negativni vyvoj. Proto

bude se sméfovat na nékteré dilci ukazatele aktivity podniku — rychlost obratu zasob,

rychlost obratu pohledavek, obratovost dlouhodobého majetku.

Rychlost obratu zasob (v porovnani s trzbami)

ROZ1 = Trzby (T) / Zasoby (Z) (8)
Tabulka 9 Rychlost obratu zdasob v porovnadni s tribami
OBDOBI
Ukazatel 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Trzby 1486975 | 1445161 | 1004433 877 494 769 667 681 834 490 885 378 787
Zasoby 443 650 437 488 535 426 520718 493 839 340 023 251 680 191 052
ROZ1 ab 3,352 3,303 1,876 1,685 1,559 2,005 1,950 1,983

(zdroj: vlastni vypocty)
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Rychlost obratu zasob (v porovnani s naklady)

ROZ2 = Naklady (N) / Zasoby (Z) (8)
Tabulka 10  Rychlost obratu zdasob v porovndni s ndklady
OBDOBI
Ukazatel 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Naklady | 1551080 | 1454678 | 1279342 | 1058089 | 955345 | 949820 945 523 550 929
Zasoby 443 650 437 488 535 426 520 718 493 839 340023 251 680 191 052
ROZ2 ab 3,496 3,325 2,389 2,032 1,935 2,793 3,757 2,884

(zdroj: vlastni vypocty)

Pti aplikaci obou typt ukazatele rychlosti obratu zasob dochézi v prib&hu vyvoje

ke zhorseni. Oba ukazatelé ukazuji na zhorSeni pfiblizné o jednu tfetinu "obratky".

Vyvojobratky
zasob

=T — T SR R R
n o n m

Obratka zasob
o
g g
b=

Graf 6
(zdroj: vlastni vypocty)

Vyvoj obratky zasob

Hodnoceni ukazatele

Ptes urcité zlepSeni v roce 2007 a nasledujicich nedoslo zdaleka k ziskani hodnot,

jakych bylo dosaZeno v letech 2002-2003.
V dal$im ¢asti bude pozornost upfena na obratku jednotlivych slozek zasob a to na

zasoby nakupované (NZ) a zasoby ziskané vlastni Cinnosti spole¢nosti (VIZ) -

nedokonc¢ena vyroba, polotovary a hotové vyrobky.
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Tabulka 11  Piehled obratek zdasob (nakupovanych a povizenych
vilastni éinnosti spolecnosti)
OBDOBI
Ukazatel 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Trzby 1486975 | 1445161 | 1004 433 877494 769 667 681 834 490 885 378 787
NZ 122351 126 858 104 365 84 729 81321 62 769 46 596 32006
ViZ 321 299 310630 431 061 435989 412 518 277 254 205 084 159 046
ROZ Nz 12,153 11,392 9,624 10,356 9,465 10,863 10,535 11,835
ROZ V1z 4,628 4,652 2,330 2,013 1,866 2,459 2,394 2,382
(zdroj: vlastni vypocty)
Vyvoj obratky NZ a VIZ _—
-
12,000
4000 "—\
%0 — g ——8

Graf 7

Vyvoj obratky nakupovanych a vyrobenych zasob

(zdroj: vlastni vypocty)

Obratku zasob u nakupovanych zisob se podafilo, na rozdil od zasob vlastni

¢innosti, dostat pod kontrolu a dosdhnout tak vychozi obratkovosti.

3.8 Rychlost obratu pohledavek

ROP = Trzby (T) / Pohledavky (Pohl) (10)
Tabulka 12 Rychlost obratu pohleddvek
OBDOBI
Ukazatel 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Trzby | 1486975 | 1445161 | 1004433 | 877494 | 769667 | 681834 | 490885 | 378787
Pohl. 285 252 265 188 185952 147420 | 186279 | 125677 | 220373 | 278666
ROP 5,21 5,45 5,40 5,95 4,13 5,43 2,23 1,36

(zdroj: vlastni vypocty)
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Rychlost obratu pohledavek
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Graf 8 Rychlost obratu pohledavek
(zdroj: vlastni vypocty)

Hodnoceni ukazatele

Snizujici se rychlost obratky pohledavek ukazuje na zhorSovani se situace v cash

flow a tim se pfipojuje jako dalsi ukazatel finan¢ni analyzy k negativnimu hodnoceni

celého vyvoje.

3.9 Obratovost dlouhodobého majetku

ODM = Trzby (T) / Dlouhodoby majetek (DM) v ZC (12)
Tabulka 13 Obratovost dlouhodobého majetku
OBDOBI
Ukazatel 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Trzby 1486975 | 1445161 | 1004433 877 494 769 667 681 834 490 885 378 787
DM 977 636 1142 069 1029 699 977 130 903723 820 384 560 580 556 309
ODM 1,52 1,27 0,98 0,90 0,85 0,83 0,88 0,68

(zdroj: vlastni vypocty)
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Obratovost dlouhodobého majetku
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Graf 9 Obratovost dlouhodobého majetku
(zdroj: vlastni vypocty)

Hodnoceni ukazatele

Klesajici trzby ptedznamendavaji nizké vyuziti stalych aktiv. Vyvoj je negativni, ale
logicky. Stala aktiva nejsou schopna reagovat na prudky pokles trzeb. Vzhledem k tomu,
ze analyzovand spolecnost byla zaméfena na Uzky sortiment vyrobkl a ¢ast strojii byla
jednotcelova zatizeni, nebylo mozné vyuzit volné kapacity k vyrobé odlisnych vyrobki a

tim zaroven Celit poklesu trzeb. Struktura tohoto majetku tak nebyla dostate¢né flexibilni.

3.10 Bod zvratu

ProtoZe, z dat ulozenych ve Sbirce listin vedenych Obchodnim rejstiikem v Usti
nad Labem, nebylo mozno ziskat dostatek daji o fixnich a variabilnich nakladech
spolecnosti, bylo nutné ziskat informace o zavislosti zisku na absolutnich trzbach
spole¢nosti.

Tzn., Ze graficky lze vyjadfit zavislost téchto dvou veli€¢in a v bodé, kde kiivka
zisku HV protind osu "x", se nachazi bod zvratu z pohledu dlouhodobého vyvoje

hospodafteni.

Tabulka 14  Analyza bodu zvratu

OBDOBI
Ukazatel 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Trzby | 1486975 | 1445161 | 1004433 | 877494 | 769667 | 681834 | 490885 | 378787
ODM 93 209 101 411 86 804 52057 | -65197 | -184981 | -220079 | -96124

(zdroj: vlastni vypocty)
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Graficke zjisténi bodu zvratu
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(zdroj: vlastni vypocty)

Hodnoceni ukazatele

Grafické znazornéni demonstruje, ze bod zvratu je nad 800 mil. K¢ a ma pomérné

pravidelnou zavislost na trzbach. Vyjimku tvoti obdobi mezi roky 2008 a 2009.

Z Vykazu zisku a ztrat se dd usuzovat, Ze vlivem, ktery zpiisobil zménu vyvoje,

byla velmi vyraznd zmeéna Gltovani o opravnych polozkach. Tento fakt vSak nijak

nepomohl cash flow.

Zmeéna nahledu na opravné polozky nelze vyhodnotit jako pozitivni ¢i negativni bez

znalosti dal$ich fakti. Vzhledem k tomu, Ze jde o spole¢nost povinné auditovanou, ptjde o

rozhodnuti na zakladé¢ objektivnich zmén.

3.11 Véritelské riziko

UVR = Celkové zavazky (CZ) / Celkova aktiva (CA) (16)
Tabulka 15  Vywvoj véFitelského rizika
OBDOBI
Ukazatel 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
cz 353 243 323020 251 220 185271 158 137 113 870 101 669 116 613
CA 1786 154 1902 880 1784411 | 1684238 | 1598441 | 1352337 | 1063903 | 1031736
UVR 0,198 0,170 0,141 0,110 0,099 0,084 0,096 0,113

(zdroj: vlastni vypocty)

Cz
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Vyvoj véritelskeho rizika
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Graf 11 Vyvoj véritelského rizika
(zdroj: vlastni vypocty)

Hodnoceni ukazatele

Vyvoj vétitelského rizika vypocteného ze souctu dlouhodobych a kratkodobych
zavazkl je pomérné piiznivy, i kdyz v obdobi r. 2007 dochazi ke zlomu.

Otazkou ziistava, zda je se riziko od dodavateli nepfenasi na bankovni sektor. Proto

jesteé tentyz vypocet.

Tabulka 16  Modifikovany vyvoj véfitelského rizika

OBDOBI

Ukazatel 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Uvéry 192 896 217 726 110 464 128 576 142 196 120 753 65 835 25584

CZ+uvéry 546 139 540 746 361 684 313 847 300 333 234 623 167 504 142 197

Uvéry/CA 0,108 0,114 0,062 0,076 0,089 0,089 0,062 0,025
(Uv+CZ) 0,306 0,284 0,203 0,186 0,188 0,173 0,157 0,138
ICA

(zdroj: vlastni vypocty)
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Modifikovany vyvoj véfitelského rizika
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Graf 12 Modifikovany vyvoj véfitelského rizika

(zdroj: vlastni vypocty)

Hodnoceni ukazatele

Podil uvért jest¢ dale zlepSuje pohled na véfitelské riziko spolecnosti. Lze tedy

konstatovat, ze pfes negativni vyvoj v rentabilité a aktivité podniku nedoslo ke zhorSeni

vétitelského rizika.

3.12 BéZna likvidita

UBL = Obézny majetek (OM) / Kratkodobé zavazky (KZ) (18)
Tabulka 17  Vyvoj béiné likvidity
OBDOBI
Ukazatel 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
oM 778 921 740 352 747 085 699 289 693 150 531451 502 491 474 961
KZ 155077 | 179220 136947 | 127039 | 109153 | 113870 | 101669 | 96925
UBL 5,023 4,131 5,455 5,505 6,350 4,667 4,942 4,900

(zdroj: vlastni vypocty)
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Vyvoj bézne likvidity

7,000

6,000
5,000 +
- 4,000
@
D 3,000
2,000
1,000
0,000 Y Y v r 1
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Obdobi
Graf 13 Vyvoj béiné likvidity

(zdroj: vlastni vypocty)

Hodnoceni ukazatele

Bézna likvidita se udrzuje na stabilni slusné Grovni.

3.13 Pohotova likvidita

UPL = (Ob¢zna aktiva (OA) - Zasoby (Z)) / Kratkodobé zavazky (KZ) (19)
Tabulka 18  Vyvoj pohotové likvidity
OBDOBI
Ukazatel 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
OA 778921 740 352 747 085 699 289 693 150 531451 502 491 474 961
Z 443 650 437 488 535 426 520718 493 839 340 023 251 680 191 052
KZ 155 077 179 220 136 947 127 039 109 153 113870 101 669 96 925
UPL 2,162 1,690 1,546 1,406 1,826 1,681 2,467 2,929

(zdroj: vlastni vypocty)
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Vyvoj pohotove likvidity
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Vyvoj pohotové likvidity

Hodnoceni ukazatele

Vyvoj pohotové likvidity ma zlepSujici se trend.

3.14 Okamzita likvidita

UOL = Finan¢ni majetek (FM) / Kratkodobé zavazky (KZ) (20)
Tabulka 19  Vyvoj okamZité likvidity
OBDOBI
Ukazatel 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
FM 50019 37676 25707 31151 13 032 65 751 30 438 5243
KZ 155 077 179 220 136 947 127 039 109 153 113870 101 669 96 925
UoL 0,323 0,210 0,188 0,245 0,119 0,577 0,299 0,05

(zdroj: vlastni vypocty)

(Pozn.: Finan¢ni majetek je soucet financnich prostfedkd na béznych uétech a finan¢ni

hotovosti v pokladné.)
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Vyvoj okamzite likvidity
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Graf 15 Vyvoj okamZité likvidity

(zdroj: vlastni vypocty)

Hodnoceni ukazatele

Tento "nejptisnéjsi" ukazatel ukazuje zhorSeni s trendem od r. 2005.

Vyvoj bézné likvidity ma vice méné ustaleny trend. Pohotova likvidita mé4 dokonce

zlepsujici se trend. Na rozdil od pohotové likvidity ma okamzitd likvidita zhorSujici se

trend.

3.15 Vyvoj struktury obézného majetku ve sledovaném obdobi

Tabulka 20  Vyvoj struktury obéiného majetku
OBDOBI
Ukazatel 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
P 778 921 740 352 747 085 699 289 693 150 531451 502 491 191 052
Zz 285 252 265 188 185 952 147 420 186 279 125677 220373 278 666
FM 50 019 37676 25707 31151 13032 65 751 30 438 5243
(zdroj: vlastni vypocty)
Z = z4soby FM = finan¢ni majetek
P = pohledavky
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Vyvoj jednotlivych slozek obéZnéhe majetku
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Graf 16 Vyvoj jednotlivych sloZek obéZného majetku

(zdroj: vlastni vypocty)

V oblasti kratkodobého finan¢niho majetku se stav na konci hodnoceného obdobi
snizil na nejniz§i hranici za celé toto obdobi. Cast zasob se pielila do pohledavek, ale v

podstaté soucet (zasoby + pohledavky) se za posledni tii obdobi nezménil.

Otazkou je, co se stane, aZ se zasoby zmensi na minimalni stav a pohledavky budou

uhrazeny. V datech se vychazi z pohledévek netto, tedy po uplatnéni opravnych polozek.
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3.16 Shrnuti jednotlivvch hodnocenvch ukazatelu

Tabulka 21 Shrnuti hodnocenych ukazatelit

OBDOBI

Ukazatel 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

RCVK v % 5,22% 5,33% 4,86% -3,09% -4,08% | -13,68% | -20,69% -9,32%

RVK v % 7,54% 7,60% 6,11% -3,83% -5,05% | -16,62% | -24,65% | -10,84%

ZUDIT 0,080 0,087 0,100 -0,053 -0,096 -0,307 -0,437 -0,244

TICA 0,833 0,759 0,563 0,521 0,482 0,504 0,461 0,367
Zména SA --- 164433 | -112370 | -52569 -73 407 -83 339 -259 804 -4 271
Zména OA --- -38 569 6 733 -47 796 -6 139 -161 699 -28 960 -27 530

Odpisy 114 677 120911 127 822 132 158 124 592 106 145 100 052 76 013

NT v % 104,14% | 100,53% | 127,21% | 120,40% | 123,92% | 138,90% | 192,40% | 145,09%

ROZ1 abs. 3,352 3,303 1,876 1,685 1,559 2,005 1,950 1,983
ROZ 2 abs. 3,496 3,325 2,389 2,032 1,935 2,793 3,757 2,884
ROZ Nz 12,153 11,392 9,624 10,356 9,465 10,863 10,535 11,835
ROZ VIZ 4,628 4,652 2,330 2,013 1,866 2,459 2,394 2,382
ROP 5,213 5,450 5,402 5,952 4,132 5,425 2,228 1,359
ODM 1,521 1,265 0,975 0,898 0,852 0,831 0,876 0,681
Trzba 1486975 | 1445161 | 1004 433 | 877494 769 667 681 834 490 885 378 787
HV 93 209 101 411 86 804 -52 057 -65 197 -184 981 | -220 079 -96 124
UVR 0,198 0,170 0,141 0,110 0,099 0,084 0,096 0,113
Uvéry/CA 0,108 0,114 0,062 0,076 0,089 0,089 0,062 0,025
(Uv+CZ)y CA 0,306 0,284 0,203 0,186 0,188 0,173 0,157 0,138
UBL 5,023 4,131 5,455 5,505 6,350 4,667 4,942 4,900
UPL 2,162 1,690 1,546 1,406 1,826 1,681 2,467 2,929
UoOL 0,323 0,210 0,188 0,245 0,119 0,577 0,299 0,054

Celkové hodnoceni

Rentabilita vloZzeného kapitalu kles4d. Zaroven se snizila 1 rentabilita trzeb a to
dokonce az do minusovych hodnot. Ze zmény stalych i ob&znych aktiv je patrné, Ze
spolecnost Zije ze své podstaty a v podstaté spotfebovava svoje aktiva na udrzeni chodu
spolecnosti.

S klesajicimi trzbami se zvySuji ndklady na 1 K¢ trzeb (stala aktiva se snizila jen u
dlouhodobého finanéniho majetku a vlivem opotiebeni formou odpisti - vliv fixnich

nakladi).
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Ukazatel¢ obratkovosti se zhorSuji. Ekonomicka situace se projevuje ztratami
hospodaiského vysledku nékolik let za sebou. Spole¢nost sama sebe "stravuje". Aktivita
spolecnosti klesa, ale vzhledem k vysoké hodnoté celkovych aktiv jde o proces
dlouhodoby. Spolecnost se nehrouti hned, protoze se ji dafi drzet na pomérné dobré trovni
ukazatele bézné i pohotové likvidity.

Dramaticka situace je u ukazatele okamzité likvidity, ktery poukazuje na to, ze se
spole¢nost potyka s problémy s hrazenim svych zavazku. Ekonomicka situace je

neudrzitelnd a akcionaii budou muset zvolit néjaké radikalni feSeni.
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4. ZAVER

Z dikladné analyzy veSkerych ziskanych dat vyplyvé, Ze rentabilita vlozeného
kapitalu dramaticky klesa a ze se spolecnost ocitd v situaci, ktera naléhavé vyzaduje
racionalni feseni. Ze souCasného rozvrhnuti stalych i1 obéznych aktiv je evidentni, ze
spoleCnost preziva vyhradné diky aktiviim, ktera vlastni, pficemz dochézi k postupnému
poklesu trzeb, a tim i ke zvySovani nakladi na vyrobu diky odpisim dlouhodobého
majetku.

Subjekt fadu let hospodaii se ztratovym hospodaiskym vysledkem a jeji aktivita
postupné klesa. Organizace sice vlastni pomérné vysoky podil aktiv, tudiz se nehrouti
hned, nicméné podle ukazatele okamzité likvidity je patrné, ze se potyka s pomérné
zavaznym problémem hradit svoje zavazky vuci vétitelim.

Ekonomickéd situace je dle mého ndzoru neudrzitelna a vyzaduje nutny a

pragmaticky zasah ze strany akcionait.

,Vyrobni“ cast byvalého celku — dnes VELVETA a.s. bez vloZeni dodate¢nych
investic smérem od akcionafe velmi rychle technologicky starne a to se musi projevit
snizovanim kvality vyroby, sniZzenim produktivity a tim naslednym dopadem do
hospodarského vysledku bud’ zvySenim objemu reklamaci, sniZzenim realizacnich cen nebo
zvySenim podilu fixnich nékladt na jednotku produkce.

To by vedlo k jiz uvazovanému kritickému bodu. Akcionai musi zvazit, zda se mu
ekonomicky vyplati staré strojni zafizeni vyuZzivat do zcela plného fyzického opotiebeni ¢i
zda se mu nevyplati ¢ast technologickych celkli prodat a tim uzavfit veSkerou vyrobu. Pro
vyuziti strojii ,,do konce“ je pfiznivy i mistni pracovni trh, kde je jedna z nejvysSich

nezaméstnanosti v celé CR a tedy i mzdové naroky tomu imérné.
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Dne 21. 8. 2009 byl do Sbirky listin Obchodniho rejstiiku v Usti nad Labem vloZen
dokument ,,Projekt o St€peni spolecnosti VELVETA a.s.“, z n€hoz vynatek je ptilohou této
bakalarské prace. Z projektu vyplyva zamér rozstépit spoleCnost VELVETA a. s.

Pted rozstépenim méla spole¢nost VELVETA a.s. jediného akcionaie, ktery se stal
jedinym akcionafem dal$ich dvou nastupnickych organizaci - akciovych spole¢nosti. Tzn.,
ze z puvodni spolecnosti VELVETA a. s. se stavaji tfi spolecnosti a to Actual Spining a.s.,
VELVETA a.s. a VELVETA Varnsdorf a.s..

Tyto spole¢nosti nejsou kapitdlové provazané a maji opét jediného spole¢ného
akcionare. Mezi sebe maji rozdéleny aktiva a pasiva ptivodni spole¢nosti VELVETA a.s.
(ptilohou prace jsou rozvahy vsech tii spolecnosti k 31. 12. 2009, tedy k datu, ke kterému
byly spole¢nosti zapsany do OR).

Z uvedené listiny a uloZzenych zahajovacich listin vyplyva, ze rozs§tépeni zahrnuje

Vv kontinuité hospodateni skupiny dva kroky:

a) akcionaf odd¢lil podnikatelské riziko spojené s podnikanim v oblasti textilni
vyroby od dlouhodobého majetku pivodni spolecnosti

— Vv pfipadé ekonomickych problémi ,,vyrobni“ ¢asti skupiny usticich az do mozného

konkurzu, by ¢ast s dlouhodobou hodnotou zlstala nedotéena a navic, pies pohledavky

Z prongjmu vyrobnich budov a strojii by soucasny akcionar zaujimal vyznamné misto ve

vétitelském vyboru

b) potlacdeni ztrat minulych let pfecenénim a zauctovanim dlouhodobého majetku
puvodni ¢asti spolecnosti

— zlepsil se pohled na celkovou zadluZenost spolecnosti a snizilo se véfitelské riziko

Akcionar tedy aplikoval ,,vyznamné“ kroky, na jejichZ nutnost ukazuje
finanéni analyza této bakalarské prace. Zména struktury podnikatelského
usporadani do té doby platnych podnikatelskych ¢innosti vSak nepfFinesla posileni
cash flow z pohledu celé skupiny a ani nerozsifila podnikatelské aktivity. Nejde tedy o
krok bezprostiedniho rozvoje a stabilizace, ale o pripravu na dalSi moZny negativni

vyvoj celé skupiny.
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(http://www.velveta.cz/index.php)

Webové stranky Obchodniho rejstiiku
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Priloha 1
Rozvaha Velvety a. s. (2001 — 2009)

Radek Om Text 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
01 AKTIVA CELKEM #.02+03+31+62 965 992 977 636 1142069 1029 699 977 130 903723 820 384 560 580 556 309
02 A Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0 0 0 0 0 0 0 0
03 B DLOUHODOBY MAJETEK §.04+13+23 965 992 977 636 1142069 1029 699 977 130 903723 820 384 560 580 556 309
04 B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek .05 az 12 2093 987 2803 8077 5893 12 488 13530 13775 64
05 B.l.1 Ziizovaci vydaje 0 0 0 0 0
06 B.1.2 Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0 0 0 0 0
07 B.I.3 Software 2093 987 834 8049 5801 3706 1991 230 64
08 B.l.4 Ocenitelna prava 0 0 0 0 0 0 0
09 B.IL.5 Goodwill 0 0 0 0 0
10 B.l.6 Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 8624 11539 13545 0
11 B.I7 Nedokongeny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 1969 28 92 158 0 0 0
12 B.1.8 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0
13 B.II. Dlouhodoby hmotny majetek .14 az22 756 985 754 209 759 465 764 709 711420 629 393 552 428 421352 437 036
14 B.IlL1 Pozemky 23948 25496 25567 25567 25647 25647 25513 19977 21818
15 B.I1.2 Stavby 225094 213763 201 350 180461 159 181 144 065 124 075 80562 155053
16 B.I1.3 Samostatné movité véci a soubory movitych véci 481620 504 054 501479 550 709 479568 446 991 347 849 260 152 199 503
17 B.Il.4 Péstitelské celky trvalych porosti 0 0 0 0 0 0 0
18 B.IL5 Zakladni stado a tazna zvifata 0 0 0 0 0 0 0
19 B.Il.6 Jiny dlouhodoby hmotny majetek 318 288 288 275 275 275 275 275 275
20 B.IL7 Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 25412 8507 19977 893 40749 6415 48716 60 386 60 387
21 B.Il.8 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 593 2101 10804 6804 6000 6000 6000 0 0
22 B.IL.9 Oceiiovaci rozdil k nabytému majetku 0 0 0 0 0 0
23 B.III. Dlouhodoby finanéni majetek .24 az 30 206 914 222 440 379801 256913 259817 261842 254 426 125453 119 209
24 B.III.1 Podily v ovladanych afizenych osobach 0 0 55 486 54234 50235 50 235 50 235 95262 119 209
25 B.I11.2 Podily v uetnich jednotkach pod podstatnymvlivem 203313 203313 183313 183813 189 813 189813 189813 15813 0
26 B.II1.3 Ostatni dlouhodob¢ cenné papiry a podily 3601 10557 18618 18 866 19 769 21794 14 378 14 378 0
27 B.IIL.4 Pujcky aGvéry ovladanyma fizenymosobam 0 4570 122 240 0 0 0 0 0 0
atcetnimjednotkampod podstatnymvlivem
28 B.IIL5 Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 0 4000 0 0 0 0 0 0 0
29 B.IIL.6 Potizovany dlouhodoby finan¢ni majetek 144 0 0 0 0 0 0
30 B.IIL7 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0 0 0




31 C. OBEZNA AKTIVA £32+39+47+57 699 554 778921 740352 747085 699 289 693 150 531451 502491 474961
32 C.l Zasoby .33 az 38 381318 443 650 437488 535426 520718 493 839 340023 251680 191052
33 Cl1 Material 106 558 121373 126 765 104 312 84679 81276 62698 46 368 29617
34 C.l.2 Nedokonéena vyroba a polotovary 199 357 209 389 220654 268 363 282572 288 403 200 660 156 261 115731
35 C.l3 Vyrobky 74798 111910 89976 162 698 153417 124115 76 594 48823 43315
36 C.l4 Zvifata 0 0 0 0 0 0 0 0 0
37 C.l5 Zbozi 605 978 93 53 50 45 71 228 2389
38 C.l6 Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0 0 0 0 0 0 0 0
39 C.IL. Dlouhodobé pohledavky .40 az46 0 0 0 0 0 0 0 0 0
40 ClL1 Pohledavky z obchodnich vztaht 0 0 0 0 0
41 C.I.2 Pohledavky za ovladanymi a fizenymi osobami 0 0 0 0 0
42 C.I.3 Pohledavky za éetnimi jednotkami pod podst. vlivem 0 0 0 0 0
43 C.l4 Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druzstva a za G¢astniky sdruzeni 0 0 0 0 0
44 Cl5 Dohadné¢ uéty aktivni 0 0 0
45 C.l1.6 Jiné pohledavky 0 0 0 0 0
46 CIL7 Odlozena daiiova pohledavka 0 0 0
47 C.IIL. Kratkodobé pohledavky .48 az56 268 599 285 252 265188 185952 147 420 186 279 125677 220373 278 666
48 C.I.1 Pohledavky z obchodnich vztahi 221784 247979 239 342 131994 112802 159 229 94 929 219181 272 658
49 C.I1.2 Pohledavky za ovladanymi a fizenymi osobami 0 0 0 32250 24 250 22 470 21378 300 5378
50 C.11.3 Pohledavky za ugetnimi jednotkami pod podst. vlivem 5103 0 0 0 0 0 0 0 0
51 cl4 Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druzstva a za (i¢astniky sdruZeni 0 0 0 0 0 0 0 0 0
52 C.lL5 Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 0 0 0 0 0 0 0 0 0
53 C.I.6 Stat - dahové pohledavky 34271 31673 22357 18 185 10042 3559 9365 892 5
54 C.I.7 Ostatni poskytnuté zalohy 0 0 0 0 0 0 0
55 C.I1.8 Dohadné uéty aktivni 4738 5403 0 313 1021 0 0 0
56 C.I1.9 Jiné pohledavky 2703 197 3489 3523 13 0 5 0 625
57 C.IV. Finan¢ni majetek 1.58 az61 49 637 50019 37676 25707 31151 13032 65751 30438 5243
58 C.IV.1 Penize 2999 12903 21350 1962 17127 13032 49408 16 754 1422
59 C.IV.2 Ugty v bankach 46 638 37116 16 326 23745 14024 0 16 343 13684 3821
60 C.IV.3 Kratkodobé cenné papiry a vklady 0 0 0 0 0 0 0 0 0
61 C.Iv4 Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 0 0 0 0 0 0 0
62 D.I Casové rozliSeni .63 az 65 33540 29597 20459 7627 7819 1568 502 832 466




63 D11 Niklady piistich obdobi 0 0 0 0 0 0 0 0
64 D.1.2 Komplexni naklady pfistich obdobi 4402 3818 0 0 0
65 D.13 Piijmy piistich obdobi 6778 400 7144616 7591061 7130017 6729133 6392 196 4254780 4254780 4126478
999 Kontrolni &islo .01 az65 1699 086 1786154 1902 880 1784411 1684238 1598 441 1352337 1063903 1031736
66 PASIVA CELKEM .67+84+117 1143645 1235756 1334770 1420390 1360077 1291229 1113293 892 660 886 953
67 A. VLASTNI KAPITAL {.68+72+77+80+83 881763 881763 881763 881763 881763 874 491 881739 881729 881763
68 Al Zakladni kapital 1.69+70+71 881763 881763 881763 881763 881763 881763 881763 881763 881763
69 All Zikladni kapital 0 0 0 -7272 -24 -34 0
70 Al2 Vlastni akcie a vlastni obchodni podily

71 Al3 Zmény zakladniho kapitalu 2516 2515 1760 1761 -4792 -175 2516 2516 93 266
72 Al Kapitalové fondy .73 az 76 0 0 0 0 0 0
73 Alll Emisni aZio 2516 2515 2515 2516 2516 2516 2516 2516 2528
74 All2 Ostatni kapitalové fondy 0 -755 -755 -7 308 -2691 0 0 16 676
75 AllL3 Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki 0 0 0 0 0 0 0 0 74062
76 All4 Oceifiovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach 84799 88154 92 520 97754 101925 108 201 107519 106 983 106 582
77 Al Fondy ze zisku f.78+79 81300 84400 89061 94131 98 443 105715 105715 105724 105691
78 AllLL Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond 3499 3754 3459 3623 3482 2486 1804 1259 891
79 Alll2 Statutarni a ostatni fondy 112 585 170115 257316 352308 433238 373909 306 500 121511 -98 534
80 AlV. Hospodaisky vysledek minulych let f.81+82 112 585 170115 257316 352308 433238 373909 306 500 121511 -98 534
81 AlV.l Nerozdéleny zisk minulych let 0 0 0 0 0 0 0
82 AlV.2 Neuhrazena ztrata minulych let 61982 93209 101411 86 804 -52057 -65 197 -184 981 -220079 -96 124
83 AV. Hospodaisky vysledek bé&zného a&. obdobi (+-) 555441 550 306 552829 364 021 317095 300 649 234983 167 839 142226
84 B. C17i ZDROJE ¥.85+90+101+113 2043 4167 12083 2337 3248 316 360 335 29
85 B.l. Rezervy .86 az89 0 0 915 1145 425 316 360 335 0
86 B.I1 Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 0 0

87 B.I.2 Rezervy na diichody a podobné zavazky

88 B.1.3 Rezerva na daii z pfijmu 2043 4167 11168 1192 2823 0 0 0 29
89 B.14 Ostatni rezervy 179 343 198 166 143 800 114273 58 232 48984 0 0 19 688
90 Bl Dlouhodobé zavazky £.91 az 100

91 B.1 Zavazky z obchodnich vztahi 0 0

92 B.I.2 Zavazky k ovladanyma fizenymosobam 0 0

93 B.I.3 Zavazky k Géetnimjednotkdampod podst. vlivem 0 0




94 B.Il.4 | Zavazky ke spole¢nikiim, ¢lenimdruzstva a k ucastnikimsdruZeni

95 B.IL5 |Dlouhodobé piijaté zalohy 0 0

96 B.I1.6 |Vydané dluhopisy 0 0

97 B.Il.7 |Dlouhodobé sménky k uhradé 102 815 121994 79513 55170 10478 17509 0 0 0
98 B.11.8 |Dohadné ucty pasivni

99 B.I1.9 |Jiné zavazky 25264 24908 13023 7839 414 0 0 0
100 | B.IL.10 [Odlozeny danovy zavazek 51264 51264 51264 51264 47 340 31475 0 0 19688
101 B.III. |Kratkodobé zavazky .102 az112 139397 155077 179220 136 947 127039 109153 113870 101669 96 925
102 | B.II1 |Zavazky zobchodnich vztahi 90 836 69 953 122 462 92 608 80875 70248 75698 74600 83096
103 | B.IL.2 |Zavazky k ovladanyma fizenymosobam 0 0

104 | B.IIL3 |Zavazky k ucetnimjednotkampod podst. vlivem 0 0

105 | B.IL4 |Zavazky ke spolecnikiim, ¢lenimdruzstva a k Gcastnikimsdruzeni 0

106 | B.IIL5 [Zavazky k zamEstnanciim 24588 34065 35347 33170 31851 23415 18270 7169 5332
107 | B.IIL6 |Zavazky ze socialniho zabez. a zdravotniho pojisténi 5776 5655 6074 4883 4563 4302 4607 3073 6201
108 | B.IIL7 [Stat - dafiové zavazky a dotace 5812 1593 1847 1318 1268 10090 12 327 14134 951
109 | B.IL8 [Kratkodobé piijaté zalohy 0 0 0 0 0 0 0
110 | B.ILY [Vydané dluhopisy 0 0 0 0 0 0 0
111 | B.II1.10 [Dohadné uéty pasivni 10235 43811 13083 4768 8482 1098 2968 2690 1345
112 | B.IIL11 |Jiné zavazky 2150 0 407 200 0 0 0 3 0
113 [B.IV. Bankovni avéry a vypomoci ¥.114az116 234658 192896 217726 110 464 128576 142 196 120753 65835 25584
114 |B.IV.1 |[Bankovni uvéry dlouhodobé 137010 39813 29397 47274 43030 20512 5860 0 0
115 [B.IV.2  |Bé&znébankovni avéry 97 648 153083 188329 63190 85546 121684 114 893 65835 25584
116 |B.IV.3 [Kratkodobé finanéni vypomoci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
117 (C.L. Casové rodideni ¥.118 27119 0 92 15281 0 7066 6563 4061 3404 2557
118 (Cl1 Vydaje piistich obdobi 0 92 15281 0 7066 6563 4036 3272 1972
119 (C.I.2 Vynosy piistich obdobi 0 0 0 0 0 0 25 132 585




Piiloha 2
Vykaz zisku a ztrat Velvety a. s. (2001 — 2009)

Riadek |Ozn Text 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
01 I. Trzby za prodej zbozi 2 330 2 494 1798 1288 1286 1295 1976 543 938
02 A. Naklady vynaloZzené na prodané zbozi 2420 3015 1984 1244 1306 1234 1786 475 850
03 Obchodni marze ¥.01-02 -90 -521 -186 44 -20 61 190 68 88
04 1. Vyroba ¥.05+06+07 1339361 | 1532769 | 1437818 | 1124138 | 896 749 | 764 019 | 599841 | 444709 | 316 516
05 1.1 Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluz. 1333769 | 1486975 | 1445161 | 1004 433 | 877 494 | 769 667 | 681834 | 490885 | 378 787
06 1.2 Zmeéna stavu vnitropodnik. zasob vl. ¢innosti 3467 43 245 -10 504 112 390 13 262 | -15 405 -88 175 -50 470 -64 659
07 1.3 Aktivace 2125 2 549 3161 7 315 5993 9 757 6 182 4294 2 388
08 B. Vykonova spotieba  ¥.09+10 886 889 | 1043 263 929 856 695 248 | 637 070 | 530 537 | 491 215 | 378 318 | 278 463
09 B.1 Spotieba materialu a energie 721 984 880 002 768 662 575149 | 527 026 | 418 065 | 389 668 | 308 634 | 232 946
10 B.2 Sluzby 164 905 163 261 161 194 120 099 | 110 044 | 112 472 | 101 547 69 684 45 517
11 Pfidana hodnota F.03+04-08 452 382 488 985 507 776 428 934 | 259 659 | 233543 | 108 816 66 459 38141
12 C. Osobni naklady ¥.13 aZ 16 226 997 247 167 268 523 247 367 | 209 906 | 192 678 184 156 159 478 125 974
13 C.1 Mzdové naklady 165 550 180 252 197 102 182793 | 155475 | 142708 | 135451 | 117 285 92 383
14 C.2 Odmény ¢lentim organti spoleCnosti a druzstva 4126 4 545 3591 2 534 2 534 2 553 2 755 2902 2571
15 C.3 Naklady na socialni zabezpeceni 57 321 62 370 67 830 62 040 51 897 47 417 45 950 39 291 31 020
16 C.4 Socialni naklady 0 0 0 0 0 0 0 0 0
17 D. Dang a poplatky 3521 2798 3771 3361 2 940 3533 3592 2 885 1247
18 E. Odpisy nehmotného a hmotného inv. majetku 109 418 114 677 120911 127 822 | 132 158 | 124 592 | 106 145 | 100 052 76 013
19 1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 23178 39 543 14 990 19 593 28 641 12 936 48 412 17 358 18 034
22 F. Zust. cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 16 687 37 252 9 665 11 555 5810 6773 27 393 10 433 5019
25 G. Zmeéna stavu rezerv a oprav. pol. v prov obl. a komlex. nakladi ptist.ob -58 842 -6 325 12 094 939 4 357 6178 40 941 62 733 -11 102
26 V. Ostatni provozni vynosy 5294 5163 2977 143 755 3407 49 583 50 922 34 558 19 490
27 H Ostatni provozni naklady 12 161 20181 736 118 637 1636 47 414 57 653 3539 2926
28 V. Pfevod provoznich vynost 0 0 0 0 0 0 0
29 J Pievod provoznich naklada 0 0 0 0 0 0 0
30 * PROVOZNi VYSLEDEK HOSPODARENI 170912 117 941 110 043 82601 | -65100 | -85106 | -211 730 | -220 745 | -124 412

F.11-12-17-18+19-22-25+26-27+28-29
31 VI. Trzby z prodeje cennych papirt a vkladi 0 4 186 25 056 0 15 397 4 886 15824 | 174 000 53 646
32 J. Prodané cenné papiry a vklady 0 7 195 24 720 720 7 284 2593 15169 | 174 000 12 580
33 VIL. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku ¥.34+35+36 0 10 852 10 809 5794 4 446 35 3 568 23 0
34 VII.1 |Vynosy z podili v ovladanych a fizenych osobach a v G¢.j. pod podst. 9137 10 460 0 0 0 0 0 0
35 VII.2 | Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirti a podili 0 1715 349 0 0 0 0 0 0




36 | VII.3 |Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 0 0 5794 4 446 35 3568 23 0
37 | VIII. |Vynosy z kratkodobého finan¢niho majetku 0 0 0 0 0 0 0 0
38 | K. Naklady z finan¢niho majetku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
39 | IX. Vynosy z pfecenéni cennych papirii a derivati 0 0 0 0 1687 0 0 0 0
40 | L. Naklady z pfecenéni cennych papirt a derivat 0 0 0 0 0 0 0 0 0
41 [ M. Zména stavu rezerv a oprav. pol. ve finan¢ni oblasti 2511 4338 3232 -10 082 0 0 0 0 8 310
42 | X. Vynosové troky 879 1116 1006 6 084 4714 4417 2701 2095 1706
43 | N. Nakladové troky 29613 23471 22309 13594 9188 7165 6 987 5594 3617
44 | XI. Ostatni finan¢ni vynosy 23 865 42 621 58 596 32276 29 476 32074 20023 29715 28592
45 | O. Ostatni finanéni naklady 44 384 50 003 51 632 42 616 31065 27717 25033 25707 31083
46 | XII.  [Pfevod finan¢nich vynosu 0 0 0 0 0 0 0
47 | P. Ptevod finan¢nich nakladi 0 0 0 0 0 0 0
48 | * FINANCNI VYSLEDEK HO SPO DAREN{ -51764 | -26232 -6 426 -2 694 8 183 3937 -5 073 532 28 354
£.31-32+33+37-38+39-40-41+42-43+44-45+46-47
49 [ Q Daii z pfijmu za béZnou ¢innost ¥.50+51 9 300 1628 1569 86 -3314 -15 865 -31 457 0 0
50 | Q.1 - splatna 437 1628 1569 86 610 0 18 0 0
51 | Q.2 - odlozena 8 863 0 0 0 -3924 -15 865 -31 475 0 0
52 | ** HOSP. VYSLEDEK ZA BEZNOU CINNOST §.30+48-49 109 848 90081 | 102 048 79 821 -53 603 -65304 | -185346 | -220 213 -96 058
53 | XIII. |Mimotadné vynosy 4960 5545 771 8921 1608 259 750 228 1
54 | R. Mimofadné naklady 10 425 2417 1408 1938 62 152 385 94 67
55 | S. Daii z pfijmu z mimoradné ¢innosti F.56+57 42 401 0 0 0 0 0 0 0 0
56 | S1 - splatna 0 0 0 0 0 0 0 0 0
57 | S2 - odlozena 42 401 0 0 0 0 0 0 0 0
58 | * MIMO RADNY VYSLEDEK HOSPODARENI ¥.53-54-55 -47 866 3128 -637 6 983 1546 107 365 134 -66
59 |T. Pfevod podilu na hosp. vysledku spole¢nikim 0 0 0 0 0 0 0 0 0
60 [*** [ VYSLEDEK HOSP. ZA UCEINi OBDOBI {.52+58-59 61982 93209 | 101411 86 804 | -52057 -65197 | -184981 | -220079 | -96 124
61 | *** |HOSP. VYSLEDEK PRED ZDANENIM {.30+48+53-54-59 113 683 94837 | 102980 86890 [ -55371 -81062 | -216438 | -220079 | -96 124

Vi




Priloha 3

Projekt o rozdéleni firmy Velveta a. s.

PROJEKT O ROZDELENI
AKCIOVE SPOLECNOSTI VELVETA a.s.
ODSTEPENIM
Se zaloZenim dvou novych nastupnickych spole¢nosti
VELVETAPRODUCTION a.s. a Actual spinning a.s.

(Vynatek z dokumentu uloZzeného 21.8.2009 ve Sbirce listin u Obchodniho rejstitku v Usti
nad Labem. Projekt ma celkem 72 stran)

CASTL.

Zakladni informace o zacastnéné spolecnosti

a zakladni informace o nastupnickych spole¢nostech po rozd€leni
CLI

Zamér projektu

1.1. Predstavenstvo obchodni spolec¢nosti VELVETA a.s., se sidlem Varnsdorf, Palackého
2760, PSC 407 47, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Usti nad
Labem, oddil B, vlozka 529, vypracovalo a schvalilo v souladu s pfisluSnymi ustanovenimi
z.C. 125/2008 Sb., o pfeméndch obchodnich spolec¢nosti a druzstev, v platném znéni, tento
projekt rozdéleni obchodni spolecnosti VELVETA a.s. (dale téz jen ,,Rozd¢lovana
spole€nost®) odStépenim se vznikem dvou novych nastupnickych obchodnich spolecnosti,
ato:

X nastupnické obchodni spole¢nosti s obchodni firmou VELVETA PRODUCTION as., s
pravni formou: akciova spolecnost (dale téZ jen ,,Nastupnicka spolecnost 1%),

X nastupnické obchodni spolecnosti s obchodni firmou Actual spinning a.s.,s pravni
formou: akciova spolecnost (déle téZ jen ,,Nastupnicka spolec¢nost 2°),

V dusledku tohoto rozdéleni dojde k prechodu vyclenéné ¢asti Rozdélované spole¢nosti na
nové zalozené obchodni spole¢nosti oznacované dale v Projektu jako ,,Nastupnické
spolecnosti‘.

1.2. Obsahem tohoto projektu je rovnéz Giprava prav a povinnosti Rozdélované spolec¢nosti
a Nastupnickych spolecnosti v pritbéhu procesu rozdéleni odstépenim se zaloZenim nové
spolecnosti a uprava postaveni jediného akcionare Rozdélované spolecnosti.

1.3. Rozdéleni odStépenim se rozd€lovana spolecnost nerusi ani nezanika, ale vyclenéna
¢ast jejtho jméni pfechazi na nové zaloZzené Nastupnické spolecnosti, pficemz je plné
zachovan rovnomérny vymeénny pomer, tzn. Ze jediny akcionat rozd€lované spole€nosti se

stava jedinym akcionafem néstupnickych spolecnosti.

1.4. Pravni UCinky rozdéleni odstépenim se zaloZzenim novych spolecnosti nastanou
zépisem do obchodniho rejstiiku, tj. zapisem zmen souvisejicich s rozdélenim, odStépenim
novych néstupnickych obchodnich spolecnosti

1.5. Rozd¢lovana spole¢nost ma ke dni zpracovani Projektu rozdéleni jediného akcionéfe,

Vil



kterym je CE HOLDING, akciova spolecnost, tel.: 611 73 541, se sidlem Plzen,
Guldenerova 3, PSC 326 00, (dale téz ,Jediny akcionai“), ktery v souladu a zptisobem
uvedenym v ustanoveni § 8 a § 9 zakona o preménach obchodnich spolecnosti a druzstev
udélil souhlas s tim, ze nebude vypracovéna jakakoli zprava tykajici se rozdéleni dle tohoto
Projektu o rozd€leni vyzadovana zakonem o preménach obchodnich spolecnosti a druzstev.

pl. 11

Identifikace rozdélované spole¢nosti

Obchodni firma: VELVETAas.

Prévni forma: akciova spolecnost

Sidlo: Varnsdorf, Palackého 2760, PSC 407 47
Identifikacni Cislo: 499 03 870

Zakladni kapital: 881 763 000,- K¢

Akcie: 2200 ks kmenovych akcii na majitele ve jmenovité
hodnoté jedné akcie 100 000,- K&, v listinné podobé, nekotované
661 763 ks kmenovych akcii na majitele ve jmenovité

hodnoté jedné akcie 1 000,- K¢, v listinné podobé&, nekdtované
Vlastnicka struktura:

Jediny akcionai: CE HOLDING a.s., ICO 611 73 541, se sidlem Plzeti,
Guldenerova 3, PSC 326 00.

Cl. III

Identifikace Nastupnické spole¢nosti 1
a pravni pomeéry po zapisu rozdeleni do obchodniho rejstiiku
Obchodni firma: ~ VELVETA PRODUCTION a.s.
Pravni forma: akciova spolec¢nost
Sidlo: Varnsdorf, Palackého 2760, PSC 407 47
Identifikaéni ¢islo: bude ptidéleno pti zapisu premény Rozd€lované
spole¢nosti do obchodniho rejstiiku
Zéakladni kapital: 96 993 930,- K¢
Akcie: 2200 kust kmenovych akcii znéjicich na majitele,
emitovanych v listinné podobé&, ve jmenovité hodnoté
jedné akcie 11 000,- K&, nekotované.

661763 kusit kmenovych akcii znéjicich na majitele,
emitovanych v listinné podobé&, ve jmenovité hodnoté
jedné akcie 110,- K¢, nekotované.
Vlastnicka struktura:
Jediny akciondi: CE HOLDING a.s., ICO 611 73 541, se sidlem Plzeti,
Guldenerova 3, PSC 326 00
Ptedstavenstvo:

Ing. Anna Berankova, r. ¢. 505309/085, bytem Hromnice,
Chotina 43, P4y 330 11

Ing. Milo$ Pavlu r. ¢. 561004/1866, bytem Varnsdorf,
Komenského 3192, PSC 407 47

Ing. Vaclav Kalbag, r. €. 510611/268, bytem Pardubice,
Kunéticka 120, PSC 560 09

Jedinému akcionéfi je zndmo a byl pfedem upozornén na to, Ze Ing. Anna

VI



Berankova byla ¢lenem predstavenstva spoleénosti Pozemni stavby Klatovy a.s., ICO
60108908 a spolecnosti FIL-GROUP, akciova spolecnost v likvidaci, ICO 25253563 a
dozor¢i rady spole¢nosti PERLA, bavlnaiské zavody, a.s., ICO 60108908.

Pokud je tato skute¢nost nebo skutecnost, ze byla nebo je statutdrnim organem,
Clenem statutarniho organu nebo jiného orgéanu jakékoli jiné pravnické osoby (nez vyse
uvedenych) povazovana za ptrekazku ve smyslu ust. § 381, odst. 1 obchodniho zékoniku,
pak jediny akcionaf uvedenou skute¢nost nepovazuje za prekazku jejiho jmenovani lenem
predstavenstva nastupnické spolecnosti

1.

Jedinému akcionafi je znamo a byl pfedem upozornén na to, ze Ing. Milo§ Pavli
byl ¢lenem piedstavenstva spolenosti FIL-GROUP, akciova spoleénost v likvidaci, ICO
25253563.

Pokud je tato skute¢nost nebo skuteCnost, Ze byl nebo je statutarnim organem,
¢lenem statutarniho orgdnu nebo jiného organu jakékoli jiné pravnické osoby (nez vyse
uvedené) povazovana za prekazku ve smyslu ust. § 381, odst. 1 obchodniho zakoniku, pak
jediny akcionaf uvedenou skutecnost nepovazuje za piekazku jeho jmenovani clenem
predstavenstva Nastupnické spolecnosti 1.

Dozor¢i rada:

Ing. Josef Velisek, r.. €. 500901/304, bytem Plzen,
Drevéna 102/9, PSC 301 00

Ing. Marta Papezova, r. €. 665618/0839, bytem Prestice,
Nerudova 1168, PSC 334 01

Jedinému akcionafi je znamo a byl pfedem upozornén na to, ze Ing. Josef Velisek
byl ¢&lenem dozoréi rady Stavebni podnik Klatovy a.s. v likvidaci, ICO 45357323. Pokud
je tato skuteCnost nebo skutecnost, Ze byl nebo je statutdrnim orgdnem, clenem
statutarniho
organu nebo jiného organu jakékoli jiné pravnické osoby (nez vyse uvedené) povazovéana
za piekazku ve smyslu ust. § 381, odst. 1 obchodniho zakoniku, pak jediny akcionar
uvedenou skuteCnost nepovazuje za piekazku jeho jmenovani ¢lenem dozor¢i rady
nastupnické spole¢nosti 1.

V nastupnické spolecnosti 1 bude jedno misto v dozor¢i radé obsazeno osobami
volenymi zaméstnanci. Toto jedno misto v dozor¢i rad€ se neobsazuje a bude obsazeno az
po zéapisu rozdéleni do obchodniho rejstiiku Krajského soudu v Usti nad Labem. Volba
¢lena dozor¢i rady Nastupnické spolecnosti 1 voleného zaméstnanci se provede do 90 dnti
ode dne zapisu rozdéleni do obchodniho rejstiiku.

Predmét podnikani:

- Vyroba, obchod a sluzby nezatazené v piiloze 1 az 3

zivnostenského zédkona

- Barveni a chemicka tprava textilii

- Silni¢ni motorova doprava - nakladni vnitrostatni

provozovana vozidly o nejvétsi povolené hmotnosti do 3,5 tuny vcetné

- Nékladni vnitrostatni provozovana vozidly o nejvétsi povolené hmotnosti nad 3,5 tuny

- Nakladni mezinarodni provozovana vozidly o nejvétsi povolené hmotnosti do 3,5 tuny
véetné



- Nakladni mezinarodni provozovana vozidly o nejvétsi povolené hmotnosti nad 3,5 tuny
- Cinnost ucetnich poradcti, vedeni Gcetnictvi, vedeni danové evidence

Identifikace Nastupnické spolecnosti 2

a pravni pomery po zapisu rozdéleni do obchodniho rejstiiku
Obchodni firma:  Actual spinning a.s.

Prévni forma: akciova spolecnost

Sidlo: 509 01 Novéa Paka, Ptibyslavska 610
Identifikacni cCislo: bude pfidéleno pii zapisu premény Rozdélované spolecnosti do
obchodniho rejstiiku

Zakladni kapital: 88 176 300,- K¢

Akcie: 2200 kust kmenovych akcii znéjicich na majitele,
emitovanych v listinné podobé&, ve jmenovité hodnoté

jedné akcie 10 000,- K¢, nekotované.

661763 kusii kmenovych akcii znéjicich na majitele,
emitovanych v listinné podob¢, ve jmenovité hodnoté¢

jedné akcie 100,- K¢, nekotované.

Vlastnicka struktura:

Jediny akciondi: CE HOLDING as., ICO 611 73 541, se sidlem Plzeti,
Guldenerova 3, PSC 326 00

Predstavenstvo:

Ing. Anna Berankova, r. ¢. 505309/085, bytem Hromnice,
Chotin4 43, PSC 330 11

Ing. Milos Pavla, r. ¢. 561004/1866, bytem Varnsdorf,
Komenského 3192, PSC 407 47

Ing. Vaclav Kalbag, r. ¢. 510611/268, bytem Pardubice,
Kunéticka 120, PSC 560 09

Jedinému akcionafi je zndmo a byl pfedem upozornén na to, ze Ing. Anna
Berankova byla ¢lenem piedstavenstva spoleénosti Pozemni stavby Klatovy a.s., ICO
60108908 a spolecnosti FIL-GROUP, akciova spolecnost v likvidaci, ICO 25253563 a
dozor¢i rady spolecnosti PERLA, bavlnarské zavody, a.s., ICO 60108908.

Pokud je tato skutecnost nebo skuteCnost, Ze byla nebo je statutarnim organem,
¢lenem statutarniho organu nebo jiného organu jakékoli jiné pravnické osoby (nez vySe
uvedenych) povazovana za prekazku ve smyslu ust. § 381, odst. 1 obchodniho zakoniku,
pak jediny akcionaf uvedenou skute¢nost nepovazuje za piekazku jejiho jmenovani ¢lenem
predstavenstva Nastupnické spole¢nosti

2.

Jedinému akcionafi je znamo a byl pfedem upozornén na to, Ze Ing. Milo§ Pavla
byl ¢lenem piedstavenstva spole¢nosti FIL-GROUP, akciova spoleénost v likvidaci, ICO
25253563.

Pokud je tato skutecnost nebo skute¢nost, ze byl nebo je statutdrnim organem,
¢lenem statutarniho organu nebo jiného organu jakékoli jiné pravnické osoby (nez vyse
uvedené) povazovana za prekdzku ve smyslu ust. § 381, odst. 1 obchodniho zakoniku, pak
jediny akcionaf uvedenou skutecnost nepovazuje za piekazku jeho jmenovani c¢lenem
predstavenstva Nastupnické spolecnosti 2.

Dozor¢i rada :



Ing. Josef Velisek, r. ¢. 500901/304, bytem Plzen,
Dievéna 102/9, PSC 301 00

Ing. Marta Papezova, r. ¢. 665618/0839, bytem Piestice,
Nerudova 1168, PSC 334 01

Jedinému akcionafi je znamo a byl pfedem upozornén na to, ze Ing. Josef Velisek
byl &lenem dozoréi rady Stavebni podnik Klatovy a.s. v likvidaci, ICO 45357323.

Pokud je tato skutecnost nebo skutecnost, ze byl nebo je statutdrnim orgdnem,
Clenem statutarniho organu nebo jiného orgéanu jakékoli jiné pravnické osoby (nez vyse
uvedené) povazovana za prekazku ve smyslu ust. § 381, odst. 1 obchodniho zakoniku, pak
jediny akcionai uvedenou skutecnost nepovazuje za prekazku jeho jmenovani clenem
dozor¢i rady nastupnické spolecnosti 2.

V Nastupnické spole¢nosti 2 bude jedno misto v dozor¢i radé obsazeno osobami
volenymi zaméstnanci. Toto jedno misto v dozorci rad¢ se neobsazuje a bude obsazeno az
po zéapisu rozdéleni do obchodniho rejstitku Krajského soudu v Usti nad Labem. Volba
¢lena dozor¢i rady Nastupnické spolecnosti 2 voleného zaméstnanci se provede do 90 dnti
ode dne zapisu rozdéleni do obchodniho rejstiiku.

Predmét podnikani:

- Pronajem nemovitosti, bytd a nebytovych prostor, bez poskytovani jinych nez zékladnich
sluZeb zajist'ujicich fadny provoz nemovitosti, byt a nebytovych prostor

- Vyroba, obchod a sluzby nezatazené v ptiloze 1 az 3 zivnostenského zakona

Xl



Zpracov ano v souladu s
vy hlaskou ¢. 500/2002 Sb.

ROZVAHA
(BILANCE)

ke dni 31.12.2009
( v celych tisicich K& )

Priloha 4

Rozvaha Actual Spinning a.s.

Obchodni firma nebo jiny
nazev ucéetni jednotky

Actual Spinning

a.s.

Sidlo, by dlisté nebo
misto podnikani ucetni
jednotky

e Pribyslavicka 610
28 71 18 91 Nova Paka
509 01
oznac AKTIVA Fad Basné téetni obdobi Min.G¢g.
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4

AKTIVA CELKEM (f. 02 + 03 + 31 + 62) 001 105 807 0| 105 807 0

A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 002 0 (0] 0 0
B. Dlouhodoby majetek (¥. 04 + 13 + 23) 003 | 105 807 0| 105 807 0
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek (.05 az 12) 004 0 (0] (0] 0
B. I 1 |Zfizovaci vydaje 005 0 (0] 0 0
2 [Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006 0 0 0 0

3 |Softw are 007 0 0 0 0

4 |[Ocenitelna prava 008 0 0 0 0

5 |Goodw ill 009 0 0 0 0

6 |Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 0 0 0

7 |Nedokoné&eny dlouhodoby nehmotny majetek 011 0 0 0 0

8 |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek| 012 0 0 0 0

B. . Dlouhodoby hmotny majetek (f.14 az 22) 013 | 105 807 0| 105807 0
B. I. 1 [Pozemky 014 3968 3968 0
2 |Stavby 015 | 101 839 O 101839 0

3 |Samostatné movité véci a soubory movitych véci 016 0 0 0

4 |Péstitelské celky trvalych porostl 017 0 0 0

5 |Zakladni stado a tazna zvirata 018 0 0 0

6 [Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 0 0 0

7 |Nedokon&eny dlouhodoby hmotny majetek 020 0 0 0

8 |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 021 0 0 0

9 |Ocenovacirozdil k nabytému majetku 022 0 (0] 0 0

B. L Dlouhodoby finanéni majetek (F. 24 az 30) 023 0 0 0
B. ll. 1 |Podiy v ovladany a fizenych osobach 024 0 0 0
2 |Podily v u€etnich jednotkach pod podstatnym viivem | 025 0 0] 0

3 |Ostatni dlouhodobé cenné papiry a vklady 026 0 0 0 0

4 Uéletnl'm jednotkam pod podstatnym viivem 027 0 (0] 0 0

5 |Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028 0 0 0 0

6 |Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029 0 0 0 0

7 |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 030 0 (0] 0 0

Formular zpracovala ASPEKT HM, dariova, ucetni a auditorska kancelar,

1
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oznaé

AKTIVA fad Bézné ucetni obdobi Min.dc.

obdobi

Brutto Korekce Netto Netto

a b c 1 2 3 4

Obézna aktiva (F. 32 + 39 + 47 + 57) 031 0
I Zasoby (F.33 az 38) 032 0
I. Material 033 0
Nedokonéené vyroba a polotov ary 034 0
Vyrobky 035 0
Zvitata 036 0
Zbozi 037 0
Posky tnuté zalohy na zasoby 038 0
1. Dlouhodobé pohledavky (F. 40 az 46) 039 0
1. Pohledavky z obchodnich vztaha 040 0
Pohledavky za ovladanymi a fizenymi osobami 041 0
Pohledavky za u€etnimi jednotkami pod podstatnym vlivem 042 0
Pohledavky za spole€niky, €leny druzstva a za ucastniky sdruzeni 043 0
Dohadné ucty aktivni 044 0
Jiné pohledav ky 045 0
OdloZena dariov a pohledav ka 046 0
1. Kratkodobé pohledavky (F. 48 az 56) 047 0
1. Pohledavky z obchodnich vztaht 048 0
Pohledavky za ovladanymi a fizenymi osobami 049 0
Pohledavky za G€etnimi jednotkami pod podstatnym vlivem 050 0
Pohledavky za spole¢niky, €leny druzstva a za G€astniky sdruzeni 051 0
Socialni zabezpe€eni a zdrav otni pojisténi 052 0
Stat - dariov é pohledav ky 053 0
Ostatni posky tnuté zalohy 054 0
Dohadné ucty aktivni 055 0
Jiné pohledav ky 056 0
V. Kratkodoby finanéni majetek (F. 58 az 61) 057 0
\'2 Penize 058 0
Uty v bankach 059 0
Kratkodoby cenné papiry a podily 060 0
Pofizov any kratkodoby finan¢ni majetek 061 0
(N Casové rozlieni (F. 63 az 65) 062 0
I Naklady pfistich obdobi 063 0
Komplexni naklady pfistich obdobi 064 0
PFijmy pfistich obdobi 065 0

IN

X1




oznac PASIVA fad | Bézné uc. Min.ug.
obdobi obdobi
a b c 5 6
PASIVACELKEM (i. 67 + 84 + 117) 066 105 807 0
Vlastni kapital (f. 68 +72 + 77 + 80 + 83) 067 73 425 0
l. Zakladni kapital (f. 69 az 71) 068 88 176 0
1 |Zakladni kapital 069 88 176 0
2 |Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 070 0 0
3 |Zmény zakladniho kapitalu 071 0 0
1. Kapitalové fondy (. 73 az 76) 072 0 0
1. 1 |Emisni azio 073 0 0
2 |Ostatni kapitalov é fondy 074 0 0
3 |Oceriov aci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku 075 0 0
4 | Ocenovaci rozdily z prfecenéni pfi preménach 076 0 0
1. Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku (f. 78 +79) 077 448 0
1. 1 |Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 078 298 0
3 |Statutarni a ostatni fondy 079 150 0
V. Vysledek hospodareni minulych let (f. 81 + 82) 080 0 0
V. 1 [Nerozdéleny zisk minulych let 081 0 0
2 |Neuhrazena ztrata minulych let 082 0 0
V. Vysledek hospodaieni bézného ucetniho obdobi (+/-) 083 15199 o
/F.01 - (+ 68 +72 + 77 + 80 + 84 + 117)/
Cizi zdroje (F. 85 +90 + 101 + 113) 084 32 382 0
l. Rezervy (f. 86 az 89) 085 0
l. 1 |Rezervy podle zvlIastnich pravnich predpist 086 0 0
2 |Rezerva na dichody a podobné zavazky 087 0 0
3 |Rezerva na daf z pfijmu 088 0 0
4 | Ostatni rezervy 089 0 0
1. Dlouhodobé zavazky (i. 91 az 100) 090 16 375 0
1. 1 |Zavazky z obchodnich vztahl 091 0 0
2 |Zavazky k ovladanym a fizenym osobam 092 0 0
3 |Zavazky k ucetnim jednotkam pod podstatnym vlivem 093 0 0
4 |Zavazky ke spole¢nikim, ¢lenim druzstva a k UCastnikum sdruzeni 094 0 0
5 |Dlouhodobé piijaté zalohy 095 0 0
6 |Vydané dluhopisy 096 0 0
7 |Dlouhodobé sménky k uhradé 097 0
8 |Dohadné uéty pasivni 098 0 0
9 [Jiné zavazky 099 0 0
10 |OdloZeny dariovy zav azek 100 16 375 0

Iw

XV




oznac PASIVA fad Bézné u¢. Min.u¢.
obdobi obdobi
a b c 5 6
B. 1l Kratkodobé zavazky (f. 102 az 112) 101 16 007
B. 1l 1 |Zavazky z obchodnich vztaht 102 14 519
2 |Zavazky k ovladanym a Fizenym osobam 103 0
3 |Zavazky k UuCetnim jednotkam pod podstatnym vlivem 104 0
4 |Zavazky ke spoleénikiim, ¢lenim druzstva a k u€astnikim sdruzeni 105 0
5 |Zavazky k zaméstnancim 106 9
6 |Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 107 1295
7 |Stat - darov é zavazky a dotace 108 184
8 |Kratkodobé pfijaté zalohy 109 0
9 |Vydané dluhopisy 110 0
10 |Dohadné ucty pasiv ni 111 0
11 |Jiné zav azky 112 0
B. IV. Bankovni uvéry a vypomoci (f. 114 az 116) 113 0
B V. 1 |Bankovni avéry dlouhodobé 114 0
2 |Bézné bankovni avéry 115 0
3 |Kratkodobé finanéni vypomoci 116 0
c. | Casové rozliseni (f. 118 + 119) 17 0
c. | 1 |Vydaje pfistich obdobi 118 0
2 |Vynosy pfistich obdobi 119 0

Pravni forma ucetni jednotky :

akciova spole¢nost

Predmét podnikani nebo jiné ¢innosti :

Okamzik
sestaveni

Podpisovy zaznam osoby odpov &dné za sestaveni UCetni zav érky

ing. Zachova Jana

Podpisovy zaznam statutarniho
organu nebo fyzické osoby,
ktera je ucetni jednotkou

ing. Pavla Milo$

Formular zpracovala ASPEKT HM, dariova, ucetni a auditorska kancelar, Vodrianského 4, Praha 6-Bfevnov, tel. 233 356 811
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Zpracovano v souladu s

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

vyhlaskou ¢. 500/2002

Vykaz zisku a ztrat

Obchodni firma nebo jiny
nazev ucetni jednotky

Sb. ke dni 31.12.2009 Actual Spinning
( v celych tisicich K¢) "a.s.
Sidlo, by dli§té nebo
misto podnikani ucetni
IC jednotky
Pribyslavicka 610
28 71 18 91 Nova Paka
509 01
Oznaceni TEXT Cislo kute&nost v ugetnim obdog
fadku | sledovaném | minulém
a b c 1 2
l. Trzby za prodej zbozi 01 12 0
A. Naklady vy naloZzené na prodané zbozi 02 0 0
+ Obchodni marze (f. 01-02) 03 12 0
1. Vykony (f. 05+06+07) 04 99 931 0
1. 1 |Trzby za prodej vlastnich vyrobkl a sluzeb 05 131 303 0
2 |Zmeéna stavu v nitropodnikov ych zasob vlastni vyroby 06 -32 417 0
3 |Aktivace 07 1 045 0
B. Vykonova spotieba (f. 09+10) 08 93 336 0
1 |Spotifeba materialu a energie 09 74 290 0
B. 2 |Sluzby 10 19 046 ]
+ Pfidana hodnota (f. 03+04-08) 11 6 607 0
C. Osobni naklady 12 21 397 0
C. 1 |Mzdov é naklady 13 16 460 0
C. 2 |Odmény ¢Elenim organu spole¢nosti a druzstva 14 0 0
C. 3 |Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojiSténi 15 4 937 0
C. 4 |Socialni naklady 16 0 0
D. Dané a poplatky 17 141 ]
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 5 360 0
1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (f. 20+21 ) 19 2 049 0
I1l. 1 |Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 0 0
2 |Trzby z prodeje materialu 21 2 049 0
F. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu (. 23+24 ) 22 92 0
F. 1 |Zastatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 0 6]
F. 2 |Prodany material 24 92 0
G. Zména stavu rezerv a oprav nych poloZzek v provozni oblasti a komplexnich 25 0 0
O e Y et TE R e Y2
V. Ostatni provozni vynosy 26 10 0
H. Ostatni provozni naklady 27 150 0
V. Prev od provoznich vynosua 28 0 0
l. Prev od prov oznich nakladu 29 0 0
. Provozni vysledek hospodareni 30 18 474 0
1(F.11-12-17-18+19-22-25+26-27+(-28)~(-29)/

1
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Oznaceni TEXT Cislo [Bkute¢nost v ugetnim obdob
fadku sledovaném minulém
a b c 1 2
Vi Trzby z prodeje cennych papirt 31 0 0
J. Prodané cenné papiry a vklady 32 0 0
VII. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku ( ¥. 34 + 35 + 36) 33 0 (0]
N 1 Vynosy z podilll v ovladanych a fizenych osobam a v ucetnich jednotkach pod
podstatnym vlivem 34 0 ]
VII. 2 |vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papird a vkladi 35 0 0
Vil 3 |Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36 0 0
VIII. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37 0 0
K. Naklady z finanéniho majetku 38 0 0
IX Vynosy z pfecenéni cennych papirt a deriv ata 39 0 0
L. Naklady z pfecenéni cennych papirt a deriv atu 40 0 0
M. Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek ve finanéni oblasti 41 0 0
X Vynosov é uroky 42 0 0
N. Nakladov é uroky 43 0 0
Xl. Ostatni finanéni vynosy 44 28 0
O. Ostatni finanéni naklady 45 66 0
Xl Prevod finanénich vynosu 46 0 0
P. Prevod finanénich nakladu 47 0 0
. Finanéni vysledek hospodareni 48 38 0
/(F.31-32+33+37-38+39-40-41+42-43+44-45-(-46)+(-47))/
Q. Dai z pfijmi za béZznou ¢innost (f. 50 + 51) 49 -3 313 0
Q. 1 -splatna 50
Q. 2 -odlozena 51 -3 313
*x Vysledek hospodafeni za béznou &innost (¥. 30 + 48 - 49) 52 -15 199 0
X, Mimoradné v ynosy 53 0 0
R. Mimoradné naklady 54 0 0
S. Dar z pfijmi z mimofadné €innosti (. 56 + 57) 55 (0] 0
S. 1 -splatna 56 0 0
S. 2 -odloZena 57 0 0
* Mimofadny vysledek hospodareni (f. 53 - 54 -55) 58 0 0
T. Prevod podilu na vysledku hospodareni spole¢nikim (+/-) 59 0 0
Hoxex Vysledek hospodareni za ucetni obdobi (+/-) (f. 52 + 58 - 59) 60 -15 199 0
Vysledek hospodareni pred zdanénim (+/-) (f. 30 + 48 + 53 - 54) 61 -18 512 0
Okamzik Podpisovy zaznam osoby odpov édné za sestaveni Ucetni zav érky Podpisovy zaznam statutarniho
sestaveni organu nebo fyzické osoby, ktera je

ing. Zachové Jana

ucetni jednotkou

ing. Pavl( Milo$

Formular zpracovala ASPEKT HM, dariové, ucetni a auditorska kancelar, Vodrianského 4, Praha 6-Brevnov, tel. 233 356 811

XVII




Zpracovano v souladu s vyhlaskou ¢&.

500/2002 Sb.

PREHLED O PENEZNICH TOCICH
(vykaz cash-flow )

Actual Spinning

Cash - flow

Obchodni firma nebo jiny nazev
ucetni jednotky

ke dni 31.12.2009 a.s.

( vcelych tisicich K& )

Sidlo, by dli§té& nebo misto
podnikani u¢etni jednotky

Pribyslavicka 610

Nova Paka
509 01

P. Stav penéznich prostiedku a penéznich ekvivalentt na zaéatku uéetniho obdobi (o]

Penézni toky z hlavni vydéleéné ¢innosti (provozni €¢innost)
Z. Ugetni zisk nebo ztrata z b&zné &innosti pfed zdan&nim -18 512
A. 1 Upravy o nepené&zni operace 5 360
A. 1 1 Odpisy stalych aktiv a umofovani opravné polozky k nabytému majetku 5 360
A. 1 2 Zména stavu opravnych polozek, rezerv (0]
A. 1 3 Zisk z prodeje stalych aktiv (0]
A. 1 4 Vynosy z dividend a podilii na zisku (0]
A. 1 5 Vyuctované nakladové uroky s vyjimkou kapitalizovanych a vyuc¢tované vynosové uroky (o]
A. 1 6 Pripadné upravy o ostatni nepé&nézni operace (0]
A. * Cisty pené&zni tok z prov.&innosti pfed zdan&nim, zmé&nami prac. kapitalu a mim.pol. -13 152
A. 2 Zmény stavu nepénézZnich slozek pracovniho kapitalu -16 007
A. 2 1 Zména stavu pohledavek z provozni €innosti, prechodnych ucta aktiv O
A. 2 2 Zména stavu kratkodobych zavazkd z provozni ¢innosti, pfechodnych ucta pasiv -16 007
A. 2 3 Zména stavu zasob O
A. 2 4 Zména stavu kratkodobého fin. majetku nespadajiciho do pené&znich prosti. a ekvivalentu (0]
A, Cisty penézni tok z provozni éinnosti pred zdanénim a mimofadnymi polozkami -29 159
A. 3 Vyplacené uroky s vyjimkou kapitalizovanych (0]
A. 4 Prijaté uroky (o)
A. 5 Zaplacena dan z prijmd za bé&Znou ¢innost a domérky dané za minula obdobi (0]
A. 6 Prijmy a vydaje spojené s mimofadnym hospodarskym vysledkem véetné dané z prijmua (0]
A, Cisty penézni tok z provozni éinnosti -29 159

Penézni toky z investic¢ni ¢innosti
B. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv -111 167
B. 2 Prijmy z prodeje stalych aktiv (0]
B. 3 Pljcky a Uvéry spriznénym osobam (0]
B. ** Cisty penézZni tok vztahujici se k investiéni éinnosti -111 167|

Penézni toky z finanénich ¢innosti
C. 1 Dopady zmén dlouhodobych,resp. kratkodobych zavazkud 16 375
C. 2 Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostredky a ekvivalenty [©)
C. 2 1|ZvySeni penéZnich prostifedki z ddvodu zvysSeni zakladniho kapitalu, emisniho azia atd. (0]
C. 2 2|Vyplaceni podill na viastnim jméni spolec¢nikiim (o]
C. 2 3|Dalsi vklady penéznich prostredkd spolec¢niktl a akcionart (0]
C. 2 4|Uhrada ztraty spole&niky o)
C. 2 5|Primé platby na vrub fonda (0]
C. 2 6|Vyplacené dividendy nebo podily na zisku véetné zaplacené dané (o]
C. *** Cisty penéZni tok vztahujici se k finanéni &innosti 16 375
F. Cisté zvyseni resp. sniZzeni penéznich prostiedku -123 951
R. Stav penéznich prostiedku a pen. ekvivalenti na konci téetniho obdobi -123 951
Okamzik Podpisovy zaznam osoby odpovédné za sestaveni ucetni Podpisovy zaznam statutarniho organu nebo
sestaveni zaveérky fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou

Ing.Holenda JiFi

Ing.Pavlt Milo$, ¢len predstavenstva

Formular zpracovala ASPEKT HM, dariova, uc¢etni a auditorska kancelar, Vodrianského 4, Praha 6-Bfevnov, tel. 233 356 811
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Zpracov ano v souladu s vy hlaskou ¢. 500/2002 Sb.

Ptehled o zménéch vlastniho kapitalu

PREHLED O
ZMENACH
VLASTNIHO
KAPITALU
ke dni 31.12.2009

(vcelych tisicich K¢ )

Obchodni firma nebo
jiny nazev ucetni
jednotky

Actual Spinning

a.s.

Sidlo, by dli§té nebo
misto podnikani ucetni
jednotky

Piibyslavicka 610

Nova Paka
509 01
Pocateéni zistatek |Zvyseni| Snizeni f:s“t‘;‘t’::

A. [Zakladni kapital zapsany v obchodnim rejstfiku 0 0 0 0
B. |Zakladni kapital nezapsany v obchodnim rejstriku 0 0 0 0
C. [Soucet A +/- B 0 XX XX XX
D. |Vlastni akcie a vlastni obchodni podily 0 0 10 -10
* |Soucet A +/- B +/- D XX XX XX -10
E. |Emisni azio 0 0 0 0
F. |Rezervnifondy 0 9 0 9
G. |Ostatni fondy ze zisku 1804 0 545 1259
H. |Kapitalové fondy 0 0 0 0
|. |Rozdily z pfecenéni nezahrnuté do hosp. vysledku 0 0 0 0
J. | Zisk minulych Gcetnich obdobi 306 500 0 184 989 | 121511
K. |Ztrata minulych ucetnich obdobi 0 0 0 0
L. |Zisk/ztrata za u€etni obdobi po zdanéni XX -15 199 XX -15199
* | Celkem 308 304 -15190 | 185544 | 107 570

Okamzik sestaveni

Podpisovy zaznam
osoby odpovédné za
sestaveni ucetni
zavérky

Podpisovy zaznam statutarniho
organu nebo fyzické osoby,
ktera je ucetni jednotkou

Formular zpracovala ASPEKT HM, dariova, ucetni a auditorska kancelaf, Vodrianského 4, Praha 6-Bfevnov, tel. 233 356 811
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Zpracov ano v souladu s

ROZVAHA

vy hlaskou ¢. 500/2002 Sb.

(BILANCE)

ke dni 31.12.2009 po rozdéleni

( v celych tisicich K¢ )

Priloha 5

Rozvaha Velvety a. s.

Obchodni firma nebo
jiny nazev ucetni
VELVETA a.s.

Sidlo, by dli§té nebo misto

é podnikani ucetni jednotky
! Palackého 2760
28 71 18 82 Varnsdorf
407 47
oznac AKTIVA Fad B&2né Géetni obdobi Min.ug.
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4

AKTIVA CELKEM (f. 02 + 03 + 31 + 62) 001 347 819| -157 431| 190 388| 1031736
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 002 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek (F. 04 + 13 + 23) 003 0 0 0 556 309
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek (¥.05 az 12) 004 0 0 0 64

B. I 1 |Zfizovacivydaje 005 0 0 0
2 |Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006 0 0 0 0
3 [Softw are 007 0 64
4 [Ocenitelna prava 008 0 0 0 0
5 |Goodw ill 009 0 0 0
6 |Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 0 0 0
7 |Nedokoné&eny dlouhodoby nehmotny majetek 011 0 0 0
8 |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek| 012 0 0 0
B. | Dlouhodoby hmotny majetek (¥.14 az 22) 013 0 0 437 036
B. 1. 1 |Pozemky 014 0 21818
2 [Stavby 015 0 155 053
3 |Samostatné movité véci a soubory movitych véci 016 0 199 503
4 |Péstitelské celky trvalych porostl 017 0 0
5 |Z&kladni stado a tazna zvirata 018 0 0
6 |Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 0 275
7 |Nedokon¢&eny dlouhodoby hmotny majetek 020 0 60 387
8 |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 021 0 0
9 |Ocenovacirozdil k nabytému majetku 022 0 0 0
B. I Dlouhodoby finanéni majetek (¥. 24 az 30) 023 0 0 119 209
B. ll. 1 |Podily v ovladany a fizenych osobach 024 0 0 119 209
2 |Podily v u€etnich jednotkach pod podstatnym vilivem | 025 0 0 0
3 |Ostatni dlouhodobé cenné papiry a vklady 026 0 0 0
4 L'J(:Jetn im jednotkam pod podstatnym viivem 027 0 0 0 0
5 |Jiny dlouhodoby finan€éni majetek 028 0 0 0 0
6 |Pofizovany dlouhodoby finan€ni majetek 029 0 0 0 0
7 |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 030 0 0 0 0

Formular zpracovala ASPEKT HM, dariova, ucetni a auditorska kancelar, Vodrianského 4, Praha 6-Brevnov, tel. 233 356 811
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oznac

AKTVA fad B&2né t&etni obdobi Mn.Gc.
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
C. Obézna aktiva (F. 32 + 39 +47 +57) 031 | 346 961 -157 431 189 530 474 961
C. | Zasoby (.33 az 38) 032 | 209 058 -60 523 148 535 191 052
C. I 1 |Materidl 033 29012 -5490 23 522 29617
2 [Nedokoncena vyroba a polotovary 034 | 105957 -15 685 90 272 115731
3 [Vyrobky 035 71412 -38 308 33104 43 315
4 (Zvifata 036 0 0
5 |Zbozi 037 2677 -1 040 1637 2389
6 [Poskytnuté zalohy na zasoby 038 0 0 0 0
C. | Dlouhodobé pohledavky (. 40 az 46) 039 0 0 0 0
C. I. 1 |Pohledavky z obchodnich vztaht 040 0 0 0 0
Pohledavky za ovladanymi a fFizenymi osobami 041 0 0 0 0
Pohledavky za G€etnimi jednotkami pod podstatnym vlivem 042 0 0 0 0]
Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druzstva a za G¢astniky
4 |sdruzeni 043 0 0 0 0
5 |Dohadné ucty aktivni 044 0 0 0 0
6 |Jiné pohledavky 045 0 0 0 0
7 |Odlozena danova pohledavka 046 0 0 0 0
C. Kratkodobé pohledavky (i. 48 az 56) 047 | 131022 -96 908 34 114| 278 666
C. . 1 |Pohledavky z obchodnich vztaht 048 | 129196 -96 908 32288| 272658
2 |Pohledavky za ovladanymi a fizenymi osobami 049 601 601 5 378|
3 | Pohledav ky za Gcetnimi jednotkami pod podstatnym vlivem 050 0 0
Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druzstva a za ucastniky
4 |sdruzeni 051 0 0
5 |Sociélni zabezpeceni a zdravotni pojiSténi 052 0 0
6 |Stat - dafiové pohledavky 053 1222 1222 5
7 |Ostatni poskytnuté zalohy 054 0 0
8 |Dohadné ucty aktivni 055 0 0
9 |Jiné pohledavky 056 3 3 625
C. M. Kratkodoby finan€ni majetek (f. 58 az 61) 057 6 881 0 6 881 5243
C. M. 1 |Penize 058 1515 0 1515 1422
2 [Ugty v bankach 059 5 366 0 5366 3821
3 [Kratkodoby cenné papiry a podily 060 0 0 0 0
4 |Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 061 0 0 0 0
D. | Casové rozliseni (F. 63 az 65) 062 858 0 858 466
D. | 1 |Naklady pfiStich obdobi 063 858 0 858 466
2 [Komplexni naklady pfistich obdobi 064 0 0 0 0
3 [Primy piiStich obdobi 065 0 0 0 0

IN
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ozna¢ PASVA fad | Bézné uc. Min.G¢.
obdobi obdobi
a b c 5 6

PASIVA CELKEM (F. 67 +84 +117) 066 190 388| 1031736

Vlastni kapital (.68 +72+77+80+83) 067 49 975 886 953

l. Zakladni kapital (f. 69 az 71) 068 96 994 881763

1 |Zakladni kapital 069 96 994 881763

2 |Vlastniakcie a vlastni obchodni podiy (-) 070 0 0

3 [Zmény zakladnho kapitalu 071 0 0

Il Kapitalové fondy (i. 73 az 76) 072 0 93 266

Il 1 |Emisniazio 073 0 0

2 |Ostatni kapitalové fondy 074 0 2528

3 |Ocefovacirozdiy z pfecenéni majetku a zavazkl 075 0 16 676

4 |Ocenovacirozdily z pfecenéni pfi pfeménach 076 0 74 062

M. Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku (f.78 +79) 077 5419 106 582

M. 1 |Zakonny rezervnifond / Nedélitelny fond 078 4 860 105691

3 [Statutarni a ostatnifondy 079 559 891

V. Vysledek hospodareni minulych let (F. 81 +82) 080 55 807 -98 534

V. 1 [Nerozdéleny zisk minulych let 081 55 807 0

2 |Neuhrazena ztrata minulych let 082 -98 534

V. Vysledek hospodareni bézného téetniho obdobi (+/-) 083 108 245 96124
[f.01-(+68+72+77+80+84+117)/

Cizizdroje  (¥.85+90+101+113) 084 137 579 142 226

l. Rezervy (.86 az 89) 085 0 29

l. 1 |Rezervy podle zvlaStnich pravnich piedpist 086 0 0

2 |Rezerva na dlchody a podobné zavazky 087 0 0

3 |Rezerva na dan z pfimi 088 0 0

4 |Ostatnirezervy 089 29

Il. Dlouhodobé zavazky (.91 az 100) 090 0 19 688

Il 1 |Zavazky z obchodnich vztahl 091 0 0

2 |Zavazky k ovladanym a Fizenym osobam 092 0 0

3 |Zavazky k Gcetnim jednotkam pod podstatnym vlivem 093 0 0

4 |Zavazky ke spolecnikiim, clenim druzstva a k uc¢astnikim sdruzeni 094 0 0

5 [Dlouhodobé pfijaté zalohy 095 0 0

6 |Vydané dluhopisy 096 0 0

7 |Dlouhodobé sménky k thradé 097 0 0

8 |Dohadné ucty pasivni 098 0 0

9 [Jiné zavazky 099 0 0

10 |Odlozeny darovy zavazek 100 19 688
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oznac PASIVA fad | Bé&zné uc. | Min.uc.
obdobi | obdobi

a b c 5 6
B. 1 Kratkodobé zavazky (f. 102 az 112) 101 137 579 96 925
B. Ill. 1 [Zavazky z obchodnich vztahu 102 126 941 83 096
2 |Zavazky k ovladanym a fizenym osobam 103 0
3 |Zéavazky k ucetnim jednotkam pod podstatnym vlivem 104 0
4 |Zavazky ke spole¢nikim, Clendm druzstva a k G&astnikim 105 0 0
5 |Zéavazky k zaméstnancim 106 5238 5332
6 |Zavazky ze socidlniho zabezpedeni a zdrav otniho pojiSténi 107 4024 6 201
7 |Stat - darov é zavazky a dotace 108 839 951
8 |Kratkodobé pfijaté zalohy 109 0
9 [Vydané dluhopisy 110 0
10 [Dohadné uéty pasivni 111 537 1345
11 [Jiné zavazky 112 0
B. IV. Bankovni uvéry a vypomoci (f. 114 az 116) 113 0] 25584
B. IV. 1 [Bankovni véry dlouhodobé 114 0 0
2 |B&zné bankovni v éry 115 25 584
3 |Kratkodobé finanéni vypomoci 116 0 0
C. | Casové rozliseni (F. 118 +119) 117 2 834 2 557
C. | 1 |Vydaje pfistich obdobi 118 2 641 1972
2 |Vynosy pfistich obdobi 119 193 585

Pravni forma ucetni jednotky :

akciova spolecnost

Predmét podnikani nebo jiné Cinnosti :

Okamzik
sestaveni

Podpisovy zaznam osoby odpovédné za sestaveni ucetni zav érky

ing. Zachovd Jana

Podpisovy zaznam statutarniho
organu nebo fyzické osoby,
ktera je Ucetni jednotkou

ing. Pavld Milo$

Formulér zpracovala ASPEKT HM, dariova, dcetni a auditorska kanceldr, Vodrianského 4, Praha 6-Brevnov, tel. 233 356 811
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Zpracov ano v souladu s

vy hlaskou €. 500/2002 Sb.

ke dni 31.12.2009 po rozdéleni
(v celych tisicich K¢ )

Vykaz zisku a ztrat

Obchodni firma nebo jiny
nazev ucetni jednotky

Palackého 2760

I'\larnsdorf

Sidlo, bydli§té nebo misto
podnikani u¢etni jednotky

Ic
0
0
Netto
Oznaceni TEXT Cislo |Skute&nost v Gigetnim obdobi
fadku | sledovaném minulém
a b [ 1 2
. Trzby za prodej zbozi 01 525 938
A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02 468 850
+ Obchodni marze (¥.01-02) 03 57 88
I. Vykony (. 05+06+07) 04 264 534 316 516
I. 1 |Trzby za prodej viastnich vyrobku a sluzeb 05 297 283 378 787
Zména stavu vnitropodnikovych zasob vlastni vyroby 06 -35 352 -64 659
Aktivace 07 2603 2388
B. Vykonova spotieba (f. 09+10) 08 289 254 278 463
B. 1 |Spotfeba materialu a energie 09 207 852 232 946
B. 2 [Sluzby 10 81402 45 517
+ Pridana hodnota (¥. 03+04-08) 11 -24 663 38 141
C. Osobni naklady 12 66 713 125 974
C. 1 [Mzdové naklady 13 51188 92 383
C. 2 |Odmeény ¢lenlim organud spole¢nosti a druzstva 14 0 2571
C. 3 [Naklady na socialni zabezpec¢eni a zdravotni pojisténi 15 15525 31020
C. 4 |Socialni naklady 16 0 0
D. Dané a poplatky 17 161 1247
E Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 0 76 013
(% Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (f. 20+21) 19 1921 18 034
l. 1 |Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 0 14 191
2 |Trzby z prodeje materialu 21 1921 3843
Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu (f. 23+24 ) 22 1318 5019
1 |Zlstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 0 4 522
2 |Prodany material 24 1318 497
G Zména stavu rezerv a opravnych poloZzek v provozni oblasti a komplexnich
' nakladl pristich obdobi 25 9285 -11102
V. Ostatni provozni vynosy 26 8 526 19 490
H. Ostatni provozni naklady 27 11104 2926
V. Prevod provoznich vynosu 28 0 0
. Prevod provoznich nakladu 29 0 0
Provozni vysledek hospodareni 30

I(F.11-12-17-18+19-22-25+26-27+(~28)-(-29)/

-102 797 -124 412

|=
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Oznaceni TEXT Cislo | Skute&nost v ugetnim obdobi
Fadku sledovaném minulém
a b c 1 2
Vi Trzby z prodeje cennych papirti 31 0 53 646
J. Prodané cenné papiry a vklady 32 0 12 580
VI Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku ( f. 34 + 35 + 36) 33 0 0
VI 1 jednotkéch' pod podstatnym vlivem 34 0 0
VI. 2 [Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papiri a vkladt 35 0 0
VI Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36 0 0
VI Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37 0 0
K. Naklady z finan¢niho majetku 38 0 0
IX. Vynosy z pfecenéni cennych papirti a derivatd 39 0 0
L. Naklady z pfecenéni cennych papirt a derivatt 40 0 0
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finanéni oblasti 41 0 8 310
X. Vynosové uroky 42 626 1706
N. Nakladové uroky 43 1114 3617
XL Ostatni finan¢ni vynosy 44 8126 28 592
O. Ostatni finan¢ni naklady 45 12 966 31 083
XI. Prevod finan¢nich vynosu 46 0 0
P. Prevod finan¢nich nakladu 47 0 0
. Finanéni vysledek hospodareni 48 5328 28 354
/(F.31-32+33+37-38+39-40-41+42-43+44-45-(-46)+(-47))/
Q. Daii z pFijma za béZnou ¢innost (. 50 + 51) 49 0 0
Q. -splatna 50
Q. 2 -odloZzena 51
** Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost (. 30 + 48 - 49) 52 -108 125 -96 058
Xl Mimoradné vynosy 53 16 1
R Mimoradné naklady 54 136 67
S. Dar z pfijmG z mimoradné ¢innosti (f. 56 + 57) 55 0
S. -splatna 56 0
S. 2 -odloZzena 57 0
* Mimofradny vysledek hospodareni (f. 53 - 54 -55) 58 -120 -66
T. Prevod podilu na vysledku hospodareni spolec¢nikiim (+/-) 59 0 0
e Vysledek hospodareni za ucetni obdobi (+/-) (F.52 + 58 - 59) 60 -108 245 -96 124
Vysledek hospodareni pfed zdanénim (+/-) (f.30+48 +53-{ 61 -108 245 -96 124
Okamzik Podpisovy zaznam osoby odpovédné za sestaveni U¢etni zavérky [Podpisovy zaznam statutarniho
sestaveni organu nebo fyzické osoby, ktera je

ing. Zachova Jana

ucetni jednotkou

ing. Pavld Milo$

Formular zpracovala ASPEKT HM, dariova, Gcetni a auditorska kancelar, Vodrianského 4, Praha 6-Brevnov, tel. 233 356 811
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Cash — flow

Obchodni firma nebo jiny

Zpracovano v souladu s vyhlaskou &.

500/2002 Sb.

PhEHLED O PENézNICH TOC[CH nazev ucetni jednotky
(vykaz cash-flow ) VELVETA a.s.
ke dni 31.12.2009 po rozdéleni 1]

( vcelych tisicich K& )

Sidlo, bydlisté nebo misto

podnikani Gucetni jednotky

Palackého 2760

Varnsdorf
407 47

P. Stav penéznich prostiedkt a pené&znich ekvivalenti na zagatku uéetniho obdobi 5243

Penézni toky z hlavni vydéleéné ¢innosti (provozni ¢innost)
Z. Ugetni zisk nebo ztrata z b&2né &innosti pred zdan&nim -108 125
A. 1 Upravy o nepené&Zni operace 20 875
A. 1 1 |Odpisy stalych aktiv a umorovani opr. polozky k nabytému majetku (0]
A. 1 2 |Zména stavu opravnych polozek, rezerv 20 387
A. 1 3 |Zisk z prodeje stalych aktiv (0]
A. 1 4 |Vynosy z dividend a podili na zisku (0]
A. 1 5 |Vyuctované nakladové uroky s vyjimkou kapitalizovanych a vyuctované vynosoveé uroky 488
A. 1 6 |Pripadné upravy o ostatni nepénézni operace (0]
A. * Cisty penézni tok z prov .&innosti pfed zdan&nim, zménami prac. kapitalu a mim.polozkami -87 250
A. 2 Zmeény stavu nepénéznich slozek pracovniho kapitalu 246 023
A. 2 1 |Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti, prechodnych ucétd aktiv 244 160
A. 2 2 |Zména stavu kratkodobych zavazkd z provozni €¢innosti, prechodnych uctt pasiv -40 654
A. 2 3 |Zména stavu zasob 42 517
A. 2 4 |Zména stavu kratkodobého finanéniho majetku nespadajiciho do penéznich prosti. a ekvivalentta (o]
A. ** Cisty pené&zni tok z provozni géinnosti pred zdané&nim a mimofadnymi polozkami 158 773
A. 3 Vyplacené uroky s vyjimkou kapitalizovanych -1 114
A. 4 Prijaté uroky 626
A. Zaplacena dan z primd za béZnou ¢innost a domérky dané& za minula obdobi (0]
A. Prijmy a vydaje spojené s mimoradnym hospodarskym vysledkem véetné& dané z prijma -120
A. el Cisty penéZni tok z provozni innosti 158 165

Penézni toky z investic¢ni ¢innosti
B. 1 Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv 556 309
B. 2 Prijmy z prodeje stalych aktiv (0]
B. 3 PUjcky a uvéry spfiznénym osobam (o]
B. Cisty penéZni tok vztahujici se k investiéni ginnosti 556 309

Penézni toky z finanénich €innosti
C. 1 Dopady zmén dlouhodobych,resp. kratkodobych zavazkud -19 688
C. 2 Dopady zmén viastniho kapitalu na penézZni prostifedky a ekvivalenty (0]
C. 2 1|ZvySeni penéZnich prostiredkd z davodd zvySeni zakladniho kapitalu, emisniho azia atd. (0]
C. 2 2|Vyplaceni podilil na viastnim jméni spoleénikim (o]
C. 2 3| Dalsi vklady penéznich prostiedkd spole¢nikll a akcionaru (o]
C. 2  4|Unhrada ztraty spole&niky 0
C. 2 5|Primeé platby na vrub fondu (0]
C. 2 6|Vyplacené dividendy nebo podily na zisku v€etné zaplacené dané (o]
C. Cisty penézZni tok vztahujici se k finanéni ginnosti -19 688
F. Cisté zvyseni resp. sniZzeni penéZnich prostfedku 694 786
R. Stav penézZnich prostiedku a pen. ekvivalenti na konci ué¢etniho obdobi 700 029
Okamzik Podpisovy zaznam osoby odpovédné za sestaveni|Podpisovy zaznam statutarniho organu nebo fyzické
sestaveni ucetni zavérky osoby, ktera je u€etni jednotkou

Ing.Holenda Jiti

Ing.Pavii Milo$, ¢len predstavenstva

Formular zpracovala ASPEKT HM, dariova, uc¢etni a auditorska kancelar, Vodrianského 4, Praha 6-Brevnov, tel. 233 356 811
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Zpracovano v souladu s vyhlaskou ¢. 500/2002 Sb.

Ptehled o zménéch vlastniho kapitalu

PREHLED O
ZMENACH
VLASTNIHO
KAPITALU
ke dni 31.12.2009 po rozdéleni

(v celych tisicich K¢ )

Obchodni firma nebo jiny
nazev Ucetni jednotky

VELVETA a.s.

0

Sidlo, bydli§té nebo misto
podnikani tcetni jednotky

Palackého 2760

Varnsdorf
407 47
st | 2eni|snzeni|
A. [Z&Kladni kapital zapsany v obchodnim rejstfiku 881 763 0 0 881 763
B. |Zakladni kapital nezapsany v obchodnim rejstiiku 0 0 0 0
C. |[Soucet A +/- B 881 763 XX XX XX
D. |Vlastni akcie a vlastni obchodni podily 0 0 10 -10
* |Soucet A +/- B +/- D XX XX XX 881753
E. |Emisni aZio 0 0 0 0
F. [Rezervnifondy 105 691 9 0 105 700
G. |Ostatnifondy ze zisku 1804 0 545 1259
H. |Kapitalové fondy 2528 0 0 2528
l. |Rozdily z precenéni nezahr. do hospodaFského vysledku 90 738 0 0 90738
J. |Zisk minulych Gcetnich obdobi 306 500 0 184 989 121 511
K. |Ztrata minulych ucetnich obdobi 0 0 0 0
L. |Zisk/ztrata za Getni obdobi po zdanéni XX -108 245 XX -108 245
* |Celkem 1389 024 -108 236 | 185544 1095 244
Okanzik sestaveni Podpisovy zdznam |Podpisovy zédznam statutérniho organu
osoby odpovédné za |nebo fyzické osoby, ktera je ucetni
sestaveni ucetni jednotkou
zavérky

Formular zpracovala ASPEKT HM, dariova, Ucetni a auditorska kancelar, Vodrianského 4, Praha 6-Brevnov, tel. 233 356 811
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Zpracov ano v souladu s

ROZVAHA

vy hlaskou ¢. 500/2002 Sb.

(BILANCE)

ke dni 31.12.2009 po rozdéleni
( v celych tisicich K¢)

Priloha 6
Rozvaha Velvety Varnsdorf a. s.

jiny nazev udetni

jednotky

VELVETA Varns

a.s.

Sidlo, bydlisté nebo
misto podnikani ucetni

|é jednotky
Palackého 2760
49 90 38 70 Vamsdorf
407 47
oznacé AKTVA rad B&3né etni obdobi Min.ug.
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4

AKTIVA CELKEM (F. 02 + 03 + 31 + 62) 001 2205037| -1600313| 604 724 0

A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 002 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek (¥. 04 + 13 + 23) 003 1873438| -1565019( 308 419 0
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek (¥.05 az 12) 004 18 123 -18 097 26 0
B. I 1 |Zfizovaci vydaje 005 0 0 0
2 |Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006 0 0 0 0

3 |Softw are 007 18 123 -18 097 26 0

4 |Ocenitelna prava 008 0 0 0 0

5 |Goodw ill 009 0 0 0 0

6 [Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 0 0 0

7 |Nedokoné&eny dlouhodoby nehmotny majetek 011 0 0 0 0

8 |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek| 012 0 0 0 0

B. I Dlouhodoby hmotny majetek (f.14 az 22) 013 1767 474| -1538 612 228 862 0
B. . 1 [Pozemky 014 16 654 16 654 0
2 |Stavby 015 377 947 -330 978 46 969 0

3 [|Samostatné movité véci a soubory movitych véci 016 1372545 -1207634| 164 911 0

4 |Péstitelské celky trvalych porostu 017 0 0

5 |Zakladni stado a tazna zvirata 018 0 0

6 |Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 275 275 0

7 |Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 020 53 53 0

8 [Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 021 0 0 0

9 |Ocenovacirozdil k nabytému majetku 022 0 0 0 0

B. Dlouhodoby finanéni majetek (F. 24 az 30) 023 87 841 -8 310 79 531 0
B. IlIl. 1 |[Podiy v ovladany a fizenych osobach 024 79 531 79 531 0
2 |Podily v u€etnich jednotkach pod podstatnym viivem | 025 0 0 0

3 |Ostatni dlouhodobé cenné papiry a vklady 026 8 310 -8 310 0 0

4 Uéétnl’m jednotkam pod podstatnym viivem 027 0 0 0 0

5 |Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028 0 0 0 0

6 |Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029 0 0 0 0

7 |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 030 0 0 0 0

Formular zpracovala ASPEKT HM, dariova, ucetni a auditorska kancelar, Vodrianského 4, Praha 6-Bfevnov, tel. 233 356 811
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oznac AKTVA fad B&mé Ucetni obdobi Min.ac.
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4

C. Obé&zna aktiva (F. 32 + 39 + 47 +57) 031 331599| -35294| 296 305 0

C. | Zasoby (F.33 az 38) 032 0 0 0 0

C. I 1 [Material 033 0 0 0 0

2 |Nedokon&ena vyroba a polotovary 034 0 0 0 0

3 [Vyrobky 035 0 0 0 0

4 |Zvirata 036 0 0 0 0

5 [zbozi 037 0 0 0 0

6 |Poskytnuté zalohy na zasoby 038 0 0 0 0

C. 1 Dlouhodobé pohledavky (F. 40 az 46) 039 0 0 0 0

C. Il. 1 |Pohledavky z obchodnich vztaht 040 0 0 0 0

2 |Pohledavky za ovladanymi a fizenymi osobami 041 0 0 0 0
Pohledavky za u¢etnimi jednotkami pod podstatnym

3 |vivem 042 0 0 0 0

Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druzstva aza

4 ucastniky sdruzeni 043 0 0 0 0

5 |Dohadné acty aktivni 044 0 0 0 0

6 |Jiné pohledavky 045 0 0 0 0

7 |Odlozena darnova pohledavka 046 0 0 0 0

C. 1 Kratkodobé pohledavky (F. 48 az 56) 047 331599 -35294| 296 305 0

C. lll. 1 [Pohledavky z obchodnich vztahi 048 331599 -35294| 296 305 0

2 |Pohledavky za ovladanymi a Fizenymi osobami 049 0 0 0 0
Pohledavky za ugetnimi jednotkami pod podstatnym

3 viivem 050 0 0 0 0

Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druZstva aza

4 ucastniky sdruzeni 051 0 0 0 0

5 |Socialni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 052 0 0 0 0

6 |Stat - darové pohledavky 053 0 0 0

7 |Ostatni poskytnuté zalohy 054 0 0

8 |Dohadné Uty aktivni 055 0 0

9 |Jiné pohledavky 056 0 0 0

C. IV Kratkodoby finanéni majetek (F. 58 az 61) 057 0 0 0 0

C. IV. 1 [Penize 058 0 0 0 0

2 |Ugty v bankach 059 0 0 0 0

3 |Kratkodoby cenné papiry a podily 060 0 0 0 0

4 |Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 061 0 0 0 0

D. | Casové rozliseni (f. 63 az 65) 062 0 0 0 0

D. I 1 |Nakady pfitich obdobi 063 0 0 0 0

2 |Komplexni naklady pFistich obdobi 064 0 0 0 0

Prijmy pristich obdobi 065 0 0 0 0

XXIX

N




oznac¢ PASIVA fad BéZné uc. Min.ug.
obdobi obdobi
a b c 5 6
PASIVA CELKEM (¥. 67 + 84 +117) 066 604 724 0
Vlastni kapital (f.68+72+77 +80+83) 067 581 481 0
l. Zakladni kapital (f. 69 az 71) 068 881763 0
1 |Zakladni kapital 069 881763 0
2 [Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 070 0 0
3 |Zmény zakladniho kapitalu 071 0 0
II. Kapitalové fondy (F. 73 az 76) 072 35032 0
Il 1 |Emisniazio 073 0 0
2 |Ostatni kapitalové fondy 074 2528 0
3 |Ocerovacirozdily z pfecenéni majetku a zavazku 075 32 504 0
4 |[Ocenovacirozdily z pfecenéni pfi prfeménach 076 0 0
IIl. Rezerv ni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku (f. 78 + 79 ) 077 105 690 0
IIl. 1 [Zakonny rezervnifond / Nedélitelny fond 078 105 690 0
3 |Statutarni a ostatni fondy 079 0 0
V. Vysledek hospodareni minulych let (f. 81 +82) 080 -366 731 0
V. 1 |Nerozdéleny zisk minulych let 081 0 0
2 |Neuhrazena ztrata minulych let 082 -366 731 0
V. Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi (+/-) 083 74973 0
/f.01-(+68+72+77+80+84+117)/
Cizi zdroje  (F.85+90 + 101 +113) 084 23 243 0
l. Rezervy (.86 az 89) 085 30 0
l. 1 |Rezervy podle zvlastnich pravnich predpisu 086 0 0
2 |Rezerva na dichody a podobné zavazky 087 0 0
3 |Rezerva na dan z pfijma 088 0 0
4 |Ostatnirezervy 089 30 0
Il Dlouhodobé zavazky (f. 91 az 100) 090 0 0
Il 1 |Zavazky z obchodnich vztaht 091 0 0
2 |Zavazky k ovladanym a Fizenym osobam 092 0 0
3 |Zavazky k Géetnim jednotkdm pod podstatnym vlivem 093 0 0
4 |zavazky ke spolegnikiim, &lenim druzstva a k ugastnikim sdruZeni 094 0 0
5 |Dlouhodobé pfijaté zalohy 095 0 0
6 |Vydané dluhopisy 096 0 0
7 |Dlouhodobé sménky k uhradé 097 0 0
8 |Dohadné ucty pasivni 098 0 0
9 [Jiné zavazky 099 0 0
10 |Odlozeny darovy zavazek 100 0
3
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oznad PASVA fad | Bézné u¢. | Min.uc.
obdobi | obdobi
a b c 5 6
B. . Kratkodobé zavazky (F. 102 az 112) 101 15 274 0
B. . 1 |Zavazky z obchodnich vztahl 102 13274 0
2 |Zavazky k ovladanym a fizenym osobam 103 0
3 |Zavazky k u€etnim jednotkam pod podstatnym viivem 104 0
4 |Zavazky ke spole€nikim, ¢lenimdruZstva a k u¢astnikiim sdruzeni 105 2000 0
5 |Zavazky k zaméstnancim 106 0
6 |Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 107 0
7 |Stat - dafiové zavazky a dotace 108 0
8 |Kratkodobé prijaté zalohy 109 0
9 [Vydané dluhopisy 110 0
10 [Dohadné ucty pasivni 11 0
11 |Jiné zavazky 112 0
V. Bankovni tvéry a vypomoci (. 114 az 116) 113 7939 0
IV. 1 |Bankovniuvéry dlouhodobé 114 0 0
2 |Bézné bankovni Gveéry 115 7939 0
3 |Kratkodobé finan¢ni vypomoci 116 0 0
l. Casové rozliseni (i.118 +119) 117 0 0
C. I 1 |Vydaje pfistich obdobi 118 0 0
2 |Vynosy pristich obdobi 119 0 0

Pravni forma ucetni jednotky :

akciova spolec¢nost

Pfedmét podnikdni nebo jiné ¢innosti:

Okamzik
sestaveni

Podpisovy zdznam osoby odpovédné za sestaveni ucetni zavérky

ing. Zachova Jana

Podpisovy zaznam

statutarniho organu nebo
fyzické osoby, ktera je
Ucetni jednotkou

ing. Pavld Milo$

Formular zpracovala ASPEKT HM, dariova, Ucetni a auditorska kancelar, Vodrianského 4, Praha 6-Bfevnov, tel. 233 356 811
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Zpracovano v souladu
s vyhlaskou ¢&.
500/2002 Sb.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ke dni 31.12.2009 po rozdéleni
( v celych tisicich K¢)

Vykaz zisku a ztrat

Obchodni firma nebo jiny
nazev ucetni jednotky

VELVETA Varnsdorf

¥
a.s.

Sidlo, bydlisté nebo misto

é podnikani u€etni jednotky
: Palackého 2760
49 90 38 70 Vamsdorf
407 47
Oznageni TEXT Cislo |Skute¢nost v &etnim obdobi
fadku| sledovaném minulém

a b c 1 2
l. Trzby za prodej zbozi 01 0 0
A. Naklady vynalozené na prodané zbozi 02 0 0
+ Obchodni marze (f.01-02) 03 0 (0]
I Vykony (F. 05+06+07) 04 5423 0
. Trzby za prodej vlastnich vyrobkl a sluzeb 05 5169 0
2 |Zména stavu vnitropodnikovych zasob vlastni vyroby 06 0 0
3 [Aktivace 07 254 0
B. Vykonova spotifeba (f. 09+10) 08 2 457 0
B. Spotifeba materialu a energie 09 1322 0
B. 2 |Sluzby 10 1135 0
+ Pridana hodnota (f. 03+04-08) 11 2 966 0
C. Osobni naklady 12 2762 0
C. 1 |Mzdové naklady 13 0 0
C. 2 |Odmény ¢lenim organt spole¢nosti a druzstva 14 2534 0
C. 3 |Naklady na socialni zabezpec€eni a zdravotni pojisténi 15 228 0
C. 4 | Socialni naklady 16 0 0
D. Dané a poplatky 17 676 0
E Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 64 216 0
1Il. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (f. 20+21) 19 9680 0
1Il. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 9 680 0
2 (Trzby z prodeje materialu 21 0 0
F. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu (f. 23+24 ) 22 32 881 0
F. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 32 881 0
F. 2 |Prodany material 24 0 0

G Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti a komplexnich
nakladl pristich obdobi 25 34 700 0
V. Ostatni provozni vynosy 26 71171 0
H. Ostatni provozni naklady 27 642 0
V. Prevod provoznich vynosu 28 0 0
. Prevod provoznich nakladu 29 0 0
. Provozni vysledek hospodareni 30 52 060 0
1(F.11-12-17-18+19-22-25+26-27+(-28)-(-29)/

Formular zpracovala ASPEKT HM, dariova, ucetni a auditorska kancelar, Vodrianského 4, Praha 6-Bievnov, tel. 233 356 811
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Oznaceni| TEXT Cislo | Skute&nost v Gi¢etnim obdobi
fadku sledovaném minulém
a b c 1 2

\ Trzby z prodeje cennych papirli 31 35293 0

J. Prodané cenné papiry a vklady 32 57 506 0

\ Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku ( f. 34 + 35 + 36) 33 0 0

Vi1 podstatnyr'n viivem | 34 0 0

VI 2 |Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirti a vkladt 35 0 0

VI 3 |Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36 0 0

VI Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37 0 0

K. Naklady z finanéniho majetku 38 0 0

IX. Vynosy z pfecenéni cennych papird a derivatd 39 0 0

L. Naklady z pfecenéni cennych papirt a derivatd 40 0 0

M. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve finan¢ni oblasti 41 0 0

X. Vynosové uroky 42 0 0

N. Nakladové Uroky 43 0 0

XI. Ostatni finanéni vynosy 44 0 0

0. Ostatni finan¢ni naklady 45 0 0

XL Prevod finan¢nich vynosu 46 0 0

P. Prevod finanénich nakladt 47 0 0

N Finanéni vysledek hospodareni 48 22213 0

1(F.31-32+33+37-38+39-40-41+42-43+44-45-(-46)+(-47))/

Q Dan z pfFijmu za béZnou ¢innost (F. 50 + 51) 49 0 0
Q 1 -splatna 50
Q 2 -odloZzena 51

** Vysledek hospodareni za béznou ¢innost (f. 30 +48 - 49) 52 -74 273 0

XII. Mimofadné vynosy 53 0 0

R Mimoradné naklady 54 0 0

S. Dari z pFijmu z mimofadné ¢innosti (F. 56 + 57) 55 0 0

S. 1 -splatna 56 0 0

S. 2 -odloZzena 57 0 0

* Mimoradny vysledek hospodareni (. 53 - 54 -55) 58 0 0

T. Prevod podilu na vysledku hospodareni spole¢nikiim (+/-) 59 0 0

x Vysledek hospodaieni za ucetni obdobi (+/-) (F. 52 + 58 - 59) 60 -74 273 0

Vysledek hospodareni pred zdanénim (+/-) (F. 30 +48 + 53 - 54) 61 -74 273 0

Okamzik Podpisovy zdznam osoby odpovédné za sestaveni ucetni zavérky Podpisovy zaznam statutarniho organu

sestaveni nebo fyzické osoby, ktera je ucetni

ing. Zachova Jana

jednotkou

ing. Pavl( Milo3

Formular zpracovala ASPEKT HM, dariova, ucetni a auditorska kancelar, Vodrianského 4, Praha 6-Brevnov, tel. 233 356 811
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PREHLED O PENEZNICH TOCICH

Zpracovano v souladu s

vy hlaskou &. 500/2002 Sb.

(vykaz cash-flow )
ke dni 31.12.2009 po rozdéleni
( v celych tisicich K¢ )

Cash - flow

Obchodni firma nebo jiny
nazev Gcetni jednotky

VELVETA Varnsdorf

a.s.

Sidlo, bydli§té nebo misto
podnikani u¢etni jednotky

Palackého 2760

Varnsdorf
407 47
P. Stav penéznich prostfedkt a penéznich ekvivalentii na zacatku uc¢etniho obdobi 9]
Penézni toky z hlavni vydéleéné ¢innosti (provozni ¢innost)
Z. Ugetni zisk nebo ztrata z bézné &innosti pred zdanénim -74 273
A. 1 Upravy o nepenéZnioperace 122 117
A. 1 1 |Odpisy stalych aktiv a umorovani opravné poloZzky k nabytému majetku 64 216
A. 1 2 |Zména stavu opravnych polozek, rezerv 34 700
A. 1 3 |Zisk z prodeje stalych aktiv 23 201
A. 1 4 |Vynosy z dividend a podili na zisku 0
A. 1 5 |Vyuctované nakladové uroky s vyjimkou kapitalizovanych a vyuctované vynosové troky 0
A. 1 6 |Pripadné Gpravy o ostatni nepénézni operace 0
A. * Cisty penézni tok z prov.&innosti pfred zdan&nim, zmé&nami prac. kapitalu a mim.polozkami 47 844
A. 2 Zmény stavu nepénéznich sloZzek pracovniho kapitalu -311 579
A. 2 1 |Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti, pfechodnych uéta aktiv -296 305
A. 2 2 |[Zména stavu kratkodobych zavazkl z provozni €innosti, pfechodnych uéta pasiv -15 274
A. 2 3 |Zména stavu zasob 0
A. 2 4 |Zména stavu kratkodobého finanéniho majetku nespadajiciho do penéznich prosti. a ekvivalenta 0
A. > Cisty penézni tok z provozni éinnosti pfed zdanénim a mimofadnymi polozkami -263 735
A. Vyplacené uroky s vyjimkou kapitalizovanych 0
A. 4 Prijaté uroky 0
A. 5 Zaplacena dan z prijmi za béZnou ¢innost a domérky dané za minula obdobi 0
A. 6 Prijmy a vydaje spojené s mimofadnym hospodaiskym vysledkem véetné dané z piijma [0]
A. i Cisty penézni tok z provozni éinnosti -263 735
Penézni toky z investiéni éinnosti
B. 1 Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv -430 141
B. 2 Prijmy z prodeje stalych aktiv -10 121
B. 3 PGjcky a uvéry spriznénym osobam 0
B. e Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni éinnosti -440 262
Penézni toky z finan¢nich ¢innosti
C. 1 Dopady zmén dlouhodobych,resp. kratkodobych zavazki (9]
C. 2 Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostfedky a ekvivalenty (0]
C. 2 1|ZvySeni penéznich prostredkd z davodl zvysSeni zakladniho kapitalu, emisniho azia atd. (9]
C. 2 2|Vyplaceni podilti na vilastnim jméni spole¢nikim 0
C. 2 3|Dalsi vklady penéznich prostfedkld spole¢niktl a akcionart 0
C. 2 4|Uhrada ztraty spole&niky 0
C. 2 5|Primé platby na vrub fondu (0]
C. 2 6|Vyplacené dividendy nebo podily na zisku v€etné zaplacené dané 0
C. il Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni éinnosti (o]
F. Cisté zvyseni resp. sniZzeni penéznich prostfedku -703 997
R. Stav penéznich prostiedkt a pen. ekvivalent na konci ic¢etniho obdobi -703 997
Okamzik Podpisovy zaznam osoby odpovédné za sestaveni Ucetni | Podpisovy zaznam statutarniho organu nebo fyzické osoby,
sestaveni zaveérky ktera je ucetni jednotkou
Ing.Holenda Jifi
Ing.Pavit Milo§, ¢len predstavenstva

Formular zpracovala ASPEKT HM, dariova, ucetni a auditorska kancelar, Vodrianského 4, Praha 6-Bievnov, tel. 233 356 811
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Ptehled o zménéch vlastniho kapitalu

PREHLED O
ZMENACH
- Obchodni firma nebo jiny nazev
VLASTNIHO udetni jednotky
Zpracovano v souladu s vyhlaskou €. 500/2002 Sb. KAPITALU VELVETA Varnsdorf
ke dni 31.12.2009 po rozdéleni a.s.

(v celych tisicich K¢ ) ) L ’ o
Sidlo, bydli§t& nebo misto podnikani

ucetni jednotky

Palackého 2760
Vamsdorf
407 47
Pocatecni zGstatek | ZvySeni | Snizeni | Koneény zistatek
A. | Zakladni kapital zapsany v obchodnim rejstriku 0 0 0 0
B. [Zakladni kapital nezapsany v obchodnim rejstiku 0 0 0 0
C. |Soucet A +/-B 0 XX XX XX
D. |Vlastni akcie a vlastni obchodni podily 0 0 10 -10
* |Soucet A +/- B +/- D XX XX XX -10
E [Emisniazio 0 0 0 0
F. |Rezervnifondy 0 9 0 9
G. [Ostatnifondy ze zisku 1804 0 545 1259
H. |Kapitalové fondy 0 0 0 0
l. |Rozdily z precenéni nezahrnuté do hospodafského vysledku 0 0 0 0
J. |Zisk minulych ucetnich obdobi 306 500 0 184 989 121511
K. |Ztrata minulych ucetnich obdobi 0 0 0 0
L. |Zisk/ztrata za uCetni obdobi po zdanéni XX -74 273 XX -74 273
* |Celkem 308 304 -74 264 | 185544 48 496
Okamzik sestaveni Podpisovy zaznam Podpisovy zaznam statutarniho organu

osoby odpovédné za nebo fyzické osoby, ktera je ucetni
sestaveni U¢etni zavérky |jednotkou

Formular zpracovala ASPEKT HM, dariova, ucetni a auditorska kancelar, Vodrianského 4, Praha 6-Bfevnov, tel. 233 356 811
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