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Seznam pouzitych zkratek a symbolt
USA — Spojené staty americké

OPEC - Organization of the Petroleum Exporting Countries (Organizace zemi
vyvazejicich ropu)

EU — Evropska Unie

ZDP — Zakon €. 586/1992 Sb., ve znéni pozdéjSich predpisl. (Zakon o danich
Z pFijmu)

CNB — Ceska narodni banka

CSU - Cesky statisticky urad

KB — Komeréni banka, a.s.



Uvod

Pfedmétem bakalarské prace je mimofadna dan z neoCekavanych zisku, ktera byla
zavedena v Ceské republice od roku 2023 v diisledku valeéné situace na Ukrajiné
a vysoké inflace v Ceské republice. Toto dariové opatfeni vzniklo v kontextu
globalnich ekonomickych vyzev, které tato mimofadna situace pfinesla. Dopady této

vale€né situace mohou mit vyznamny vliv na celosvétovou ekonomiku.

Cilem bakalarské prace je predstavit historii dané z neoCekavanych ziskl, vymezit
soudasné parametry zavedeni této dané v Ceské republice véetné predstaveni

modelového pfikladu dopadu zavedeni windfall tax na pozici u€etni jednotky.

Prace je rozdélena na teoretickou a praktickou Cast. V teoretické Casti prace jsou
dale zkoumany ekonomické jevy, které mohou nastat pfi zavedeni této dané. Mezi
tyto jevy patfi napfiklad bod zlomu na Lafferové kfivce, kdy od urcité miry zdanéni
celkovy danovy vynos statu zacne klesat. Teoreticka ¢ast poskytuje dulezity ramec

pro pochopeni ekonomickych dopadld dané z neoCekavanych zisku.

V praktické Casti prace jsou modelovany oCekavané dopady windfall tax na dvé
vybrané ucetni jednotky. Jelikoz se zavedeni dané z neoCekavanych ziskl tyka
spole¢nosti z energetického a bankovniho sektoru, byla zvolena jedna spole¢nost
z energetického sektoru a jedna z bankovniho sektoru. Konkrétné jde
bankovni spole¢nost Komeréni banka, a.s. Timto zplisobem bude mozné zkoumat

dopady dané z neoCekavanych zisk(l na dva vyznamné hrace na Ceském trhu.

Teoreticka Cast prace je zpracovana empirickou metodou vyzkumu, a to obsahovou
analyzou vS8ech dostupnych relevantnich odbornych zdroju tykajicich se
zkoumaného tématu. Praktickd Cast prace je zpracovana védeckou metodou
modelovani (mysSlenkovy experiment) na zakladé vefejné dostupnych dat

zkoumanych spolecnosti.

Bakalafska prace se nezabyva problematikou vyvadéni zisk mimo Ceskou
republiku ani nezkouma rGzné jiné zpusoby, které mohou spolecnosti vyuzivat ke

snizeni jejich zakladu dané a vysledné danové povinnosti.

Bakalarska prace je vypracovana v souladu s platnou legislativou k 31.12.2023.



1 Dan z neo¢ekavanych zisku

Dan z neoCekavanych zisku, také oznacovana jako windfall tax je specifickym typem
dané, ktery ma za cil zdanit nadmérné neoCekavané zisky, které podniky i odvétvi
dosahnou zpravidla v dasledku vnéjSich faktorl, které nelze ovlivnit ¢i predvidat.
Tato dafiova opatieni vzbuzuji pozornost a debatu v ekonomickém prostfedi a jsou
Casto kontroverzni z hlediska svého vlivu na podnikani a ekonomiku jako celek.
Prvni kapitola se zabyva zavedenim dané z neocCekavanych ziskd, jeji historii,
davody pro jeji implementaci v Ceské republice, porovnanim zavedeni dané
z neoCekavanych ziskd v ramci Evropy a kliCovymi parametry, které ovliviuji jeji

fungovani.

1.1 Historie windfall tax

Termin windfall profits se mizZe do €estiny volné prelozit jako zisky, které jsou mimo
kontrolu jejich pfijemce. Podle Gaurava (2009) se obvykle jedna o vysoké
jednorazové zisky zplsobené neoCekavanou situaci. Z hlediska investice mohou
byt povazovany za excesivni Ci neférové, proto se obvykle ve spojeni s té€mito

vynosy objevuje i dodateéné zdanéni.!

Windfall tax plivodné vznikla v osmdesatych letech 20. stoleti ve Spojenych statech
americkych. Socio-ekonomické prostfedi pro zavedeni této dané se jiz postupné
tvofilo béhem Sedesatych a sedmdesatych let 20. stoleti. V zimé 1972 az 1973 bylo
zaveden arabské embargo. Béhem této doby zacCala také Organizace zemi
vyvazejicich ropu ovlivhovat dostupnost ropy, coz mélo za nasledek zastropovani
cen ze strany USA. Po urcité dobé se USA rozhodlo toto zastropovani zrusit. Mnoho
ekonomu veéfilo, Ze toto rozhodnuti bude mit za nasledek obrovské nezaslouzené
zisky v ropném prumyslu, jelikoz OPEC dokazal uspésné regulovat nabidku ropy a

ovliviiovat tak svétové ceny (Gaurav, 2009).t

V navaznosti na toto navySovani cen podepsal tehdejsi prezident USA Jimmy Carter
zakon ,The Crude Oil Windfall profit tax act®. Jak nazev napovida mélo se jednat

0 dan ze zisku. Podle Thorndika (2008) se vSak nejednalo o darn z neoCekavanych

1 SHUKLA, Gaurav. THE DYNAMICS OF WINDFALL TAXATION SYSTEM. Taxman mag. vydani.
178 str. 64. 2009, Dostupné z:
https://lwww.researchgate.net/publication/326913417_THE_DYNAMICS_OF_ WINDFALL_TAXATI
ON_SYSTEM



ziskll, nybrz o dan z vynosu, protoZze se pro vypocet této dané urcila ,pfimérena
cena“ a v8e nad tuto cenu bylo poté danéno 15% az 70% sazbou dané podle dané
kategorie ropy &i ropnych produktd. Muzeme tedy fict, Ze byla danéna cena ropy,

ne zisky ropnych spole¢nosti.?

Thorndike (2008) tvrdi, Zze dodateCna korporatni dan zavedena jiz béhem 1. a 2.
svétoveé valky se da povazovat za prvni zavedeni windfall tax, jelikoz byl pro vypocet
této dané vypocitan zisk za 4 roky pfed danou krizi a poté na zékladé primérného
zisku byla stanovena hranice od které bude uplatiiovano dodate¢né zdanéni.® Tento
zpusob vypoctu dané je tedy velmi podobny zavedeni dané z neoCekavanych zisku
v roce 2023 v Ceské republice a dal$ich &lenskych statech Evropské Unie, které

jsou popisovany v navazujicich kapitolach.

1.2 Duavody zavedeni winfall tax v Ceské republice

Dle ministerstva financi je hlavnim didvodem pro zavedeni dané z neoCekavanych
zisk(i v Ceské republice potfeba ziskat dodate¢né pfijmy do statniho rozpo&tu. Tyto
prijmy maiji z velké ¢asti pomoci s mimoradnymi vydaji na zastropovani cen energii
pro ob&any a firmy. Ministr financi Ceské republiky Stajnura (2022) tvrdi, Ze pokud
by nebylo valky na Ukrajiné a dopadl, které sni souvisi, o zadné dani
z neoCekavanych ziski by se ani neuvazovalo. Sektory ekonomiky jako je
energetika a bankovnictvi generuji vysoké zisky, které ovSem nejsou z davodu
inovaci Ci zlepSeni sluzeb, nybrz situaci zpUsobenou valkou, tedy bez jejich
zapriinéni. Stanjura (2022) uvedl také, Ze veSkeré vydaje spojené
s kompenzacemi nemohou jit pouze na vrub statniho ropoctu a povaZzuje tak za
spravné, aby byly spole¢nosti solidarni s tim, ze vybrané prostfedky pujdou na

pomoc lidem a firmam s vysokymi cenami energii.*

2 THORNDIKE, Joseph. (2008) Historian Details Roots of Windfall Profit Tax, All Things
Considered. NPR. Dostupné z: https://www.npr.org/templates/story/story.php?storyld=90142714
8 THORNDIKE, Joseph. (2008) Historian Details Roots of Windfall Profit Tax, All Things
Considered. NPR. Dostupné z: https://www.npr.org/templates/story/story.php?storyld=90142714
4 Oddéleni komunikace s médii. mfcr.cz: Mimoradna dar z neocekavanych ziskl bude platit od 1.
ledna 2023[online]. Praha: ministerstvo financi Ceské republiky, 06.10.2022, 13.12.2022 [cit.
11.10.2023]. Dostupné z: https://www.mfcr.cz/cs/ministerstvo/media/tiskove-
zpravy/2022/mimoradna-dan-z-neocekavanych-zisku-bude-48951



Podobny nazor zastava i ministr pro mistni rozvoj Barto$ (2022), ktery fika, ze firmy
ze zminénych sektorl maji neoCekavané zisky v dusledku valky. Tyto zisky vznikaji

na Ukor vy$$ich nakladl domacnosti a je spravné penize domacnostem vratit.>

Ekonom Trinity Bank Kovanda (2022) oponuje tomuto tvrzeni, jelikoz podle néj za
mimorfadnym ziskem bank neni valka na Ukrajing, ale vysoka mira inflace, ktera
reaguje Ceska narodni banka zvySovanim drokovych sazeb, &imz pfimo zvysuje
ziskovost komercnich bank. Podobné je to i se ziskovosti energetickych
spole¢nosti, ktera byla zplsobena vysokym rustem cen elektfiny a plynu jiz Ctyfi
mésice pred zacatkem valky.® Argumentace ekonoma Kovandy se zaklada na tom,
Ze mimoradna ziskovost téchto firem neni zplsobena situaci spojenou s valkou na
Ukrajiné a tim vyvraci odivodnéni ministra financi, ktery pro zavedeni této dané
argumentoval pravé valkou, ale nefika, Zze by tyto firmy nemély nadmérné

neoCekavané zisky.

Dle kalkulaci Ministerstva financi Ceské republiky by pfijmy do statniho rozpoé&tu
v roce 2023 mély Cinit zhruba 85 miliard korun, z toho by mél &init pfijem zhruba 50
miliard od spoleCnosti z energetického sektoru a 33 miliard pfijem od spoleCnosti
z bankovniho sektoru. DalSich 15 miliard korun by mély pfinést cenové stropy EU
pro vyrobce elektrické energie.” Tato kalkulace ovSem pocita pouze s celkovymi
prijmy, nikoliv s dodate¢nymi naklady, které statu a zasazenym spolecnostem pfi
spravé této dané vzniknou. Na duvéryhodnosti nepfidavaji ani materialy
ministerstva financi, podle kterych je 50 miliard plus 33 miliard rovno 85 miliardam

celkového vynosu.

1.3 Parametry windfall tax v Ceské republice

V Ceské republice byla dan z neodekavanych ziski schvalena pro roky 2023 az

2025. Dle VICkové (2023) budou muset poplatnici této dané vyplfiovat hned tfi nové

5 ONK. e15.cz: Véle¢na dar v Cesku. Co znamena Windfall Tax a kdo by ji odvadél[online]. Praha:
e15 finexpert, 23.08.2022 [cit. 12.10.2023]. Dostupné z: https://www.e15.cz/windfall-tax-sektorova-
dan-co-to-je

6 ONK. e15.cz: Vale¢na dari v Cesku. Co znamena Windfall Tax a kdo by ji odvadél[online]. Praha:
e15 finexpert, 23.08.2022 [cit. 12.10.2023]. Dostupné z: https://www.e15.cz/windfall-tax-sektorova-
dan-co-to-je

7 Oddéleni komunikace s médii. mfcr.cz: Mimoradna dar z neocekavanych ziskll bude platit od 1.
ledna 2023[online]. Praha: ministerstvo financi Ceské republiky, 06.10.2022, 13.12.2022 [cit.
11.10.2023]. Dostupné z: https://www.mfcr.cz/cs/ministerstvo/media/tiskove-
zpravy/2022/mimoradna-dan-z-neocekavanych-zisku-bude-48951
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formulare: hlaseni zalohy na odvod a vyuc¢tovani odvodu z nadmérnych pfijmu,
danové pfiznani k dani z neoCekavanych ziskl a do tfetice oznameni o pfesouvani
priméru upravenych srovnavacich zakladi dané v ramci skupiny podniku

s neocekavanymi zisky.®

1.3.1 Poplatnik dané z neocekavanych zisku

Dle § 17c odst. 1 az 4 zakona €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu je poplatnikem
dané z neoCekavanych ziskd poplatnik dané z pfijmu pravnickych osob, ktery ve
zdanovacim obdobi, které alespon Castecné spadaji do obdobi uplatnéni dané, ma
rozhodné pfijmy pro dan z neoCekavanych zisk alespori 50 000 000 K&, pokud:
neni bankou, ale je sou€asti skupiny podnikt s neoCekavanymi zisky nebo pokud
mél rozhodné pfijmy pro windfall tax alespori 2 000 000 000 K& za prvni ucetni
obdobi skon€ené od 1. ledna 2021. Rozhodnymi pfijmy se rozumi tuzemské pfijmy

z rozhodnych ¢innosti.

Dale je také poplatnikem osoba, ktera ma ve zdanovacim obdobi rozhodné pfijmy
pro tuto dan alespor 50 000 000 K& z rozhodnych &innosti, pokud tyto pfijmy tvofily
alespon 25 % jejich Cistého ro¢niho obratu.® Rozhodnymi ¢innostmi se rozumi
¢innosti dle § 17c odst. 6 ZDP:

a) tézba a uprava ¢erného uhli,

b) tézba ropy a zemniho plynu,

c) vyroba koksarenskych produktu,

d) vyroba rafinovanych ropnych produktd,

e) vyroba, pfenos a rozvod elektfiny s vyjimkou kombinované vyroby elektfiny
a tepla v poméru vyrobené elektfiny a dodavky uzitecného tepla mensim nez
4,4,

f) vyroba plynu; rozvod plynnych paliv prostfednictvim siti,

g) velkoobchod s kapalnymi palivy a pfibuznymi vyrobky,

8 VLCKOVA, Jana. dreport.cz: Windfall tax: poplatnici se musi pfipravit na nové formulafe [online].
Praha: Deloitte, 21.10.2022 [cit. 11.10.2023]. Dostupné z: https://www.dreport.cz/blog/windfall-tax-
poplatnici-se-musi-pripravit-na-nove-formulare/

9§ 17c zakona €. 586/1992 Sb. ve znéni pozdéjSich pfedpisi. Zakon o danich z pfFijma. In: Zakony
pro lidi [online]. AION CS, 2023 [cit. 15.10.2023]. Dostupné z:
https://lwww.zakonyprolidi.cz/cs/1992-586#p17c
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h) velkoobchod s plynnymi palivy a pfibuznymi vyrobky,
i) potrubni doprava ropovodem,
j) potrubni doprava plynovodem a

k) financni zprostfedkovani, kromé pojiStovnictvi a penzijniho financovani
s vyjimkou Cinnosti uvedené v klasifikaci NACE pod kédem 64.11 - Centralni

bankovnictvi, jde-li o poplatnika, ktery je bankou.

Prijmy z téchto rozhodnych €innosti se ur€uji jako ro¢ni uhrn Cistého obratu u osob,
které nejsou bankou a jako ro¢ni Cisté urokové vynosy u osob, které jsou bankou
(Vychoperi, 2023).10

1.3.2 Zaklad, sazba a vypocet dané z neo¢ekavanych ziski

Dle § 20ba ZDP se zaklad dané z neoCekavanych ziskl vypocita jako rozdil mezi
zakladem dané daného obdobi a primérem srovnavacich zakladl dané
navySeného o 20 %. Do srovnavacich zakladl dané se pocitaji zaklady dané za
zdanovaci obdobi 2018, 2019, 2020 a 2021. Bere se zaklad dané pred uplatnénim
polozek snizujici zaklad dané a polozek odecitatelnych od zakladu dané (Vychopen,
2023).11 Vzorec pro vypocet dané je tedy nasledujici:

(ZDyp18 + ZDg19 + ZD3g20 + ZD3p21)
4

ZDopaoni — * 1,2 = ZDNZypaopi 1)

ZDobdoni — zdklad dané daného obdobi platnosti windfall tax (2023; 2024; 2025)

ZDx - zdklad dané daného roku x

ZDNZobaoni — zdklad dané z neocekdvanych ziskii daného obdobi platnosti této dané (2023; 2024, 2025)
Sazba dané z neodekavanych ziski v Ceské republice &ini 60 % ze zakladu dané.
Samotna dan se pak vypocte stejné jako klasicka korporatni dan z pfijmu, tedy
soucCinem sazby dané a zakladu dané zaokrouhleného na tisice dold. Vzorec pro
vypocet je:

ZDNZypgop; * SD = DNZ @)

10 VYCHOPEN, Jifi. Daf z pfijma 2023. Vydani devatenacté. Meritum (Wolters Kluwer CR). Praha:
Wolters Kluwer, 2023. ISBN 978-80-7676-467-5. s. 196.
11 VYCHOPEN, Jiti. Daf z pfijma 2023. Vydani devatenacté. Meritum (Wolters Kluwer CR). Praha:
Wolters Kluwer, 2023. ISBN 978-80-7676-467-5. s. 197.
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ZDNZobdoni — zdklad dané z neocekdvanych ziskii (zaokrouhleny na tisice dolii) daného obdobi platnosti

této dané (2023; 2024, 2025)
SD - sazba dané

DNZ - splatnd danl z neocekdvanych ziskii

Spravcem windfall tax je v Ceské republice specializovany finanéni ufad a o pFijmy
zahrnuté do zakladu dané z neoCekavanych ziskl se nesniZzuje zaklad dané
pravnickych osob podle § 23 ZDP.1? Jinymi slovy zaklad dané z neogekavanych
ziskl je danén 60% sazbou dané a zaroven jesté normalni 19% sazbou dané

z pfijm0 pravnickych osob. Celkové zdanéni vychazi tedy na 79 % ze zakladu dané.

1.3.3 Zalohy na dan z neo¢ekavanych zisku

Dle § 38aa se pro stanoveni zaloh pouziji obdobna ustanoveni jako u zaloh z dané
z pfijmd pravnickych osob. Zalohy vychazeji tedy z posledni znamé darové
povinnosti dané z neolekavanych ziskl. Poplatnikem zalohy na dan
z neoCekavanych ziskl je pravnicka osoba, ktera v pfedchazejicim zdariovacim
obdobi byla poplatnikem této dané. Vyjimku tvofi pouze prvni zalohové obdobi, tedy
rok 2023, kdy se zaloha stanovi dle § 38ab ZDP na zakladé vypoctu fiktivni dané
z neoCekavanych ziskl za pfedchozi zdanovaci obdobi, tedy rok 2022. Tuto fiktivni
danovou povinnost je pravnicka osoba povinna oznamit spravci dané (Vychopen,
2023).13 Pokud tato povinnost neni spinéna, tak spravce dané rozhodne o vysi
fiktivni dané a stanovi vysi zaloh na dan z neoCekavanych zisk(l pro nasledujici
zdanovaci obdobi (§ 38ab odst. 7 ZDP).14

1.4 Parametry windfall tax ve vybranych €lenskych zemi Evropské
Unie
Dne 30. zafi 2022 se Rada Evropské unie dohodla na zavedeni dané

z neoCekavanych ziskl na spole€nosti z energetického sektoru v celé Evropské

unii. Evropska unie predpokladala, ze by zavedeni této dané mohlo vynést zhruba

12.§ 20ba; §21; § 23 zakona ¢. 586/1992 Sb. ve znéni pozdéjsich predpist. Zakon o danich z
pfijm0. In: Zakony pro lidi [online]. AION CS, 2023 [cit. 15.10.2023]. Dostupné z:
https://lwww.zakonyprolidi.cz/cs/1992-586#pl7c

13 VYCHOPEN, Jifi. Daf z pfijma 2023. Vydani devatenacté. Meritum (Wolters Kluwer CR). Praha:
Wolters Kluwer, 2023. ISBN 978-80-7676-467-5. s. 198.

14 § 38ab odst. 7 zakona €. 586/1992 Sb. ve znéni pozdéjSich predpisu. Zakon o danich z pFijma.
In: Zakony pro lidi [online]. AION CS, 2023 [cit. 15.10.2023]. Dostupné z:
https://lwww.zakonyprolidi.cz/cs/1992-586#p17c
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140 miliard Eur, tyto danové vynosy by mohly byt ¢aste¢né pouZity na podporu

domacnosti potykajicich se s vysokymi cenami energii.

Devét mésict po schvaleni windfall tax Radou Evropské unie byla tato dan
navrzena nebo zavedena ve dvacetipéti Evropskych statech. Prehled statu, kde byla
dan zavedena, oznamena Ci navrZzena uveden na Obr. 1. Problémem ovsem je, Ze
implementace v jednotlivych statech se vyrazné lisi at uz vysi sazby, tak i celkovou
strukturou dané. Ve Spojeném kralovstvi zaCina sazba dané na 25 %, ovSem
napfiklad na Slovensku je sazba dané 70 % a v Irsku dokonce 75 %. Nékteré staty
véetné Ceské republiky do dané z neodekavanych ziskG zahrnuly také bankovni
sektor a Portugalsko dokonce zavedlo dodate¢né zdanéni na distributory potravin.
Neni mozné tvrdit, Ze by se jednalo o harmonizovanou dan v ramci EU (Enache,
2023).1°

Windfall Taxes in Europe

Legislative Status of Windfall Taxes in European Countries, as of Aug. 22, 2023
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Zdroj: (KPMG, 2023)

Obr. 1 Status zavedeni windfall tax v Evropé k 22.08.2023

15 ENACHE, Cristina. Taxfoundation.org: What European Countries Are Doing about Windfall Profit
Taxes[online]. TAX FOUNDATION, 20.06.2023, 22.08.2023 [cit. 17.10.2023]. Dostupné z:
https:/taxfoundation.org/data/all/eu/windfall-tax-europe-2023/
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Dle Enache (2023) je dalSim problémem windfall tax, Zze tato darn nepostihuje pouze
zisky, které byly ziskany bez pfi¢inéni danych spolecnosti, jelikoz se zaklad dané
stanovuje jako primérny zéklad dané za roky 2018 az 2021 a je naprosto pfirozené,

Ze zisky Uuspésnych podniku v ¢ase rostou.!6

16 ENACHE, Cristina. Taxfoundation.org: What European Countries Are Doing about Windfall Profit
Taxes[online]. TAX FOUNDATION, 20.06.2023, 22.08.2023 [cit. 17.10.2023]. Dostupné z:
https:/taxfoundation.org/data/all/eu/windfall-tax-europe-2023/
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2 Ekonomicka vychodiska windfall tax

Pro porozuméni windfall tax je nezbytné podrobnéji zkoumat ekonomicka
vychodiska, ktera se s touto dani mohou pojit. Jednim z kli€ovych ekonomickych
jevu, kterému je kapitola vénovana je Lafferovo kfivka. Lafferovo kfivka ilustruje
vztah mezi mirou zdanéni a danovym vynosem, coZ je zasadni pro pochopeni toho,
jakym zpusobem mulzZe dan z neoCekavanych ziski ovlivihovat celkové danové
pfijmy statu.

DalSim dulezitym faktorem, kterym se bude kapitola zabyvat je vliv zmén urokovych
sazeb CNB na urokovy vynos komerénich bank. Urokovy vynos je jednim z hlavnich

faktora pfi zkoumani ziskovosti komercnich bank.

2.1 Lafferova krivka

Lafferova kfivka znazorfiuje vztah mezi danovou sazbou a vynosem statu na
danich. Tato kfivka je pojmenovana podle Arthura Laffera, byvalého ekonomického
poradce prezidenta USA Ronalda Reagana. Arthur Laffer je ovSem pouze autorem
grafického znazornéni tohoto vztahu, jelikoz jiz v Sedesatych letech 20. stoleti za
administrativy prezidenta Johna Fitzgeralda Kennedyho, kdy v dobé zvySenych
vydajl ze statniho ropoctu paradoxné snizila dané. Diky tomuto kroku dosahla
oziveni americké ekonomiky a celkovému narustu danovych pfijma federalniho
rozpoctu (Jurecka, 2023). 17

vynos
zdani

TR,

TR,

0 T1 Tz T3 100
danova sazba (%)

Zdroj: (Jurecka, 2023)

Obr. 2 Lafferova krivka

17 JURECKA, Véaclav a MACHACEK, Martin. Makroekonomie. 4., aktualizované a rozsifené vydani.
Expert (Grada). Praha: Grada Publishing, 2023. ISBN 978-80-271-3635-3. s. 232.
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Pfi porovnani situace za Kennedyho administrace s Lafferovou kfivkou (viz Obr. 2)
je mozné predpokladat, Ze se sazba dané nachazela v intervalu T2az 100 %, tedy
intervalu, ktery se nazyva zakazana zdéna, kde by se jiz dafiova sazba neméla
zvySovat, protoze jinak by doSlo k nizSimu celkovému danovému vynosu. Po
shizeni sazby dané doslo k pfiblizeni k optimalni mife zdanéni, ktera se nachazi
v bodé T2. Pokud se ovSem dafiova sazba nachazi v intervalu 0 % az T2, tedy
intervalu oznaCovaném jako pfijatelna zéna, pak zvySenim dané v tomto intervalu
bude dosazeno také celkového vySSiho danového vynosu. Interpretace Lafferovy
krivky fika, Ze pfrilis vysoka mira zdanéni demotivuje poplatniky k dodatecné praci,
prebirani rizika i k dalSim investicim, zaroven také i motivuje k pusobeni v Sedé

ekonomice, coz dale snizuje celkovy darovy vynos (Jurecka, 2023).18

Myslenka, Zze snizenim danovych sazeb mohou vzrust danové vynosy je z hlediska
ekonomické teorie spravna, ale v praxi je ttmér nemozné dopredu urcit v jaké zéné
se momentalné sazba dané nachazi (Mankiw, 1999).1° | retrospektivné je obtizné

urcit v jaké zéné se sazba nachazela.

V souvislosti se zavedenim dané z neocekavanych zisk v Ceské republice se jiz
objevila prvni firma, ktera oznamila odchod do zahraniéi. Jedna se o firmu EP
Comodities z holdingu EPH Daniela Kretinského. Podle mluv¢iho spoleénosti se
firma rozhodla v minulosti vybudovat v Praze centrum svého evropského
obchodovani i pfes to, ze obchody v Cesku podili jen zhruba jednim procentem na
celkovém objemu obchodu. Dle holdingu je schvalena legislativa v pfipadé obchodu
s komoditami nesmysina a rozhodla se tedy pro pfesun do jiné danové jurisdikce.
Cesky rozpodet, tak pfijde o vice nez miliardu korun na dani z pFijmd pravnickych
osob kazdy rok, zhruba sto pracovnich mist a zaroven o velmi lukrativni byznys
s vysokou pfidanou hodnotou (Zeleny, 2022).2° Toto rozhodnuti mize naznacovat,
Ze se mira zdanéni v Ceské republice nachazi jiz v zakdzané zoné, ale také se

muze jednat jen o ojedinély pfipad, ktery nevypovida o celkové situaci.

18 JURECKA, Vaclav a MACHACEK, Martin. Makroekonomie. 4., aktualizované a rozsifené vydani.
Expert (Grada). Praha: Grada Publishing, 2023. ISBN 978-80-271-3635-3. s. 233.

19 MANKIW, N. Gregory. Zasady ekonomie. Praha: Grada, 1999. ISBN 80-7169-891-1. s. 183.

20 ZELENY, Petr. ct24.ceskatelevize.cz: Kretinsky pfesune firmu do zahraniéi, stéZuje si na
mimoradnou dari[online]. Praha: Ceska televize, 04.11.2022 [cit. 21.10.2023]. Dostupné z:
https://ct24.ceskatelevize.cz/domaci/3541306-kretinsky-presune-svou-firmu-obchodujici-s-
energiemi-do-zahranici-kvuli-mimoradne
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2.2 Urokové sazby Ceské narodni banky a jejich vliv na éisty urokovy

vynos komerénich bank

2.2.1 CNB, monetarni politika a jeji nastroje

Dle § 2 zékona &islo 6/1993 Sb., Zakon Ceské narodni rady o Ceské narodni bance
je hlavnim cilem CNB péée o cenovou stabilitu.2? CNB je tvirce a garantem
monetarni politiky statu. Dlouhodobym cilem CNB je drzet inflaci na zhruba 2 % za
rok. Udrzovani této miry inflace pusobi pozitivné na rozvoj podnikatelskych aktivit a
rostouci Zivotni uroven domacnosti. K dosahovani tohoto cile vyuziva pfimé a

nepfimeé nastroje monetarni politiky.

Pfimé nastroje jsou nastroje administrativni povahy, tedy rizné zakazy a pfikazy.
Napfiklad se muze jednat o maximalni objem uvéru, které mohou banky poskytnout,
stanoveni limitd urokovych sazeb ¢&i uvérovych limitd. Tyto pfikazy a zakazy narusuji

prirozené trzni fungovani, proto jsou v trznich ekonomikach vyuzivany co nejméné.

Mnohem obvykleji jsou pouzivany nastroje nepfimé, které jsou sice také zasahem,
ale narusuji fungovovani trzni ekonomiky vyrazné meéné nez nastroje pfimé, jelikoz
pusobi ploSné na vSechny subjeky finan¢niho trhu. Mezi hlavni nepfimé nastroje
patfi intervence na devizovych trzich a operace na volném trhu.?? Intervence na
devizovém trhu slouzi k ovliviovani kurzu narodni mény vacéi zahraniénim ménam.
Operace na volné trhu ovliviuji dostupnost penéz. Tyto operace Ize rozliSit na
restriktivni politiku, kdy se sniZuje dostupnost penéz a na politiku expanzivni, kdy se

dotupnost penéz zvysuje. 3

2.2.2 Urokové miry CNB

CNB vyuziva pfi uplatfiovani restriktivni &i expanzivni politiky tfi hlavni trokové
sazby. Tyto urokoveé sazby se nazyvaji dvoutydenni repo sazba, diskontni sazba a

lombardni sazba.

21 74kon &. 6/1993 Sb. Zakon Ceské rady o Ceské narodni bance. In: Zakony pro lidi [online]. AION
CS, 2023 [cit. 25.10.2023]. Dostupné z: https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1993-6

22 JURECKA, Vaclav a MACHACEK, Martin. Makroekonomie. 4., aktualizované a rozsifené vydani.
Expert (Grada). Praha: Grada Publishing, 2023. ISBN 978-80-271-3635-3. s. 189.

23 JURECKA, Vaclav a MACHACEK, Martin. Makroekonomie. 4., aktualizované a rozsifené vydani.
Expert (Grada). Praha: Grada Publishing, 2023. ISBN 978-80-271-3635-3. s. 190.
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Komerénim banky maji moznost kratkodobé si u CNB ulozit prebyteénou likviditu,
takzvané ,pfes noc®. Takovéto vklady jsou uroCeny diskontni sazbou. Diskontni

sazba je vzdy nizSi nez dvoutydenni repo sazba i lombardni sazba.

Naopak, pokud nastane situace, kdy si komerCni banka potfebuje zajistit
dostateénou likviditu, tak si mtize od CNB kratkodobé& ,pfes noc* pujéit za lombardni
sazbu, ktera je ze vSech tfi sazeb vzdy ta nejvysSi. Zaroven je také potrfeba, aby
komeréni banka vG&i takovéto vypujéce poskytla CNB zaruku v podobé& cennych
papird.

V Ceské republice je dlouhodobé& piebytek likvidnich prostfedkil v bankovnim
sektoru, proto je dvoutydenni repo sazba povazovana za nejdulezitéjsi
z vyjmenovanych urokovych sazeb. Repo sazba je maximalni mozna urokova mira
za kterou mohou obchodni banky ukladat svou likviditu u CNB. Repo sazba se
nazyva dvoutydenni, jelikoz jsou prostfedky ukladany po dobu dvou tydna. CNB
vzdy vyhlasi objem vkladU, které je ochotna pfijmout a poté obchodni banky nabizeji
vklady s pozadovanym Grokem. CNB poté uspokojuje tyto nabidky od nejnizsi
pozadované urokové miry az do vySe celkového tendru nebo uspokojeni vSech
nabidek. CNB timto zpGsobem stahuje pen&zni prostfedky z ob&hu a obchodnim
bankam ruci svymi cennymi papiry. Po uplynuti dvou tydnd obchodni banky vrati
cenné papiry CNB, ktera jim na oplatku vrati uloZenou jistinu a zaroven urok dle

vydraZené sazby z repo tendru (Jurecka, 2023).%4

2.2.3 Vliv na urokovy vynos obchodnich bank

Toto uvolfovani a stahovani penéz z obéhu se nazyva operacemi na volném trhu,
coz je cilem ovlivhovani urokovych sazeb v ekonomice, jelikoZz pokud obchodni
banka mulze bezrizikové své prostfedky zhodnocovat pomoci repo sazby ve vysSi
X procent ro€né, tak neni mnoho duvodu pro¢ poskytovat uvéry klientdm s vy$Sim
repo sazby budou obchodni banky nabizet drazsi uvéry a jelikoz po drazsi uvérech
bude nizZSi poptavka, tak ve vysledku bude méné penéz obihajicich v ekonomice.
Tento efekt je Zadouci zejména v dobé, kdy se zvySuje mira inflace a je potfeba,

aby se ekonomika mirné zpomalila.

24 JURECKA, Vaclav a MACHACEK, Martin. Makroekonomie. 4., aktualizované a rozsifené vydani.
Expert (Grada). Praha: Grada Publishing, 2023. ISBN 978-80-271-3635-3. s. 191.
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Mésiéni vyvoj meziroéniho indexu spotrebitelskych cen”
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Obr. 3 Mésiéni vyvoj inflace v Ceské republice
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Obr. 4 Vyvoj dvoutydenni repo sazby CNB

Dle mési¢niho vyvoje inflace (viz Obr. 3) je mozné pozorovat, Ze od ¢ervna roku
2021 zadala inflace rdst vysokym tempem. V reakci na toto zji$téni zacala pak CNB
postupné od srpna roku 2021 navySovat urokové sazby (viz Obr. 4), aby opét
dostala miru inflace na urover svého dlouhodobého cile okolo 2 % ro¢né. Pod
vedenim guvernéra Jifiho Rusnoka, tak postupné zvedla dvoutydenni repo sazbu

az na soucasnych 7 % (VozZenilek, 2023).25

25\/OZENILEK, Luka$. seznamzpravy.cz: Doba trokova. Ceské banky loni vydélaly nejvice v
historiifonline]. Praha: Seznam Zpravy, 28.02.2023 [cit. 26.10.2023]. Dostupné z:
https://lwww.seznamzpravy.cz/clanek/ekonomika-finance-doba-urokova-ceske-banky-loni-vydelaly-
nejvice-v-historii-226768
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Jiz samotné zvySeni repo sazby zvySuje urokové vynosy bank pfi ulozeni volné
likvidity u CNB, nepfimo ovSem také zvySuje trzni sazby nové nabizenych
uvérovych produktd & refinancovani stavajicich. Hlavné z dudvodu zvySeni
urokovych sazeb dosahly komeréni banky v Ceské repblice v roce 2022 rekordnich

zisku prevysujicich 100 miliard korun.

V navaznosti na tyto rekordni zisky se vlada Ceské republiky rozhodla pro zahrnuti
bankovnich spole¢nosti jakozto poplatnika dané z neoCekavanych zisk, ktera méla
byt pdvodné zavedena pouze na energeticky sektor. Poplatnikem této dané bude
celkem Sest nejvétSich bankovnich domd, které mély Cisty urokovy vynos vyssi nez
6 miliard korun. Jmenovite se tak jedna o Ceskou spofitelnu, Ceskoslovenskou
obchodni banku, Komeréni banku, UniCredit Bank, Raiffeisenbank a Monetu
(Vozenilek, 2023).25 Tyto banky mély za rok 2022 celkovy zisk 76,25 miliardy korun,

coz znamena, ze tvofily zhruba tfi¢tvrté ziskl celého sektoru.

26 \/OZENILEK, Luka$. seznamzpravy.cz: Doba urokova. Ceské banky loni vydélaly nejvice v
historiifonline]. Praha: Seznam Zpravy, 28.02.2023 [cit. 26.10.2023]. Dostupné z:
https://lwww.seznamzpravy.cz/clanek/ekonomika-finance-doba-urokova-ceske-banky-loni-vydelaly-
nejvice-v-historii-226768
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3 Model o¢ekavanych dopadi windfall tax na vybranych
ucetnich jednotkach

Kapitola je zaméfena na praktickou aplikaci dané z neoCekavanych zisku a
modelovani oCekavanych dopadu této dané na dvé zasazené ucetni jednotky.
Vzhledem k tomu, Ze zavedeni dané z neoCekavanych ziskl se tyka spolecnosti
pusobici v energetickém a bankovnim sektoru, byla vybrana jedna spolecnost

Z obou téchto odvétvi.

Prvni zvolenou ugetni jednotkou je spole¢nost z energetického sektoru CEZ, a. s.
S ohledem na jeji vyznam a rozsah &innosti je CEZ, a. s. nejvétsim hragem v
Ceském energetickém primyslu. Spole¢nost poskytne cenny pohled na to, jak
windfall tax ovlivni energeticky sektor a jakym zplsobem se muze promitnout do

finan¢nich vysledka.

Druhou vybranou ucetni jednotkou je spolec¢nost z bankovniho sektoru Komeréni
banka, a. s. Jako jedna z nejvyznamnéj$ich bank v Ceské republice ma Komeréni
banka, a. s. dulezitou roli v bankovnim odvétvi. Jeji u€ast na modelovani umozni
|épe porozumét dopadum dané z neoCekavanych zisk( na bankovni sektor a jak

bankovni spoleCnosti reagovaly na zavedeni této dané.

3.1 Model uéetni jednotky z energetického sektoru

Spole¢nost CEZ, a. s., je matefskou spolecnosti Skupiny CEZ a byla zaloZena
zapisem do obchodniho rejstfiku dne 6. kvétna 1992. Jejim hlavnim zaméfenim je
vyroba, distribuce a obchod s elektfinou, vyroba a rozvod tepelné energie, obchod
s plynnymi latkami a s nimi souvisejici aktivity. Sidlo této spole€nosti se nachazi
v Ceské republice na adrese Duhova 2/1444, 140 53 Praha 4.27 Hlavni &innosti
spolegnosti CEZ, a. s. spadaji do rozhodnych &innosti, na které je zavedena dar
z neoCekavanych ziskt dle § 17c odst. 6 ZDP. Spole€nost ma rozhodné pfijmy
z téchto Cinnosti za obdobi 2023 vySsi nez 50 milind K& a zaroven méla pfijmy
z rozhodnych €innosti za rok 2021 vy$si nez 2 miliardy K&. Spolecnost je tedy dle

ZDP povazovana za poplatnika dané z neocekavanych zisku.28

27 \lypis z obchodniho rejstfiku. (2023). Verejny rejstrik a Sbirka listin. Dostupné z:
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-firma.vysledky?subjektld=59933&typ=PLATNY

28 § 17c zakona €. 586/1992 Sb. ve znéni pozdéjSich pfedpisli. Zakon o danich z pfFijma. In:
Zakony pro lidi [online]. AION CS, 2023 [cit. 15.10.2023]. Dostupné z:
https://lwww.zakonyprolidi.cz/cs/1992-586#p17c
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3.1.1 Stanoveni srovnavaciho zakladu dané z neo¢ekavanych zisku

Aby bylo mozné stanovit srovnavaci zaklad dané, je nejprve potieba zjistit zaklad
dané z pfijmu pravnickych osob pro jednotliva zdanovaci obdobi 2018, 2019, 2020
a 2021. Pro vypocet zakladu dané v jednotlivych letech byl pouZit nasledujici

VZorec:

DzP,paobi

19 * 100 = ZDPPOOdebi (3)

DzPobaosi — dani z prijmi daného obdobi

ZDPPOobdoss - zdklad dané z prijmii prdvnickych osob daného obdobi

Tab. 1 Stanoveni srovndvaciho zédkladu dané z neoéekdvanych ziski CEZ

Primér Srovnavaci zaklad dané
(hodnoty v mil. K¢) 2018 2019 2020 2021 | 2018-2021 | Navyseni | z neocekavanych ziskd
zisk pfed zdanénim: 13517,00 | 18411,00 | 7906,00 | 13426,00 | 13 315,00 XXX XXX
dan z pfijmu: 3017,00 3911,00 2 438,00 3517,00 3 220,75 XXX XXX
efektivni sazba dané o o
(%): 22,32 % 21,24 % 30,84 % 26,20 % 24,19 %
zaklad dané 15 878,95 20584,21 | 12831,58 | 18510,53 16 951,32 120 % 20 341,58

*data ¢erpana z konsolidovanych Géetnich zavérek CEZ, a.s. za jednotlivé roky (viz Pfiloha 1)

Zdroj: (Vlastni, 2023)

Pomoci vzorce 3 a dat uvedenych v tabulce 1 byly vypocteny zaklady dané za

prislusna zdanovaci obdobi, které se nachazeji na fadku nazvaném zaklad dané
(viz Tab. 1).

Pro stanoveni srovnavaciho zakladu dané byl pouzit nasledujici vzorec:

(ZDPP0Oygy1g + ZDPPOyy19 + ZDPPOygs0 + ZDPPOy1)
4

x 1,2 =S8ZDNZ 4)

ZDPPOobdosi — zdklad dané dari z prijmii pravnickych osob daného obdobi

SZDNZ - srovndvaci ziaklad dané z neocekdvanych ziskii

Po dosazeni do vzorce 4 byl vysledny srovnavaci danovy zaklad na dan
z neocekavanych zisk(i pro spoleénost CEZ, a.s. stanoven na &astku 20 341,58
miliond K&. V pripadé, ze v roce 2023 bude dariovy zaklad prevySovat tuto
uvedenou Castku, bude uplatnéna dan z neocekavanych ziskl s dafiovou sazbou

ve vy8i 60 % na rozdil mezi danovym zakladem a srovnavacim dafiovym zakladem.
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3.1.2 Stanoveni zaloh na dan z neo¢ekavanych ziskt pro rok 2023

Pro rok 2023 se zalohy stanovi na zakladé vypoctu fiktivni dané z neoekavanych
zisk( za rok 2022 dle § 38ab ZDP.?° Nejprve bylo potfeba vypocitat zaklad dané
v roce 2022 pomoci vzorce 3. Po dosazeni dané z pfijma pravnickych osob za rok
2022 ve vysi 18 918 milionu K¢, je tak mozné ziskat zaklad dané ve vysi 99 568,42
miliont K&.

Fiktivni zaklad dané z neoCekavanych zisku byl vypocitan s vyuzitim vzorce 1. Po
dosazeni pfislusnych hodnot do tohoto vzorce byl stanoven fiktivni zaklad dané

z neockavanych ziskd za rok 2022 ve vysi 79 226,84 milionu K¢.

Fiktivni dan z neoCekavanych zisku se vypocéte pomoci vzorce 2. Po dosazeni byla

stanovena fiktivni dan pro rok 2022 na ¢astku 47 536,11 milionu K¢.

Dle § 38a odst. 4 ZDP je platba zalohy stanovena na jednu ¢tvrtinu posledni znamé
daniové povinnosti, pro rok 2022 fiktivni dafiové povinnosti, tedy 47 536,11 milionu
bylo vydéleno 4 a byla ziskana vySe plateb zaloh dané z neoekavanych zisku na
rok 2023 stanovené na ¢astku 11 884,03 milionu KE&. Zalohy jsou splatné ve &tyfech
platbach: prvni 15. dne tfetiho mésice zdanovaciho obdobi, druha 15. dne Sestého
mésice zdanovaciho obdobi, tfeti 15. dne devatého mésice zdafiovaciho obdobi a

étvrta 15. dne dvanactého mésice.30

3.1.3 Modelovani vysledkd posledniho kvartalu roku 2023

Vzhledem k tomu, zZe vysledky za posledni ¢tvrtleti roku 2023 je$té nebyly dostupné
v dobé tvorby prace, bylo nezbytné pro posouzeni dopadl zavedeni dané
z neoCekavanych zisku provést modelovani téchto vysledkl na zakladé dostupnych
dat. K tomu ucelu byly vymodelovany dva odhady, které byly nasledné

zpramérovany pro ziskani pfesnéjSiho odhadu.

Prvni odhad byl proveden za predpokladu linearniho vyvoje zisku v roce 2023. To

znamena, Ze byla pouzita data za jednotlivé kvartaly roku 2023 (viz Tab. 2) a

29 § 38ab zakona ¢. 586/1992 Sb. ve znéni pozdéjSich predpisu. Zakon o danich z pfijma. In:
Zakony pro lidi [online]. AION CS, 2023 [cit. 15.10.2023]. Dostupné z:
https://lwww.zakonyprolidi.cz/cs/1992-586#pl7c

30 § 38a odst. 4 zakona €. 586/1992 Sb. ve znéni pozdéjsich predpisl. Zakon o danich z pfijmu. In:
Zakony pro lidi [online]. AION CS, 2023 [cit. 15.10.2023]. Dostupné z:
https://lwww.zakonyprolidi.cz/cs/1992-586#p17c
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nasledné byl vypocten prosty priamér. Timto vypocltem byl ziskan zisk pfFed

zdanénim za Ctvrty kvartal roku 2023 ve vysi 21 135,67 miliona K¢.

Tab. 2 Linedrni vyvoj zisku pred zdanénim CEZ

(hodnoty v mil. K¢) Ql Q2 Q3 Q4 celkem 2023
zisk pred zdanénim: 24393,00| 19678,00 19 336,00 21 135,67 84 542,67
dan z pfijmu: 13 572,00 8 218,00 XXX XXX 16 054,31
*data ¢erpana z kvartalnich Géetnich zéavérek CEZ a.s. (viz P¥iloha 1) |zaklad dané: 84 496,35

Zdroj: (Vlastni, 2023)

Po ziskani odhadu zisku pfed zdanénim za Ctvrty kvartal byly secteny hodnoty za
vdechny kvartaly a byl tak ziskan odhadovany zisk pfed zdanénim za celé obdobi
2023 ve vySi 84 542,67 miliont K&. Nasledné byla vypoctena efektivni mira zdanéni

za predchozi obdobi pomoci nasledujiciho vzorce:

DzP,paobi

= ESD 5
ZPZopdobi ®)

DzPobaosi — dani z prijmi daného obdobi
ZpZobdobi — Zisk pled zdanénim obdobi

ESD - efektivni sazba dané

Dosazeni zisku pfed zdanénim ve vysi 99 626,00 milionu K& a dané z pfijmu ve vysSi
18 918,00 milionu K& za obdobi 2022 do vzorce 5 byla vypoctena efektivni sazba
dané, ktera Cini 18,99 %. Vynasobenim efektivni sazby dané za rok 2022 a
oCekavaného zisku za rok 2023 byla vypoctena oCekavana dan z pfijmu pro rok
2023 ve vySi 16 054,31 miliont K& Dosazenim hodnot do vzorce 3 byl stanoven
oCekavany zaklad dané z pfijmu pravnickych osob ve vysi 84 496,35 milina K&.

Druhy odhad byl proveden pomoci relativnich trzeb &tvrtého kvartalu vaci celkovym
trzbam daného roku za poslednich deset let a naslednym predpokladem, Ze ziskova
marze pfed zdanénim bude v roce 2023 podobna jako v pfedeslém zdafiovacim
obdobi. Tento odhad bere v potaz potencionalni sezonni vykyvy trzeb spolecnosti
CEZ, a. s.
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Tab. 3 Vypodet relativnich trzeb za étvrté kvartdly vici celkovym trzbém daného roku CEZ

(hodnoty v mil. K¢) Trzby
za rok relativni za

Rok za Q4 roku celkem Q4/rok celkem
2013 54 094,00 216 988,00 24,93 %
2014 54 736,00 | 201 751,00 27,13 %
2015 57 680,00 210 167,00 27,44 %
2016 58 636,00 203 744,00 28,78 %
2017 58 349,00 205 092,00 28,45 %
2018 52717,00| 184 486,00 28,58 %
2019 58 137,00 206 192,00 28,20 %
2020 58 187,00 213 737,00 27,22 %
2021 72 018,00 227973,00 31,59 %
2022 77 430,00 288 485,00 26,84 %

*data ée[péna z kvartalnich ucetnich

zavérek CEZ a.s. (viz Priloha 1) Prameér: 27,92 %

Zdroj: (Vlastni, 2023)

Relativni trzby za ¢tvty kvartal byly vypocteny jako podil trzeb za ¢Etvrty kvartal a
celkovych trzeb za dany rok (viz Tab. 3). Ze ziskanych hodnot byl nasledné pomoci
prostého priméru vypocten relativni podil trzeb &tvrtého kvartalu za poslednich
deset let ve vySi 27,92 %. Je pfedpokladano, Ze trzby ve ¢tvrtém kvartalu 2023
budou tvofit zhruba 27,92 % celkovych trzeb za rok 2023.

Tab. 4 Odhad trzeb za rok 2023 CEZ

2023
(hodnoty v mi. K¢) Ql Q2 Q3 Odhad Q4 Odhad celkem

trzby: 93 380,00 76 317,00 76 769,00 95 448,65 341 914,65
*data ¢erpana z kvartalnich téetnich zavérek CEZ a. s. (viz Pfiloha 1)

Zdroj: (Vlastni, 2023)

Pro odhad trzeb ¢tvrtého kvartalu byl pouzit soucet trzeb za prvni tfi kvartaly roku

2023 (viz Tab. 4) a nasledujici vzorec:

TQl + TQZ + TQ3
(1 — PRT,,) * 100

* PRTos = Tos (6)

Tox — trzby kvartdlu x

PRTo4 - pridmérné relativni trzby ctvrtého kvartdlu
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Dosazenim hodnot z tabulky 3 a 4 do vzorce 6 byly vypoc&teny odhadované trzby
¢tvrtého kvartalu 2023 ve vysi 95 448,65 milind KE. Souétem vSech kvartall za rok
2023 byly odhadnuty celkové trzby za rok 2023 ve vySi 341 914,65 milion K&.

Pro vypocet pfedpokladaného zisku pfed zdanénim za rok 2023 je potfeba nejprve
Zjistit ziskovou marzi pfed zdanénim za prvni tfi kvartaly 2023. Marze byla
vypocitana jako podil zisku pfed zdanénim za prvni tfi kvartaly roku 2023 ve vysi
63 407,00 miliont K¢ a trzeb za prvni tfi kvartaly 2023 ve vysi 246 466,00 milionu
KE. Marze tedy Cini 25,73 %. Samotny predpokladany zisk pfed zdanénim byl
vypocten sou€inem ziskové marze za prvni tfi kvartaly 2023 u které se predpoklada,
Ze bude zhruba stejna az do konce roku 2023 a odhadovanych trzeb za rok 2023.

predpokladany zisk pfed zdanénim tak ¢ini 87 962,57 milionu K¢&.

Vynasobenim efektivni sazby dané za rok 2022 ve vysi 18,99 % a pfedpokladaného
zisku roku 2023 byla ziskana odhadovana dan z pfijmd pro rok 2023 ve vysi
16 703,73 miliond KE&. Dosazenim hodnot do vzorce 3 byl stanoven ocekavany

zaklad dané z pfijmu0 pravnickych osob ve vysi 87 914,38 milion KE.

Zprtimérovanim vymodelovanych zakladu dané byl vypocten predpokladany zaklad
dané z pfijm0 pravnickych osob za rok 2023 ve vySi 86 205,36 miliont K&.
Dosazenim hodnot do vzorce 1 byl vypoCten odhadovany zaklad dané
z neoCekavanych ziskl pro rok 2023 ve vysi 65 863,78 milioni K&. Nasledné byl
tento zaklad dané dosazen do vzorce 2, ¢imz byla ziskana odhadovana vySe dané

z neoCekavanych ziskl za rok 2023 ve vysi 39 518,27 miliona K&.

3.1.4 Zhodnoceni dopadu windfall tax v energetickém sektoru

Podle vySe uvedenych modelovych vysledki by mohl byt odvod dané
z neoCekavanych ziskl v roce 2023 zhruba 39,5 miliard KE&. Ze zpravy k vysledkim
hospodafeni za prvni tfi kvartaly spoleénosti CEZ, a. s. vyplyva, Ze spoleénost
béhem tohoto obdobi odvedla pfiblizné 21 miliard KE na dani z neoekavanych
ziskl. Pro celé zdarovaci obdobi roku 2023 je pak ve zpravé uveden interni odhad,
ze dan z neoCekavanych ziski by mohla dosahnout az 34 miliard K&. AvSak, protoze
chybi interni data, na jejichz zakladé byly tyto odhady vytvofeny, neni mozné

potvrdit, zda odhad managementu neni podhodnocen.

PFi srovnani vysledkd za prvni tfi kvartaly let 2022 a 2023 Ize pozorovat, ze zisk
pfed zdanénim v roce 2022 dosahl rekordni &astky 63 276,00 miliond K&.
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Prekvapivé bylo v roce 2023 dosazeno jesté vysSiho zisku pfed zdanénim, a to ve
vySi 63 407 miliont K&. Tato skute¢nost naznacuje, Ze v roce 2023 se spolecnosti
dafi jeSté Iépe nez v pfedchozim roce. Na druhé strané doslo k vyraznému poklesu
zisku po zdanéni, ktery meziro¢né klesl o 43 %, coz bylo zplsobeno primarné

zavedenim dané z neoCekavanych zisku.

Z pohledu CEZ, a. s. miize takto vysoka &astka, o kterou spoleénost kvuli zavedeni
windfall tax pfijde, ohrozit budouci investice. Obzvlasté pokud je tento odvod dané
postaven do kontextu vrcholiciho tendru na dostavbu jaderné elektrarny
v Dukovanech a dalSi nezavaznou stavbu jadernych blokd v Temeliné. Tato
investice by méla dle odhadl vyjit zhruba na 250 miliard K& a jedna se tak
0 nejdrazsi energetickou stavbu v historii Ceské republiky (Fujagek, 2023).31 Agkoliv
je CEZ, a. s. silna a zavedena spole¢nost, schopna tento projekt financovat externé,
existuje riziko, ze v dobé vysokych urokovych sazeb by se cela investice mohla

znacné prodraZit.

Negativni dopad dané pociti také vsSichni nestatni drzZitelé akcii spole€nosti.
Z hlediska statniho rozpoctu a pfijmd do néj je velmi pravdépodobné, Zze odhad
celkového vybéru 50 miliard K& na windfall tax od spole¢nosti pulsobicich

v energetickém sektoru bude napinén.

3.2 Model ucetni jednotky z bankovniho sektoru

Spole¢nost Komeréni banka, a. s. byla zalozena zapisem do obchodniho rejstfiku
dne 5. bfezna 1992. Jejim hlavnim zaméfenim je pfijimani vkladl od vefejnosti,
poskytovani avéru, investovani do cennych papirl, finanéni leasing, platebni styk a
zucCtovani, vydavani a sprava platebnich prostifedkl, poskytovani zaruk,
obstaravani inkasa, poskytovani investinich sluzeb, financni maklérstvi,
sménarenska Cinnost, vykon funkce depozitafe, vydavani hypotecnich zastavnich
listd a pronajem bezpec€nostnich schranek. Sidlo této spoleCnosti se nachazi
v Ceské republice na adrese Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1.32 Hlavni &innosti

spolecnosti Komercni banka, a. s. spadaji do rozhodnych Cinnosti, na které je

31 FUJACEK, Jakub. Echo24.cz: Hra o tendr na Dukovany vrcholi. CEZ &eké na rozhoduijici
nabidky[online]. Praha: Echo24, 22.09.2023 [cit. 09.11.2023]. Dostupné z:
https://echo24.cz/a/HrsXj/zpravy-domaci-tendr-na-dostavbu-dukovan-elektrarna-westinghouse-edf-
khnp-cez-nabidka-cena-jadro

32 Vypis z obchodniho rejstfiku. (2023). Verejny rejstfik a Sbirka listin. Dostupné z:
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-firma.vysledky?subjektld=68415&typ=PLATNY
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zavedena dan z neoCekavanych zisku dle § 17c odst. 6 ZDP. Spole¢nost ma
rozhodné pfijmy z téchto €innosti za obdobi 2023 vy3$Si nez 50 miliont K& a zaroven
méla za rok 2021 pfijmy z rohodnych Cinnosti vysSi nez 6 miliard KE. Rozhodnymi
pfijmem se u bank rozumi uhrn Cistych urokovych vynosl. Spolecnost je tedy dle

ZDP povazovana za poplatnika dané z neo¢ekavanych zisk(.33

3.2.1 Stanoveni srovnavaciho zakladu dané z neo¢ekavanych zisku

Aby bylo mozné stanovit srovnavaci zaklad dané, je nejprve potieba zjistit zaklad

dané z pfijmU pravnickych osob pro jednotliva zdafovaci obdobi 2018, 2019, 2020

a 2021.

Tab. 5 Stanoveni srovnadvaciho zakladu dané z neoéekavanych ziski KB

Primér Srovnavaci zaklad dané
(hodnoty v mil. K¢) 2018 2019 2020 2021 | 2018-2021 | Navyseni | z neocekavanych ziskd
zisk pred zdanénim: 18 519,00 | 18 591,00 | 10284,00 | 16 020,00 | 15 853,50 XXX XXX
dan z pFijmu: 3 348,00 3 419,00 1 985,00 3 028,00 2 945,00 XXX XXX
efektivni sazba dané o o
(%): 18,08 % 18,39 % 19,30 % 18,90 % 18,58 %
zaklad dané 17 621,05 17994,74 | 10447,37 | 15936,84 15 500,00 120 % 18 600,00

*data Cerpana z konsolidovanych Gcéetnich zavérek Komercni banka, a.s. za jednotlivé roky (viz Pfiloha 1)

Zdroj: (Vlastni, 2023)

Pomoci vzorce 3 a dat uvedenych v tabulce 5 byly vypocéteny zaklady dané za

prislusna zdanovaci obdobi, které se nachazeji na fadku nazvaném zaklad dané
(viz Tab. 5).

Pro stanoveni srovnavaciho zakladu dané byly dosazeny prislusné hodnoty do
vzorce 4. Vysledny srovnavaci dafiovy zaklad na darn z neoCekavanych zisku pro
spole€nost Komercéni banka, a. s. byl stanoven na ¢astku 18 600,00 milionu K&.
V pripadé, Ze v roce 2023 bude danovy zaklad prevySovat tuto uvedenou Castku,
bude uplatnéna dan z neoCekavanych zisku s danovou sazbou ve vysi 60 % na

rozdil mezi danovym zakladem a srovnavacim danovym zakladem.

33§ 17c zakona €. 586/1992 Sb. ve znéni pozdéjsich predpisl. Zakon o danich z pfijmu. In:
Zakony pro lidi [online]. AION CS, 2023 [cit. 15.10.2023]. Dostupné z:
https://lwww.zakonyprolidi.cz/cs/1992-586#p17c
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3.2.2 Stanoveni zaloh na dan z neo¢ekavanych ziskt pro rok 2023

Pro rok 2023 se zalohy stanovi na zakladé vypoctu fiktivni dané z neoCekavanych
zisk( za rok 2022 dle § 38ab ZDP.3* Nejprve bylo potieba vypocitat zaklad dané
v roce 2022 pomoci vzorce 3. Po dosazeni dané z pfijma pravnickych osob za rok
2022 ve vysi 3 998,00 miliont K& a byl tak ziskan zaklad dané ve vySi 21 042,11
miliont K&.

Fiktivni zaklad dané z neoCekavanych ziskl byl vypocitan s vyuzitim vzorce 1. Po
dosazeni pfislusnych hodnot do tohoto vzorce byl stanoven fiktivni zaklad dané

z neockavanych ziskd za rok 2022 ve vysi 2 442,11 miliond K¢.

Fiktivni dan z neoCekavanych zisku se vypocéte pomoci vzorce 2. Po dosazeni byla

stanovena fiktivni dan pro rok 2022 na ¢astku 1 465,26 miliona K¢.

Dle § 38a odst. 4 ZDP je platba zalohy stanovena na jednu ¢tvrtinu posledni znamé
dafiové povinnosti, pro rok 2022 fiktivni dafiové povinnosti, tedy 1 465,26 milionu
bylo vydéleno 4 &imz byla ziskana vySe plateb zaloh dané z neoCekavanych ziski
na rok 2023 stanovené na ¢astku 366,32 miliont K¢&. Zalohy jsou splatné ve &tyfech
platbach: prvni 15. dne tfetiho mésice zdanovaciho obdobi, druha 15. dne Sestého
mésice zdanovaciho obdobi, tfeti 15. dne devatého mésice zdafiovaciho obdobi a

étvrta 15. dne dvanactého mésice.3°

3.2.3 Modelovani vysledk posledniho kvartalu roku 2023

Vzhledem k tomu, zZe vysledky za posledni ¢tvrtleti roku 2023 je$té nebyly dostupné
v dobé tvorby prace, bylo nezbytné pro posouzeni dopadl zavedeni dané
z neoCekavanych zisku provést modelovani téchto vysledkl na zakladé dostupnych
dat. K tomu ucelu byly vymodelovany dva odhady, které byly nasledné

zprimérovany pro ziskani presnéjsiho vysledku.

Prvni odhad byl proveden za predpokladu linearniho vyvoje zisku v roce 2023. To

znamena, Ze byla pouzita data za jednotlivé kvartaly roku 2023 (viz Tab. 6) a

34 § 38ab zakona ¢. 586/1992 Sb. ve znéni pozdéjSich predpisu. Zakon o danich z pfijma. In:
Zakony pro lidi [online]. AION CS, 2023 [cit. 15.10.2023]. Dostupné z:
https://lwww.zakonyprolidi.cz/cs/1992-586#pl7c

35 § 38a odst. 4 zakona €. 586/1992 Sb. ve znéni pozdéjsich predpisl. Zakon o danich z pfijmu. In:
Zakony pro lidi [online]. AION CS, 2023 [cit. 15.10.2023]. Dostupné z:
https://lwww.zakonyprolidi.cz/cs/1992-586#p17c
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nasledné byl vypocten prosty pramér. Timto vypocltem byl ziskan zisk pfFed

zdanénim za Ctvrty kvartal roku 2023 ve vySi 5 074,67 miliona K¢.

Tab. 6 Linedrni vyvoj zisku pred zdanénim KB

(hodnoty v mil. K¢) Ql Q2 Q3 Q4 celkem 2023
zisk pred zdanénim: 4 444,00 5581,00| 5199,00 5074,67 20 298,67
dan z pfijmu: 833,00 999,00 861,00 XXX 3727,62
*data Cerpana z kvartalnich ucetnich zavérek KB a.s. (viz Pfiloha 1) | zdklad dané: 19 619,07

Zdroj: (Vlastni, 2023)

Po ziskani odhadu zisku pfed zdanénim za Ctvrty kvartal byly seCeteny hodnoty za
vSechny kvartaly a byl tak ziskan odhadovany zisk pfed zdanénim za celé obdobi
2023 ve vySi 20 298,67 milionu K&. Nasledné dosazenim zisku pfed zdanénim ve
vySi 21 771,00 miliont K& a dané z pfijmu ve vySi 3 998,00 miliont K& za obdobi
2022 do vzorce 5 byla vypocltena efektivni sazba dané, ktera cCini 18,36 %.
Vynasobenim efektivni sazby dané za rok 2022 a oekavaného zisku za rok 2023
byla vypoctena oekavana dan z pfijmu pro rok 2023 ve vysi 3 727,62 miliona K¢.
Dosazenim hodnot do vzorce 3 byl stanoven oCekavany zaklad dané z pfijmu

pravnickych osob ve vysi 19 619,07 milion K&.

Druhy odhad byl proveden pomoci relativnich trzeb ¢tvrtého kvartalu viaci celkovym
trzbam daného roku za poslednich deset let a naslednym predpokladem, Ze ziskova
marze pred zdanénim bude v roce 2023 podobna jako v pfedeslém zdanovacim
obdobi. Tento odhad bere v potaz potencionalni sezonni vykyvy trzeb spole€nosti

Komeréni banka, a. s.

Relativni trzby za Ctvty kvartal byly vypocCteny jako podil trzeb za Ctvrty kvartal a
celkovych trzeb za dany rok (viz Tab. 6). Ze ziskanych hodnot byl nasledné pomoci
prostého priméru vypocten relativni podil trzeb &tvrtého kvartalu za poslednich
deset let ve vySi 25,43 %. Je pfedpokladano, ze trzby ve Ctvrtém kvartalu 2023
budou tvofit zhruba 25,43 % celkovych trzeb za rok 2023.
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Tab. 6 Vypocet relativnich trZzeb za c¢tvrté kvartaly viiéi celkovym trzbam daného roku KB

(hodnoty v mil. K¢) Trzby
relativni za
Rok za Q4 roku za rok celkem | Q4/rok celkem
2013 7 612,00 30 894,00 24,64 %
2014 7 810,00 30 677,00 25,46 %
2015 7 695,00 30 131,00 25,54 %
2016 7 770,00 31 751,00 24,47 %
2017 7 934,00 31 060,00 25,54 %
2018 8 472,00 32 203,00 26,31 %
2019 8 136,00 32 573,00 24,98 %
2020 7 318,00 29 664,00 24,67 %
2021 8 719,00 31 346,00 27,82 %
2022 9627,00 38 632,00 24,92 %
*data Cerpana z kvartalnich ucetnich
zavérek KB a.s. (viz Priloha 1) Pramér: 25,43 %
Zdroj: (Vlastni, 2023)
Tab. 7 Odhad trzeb za rok 2023 KB
2023
(hodnoty v mil. K¢) Q1 Q2 Q3 Q4 celkem 2023
trzby: 8 958,00 9 142,00 8 899,00 9 209,33 36 208,33

*data Cerpana z kvartalnich Ucetnich zavérek KB a.s. (viz Pfiloha 1)

Zdroj: (Vlastni, 2023)

Dosazenim hodnot z tabulky 6 a 7 do vzorce 6 byly vypocéteny odhadované trzby

¢tvrtého kvartalu 2023 ve vysi 9 209,33 milind K&. Souctem vSech kvartall za rok

2023 byly odhadnuty celkové trzby za rok 2023 ve vySi 36 208,33 milina K&.

Pro vypocet pfedpokladaného zisku pfed zdanénim za rok 2023 je potfeba zjistit
ziskovou marzi pfed zdanénim za prvni tfi kvartaly 2023. Marze byla vypocitana
jako podil zisku pfed zdanénim za prvni tfi kvartaly roku 2023 ve vysi 15 224,00
miliont K& a trzeb za prvni tfi kvartaly 2023 ve vysi 26 999,00 miliona K&. Marze
tedy cCini 56,39 %. Samotny pFfedpokladany zisk pfed zdanénim byl vypocten
soucinem ziskové marze za prvni tfi kvartaly 2023 u které se predpoklada, Ze bude

zhruba stejna az do konce roku 2023 a odhadovanych trzeb za rok 2023.

Pfedpokladany zisk pfed zdanénim tak ¢ini 20 416,89 milionu K¢.
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Vynasobenim efektivni sazby dané za rok 2022 ve vysi 18,36 % a predpokladany
zisku roku 2023 byla ziskana odhadovana dan z pfijmd pro rok 2023 ve vysi
3 749,33 milionud K&. Dosazenim hodnot do vzorce 3 byl stanoven oCekavany zaklad

dané z pfijm0 pravnickych osob ve vysi 19 733,33 milion K&.

Zpramérovanim vymodelovanych zakladl dané byl vypocten predpokladany zaklad
dané z pfijm0 pravnickych osob za rok 2023 ve vySi 19 676,20 miliont K¢.
Dosazenim hodnot do vzorce 1 byl vypoclten odhadovany zaklad dané
z neoCekavanych zisku pro rok 2023 ve vysi 1 076,20 milion K&. Nasledné byl tento
zaklad dané dosazen do vzorce 2, Cimz byla ziskana odhadovana vyse dané

z neoCekavanych ziskl za rok 2023 ve vysi 645,72 milionu K¢.

3.2.4 Zhodnoceni dopadu windfall tax v bankovnim sektoru

Za prvni tfi Ctvrtleti roku 2023 doSlo k poklesu zisku pfed zdanénim Komeréni banky
o vice nez 5 % ve srovnani se stejnym obdobim v roce 2022. Dle vypocitanych
odhadu v této praci by méla dan z neocekavanych ziskt za rok 2023 Cinit zhruba
647,72 milionu KE. Za predpokladu, ze se i ostatnim velkym bankam, které jsou
poplatniky dané z neoCekavanych zisku, dafilo stejnym zplsobem je mozné tento

odhad extrapolovat na cely bankovni sektor.

Cisty zisk KB byl roce 2022 17,60 miliard K& z celkového zisku za vdechny velké
banky ve vysi 76,25 miliard K& Komercni banka tedy predstavovala 23,08 %
celkovych ziskul. Pro vypocet extrapolovaného odhadu dané z neogekavanych ziski
byla vydélena odhadovana vySe dané za spole¢nost KB vydélena 23,08 a nasledné
vynasobena 100,00. Timto vypoc¢tem byla odhadnuta celkova darn z neocekavanych
ziskll za bankovni sektor ve vySi 2 806,41 miliond K&. Tento jednoduchy odhad
nebude pravdépodobné pfili§ pfesny, jelikozZ je zalozen na pfedpokladu, Ze vSem
subjektiim na trhu se v uplynulém roce dafilo podobnym zpusobem, ale i tak je na
ném mozné demonstrovat, Ze plvodné odhadované ¢astky ministerstvem financi

ve vySi 15 miliard vynosu z bankovniho sektoru nebude ani z daleka dosazeno.

Je patrné, ze Komer¢ni banka bude mit v roce 2023 vyrazné vysSi urokové vynosy

vrwve

urokovych sazeb CNB. V ramci konkurenéniho boje vSak banky do velké miry
prenaseji tyto urokove vynosy na své zakazniky, proto se v uplynulych dvou letech
vySplhaly urokové sazby napfiklad na spoficich uctech az k Sesti procentim rocné.
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Timto krokem se banky stavaji nejen konkurenceschopné&jSimi, ale zaroven zvysuji
své naklady, ¢imz optimalizovuji svUj zisk pfed zdanénim a pfedchazeji tak pfilis

vysokému odvodu na dani z neo¢ekavanych ziska.

Jak z pohledu banky, tak z pohledu zakaznika dané banky, se tak jedna o situaci
vyhodnou pro obé strany. Akcionafi KB se mohou i vroce 2023 téSit vysokym

ziskim a z nich plynoucich dividend.
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Zaveér

Vyznam dané z neoCekavanych ziskl spocCiva v jejim potencialu jako nastroje
fiskalni politiky, ktery umozriuje vladé reagovat na mimofadné ekonomické udalosti.
Tato forma dané mlze byt implementovana s cilem efektivné zdanit neCekané
vysokeé zisky, které vznikaji v disledku mimofadnych okolnosti. Jednim z hlavnich
vyznamu dané z neoCekavanych zisku je moznost rychlé reakce na situace, které
nelze predvidat nebo jsou mimo kontrolu firem. V kontextu fiskalni politiky tedy dan
z neoCekavanych zisku predstavuje flexibilni nastroj, ktery umoznuje pfizpusobit

zdanéni aktualnim ekonomickym podminkam.

Cilem bakalarské prace bylo predstavit historii dané z neocCekavanych ziskd,
vymezit soudasné parametry zavedeni této dan& v Ceské republice véetné
predstaveni modelového pfikladu dopadu zavedeni windfall tax na pozici ucetni

jednotky.

Problematika zdanéni neoCekavanych ziski ma dlouhou historii a byla aplikovana
v riznych formach a situacich. Obecné se za prvni zavedeni dané z neoCekavanych
zisku se povazuje podepsani zakona ,, The Crude Oil Windfall Profit Tax Act® v USA
v osmdesatych letech 20. stoleti. Tento zakon byl vSak navzdory jeho pojmenovani
spiSe dani z vynosu nez z neoCekavanych ziskd, jelikoz bylo zdanéni zaméfeno na
cenu ropy a vSe nad urcitou cenu bylo pfedmétem této dané. Jiz béhem 1. svétové
valky byla zavedena dodateCna korporatni dan, ktera mize byt z obsahového
hlediska povazovana za prvni zavedeni dané z neoCekavanych ziskd, jelikoz se dar

stanovovala obdobné jako sou¢asnosna dan z neoCekavanych ziska.

Parametry a pravidla spojena se zavedenim dané z neodekavanych ziskd v Ceské
republice zavedené od roku 2023 jsou stanoveny v ZDP. Poplatnici této dané musi
oCekavat komplexni administrativni proces, ktery zahrnuje vyplnéni tfi novych
formulard pro hlaseni zaloh, dafnové pfiznani a oznameni o pfesouvani priméru
upravenych srovnavacich zakladu dané v ramci skupiny podnikl s neo&ekavanymi

zisky.

Poplatnikem dané z neoCekavanych zisku jsou pravnické osoby, které maji pfijmy
z rozhodnych ¢innosti v mife stanovené ZDP. Vypocet dané z neoCekavanych zisku
je pomérné komplexni a zahrnuje stanoveni srovnavaciho zakladu dané, ktery se

vypocte prumérem ze zakladll dané za zdanovaci obdobi let 2018 az 2021. Zaklad
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dané z neoCekavanych ziskl se vypocte jako zaklad dané daného obdobi minus
srovnavaci zaklad dané. Sazba dané z neoCekavanych zisku €ini 60 %. Zalohy jsou
stanoveny na zakladé pfedchozi danové povinnosti, pfiemz v prvnim zalohovém
obdobi roku 2023 je vypocet proveden na zakladé fiktivni dané z neoCekavanych
ziskl roku 2022. Spravcem dané z neoCekavanych zisku je specializovany financni

urad.

V praktické Casti prace byla védeckou metodou zjistovani faktd modelovanim
stanovena dar z neodekavanych zisk(l v emergetické spoleénosti CEZ, a. s. a ve
finan¢ni spole€nosti Komercéni banka, a.s. Na zakladé modelovanych vysledku Ize
odhadovat, Ze vySe odvodu dané z neo&ekavanych zisk spoleénosti CEZ, a. s. v
roce 2023 by mohla dosahnout pfiblizné 39,5 miliard K&. Analyza vysledku
hospodareni spoleCnosti za prvni tfi kvartaly roku naznacuje, ze za toto obdobi
spolec¢nost jiz odvedla zhruba 21 miliard K& na dani z neoCekavanych ziskld. Pro
celé zdanovaci obdobi roku 2023 spoleCnost predpoklada ve zprave pro akcionare,
Ze Castka dané z neocekavanych ziski muze dosahnout az 34 miliard KE. Ovsem,
vzhledem k absenci internich dat, na nichz byly tyto odhady postaveny, nelze

potvrdit, zda odhad managementu neni podhodnocen.

Pfi srovnani vysledku za prvni tfi Ctvrtleti let 2022 a 2023 je patrné, ze zisk pred
zdanénim v roce 2022 dosahl rekordnich 63 276,00 miliond K&. Navzdory pivodnim
oCekavanim se v roce 2023 tento zisk pfed zdanénim jesté zvysil o 131 milionl K¢,
coz mize naznacovat, ze spole€nost dosahne v roce 2023 jesté lepSich vysledku
nez v predchozim roce. Nicméné doslo k vyraznému poklesu zisku po zdanéni,
ktery mezirocné klesl o 43 %, pfedevS§im v dusledku zavedeni dané

z neoCekavanych zisku.

Z hlediska spoleénosti CEZ, a. s. muiZe vysoka &astka odvodu dané
z neoCekavanych ziskl ohrozit budouci investice, zejména v kontextu pland na
dostavbu jaderné elektrarny v Dukovanech a vystavbu jadernych blokd v Temeliné.
Tato investice je odhadovana az na 250 miliard K& a pfedstavuje nejdrazsi
energetickou stavbu v historii Ceské republiky. A&koliv je spoleénost CEZ, a. s. silna
a stabilni spole¢nost, schopna financovat projekt externég, existuje riziko, ze by se

v dobé vysokych urokovych sazeb mohla cela investice vyrazné prodrazit.
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Negativni dopad dané z neolekavanych ziskl pociti i nestatni drzitelé akcii
spolecnosti. Z hlediska statniho rozpoctu je velmi pravdépodobné, ze odhadovany
celkovy vybér dané ve vysi 50 miliard K& z odvodu dané z neoCekavanych ziskd od

spole€nosti pusobicich v energetickém sektoru bude naplnén.

V kontextu bankovniho sektoru je zfejmé, ze Komercni banka bude mit v roce 2023
vyrazné vyssi Urokové vynosy diky rastu Grokovych sazeb CNB. | pfes zvySené
naklady na urokové sazby, které banky pfenaseji na své zakazniky, jsou vynosy
nejen konkurenceschopné, ale pfispivaji k optimalizaci zisku pfed zdanénim. Tento
krok maze byt vyhodny pro banku i pro jeji zakazniky, pfiéemz akcionafi mohou
oCekavat vysSi zisky a vynosy z dividend. Z extrapolovaného odhadu je také ziejmé,
Ze bankovni sektor neodvede na dani z neoCekavanych ziskl ani tfetinu

z odhadované &astky Ministerstvem financi Ceské republiky ve vysi 15 miliard K&.

Dan z neocCekavanych ziskl mlze byt povazovana za nastroj, ktery umoziuje
vladam ziskat dodatecné pfijmy v situacich, kdy podniky nebo jednotlivci dosahuiji
neobvykle vysokych ziskl. Dan z neoCekavanych ziski muize byt vnimana jako
prostfedek k vyrovnani nerovnovahy ve spoleCnosti a k podpofe socialni
spravedlnosti, muze pomoci s financovanim vefejnych sluzeb nebo omezit

spekulace.

Podnikatelé ovSem mohou tvrdit, Ze jsou pouze odménovani za riziko, které
podstupuji a dan z neoCekavanych ziskl muze tyto odmény vyrazné omezovat.
Zavedeni windfall tax mUze také omezit motivaci k inovacim a rustu, protoze
podniky mohou mit obavy z vysokého zdanéni pfi dosahovani mimofadnych
uspéchu. Vlada musi peclivé zvazit kontext momentainiho vyvoje ekonomiky a
provést analyzu, zda zavedeni této dané nepfineslo zmifiované nezadouci vedlejsi

dopady a pfipadné tuto dan v dalSich letech jizZ neuplatriovat.
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Pfiloha 1 Data z Géetnich zavérek spoleénosti CEZ, a.s.

Data uvedena niZe byla Cerpana ze zvefejnénych ucetnich zavérek spolecnosti
CEZ, as.

(Hodnoty uvedeny v milionech K¢) Qi Q2 Q3 Q4 celkem za rok
provozni vynosy: 59 880,00 53 064,00 49 950,00 54 094,00 216 988,00
zisk pfed zdanénim: 21 549,00 12 976,00 4 199,00 5 682,00 44 406,00
2013 dai z pfijmu: 3714,00 2 226,00 1 055,00 2204,00 9 199,00
Cisty zisk: 17 835,00 10 750,00 3 144,00 3 478,00 35 207,00
podil Q na vynosech daného roku (%): | 27,60 % 24,45 % 23,02 % 24,93 % 100,00 %
efektivni sazba dané (%) 17,24 % 17,15% 25,13 % 38,79 % 20,72 %
provozni vynosy: 53 157,00 48 549,00 45 309,00 54 736,00 201 751,00
zisk pfed zdanénim: 12 405,00 9 092,00 2 897,00 4 262,00 28 656,00
2014 daii z pfijmu: 2 497,00 1 759,00 534,00 1434,00 6 224,00
Cisty zisk: 9 908,00 7 333,00 2 363,00 2828,00 22 432,00
podil Q na vynosech daného roku (%): | 26,35 % 24,06 % 22,46 % 27,13 % 100,00 %
efektivni sazba dané (%) 20,13 % 19,35 % 18,43 % 33,65% 21,72 %
provozni vynosy: 54 196,00 50 328,00 47 963,00 57 680,00 210 167,00
zisk pfed zdanénim: 9 576,00 9 598,00 1715,00 6 006,00 26 895,00
2015 dai z pfijmu: 2 013,00 1747,00 514,00 2 074,00 6 348,00
Cisty zisk: 7 563,00 7 851,00 1 201,00 3932,00 20 547,00
podil Q na vynosech daného roku (%): | 25,79 % 23,95 % 22,82 % 27,44 % 100,00 %
efektivni sazba dané (%) 21,02 % 18,20 % 29,97 % 34,53 % 23,60 %
provozni vynosy: 51 883,00 47 020,00 46 205,00 58 636,00 203 744,00
zisk pred zdanénim: 12 191,00 4 906,00 1 164,00 1 067,00 19 328,00
2016 dan z pfijmu: 2 235,00 1 065,00 254,00 1 199,00 4 753,00
Cisty zisk: 9 956,00 3 841,00 910,00 -132,00 14 575,00
podil Q na vynosech daného roku (%): | 25,46 % 23,08 % 22,68 % 28,78 % 100,00 %
efektivni sazba dané (%) 18,33 % 21,71 % 21,82 % 112,37 % 24,59 %
provozni vynosy: 52 822,00 48 061,00 45 860,00 58 349,00 205 092,00
zisk pred zdanénim: 10 661,00 8771,00 29,00 3292,00 22 753,00
2017 dan z pfijmu: 1 987,00 787,00 103,00 917,00 3794,00
Cisty zisk: 8 674,00 7 984,00 -74,00 2 375,00 18 959,00
podil Q na vynosech daného roku (%): | 25,76 % 23,43 % 22,36 % 28,45 % 100,00 %
efektivni sazba dané (%) 18,64 % 8,97 % 355,17 % 27,86 % 16,67 %
provozni vynosy: 46 353,00 39 899,00 45 517,00 52 717,00 184 486,00
zisk pfed zdanénim: 8903,00 420,00 2 239,00 1 955,00 13 517,00
2018 dai z pfijmu: 1 648,00 -40,00 830,00 579,00 3017,00
Cisty zisk: 7 255,00 460,00 1 409,00 1 376,00 10 500,00
podil Q na vynosech daného roku (%): | 25,13 % 21,63 % 24,67 % 28,58 % 100,00 %
efektivni sazba dané (%) 18,51 % -9,52 % 37,07 % 29,62 % 22,32 %
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(Hodnoty uvedeny v milionech Kg) Qi Q2 Q3 Q4 celkem za rok
provozni vynosy: 51 849,00 48 178,00 48 028,00 58 137,00 206 192,00
zisk pfed zdanénim: 12 215,00 4161,00 351,00 1 684,00 18 411,00
2019 dai z pfijmu: 2290,00 645,00 187,00 789,00 3911,00
Cisty zisk: 9 925,00 3516,00 164,00 895,00 14 500,00
podil Q na vynosech daného roku (%): | 25,15 % 23,37 % 23,29 % 28,20 % 100,00 %
efektivni sazba dané (%) 18,75 % 15,50 % 53,28 % 46,85 % 21,24 %
provozni vynosy: 57 046,00 49 207,00 49 297,00 58 187,00 213 737,00
zisk pred zdanénim: 17 192,00 1057,00 -779,00 -9 564,00 7 906,00
2020 daf z pfijmu: 3030,00 518,00 336,00 -1 446,00 2 438,00
&isty zisk: 14 162,00 539,00 -1 115,00 -8 118,00 5 468,00
podil Q na vynosech daného roku (%): | 26,69 % 23,02 % 23,06 % 27,22 % 100,00 %
efektivni sazba dané (%) 17,62 % 49,01 % -43,13% 15,12 % 30,84 %
provozni vynosy: 59 075,00 49 175,00 47 705,00 72 018,00 227 973,00
zisk pfed zdanénim: 10 419,00 -6 147,00 6571,00 2 583,00 13 426,00
2021 dai z pfijmu: 2 033,00 663,00 1439,00 -618,00 3517,00
Cisty zisk: 8 386,00 -6 810,00 5132,00 3201,00 9 909,00
podil Q na vynosech daného roku (%): | 25,91 % 21,57 % 20,93 % 31,59 % 100,00 %
efektivni sazba dané (%) 19,51 % -10,79 % 21,90 % -23,93 % 26,20 %
provozni vynosy: 75 997,00 54 523,00 80 535,00 77 430,00 288 485,00
zisk pfed zdanénim: 33 393,00 8 298,00 21 585,00 36 347,00 99 623,00
2022 daii z pfijmu: 6 686,00 1 403,00 2 893,00 7 936,00 18 918,00
Cisty zisk: 26 707,00 6 895,00 18 692,00 28 411,00 80 705,00
podil Q na vynosech daného roku (%): | 26,34 % 18,90 % 27,92 % 26,84 % 100,00 %
efektivni sazba dané (%) 20,02 % 16,91 % 13,40 % 21,83 % 18,99 %
provozni vynosy: 93 380,00 76 317,00 76 769,00 XXX XXX
zisk pred zdanénim: 24 393,00 19 678,00 19 336,00 XXX XXX
2023 dan z pfijmu: 13 572,00 8 218,00 11 794,00 XXX XXX
Cisty zisk: 10 821,00 11 460,00 7 542,00 XXX XXX
podil Q na vynosech daného roku (%): XXX XXX XXX XXX XXX
efektivni sazba dané (%) 55,64 % 41,76 % 61,00 % XXX XXX
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Priloha 2 Data z u€etnich zavérek spoleénosti Komeréni banka,

a.s.

Data uvedena nize byla Cerpana ze zverejnénych ucetnich zavérek spolecnosti

Komeréni banka, a.s.

(Hodnoty uvedeny v milionech Kg) Qi Q2 Q3 Q4 celkem za rok
provozni vynosy: 7 614,00 7 895,00 7 774,00 7 612,00 30 894,00
zisk pred zdanénim: 3929,00 4022,00 4038,00 3 742,00 15 731,00
2013 dai z pfijmu: 705,00 753,00 710,00 657,00 2 825,00
Cisty zisk: 3224,00 3 269,00 3328,00 3 085,00 12 906,00
podil Q na vynosech daného roku (%): | 24,65 % 25,56 % 25,16 % 24,64 % 100,00 %
efektivni sazba dané (%) 17,94 % 18,72 % 17,58 % 17,56 % 17,96 %
provozni vynosy: 7 566,00 7 588,00 7712,00 7 810,00 30677,00
zisk pfed zdanénim: 3 843,00 4 053,00 4 087,00 4 048,00 16 031,00
2014 dan z pfijmu: 666,00 638,00 729,00 636,00 2 669,00
Cisty zisk: 3177,00 3 415,00 3 358,00 3412,00 13 362,00
podil Q na vynosech daného roku (%): | 24,66 % 24,74 % 25,14 % 25,46 % 100,00 %
efektivni sazba dané (%) 17,33 % 15,74 % 17,84 % 15,71 % 16,65 %
provozni vynosy: 7 507,00 7 500,00 7 429,00 7 695,00 30131,00
zisk pred zdanénim: 4313,00 3915,00 3944,00 3598,00 15 770,00
2015 dai z pfijmu: 738,00 637,00 605,00 657,00 2 638,00
Cisty zisk: 3575,00 3 278,00 3339,00 2 941,00 13 132,00
podil Q na vynosech daného roku (%): | 24,91 % 24,89 % 24,66 % 25,54 % 100,00 %
efektivni sazba dané (%) 17,11 % 16,27 % 15,34 % 18,26 % 16,73 %
provozni vynosy: 7 694,00 8 585,00 7 702,00 7 770,00 31 751,00
zisk pfed zdanénim: 3 641,00 4 750,00 4 713,00 3769,00 16 873,00
2016 daii z pfijmu: 653,00 839,00 678,00 629,00 2 799,00
Cisty zisk: 2 988,00 3911,00 4 035,00 3 140,00 14 074,00
podil Q na vynosech daného roku (%): | 24,23 % 27,04 % 24,26 % 24,47 % 100,00 %
efektivni sazba dané (%) 17,93 % 17,66 % 14,39 % 16,69 % 16,59 %
provozni vynosy: 7 821,00 7 809,00 7 497,00 7 934,00 31 060,00
zisk pfed zdanénim: 4 800,00 4527,00 4 352,00 4 607,00 18 286,00
2017 dai z pfijmu: 615,00 831,00 746,00 820,00 3012,00
Cisty zisk: 4 185,00 3 696,00 3 606,00 3787,00 15 274,00
podil Q na vynosech daného roku (%): | 25,18 % 25,14 % 24,14 % 25,54 % 100,00 %
efektivni sazba dané (%) 12,81 % 18,36 % 17,14 % 17,80 % 16,47 %
provozni vynosy: 7 571,00 7 825,00 8 335,00 8472,00 32 203,00
zisk pred zdanénim: 3752,00 4 665,00 5230,00 4 872,00 18 520,00
2018 dari z pfijmu: 678,00 837,00 913,00 921,00 3 349,00
Cisty zisk: 3074,00 3 828,00 4 317,00 3951,00 15 171,00
podil Q na vynosech daného roku (%): | 23,51 % 24,30 % 25,88 % 26,31 % 100,00 %
efektivni sazba dané (%) 18,07 % 17,94 % 17,46 % 18,90 % 18,08 %
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(Hodnoty uvedeny v milionech Kg) Qi Q2 Q3 Q4 celkem za rok
provozni vynosy: 7 956,00 8 216,00 8 265,00 8136,00 32 573,00
zisk pfed zdanénim: 4007,00 5 019,00 4 801,00 4 764,00 18 591,00
2019 dai z pfijmu: 757,00 890,00 883,00 889,00 3 419,00
Cisty zisk: 3 250,00 4129,00 3918,00 3875,00 15 172,00
podil Q na vynosech daného roku (%): | 24,43 % 25,22 % 25,37 % 24,98 % 100,00 %
efektivni sazba dané (%) 18,89 % 17,73 % 18,39 % 18,66 % 18,39 %
provozni vynosy: 7 841,00 7 241,00 7 263,00 7 318,00 29 664,00
zisk pred zdanénim: 3374,00 2175,00 2104,00 2 632,00 10 284,00
2020 daf z pfijmu: 646,00 424,00 405,00 510,00 1 985,00
&isty zisk: 2728,00 1751,00 1 699,00 2 122,00 8 299,00
podil Q na vynosech daného roku (%): | 26,43 % 24,41 % 24,48 % 24,67 % 100,00 %
efektivni sazba dané (%) 19,15 % 19,49 % 19,25 % 19,38 % 19,30 %
provozni vynosy: 7 422,00 7 383,00 7 823,00 8719,00 31 346,00
zisk pfed zdanénim: 2 556,00 3905,00 4 315,00 5 244,00 16 020,00
2021 dai z pfijmu: 492,00 710,00 813,00 1012,00 3 028,00
Cisty zisk: 2 064,00 3195,00 3502,00 4 232,00 12 992,00
podil Q na vynosech daného roku (%): | 23,68 % 23,55% 24,96 % 27,82 % 100,00 %
efektivni sazba dané (%) 19,25 % 18,18 % 18,84 % 19,30 % 18,90 %
provozni vynosy: 9 477,00 9 690,00 9 838,00 9 627,00 38 632,00
zisk pfed zdanénim: 4 446,00 5 961,00 5 601,00 5 764,00 21771,00
2022 dan z pfijmu: 869,00 1111,00 951,00 1 067,00 3 998,00
Cisty zisk: 3577,00 4 850,00 4 650,00 4 697,00 17 773,00
podil Q na vynosech daného roku (%): | 24,53 % 25,08 % 25,47 % 24,92 % 100,00 %
efektivni sazba dané (%) 19,55 % 18,64 % 16,98 % 18,51 % 18,36 %
provozni vynosy: 8 958,00 9 142,00 8 899,00 XXX XXX
zisk pred zdanénim: 4 444,00 5581,00 5199,00 XXX XXX
2023 dan z pfijmu: 833,00 999,00 861,00 XXX XXX
Cisty zisk: 3611,00 4582,00 4 338,00 XXX XXX
podil Q na vynosech daného roku (%): XXX XXX XXX XXX XXX
efektivni sazba dané (%) 18,74 % 17,90 % 16,56 % XXX XXX
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