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Anotace

Bakalaiska préace se zabyva problematikou kapitalové struktury podniki v Ceské republice.
Teoretickd ¢&st prace se zaméfuje na vymezeni kapitalové struktury firem dle
Mezinarodnich standarda Geetniho vykaznictvi — IAS/IFRS a Ceské Gcetni legislativy. Je
zamétena na faktory ovliviujici velikost podnikového kapitalu. Popisuje kapitalovou
strukturu z G¢etniho hlediska a rozebira otazku optimalni kapitalové struktury.
V praktické casti bakalaiské prace jsou zpracovana data o podnikovém Kkapitdlu z 12
raznych odvétvi podnikéni v casovém obdobi péti let. U kazdého odvétvi je zjistovana
absolutni hodnota celkovych pasiv, tempo ruastu a procentualni pomér casti celkového
kapitalu. Nakonec jsou mezi sebou vysledky analyz ze vSech odvétvi navzajem porovnany
v ramci absolutnich hodnot, procentudlnich pomért a tempa rastu celkového kapitalu.
Hlavnim cilem préce je porovnéni kapitalovych struktur podnikt na zakladé odlinych

ukazatelt.

Kli¢ova slova

Podnik, pasiva, kapitalovd struktura, vlastni kapital, cizi zdroje, odvétvi CZ-NACE,

komparace



Annotation

Comparative analysis of capital structure of business entities

This thesis focuses on the problematics of capital structure of businesses in the Czech
Republic. The theoretical part analyses demarcation of capital structure of companies
according to the International accounting report standards- 1AS/IFS and Czech account
legislation. It also focuses on factors influencing the amount of business capital. It then
describes capital structure from the accounting prospective and it then goes on to analyse
optimal capital structure.

The practical part of this thesis processes enterprise capital data from different branches of
business within five-year time spam. The value of absolute liabilities, are found in every
branch, growth rate and percentage ratio of parts of total capital. Finally, the comparison
analysis of results of absolute values, percentage ratios and growth rate of total capital
obtained from all branches is made.

The main aim of the thesis is to compare capital structure of enterprises based on different

indicators.

Key words

Company, liabilities, capital structure, equity,sectors of CZ-NACE, comparison
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Uvod

Bakalaiskd prace na téma komparaéni analyza kapitdlové struktury podnikatelskych
subjektt se zaméiuje na podnikovy kapital z Ucetniho hlediska. Cilem prace je zpracovani
Udaja o podnikovém Kkapitalu, nasledné vyhodnoceni vysledkd analyzy a vzajemnéa

komparace celkoveého kapitalu i jeho jednotlivych sloZek.

Préce je rozdélena na teoretickou a praktickou ¢ast.

Teoretickd ¢ast predklada uvod do problematiky kapitalové struktury podniki z ucetniho
pohledu. Popisuje celkovy pohled na podnikovy kapital, zakladni faktory ovliviujici
velikost podnikového kapitdlu a jeho sloZek. Zakladni vychodisko pro vymezeni
podnikového kapitalu je ucetni pristup vyuZivajici definice IAS/IFRS. Oba tyto systémy
vymezuji kapital na dvé zakladni sloZky - vlastni kapital a cizi zdroje. Tento piistup je
zapsan v teoretické casti a je zakladem pro zpracovani praktické casti. Posledni
problematikou, kterd je popsana v teoretické ¢asti, je vztah mezi vlastnim a cizim

kapitalem a teorie optimalni kapitalové struktury podnika.

Préce se v prakticke ¢asti zaméiuje na kapitalovou strukturu podnika z 12 raznych odvétvi
podle specifikace CZ-NACE. Priméarni data o podnikovém kapitélu ziskana z finan¢nich
analyz Ministerstva pramyslu a obchodu jsou zpracovana do vlastnich tabulek a obrazka,
z nichZz vychazi vypocty pro findlni celkovou komparaci. Na kazdé odvétvi je nejprve
nahlizeno individualné. Je popséna specifikace c¢innosti odvétvi podle CZ-NACE,
vypocteno tempo rastu jednotlivych casti celkového kapitalu za sledované roky a
procentudlni pomér vlastniho kapitélu, cizich zdroju a ostatnich pasiv. Na zavér se préace
zameiuje na komparaci vysledka analyzy vsech sledovanych odvétvi souc¢asné. Porovnani
je predloZzeno z pohledu komparace absolutnich hodnot a komparace procentualnich

poméra jednotlivych ¢asti.
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1 Kapitalova struktura podnikatelskych subjekti

Ugetnictvi posuzuje majetek ze dvou hledisek, a to z hlediska konkrétni majetkové polozky
a pavodu majetku. Tento vychozi metodicky znak dvoji klasifikace majetku nazyvame
bilan¢ni princip. V bilanci neboli rozvaze se konkrétni forma majetku nazyva aktiva a
zdroj nabyti majetku je oznacen jako pasivum. Z G¢etniho pohledu kapital predstavuje
hodnotu zdroju, jimZ je kryt veSkery majetek podniku. Jinymi slovy lIze kapital popsat jako
zdroje podnikatelského subjektu na potizeni majetku a urcuji pavod prostiedkna vyuZitych

na porizeni majetku. Vymezeni majetku a kapitalu je dano zakonem o Ggetnictvi.*

Zdroje kryti majetku se ¢leni podle pivodu. Vlastni kapitél vétSinou kryje pievladajici ¢ast
aktiv, jeZ predstavuje dlouhodoby hmotny, nehmotny nebo finanéni majetek. Druhou ¢ast
kryti predstavuji dluhy podnikatelského subjektu za neuskute¢néné a neuhrazené

hospodaiskeé operace.
Celkovou velikost podnikového kapitalu ovliviiuje nékolik zakladnich faktor?:

e pravni forma a struktura podnikani — zakon o obchodnich korporacich stanovuje

vysi zakladniho kapitalu podle zvolené formy podnikani. Volba poméru mezi cizim
a vlastnim kapitalem by se m¢la lisit podle zvoleného odvétvi podnikani velikost
podniku

e stupen mechanizace, automatizace a robotizace — vysSi stupé pouZiti technologii

Vv s

znamenaji vyssi nadklady na potizeni

e rychlost obratu kapitalu — rychlejSi obrat znamena mensi potiebu kapitélu

e organizace odbytu — vlastni podniky maji vétsi ndroky na kapital (misto,

zaméstnanci) neZ prodej a distribuce pies cizi obchodni podniky

' BREZINOVA, Hana. Ucetni predpisy pro vybrané Gcetni jednotky: zakon ¢. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi - vyhlaska ¢. 410/2009 Sh. - ceské Ucetni standardy ¢. 701 az 710. Praha: Wolters
Kluwer, 2017. Prakticky komentat. ISBN 9788075525819.

2 SYNEK, Miloslav. ManaZerska ekonomika. 5., aktualiz. a dopl. vyd. Praha: Grada, 2011. Expert
(Grada). ISBN 9788024734941. str. 49
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Struktura

Struktura je usporadani prvki, casti nebo sloZek urcitého seskupeni, jejichZz slozeni je

obvykle zaloZeno na ur¢ité pravidelnosti ¢i zakonitosti.

Zdroje kapitalu se ¢leni podle raznych hledisek.

Jednim z nich je ucel, ke kterému Ize kapital pouzit. Déli se na:

investi¢ni kapitél (zatizovaci) - slouZi k potizeni hmotného investi¢niho majetku
(pozemky, budovy, stroje, jejichz doba pouzitelnosti je delSi nez 1 rok) nebo
nehmotného investi¢niho majetku (licence, projekty, technicko-vyrobni znalosti)
obézny kapital (provozni) - potiebny k nakoupeni surovin, materialu, zaplaceni

energie, mezd nebo k opravam majetku

Z hlediska mista vzniku se kapital déli na dvé skupiny:

interni — ziskany na zaklad¢ vnitini ¢innosti podnikatelskych subjekta (dlouhodobé
financni rezervy, odpisy, zisk)

externi — ziskany mimo vnitni ¢innost (dotace, vklady vlastnika, dary, dluhopisy,

finan¢ni leasing)

Kapitadlovou strukturu z hlediska Ucetnictvi zachycuje strana pasiv Vv rozvaze.

Nejjednoduseji je ¢lengna nasledujicim zpasobem?:

1. Vlastni kapital:

- zékladni kapital,

- kapitaloveé fondy,

- fondy ze zisku,

- vysledek hospodaieni

2. Cizi zdroje:

- rezervy,

* HASPROVA, Olga a Zdenék BRABEC. Zaklady Ucetnictvi podnikatelskych subjektii. Liberec:
Technicka univerzita v Liberci, 2015. ISBN 9788074942273. Str. 20
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- zavazky,
- bankovni Uvéry a vypomoci.

3. Ostatni pasiva:
- vydaje pristich obdobi,

- vynosy pristich obdobi.

| Kapitalovastruktura |

| Cizizdroje | | Ostatnipasiva |
Vlastni kapital

Rezervy . Bankovni

Zévazky avéry a

vypomoci
Vydaje Vynosy
Zakladni Fondy Kapitalové Vysledek pfistich pfistich
kapital 76 fondy hospodareni obdobi obdobi

zisku

Obrézek 1: Kapitalova struktura podniku
Zdroj: vlastni zpracovani

1.1 Vlastni kapital

Podle 1AS/IFRS je vlastni kapitél definovan jako zbytkovy podil na aktivech podniku po
odecteni viech zavazka®. Struktura vlastniho kapitalu zavisi na pravni formé podnikant,
oboru a velikosti podniku. Jednd se o vlastni zdroje trvalého charakteru, které jsou vioZeny
do Gcetni jednotky nendvratné. Zahrnuje zdroje vloZzené do podniku zvnéjSku od vlastniki
podniku, statu ¢i jinych subjekti nebo o zdroje vytvoiené Gcéetni jednotkou podniku viastni

* DVORAKOVA, Dana. Finanéni Ucetnictvi a vykaznictvi podle mezinarodnich standardii
IAS/IFRS. Brno: Computer Press, 2006. Dané a ucetnictvi (Computer Press). ISBN 8025110850.
str. 22
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¢innosti. Vlastni kapital je hlavnim nositelem podnikatelského rizika. Vlastni kapital je

ukazatelem finanéni nezavislosti podniku. Cleni se na nékolik &asti.

1.1.1 Zakladni kapital
Zékladni kapital predstavuje hodnotu penéZitych i nepenézitych vklada spole¢nika do

spole¢nosti. Zpasob a vySe tvorby tohoto zdroje zavisi na pravni form¢ podnikani. Je
vlastnim zdrojem podniku vloZeném zakladateli pti zaloZeni, ¢i v pribéhu podnikdni a ma
podobu penézitych i nepenézitych vkladia. Nepenézitym vkladem se rozumi pouze ten,
ktery bude vyuZivan k piredmétu podnikéani. Jednou z podminek nepenéZitého vkladu je

jeho splaceni pred zapisem zakladniho kapitalu do obchodniho rejstiiku.

Zakon o obchodnich korporacich® stanovi vysi zakladniho kapitalu povinng pro kapitalové

spolec¢nosti:

- akciova spole¢nost: je definovana jako spole¢nost, jejiz zakladni kapital je rozvrzen

na urcity pocet akcii, musi byt zapsan do obchodniho rejstiiku a jeho ztizeni je
povinné. MuZe byt zaloZena vice uZivateli na zakladé spolec¢enské smlouvy nebo
prostiednictvim zakladatelské listiny pouze jednim zakladatelem. Pro zaloZeni je
potteba prijeti stanov, ve kterych je uvedena vyse zékladniho kapitalu, pocet akcii
(jejich jmenovitd hodnota), jméno firmy, piedmét podnikani atd. Hodnota
zakladniho kapitalu je uvadéna v ¢eskych korunach nebo eurech. Vyse je alespon
2 000 000 K¢ nebo 80 000 EUR. Emisni kurs akcie nesmi byt nizsi neZz jmenovita
hodnota akcie.

- spole¢nost s ru¢enim omezenym: zakladni kapital zde tvoii vklady spole¢nikt a

jeho minimalni vyse je 1 K¢. Za dluhy spolecnosti ruci spole¢nici spole¢né a
nerozdiln¢ do vySe, v jaké splnili vkladové povinnosti podle stavu zapsaného v
obchodnim rejstiiku v dobé, kdy byli veéfitelem vyzvani k plnéni. Ruceni
spole¢nika zanika po Uplném splaceni vklada a dale ru¢i pouze spole¢nost a to
celym svym majetkem.

- komanditni spole¢nost: v této spole¢nosti alespon jeden spole¢nik ruc¢i za dluhy

omezen¢ (komanditista) a alespon jeden spole¢nik neomezené (komplementar).

> Z&kon o obchodnich korporacich: zakon ¢. 90/2012 Sh. ze dne 25. ledna 2012. Praha: Ustav prava
a pravni védy, 2014. Pravo a management. ISBN 9788087974001.
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Komanditni suma je vySe z&kladniho kapitalu a nesmi byt niZsi nez vklad
komanditisty.

- veiejna obchodni spole¢nost: je spole¢nosti nejméné dvou osob, které ruci za dluhy

spole¢né a nerozdilng. Spole¢nici se mohou domluvit na tvorbé zakladniho kapitalu
a jeho vyse je souhrnem penézitych a nepenézitych vkladi, neni viak podminkou
pro vznik spole¢nosti.

- druzstvo: pro jeho zaloZeni je potieba nejméné tti osob. Je zaloZeno za Ucelem
vzajemné podpory svych ¢lent nebo tietich osob, pripadné za Ucelem podnikani
Z&kladnim kapitalem jsou vklady ¢lent a jeho minimalni vySe neni stanovena, ale
¢lenové jsou zavazani k jejich splaceni.

- statni podnik: ve statnim podniku se pod pojmem zé&kladni kapital rozumi hodnota

majetku, ktera mu byla statem svéiena.

1.1.2 Ostatni kapitalové fondy
Ostatni kapitalové fondy zachycuji zdroje, které nejsou tvoieny vlastni ¢innosti

podnikatelskych subjekta. Vznikaji pii zaloZeni nebo v prabéhu cinnosti, nezvysSuji
zakladni kapital. Tyto zdroje se déli na externi a interni. Mezi externi kapitadlove fondy
spada emisni &Zio nebo ptijaté dary. Interni fondy si podnik vytvari sam napiiklad

ocenovacimi rozdily z pfecenéni majetku.

1.1.3 Uéelové fondy tvoiené ze zisku
Tvorbu Ucelovych fondu upravuji vnitropodnikové predpisy a jsou vytvaieny ze zisku

spole¢nosti. Cleni se na rezervni fondy, jejich? tvorba je od roku 2014 nepovinna®, dale
statutarni fondy, které jsou ziizovany na zaklad¢ spolecenské smlouvy, a nakonec ostatni

fondy ziizované pro omezené ucely.

1.1.4 Vysledek hospodaieni bézného uéetniho obdobi
Vysledek hospodaieni je urcity vysledek konkrétniho hospodareni Gcetni jednotky, ktery

muZe byt ziskovy nebo ztratovy. Vypocita se jako rozdil veSkerych vynosu a ndkladu za
ucetni obdobi. V pripadé zisku se vysledek rozdeli do fondu, na vyplatu dividend nebo na
reinvestovani. Zbytek se prevadi na kumulovany hospodaisky vysledek jako nerozdéleny
zisk ¢i ztrata minulych let. Je Kkvalitativnim ukazatelem umoZiujicim posouzeni

hospodateni ucetni jednotky.

® Z&kon o obchodnich korporacich: zakon ¢. 90/2012 Sh. ze dne 25. ledna 2012. Praha: Ustav prava
a pravni védy, 2014. Pravo a management. ISBN 9788087974001 str.
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1.2 Cizi zdroje
Cizi zdroje predstavuji prostiedky zapijcené od fyzickych ¢i pravnickych osob. Podnik se

zavazuije tyto zdroje do urcité doby splatit a ve vét$ing piipada plati Grok’. Za cizi zdroje
jsou povazovany napi. zavazky vuci dodavatelim, ze kterych se ve vétSing pripada Urok
neplati. Jednou z hlavnich pti¢in pouZiti cizich zdroja je nedostatek vlastniho kapitalu.
Cizi kapital se d¢li na ¢tyii polozZky:

1.2.1 Rezervy

Rezervy tvori ¢ast z doposud nevykdzaného zisku. Tvoii se na vrub naklada, sniZzuji
hospodaisky vysledek Gcetni jednotky. Je na uvaZeni podnikatelského subjektu, zdali
rezervy vytvori. Jednim z predpokladi pro vytvoieni rezerv je existence soucasného
zévazku, ktery vyplynul z minulé udélosti, napf. rezervy na odstran&ni ekologickych $kod®.
DalSim piedpokladem je vysok& pravdépodobnost uhrazeni zavazku nebo situace, kdy se
d& vySe zavazku spolehlivé odhadnout, pticemZ jsou brana v Uvahu veSkera rizika a
nejistoty s tim souvisejici. Jinymi slovy vytvoteni rezerv predstavuje uznédni budoucich
zévazkd vadi tieti osobg. Podle ceské legislativy® a § 16 Vyhlasky &. 500/2002 Sb. existuji
dveé skupiny rezerv: rezervy podle zvlastnich pravnich piedpist a ostatni rezervy. PouZiti a
danové zohlednéni prvni skupiny je upraveno zadkonem o rezervach a zdkonem o danich
z prijmu. Jeji nejcastejsi formou je rezerva na opravu hmotného majetku, ktera je upravena
zakonem o rezervach (8 7). Nutnosti pro uplatnéni tvorby rezervy jako danového zékladu
je evidence souvisejicich finan¢nich prostiedka na bankovnim U¢tu ziizeném pro tyto
ucely. Tvorbu ostatnich rezerv si UGcéetni jednotka stanovi sama v souladu s vnitinimi
predpisy podniku. Mezi ostatni rezervy patfi rezerva na dan z piijmu, rezervy na dichody a

ostatni rezervy.

" KOVANICOVA, Dana a Pavel KOVANIC. Poklady skryté v cetnictvi. 2. vyd. Praha: Polygon,
1995. ISBN 8085967065. str. 47

® KOVANICOVA, Dana a Pavel KOVANIC. Poklady skryté v Gcetnictvi. 2. vyd. Praha: Polygon,
1995. ISBN 8085967065. str. 46

® Mezinarodni Ucetni standardy a ceska Ucetni legislativa: sbornik konference. Praha: Vysoka kola
ekonomicka, 1998
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1.2.2 Zavazky

Podle koncepéniho ramce IAS/IFRS zdvazky predstavuji dluhy podniku vyplyvajici
z uskutednénych, ale neuhrazenych hospodarskych operaci’®. Podle doby splatnosti
zavazku se déli na kratkodobé a dlouhodobé.

Kratkodobé zadvazky

Jsou zavazkem podniku vaci veériteli, s dobou splatnosti do jednoho roku. Financuji spiSe
bézny provoz podniku. Spadaji sem kratkodobé zavazky vuci dodavatelom (za materidl,
zboZzi, sluzby), kratkodobé bankovni uvéry ¢i nebankovni kratkodobé vypomoci od
finan¢nich spole¢nosti nebo zavazky vici zaméstnancim (mzdy) ¢i statu (placeni

socialniho a zdravotniho pojistenti).

Dlouhodobé zavazky

V piipad¢ dlouhodobych zavazka je doba splatnosti delsi neZz jeden rok. Slouzi
k financovani dlouhodobych aktiv, napf. rozSifeni podniku, potizeni strojniho vybaveni.
Jsou nejcastéji tvoreny dlouhodobymi obchodnimi Gvéry (sménky), bankovnimi Gveéry,
emisi akcii nebo obligaci. Soucasti zavazki je i vykaz pasivnich zistatka dani nebo

odloZeny danovy zavazek.

1.2.3 Bankovni Gvéry a vypomaoci
Mezi bankovni Gvéry patii Ovéry dlouhodobé a bézné dvéry kratkodobé, uvéry na

eskontované sménky. Vedle bankovnich Gvért existuji i dalsi Gvéry nebankovnich
subjektti.  Dlouhodobé Gvéry jsou nejbéznéjSim zdrojem financovani ¢i vypomoci
od jinych podnikatelskych subjektt nez bank. Do kratkodobych finanénich vypomoci jsou

fazeny emitované kratkodobé obligace.

PouZiti ciziho kapitalu nese své vyhody a nevyhody. Jednou z hlavnich vyhod ciziho
kapitélu je skutecnost, Ze vyuZiti cizich zdroju je ve vétSing pripadt levnéjsi. Duvodem k

vyuZziti ciziho kapitalu je nedostatek vlastnich zdroja potiebnych k zaloZeni podniku,

Y DVORAKOVA, Dana. Finanéni Gcetnictvi a vykaznictvi podle mezinarodnich standardii
IAS/IFRS. Brno: Computer Press, 2006. Dang a ucetnictvi (Computer Press). ISBN 8025110850
str. 226

" DVORAKOVA, Dana. Finanéni Gcetnictvi a vykaznictvi podle mezinarodnich standard:i
IAS/IFRS. Brno: Computer Press, 2006. Dang a ucetnictvi (Computer Press). ISBN 8025110850
str. 224
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zahajeni vyrobniho procesu i k pokracovani podnikéni na urcité arovni. Cizi kapitél Ize
ziskat na kapitalovém nebo finanénim trhu a v soukromém sektoru se jednd o trh

soukromého kapitélu (Private Equity).

1.3 Vztah mezi vlastnim a cizim kapitalem

U kapitalové struktury podniku je tieba dbat na vztah mezi vlastnim a cizim kapitalem.
Podil celkovych kratkodobych i dlouhodobych dluhu k celkovému kapitdlu vyjadiuje
ukazatel zadluZenosti. Tento ukazatel soucasné charakterizuje droven financovani
podnikatelskych subjekti cizimi zdroji a je véfiteli vyuzivan k méteni finangniho rizika.
Relace mezi vlastnim a cizim kapitdlem je nejvice zavisld na cené kapitélu, kterou
ovliviiuje doba splatnosti kapitalu a riziko pouZiti z hlediska uZivatele a investora.
Cena, kterou musi uZivatel zaplatit, je nejvyssi pti nejdelSi dobé splatnosti prislusného
druhu kapitalu. Cenu ciziho kapitalu predstavuje Grok z Gvéru. Cenu vlastniho kapitalu
tvoii vySe dividendy, kterou podnik musi vyplatit svym akcionaiam. Z této skutecnosti
vyplyva, Ze nejlevnéjsi je kratkodoby cizi kapital a nejdrazsi z&kladni akciovy kapital,
jehoZ splatnost je neomezen4 a jeho hodnota se nevraci®®. Dal$im aspektem ovliviujicim
cenu kapitélu je stupen rizika, které podstupuje investor. Zde plati pomér ¢im vyssi riziko,
tim vy3Si je poZadovana cena za poskytovany kapital. V tomto ptipadé je nejlevngjsi
formou kratkodoby cizi kapital. NejdraZsi je z&kladni akciovy kapitél, u néhoz je riziko
nejvyssi, a proto akcionaii poZaduji dividendu vysSi nez Urok, ktery by ziskali pti uloZeni

vy 7

penéz do bezpe¢néjSich financnich investic.

U ciziho kapitalu je jeho cena ovlivnéna jesté tietim aspektem, a to systémem zdanéni
podniku. Skute¢nost, Ze Uroky z Gvéru a z obligaci jsou odg¢itatelnou sloZzkou na rozdil od
dividendy, je pro zdanéni podniku velice pfiznivd. Podporuje SirSi  vyuZiti
ciziho kapitalu v dusledku snizeni jeho ceny.

Mira zadluZenosti ovliviiuje naklady na pofizeni celkového kapitalu podniku a tim i trzni

hodnotu firmy, ktera je na nich nepiimo zavisla.

2 3YNEK, Miloslav. Manazerska ekonomika. 5., aktualiz. a dopl. vyd. Praha: Grada, 2011. Expert
(Grada). ISBN 9788024734941. str.52
13 Tamtéz
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1.4 Optimalni kapitalové struktura

Optimélni kapitalovou strukturu je mozné definovat jako takové sloZeni dlouhodobého
kapitalu podniku, pfi némz jsou pramérné naklady kapitalu minimalni. *

Jinymi slovy by mél podnik mit pravé tolik kapitéalu, kolik potiebuje. U podniki, které
Spatné zvoli kapitalovou strukturu, dochazi ke dvéma situacim. KdyZz ma podnik vlastniho
kapitdlu vice, neZz je potteba, je jeho vyuZiti obvykle nehospodarné a dochazi
k piekapitalizovani. U akciovych spolec¢nosti je to emise vice akciového kapitédlu, nez
muze byt v redlu pouZito. Akciondiam nemiZe byt vyplacena poZadovana mira dividend
z davodu neschopnosti podniku vydélavat. Druhou situaci je podkapitalizovani podniku, ke
kterému casto dochazi pti expanzi podniku. RozSiteni vyroby a prodeje znamena i rust
aktiv (zésoby, pohledavky), kterd nejsou kryta potiebnymi finanénimi zdroji. Firma se
dostavé do platebni neschopnosti z diivodu kryti majetku kratkodobym cizim kapitalem®.

Teoreticky lIze stanovit optimalni kapitalovou strukturu jako minimum celkovych naklada
na podnikovy kapital (angl. Weighted Average Cost of Capital)'®. Pomoci vzorce WACC
Ize vypocitat celkove ndklady na kapital takto:

B S
G(WACC) =k * (L-T)* & +ke* =

kde:
ko - ndklady na celkovy kapital
ki- néklady na cizi kapital pied zdanénim zisku v %
T - mira zdanéni zisku vyjadiena desetinnym ¢islem
ke - ndklady na vlastni kapitél po zdanéni zisku v %
V - celkovy kapital (celkova trzni hodnota firmy)
S - trzni hodnota vlastniho kapitalu v K¢
B - trZzni hodnota ciziho kapitalu v K¢

“ HASPROVA, Olga, Zdengk BRABEC, Martina CERNIKOVA, et al. Viykonnost podniku v
zavislosti na ucetnich, finanénich a dasiovych faktorech. V Liberci: Technické univerzita v Liberci,
2016. ISBN 9788074943096. Str. 115

1% SYNEK, Miloslav. ManaZerska ekonomika. 5., aktualiz. a dopl. vyd. Praha: Grada, 2011. Expert
(Grada). ISBN 9788024734941. str. 55

% SYNEK, Miloslav. ManaZerska ekonomika. 5., aktualiz. a dopl. vyd. Praha: Grada, 2011. Expert
(Grada). ISBN 9788024734941. str.56

20



Pii optimalizaci miry zadluZenosti je potieba zohlednit nekolik faktort: cizi kapital je

levnéjSi nez vlastni, s rastem zadluZenosti roste drokova mira, a s rastem zadluzenosti roste

Vv,

i poZzadavek akcionait na vysSi dividendy. Nahrazeni vlastniho kapitalu dluhem piinasi
zlevnéni  nakladad na celkovy Kkapitdl aZz do wurcité miry zadluZenosti.

Optimélni kapitalova struktura je dana takovou mirou zadluZenosti, pti které jsou celkové

néklady na kapital WACC minimalni’.(viz obrazek 2)

naklady na
naklady na vlastni kapital
kapital
k. promérné naklady
na kapital

ke

naklady na

cizi kapital

zadluZenost

Obréazek 2: Graf WACC - zobrazeni optimalni vySe naklad: na celkovy kapital
Zdroj: Vlastni zpracovani

Pii sestavovani optimalni struktury kapitalu je tieba se zamétit nejen na pramérné naklady

na celkovy kapital, ale i na dal$i faktory ovliviujici rozhodovani o kapitalové struktuie'®:

- stabilita zisku podnikatelskych subjekti: ¢im vyssi zisk a , tim vice by mél podnik

v v 7

investovat do ciziho kapitalu. U podnika s perspektivou nizsiho zisku by se vyssi
zadluZeni m¢lo omezovat. Splacené Uroky predstavuji staly naklad bez ohledu na
VyVoj zisku.

- stupen likvidity: kapital pouzity pro financovani majetku by mél u jednotlivych

druh majetku odpovidat stupni pievoditelnosti na penézni prostiedky.

Kratkodobymi zavazky je mozno kryt kratkodoba rychle prevoditelna aktiva, kterd

" SYNEK, Miloslav. Manazerska ekonomika. 5., aktualiz. a dopl. vyd. Praha: Grada, 2011. Expert
(Grada). ISBN 9788024734941. str. 55
8 SYNEK, Miloslav. ManaZerska ekonomika. 5., aktualiz. a dopl. vyd. Praha: Grada, 2011. Expert
(Grada). ISBN 9788024734941. str. 49

21



Ize rychle pouZit na splaceni téchto zdvazka. Dlouhodoba aktiva je Ucelné
financovat dlouhodobym kapitalem.

¢as: z hlediska ¢asu se zdroje ¢leni na kratkodobé a dlouhodobé. Ve chvili, kdy je
podil dlouhodobého kapitalu vysSi nez dlouhodoba aktiva, sniZzuje se celkova
efektivnost podniku v dusledku nevyuziti veSkerého dlouhodobého kapitalu.
DalSim rizikem je pouZiti kratkodobého kapitalu na kryti dlouhodobého majetku,
tedy nizsi podil dlouhodobého kapitélu. Tato skute¢nost maze vyvolat dlouhodobou
neschopnost podniku platit své zavazky.

22



2 Pouzita metodika

Hlavnim zdrojem dat pouZitych v préci jsou Udaje z finan¢ni analyzy podnikové sféry
ministerstva pramyslu a obchodu za obdobi 2011 — 2015, které jsou zpracovany z vykazi
statistického Setteni CSU™. Za ekonomické subjekty, které maji povinnost informovat o
svych finan¢nich ukazatelich, jsou povazovany pravnické a fyzické osoby zapsané v
obchodnim rejsttiku a vybrané fyzické osoby nezapsané v obchodnim rejstiiku s
prevazujici ¢innosti podle specifikace CZ-NACE. NACE je standardni Klasifikaci
ekonomickych ¢innosti podnikatelskych subjektt podle Evropské unie.

Pro analyzu je vybrano 12 odvétvi podnika a Zivnosti podle CZ-NACE. Jedna se o malé,
stiedni a velké podniky podnikajici na Gzemi CR. Ostatni odvétvi byla vyfazena z déivodu
nedplnosti poskytnutych dat. Zpracovana data jsou za obdobi od roku 2011 do roku 2015.

Piesny pocet podniku za jednotlivé roky a zkoumana odvétvi je zobrazen v tabulce 1.

Tabulka 1: Po¢ty ekonomickych subjektiz podle pifevazujici éinnosti CZ-NACE

Poéty ekonomickych subjekti podle pirevazujici ¢innosti CZ-NACE
ROK

PtevaZujici ¢innost 2011 2012 2013 2014 2015

Celkem 2703444 |2 727 654 | 2 694 737 | 2 733 459 | 2 768 953
G - Motorova vozidla 668 950| 663 075| 598 645| 610711 | 627 015
I - Ubytovani , pohostinstvi 140 685| 142 109| 138550 141474 | 142 623
B- E - Prumysl celkem 332394 | 328 703 | 319284 | 323 802| 325 855
F - Stavebnictvi 327 356| 329 133| 310856| 314707 | 317 428
M - Véda a technika 338 147| 336 142| 324 085| 333 405| 341939
H - Doprava a skladovani 74345 72308| 67665| 67522 67867
N - Administrativni ¢innosti 49966| 50754| 45943| 47708| 49085
L - Nemovitosti 152 349| 154621 | 152 131| 156 001| 159 056
J - informaéni a komunikaéni ¢innosti| 56 010| 53238| 51344 51400| 53759

Zdroj: vlastni zpracovani dle Cesky statisticky trad [online]. [cit. 2017-05-04]. Dostupné z:
https://www.czso.cz/csu/vykazy/vykazy-sber-dat

9" Analytické materialy. In: Ministerstvo primyslu a obchodu [online]. [cit. 2017-05-05].
Dostupné z: https://www.mpo.cz/cz/rozcestnik/analyticke-materialy-a-
statistiky/analyticke-materialy/
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Celkova analyza je rozdélena do dvou ¢asti. V prvni ¢asti je analyza a specifikace ¢innosti

pro jednotliva odvétvi. V druhé ¢asti je samotna komparace kapitalovych struktur podnika.

Pro analyzu jednotlivych odvétvi byly vytvoieny priméarni tabulky obsahujici absolutni
hodnoty pasiv v jednotlivych odvétvich z Ucetniho hlediska (viz priloha A). Celkova
pasiva v tabulkach jsou ¢lenéna na vlastni kapital, cizi zdroje a ostatni pasiva. Hodnoty
jsou udéavané v milionech K¢ pro kazdé odvétvi CZ-NACE zvldst. Absolutni hodnoty
poloZek pasiv jsou pro kazdé odvétvi piepocéteny na procentudlni charakteristiky struktury
(viz ptiloha B). Na jejich z&kladé je vytvoreno grafické zobrazeni, které je znazornéno
v textu prace u specifikace kazdého odveétvi zvIast. Ostatni pasiva maji v grafu svou vlastni
osu hodnota  spojnicové  zobrazeni  z dtvodu nizkého podilu na celkovych pasivech.
Druhym ukazatelem pro ekonomické komparace je tabulka tempa rastu absolutnich
hodnot, které je vypoctené pro kazdou sloZku pasiv odvétvi zvlast. Vzorec pro vypocet je
t/(t-1)x100. Tempo rastu zaznamenava miru dynamiky rastu pro kazdou sloZku pasiv
zvlast’ v za sebou jdouci ¢asové fadé porovnavajici hodnotu ukazatele v daném ¢asovém
obdobi. Tabulka ukazuje pokles nebo rust hodnot v jednotlivych sloZzkéch z jednoho roku

M7

na druhy. Cisla jsou prevedena na procenta.

Druhd ¢ést je zaméiena na komparaci absolutnich hodnot a poméru sloZek kapitalu ve
viech 12 zkoumanych odvétvich. Absolutni hodnota podnikového kapitdlu se [isi
v zavislosti na n¢kolika faktorech, jako je napiiklad druh odvétvi podnikéni, sloZitost a
naklady na vyrobu, stupen mechanizace a automatizace, rychlost obratu kapitalu nebo
organizace odbytu. Z tohoto davodu je druhd ¢ast rozdélena do dvou skupin komparace.
V prvni skupiné je porovnani podili vlastnich a cizich zdroja viech odvétvi. Podkladem
jsou grafy a tabulky znézornujici procentuédlni poméry na zakladé vypoctai VK a CZ
z prvni ¢asti (viz ptiloha C). Druha skupina porovnavani je brana z pohledu jiz zminénych
absolutnich hodnot podnikového kapitélu (viz ptiloha E) a procentuélniho tempa rustu

kapitalu.
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2.1 Specifikace ¢innosti a analyza kapitalové struktury jednotlivych odvétvi
2.1.1 Odvétvi velkoobchodu, maloobchodu a opravy motorovych vozidel

Podniky skupiny G se zamé&tuji na ¢innosti ve velkoobchodu, maloobchodu a poskytuji
dalsi sluzby souvisejici s motorovymi vozidly a motocykly. Déli se na dva oddily. Oddil ¢.
45 je specificky pouze opravami  motorovych  vozidel a  motocykla.
Na druhé stran¢ oddily ¢. 46 a 47 zahrnuji obchodni ¢innosti spojené se vSemi motorovymi
vozidly. Velkoobchod je zde zastoupen ve vétsi mite. Zajistuje nakup, dalsi prodej jinym
velkoobchodim, maloobchodam, obchodnim zastupcam nebo profesnim uzivatelam. Do
této skupiny lze zaradit také pramyslové distributory, exportéry nebo prodejni pobocky,
které jsou ztizeny vyrobnimi podniky na jinych mistech, neZz jsou samotné zavody za
ucelem prodeje vyrobki. Ve vlastni rezii maji velkoobchody ¢innosti, jako je prebalovani
zbozi, distribuce, skladovani, dodavka a instalace.

Specifickymi ¢innostmi pro maloobchod je prodej zboZi koncovym spotiebitelam pro

osobni spotiebu.

G - velkoobchod,maloobchod, opravy motorovych vozidel
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Obrézek 3: Graf pomeru VK,CZ, OP odvetvi G
Zdroj: vlastni zpracovani dle ptilohy B
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Tabulka 2: Tempo ristu pasiv v letech 2011-2015 — odveétvi G

Tempo ristu

2012 | 2013 | 2014 | 2015
Pasiva Celkem 4,3% | 6,2% | -1,6% | 0,5%
Vlastni kapital 8,2% | 45% | 2,1% | 3,9%
Z&kladni kapital 1,8% |11,8%|-11,2%|-5,2%
Cisty zisk -3,3% | -8,9% | 23,4% |17,1%
Nerozdéleny zisk+ fondy 7,9% | 0,2% | 12,3% | 8,9%
Cizi zdroje 44% | 7,1% | -3,9% | -2,0%
Rezervy -2,2% | 3,7% |-11,6%|11,5%
Dlouhodobé zavazky 10,6% | 4,7% | -8,4% | -0,1%
Kratkodobé zavazky 3,4% |11,9%| -3,6% | -2,4%
Bankovni Uvéry 45% |-42% | -1,1% | -3,6%
Dlouhodobé bankovni tveéry | -17,0% | -0,8% | 10,2% | -7,4%
Ostatni pasiva -0,5% |31,7%|-15,4%|13,7%

Zdroj: vlastni zpracovani dle ptilohy A

V odvétvi  velkoobchodu, maloobchodu a oprav motorovych vozidel a motocykla
prevazuje podil cizich zdroju nad vlastnim kapitdlem v praméru o 20% ro¢né. Hodnoty
zakladniho kapitalu vykazuji znatelny pokles od roku 2013. Tempo rastu celkovych pasiv
je rostouci do roku 2013 a v roce 2014 dochazi ke zlomu vlivem zmén struktury vlastniho
kapitdlu. Zéakladni kapital vyznacuje razantni pokles, ale tempo rustu cistého a
nerozdéleného zisku roste o 30%. Ostatni pasiva se v prubéhu zkoumaného obdobi
nedostala pies1% podil na celkovém kapitalu, ale jejich tempo rastu je v nejvétsim vykyvu
zejména mezi v obdobi 2013 — 2014.

2.1.2 Ubytovani, stravovani a pohostinstvi
Firmy podnikajici v této skupiné poskytuji jen kratkodobé ubytovani hostum a snim

spojené sluzby jako je stravovani. Do této skupiny se nefadi firmy poskytujici dlouhodobé
ubytovani nebo piipravu jidel a népoja urcené k prodeji ve velkoobchodech a

maloobchodech.
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| - ubytovani, stravovani, pohostinstvi
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Obrézek 4: Graf pomeru VK, CZ, OP odvétvi |
Zdroj: vlastni zpracovani dle ptilohy B

Tabulka 3: Tempo raistu pasiv v letech 2011-2015 odvétvi |

Tempo ristu

2012 | 2013 | 2014 2015
Pasiva Celkem 1,4% | 0,6% | -8,8% | 0,2%
Vlastni kapital -9,5% |-12,3% | 22,4% | 35,2%
Zékladni kapital -49% | -9,4% | -14,8% | 12,2%
Cisty zisk -41,7% | 107,2% | 103,5% | 2769,1%
Nerozdé¢leny zisk+ fondy -57,3% | 95,7% | 40,1% | 16,0%
Cizi zdroje 1,3% | 3,2% |-11,1% | -6,0%
Rezervy 79,7% | 50,4% | -23,8% | 69,2%
Dlouhodobé zavazky -9,0% | -1,1% | 3,0% -1,0%
Kratkodobé zavazky 63,5% |-14,4% | 16,3% | -30,7%
Bankovni Gveéry -7,0% | 10,5% | -22,8% | 1,0%
Dlouhodobeé bankovni tvéry | 20,6% | -3,6% | -30,2% | 29,7%
Ostatni pasiva 207,5% | -20,4% | -77,9% | 1,6%

Zdroj: vlastni zpracovani dle ptilohy A

Subjekty zamétené na obor ubytovani, stravovani a pohostinstvi vykazuji na prvni pohled
vyrazny rozdil mezi pomérem vlastniho a ciziho kapitalu pramérné 15% - 85%. Nejvétsi
podil na cizich zdrojich maji krdtkodobé bankovni Uvéry, které pres svij Klesajici vyvoj
predstavuji velkou ¢ast na celkovém kapitalu. Mezi vyrazné zmeény, které lze dale
vysledovat ve vyvoji kapitalove struktury, patii narast podilu ¢istého zisku. Ten se v roce

2013 dostava ze zapornych hodnot a roku 2015 je na tticetinasobku piedchoziho roku. Jeho
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tempo rastu se pohybuje ve vysokych hodnotach. Ve vyvoji celkovych pasiv dochazi

k vyrazné restrukturalizaci v prubéhu sledovaného obdobi.

2.1.3  Cinnosti v oblasti nemovitosti
V tomto odveétvi je ¢innost provadéna prevazné pronajimateli, agenty a realitnimi makléfi.

Jejich néplini prace je prodej, prondjem nebo nakup nemovitosti a dalSi sluzby s nimi
souvisejici, napf. ocefiovani nemovitosti, udrzba a opravy nemovitosti. Cinnosti v této
sekci jsou vykonavany za Uplatu nebo na smluvnim zakladé a objektem je vlastni nebo

pronajaty majetek.

L - ¢innosti v oblasti nemovitosti
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Obrézek 5: Graf pomeri VK, CZ, OP odvétvi L
Zdroj: vlastni zpracovani dle ptilohy B
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Tabulka 4: Tempo rastu pasiv v letech 2011-2015 odvétvi L

Tempo rastu

2012 | 213| 2014| 2015
Pasiva Celkem -3% | 14%| 23%| -18%
Vlastni kapital 1% | 6%| 18%| -21%
Zakladni kapital 1% | 19%| 15% | -31%
Cisty zisk -1049% | -57% | 122% | 134%
Nerozdéeleny zisk+ fondy -1%| -7%| 22% | -15%
Cizi zdroje -6% | 18%| 26% | -17%
Rezervy -6% |-32%| 1% -24%
Dlouhodobé zavazky 21% | 42%| 11%| -15%
Kratkodobé zavazky 1% | 3%|114%| -16%
Bankovni Uvéry -13%| 13% | 20% | -18%
Dlouhodobé bankovni Gvéry | -14%| 11% | 24%| -21%
Ostatni pasiva 75% [-29%| 17% | -20%

Zdroj: vlastni zpracovani dle ptilohy A

VeétSina hodnot struktury celkovych pasiv vykazuje kladné tempo rastu do roku 2014. Na
zacatku roku 2015 nastalo z&porné tempo rustu vSech hodnot pasiv s vyjimkou cistého
zisku, ktery je za sledované obdobi nejvyssi. Vlastni kapital vykazuje klesajici tempo rustu
diky pomalému rastu ¢istého zisku a poklesu zékladniho kapitalu v roce 2014. Nejvétsi
zmeéna ¢istého zisku v tomto odvétvi probéhla na pielomu roku 2011/2012, kdy se podniky
dostaly ze ztraty do zisku, ktery byl témér desetkrat vetsi oproti ztraté minulého roku. Cizi
zdroje tvoti vzdy minimalné dvakrat vétsi procentudlni ¢ast na celkovém kapitélu. Ostatni

pasiva tvoti okolo 1% z celkového kapitalu.

2.1.4 Informaéni a komunikaéni ¢innosti
Cinnost podnika ze skupiny J zahrnuje vyrobu a distribuci informagnich a kulturnich

produktu, ¢innosti v oblasti informac¢nich technologii, zpracovani dat a jiné informac¢ni
¢innosti. Spada sem vyroba filmu, vyroba a vysilani televiznich a rozhlasovych programd,
vydavatelskd ¢innost (vydavani softwaru). Pod vydavatelskou ¢innosti spada take
problematika vlastnickych prav a s nimi spojené poskytovani obsaht verejnosti raznymi

zpusoby a jejich distribuci.
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J - informag¢ni a komunika¢ni ¢innosti
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Obrézek 6: Graf pomeri VK, CZ, OP odvétvi J
Zdroj: vlastni zpracovani dle ptilohy B

Tabulka 5: Tempo ristu pasiv v letech 2011-2015 odvétvi J

Tempo ristu
2012 2013| 2014| 2015

Pasiva Celkem -10,7%| -7,0%| -5,4%| -6,2%
Vlastni kapital -15,1%| -8,8%| -4,9% |-22,2%
Zékladni kapital -23,4%| -2,3%| -2,9%/|-64,1%
Cisty zisk -13,3%-36,1% |-10,5%| 17,0%
Nerozdé¢leny zisk+ fondy -8,5%| -4,9%/| -52%| 1,7%
Cizi zdroje -3,9% | -4,5%| -4,7%| 10,9%
Rezervy -23,8%| 8,9%/| -9,9%/|-21,0%
Dlouhodobé zavazky -4.7% | -3,4%)/-24,6% | 63,0%
Kratkodobé zavazky -2,9% | 2,2%| -9,5%| 13,4%
Bankovni Uvéry -0,8%|-15,4% | 20,3% |-15,2%
Dlouhodobé bankovni uveéry| 0,2%|-17,7%| 8,6%| -4,4%
Ostatni pasiva -12,3%| -8,1%(-18,5%| 35,6%

Zdroj: vlastni zpracovani dle ptilohy A

Analyza vysledkt podnikia zabyvajici se informacnimi a komunika¢nimi ¢innostmi
vykazuje velky podil ostatnich pasiv na celkovém kapitdlu pramérné okolo 4% roc¢né.
V prvnich letech zkouméni ptevazuje pomer vlastniho kapitalu nad cizim, ale vyvoj
smetuje k vyvazenému poméru stran. V roce 2015 je podil cizich zdroju dokonce o 4%
vysSi. Vyrazny pokles nastal nejvice u z&kladniho kapitélu, jehoZ vySe se do roku 2015
snizila trojnasobné. Cisty a nerozdgleny zisk maji také klesajici tendence.
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2.1.5 Z&sobovéani vodou, €¢innosti souvisejici s odpadnimi vodami a sanacemi
Tato skupina podnikt zahrnuje ¢innosti souvisejici s nakladanim s raiznymi druhy odpadi.

Jedna se o pevné i nepevné praimyslové a komunalni odpady a sanace kontaminovanych
mist. DalSi z dulezitych ¢innosti je zasobovani vodou a s ni spojené udrZzovani a opravy

odpadnich vod.

E - z&sobovani vodou; ¢innosti souvisejici s odpady a sanacemi

80% 3,0%
70% 0
60% 2,5%
50% 2,0%
40% 1,5%

1,0%

30%
0,5%

20%
10%
0,0%

0%

2011 2012 2013 2014 2015

mmmm Vlastnikapitdl s Cizi zdroje === Qstatnipasiva

Obrézek 7: Graf pomeri VK, CZ, OP odvétvi E
Zdroj: vlastni zpracovani dle ptilohy B

Tabulka 6: Tempo ristu pasiv v letech 2011-2015 odvétvi E

Tempo ristu

2012 | 2013|2014 | 2015
Pasiva Celkem 2% | 7%| 1%| 31%
Vlastni kapital 1%| 2% | 3%| 36%
Zakladni kapitél 0% | 2% | 2%| 31%
Cisty zisk 23% | -3% | 38% | 14%
Nerozdéleny zisk+ fondy 3%| 2% | 1%/| 52%
Cizi zdroje -9% | 20% | -5% | 21%
Rezervy 4% | 7% | 12%| 12%
Dlouhodobé zavazky 10% | 23% | -9% | 40%
Kratkodobé zavazky -14% | 16% | -1%| 14%
Bankovni avery -29% | 23% | -6%| -1%
Dlouhodobeé bankovni uveéry | -41% | 43% | -3%| 11%
Ostatni pasiva -2% | 10% | 56% | -21%

Zdroj: vlastni zpracovani dle ptilohy A
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Charakteristickym rysem pro firmy podnikajici v oboru z&sobovéani vodou je mirng
stoupajici rast celkoveho kapitdlu. Srovnatelny je i pomér vSech tii sloZzek pasiv, ktery je
zaznamenan v tabulce. Cizi zdroje v poslednim roce vzrostly o 25% a znatelna tendence
vysSiho rastu je u dlouhodobych zavazka. V ramci vlastniho kapitélu je rast o 30% a ¢isty

zisk se od roku 2014 zdvojnésobil.

2.1.6 Tézba a dobyvani
Spole¢nostem zabyvajicim se téZbou a dobyvanim naleZi ¢innosti spojené se zisk&dvanim

nerostnych surovin v pevném, plynném a kapalném skupenstvi. Hlavni z ¢innosti je tézba
raznymi metodami (dolovéani, téZba z moiského dna), dalsi naplni prace jsou doprovodné
¢innosti jako drceni, ¢isténi ¢i dalSi chemicke reakce. Oddily a skupiny souviseji
s vytéZenymi surovinami, které byvaji zaroven i hlavnim findlnim produktem. Nejcastéji je

to cerné, hnédé uhli nebo ropa a zemni plyn.

B - téZba a dobyvani
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Obrézek 8: Graf pomeri VK, CZ, OP odvétvi B
Zdroj: vlastni zpracovani dle ptilohy B
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Tabulka 7: Tempo rastu pasiv v letech 2011-2015 odvétvi B

Tempo rastu

2012 | 2013 | 2014 | 2015
Pasiva Celkem -3,8% | 1,8% |[-17,2%| -6,2%
Vlastni kapital -7,0% | -6,0% |[-17,4%| -9,9%
Zé&kladni kapital -20% | -85% | 7,0% | -2,4%
Cisty zisk -41,1%|-113,5% | 77,9% |-105,8%
Nerozdéleny zisk+ fondy -0,9% | 12,4% |-26,9%| -19,7%
Cizi zdroje 1,3% | 12,9% |-16,9% | -1,9%
Rezervy -49% | 0,0% | -0,3% | 2,0%
Dlouhodobé zavazky 118% | 17,3% |-47,1% | -29,1%
Kratkodobé zavazky -71,2% | 83% | 53% | 1,6%
Bankovni Uvéry 11,3% | 41,9% |-13,1%| 20,4%
Dlouhodobé bankovni Gvéry | -29,8% | 240,5% |-30,4% | 48,9%
Ostatni pasiva 29,8% | 36,0% | -9,7% | 2,1%

Zdroj: vlastni zpracovani dle ptilohy A

V rdmci analyzy kapitalové struktury je u firem ze skupiny B evidentni pokles celkovych
pasiv. Poméry mezi vlastnim a cizim kapitalem se v prubéhu vyvoje sttidaji, ale nedochazi
zde k vetSim vykyviam. V roce 2013 doSlo u ¢istého zisku k zdpornym hodnotam, ale rok
2015 uZ vykazuje kladny zisk. Cizi zdroje jsou celkové¢ také v poklesu, vysoké hodnoty
jsou evidentni u rezerv a dlouhodobych i kratkodobych z&vazkut. Oproti jinym skupindm je
podil ostatnich pasiv nizky a jeho procentualni podil nepievysuje 0,10%.

2.1.7 Stavebnictvi
Firmy z tohoto odvétvi se zabyvaji specializovanou i nespecializovanou stavebni ¢innosti.

Prdce mohou byt provadény na vlastni ucet nebo na zdkladé smlouvy ¢i dohody.
K ¢innostem se fadi kompletni vystavba, opravy, prestavby nebo vystavba
prefabrikovanych objektu. Stavby v tomto oddilu maji velké druhové a hodnotové rozpéti.
Nejedna se jen o budovy, ale také o stavby spojené s veSkerou komunikaci napt. silnice,
mosty, Zelezni¢ni traté, vzletové a pristavaci drahy, pristavy a vodni stavby, kanalizace

nebo razné druhy vedeni. Sekce rovnéz zahrnuje opravy budov a inZenyrskych dél.
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F - stavebnictvii
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Obrézek 9: Graf poméri VK, CZ, OP odvétvi F
Zdroj: vlastni zpracovani dle ptilohy 14

Tabulka 8: Tempo ristu pasiv v letech 2011-2015 odvétvi F

Tempo ristu

2012 | 2013 | 2014 | 2015
Pasiva Celkem -3,8% | -0,6% | 4,1% | 6,7%
Vlastni kapital -4,3% | -4,9% | 7,7% | 5,6%
Zékladni kapital -4,1% | -3,6% |24,9% |-10,6%
Cisty zisk -18,8%| -6,2% | -5,2% | 52,2%
Nerozdé¢leny zisk+ fondy -2,3% | -5,9% | -4,8% | 17,1%
Cizi zdroje -3,6% | 21% | 2,1% | 7,7%
Rezervy -8,0% |-24,0%|22,9% | 21,0%
Dlouhodobé zavazky 19,6% | -1,7% | 9,0% | 17,1%
Kratkodobé zavazky -24% | 9,8% |-1,8% | 5,9%
Bankovni Uvéry -26,0% | -5,4% | -1,5% |-11,7%
Dlouhodobé bankovni uveéry | -33,3% |-17,3%| 8,2% | 17,1%
Ostatni pasiva 2,8% | 10,2% | -8,3% | -3,5%

Zdroj: vlastni zpracovani dle ptilohy A

Tempo rustu celkovych pasiv podnika ze stavebnictvi od roku 2013 pozvolna stoupa.
Nejvetsi podil na celku zde zaujimaji cizi zdroje, z nichz maji ¢isté stoupajici vyvoj jen
dlouhodobé zadvazky. Hodnoty u bankovnich Uvéra naopak klesaji. Ostatni pasiva se
v prubéhu sledovaného obdobi pohybuji okolo 1,5% podilu na celkovém kapitalu.
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2.1.8 Profesni, védecké a technické ¢innosti
Firmy vykonavajici ¢innosti z profesni, védecké a technické sféry disponuji pracovnimi

silami s vysokou mirou vzdélani a vétSinou vyZaduji dostatek odbornych znalosti a
zkuSenosti v oboru. Mezi oddily tohoto odvétvi patti prdvni a Gcetnické cinnosti,
architektonické a inZenyrské ¢innosti, veterinarni ¢innost, vyzkum a vyvoj, reklama a

prazkum trhu nebo ostatni profesni, védeckeé a technické ¢innosti.

M - profesni, védecké a technické ¢innostii
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Obrézek 10: Graf pomeri VK, CZ, OP odvetvi M
Zdroj: vlastni zpracovani dle ptilohy B

Tabulka 9: Tempo rastu pasiv v letech 2011-2015 odvétvi M

Tempo rastu

2012 | 2013 2014 2015
Pasiva Celkem 49% | 31,7% | -36,2% | 12,8%
Vlastni kapitél 7,6% | 31,9% | -89,0% | 148,0%
Zakladni kapital 24% | 54,2% | -78,5% | 13,1%
Cisty zisk 77,4% | 24,7% | 66,5% | -13,0%
Nerozdéleny zisk+ fondy 95% | 8,5% | 101,5% |-1363,9%
Cizi zdroje 0,5% | 31,2% | 56,3% | -4,0%
Rezervy 19,2% | 22,7% | -35,5% | 81,0%
Dlouhodobé zavazky 41% | -53% | -60,6% | 1,8%
Kratkodobe zavazky 14,8% | -20,7% | 456,0% | -6,7%
Bankovni Gveéry 35,0% [179,2%| -85,9% | 22,1%
Dlouhodobé bankovni Uvéry | 23,5% | 49,8% | -71,3% | 33,6%
Ostatni pasiva 49% | 31,5% | -9,1% | 18,2%

Zdroj: vlastni zpracovani dle ptilohy A
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Spole¢nosti zabyvajici se védeckymi a technickymi ¢innostmi jsou specifické riznorodym
vyvojem poméru vlastniho a ciziho kapitalu. Rok 2013 je ve vyvoji zlomovy a jedna se o
posledni obdobi, kdy je vlastni kapital v pievaze. V dalsim roce dochézi k velkému narastu
cizich zdroja, zejména kratkodobych zavazku a jeho podil na celku je 88%. Velky vykyv
tempa ruastu je u kratkodobych i dlouhodobych bankovnich Gvéra a dlouhodobych zavazka.
Duavodem poklesu vlastniho kapitalu v roce 2014 jsou extrémné vysoké zaporné hodnoty
nerozdéleného zisku a fondd vroce 2014 a zaroven velky pokles hodnot zéakladniho

kapitalu. Cisty zisk vykazuje do roku 2015 kladné tempo ristu.

2.1.9 Doprava a skladovani
Do skupiny H - doprava a skladovani se fadi podniky vykonavajici ekonomické ¢innosti

spojené s osobni a nakladni dopravou. Ctyti zékladni oddily zahrnuté do tohoto odvétvi
jsou leteckd, lodni, vlakova a silni¢ni doprava. K souvisejicim ¢innostem této skupiny patti
¢innost termindld, parkovacich a skladovacich zatizeni, i pronajimani dopravnich zatizeni

s tidicem nebo operatorem.

H - doprava a skladovani
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Obrézek 11: Graf pomerii VK, CZ, OP odvetvi H
Zdroj: vlastni zpracovani dle ptilohy B
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Tabulka 10: Tempo rastu pasiv v letech 2011-2015 odvétvi H

Tempo rastu

2012 | 2013 | 2014 | 2015
Pasiva Celkem 0,1% | 49% | 12,2% | -2,6%
Vlastni kapital -10% | 22% | 1,4% | -1,8%
Zé&kladni kapital 1,7% | 2,7% | -0,7% | -1,3%
Cisty zisk -14,8%-13,1% | 34,9% | 6,2%
Nerozdéleny zisk+ fondy -42% | 34% | 2,1% | -3,8%
Cizi zdroje 2,8% | 9,6% | 30,3% | -3,5%
Rezervy -6,6% | -7,4% | 13,8% | 13,4%
Dlouhodobé zavazky 42,9% | 15,8% | 48,7% | 4,3%
Kratkodobé zavazky 43% | 62% | -7,0% |-14,8%
Bankovni Uvéry -54,6% | 4,0% |102,9% |-13,1%
Dlouhodobé bankovni véry | -57,3% | -38,1% | 260,1% | -11,5%
Ostatni pasiva -19,0%| 4,6% | 18,8% |-13,9%

Zdroj: vlastni zpracovani dle ptilohy A

Podniky z odvétvi dopravy a skladovani vykazuji v pribéhu sledovaného obdobi kladné
tempo rastu celkového kapitalu, az do konce roku 2014, kdy dochézi k poklesu rastu o
-2,6%. Vlastni kapital je do roku 2013 tém¢t dvakrat vétsi nez cizi zdroje. Pomérné ¢ésti
vlastniho kapitalu maji v prabéhu priblizné stejny podil na této casti vlastnich pasiv.
Nejvetsi podil 63% ma na vlastnich zdrojich zakladni kapitél. Charakteristickym rysem je
velky narast dlouhodobych zévazki, pricemz kratkodobé zdvazky se drZzi na stejnych

hodnotéch.

2.1.10 Administrativni a podpiarné ¢innosti
Podniky v odvétvi administrativy a podpory svymi ¢innostmi doprovazi celkovy proces

obchodu. Jejich naplni prace poskytovat doprovodné sluzby obchodujicim subjektiam.
Kazda c¢ast této skupiny je specifickd podle zamétreného odvétvi. Mezi nejpocetnéjsi
skupiny pat#i podniky s ¢innosti z oblasti pronajmu a leasingu, cestovni agentury, ¢innosti

souvisejici se stavbou a Upravou krajiny.
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N - administrativni a podpirné ¢innosti
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Obrézek 12: Graf pomeri VK, CZ, OP odveétvi N
Zdroj: vlastni zpracovani dle ptilohy B

Tabulka 11: Tempo ristu pasiv v letech 2011-2015 odvétvi N

Tempo ristu

2012 | 2013 | 2014 | 2015
Pasiva Celkem 3% | 27% | 23% | 11%
Vlastni kapital 2% | 37% | 33% | 4%
Zakladni kapitél 7% | -5% | 65% | 1%
Cisty zisk 41% | 247% | -47% | 105%
Nerozdéleny zisk+ fondy -7% | 36% | 49% | -11%
Cizi zdroje 4% | 34% | -4% | 13%
Rezervy 18% | 48% | -18% | 44%
Dlouhodobé zavazky -9% | -4% | -9% | 55%
Kratkodobé zavazky 15% | 58% | 15% | -7%
Bankovni Gvery 2% | 31% | -18% | 23%
Dlouhodobeé bankovni uvéry | -1% | 13% | -10% | 27%
Ostatni pasiva 2% | 40% |175% | 38%

Zdroj: vlastni zpracovani dle pfilohy A

Podniky z této skupiny i pies svou rtuznorodost vykazuji ve sledovanych letech konstantni
rast celkovych pasiv. Pomér mezi vlastnim a cizim kapitalem je ve prospéch ciziho
kapitdlu. V prabéhu ¢asu podniky vykazuji tendenci vyrovnavani rozdilu. V roce 2014 se
liSi jen 0 0,24%. V ramci vlastniho kapitalu dochazi ke kladnému tempu rastu u vsech
slozek aZz na propad cisteho zisku vroce 2014. U cizich zdroju jsou vyuzivany nejvice
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kratkodobé bankovni Gvéry a kratkodobé zavazky. Ostatni pasiva se v roce 2015 dostala na

7,7% podilu na celkovém kapitélu.

2.1.11 Zpracovatelsky pramysl
Cinnosti podnikt v této sekci se obecné zaméiuji na preménu materialt a komponenti na

hotové vyrobky, ptipadné zboZi. Toto zboZi je urc¢eno pro okamzitou spotiebu, nebo se
jedna o polotovary ur¢ené k dalSimu zpracovani. Metody premény mohou byt mechanické,
fyzikalni nebo chemické. Podniky se déli podle druhu zpracovaného materidlu a zpisobu

zpracovani, zpusobu uréeni.

C - zpracovatelsky pramysl
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Obrézek 13: Graf pomerii VK, CZ, OP odvetvi C
Zdroj: vlastni zpracovani dle ptilohy B
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Tabulka 12: Tempo rastu pasiv v letech 2011-2015 odvétvi C

Tempo rastu

2012 | 2013| 2014| 2015
Pasiva Celkem 16%| 75%| 7,7%]| 1,8%
Vlastni kapital 8,0%| 54%| 11,0%| 3,2%
Zé&kladni kapital 2,5%|-0,5%| 3,5%] -0,4%
Cisty zisk 20,6% | -8,9% | 52,8% | 9,6%
Nerozdé¢leny zisk+ fondy 10,1%|14,2%| 8,1%| 4,0%
Cizi zdroje -44% | 95%| 4,7%| 0,2%
Rezervy -3,9% | 14,7% | 14,6%|15,4%
Dlouhodobé zavazky -3,5% | 13,5% | 18,5%| -8,7%
Kratkodobé zavazky -3,2%12,0% | -0,9%| 2,7%
Bankovni Uvéry -8,0% | -1,0%| 2,8%] -1,7%
Dlouhodobé bankovni uvery | -3,3%| 4,9%| -3,1%| 3,7%
Ostatni pasiva -6,6% | 36,0% |-19,6% | 1,0%

Zdroj: vlastni zpracovani dle ptilohy A

Ve zpracovatelském pramyslu je po celé sledované obdobi vyrovnand pomérna ¢ast
vlastnich a cizich zdroji, kde je i pies konstantni rist obou ¢asti mirna pievaha vyuZiti
vlastnich zdroji financovani. U vlastniho kapitalu je divodem riastu vysoky meziroéni
narust ¢istého a nerozdéleného zisku a fondt v pribéhu let 2011 a 2015. U cizich zdroji
stoupa hodnota rezerv a kratkodobych zavazka. Zbylé cizi zdroje a ostatni pasiva maji
kolisavy vyvoj.

2.1.12 Vyroba a rozvod elekt¥iny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu

Cinnosti podniki ze skupiny D zahrnuji distribuci elekttiny, plynu, pary a horké vody,
klimatizovaného vzduchu prostiednictvim stalé sit¢ infrastruktury, vedenim, rozvodem a
potrubim. Doprovodnou ¢innosti je také provoz zatizeni potiebnych k distribuci energii.
Kone¢nym spotiebitelem jsou veSkeré obytné budovy, administrativni prostory nebo

pramyslové objekty.
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D - vyroba a rozvod elekttiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu
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Obrézek 14: Graf pomeri VK, CZ, OP odvetvi D
Zdroj: vlastni zpracovani dle ptilohy B

Tabulka 13: Tempo ristu pasiv v letech 2011-2015 odvétvi D

Tempo ristu

2012| 2013]| 2014 | 2015
Pasiva Celkem 4% | 2%| 10%| -5%
Vlastni kapital 5%| 2%| 22%| -2%
Z&kladni kapital 14%| -6%| 59% | -3%
Cisty zisk 63% | -11%|-51%| 6%
Nerozdéleny zisk+ fondy -20% | 21%| 12%| -1%
Cizi zdroje 3%| 7%| 0%]| -8%
Rezervy -1%] -5%|-17% | -23%
Dlouhodobeé zavazky 2% | 6%| -7%| -6%
Kratkodobé zavazky 8%| 1%| 3%|-10%
Bankovni Gvery 7%| 52% | 19%| -1%
Dlouhodobé bankovni tveéry 18% | 61%| -4%| 7%
Ostatni pasiva 1% |-59% | -12%| -6%

Zdroj: vlastni zpracovani dle ptilohy A

Podniky tohoto odvétvi maji vyrovnany pomér vyuZiti vlastnich a cizich zdroja do roku
2014 kdy doSlo k mirné prevaze vyuziti vlastniho kapitalu. Diuvodem ke zvySenému
procentu podilu vlastnich zdroji v téchto poslednich dvou letech je témét dvakrat vétsi
narast zakladniho kapitalu, ktery vyrovnava 50% pokles cistého zisku vroce 2014.
Z cizich zdroju konstantné stoupaji kratkodobeé i dlouhodobé bankovni Gvéry, ostatni ¢asti

maji spiSe klesajici tendenci.
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3 Komparace podilu vlastnich a cizich zdroja dle odvétvi

Pomér mezi vlastnim a cizim kapitdlem se razni v zavislosti na druhu odvétvi podnikanti,
jez je jednim z dilezitych faktori ovlivaujicich strukturu kapitalu. Jak je zminéno
v kapitole 1, velikost kapitalu podniku zavisi na faktorech, jako je velikost podniku, stupen
mechanizace, rychlost obratu nebo odbyt zboZi.

Podniky v odvétvi pramyslu hospodati s kapitdlem, jehoZ sloZeni hovoii ve prospéch
vlastniho kapitalu. Tato skutec¢nost vychdzi z velikosti téchto podniki a vyznamnym
faktorem je i vysoky stupenn mechanizace, automatizace a robotizace a rychlejsi odbyt.
Celkem vyrovnany pomér vyuZiti VK a CZ maji v CR podniky obchodniho charakteru.
Vyznacuji se rychlym odbytem zboZi a vysokym obratem kapitalu. Mezi zastupce téchto
odvétvi se tadi firmy podnikajici ve stavebnictvi, firmy zabyvajici se opravou a GdrZbou
motorovych vozidel nebo védou a technikou. Nejvétsim vyuZitim cizich zdroja
v podnikéni se vyznacuji finanéni podniky a podniky zaméiené na sluzby, jako je

ubytovani a pohostinstvi nebo prodej nemovitosti®.

2 SYNEK, Miloslav. ManaZerska ekonomika. 5., aktualiz. a dopl. vyd. Praha: Grada, 2011. Expert (Grada).
ISBN 9788024734941. str. 55

42



3.1 Vlastni kapital

Podil vlastniho kapitalu na celkovych pasivech v %
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Obréazek 15: Graf podilu vlastniho kapitalu na celkovych pasivech viech zkoumanych odveétvi
Zdroj: vlastni zpracovani dle prilohy C

Tabulka 14: Prevazujici podil vlastniho kapitalu

Pievazujici podil vlastniho kapitélu

Odvétvi do 30% | 30% - 50% | 50% - 90%
C - Zpracovatelsky pramysl X
H - Doprava a skladovani X
B - T¢Zba a dobyvani X
E- Z&sobovani vodou X

J - Informa¢ni a komunikac¢ni ¢innosti
D - Elekttina, plyn, teplo

N - Administrativni ¢innosti

M - Véda a technika

G - Motorova vozidla

F - Stavebnictvi

L - Nemovitosti X
| - Ubytovani a pohostinstvi X

XXX XXX

Zdroj: vlastni zpracovani dle ptilohy C
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Ve vyuZziti vlastnich zdroju dominuje odvétvi E — z&sobovani vodou, ¢innosti souvisejici
s odpady a sanacemi. Podil vlastnich zdroji na celkovém kapitalu neklesl ve sledovaném
obdobi pod 65 %.

Vyrazna pievaha vyuZiti vlastnich zdroja je v letech 2011 — 2013 u odvétvi dopravy a
skladovani, odvétvi informacnich a komunika¢nich ¢innosti a odvétvi téZby a dobyvani.
Tato pievaha se sniZzuje vroce 2014 a nastava u téchto odvétvi propad ve vyuZiti
vlastnich zdroji 0 50%.

Do skupiny s vyrovnanym pomérem obou sledovanych ¢asti podnikového kapitalu se radi
firmy podnikajici v odvétvi stavebnictvi, odvétvi zabyvajici se opravou motorovych
vozidel, administrativni ¢innosti a odvétvi vyroby a rozvodu elekttiny, plynu a tepla. Na
spodni hranici 30% podilu VK jsou podniky obchodujici s nemovitostmi. Jejich tempo
rastu klesa v poslednim roce k 20%.

Pouze odvétvi | — ubytovani a pohostinstvi lze zaradit do skupiny s jednoznac¢né
prevlddajicim pomérem na strané cizich zdroju (pomér VK se pohybuje okolo 15%).
U odvétvi veédy a techniky dochazi v pribéhu sledovanych let k velkym vykyviim poméru
¢asti pasiv. Neni mozné jednoznacné toto odvétvi zaiadit do jedné nebo druhé skupiny. Do
roku 2013 jsou podniky orientované na védu a techniku financovany z vlastnich zdroju, ale

rok nésledujici zaznamenavaji velky propad z 65% na 15%.
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3.2 Cizi zdroje

Podil cizich zdroja na celkovych pasivech v %
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Obréazek 16: Podil cizich zdrojiz na celkovych pasivech vSech zkoumanych odvetvi
Zdroj: vlastni zpracovani dle ptilohy C

Tabulka 15: Prevazujici podil cizich zdroji

Pievazujici podil cizich zdroja

Odvétvi do 30% | 30% - 50% | 50% - 90%
F - Stavebnictvi X
| - Ubytovani a pohostinstvi X
L - Nemovitosti X

J - Informa¢ni a komunikag¢ni ¢innosti
M - Véda a technika

H - Doprava a skladovani

N - Administrativni ¢innosti

C - Zpracovatelsky pramysl

D - Elekttina, plyn, teplo

G - Motorova vozidla

B - T¢Zba a dobyvani

E- Zasobovani vodou

XX | X | X]|X|X]|X

Zdroj: vlastni zpracovani dle ptilohy C
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Vyraznou pievahu ve vyuZiti cizich zdroji méa odvétvi ubytovani a pohostinstvi. Ve
sledovanych letech se pomér CZ pohybuje od 75% do 86% na celkovych pasivech. U
odvétvi védy a techniky dochazi roku 2014 k dvojnasobnému rustu ve vyuZiti cizich
zdroja. Ze 40% podil vzrostl na 88% a zaujima nejvyssi hodnotu ve sledovaném obdobi.
Jak je ale zminéno v kapitole 3.1 — vlastni kapitdl, odvétvi védy a techniky nelze
jednoznaéné zaradit do jedné ze skupin.

VyvéaZzenym vyuzitim VK a CZ disponuje pievazujici pocet zkoumanych odvétvi. Jsou to
firmy z odvétvi stavebnictvi, téZby a dobyvani, administrativnich c¢innosti a firmy
podnikajici ve vyrobé a rozvodu elekttiny, plynu a tepla. Za celé sledované obdobi jejich

procentudlni pomer vyuZiti cizich zdrojt neklesl pod 25% oproti vyuZiti vlastniho kapitalu.
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3.3 Celkova pasiva

3.3.1 Tempa ristu celkovych pasiv v odvétvich
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e - 7450b0VANi vodou s |_ - Nemovitosti J - Informacni a komunikacni ¢innosti

Obréazek 17: Graf tempa rustu celkovych pasiv vSech vybranych odvetvi
Zdroj: vlastni zpracovani dle ptilohy D

Na zéklad¢ provedenych vypocta tempa rastu ze viech odvétvi sledujeme nejvétsi vykyvy
(nejvetsi propad a zaroven nejrychlejsi rast) u odvétvi védy a techniky, kde v roce 2014
nastal vyznamny propad, vroce 2015 rast do 2/3 pavodnich hodnot.
Dalsi zaporné hodnoty tempa rustu jsou od roku 2014 u odvétvi nemovitosti (propad o
34%). Odveétvi E - zasobovani vodou se vyznacuje rychlym tempem ristu od roku 2014,
ale na rozdil od odvétvi védy a techniky nejsou jeho hodnoty za sledované obdobi
v zapornych ¢islech. Stridavé tendence vyvoje tempa rustu pievazuji u odvétvi tézby a
dobyvani (rok 2014 — pokles -17,20%) nebo ubytovani a pohostinstvi. Konstantni vyvoj
kapitalové struktury zaznamenava odvétvi administrativnich ¢innosti a odvéti
zpracovatelského pramyslu, kde nedochazi k zapornym hodnotam tempa rastu ani
Kk razantngjSim rastam.
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3.3.2 Absolutni hodnoty celkoveho kapitalu podnikatelskych subjekta v odvétvi
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Obréazek 18: Graf absolutnich hodnot celkového kapitalu podnikatelskych subjektz
Zdroj: vlastni zpracovani dle ptilohy E

Z grafu absolutnich hodnot celkového kapitélu je jednoznacné, Ze odvétvim s nejvétSim
celkovym kapitélem je zpracovatelsky pramysl. Ve sledovanych letech vykazuje stoupajici
rast a pohybuje se mezi 1,7mld. K¢ — 2,1 mld. K¢. Odveétvi zpracovatelského pramyslu
vykazuje konstantni tempo rastu a ve financovani podnikového Kkapitalu je
stiidava tendence vyuziti vlastniho kapitélu a cizich zdroji vyrovnana.

Druhym odvétvim s vysokymi hodnotami celkového kapitalu je odvétvi D - vyroba a
rozvod elektriny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu. Hodnoty odvétvi mirné klesaji
po roce 2014 a jsou za sledované obdobi vZdy zhruba o 700 mil. K¢ niZsi nez hodnoty
zpracovatelského pramyslu. Tempo rastu je do roku 2014 stoupajici a nasledujici rok se uz
dostava do zdpornych hodnot. Pomér vyuZiti vlastnich a cizich zdroji je vyrovnany.
Do treti skupiny kapitalové nejsilngjSiho odvétvi spada velkoobchod, maloobchod a udrzba
motorovych vozidel. Jejich hodnoty se pfibliZzuji ostatnim odvétvim a pohybuji se tésné
nad 500 mil. K¢ Vyuziti zdroji je jako u predchozich dvou odvétvi vyrovnané.
Hodnota ostatnich odvétvi se pohybuje do 500 mil. K& V horni hranici je odvétvi

v v s

odvétvi administrativnich ¢innosti nebo ubytovani a pohostinstvi.



Z hlediska porovnéni absolutnich hodnot podnikového kapitdlu dominuji odvétvi
zpracovatelskeho pramyslu, odvétvi vyroby a rozvodu elektiiny, plynu, tepla a
klimatizovaného vzduchu a odvétvi opravy a uUdrzby motorovych vozidel. Jejich
spole¢nymi znaky je vyvazené vyuZiti vlastniho kapitdlu a cizich zdroja a za sledované
obdobi 2011 — 2015 stabilni tempo rastu.

Na zékladé komparace vlastniho kapitdlu a cizich zdroji nelze obecné potvrdit, Ze cizi
zdroje jsou ve sledovanych odvétvich vyuzZivany k provozu firem ¢astéji nez vlastni kapitél
Financovani podniku spiSe z cizich zdroju vyuZivaji v pribéhu zkoumaného obdobi jen
dvé ze vSech sledovanych odvétvi. Jsou to podniky provozujici ¢innosti spojené se
sluzbami, jako je ubytovani nebo pohostinstvi, a firmy zabyvajici se prodejem nemovitosti.
Vyrovnanym pomérem mezi vlastnimi zdroji a cizim kapitdlem se vyznacuje Sest ze
dvanacti zkoumanych odvétvi (G, B, M, H, N, C, D). Financovani podniku z vlastnich
zdroju je u odvétvi tézby a dobyvani a zasobovani vodou, ¢innosti souvisejici s odpady a

sanacemi.
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Zaveér

Stanoveni optimalni kapitalové struktury podniku a pomér mezi vlastnim kapitadlem a
cizimi zdroji je velmi duleZitou otdzkou pti zaklddani podniku i v prubéhu jeho existence.
Teorie optimalnich kapitalovych struktur se formuji od padesatych let minulého stoleti, ale
dodnes nelze stanovit univerzalné platné zavéry nebo navody. Kazda z teorii je podminéna
a plati pouze pti dodrzeni urcitych podminek. Je to pochopitelné vzhledem ke skute¢nosti,
Ze kapitalovou strukturu ovliviuje nékolik faktort. NejdulezitéjSim faktorem je odvétvi, ve
kterém podnik realizuje svou ¢innost. Kazdé odvétvi ma konkrétni poZzadavky na pravni
formu a strukturu podnikéni, stupei mechanizace a automatizace, rychlost obratu kapitalu
a organizaci odbytu. DalSimi determinanty dulezitymi pti sestavovani struktury kapitalu a
poméru jeho sloZek jsou danové podminky, legislativni natizeni nebo celkova finan¢ni

stabilita podniku.

Cilem bakalaiské prace bylo zpracovat Udaje o absolutnich hodnotach podnikového
kapitélu, jeho struktuie a nasledné je porovnat mezi sebou v rdmci rozdéleni odvétvi podle
specifikace CZ-NACE. Pro objektivni komparaci a vysledky byly zvoleny dvé metody.
Prvni komparace byla vytvotrena na Urovni porovnani absolutnich hodnot a vyhodnoceni
kapitalové nejsilngjsiho odvétvi, kterym je pro Ceskou republiku zpracovatelsky pramysl.
Druh& metoda byla zaloZena na porovnani poméru vlastniho kapitalu a cizich zdrojua, které
podniky vyuZivaji ke kryti svého majetku. Vysledky potvrzuji tvrzeni o rozloZeni

kapitalové struktury v zavislosti na odvétvi.

Pro dalsi analyzy a ekonomickd zkoumani kapitdlové struktury spolu
s makroekonomickymi vlivy a hospodarskymi cykly nebyl v bakalaiské praci prostor a

budou predmétem zkoumani v praci diplomove.
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PRILOHA A - TABULKY ABSOLUTNICH HODNOT PRO KAZDE ZKOUMANE
ODVETVI ZVLAST V LETECH 2011 - 2015

VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD; OPRAVY A UDRZBA MOTOROVYCH
VOZIDEL

skupina G podle CZ-NACE

¢isla uvadéna v milionech K¢

2011 2012 2013 2014 2015
Pasiva Celkem 598 796 048 | 624 256 337 | 663 069 772| 652 177 119| 655 543 888
Vlastni kapital 231072889 | 249948 696| 261 103 111| 266 707 571 | 277 102 750
Zakladni kapital 107516 460 | 109497 077| 122 445 326| 108 736 223 | 103 090 161
Cisty zisk 22871227 22108040 20129522 24831005| 29084879
Nerozdéleny zisk+ fondy 109685202 | 118 343579 | 118 528 263 | 133 140 343 | 144 927 710
Cizi zdroje 353939 228 | 369 548 273 | 395696 596| 380 163 607 | 372 408 166
Rezervy 10521144 10286658| 10670893 9428 624| 10510960
Dlouhodobé zavazky 45711962 50555255 52955358| 48519816| 48452332
Kratkodobeé zavazky 217 449 833 | 224 857 920| 251 708 574| 242 706 651 | 236 760 414
Bankovni Gveéry 80256289| 83848440 80361772 79508516| 76684460
Dlouhodobé bankovni Uveéry 37805350 31372240 31136946| 34304671 31767222
Ostatni pasiva 4783931 4759 368 6 270 065 5305941 6 032972
UBYTOVANI, STRAVOVANI A POHOSTINSTVI
skupina I podle CZ-NACE
Cisla uvadéna v milionech K¢
2011 2012 2013 2014 2015
Pasiva Celkem 39283029 39820155| 40072551| 36564279| 36637573
Vlastni kapital 5616 419 5081 236 4 455 962 5452 657 7 373 095
Zakladni kapital 5421 280 5156 903 4673017 3983691 4 468 152
Cisty zisk -1 022 311 -595 677 | -1234 457 43 627 1251716
Nerozdéleny zisk+ fondy 1217 450 520 010 1017402 1425 339 1653 227
Cizi zdroje 33350910 33768240| 34843599| 30963454 | 29090792
Rezervy 49 367 88 730 133418 101 625 171925
Dlouhodobé zavazky 7924 658 7213710 7 133453 7 347 806 7275857
Kratkodobeé zavazky 4077 232 6 665 389 5704 363 6 635 298 4599 004
Bankovni Gveéry 21299653 19800412| 21872364 16878725| 17 044006
Dlouhodobé bankovni Uvéry 9176704| 11063023| 10660502 7 443 683 9 657 725
Ostatni pasiva 315700 970 679 772 989 170 925 173 686




CINNOSTI V OBLASTI NEMOVITOSTI

skupina L podle CZ-NACE

¢isla uvadéna v milionech K¢

2011 2012 2013 2014 2015

Pasiva Celkem 426 820 961 | 414 258 958 | 470560 548| 580 907 697 | 474 465 976
Vlastni kapital 129 686 658 | 131202 686| 139518 570| 165 250 163| 130 027 046
Zékladni kapital 74357907 75236468| 89346066| 102393 114| 70 740 569
Cisty zisk -423522| 4018271| 1744668 3869234| 9066076
Nerozdgleny zisk+ fondy 55752273| 51947946| 48427837| 58987815| 50 220 400
Cizi zdroje 293190 789 | 276 160 393| 326 156 400 | 409 946 301| 339 888 339
Rezervy 2635707| 2489370| 1681636| 1693176| 1285802
Dlouhodobé zavazky 52785710| 63873712| 90758988 101183585| 86022572
Kratkodobé zavazky 26433616 26639128| 27375614| 58585304| 49051712
Bankovni Gvéry 211335756 | 183 158 184| 206 340 162 | 248 484 237| 203 528 252
Dlouhodobé bankovni Gvéry | 196 451 571| 169 264 990 | 187 736 664 | 232829 012| 182 938 388
Ostatni pasiva 3943514| 6895879| 4885578| 5711233 4550591

INFORMACNI A KOMUNIKACNT CINNOSTI
skupina J podle CZ-NACE
¢isla uvadéna v milionech K¢
2011 2012 2013 2014 2015

Pasiva Celkem 273612 539 | 244 200 507 | 227 035540 | 214 768 494| 201 523 089
Vlastni kapital 158 582 812 | 134 686 839| 122857 631| 116 822 958| 90 927 993
Zékladni kapital 62 065057| 47528090| 46430414| 45088998| 16173007
Cisty zisk 23801924| 20628751| 13173128| 11784116| 13787616
Nerozdgleny zisk+ fondy 72715831| 66529998| 63254089| 59949844| 60967 370
Cizi zdroje 102 636 145| 98638700| 94185554| 89801231| 99549 493
Rezervy 5972294| 4549129| 4953832| 4465319 3528185
Dlouhodobé zavazky 24736 657| 23575245| 22772786| 17172517| 27987518
Kratkodobé zavazky 39798964 38653877| 39511767| 35743305| 40538950
Bankovni Gvéry 32128230 31860449| 26947169| 32420090| 27 494839
Dlouhodobé bankovni Gveéry 30914410 30966822| 25476737| 27660881| 26450724
Ostatni pasiva 12393581| 10874968| 9992356| 8144305| 11045603




ZASOBOVANI VODOU; CINNOSTI SOUVISEJICI S ODPADNIMI VODAMI, ODPADY A

SANACEMI

skupina E podle CZ-NACE

¢isla uvadéna v milionech K¢

2011 2012 2013 2014 2015
Pasiva Celkem 106429 796 | 104 759417| 111710644 | 113063 070| 148 136 579
Vlastni kapital 73375785 74466705| 75591449| 78018365| 106 248 390
Zakladni kapital 49629232 49598645| 50386322| 51413160| 67 305519
Cisty zisk 2 470 357 3035816 2940417 4060 027 4625 259
Nerozdéleny zisk+ fondy 21276195 21832244 22264710 22545178| 34317612
Cizi zdroje 32119230 29377437 35108841| 33469344| 40650841
Rezervy 2239716 2 324 085 2475276 2770084 3098 260
Dlouhodobé zavazky 11 077 046 12169738 14969931| 13600145| 19047337
Kratkodobé zavazky 10 793 480 9236631 10731514 10583063| 12037804
Bankovni Gvéry 8 008 988 5646 982 6 932 120 6 516 052 6 467 441
Dlouhodobé bankovni Uveéry 5322592 3122 369 4471037 4354118 4 852 896
Ostatni pasiva 934 781 915 275 1010354 1575 361 1237 348

TEZBA A DOBYVANI

skupina B podle CZ-NACE

Cisla uvadéna v milionech K¢

2011 2012 2013 2014 2015
Pasiva Celkem 160 443086 | 154 393 480| 157 108 184| 130077 954 | 121 957 180
Vlastni kapital 98053636| 91174551| 85709310 70756712| 63786076
Zakladni kapitél 31087478 30459934| 27880287 29820189| 29094 654
Cisty zisk 14 044 945 8278 837 -1118419 -1 989572 114 783
Nerozdéleny zisk+ fondy 52921213 52435780| 58947442 43068587| 34576639
Cizi zdroje 62311608 63117873| 71261481| 59197130| 58044332
Rezervy 19942671 18971604 18976312 18925858| 19 307 756
Dlouhodobé zavazky 18576 363| 20777363 24375530 12902787 9148 940
Kratkodobe zavazky 16854902| 15645134 16948802 17839492 18117409
Bankovni Gvéry 6 937 672 7723772 10960 837 9528993| 11470227
Dlouhodobé bankovni Uveéry 3199 097 2 245 368 7 645 094 5317 478 7919 960
Ostatni pasiva 77 842 101 056 137 393 124 112 126 772




STAVEBNICTVI

skupina F podle CZ-NACE

¢isla uvadéna v milionech K¢

2011 2012 2013 2014 2015
Pasiva Celkem 210522 883 | 202 554 613 | 201 272 714 | 209 593 997 | 223 553 923
Vlastni kapital 86 732 163| 82964996| 78865 754| 84957 325| 89 696 615
Zakladni kapital 36 062999 | 34579124 33350821| 41658062| 37240148
Cisty zisk 6900704| 5605780 5259747| 4987967| 7589761
Nerozdéleny zisk+ fondy 43768461| 42780092| 40255185| 38311296| 44 866 706
Cizi zdroje 120447808 | 116 152 714| 118 619 166 | 121 162 511 | 130 505 199
Rezervy 14 885669| 13694 218| 10403 126| 12782200| 15468818
Dlouhodobé zavazky 16 468 010| 19696 788| 19 356629| 21095351 | 24709821
Kratkodobeé zavazky 71371311 | 69652344 76462411 75072550| 79 538 685
Bankovni Gvéry 17722819| 13109364| 12397001| 12212409| 10787876
Dlouhodobé bankovni tvéry | 10593266| 7062220| 5843915 6323082 7403052
Ostatni pasiva 3342912 3436903| 3787794 3474161| 3352109
PROFESNI, VEDECKE A TECHNICKE CINNOSTI
skupina M podle CZ-NACE
Cisla uvadéna v milionech K¢
2011 2012 2013 2014 2015
Pasiva Celkem 263491854 | 276 407 379 | 363 909 426 | 232 103988 | 261 908 273
Vlastni kapital 162 453 401 | 174772974 | 230521529| 25310129| 62 781055
Zakladni kapital 84743927 86736681 133709129 28685796| 32432876
Cisty zisk 4 360 226 7 734 564 9647854 16059265 13976889
Nerozdéleny zisk+ fondy 73349248 | 80301729| 87164546 -1295320| 16371291
Cizi zdroje 99231023 99737910| 130893879| 204 525611 | 196 446 639
Rezervy 2311512 2 756 307 3 381 286 2 179 406 3945 746
Dlouhodobé zavazky 31901169 33204760| 31457770 12395727| 12619 888
Kratkodobé zavazky 48168492 41031628| 32548617| 180974099| 168 918 174
Bankovni Gveéry 16849850 22745215| 63506206 8976379| 10962831
Dlouhodobé bankovni Uveéry 10269174 12686509 19003179 5460 037 7296 228
Ostatni pasiva 1807 430 1896 496 2494018 2 268 247 2680578




DOPRAVA A SKLADOVANI

skupina H podle CZ-NACE

¢isla uvadéna v milionech K¢

2011 2012 2013 2014 2015
Pasiva Celkem 372898 419 | 373245 133| 391403 325| 439004 043| 427 554 126
Vlastni kapital 241 331517 | 238865303 | 244229 794 | 247 712 100| 243 310 043
Zakladni kapital 151518 325| 154 049599 | 158 154 370| 157 032 892| 154 916 193
Cisty zisk 11 424 063 9735244 8464 413| 11416237 12121310
Nerozdéleny zisk+ fondy 78389129 75080460| 77611011 79262971 76272540
Cizi zdroje 127 365364 | 130977 839| 143616 040| 187 064 078 | 180 605 850
Rezervy 6195716 5786012 5357410 6 095 090 6 913 890
Dlouhodobé zavazky 40681404 58140033| 67307277| 100066 202| 104 325 738
Kratkodobeé zavazky 51785300 54028469| 57402777 53410309| 45482472
Bankovni Gvéry 28702944 | 13023326| 13548576| 27492477 23883750
Dlouhodobé bankovni Uveéry 23516508 | 10037203 6208683 | 22355425| 19794264
Ostatni pasiva 4201538 3401991 3557 492 4 227 866 3638 233
ADMINISTRATIVNI A PODPURNE CINNOSTI
skupina N podle CZ-NACE
Cisla uvadéna v milionech K¢
2011 2012 2013 2014 2015
Pasiva Celkem 43774953 | 45158410| 57202229| 70299925| 77739841
Vlastni kapital 17759901 | 18132467| 24790433| 32860406| 34187816
Zakladni kapital 7425092 7946 217 7521289| 12415571| 12558 895
Cisty zisk 1137730 1 606 986 5575375 2973708 6 088 406
Nerozdéleny zisk+ fondy 9198 079 8579264| 11693769| 17471127| 15540515
Cizi zdroje 24903705 25892005| 34569660 33063400| 37517807
Rezervy 358 340 424 422 628 155 515494 744 886
Dlouhodobé zavazky 5093 885 4628 830 4 438 063 4044 217 6 258 880
Kratkodobeé zavazky 7 248 059 8357568| 13200921| 15193336| 14087 366
Bankovni Gveéry 12203421 | 12481185| 16302520 13310353| 16426675
Dlouhodobé bankovni Uvéry 9 054 236 9006436| 10135122 9076268| 11482251
Ostatni pasiva 1110 347 1133938 1592 262 4376119 6 034 217




ZPRACOVATELSKY PRUMYSL

skupina C podle CZ-NACE

¢isla uvadéna v milionech K¢

2011 2012 2013 2014 2015
Pasiva Celkem 1784914678 | 1814055484 | 1950834612 | 2100529 730 | 2 138 122 257
Vlastni kapital 877296006 947126625| 997973773| 1108184383 | 1143591170
Zakladni kapital 378981 696 | 388 580 155| 386 516 323| 400 205 171 | 398 532 623
Cisty zisk 95176 021| 114 810169| 104553583 | 159 789 040| 175 068 795
Nerozdéleny zisk+ fondy 403 138 289 | 443 736 301| 506 903 867 | 548 190 173 | 569 989 752
Cizi zdroje 891 665 119| 852 026 989 | 932 589 708| 976 044 073 | 978 067 502
Rezervy 55877520 53708091| 61609334| 70579070| 81481066
Dlouhodobé zavazky 166 707 553 | 160 951 944 | 182 605 444 | 216 410 768 | 197 533 263
Kratkodobeé zavazky 457 275 687 | 442572399 | 495586 784 | 490 963 338 | 504 418 080
Bankovni Gvéry 211804 359| 194 794555| 192 788 146 | 198 090 897 | 194 635 094
Dlouhodobé bankovni Uveéry 83579751| 80860881 84862598 82216811| 85286747
Ostatni pasiva 15953553| 14901870 20271131| 16301274 16463585

VYROBA A ROZVOD ELEKTRINY, PLYNU, TEPLA A KLIMATIZOVANEHO VZDUCHU

skupina D podle CZ-NACE

¢isla uvadéna v milionech K¢

2011 2012 2013 2014 2015
Pasiva Celkem 1251 606 456 | 1302141744 | 1329011225 1465459 397 | 1398 587 886
Vlastni kapital 593 137 704 | 623 792 317| 637 023 269| 776 095 371| 762 588 525
Zakladni kapital 258 588 361 | 295 783 951| 279 503 688 | 443 110357 | 429 446 183
Cisty zisk 73722 181| 120381643| 106 744 168| 52726085| 56130112
Nerozdéleny zisk+ fondy 260 827 162 | 207 626 723| 250 775 413| 280 258 928 | 277 012 230
Cizi zdroje 607 956 284 | 627 299586 | 670825561 | 670 748 370| 618 512 135
Rezervy 49016720 48754779| 46296122 38600084| 29763233
Dlouhodobé zavazky 250 853 648 | 246 110328 | 260 463 897 | 242 809 322 | 228 961 013
Kratkodobé zavazky 253 617 856 | 274 388 257 | 275924 911| 284 352 628 | 255 676 700
Bankovni Gvéry 54 468 061| 58046222 88140632| 104 986 337 | 104 111 190
Dlouhodobé bankovni Uveéry 39499834| 46632707| 74859883| 71820054| 76948155
Ostatni pasiva 50512468| 51049841| 21162394| 18615656| 17487226




PRILOHA B - TABULKY PODILU SLOZEK NA CELKOVEM KAPITALU PRO

KAZDE ZKOUMANE ODVETVI ZVLAST ZA ROKY 2011 - 2015

VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD; OPRAVY A UDRZBA MOTOROVYCH VOZIDEL

skupina G podle CZ-NACE

podil na celkovém kapitélu v %

2011 2012 2013 2014 2015
Vlastni kapital 38,59% |  40,04%| 39,38%| 40,89%| 42,27%
Zakladni kapital 46,53% | 43,81%| 46,90%| 40,77%| 37,20%
Cisty zisk 9,90% 8,85% 7,71% 9,31%|  10,50%
Nerozdgleny zisk+ fondy 4747%| 47,35%| 4540%| 49,92%|  52,30%
Cizi zdroje 59,11% | 59,20%| 59,68%| 58,29% | 56,81%
Rezervy 2,97% 2,78% 2,70% 2,48% 2,82%
Dlouhodobé zavazky 12,92%| 1368%| 13,38%| 12,76%| 13,01%
Kratkodobeé zavazky 61,44%| 60,85%| 6361%| 63,84%| 63,58%
Bankovni Gveéry 2268%| 2269%| 2031%| 2091%|  20,59%
Dlouhodobé bankovni Uveéry 10,68% 8,49% 7,87% 9,02% 8,53%
Ostatni pasiva 0,80% 0,76% 0,95% 0,81% 0,92%
UBYTOVANI, STRAVOVANI A POHOSTINSTVI
skupina I podle CZ-NACE
podil na celkovém kapitalu v %
2011 2012 2013 2014 2015
Vlastni kapital 14,30% 12,76% 11,12% | 14,91% | 20,12%
Zakladni kapitél 96,53% 101,49% 104,87% | 73,06% | 60,60%
Cisty zisk -1820% |  -11,72%|  -27,70%|  080%| 16,98%
Nerozdéleny zisk+ fondy 21,68% 10,23% 22,83% | 26,14%| 22,42%
Cizi zdroje 84,90% 84,80% 86,95% | 84,68%| 79,40%
Rezervy 0,15% 0,26% 0,38% 0,33% 0,59%
Dlouhodobé zavazky 23,76% 21,36% 20,47%| 23,73%| 25,01%
Kratkodobe zavazky 12,23% 19,74% 16,37%| 2143%| 1581%
Bankovni Gvery 63,87% 58,64% 62,77% | 54,51% | 5859%
Dlouhodobé bankovni Uveéry 27,52% 32,76% 30,60% | 24,04%| 33,20%
Ostatni pasiva 0,80% 2,44% 1,93% 0,47% 0,47%




TEZBA A DOBYVANI

skupina B podle CZ-NACE

podil na celkovém kapitalu v %

2011 2012 2013 2014 2015
Vlastni kapital 61,11% | 59,05% | 54,55%| 54,40%| 52,30%
Zakladni kapital 31,70%| 3341%| 3253%| 42,14%| 4561%
Cisty zisk 14,32% 9,08% -1,30% -2,81% 0,18%
Nerozdéleny zisk+ fondy 53,97%| 57,51% 68,78% |  60,87% 54,21%
Cizi zdroje 38,84% | 40,88% | 4536%| 4551% | 47,59%
Rezervy 32,00%| 30,06%| 26,63%| 31,97%| 33,26%
Dlouhodobé zavazky 29,81% | 3292%| 3421%| 21,80%| 1576%
Kratkodobe zavazky 27,05% | 2479%| 23,78%| 30,14%| 31,21%
Bankovni Gvéry 11,13%| 12,24%| 1538%| 16,10%| 19,76%
Dlouhodobé bankovni Uvéry 5,13% 3,56% | 10,73% 8,98% | 13,64%
Ostatni pasiva 0,05% 0,07% 0,09% 0,10% 0,10%

STAVEBNICTVI

skupina F podle CZ-NACE

podil na celkovém kapitélu v %

2011 2012 2013 2014 2015
Vlastni kapital 41,20%|  40,96%| 39,18% | 40,53% |  40,12%
Zakladni kapitél 4158% | 41,68%| 4229% | 49,03%| 4152%
Cisty zisk 7,96% 6,76% 6,67% 5,87% 8,46%
Nerozdéleny zisk+ fondy 50,46% 51,56% | 51,04% | 45,09% 50,02%
Cizi zdroje 57,21% | 57,34%| 58,93%| 57,81%| 58,38%
Rezervy 12,36% |  11,79% 8,77%| 1055%|  11,85%
Dlouhodobé zavazky 13,67%| 16,96%| 16,32%| 17,41%| 18,93%
Kratkodobé zavazky 59,25% | 59,97%| 64,46% | 61,96%| 60,95%
Bankovni Gveéry 1471%| 1129%| 1045%| 10,08% 8,27%
Dlouhodobé bankovni Uveéry 8,79% 6,08% 4,93% 5,22% 5,67%
Ostatni pasiva 1,59% 1,70% 1,88% 1,66% 1,50%




PROFESNI, VEDECKE A TECHNICKE CINNOSTI

skupina M podle CZ-NACE

podil na celkovém kapitalu v %

2011 2012 2013 2014 2015
Vlastni kapital 61,65% | 63,23% | 63,35% 10,90% |  23,97%
Zakladni kapital 52,17% | 49,63% | 58,00% 113,34% |  51,66%
Cisty zisk 268%|  443%|  419% 63.45% |  22,26%
Nerozdéleny zisk+ fondy 4515% | 4595%| 37,81% 5,12%|  26,08%
Cizi zdroje 37,66% | 36,08%| 3597% 88,12%|  75,01%
Rezervy 2,33% 2,76% 2,58% 1,07% 2,01%
Dlouhodobé zavazky 32,15% | 33,29% | 24,03% 6,06% 6,42%
Kratkodobeé zavazky 4854% | 41,14%| 24.87% 88,48% |  85,99%
Bankovni Gveéry 16,98% | 22,80% | 48,52% 4,39% 5,58%
Dlouhodobé bankovni Uvéry 10,35% |  12,72% |  14,52% 2,67% 3,71%
Ostatni pasiva 0,69% 0,69% 0,69% 0,98% 1,02%
DOPRAVA A SKLADOVANI
skupina H podle CZ-NACE
podil na celkovém kapitélu v %
2011 2012 2013 2014 2015
Vlastni kapital 64,72% |  64,00% | 62,40%| 56,43%| 56,91%
Zakladni kapital 62,78% | 64,49% | 64,76%| 63,39%| 63,67%
Cisty zisk 4,73% 4,08% 3,47% 4,61% 4,98%
Nerozdéleny zisk+ fondy 32,48%|  31,43% 31,78% |  32,00% 31,35%
Cizi zdroje 3416%| 3509%| 36,69%| 42,61% | 42,24%
Rezervy 4,86% 4,42% 3,73% 3,26% 3,83%
Dlouhodobé zavazky 31,94%| 4439%| 46,87%| 5349%| 57,76%
Kratkodobé zavazky 40,66% | 41,25%| 3997%| 2855%| 2518%
Bankovni Gveéry 22,54% 9,94% 9,43% |  14,70% 13,22%
Dlouhodobé bankovni Uveéry 18,46% 7,66% 4,32%| 11,95% 10,96%
Ostatni pasiva 1,13% 0,91% 0,91% 0,96% 0,85%




ADMINISTRATIVNI A PODPURNE CINNOSTI

skupina N podle CZ-NACE

podil na celkovém kapitalu v %

2011 2012 2013 2014 2015
Vlastni kapital 4057%|  40,15% | 43,34% | 46,74% |  43,98%
Zakladni kapital 16,96%| 17,60% | 13,15%| 17,66% 16,16%
Cisty zisk 2,60% 3,56% 9,75% 4,23% 7,83%
Nerozdgleny zisk+ fondy 21,01% | 19,00%| 20,44% |  24,85% 19,99%
Cizi zdroje 56,89% | 57,34%| 60,43%| 47,03%| 48,26%
Rezervy 0,82% 0,94% 1,10% 0,73% 0,96%
Dlouhodobé zavazky 11,64%|  10,25% 7,76% 5,75% 8,05%
Kratkodobeé zavazky 16,56%| 18,51%| 23,08%| 21,61% 18,12%
Bankovni Gvéry 27,88% | 27,64%| 2850%| 18,93%| 21,13%
Dlouhodobé bankovni Uvéry 20,68% | 19,94%| 17,72%| 12,91% 14,77%
Ostatni pasiva 2,54% 2,51% 2,78% 6,22% 7,76%

VYROBA A ROZVOD ELEKTRINY, PLYNU, TEPLA A KLIMATIZOVANEHO VZDUCHU

skupina D podle CZ-NACE

podil na celkovém kapitélu v %

2011 2012 2013 2014 2015
Vlastni kapital 4739%| 4791%| 4793%| 52,96% | 54,53%
Zakladni kapital 4360%| 47,42% | 43,88%| 57,00%| 56,31%
Cisty zisk 1243%| 1930% |  16,76% 6,79% 7,36%
Nerozdéleny zisk+ fondy 4397%|  33,28% 39,37%|  36,11% 36,33%
Cizi zdroje 4857%| 4817%| 50,48%| 4577%| 44,22%
Rezervy 8,06% 7,77% 6,90% 5,75% 4,81%
Dlouhodobé zavazky 41,26%| 39,23%| 38,83%| 36,20%| 37,02%
Kratkodobé zavazky 41,72%|  4374% | 4113%| 42,39%| 41,34%
Bankovni Gveéry 8,96% 925%| 13,14%| 15,65% 16,83%
Dlouhodobé bankovni Uveéry 6,50% 7,43% 11,16% 10,71% 12,44%
Ostatni pasiva 4,04% 3,92% 1,59% 1,27% 1,25%




ZASOBOVANI VODOU; CINNOSTI SOUVISEJICI S ODPADNIMI VODAMI, ODPADY A

SANACE

skupina E podle CZ-NACE

podil na celkovém kapitélu v %

2011 2012 2013 2014 2015
Vlastni kapital 68,94% | 71,08%| 67,67%| 69,00%| 71,72%
Zakladni kapital 67,64%| 66,61%| 66,66%| 6590%| 63,35%
Cisty zisk 3,37% 4,08% 3,89% 5,20% 4,35%
Nerozdgleny zisk+ fondy 29,00% | 29,32%| 29,45% | 28,90% |  32,30%
Cizi zdroje 30,18% | 28,04%| 31,43%| 29,60% | 27,44%
Rezervy 6,97% 7,91% 7,05% 8,28% 7,62%
Dlouhodobé zavazky 34,49% |  4143%| 42,64%| 40,63%|  46,86%
Kratkodobeé zavazky 33,60% | 31,44%| 3057%| 31,62%| 29,61%
Bankovni Gveéry 24,94% |  1922% | 19,74%| 1947%| 1591%
Dlouhodobé bankovni Uveéry 16,57%| 10,63%| 12,73%| 13,01% 11,94%
Ostatni pasiva 0,88% 0,87% 0,90% 1,39% 0,84%
CINNOSTI V OBLASTI NEMOVITOSTI
skupina L podle CZ-NACE
podil na celkovém kapitélu v %
2011 2012 2013 2014 2015
Vlastni kapital 30,38%| 3167%| 29,65% | 28,45% | 27,40%
Zakladni kapital 57,34% | 57,34%| 64,04%| 61,96%| 54,40%
Cisty zisk -0,33% 3,06% 1,25% 2,34% 6,97%
Nerozdéleny zisk+ fondy 42,99%|  39,59% 34,71%|  35,70% 38,62%
Cizi zdroje 68,69%| 66,66% 69,31%|  70,57% 71,64%
Rezervy 0,90% 0,90% 0,52% 0,41% 0,38%
Dlouhodobé zavazky 18,00%| 23,13%| 27,83%| 24,68%| 2531%
Kratkodobeé zdvazky 9,02% 9,65% 8,39% |  14,29% 14,43%
Bankovni Gvéry 72,08%| 66,32%| 63,26%| 60,61%| 59,88%
Dlouhodobé bankovni Uveéry 67,00%| 61,29%| 57,56% | 56,80%| 53,82%
Ostatni pasiva 0,92% 1,66% 1,04% 0,98% 0,96%




INFORMACNI A KOMUNIKACNI CINNOSTI

skupina J podle CZ-NACE

podil na celkovém kapitalu v %

2011 2012 2013 2014 2015
Vlastni kapital 57,96% | 55,15% | 54,11%| 54,39%| 4512%
Zakladni kapital 39,14%| 3529%| 37,79%| 38,60%| 17,79%
Cisty zisk 15,01% 15,32% 10,72% 10,09% 15,16%
Nerozdgleny zisk+ fondy 4585% | 49,40%| 5149%| 51,32%| 67,06%
Cizi zdroje 37,51% 40,39% 41,48% 41,81% 49,40%
Rezervy 5,82% 4,61% 5,26% 4,97% 3,54%
Dlouhodobé zavazky 2410%| 2390%| 2418%| 19,12%| 28,11%
Kratkodobeé zavazky 38,78% | 39,19%| 4195%| 39,80%|  40,72%
Bankovni Gveéry 31,30%| 32,30%| 2861%| 36,10%| 27,62%
Dlouhodobé bankovni Uvéry 30,12% | 31,39%| 27,05%| 30,80%| 26,57%
Ostatni pasiva 4,53% 4,45% 4,40% 3,79% 5,48%
PRILOHA C — SOUHRNNA TABULKA PODILU VLASTNIHO KAPITALU A
ClIZICH ZDROJU NA CELKOVYCH PASIVECH ZA OBDOBI 2011 - 2015
Podil vlastniho kapitalu a cizich zdroji na celkovych pasivech v %
Zkoumané roky
2011 2012 2013 2014 2015
Odvetvi VK | CZ|VK|CZ|VK|CZ|VK]|CZ|VK]|CZ
G - Motorova vozidla 38,59 | 59,11 | 40,04 | 59,20 | 39,38 | 59,68 | 40,89 | 58,29 | 42,48 | 57,09
I - Ubytovani , pohostinstvi 14,30 | 84,90 12,76 | 84,80 | 11,12 | 86,95 | 14,91 | 84,68 | 19,59 | 77,29
B - Tézba a dobyvani 61,11 | 38,84 | 59,05 | 40,88 | 54,55 | 45,36 | 54,40 | 45,51 | 48,52 | 44,16
F - Stavebnictvi 41,20 | 57,21 40,96 | 57,34 | 39,18 | 58,93 | 40,53 | 57,81 | 40,99 | 59,64
M - Véda a technika 61,65 | 37,66 | 63,23 | 36,08 | 63,35 | 35,97 | 10,90 | 88,12 | 23,55 | 73,68
H - Doprava a skladovani 64,72 | 34,16 | 64,00 | 35,09 | 62,40 | 36,69 | 56,43 | 42,61 | 53,48 | 39,69
N - Administrativni ¢innosti 40,57 | 56,89 | 40,15 | 57,34 | 43,34 | 60,43 | 46,74 | 47,03 | 38,71 | 42,48
C - Zpracovatelsky pramysl 49,151 49,96 | 52,21 | 46,97 | 51,16 | 47,80 | 52,76 | 46,47 | 52,40 | 44,82
D - Elekt¥ina, plyn, teplo 47,39 | 48,57 | 47,91 | 48,17 | 47,93 | 50,48 | 52,96 | 45,77 | 54,35 | 44,08
E- Zésobovani vodou 68,94 | 30,18 | 71,08 | 28,04 | 67,67 | 31,43 | 69,00 | 29,60 | 71,94 | 27,52
L - Nemovitosti 30,38 | 68,69 | 31,6 | 66,66 | 29,65 | 69,31 | 28,45 | 70,57 | 26,82 | 70,11
J - Informaéni a komunikaéni ¢innosti | 57,96 | 37,51 | 55,15 | 40,39 | 54,11 | 41,48 | 54,39 | 41,81 | 45,84 | 50,19




PRILOHA D- SOUHRNNA TABULKA TEMPA RUSTU ZA OBDOBI 2011 - 2015

Tempo ristu celkovych pasiv

Zkoumané roky

Odveétvi 2011 | 2012 2013 2014 2015
G - Motorova vozidla 0 4,25% 6,22% -1,64% 0,02%
I - Ubytovani a pohostinstvi 0 1,37%| 063%| -8,75% 2,94%
B - TéZba a dobyvani 0 -3,77% 1,76% | -17,20% 1,05%
F - Stavebnictvi 0 -3,78% | -0,63% 4,13% 4,41%
M - Véda a technika 0 490% | 31,66%| -36,22% 14,86%
H - Doprava a skladovani 0 0,09%| 4,86%| 12,16% 3,64%
N - Administrativni ¢innosti 0 3,16% | 26,67%| 22,90%| 25,63%
C - Zpracovatelsky pramysl 0 1,63%| 7,54% 7,67% 3,90%
D - Elekt#ina, plyn, teplo 0 404%| 2,06%| 10,27%| -4,25%
E- Zasobovani vodou 0 -1,57% 6,64% 1,21% 30,63%
L - Nemovitosti 0 -2,94% | 13,59% 23,45% | -16,54%
J - Informaé¢ni a komunikaéni éinnosti 0| -10,75%| -7,03%| -540%| -7,64%
PRILOHA E — SOUHRNNA TABULKA ABSOLUTNICH HODNOT CELKOVEHO
KAPITALU ZA OBDOBI 2011 - 2015
Absolutni hodnoty celkového kapitalu podnikatelskych subjekta v odvétvi
Cisla uvadéna v milionech K¢
Zkoumané roky
Odvetvi 2011 2012 2013 2014 2015
G - Motorové vozidla 598 796 048 | 624 256 337 | 663 069 772 | 652 177 119 | 652 285 904
I - Ubytovani , pohostinstvi 39283029| 39820155| 40072551 | 36564279| 37640269
B - Té7ba a dobyvéni 160 443 086 | 154 393480 | 157 108 184 | 130077 954 | 131 450019
F - Stavebnictvi 210522883 | 202 554 613 | 201272 714 | 209 593 997 | 218 836 421
M - Véda a technika 263 491854 | 276 407 379 | 363 909 426 | 232 103 988 | 266 604 625
H - Doprava a skladovani 372898419 | 373245133 | 391403 325| 439 004 043 | 454 994 848
N - Administrativni ¢innosti 43774953 | 45158410 57202229| 70299925| 88317786
C - Zpracovatelsky priamys| 1784914678 | 1814055484 | 1950834 612 | 2100529 730 | 2 182 375 173
D - Elekt¥ina, plyn, teplo 1251 606 456 | 1302 141 744 | 1329 011 225 | 1465 459 397 | 1403 114 801
E- Zasobovani vodou 106 429796 | 104 759 417 | 111710644 | 113063070 | 147 689 145
L - Nemovitosti 426 820 961 | 414 258 958 | 470560 548 | 580 907 697 | 484 810217
J - Informaéni a komunikaéni &innosti 273 612539 | 244200507 | 227 035540 | 214 768 494 | 198 352 382




