Ceska zemédélska univerzita v Praze
Provozné ekonomicka fakulta

Katedra ekonomickych teorii

CESKA ,
ZEMEDELSKA
UNIVERZITA V PRAZE

Diplomova prace

Ekonomické diisledky socialnich problémi ve vybranych
statech Evropské unie — Francouzska republika
a Spolkova republika Némecko

Bc. Nikola Husnikova

© 2021 CZU v Praze






CESKA ZEMEDELSKA UNIVERZITA V PRAZE

Provozné ekonomicka fakulta

ZADANI DIPLOMOVE PRACE

Bc. Nikola Husnikova

Hospodarska politika a sprava
Podnikdni a administrativa

Nazev prace

Ekonomické dusledky socialnich problémt ve vybranych statech Evropské unie — Francouzska republika
a Spolkova republika Némecko

Nazev anglicky

The economic consequences of social problems in selected countries of the European Union - the French
Republic and the Federal Republic of Germany

Cile prace
Hlavnim cilem diplomové préce je vyhodnoceni aktualniho stavu vybranych ekonomickych ukazateld Fran-

couzské republiky a Spolkové republiky Némecko. Dil¢im cilem je sledovani vybranych ekonomik s vyuZitim
zvolenych makroekonomickych ukazatell a provedeni jejich komparativni analyzy.

Metodika

Diplomova prace bude rozdélena do dvou ¢asti, teoretické a praktické. Teoreticka ¢ast prace bude zpraco-
vana formou literarni reserSe s vyuzitim studia odborné literatury ¢eskych a zahranic¢nich autor(; cerpa-
ny budou rovnéz aktualni informace z odbornych ¢asopist a internetovych zdrojd. V praktické ¢asti bude
provedena analyza a komparace makroekonomickych ukazatell na zakladé sekundarnich dat ziskanych ze
statistickych urad(i vybranych zemi a Eurostatu. V praci budou pouzity zejména metody deskripce a kom-
parativni analyzy.

OficiaIni dokument * Ceska zemé&délskd univerzita v Praze * Kamyckd 129, 165 00 Praha - Suchdol



Doporuceny rozsah prace
60 — 80 stran

Klicova slova

Hruby domaci produkt, nezaméstnanost, inflace, platebni bilance, statni rozpocet, statni dluh, makroeko-
nomie, Francie, Némecko

Doporucené zdroje informaci

JURECKA, V. Makroekonomie. Praha: Grada Publishing, 2017. ISBN 978-80-271-0251-8.

KUNESOVA, H. Svétova ekonomika: nové jevy a perspektivy. V Praze: C.H. Beck, 2014. ISBN
978-80-7400-502-2.

LIPOVSKA, H. Moderni ekonomie: jednoduse o véem, co byste méli védét. Praha: Grada, 2017. ISBN
978-80-271-0120-7.

ROJICEK, M. SPEVACEK, V. VEJMELEK, J. ZAMRAZILOVA, E. ZDAREK, V. Makroekonomicka analyza: teorie
a praxe. Praha: Grada Publishing, 2016. ISBN 978-80-247-5858-9.

VLCEK, J. Ekonomie a ekonomika. Praha: Wolters Kluwer, 2016. ISBN 978-80-7552-190-3.

Predbéiny termin obhajoby
2020/21 LS — PEF

Vedouci prace
Megr. Elizbar Rodonaia, Ph.D.

Garantujici pracovisté
Katedra ekonomickych teorii

Elektronicky schvdleno dne 11. 12. 2020 Elektronicky schvaleno dne 22. 1. 2021
doc. PhDr. Ing. Lucie Severova, Ph.D. Ing. Martin Pelikan, Ph.D.
Vedouci katedry Dékan

V Praze dne 10. 03. 2021

OficiaIni dokument * Ceska zemé&délskd univerzita v Praze * Kamyckd 129, 165 00 Praha - Suchdol



Cestné prohlaseni

ProhlaSuji, Ze svou diplomovou préaci ,,Ekonomické disledky socidlnich problémut
ve vybranych stadtech Evropské unie — Francouzskd republika a Spolkova republika
Némecko*“ jsem vypracovala samostatné pod vedenim vedouciho diplomové prace
a s pouzitim odborné literatury a dalSich informac¢nich zdroja, které jsou citovany v praci
auvedeny v seznamu pouzitych zdroji na konci prace. Jako autorka uvedené diplomové
prace dale prohlasuji, ze jsem v souvislosti s jejim vytvofenim neporusil autorskd prava

tietich osob.

V Praze dne 10. bfezna 2021




Podékovani

Réda bych touto cestou pod€kovala panu Mgr. Elizbaru Rodonaiovi, Ph.D. za pomoc,

ochotu a trpélivost pti vypracovavani mé diplomove préce.



Ekonomické diisledky socialnich problémi ve vybranych
statech Evropské unie — Francouzska republika a

Spolkova republika Némecko

Abstrakt

Diplomova prace zkouma zvolené makroekonomické ukazatele, kterymi jsou hruby
domaéci produkt, mira inflace, mira nezaméstnanosti a také platebni bilance, jez ovlivituje
ekonomiku dané zemé. Prace se v prvni fadé¢ bude zabyvat teoretickym popisem vyse
zminénych ukazateli a nasledné budou zminény socialni disledky jejich vyvoje. Pozornost
bude taktéZ vénovana dlouhodobému vyvoji vybranych makroekonomickych ukazatelti
ve Francouzské republice a Spolkové republice Némecko, zejména vliv politickych
¢i ekonomickych situaci. Mezi tyto situace je zafazena napt. ekonomickd krize ¢i migrace

pristé¢hovalcu.

Cilem prace je pouzit teoretické informace z praktického hlediska a zjistit vyvoj a hodnoty
zminovanych makroekonomickych ukazateli. Tento vyvoj obou vybranych zemi bude také
za obdobi let 2000-2019 komparovan. Dil¢im cilem je poté vyuziti téchto vysledkil
z provedené analyzy a urceni dopadu na socidlni sféru daného statu. K ziskani dat bude
uzivano predevSim Evropského statistického Ufadu fungujiciho v ramci Evropské unie
znamého jako EUROSTAT. Budou taktéZ pouzivana data od statistickych Gfadii Francie

a Némecka. Nasledn¢ dojde k analyze a syntéze ziskanych dat.

Kli¢ova slova: hruby domaci produkt, nezaméstnanost, inflace, platebni bilance, statni

rozpocet, statni dluh, makroekonomie, analyza, Francie, Némecko



The economic consequences of social problems in
selected countries of the European Union — French

Republic and Federal Republic of Germany

Abstract

The diploma thesis examines selected macroeconomic indicators, which are gross domestic
product, inflation rate, unemployment rate and also the balance of payments, which affects
the economy of the country. The work will first deal with a theoretical description
of the above indicators and then will also mention the social consequences of their
development. Attention will also be paid to the long-term development of selected
macroeconomic indicators in the French Republic and the Federal Republic of Germany,
in particular the impact of political or economic situations. These situations include,

for example, the economic crisis or the migration of immigrants.

The aim of the work is to use theoretical information from a practical point of view, also
to find out the development and values of the mentioned macroeconomic indicators. This
development of both selected countries will also be compared for the period 2000-2019.
The partial goal is then to use these results from the analysis and determine the impact
on the social sphere of the country. The European Statistical Office operating within
the European Union and also otherwise known as Eurostat will be used to obtain data. Data
from the statistical offices of France and Germany will also be used. Subsequently, the

obtained data will be analysed and synthesized.

Keywords: gross domestic product, inflation, unemployment, balance of payments, state

budget, state debt, macroeconomics, analysis, France, Germany
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1 Uvod

cey

Clovék, jakozto spoletenskd bytost Zijici v jistém socialnim a pfirodnim prostiedi musi
uznavat piirodu a zohlednovat také zajmy ostatnich lidi, s nimiz sdili jedno spolecenstvi.
V ramci pospolitosti by méla byt zajiSténa totozna prava pro veskeré Cleny spolecCenstvi.
Kterykoli cClen spolecenstvi ma svou svobodu a miize konat cokoli chce, avSak

za ptedpokladu, Ze nedojde k omezeni svobody ostatnich.

Clovék je predmétem zkouméni socialnich véd. Samotna ekonomie se vénuje
hospodarskym aktivitdm lidi. V ramci hospodaiskych aktivit si kazdy jednotlivec obstarava
predméty pro uspokojeni svych vlastnich potieb. Svét je plny vzéacnosti, protoze vSechny

zdroje jsou omezené. To vSak neplati pro nase potieby.

Ekonomie pfedstavuje teoretickou védu, kdezto ekonomika oznacuje praktické
hospodaristvi. To tedy znamena, ze pokud jsou nékde informace napt. o ¢eské ekonomice,
vyjadiuji Gidaje o vyrobé v Ceské republice, o méng, kterou republika pouziva, vyvoji cen
¢i 0 nezamé&stnanosti a vys$i dani, o exportu a importu. Pojem ekonomie tedy znaci teorii

a pojem ekonomika zase praxi.

Ekonomie je velmi stard a rozsahla spolecenska véda, jez se zabyva nes¢etnymi problémy,
které se dotykaji kazdého obCana kazdé zem¢. Zakladnimi subjekty v rdmci ekonomickych
studii jsou domacnosti, firmy a stat. Kazdy jednotlivec je ¢lenem domécnosti, ktera nabizi
svou pracovni silu firmam ¢i statu. Firmy pfedstavuji rozsdhlou c¢ast ekonomickych
subjektli, zaméstnavaji prisluSniky domdécnosti a také poskytuji své produkty a sluzby
k dalsi spotfebé domaécnosti ¢ statu. Uloha statu je zaméstnavat Gleny domécnosti

a nakupovat produkty ¢i sluzby od firem. Timto vznika vzdjemna ekonomickd vyména.

Jen velmi nizké mnozstvi populace je schopno fict, ze pln€ rozumi ekonomii, ta je n€kdy
povazovéna za slozity védni obor, ktery nijak neovliviiuje prosté obyvatelstvo. Nicméné
s postupem cCasu se téma ekonomie dostavda 1 do béznych debat. Ekonomie byva
predmétem debat v zaméstnani, pii rodinnych seslostech a kolikrat byva hlavnim tématem
vecernich televiznich zprav. Je to zplsobeno predevsim tim, Ze si vice a vice lidi za¢ina

uvédomovat, Ze ziskané informace o ekonomii vedou k zivotnimu bohatstvi a blahobytu.
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V novodobych zpravach, at' uz televiznich ¢i rozhlasovych, jsou ekonomické zpravy
centrem vSeho déni. Otazka pro jejich posluchace zni, zda viibec tusi, o ¢em se v nich
mluvi, zda rozumi sdéleni a védi, co to pro né jako jednotlivce znamena. Mira inflace,
velikost hrubého domadaciho produktu, zvySovani dani — co to znamend pro obyvatele
jednotlivych statli a pro staty samotné? Nejen na tyto otazky nam dava odpovéd’ prave

védni obor ekonomie.
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2 Cil prace a metodika
2.1 Cil prace

Hlavnim cilem diplomové prace je vyhodnoceni aktudlniho stavu vybranych
ekonomickych ukazatelll, mezi které patii hruby domaci produkt, inflace, nezaméstnanost
a platebni bilance. Ty se budou tykat Francouzské republiky a Spolkové republiky
Némecko za obdobi od pocatku 21. stoleti do roku 2019. Dil¢im cilem je sledovani

ekonomik, makroekonomickych ukazatelli a provedeni jejich komparativni analyzy.

2.2 Metodika

V diplomové praci bude pracovano s daty vykazujicimi statickou hodnotu. Tyto tdaje z let
2000 az 2019 budou shromazdény pomoci ovétfenych instituci danych zemi, zejména
statistickymi ufady. Data z Francie budou uzita z francouzského statistického tradu Insee,
data Némecka zase z némeckého statistického ufadu Destatis. K pomoci bude taktéz vyuzit
statisticky ufad v kompetenci Evropské Unie EUROSTAT ¢i dalsi data z OSN, ktera jsou

zvetejiilovana pomoci Svétové banky.

V praktické casti diplomové prace dojde pomoci syntézy a analyzy ke komparaci
ziskanych dat. Vzajemné vztahy mezi makroekonomickymi ukazateli budou zkoumény
pomoci analyzy. Pomoci syntézy dojde k propojeni zjisténych poznatkii a formulaci zavert
a vysledkd zkoumaéni. Syntéza nebude pomahat jen k uzavieni této diplomové prace,
ale bude také vyuzita ke zkoumani a ptipadnému odhaleni novych kontextli a perspektiv,
mezi néz v diplomové praci patii zejména dopad vykyvi makroekonomickych ukazateli

na socialni Zivot obyvatel.

U hrubého domaciho produktu obou zkoumanych zemi bude konkretizovana indexni
analyza. Z hodnot realnych hrubych domécich produktl budou zjistény spolu s indexy
fetézovymi 1 ty bazické. Pomoci vypocti geometrickych priméri budou zjisténa pramérna
tempa rustu za roky 2000 az 2019 u Francouzské republiky i Spolkové republiky
Némecko. Castky piedstavujici hodnotu HDP budou uvedeny v miliarddach americkych

dolara.
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V kapitole vénujici se inflaci budou zanesena data primérné roc¢ni miry inflace v obou
sledovanych a porovnavanych zemich. Nésledné¢ dojde k jejich vzdjemnému porovnani
a ke komparaci s primérem pramérné rocni miry inflace v ramci Evropské unie. Tyto

shodné tdaje a tikoly budou provedeny i s informacemi odkazujicimi na nezaméstnanost.

Posledni kapitola v praktické casti se bude vénovat béznému Uctu platebni bilance, jehoz
hodnoty budou opét v miliardach americkych dolar. Opét dojde k jejich komparaci
a vyhodnoceni. Jedna z podkapitol se také bude vénovat obchodu mezi Francouzskou
republikou a Spolkovou republikou Némecko za poslednich pét sledovanych let, tedy

zarok 2015 az 2019.

Zjisténé hodnoty vybranych makroekonomickych ukazateld budou zaneseny do tabulek
a grafi. Takto zanesené hodnoty budou pouzity ke vzdjemné komparaci v Case a taktéz

budou porovnavany mezi zemémi navzajem. Pomoci grafii dojde ke zjisténi trendu kiivek.
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3 Teoreticka vychodiska

Plivod slova ekonomie ¢i oekonomie pochazi z fectiny a sklada se ze dvou slov. Prvni ¢ast,
tedy oikos, znamend dim a druha ¢ést, nomos, znaci zdkon. V minulosti slovo znacilo
moudré a zakonité vedeni domacnosti pro blaho rodiny. Postupem casu doslo k rozsifeni

a vedeni velké rodiny, kterou predstavuje stat (VIcek, 2016, str. 12).

Hlavni ¢lenéni ekonomie je na zdklad¢é zajmu o dané subjekty a déli se na makroekonomii
a mikroekonomii. Makroekonomie vénuje svou pozornost problémim vétSich celki
presnéji na stat a jeho ekonomické integrace. Zabyva se ekonomickymi veli¢inami statu,
hospodaiskou politikou vlady a ekonomickymi pojmy souhrnného typu, kterymi jsou
hruby domaéci produkt, inflace, nezaméstnanost, platebni bilance a také dan¢ a mnozstvi
penéz v obéhu. Mikroekonomie se naopak od makroekonomie zabyva chovanim mensich
ekonomickych subjektii jako jsou domacnosti a firmy. Nejmensim zkoumanym objektem
mikroekonomie miize byt klidné i jeden clovék nebo naopak nadnarodni koncern
s n€kolika tisici zaméstnanci. Mikroekonomie tedy zkouma chovani nésledujicich typt
aktéri na trhu a témi jsou nakupujici a prodavajici, vyrobci a spotiebitelé nebo

napf. zamestnanci a zaméstnavatelé.

Zvyklost uzivat v praxi i teorii pojmy mikroekonomie a makroekonomie nema pftili§
dlouhé trvani. Pojmenovani mikro a makro pochéazi zteckych slov mikros — maly
a makros — velky, pocatek uzivani téchto pojmi sahd az do 30. let 20. stoleti, tedy
do obdobi hospodaiské krize, tzv. velké deprese. Autentické nazvy mikrodynamika
a makrodynamika byly pouzity roku 1933 v odborném c¢lanku Nora Ragnara Frische
(1895-1973) a vyjadiovaly pfiblizné to, co dnes vyjadiuji pojmy mikroekonomie
a makroekonomie. Slovo makroekonomicky bylo dle The Oxford English Dictionary
poprvé uzito az v roce 1948, David Hawkins ho uZzil v nadpisu ¢lanku pro listopadové ¢islo

Casopisu Econometrica (Jurecka, 2017, str. 17—18).

Dle nazvi se da ptredpokladat, ze mikro a makroekonomie budou mit néco spolecného.
Ptedevsim plati to, ze to nejsou nezavislé ekonomické védni obory. Tyto dvé oblasti jsou
jen dilezitymi oblastmi ekonomie, jak Jurecka (2017, str. 17) uvadi ,,vétvemi jednoho

stromu®. Mikroekonomie je v nitru makroekonomie, to znaci fakt, ze pii kazdé
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makroekonomické otdzce je tfeba vyuzit a vnimat nesCetné mikroekonomickych dé&jt

(Jurecka, 2017, str. 17).

Odbornici se také snazi najit sttedobod mezi mikroekonomii a makroekonomii nazvem
,mezoekonomie*“. Pojem mezoekonomie byl poprvé pouzit az v 70. letech 20. stoleti,
presnéji v roce 1975 Stuartem Hollandem. Cést slovniho spojeni pochazi z feckého slova
,mesos®, jenz znaci stiedo ¢i mezi. Dle tohoto pielozeni je ziejmé, ze by mezoekonomie
mela byt jakymsi prostfednim ¢lankem mezi mikro a makro oblasti ekonomie. Do dnesni

doby se vSak tento pojem pfiliS neujal (Jurecka, 2017, str. 18).
3.1 Subjekty makroekonomie

Makroekonomie studuje fungovani ekonomiky, kdy ekonomické ¢innosti jsou provadény
v cyklickych tocich sluzeb, zbozi a penéz. Spletitost, souhrnnost a objemnost procesi
v hospodarstvi nuti dle VIicka (2017, str. 44) pozorovatele k pohledu na ekonomiku z ,,ptaci
perspektivy®. Zminénd ptaci perspektiva shledava zakladem reprodukéniho procesu

vyrobu, sménu a spotiebu.

Dle smény je moznost rozdélit dané subjekty hospodaiského procesu do subsystémd,
kterymi jsou domacnosti, firmy, vlada a zahrani¢i. Trhy mohou byt rozdéleny na trhy
vyrobnich faktorti, zboZzi a penéz a v neposledni fad¢ 1ze popsat toky statki, faktorti vyroby
a pen¢z. Narodni hospodéaistvi neni sledovano dle osob, ale podle funkci, které jednotlivci
v kolob¢hu zastavaji. Jednotlivec mlize zastavat funkci ve firemnim subsystému, jelikoz
ve vybrané firm¢é pomaha s produkci a také mize byt zafazen do subsystému domacnosti,

jelikoz tyto produkty nakupuje, a tedy je spotiebovava (Vicek, 2017, str. 44).
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Obrazek 1 - makroekonomicky kolob¢h

Trhy

vyrobnich e e
Dichody 5 athy za sluiby
faktord vyrobnich foktord
Plathy za shiinf Qzamésinance
Transfery Dané
Domacnosti
Dané Subvence
Deficit §statniho rozpodtu
Uspory Finanéni investice

trhy

Zohraniéni§investice

Viadninakupy

Trhy eko-
nomickych
statkd

Spotrebni vwdoje Prijmy z podnikani

Cisty fexport

I Zahranici I‘-

Zdroj: vlastni zpracovani dle Vicek, 2017, str. 45

Zakladem pro makroekonomicky kolob¢h je vlastnictvi vyrobnich faktort, které je sice
vysledkem komplikovaného politicko-ekonomického vyvoje, ale v nyngjsi dobé je tato
situace ovladana domécnostmi. Existuje ptfedpoklad, ze prerozdélovani vyrobnich faktord,
vyrobenych produktl a penéz je zalezitost trzniho mechanismu a také do jisté miry statu.
Domacnosti jsou vnimany jako vlastnici vyrobnich faktorti, které vyuzivaji firmy béhem
vyrobnich procest. Za poskytnuti vyrobnich faktorti obdrzi domdacnosti od firem ¢i statu
dichody, znichz v prvotni chvili odvedou dané a pfispévky na socidlni a zdravotni
pojisténi, a jsou také jedinci, ktefi ze statni kasy transferové platby, jako jsou naptiklad
ptidavky na déti. Cast upotiebitelného diichodu si domacnosti uloZi jako uspory do banky

a zbylou ¢ast vyuzivaji na své potiebné vydaje (Vicek, 2017, str. 45).

Stat své potifebné financni prostiedky, které jsou obsahem vetejnych rozpocti ziskava

od domécnosti, ale také od firem, které plati a do statni kasy odvadi nepiimé dané, jako
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jsou spotiebni dané¢ a dai zpfidané hodnoty. Funkci statu je pierozdélit finanéni
prostiedky zpét do ekonomiky tak, aby fungoval chod statu, aby se produkovaly vetejné

statky a nedoslo k trznim selhanim.

Posledni subsystém makroekonomického kolobéhu piedstavuji firmy, které jsou
oznacovany jako vyrobni systém spolecnosti. Pro vSechny firmy je dilezité mit pfijmy
z podnikani, jelikoZ pomoci nich jsou schopni platit své zdvazky vici domécnostem
a statu. Domadacnostem jsou vyplaceny mzdy ¢i platy a statu jsou odvadény financni
prostiedky pomoci dani, které¢ jsou spojovany s podnikanim firmy. Investice jsou firmy
schopny hradit z kumulovaného zisku ¢i zuvéri poskytovanych finanénim trhem.
Ekonomika se dostane do kontaktu se zahrani¢im pomoci exportu a importu zbozi a také
pomoci mezinarodniho pohybu kapitadlu, kterym jsou povétSinou piisuny penéz

od zahrani¢nich investort (VIcek, 2017, str. 46).
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3.2 Ukazatele makroekonomie

Makroekonomické ukazatele poddvaji informaci o vykonnosti vybraného statu ¢i subjektu.
HDP), inflaci, nezaméstnanost ¢i platebni bilanci. Hruby domaci produkt ukazuje, kolik
bylo ve vybraném roce vyprodukovano statkl a sluzeb. Mira inflace udava zménu cenové
hladiny v dané zemi. Mira nezaméstnanosti podavé procentudlni informaci o poctu
ekonomicky aktivnich lidi, ktefi nemaji zaméstnani. Platebni bilance informuje ekonomy

o rozdilu mezi importem a exportem vybrané zemé¢ ¢i subjektu (Pavelka, 2010).
3.2.1 Hruby domaci produkt

Hruby domaci produkt je elementdrni makroekonomicky ukazatel, ktery informuje
o souhrnném ekonomickém vykonu zemé. HDP znaci celkovou hodnotu kone¢nych statkl
vyrobenych v dané ekonomice za jist¢ obdobi, které vétSinou znaci jeden kalendaini rok

(Fialova, Fiala, 2014, str. 109).

Vymezeni metodologie pojmu HDP je mezinarodné uznavano, a tak existuje moZznost
komparace na mezindrodni urovni. Hruby domaci produkt je v nékterych ptipadech
nevhodné chapan jako celkova produkce vyrobkl i sluzeb za jisté obdobi ve vybrané zemi.
HDP ve skutecnosti znaci piidanou hodnotu vytvofenou veskerymi domacimi firmami,
vladou a jejich institucemi, doméacnostmi a také neziskovymi organizacemi. Rozdil mezi
hrubym domacim produktem a celkovou produkei spociva vtom, Ze HDP nezahrnuje
mezispotiebu, kterd obsahuje hodnotu produktti a sluzeb spotfebovanych ve vyrobnim

procesu (Roji¢ek, Spévacek, Vejmélek, Zamrazilova, Zd’arek, 2016, str. 52).

Hruby domaci produkt je mozno spocitat pomoci tii metod a kazda vychazi z jinych
hledisek. Jednd se o vydajovou metodu, diichodovou metodu (n¢kdy také oznaovanou

jako pfijmova metoda) a v neposledni fad¢ produkéni (vyrobni) metodu.

Vydajova metoda méti narodohospodaisky produkt nepiimo, jelikoz je spocten jako soucet
vydaji, které byly pouzity na potizeni. Soucet dava najevo velikost produktu. Hodnotu
celkového produktu ekonomiky lze ziskat sumarizaci vydaji domécnosti, firem, vlady
a zahrani¢i na nakoupeni vyrobku a sluzeb vyprodukovanych v jisté zemi za urcité obdobi,

kterym vétSinou byva jeden kalendaini rok. Pocetni vzorec pro vydajovou metodu vypoctu
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hrubého domaciho produktu je HDP = C + I + G + NX, kde C zna¢i spotiebu domacnosti,
Ijsou investice, G jsou vladni vydaje a NX vyjadfuje Cisty export, tzn. rozdil mezi

exportem a importem (Jurecka, 2017, str.30).

Diichodovéa metoda, nékdy téz nazyvana jako piijmova, pii vypoctu vychazi z dichoda
ucastniki ekonomického kolobéhu. Duchody jsou odménou za vyrobni faktory, které
vlastni domacnosti a které jsou potiebné pro vyrobu produktii a sluzeb. Metoda spociva
v seCteni diichodl, které vyplyvaji zdrzby vyrobnich faktorti pouzitych v produkci.
Vypocet ¢istého domaciho dichodu se rovna souctu mezd, aroki, ziski, rent a ptijmi osob

samostatné vydéle¢né ¢innych (Jurecka, 2017, str. 33).

U produkéni metody je potieba zndt pojem hodnota pfidana zpracovanim (pfidana
hodnota), tato hodnota udava, kolik kazdy vyrobce ptidal svym usilim k hodnoté surovin,
polotovari a sluzeb. Z pohledu ekonoma se o ukonenou produkci vyrobku jedna
az ve chvili, kdy se vyrobek dostane ke kone¢nému spotiebiteli. Pfi pouziti v praxi
je potieba nalézt rozdil mezi pfijmy z prodeje vybraného vyrobku a néklady na ndkup
potifebnych vstupii jako jsou suroviny, material, paliva, polotovary a sluzby. Pfi souctu
piidané hodnoty veskerymi podniky v dan¢ ekonomice dojde ke zjisténi hodnoty vSech
kone¢nych vyrobkli — hodnoty hrubého domaciho produktu. Z logického hlediska
je zfejmé, Ze sumarizace pridanych hodnot se bude rovnat hrubému domécimu produktu,

ktery je vypocitany pomoci souctu cen konecnych statkii (Jurecka, 2017, str. 34-35).

Dilezité je také zminit rozdil mezi hrubym domacim a néarodnim produktem. Hruby
domaci produkt, jak je zminéno vyse, je souCet pené¢znich hodnot kone¢nych produkta
a sluzeb, jez byly vyrabény po dobu jednoho roku ve vybrané zemi. Hruby narodni produkt
vSak znaci soucet vesSkerych vyprodukovanych vyrobkl a sluzeb daného statu po celém
sveété. Mezi HDP a HNP je tedy rozdil ve vlastnictvi vyrobnich faktort, kterymi jsou prace
a kapital, a misté kde jsou vyuzivany (Jurecka, 2017, str. 35).

Podstatné je také uvést informace a rozdily mezi hrubym domécim produktem nominalnim
a realnym. Pfi komparaci téchto dvou typt je dilezité vysvétit si pojmy bézné a stalé ceny.
BéZné ceny znaci ceny daného roku, pro ktery je poc¢itan HDP, kdezto stalé ceny jsou ceny
vybraného roku, kterymi je poc¢itan HDP 1 v jinych letech pro lepsi mezirocni komparaci.
Pii vypoctu nominalniho HDP je uzivano béznych cen, tzn. hruby domaci produkt pocitany

v roce 2020 pocitd s cenami roku 2020. Naopak pfi vypoctu redlného HDP je uzivano
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stalych cen, tzn. pii vypoctu HDP v roce 2020 jsou pouzivany ceny zbozi a sluzeb napf.
roku 2010. Je tedy potieba stanovit si zakladni rok, ktery bude pouZzivan pro komparaci
s jinymi lety. Na realném HDP je tedy Iépe vidét, zda se spotiebovalo vice ¢i méné statkil

(Lipovska, 2017, str. 101).

Vindexni analyze se pouziva bazickych a fetézovych indexi a také geometrického

praméru. Tyto metody budou uzity na data za vybrané obdobi od roku 2000 do roku 2019.

Bazicky index vyjadifuje pomér mezi dvéma hodnotami, které jsou spojeny se zakladnim
obdobim. Zkratka HDP; zna¢i hodnotu hrubého domaciho produktu v béZzném obdobi
a zkratka HDPg znac¢i hodnotu hrubého domdaciho produktu bazického obdobi, v piipade

této diplomové prace je to hodnota roku 2010.

Obrazek 2 — bazicky index

HDP,

I(HDP)eys = -
8

Zdroj: Finance v praxi, 2017

Retézovy index vyjadiuje pomér hodnoty b&zného obdobi a obdobi piimo piedchazejiciho.
Zkratka HDP: zna¢i hodnotu hrubého doméciho produktu v bézném obdobi a zkratka

HDP¢.1 znac¢i hodnotu hrubého domaciho produktu v ptimo predchazejicim obdobi.

Obrazek 3 — fetézovy index

HDP,

I{HDP), /-y = HDP._,
=

Zdroj: Finance v praxi, 2017

Pomoci vysledkt fetézovych indexti, které piedstavuji ristové koeficienty, lze spocitat
prumérné tempo rastu hrubého doméciho produktu, a to pomoci geometrického primeéru.
Ve vzorci pismeno n zna¢i pocet koeficientd rlstu, symbol [] zna¢i soucin hodnot

a ki predstavuje koeficient rastu ¢ili vysledek fetézového indexu.
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Obrazek 4 — geometricky primér
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Zdroj: Finance v praxi, 2017

3.2.2 Inflace

Inflace je jednim z nejpouzivanéjSich makroekonomickych ukazatelt. Znaci nerovnovéhu
v ekonomice daného statu a jedna se o rast cenové hladiny. Definice tohoto ukazatele
se vetsSinou 1isi, avSak inflace se méfi pomoci nékolika cenovych indexii. Mezi tyto cenové
indexy patii index spotiebitelskych cen, index cen vyrobct ¢i deflator hrubého doméciho

produktu (Fialova, Fiala, 2014, str. 119).

Ruku v ruce s pojmem inflace jdou také pojmy deflace a dezinflace. Deflace znaci piesny
opak inflace, tedy snizovani cenové hladiny zbozi a sluzeb. Deflace je timysIné snizovani
cen a v této situace miZze byt zaznamendna také deflacni spirdla. Hodnota penéZnich
prostiedkii roste, dochdzi ke zménam cen v obchodech a muze dojit ke stagnaci

ekonomiky.

Dezinflace je chovani statu, ktery chce zabranit inflaci a udrzet ji v jistém intervalu. Cilem
dezinflace je omezit vliv nékterych faktord na rist kupni sily ekonomickych subjekti.
Pokud vSak dochdzi ke zrychleni rGstu inflaéni miry, jednd se o akcelerujici inflaci

(VIgek, 2016, str. 426).

Dle miry intenzity rastu cenové hlady jsou znamy tii typy inflaci — mirné inflace, padiva
inflace a hyperinflace. Mirnou inflaci se rozumi vzestup cenové hladiny maximalné
do 10 % za rok. Pfi mirné inflaci, téZ také zvané jako jednociferna ¢i pliziva inflace,
je tempo rustu predvidatelné (Vicek, 2016, str. 432). Pokud se inflace méni v tepu
dvoucifernych az tficifernych cisel, jednd se o inflaci padivou. Tento typ inflace snizuje
vykonnost ekonomiky a kvalitu socialniho Zivota obyvatel dané zemé¢. Padiva inflace neni

pfijatelna pro ekonomiku a je povazovéna za piiznak jejiho Skodlivého vyvoje.
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Poslednim a nejvaznéjSim typem inflace je hyperinflace, pfi ni dochazi ke zméndm cenové
hladiny o tisice, desetitisice, statisice az miliony procent za rok. Pro ptesnéjsi urceni,
za hyperinflaci se povaZuje rist cen mésicné o vice nez 50 %. Pomoci sloZzeného trokovani
1ze zjistit vztah mezi mési¢ni a ro€ni hyperinflaci, pokud by tedy 50% mésicni rist inflace
setrvaval po cely jeden kalendaini rok, ¢inila by ro¢ni mira inflace 12 800 %. V tuto chvili
dochdzi ke zhrouceni ekonomiky a jejiho penézniho systému zemé. Schopnost penéz plnit
svou funkci se ztraci a ustupuje se od penézni smeény zpét ke smeéné naturalni. Taktéz v této
situaci dochazi k tomu, Ze naklady na vyrobu penéznich prostfedkt ptedci hodnotu, kterou

vytvarend platidla maji (Jurecka, 2017, str. 135-136).

Cernohorsky a Teply ve své publikaci z roku 2011 déli dopady inflace do dvou skupin —
negativni a pozitivni. Pfed samotnym rozdélenim vlivli pozitivnich a negativnich
je podstatné fict, ze existuje redistribucni efekt. Ten znaci pisobeni inflace na ob¢ strany,

jeden z Gcastnikil je ovlivnén pozitivné, kdezto druhy je ovlivnén negativné.

Inflace pomahd k bohatstvi dluznikl, protoze pokud dochézi ke splaceni dluhi v Case
zvysujici se inflace, penize ztraceji hodnotu. Z nominélniho hlediska je vsSe v potradku,
dluznik splaci dohodnutou ¢ast a véfitel ji dostava, nicméné z redlného hlediska dostava
vétitel méné, nez by mél. Dale inflace piisobi na bohatstvi drziteli trocenych
bezhotovostnich uspor, jelikoz ty bezhotovostni jsou plné ovlivnény inflaci, kdezto troky
na bezhotovostnich penézich reaguji na inflaci ptimo umérné. Pokud se tedy zvySuje mira

inflace, zvysuji se také troky v bankach.

Inflace déle ovliviiuje pfijmy zaméstnancii, nominalni hodnota ziistava stejna, ale realna
se méni, pokud tedy zaméstnavatel nechavd odmény za vykondni prace v jedné roviné
1 pti inflaci, jeho zaméstnanci z redlného hlediska trati, kdezto on vydélava. Inflace také
dopomahd k presunu bohatstvi k lidem, ktefi investuji, oproti t€ém, kteti drzi své uspory
na jednom misté. Pokud se tedy zvySuje inflace, je vhodné investovat do véci, které

neztraceji hodnotu, témi mohou byt drahé kovy, nemovitosti, staroZitnosti apod.

Cist¢ negativni vliv ma inflace na rist nejistoty rozhodovani v oblasti financi, piisobeni
inflace z dlouhodobého hlediska ovlivituje spotieby domacnosti, investice podnikl apod.
Vsechno toto rozhodovani se stdva s pribéhem casu méné presnéjSim a rizikovéjSim.
Negativni dopad ma inflace i na uroky, protoze finan¢ni instituce si nejsou jisty dal§im

vyvojem inflace a zvySuji Urokové sazby u poskytnutych uvéri. To vede ke zdrazeni
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pujc¢enych penéz domdacnosti a firem, a tato skute¢nost vede ke zpomalovani tempa riistu

ekonomiky statu.

Vlivem inflace také dochdzi k ustupu od dlouhodobych investic ke kratkodobym, jelikoz
investofi jsou v nejistote, jakym tempem a do jaké vySe se mira inflace dostane. Inflace
také negativné ovliviiuje Ulohu cen, zdraZzovani produkti a sluzeb nemusi vypovidat

o realné hodnot¢ danych statkd.

Nejhorsi z moznych negativnich dopadt inflace je neschopnost penéz zvladat svou funkci
prostiedku smény. Tento dopad je spojen pfedevSim s padivou inflaci a hyperinflaci,

pfi kterych dochazi ke sméné zbozi za zboZi.

Na druhou stranu také existuji pozitivni dopady inflace, které se projevuji pfi mirné inflaci
do 5 % za rok. Jednim z pozitivnich dopadi je vliv na ekonomicky rist, jelikoz kratkodoby
rist cen nezabranuje investicim ¢i zavadénim inovaci, a naopak je podporuje. Zavadéni
inovaci se provadi v tu chvili, kdy vystup inovace miize dany podnik prodat s vysSim

ziskem a ptidanou hodnotou.

V ramci kapitoly inflace je vhodné zminit problematiku nulové inflace. Z teoretického
hlediska by se zdalo vhodné podporovat pravé nulovou inflaci, avSak z hlediska investic
¢iinovaci to vhodné neni. Pokud by totiz ceny zlstavaly na stejné urovni nékolik let,
nenachazely by podniky ani domacnosti nadbytecny kapital pro provadéni pravé investic
¢i inovaci. To by zabranilo kvalitnimu rstu ekonomiky dané zemé a byl by utlumovan jeji

vyvoj (Cernohorsky, Teply, 2011).
3.2.3 Nezaméstnanost

Nezaméstnanost je dal$im vyznamnym ukazatelem vyuzivanym v makroekonomii.
Do nezaméstnanych se fadi osoby, které nemaji zaméstnani, ale aktivné si ho hledaji;
osoby, které ¢ekaji na vyzvu k nastupu do jist¢ho zaméstnani; osoby, které byly uvolnény
ze zaméstnani na dobu urcitou. U nezaméstnanych jedinct se sleduji nejriznéjsi aspekty
jako jsou vék, pohlavi, vzdélani a Gizemi, na kterém pobyvaji. VySi nezaméstnanosti urcuje
mira nezaméstnanosti, jez pracuje s podilem nezaméstnanych jedinct k celkovému poctu

pracovnich sil (Fialova, Fiala, 2014, str. 186).
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Pro ,,obycejné* sledujici vyvoje ekonomiky dané zemé neni diilezitd vyse HDP, mira
ekonomického ristu ani stav platebni bilance. Nejvyznamnéj$im ukazatelem je pro né mira
nezameéstnanosti, jeZ se poji s nizs§i zivotni trovni a v prvni fadé zastaravanim lidského
kapitalu. Vys§i mira nezaméstnanosti znac¢i nevyuzivani pracovniho vyrobniho faktoru

v plné vysi, tudiz dochdzi k jeho plytvani. (Lipovska, 2017, str. 89).

Nezamé&stnanost je mozné kvantifikovat pomoci miry nezaméstnanosti, kterd vyjadiuje
pomér mezi potem nezaméestnanych osob a poctem ekonomicky aktivnich osob znasobeny
100 k ziskéni Cisla uvedené¢ho v procentech. Data v ramci Evropské unie jsou sbirany
Evropskym statistickym ufadem ¢i Organizaci pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj

(Jurecka, 2017, str. 155).

Je zndmo také nckolik typli nezaméstnanosti, mezi které se ftadi napf. frikéni
nezameéstnanost, kterd vznikd vlivem Zzivotniho cyklu obyvatelstva. Patii sem pohyb
obyvatelstva z kraje do kraje, hledani prvniho zaméstnani po dokonceni Skoly, st€hovani
se do mésta svého zivotniho partnera a s tim souvisejici hledani nové prace. Tento typ

nezameéstnanosti je povazovan za kratkodoby a nema negativni vliv na ekonomiku.

Dals$im typem nezaméstnanosti je nezaméstnanost strukturalni, ktera znac¢i nesoulad mezi
kvalifikacni strukturou nabizené a poptavané prace. Jako piiklad je mozné uvést existenci
prebytku na trhu prace v oblasti hornictvi ¢i sklafstvi, a naopak nedostatek nabizenych mist
v oblasti zdravotnictvi ¢i stavebnictvi. Diivodem mohou byt celoplo$né strukturalni zmény
v ekonomice nebo jen ve vybraném regionu. DalSim diivodem miize byt technicky pokrok,
kdy fyzicka pracovni sila mize byt nahrazena robotem ¢i podobnou automatizovanou
mechanikou. Tento divod mize byt nékdy nazyvan taktéz technologickou

nezameéstnanosti.

Vhodné je také zminit instituciondlni nezaméstnanost, kterd znaci ve vétsSi mife zasahy
do svobodného trhu nez dobrovolné rozhodnuti nezaméstnanych. Mezi tyto zdsahy jsou
fazeny snahy o zvySeni sazeb mzdového odménovani nad rovnovazny limit. Tento typ
nezameéstnanosti je také spojen s nedostatkem informaci o neobsazenych pracovnich
mistech ¢i pracovnicich v daném oboru. Dalsimi nedostatky jsou politické a institucionalni
struktury a také struktura pracovnich smluv, kde je negativem doba platnosti pracovni

smlouvy ¢i zptsob jejiho uzavieni.
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Cyklicky pohyb ekonomiky zptsobuje cyklickou nezaméstnanost. V recesi ekonomického
cyklu dochazi ke zvySovani nezaméstnanosti, naopak pfi expanzi dochazi k jejimu poklesu,
a tudiz k vy$$i zaméstnanosti. Trvani cyklické nezaméstnanosti se odviji od délky
aktualniho ekonomického cyklu, ktera je proménliva. Hlavnim negativnim dopadem tohoto
typu nezaméstnanosti je, ze pusobi celoplo$né, tzn. ze ovlivituje celou ekonomiku, tedy

vSechny sektory NH.

Jako posledni je vhodné zminit sezonni nezaméstnanost, jejiz vykyvy se projevuji
pravideln¢ v pribé¢hu roku. Tento druh nezaméstnanosti se piedevSim vyskytuje
v takovych odvétvich, kterd jsou silné¢ ovlivnéna rocnimi obdobimi a stim spjatymi
klimatickymi zménami a pocasim. Mezi odvétvi, kterd jsou ovlivnéna touto
nezameéstnanosti jsou fazeny turistika, zemédélstvi spolu s cukrovarnictvim a stavebnictvi.
Sezonni nezaméstnanost je problémem v zemich, kde jsou tyto sektory ve vétsi mite
vazdny na narodni hospodaistvi, mezi tyto zemé patii napt. Recko, Italie, Mexiko

a Spanélsko (Juretka, 2017, str. 159—160).

V ramci tématu nezameéstnanosti je vhodné také zminit Beveridgeovu kiivku. Tato kiivka
v grafickém zndzornéni uddva vztah mezi poctem uchazeci o zaméstnani a poctem
volnych mist. Na vertikalni ose je mozné vidét miru volnych mist, na horizontalni ose
je zanesena mira nezaméstnanosti. Beveridgeova kiivka ma klesajici tendenci, jelikoz
pfi vétsi mife volnych mist v ekonomice je niz§i mira nezaméstnanosti. Na grafu je taktéz
zanesena pod uhlem 45° pferusovana c¢ara, ktera znac¢i body, ve kterych jsou obé¢ miry

v rovnovaze (Jurecka, 2017, str. 158).

Vyse zminéné nezamestnanosti je mozné také nanést na Beveridgeovu kiivku. Kratkodoba
frikéni nezamé&stnanost je zanesena v grafu ve stfedu kiivky a bliz k poc¢atku. Vysvétleni
je takové, ze mira nezaméstnanosti dosahuje nizSich hodnot, a tudiz vétSina
nezaméstnanych mé vys$i Sanci nalézt zaméstnani. Strukturdlni nezameéstnanost
je k nalezeni na 45° ose vzdalenéjsi od pocatku. Zménu v kvalifikacich nezaméstnanych
jemozné ftesit kvalifikaCnimi kurzy, avSak tato skutecnost nemd kratkodobé feSeni,
proto strukturadlni nezameéstnanost trva pomérné dlouho. Cyklickou nezameéstnanost
jemozné zobrazit vdolni polovin¢ kiivky, ktera je vzdalenda od pocatku

(Jurecka, 2017, str. 160—161).
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Obrazek 5 — typy nezaméstnanosti a Beveridgeova kiivka
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Zdroj: Jurecka, 2017, str. 161
3.2.4 Platebni bilance

Platebni bilance je souhrn veskerych finan¢nich tok vybraného statu se zahrani¢im
za vybrané obdobi, které vétSinou znaci jeden kalendaini rok. Mezi tfi zdkladni oddily
platebni bilance patii bézny ucet, kapitdlovy ucet a financni Gcet. Zapisy v bilanci jsou
podvojné, to znamenda, ze strany dané bilance jsou vzdy vyrovnany. Pohledavky

ani zavazky vici zahranic¢i nejsou v bilanci uvedeny (Fialova, Fiala, 2014, str. 207).

Platebni bilance ma dva typy struktur, tou prvni je struktura horizontélni, kterou lze d¢lit

do péti skupin. Do skupin jsou polozky rozdélovany na zakladé spole¢nych kritérii.

Prvni skupinou je bézny ucet, ktery obsahuje podskupiny zbozi, sluzby, vynosy a bézné
pievody. Bé€zny ucet zbozi byva jesté rozdélovan na zakladé typu zbozi a je velmi dilezité
dat pozor na zdvojené zachyceni sluzeb v platebni bilanci. Bézny ucet sluzeb vykazuje
sluzby z oblasti dopravy, patentii a licenci, pojiSténi. Taktéz tam patii pfijmy a vydaje,
které jsou spojeny s vojenskym ¢i diplomatickym zastupovanim na mezinarodni urovni.

Bézny ucet vynost vykazuje vynosy zinvestovani domaciho kapitdlu v zahranici
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a s tim spojené zisky, uroky, renty ¢i dividendy. Bézny ucet béznych pievodl znaci

jednostranny ptrevod, pii kterém dané zemi v zahrani¢i nevznikaji pohledavky ani zavazky.

Kapitalovy ucet obsahuje kapitdlové pievody a znaci transfery kapitalu z divodu migrace
obyvatel ¢i promijeni dluhti. Spadaji sem také piijmy ze strukturdlnich fondi Evropské
unie ¢i pevody aktiv, ktera jsou nevyrobni i nefinan¢ni, napf. emisni povolenky (Revenda,

2012, str. 360-361).

Aby bylo mozné zatadit kapitalovy tok do pfimych investic finan¢niho uctu, je potieba
jistd vysSe vlastnické kontroly podniku. Tato kontrola podniku by meéla ukazovat ucast
vlastnikii o fizeni podniku, kterd je dlouhodobd a aktivni. Z teoretického hlediska
je potieba ziskat minimalné 50% podil na zédkladnim kapitalu, praxe je vSak jind a n¢kdy
staci jen 10%. Podil lze ziskat ndkupem akcii, redlnym investovanim nebo reinvestovanim
zahrani¢niho zisku. Portfoliové investice uvnitt finan¢niho Gc¢tu jsou ndkupy dluhopist
zahrani¢nich vlad ¢i podnikt, taktéz nakupy akcii, pokud nespliuji spodni hranici
pro zahrnuti do pfimych investic. Ostatni investice ve financnim uctu se déli na kratkodoby
kapital se splatnosti do jednoho roku a na ostatni dlouhodoby kapital. Za kratkodoby
kapital jsou povazovany kratkodobé obchodni uvéry ¢i ndkup a prodej cennych papirt
Mezi ostatni dlouhodoby kapital je mozno zatadit dlouhodobé bankovni Gvéry podnikiim
a vladam. Finan¢ni derivaty jsou spolu s kratkodobym kapitalem nejcitlivéjsi na pohyb

kurzu.

Dalsi casti horizontalni struktury platebni bilance jsou chyby a omyly, v nichz
se dorovnava nesoulad mezi propocty PB 1. okruhu a II. okruhu. V platebni bilanci se uziva
podvojného ucetnictvi, tudiz by se oba okruhy mély rovnat. Bohuzel v PB nelze evidovat
pfesné vse, co se odehrava na hranicich, napf. nelze spravné zaznamenat nelegélni pohyb

lidi ptes hranice ¢i daitové uniky pii pohybech zbozi, sluzeb a kapitalu.

Posledni ¢asti tohoto typu platebni bilance jsou zmény devizovych rezerv, v nichz
se historicky zaznamenavd meénové zlato a rychle likvidni volné sménitelnd deviza
centralnich bank a ministerstev ¢i jinych instituci dané zemé. Nejvetsi zastup v oblasti
devizovych rezerv maji penize na devizovych uctech s krat$i dobou splatnosti a také cenné

papiry vladnich instituci ze zahrani¢i (Revenda, 2012, str. 362).
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Tabulka 1 — horizontalni struktura platebni bilance

Mezinarodni pohyb zbozi

Vykonova bilance
Mezinarodni pohyb sluzeb

Mezinarodni pohyb dichodi

Mezinarodni pohyb transfert

Kapitalovy tGéet Kapitalové transfery

Piimé investice

Finanéni ucet Portfoliové investice

Ostatni kapital

Chyby a omyly

Zména devizovych rezerv

Zdroj: vlastni zpracovani dle Cernohorsky, Teply, 2011, str. 165

Druhou pouzivanou strukturou platebni bilance je struktura vertikalni, ktery vyuziva
princip rozdéleni operaci do dvou kategorii. Tyto kategorie jsou debetni a kreditni. Debetni
strana jsou devizové poptavky, které jsou spolu se znaménkem minus a kreditni strana jsou
devizové nabidky se znaménkem plus (Revenda, 2012, str. 363). Kterykoliv pfijem
od subjektu ze zahrani¢i je povazovan za kreditni polozku a je tedy s plusovym
znaménkem, kdezto kterdkoliv odchozi platba k subjektu ze zahranici je debetni operace,
tudiz je s minusovym znaménkem. Znaménko, které je pfed operaci nema zadny vliv
na ekonomickou prospéSnost vybrané operace a ma tedy smysl jen z ucetniho hlediska

(Poloucek, 2009, str. 354).
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Tabulka 2 — vertikalni struktura platebni bilance

Kreditni operace (+) Debetni operace (-)

Export zbozi Import zbozi

Export sluzeb Import sluzeb

Ptiliv vynosii Odliv vynosu

Ptiliv prevodu Odliv pievodua

Ptiliv kapitalu Odliv kapitalu

Snizeni devizovych rezerv Zvyseni devizovych rezerv

Zdroj: vlastni zpracovani dle Poloucek, 2009, str. 355
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3.3 Francouzsko-némecké vztahy

Z hlediska nominalniho hrubého doméciho produktu je francouzska ekonomika zatfazena
na celosvétovou Sestou pricku a z pohledu HDP v parité¢ kupni sily na devatou pticku.
V ramci Evropské unie zastava tieti pficku ihned za Némeckem a Velkou Britanii.

(Patria, 2020).

Jak jiz bylo zminéno, nejsilnéjsi ekonomikou Evropské unie je ta némecka, ktera je také
z pohledu nomindlniho hrubého doméciho produktu ctvrtou nejlepsi na celém svéte

(Patria, 2020).

V obou piipadech se tedy jedna o velmi vyspélé ekonomiky, nejen z pohledu Evropské

unie, ale i z pohledu celosvétového.

3.3.1 Evropské hospodarské spolecenstvi

Francie spolu s Némeckem se fadi mezi zakladajici staty Evropské unie. Spolu s Belgii,
Italii, Lucemburskem a Nizozemskem zalozili v lednu 1958 piedchiidce nynéjsi EU —

Evropské hospodatské spoledenstvi, jenz vzniklo na zakladé Rimské smlouvy.

Celkova aktudlni rozloha Evropské unie je pies 4 miliony km?. Francie se svou rozlohou
fadi na prvni misto v ramci Evropské unie, jeji rozloha totiz ¢ini 633 186,6 km?. Uzemi
Francie se sklada z 18 region®l, znich je 5 zamoiskych. Francouzské mésto Strasburk
je jednim ze tii mést, ve kterych sidli nékterd z oficidlnich evropskych instituci. Némecko
se svou rozlohou 357 376 km? obsazuje v geografickém Zebticku Evropské unie &tvrté
misto. Spolkové republika Némecko sestdva z 16 stat, které maji svou vlastni ustavu
a jsou svym zpusobem autonomni. Berlin, Brémy a Hamburk jsou povazovany za méstské

staty.

Aktudlni pocet obyvatel na izemi vSech €lenskych stati Evropské unie ¢ini 446 miliond.
Z pohledu populace se na prvnim misté¢ umistilo Némecko, jehoz aktualni pocet obyvatel
¢ini pres 83 miliont lidi. Francouzska republika s poctem obyvatel ptes 67 milion

obsazuje druhé misto v rdmci EU.
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V Evropském parlamentu je Francouzska republika zastoupena 74 ¢leny, kdezto Spolkova
republika je zastoupena dokonce 96 ¢leny. Ob¢ zemé pfijaly dne 1. ledna 1999 jako statni

ménu euro.

Francie pfispiva do spole¢ného rozpoctu Evropské unie 20,57 miliardami EUR
a na oplatku dostava od EU dotace ve vysi piiblizujici se 15 miliarddm EUR. Ptispévky
do spole¢ného uctu Evropské unie ze strany Spolkové republiky €ini pies 25 miliard euro.

Naopak Némecko ze spole¢ného uctu EU dostava néco malo pies 12 miliard EUR.

Francie svym zboZim zasobuje trh Evropské unie z 59 % svého celkového vyvozu, nejvice
— 14 % sméruje do Némecka. Dovoz do Francie z ostatnich ¢lenskych stath predstavuje
69 % z celkového importu zemé. Némecko zdsobuje Clenské staty svymi produkty také
z59 % a jeho import z €lenskych stath predstavuje 66 % z celkového importu zemé

(European Union, 2021).
3.3.2 Elysejska smlouva

Pii porovnani Francie a Némecka je dilezit¢é zminit Elysejskou smlouvu, kterd byla
podepsana 22. ledna 1963. Po nékolika desetiletich rivality a konfliktl spole¢né vyslali
vzkaz svétu o jejich usmifeni a dali zaklady Uzké spolupraci pro podporu evropské

integrace.

Elysejska smlouva byla uzaviena 18 let po 2. svétové vélce. Jde v ni pfedev§im o usmitreni
dvou muzii - zépadonémeckého kancléte Konrada Adenauera (1876-1967)
a francouzského prezidenta Charlese de Gaulle (1890-1970). Oba hlavni piedstavitelé
zemi se postavili proti nacistickému rezimu a chtéli nepiatelskou cast historie uzavtit. Tato

smlouva napomohla k navazani nového a trvalého ptatelstvi mezi zemémi.

Ani jeden ze zéastupcli zemi nechtél podepsat jen prohldseni, ale spiSe smlouvu, ktera
by ukazovala na timysl trvalého ptatelského zavazku. Podepsanim mélo byt potvrzeno
pratelstvi 1 do budoucna nehledé¢ na budouci politick¢é zmény, a obé zemé chtély,

aby spoluprace byla oficialni a systematicka.

Elysejska smlouva je povazovana za zdkladni kdmen pratelstvi mezi Francii a Némeckem,

jelikoz signatafi povazovali za podstatné, aby smlouva nebyla uzaviena jen mezi hlavami
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statu, ale aby byli zahrnuti i obfané statl. Obcané se m¢li navzdjem pozndvat, hovofit

spolu a vazit si jeden druhého.

Pomoci smlouvy byl také vytvoren Francouzsko-némecky ufad pro mladez, ktery pomaha
posileni vazeb mezi mladymi lidmi ve Francii a Némecku. Cilem tohoto ufadu je usnadnit
vyménu studentll a podpofit vzajemna jazykova studia. Od podpisu smlouvy se piiblizné
9 milioni mladych Francouzi a Némcl zGcastnilo 320 000 vymeénnych programi

prostiednictvim tohoto Gradu.

Smlouva stanovila setkavani hlav statii a predsedy vlad minimalné dvakrat do roka a tikrat
do roka setkdvani ministrti zahrani¢i. Od roku 1963 dochazi k pravidelnym schiizkam
a diskusim nad aktualnimi tématy vedoucich pfedstaviteli zemi nehledé na politicky

d¢j v zemich (Elysée Treaty, 2019).
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4 Vlastni prace

Komparace ekonomik Francouzské republiky a Spolkové republiky Némecko je provadéna
predevsim protoze obé zemé jsou zakladateli Evropské unie. Taktéz se jedna o sousedni
staty, jejichz hlavni pfedstavitelé nejvice ovliviiuji chod a ekonomiku Evropské unie.
Pouzitd data budou od roku 2000 do roku 2019, jelikoz ve vétsim Casovém rozpéti budou

1épe zachyceny ptfipadné datové vykyvy.
Veskera pouzita data jsou k zobrazeni v ptiloze na konci této diplomové prace.

4.1 HDP

Hruby doméci produkt je jednim z makroekonomickych ukazatell, které se uzivaji v praxi
pro zobrazeni vykonnosti ekonomiky vybraného stitu v case. Aby data byla srovnatelna
mezi staty navzijem, je potfeba zahrnout inflaci a predevSim se fidit Evropskym

srovnavacim programem.

Vyvoj hrubého domaciho produktu bude v této diplomové praci sledovan pomoci
ukazatele realného HDP a taktéz HDP na 1 obyvatele v parité kupni sily. Tempo, jenz
ukaze rast realného HDP bude zjisténo pomoci analyz, mezi které patii bazicky a fetézovy
index spolu s geometrickym primérem. Hodnoty uvedeny nize budou vyjadfeny

v jednotné méné, a to v miliardach americkych dolart.

Na nésledujicim grafu jsou viditelné procentudlni zmény redlného hrubého doméciho
produktu ve vybranych statech i samotné Evropské unii. Nejvétsi propad oproti
pfedchozimu obdobi je zaznamenan vroce 2009 a byl zplsoben celosvétovou
ekonomickou krizi. Nejvétsi nartst tempa ristu HDP po této svétové krizi zaznamenalo

Némecko.

Primérnd hodnota rastu realného HDP za poslednich dvacet let v obou sledovanych
zemich je 1,4 %. Primémd hodnota ristu redlného HDP za sledované obdobi v ramci

Evropské unie je 1,6 %.
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Klesajici tempo rastu realného HDP v poslednich letech miize byt zplsobeno
nadchdzejicim brexitem, ktery si brit§ti obyvatelé odhlasovali jiz v ¢ervnu 2016. Pokles

také muze byt zpltisoben migracni krizi, se kterou se obé zemé potykaji jiz fadu let.

Graf 1 — zména tempa rtistu realného HDP
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Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT, 2020

Realny hruby doméci produkt pouziva stalé ceny roku 2010. Dle grafu 2 je ziejmé,

ze dochazi ke zvySovani tendence rustu hrubého domaciho produktu.
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Graf 2 — redlné¢ HDP Francouzské republiky a Spolkové republiky Némecko v mld. USD
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Zdroj: vlastni zpracovani dle The World Bank, 2020
4.1.1 HDP Francouzské republiky

Indexni analyza redlného hrubého produktu Francouzské republiky ukazuje, ze vyvoj
francouzské ekonomiky je vzestupny, az na vykyv vroce 2009, ktery byl zplisoben

posledni ekonomickou krizi.
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Graf 3 — indexni analyza HDP Francouzské republiky
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Zdroj: vlastni zpracovani

Na zéklad¢ vysledkii fetézového indexu byl vypocten geometricky primér, ktery Cini
1,28 %. Cislo geometrického priméru iika, jakym primérnym roénim tempem rostlo

realné HDP mezi lety 2000 a 2019.
4.1.2 HDP Spolkové republiky Némecko

Indexni analyza redlného hrubého produktu Spolkové republiky Némecko ukazuje,
ze vyvoj némecké ekonomiky je vzestupny, az tedy na obdobny vykyv v roce 2009, ktery
byl rovnéz zaznamenan u francouzské ekonomiky a ktery rovnéz zpusobila celosvétova

ekonomicka krize.
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Graf 4 — indexni analyza HDP Spolkové republiky Némecko
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Zdroj: vlastni zpracovani

Na zékladé vysledki fetézového indexu byl vypocten geometricky primeér, ktery cini
1,26 %. Cislo geometrického priméru fika, jakym primérmym roénim tempem rostlo

realné HDP mezi lety 2000 a 2019.

Vysledek geometrického priméru ukazal, Zze vyvoj obou ekonomik v ¢ase byl kladny
a ze francouzskd ekonomika ma i pres niz8i vysledky rychlejsi rist nez némeckd

ekonomika.
4.1.3 HDP v béznych cenach (mld. USD)

V nasledujicim grafu jsou k vidéni hodnoty hrubého domaciho produktu obou vybranych
ekonomik v béznych cendch — v miliardach americkych dolarii. Pro samotné porovnani
je vSak vhodné pouzit tempo rastu HDP ¢i HDP na obyvatele. HDP v béznych cenach,
taktéz jinak nazyvany jako nomindlni HDP, neni vhodné pro porovnavani, jelikoz jsou

v ném zahrnuty zmény cen, které jsou v obou zemich rizné.
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Graf 5 — HDP v béznych cenéch v mld. USD
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Zdroj: vlastni zpracovani dle The World Bank, 2020

Na prvni pohled je ziejmé, ze vyvoj HDP v obou zemich je v poméru shodny. Kterykoliv
vykyv, at uz pozitivni, ¢i negativni, se propsal do ekonomik obou statl, tedy

do francouzské 1 némecké.

V obou ekonomikach lze pozorovat Ctyfi obdobi recese, i pfes n¢ vSak lze povazovat
poslednich dvacet let vyvoje ekonomiky za 1éta riistova a prospivajici. Prvni propad, ktery
nastal v roce 2009, byl zplisoben celosvétovym propadem a ekonomickou krizi, ktera zacal
jiz koncem roku 2008. Z tohoto propadu se francouzskd ekonomika vzpamatovala
az v roce 2011, kdy byla opét v ristovém tempu. Naopak némecka ekonomika se z tohoto
vykyvu dala do poradku o rok diive, kdy se HDP stabilizovalo a v roce 2011 se dostalo
velmi blizko k hodnoté z roku 2008.

4.1.4 HDP na obyvatele (USD)

V nasledujicim grafu jsou kvidéni data hrubého domadaciho produktu v pfepoctu

na obyvatele od roku 2000 do roku 2019. Na prvni pohled je jasné, ze do roku 2009 jsou
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data shodnd az totozna. Od roku 2010 se ¢isla rozchazeji a v tuto chvili je na tom Iépe
Némecko, které se diive vzpamatovalo z propadu v roce 2009, ktery byl, jak jiz n€kolikrat

zaznélo, zpusoben celosvétovou ekonomickou krizi.

Pro zajimavost byla do komparace piidana data hrubého domaciho produktu
na 1 obyvatele i vramci Evropské unie. Z grafu vyplyva, ze obé porovnavané zemé —
Francie a Némecko, jsou na tom samostatné Iépe nez celd Evropska unie v souctu. Vykyvy
jsou stale vSude shodné, coz se d4 okomentovat tim, ze se jedna o sousedni staty na izemi

r v W

Evropy a taktéz cleny Evropské unie.

Graf 6 — HDP na obyvatele v USD
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Zdroj: vlastni zpracovani dle The World Bank, 2020

Z grafu vyse je zfejmé, ze hruby domaci produkt pfepocteny na obyvatele je vyssi v zemi
Spolkova republika Némecko. Stejnym vysledkem disponuje i nasledujici graf, jenz
ukazuje hodnotu hrubého doméciho produktu na 1 obyvatele v parité¢ kupni sily,
kde Evropskd unie ma hodnotu 100. Obé zemé samostatné jsou nad hodnotou souctu

Evropské unie.
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Graf 7 — HDP na 1 obyvatele v parité kupni sily, EU28=100
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Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT, 2020

Hruby domaéci produkt na 1 obyvatele ve Francouzské republice v roce 2019 ¢ini 105 PPS.
HDP na 1 obyvatele ve Spolkové republice Némecko v roce 2019 je 120 PPS, tudiz

si obané Némecka koupi za stejnou hodnotu penéz vice nez obyvatelé Francie.

Z grafu obsahujiciho hodnoty v parit¢ kupni sily lze soudit, Ze hodnoty Némecka
od ekonomické krize v roce 2009 rostly az do roku 2014. Od roku 2015 maji hodnoty
HDP v PPS klesajici tendenci. Tato klesajici tendence mize byt spojena s migracni krizi,

kterd vyvrcholila pravé v roce 2015.
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4.2 Inflaéni mira

Nasledujici kapitola a jeji podkapitoly budou vénovany inflacni mife ve Francouzské
republice a ve Spolkové republice Némecko mezi roky 2000 a 2019. Dojde k shromazdéni

dat, jejich zpracovani, komparaci a k naslednému vyhodnoceni.
4.2.1 Infla¢ni mira ve Francouzské republice

Vyvoj cenové hladiny ve Francouzské republice je znazornén v grafu ¢. 8. Na ose x jsou

znazornény sledované roky a na kolmé ose y jsou znadzornény hodnoty v procentech.

Graf 8 — ro¢ni mira inflace ve Francouzské republice
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Zdroj: vlastni zpracovani dle The World Bank, 2020

Zobrazeny graf informuje o vyvoji inflace ve Francii, jeZ je zobrazena na zakladé¢
prumérné¢ho indexu spotiebitelskych cen. Uroven inflaéni miry a taktéZ ona samotna

vyjadfuje vliv na prosperitu statu, tento vliv mize byt pozitivni ¢i negativni.
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Z grafu je zfejmé, Ze doSlo k n€kolika vykyviim za poslednich 20 let ve stdlosti miry
inflace. Vykyvy budou okomentovany a nasledné porovnavany s inflaéni mirou Spolkové

republiky Némecko.

Na pocatku nového milénia byla inflacni mira ve Francii 1,68 %. Za vhodny rist inflacni

miry se povazuje rast do 2 %, tudiz se nejednd o ptiliSny vysoky nartst.

O rok pozdgji, tedy vroce 2001, doslo k mirnému poklesu inflaéni miry o 0,04 %.
Primérné mira inflace byla tedy v roce 2001 dle The World Bank 1,64 %.

V roce 2002 doslo k ristu primérné inflace na 1,92 %, narlst tedy ¢inil 0,28 % oproti

roku 2001.

Rok 2003 byl taktéz ve znameni narlGstu primérné ro¢ni miry inflace, kterd se zastavila
na hodnoté 2,10 %. Oproti ptedchozimu roku 2002 doSlo k nardstu o 0,18 % a oproti

pocatku milénia dokonce o 0,42 %.

V nésledujicim roce 2004 méla primérnd roni mira inflace hodnotu opét vyssi
ato 0 0,04 % oproti predchazejicimu roku 2003. Piesna hodnota ¢inila 2,14 %, prozatim

se jednalo o nejmensi mezirocni narast inflacni miry.

Béhem prvnich péti zkoumanych let doSlo k nejvétsi meziro€ni zméné v roce 2002,
kde narist miry inflace ¢inil oproti roku 2001 ptesné 0,28 %, naopak k nejmensi mezirocni
zméng doslo v letech 2001 a 2004, kdy v obou ptipadech byla zména oproti predeslému
kalendarnimu roku o 0,04 %. Vroce 2001 byla zména zipornd, kdezto v druhém
zminovaném roce kladna. Nejvétsi zménu v porovnani s rokem 2000 zaznamenal rok 2004,

ve kterém doslo ke zméné miry inflace o 0,46 %.

Rok 2005 s sebou pfinesl snizeni primérné miry inflace. Snizeni oproti pfedchozimu roku
2004 bylo o 0,39 % na celkovych 1,75 %. Rok 2005 také zapocal ttileté snizovani

prumérni ro¢ni inflacni miry, které skoncilo v roce 2007 pied obchodni krizi v roce 2008.

Druhym rokem, v némz bylo zaznamenano opétovné snizovani inflacni miry byl rok 2006.
V tomto roce dosahla inflace shodného procenta jako v prvnim roce sledovani, tedy v roce

2000, a mira ¢inila 1,68 %, tedy o 0,07 % mén¢ nez v ptedchozim roce 2005.
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inflace ¢inila jen 1,49 %. Oproti pfedchozimu roku doslo ke sniZzeni o0 0,19 %.

Nejvyssi mezironi zména pfisla v roce 2008, kdy mezirocni narist inflace €inil 1,32 %.

Celkova primérnd ro¢ni inflace v roce zacatku obchodni krize tedy ¢inila 2,81 %.

Naopak v roce, kdy svétem doznivaly vlivy obchodni krize, doslo ke snizeni infla¢ni miry

ve Francii o neskutecnych 2,72 %, tedy na konecnych 0,09 %.

V druhé pétiletce zkoumaného obdobi byla zaznamenana prozatim nejnizsi inflace, ktera
¢inila v roce 2007 celych 1,49 %. Mezi lety 2008 a 2009 byl zaznamenan nejvétsi vykyv
inflacni miry, a to o celych 2,72 %. Ten byl zptsoben probihajici finan¢ni krizi, do které
se ekonomika dostala kvili trhu nemovitosti ve Spojenych stadtech americkych.
V porovnani s pocatecnim rokem 2000 doslo k nejvétsi zméné v roce 2009, kdy zména

miry inflace ¢inila 1,59 %.

Pocatek nového desetileti pfinesl rist miry inflace, kterd byla oproti roku 2009 vyssi

o 1,44 %, tedy na kone¢nych 1,53 %.

Rist pokracoval 1 vroce 2011, kdy se mira inflace dostala uz potieti nad hranici 2 %.

Priimérna ro¢ni mira inflace Cinila 2,11 %, coz znamenalo meziro¢ni nartst o 0,58 %.

Rok 2012, v némz mélo podle mayského kalendare dojit ke konci svéta, nezaznamenal
nikterak velky vykyv miry inflace. Primérna ro¢ni mira inflace se zastavila na hodnoté
1,95 %, tedy o 0,16 % nizZe nez v roce 2011. Rok 2012 byl také prvnim rokem, ve kterém

dochazelo ke snizovani hodnoty miry inflace, tato tendence se zastavila az v roce 2016.

V roce 2013 se mira inflace dostala podruh¢é za zkoumané obdobi pod hranici 1 %. Inflaéni

mira v tomto roce byla o 1,09 % nizsi nez v roce pfedchozim a jeji hodnota ¢inila 0,86 %.

Inflaéni mira pokracovala ve své recesi i v nasledujicim roce 2014, kdy se jeji hodnota

dostala k ptl procentu, ptesnéji 0,51 %. Meziro¢ni pokles €inil 0,35 %

Ptedposlednich pét zkoumanych let pfineslo mnoho vykyvi, k nejvétsi zmeéné doslo mezi
lety 2012 a 2013. Mezi témito lety mira inflace klesla o 1,09 %. Vuc¢i roku 2000
za posledni obdobi nejvétsi vykyv zaznamenal rok 2014, kdy inflace poklesla o 1,17 %.
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Naopak nejmensi vykyv oproti roku 2000 zaznamenal rok 2010 s klesajici hodnotou

00,15 %.

K nulové hranici inflacni miry se pfiblizil rok 2015, ve kterém inflacni mira pokracovala
v recesi z minulych let. Doslo k dalsimu poklesu o celkovych 0,47 % na velmi nizkou

hranici 0,04 %.

Pokud byla hodnota inflace v roce 2015 povazovéna za velmi nizkou, mira inflace v roce
2016 tuto tvahu ptekonala. Doslo k opétovnému sniZeni, sice jenom o 0,02 %, ale infla¢ni

mira v tomto roce ¢inila neuvétitelnych 0,02 %.

Vroce 2017 bylo naopak zaznamenano tempo rustu inflace, ta se zvysila o 1,01 %

na konec¢nych 1,03 %.

Ptedposledni zkoumany rok pokracoval v ristové tendenci s meziro¢nim narastem inflacni

miry o 0,82 %. Prlimérna ro¢ni inflaéni mira se v roce 2018 zastavila na hodnoté 1,85 %.

Poslednim zkoumanym rokem je rok 2019, v némz oproti roku 2018 doslo k poklesu

hodnoty miry inflace na 1,11 %. Meziro¢ni pokles tedy vykazoval 0,74 %.

V poslednich zkoumanych péti letech doslo k nejvétSimu mezirocnimu skoku mezi lety
2016 a 2017, v jejichz pribéhu doslo k ristu inflace o 1,03 %. V porovndni s rokem
2000 nastala nejvetsi zmeéna v roce 2016, ve kterém byla hodnota nizsi o 1,66 %. Naopak
nejmensi rozdil vici roku 2000 byl zaznamenan v roce 2018, kdy byla hodnota miry

inflace vyssi 0 0,17 %.

Za celych zkoumanych dvacet let doslo k nejvétsSimu vykyvu v dob¢é financni krize, tedy
mezi lety 2008 a 2009. Miru inflace Ize mimo tento vykyv povazovat za stabilni, jelikoz
prevazné osciluje kolem hodnoty 1,5-2,0 %. Inflace v této hodnoté je povazovana

za zdravou pro ekonomiku statu.
4.2.2 Infla¢ni mira ve Spolkové republice Némecko

Vyvoj cenové hladiny ve Spolkové republice Némecko je zndzornén v grafu ¢. 9.
Na vodorovné ose x jsou znazornény sledované roky a na kolmé ose y jsou znazornény

hodnoty v procentech.
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Graf 9 — ro¢ni mira inflace ve Spolkové republice Némecko
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Zdroj: vlastni zpracovani dle The World Bank, 2020

Se vstupem do nového milénia Cinila hodnota inflace v Némecku 1,44 %. Neslo tedy

o zadnou drastickou hodnotu, ale typ inflace, ktery je z pohledu ekonomiky v poradku.

S rokem 2001 pfiiSel nartst inflaéni miry o 0,54 % oproti roku piedchédzejicimu. Primérna

ro¢ni mira inflace se pfiblizila dvouprocentni hodné&, pfesna hodnota byla 1,98 %.

Vroce 2002 doslo kpoklesu miry inflace o 0,56 %, inflacni mira se zastavila

na hodnoté 1,42 %.

V nasledujicim roce 2003 pokracovala recese inflatni miry, jeZz se pfiblizila blizko

hodnot¢ 1 %. Meziro¢ni pokles €inil 0,39 %, tudiz inflace piedstavovala hodnotu 1,03 %.

Rok 2004 oproti ptfedchozimu roku zaznamenal narast miry inflace na 1,67 %. Meziro¢ni

zména tedy Cinila zvySeni o 0,64 %.

Béhem prvnich péti zkoumanych let nedoSlo k zddnému vétSimu vykyvu. Oproti

pocateCnimu roku 2000 doslo k nejvétsi meziro¢ni zmeéné v roce 2001, a to ke zvySeni
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00,54 %. Prozatimni nejnizS$i mira inflace byla zaznamendna v roce 2003 a naopak

prozatimni nejvyssi hodnota inflace byla v roce 2001.

Dalsi pokles miry inflace s sebou pfinesl rok 2005, kdy infla¢ni mira klesla 0 0,12 %
na celkovych 1,55 %.

Nasledujici rok 2006 zaznamenal drobny rlst primérné roc¢ni miry inflace, ktery

¢inil 0,03 %. Primérna ro¢ni mira inflace se tedy zastavila na 1,58 %.
’ y

Ve sledovaném obdobi prozatimni nejvyS$i narGst zaznamenal rok 2007, kdy doslo
k narhstu miry inflace o 0,72 %. Mira inflace v tomto roce poprvé za sledované obdobi

ptekonala hranici 2 % a zastavila se na hranici 2,30 %.

Rok finan¢ni krize, tedy rok 2008 na tom nebyl oproti pfedchozimu roku 2007 viibec 1épe.
Doslo k opétovnému narlstu primérné cenové hladiny o 0,33 % a mira cenové hladiny
poprvé za sledované obdobi piesahla hranici 2,5 %. V roce 2008 se mira inflace vySplhala

na prozatim nejvyssi hodnotu 2,63 %.

Naopak v nésledujicim roce 2009 dosSlo k zatim nejvysSimu mezirocnimu propadu,

kdy se mira inflace snizila o 2,32 %. Cenova hladina se zastavila na hodnoté¢ 0,31 %.

Béhem ptedchazejicich péti sledovanych let doSlo k velkym vykyvam, které byly
zpisobeny finan¢ni krizi mezi lety 2008 a 2009. Nejvyssi mira inflace byla zaznamenéana
Mezi témito lety byla také zaznamenana nejvétSi meziro¢ni zména, kterd Cinila 2,32 %.

V porovnéni s rokem 2000 probéhla nejvétsi zmeéna v roce 2008, kdy rozdil €inil 1,19 %.

Ptedposledni zkoumana pétiletka zapocala rokem 2010, ktery s sebou pfinesl riist cenové

hladiny na 1,10 %. Meziro¢ni zména tedy €inila 0,79 %.

Druhy rok nového desetileti také znamenal rist miry inflace, kterd podruhé ve zkoumaném
obdobi piesahla hranici 2 %. Meziro¢ni narGst primérné ro¢ni inflace ¢inil 1,08 %

na kone¢nych 2,08 %.

V roce 2012 doslo k mirnému poklesu miry inflace a to o 0,07 %. Primérné ro¢ni mira

tedy stale mela hodnotu nad 2 %, ptesnéji 2,01 %.
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V nasledujicim roce 2013 pokracovala recese miry inflace, kterd se smérem k nule
posunula o 0,5 %. Hodnota inflaéni miry se tedy po dvou letech dostala pod hranici 2 %

na hodnotu 1,51 %.

Rok 2014 ssebou pfinesl pokracujici recesi, protoze se hodnota miry inflace dostala

pod 1 %. Meziro¢ni pokles ¢inil 0,6 % na konecnych 0,91 %.

V ptedposlednich zkoumanych péti letech nedoslo k zddnému vétsimu vykyvu. Nejvyssi
mira inflace byla zaznamenana v roce 2011, kdy mira inflace ¢inila lehce ptes 2 %,
ptesnéji 2,08 %. Opakem k tomuto roku byl rok 2014, kdy se naopak hodnota inflaéni miry
dostala pod 1 %, ptesn¢ji mela hodnotu 0,91 %. V porovnani s pocatecnim rokem 2000

probéhla nejveétsi zmeéna v roce 2011, kdy ¢€inil rozdil 0,64 %.

Meziroéni zména mezi lety 2014 a 2015 ¢&inila pokles o 0,04 %. Cenova hladina

v roce 2015 se tedy po recesi zastavila na hodnoté 0,51 %.

Nasledujici rok 2016 pokracoval v recesi, oproti piredchozimu roku doSlo k mirnému

poklesu 0 0,02 %. Primérnd ro¢ni mira inflace dosédhla hodnoty 0,49 %.

Béhem roku 2017 doslo k opacnému jevu, nez ktery byl sledovan v poslednich péti letech.

Cenova hladina mezirocn¢ vzrostla o 1,02 % na hodnotu 1,51 %.

Ptedposlednim sledovanym rokem byl rok 2018, ve kterém mira inflace pokracovala
v konjunktufe na kone¢nou hodnotu 1,73 %. Doslo tudiz k meziro¢ni kladné zméné

00,22 %.

Posledni zkoumany rok zaznamenal mirny pokles cenové hladiny na hodnotu 1,45 %.

Doslo tedy k meziro¢nimu poklesu o 0,28 %.

Béhem poslednich péti zkoumanych let opét nedoSlo k zadnému piespiilis velkému

vykyvu cenové hladiny. Nejvyssi hodnota inflace byla zaznamendna v ptredposlednim

Cvwr

inflace zaznamenal rok 2016, kdy hodnota inflace ¢inila 0,49 %. V porovnani s poc¢ate¢nim

rokem 2000 doslo k nejvétsimu vykyvu v roce 2016, kdy rozdil €inil -0,98 %.

Za celych zkoumanych dvacet let doslo k nejvétsimu vykyvu v dobé finanéni krize mezi

lety 2008 a 2009. Mira inflace se mimo tohoto vykyvu d& povazovat za stabilni, jelikoz
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prevazné osciluje kolem hodnoty 1,4-2,0 %. Inflace je v této hodnoté povazovana

za zdravou pro ekonomiku statu.

4.2.3 Komparace vyvoje inflacni miry Francouzské republiky a Spolkové republiky

Némecko

Vyvoje cenovych hladin za sledovanych dvacet let ve Francouzské republice, Spolkové
republice Némecko a Evropské unii jsou zndzornény v grafu ¢. 10. Na osu x jsou zaneseny

sledované roky a na kolmé ose y jsou znazornény hodnoty v procentech.

Hodnoty miry inflace Evropské unie byly pfidany pro porovnani jejich hodnot s hodnotami

statl, jez jsou EU soucasti.
Graf 10 — ro¢ni mira inflace
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Zdroj: vlastni zpracovani dle The World Bank, 2020

Z grafu je na prvni pohled zifejmé, ze vykyvy a zmény jsou shodné. Pokud dojde

k podrobnéjsimu zkoumdni, je mozné komparace v letech okomentovat.

Primérnd ro¢ni mira inflace v EU na pocatku nového milénia je dvakrat vyssi

nez v porovnavanych statech. V roce 2001 doslo v EU a Némecku k ristu miry inflace,

51



kdezto ve Francii doSlo k poklesu. Mezi lety 2001-2003 mira inflace i cenova hladina

ve Francii rostla, naopak primér v ramci Evropské unie a Némecku klesal.

Shodny vyvoj cenové hladiny byl zaznamenan od roku 2007, tedy rok pred pocatkem
finan¢ni krize, ktera propukla béhem roku 2008 a jeji dozvuky ptetrvavaly i béhem roku

2009.

Lze tedy fict, Ze vyvoj obou porovnavanych zemi, tedy Francouzské republiky a Spolkové
republiky Némecko, je shodny. Shoduje se s nimi vyvoj v ramci Evropské unie, to mtize
byt vysvétleno predevsim tim, ze Francie a Némecko jsou nejvétsimi Cleny této instituce.
Francie s Némeckem maji tudiz velky vliv na ostatni ¢lenské zemé& Evropské unie a jsou

schopni ovliviiovat nabidku a poptavku po sluzbach a produktech.

I ptesto, ze z grafu je na prvni pohled zfejmé, Ze vyvoj miry inflace je shodny, mensi
vykyvy, a tudiz stabilngj$i ekonomiku v rdmci miry inflace, mé& Spolkova republika

Némecko.
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4.3 Mira nezaméstnanosti

Nasledujici kapitola se bude vénovat popisu a komparaci dat zhlediska miry

nezameéstnanosti.

Mira nezaméstnanosti muze byt sledovana pomoci registrované miry ¢i obecné miry

nezameéstnanosti. V této praci je uzivana mira obecna.

Dulezity interval v ramci tématiky nezaméstnanosti je 4-5 %. Tento interval znaci zdravou
nezaméstnanost, kterd je zekonomického hlediska v potddku a neni povazovéana

za negativni pusobeni na ekonomiku vybraného statu.
4.3.1 Nezaméstnanost Francouzské republiky

V nasledujicim grafu je zobrazena mira nezaméstnanosti Francouzské republiky od
pocatku 21. stoleti do roku 2019. Na osu y jsou zanesena data v jednotlivych letech

a na ose x jsou znazornény sledované roky.

Graf 11 — ro¢ni mira nezaméstnanosti ve Francouzské republice
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Na pocatku milénia se mira nezaméstnanosti ve Francii pohybovala nad hodnotou 10 %,

nejednalo se tedy o pfirozenou miru nezameéstnanosti, ta se pohybuje mezi 4 a 5 %.

Nasledujiciho roku doSlo k poklesu hodnoty miry nezaméstnanosti o 1,61 % na kone¢nych

8,61 %.

Vroce 2002 dosSlo k mirnému narGstu miry nezaméstnanosti na 8,70 %. Doslo tedy

k posunu o 0,09 %.

Rok 2003 s sebou naopak ptinesl mirny pokles nezaméstnanosti, jejiz hodnota se zastavila

na 8,31 %. Meziro¢ni zména tedy ¢inila 0,39 %.
V roce 2004 doslo k opétovnému mirnému nértstu o 0,60 % na konec¢nych 8,91 %.

V prvnich péti letech 21. stoleti nedoslo k Zadnym extrémnim vykyvim v oblasti miry

nezameéstnanosti. Nejvyssi zaméstnanost byla ihned v roce 2000, nejvyssi mezirocni zménu

cvwr

zaznamenal rok 2003.

Primérnd mira nezaméstnanosti v roce 2005 Cinila 8,49 %, oproti roku 2004 se tedy

hodnota snizila 0 0,42 %.

V nasledujicim roce pokracovala klesajici tendence miry nezaméstnanosti a jeji hodnota

se zastavila na 8,45 %.

Mira nezamé&stnanosti pokracovala v klesajici tendenci i v roce 2007, kdy doslo k poklesu

0 0,79 % na konecnych 7,66 %.

cvwr

nezamé&stnanosti v celé sledované period€. Doslo k opétovnému poklesu, ktery byl 0,60 %

a hodnota nezaméstnanosti byla 7,06 %.

Druhou pétiletku 21. stoleti uzaviel rok, ktery je hojné spojovan s ekonomickou krizi.

V roce 2009 doslo k nartistu nezaméstnanosti o 1,68 % na kone¢nych 8,74 %.

Béhem ptedchozich péti let byla zaznamendna nejvyssi nezaméstnanost v roce ekonomické

krize, v roce 2009. Pravé v tomto roce Cinila mira nezaméstnanosti 8,74 %. V této Casti

cvwr
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2008 a cinila 7,06 %. Nejvyssi meziro¢ni zména v porovnani s pocatecnim rokem 2000

byla zaznamendna v jiz zmiflovaném roce 2008. Zména ¢inila pokles o 3,16 %.

Rok 2010 znamenal vzpamatovavani z ekonomické krize a také pokracoval v ristu miry
nezaméstnanosti. Nezaméstnanost vzrostla oproti predchozimu roku o 0,13 %

na konecnych 8,87 %.

Nasledujici rok 2011 se zapsal do ekonomické historie s hodnotou miry nezaméstnanosti

8,81 %, tudiz stale pokracoval v rastové tendenci.

Ttetim rokem tteti pétiletky zkoumaného obdobi byl rok 2012, ktery opét zaznamenal riist

nezaméstnanosti, ktera se zastavila na hodnot¢ 9,4 %.
V roce 2013 doslo ke zméné miry nezaméstnanosti o 0,52 % na konecnych 9,92 %.

Rist miry nezaméstnanosti pokracoval i v roce 2014. Hodnota nezaméstnanosti vzrostla

0 0,37 % na konecnych 10,29 %.

Predchozich pét let zaznamenalo jen rlst miry nezaméstnanosti. To mlze byt zptisobeno
vzpamatovavanim francouzské ekonomiky z ekonomické krize. Je ziejmé, Ze samotné
vzpamatovavani nebylo snadné, jelikoz dochédzelo pravé ke zmiflovanému rastu
nezameéstnanosti 1 v ndsledujicich, jesté neokomentovanych, letech. V tomto obdobi byla
zaznamenana nejvyssi nezaméstnanost v roce 2014, kdy hodnota 10,29 % piekonala dosud
nejvyssi nezamestnanost z roku 2000. Nejvétsi mezirocni vykyv byl oproti pocateCnimu

roku 2000 zaznamenan v roce 2010, nezaméstnanost klesla o 1,35 %.

Prvni rok poslednich zkoumanych péti let v ramci miry nezaméstnanosti Francouzské
republiky pfinesl dal§i néarGst nezaméstnanosti. Za celé zkoumané obdobi sejedna

0 nejvyssi miru nezaméstnanosti s hodnotou 10,35 %.

Nasledujici rok 2016 zaznamenal po nckolika letech rist a doslo ke snizeni miry

nezameéstnanosti o 0,31 % na konecnych 10,04 %.

Vroce, v némz si Francouzi zvolili nového prezidenta své zemé se hodnota

nezaméstnanosti zastavila na 9,41 %.
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Piedposledni zkoumany rok pokracoval v klesajici tendenci. Doslo k poklesu o 0,39 %

a hodnota nezaméstnanosti se zastavila na 9,02 %.
Rok 2019 zaznamenal opétovny pokles nezaméstnanosti na celkovych 8,44 %.

Téchto poslednich pét let zaznamenalo pozitivni zmény pro Francii, jelikoz doslo
k postupnému snizovani miry nezaméstnanosti. Nejvy$§i mira nezaméstnanosti byla
zaznamenana vroce 2015, vtomto pripadé¢ se jednd o celkové nejvyssi miru
nezameéstnanosti v ramei vybraného a zkoumaného obdobi. Nejvétsi mezirocni zména vici

pocateCnimu roku 2000 byla v poslednim roce 2019, kdy doslo k poklesu o 1,78 %.
4.3.2 Nezaméstnanost Spolkové republiky Némecko

Graf 12 — ro¢ni mira nezaméstnanosti ve Spolkové republice Némecko
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Zdroj: vlastni zpracovani dle The World Bank, 2020

V prvnim roce nového milénia Spolkova republika Némecko zaznamenala hodnotu miry

inflace ve vysi 7,92 %.

V nésledujicim roce 2001 doslo k mirnému poklesu o 0,15 % na celkovych 7,77 %.
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V roce 2002 doslo ke zméné sméru miry nezaméstnanosti a ta zapocala svilj nékolikalety

rust. Nartist miry nezameéstnanosti Cinila 0,71 % a zastavila se na hodnot¢ 8,48 %.

Rok 2003 zménu nepfinesl a mira nezaméstnanosti v Némecku stale rostla. Hodnota miry

se zastavila az na 9,78 %, mezirocni zména tedy byla o 1,30 %.

Nasledujici rok 2004 pokracoval v konjunktufe a hodnota miry nezaméstnanosti

se zastavila na 10,73 %.

Nejvyssi mira nezaméstnanosti v prvnich péti letech byla v roce 2004, kdy jeji hodnota
doséahla 9,78 %. Naopak nejnizs$i hodnota byla v roce 2001, kdy cinila 7,77 %. Nejvétsi
meziroéni zména oproti pocatecnimu roku 2000 byla zaznamenina vroce 2004

a Cinila 2,81 %.

Vroce, kdy se Angela Merkel stala némeckou kanclétkou mira nezaméstnanosti

pokracovala v ristu, pro tento rok se zastavila na hodnoté 11,17 %.
V nasledujicim roce 2006 doslo ke snizeni nezaméstnanosti 0 0,92 % na 10,25 %.

Rok 2007 pfinesl pokraovani v klesajici tendenci miry nezaméstnanosti, ta klesla

0 1,59 % na celkovych 8,66 %.

Rok, v némz zapocala ekonomicka krize pokracoval v klesajici tendenci, nezaméstnanosti

poklesla o dalSich 1,14 %. Mira nezamé&stnanosti v roce 2008 ¢inila 7,52 %.

Vroce, ktery byl nejvice ovlivnén ekonomickou krizi doslo k mirnému zvySeni

nezaméstnanosti na 7,74 %.

Téchto pét let 1ze 1 pres puisobeni ekonomické krize povazovat za pozitivni, jelikoz doslo

k postupnému sniZeni miry inflace z pivodnich 11 % na necelych 8 %. Nejvy$si mira

v

meziro¢ni rozdil oproti poc¢atecnimu roku 2000 byl v roce 2005, ¢inil kladnych 3,25 %.

Vroce 2010 doSlo ke zmén€ miry nezaméstnanosti o 0,77 %. Kone¢nd mira

nezaméstnanosti v tomto roce ¢inila 6,97 %.

V nésledujicim roce pokracoval pokles miry nezaméstnanosti. Hodnota nezaméstnanosti

se snizila o dalSich 1,15 % na 5,82 %.
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Pokles pokracoval i vroce 2012, kdy doSlo ke zméné€ miry nezaméstnanosti o 0,44 %.

Nezaméstnanost v tomto roce byla 5,38 %.

Vroce 2013 dosahla mira nezaméstnanosti hodnoty 5,23 %, tedy o 0,15 % nizsi

nez v predchazejicim roce.

V dal$im roce, kterym byl rok 2014, pokracovalo klesani hodnoty miry nezamé&stnanosti.

Jeji hodnota se snizila oproti pfedchozimu roku o 0,25 % na 4,98 %.

Téchto predposlednich pét let je spojeno jen s klesanim hodnoty miry nezaméstnanosti,
coz ma pozitivni vliv na vyvoj némecké ekonomiky. Nejvétsi meziroéni zménu oproti roku

2000 zaznamenal rok 2014, kdy doslo k poklesu o 2,94 %.

I prvni rok posledni pétiletky zaznamenal na uzemi Némecka pokles miry

nezamé&stnanosti. Pokles oproti pfedchédzejicimu roku €inil 0,86 % na konecnych 4,62 %.

Nasledujici rok 2016 taktéz pfinesl pokles nezaméstnanosti o dalSich 0,50 %. Hodnota

nezameéstnanosti ¢inila v tomto roce 4,12 %.

S rokem 2017 pftiSel staly pokles miry nezaméstnanosti, jeji hodnota se dostala na 3,75 %.

To znaci pokles 0 0,37 %.

Hodnota roku 2018 byla opét nizsi nez ta roku predchazejiciho. Meziro¢né doslo ke snizeni

0 0,37 % a hodnota miry nezaméstnanosti v roce 2018 Cinila 3,38 %.

Posledni sledovany rok se velmi pfiblizil k hodnoté 3 %, pfesnéji se hodnota zastavila

na Cisle 3,14 %.

Poslednich zkoumanych pét let zaznamenalo jen opétovny pokles hodnoty
nezameéstnanosti, coz ma pozitivni vliv na ekonomiku statu. Nejveétsi mezirocni rozdil

oproti poc¢atecnimu roku 2000 nastal v roce 2019 a €inil 4,78 %.

4.3.3 Komparace miry nezaméstnanosti ve Francouzské republice a Spolkové

republice Némecko

Z nasledujiciho grafu a popisu vysSe vyplyvd, ze zhlediska miry nezaméstnanosti

jenatom lépe ekonomika Némecka. Nedochdzelo pfi jejim vyvoji k tolika vykyvim
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a spiSe se vzdy ubirala jednim smérem, ten v poslednich letech klesal, tudiz pozitivné

ovlivitioval ekonomiku statu.

Vyvoj miry nezaméstnanosti na uzemi Francie je podobny priméru v ramci Evropské unie,

kdezto vyvoj némecké nezaméstnanosti je siln€ pod primérem EU.

Nejvyssi i nejnizsi hodnoty nezaméstnanosti jsou piipisovany némecké ekonomice, ktera
doséahla nejvyssi hodnoty v roce 2005, kdy se nezaméstnanost vySplhala az k 11,17 %.
Naopak nejniz§i hodnotu nezaméstnanosti meéla vroce 2019, kdy hodnota klesla

az k 3,14 %.

O tolik rozdilnd a vyS$S§i hodnota nezaméstnanosti ve Francii v poslednich letech

je zptisobena piedevsim migracni krizi, stdvkami zaméstnancii a nepokojit migranti.
Graf 13 — ro¢ni mira nezaméstnanosti
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Zdroj: vlastni zpracovani dle The World Bank, 2020

Nezaméstnanost ve Francouzské republice se dé i pfes mirné vykyvy povazovat za stabilni.
Hodnota nezaméstnanosti ve Francii se pohybuje mezi 8 a 10 %. Nejedna se tedy

o pfirozenou miru nezaméstnanosti, kterda je zekonomického hlediska pfijatelna.
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Iz pohledu velikosti statu a poctu jeho obyvatel neni tato hodnota v potadku.
Pro ptedstavu, Francie ma pfiblizn¢ 68 miliont obyvatel, z nichz je ekonomicky aktivnich
ptfiblizn¢ 30 miliont. Z téchto ekonomicky aktivnich je nezaméstnanych 8,5 %, tudiz

v pfepoctu na obyvatele, praci nema 2,5 milionu obyvatel.

Mira nezaméstnanosti Spolkové republiky Némecko ma rozsah ve vétSim intervalu
atomezi 3 az 11 %. Nejvyssi hodnota nezaméstnanosti byla zaznamenéana v roce 2005
ve vysi 11,17 %. Naopak nejnizsi hodnota 3,14 % byla v poslednim sledovaném roce 2019.
Némecko ma piiblizn¢ 83 milion obyvatel, z nichz je ekonomicky aktivnich pfiblizné
53 milioni obyvatel. Z tohoto poctu ekonomicky aktivnich obyvatel nemaji zaméstnani
pfiblizné 3 %, coz znaci 1,6 milionu obyvatel. V poslednich letech se mira nezaméstnanost
Spolkové republiky Némecko pohybovala kolem pfijatelné miry nezaméstnanosti, tudiz

vliv nezaméstnanosti na némeckou ekonomiku byl pozitivni.

V ramci komparace téchto dvou stati je zifejmé, Ze jak ekonomickou krizi v roce 2009,
tak migracni krizi mnohem Iépe zvladla Spolkova republika Némecko. Tento fakt
je vyhodny pro ostatni ¢lenské staty Evropské unie, jelikoz némecka ekonomika je jednou
z téch nejvétSich. Jiz nékolikrat zminovana velikost ekonomiky Némecka je schopna

ovlivnit ekonomiku i trh se zbozim a sluzbami ostatnich ¢lenskych stati Evropské unie.
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4.4 Béziny ucet platebni bilance

Nasledujici kapitola spolu s podkapitolami bude vénovana vyvoji bézného uctu platebni
bilance (BU PB) mezi lety 2000 az 2019 ve vybranych sledovanych statech, kterymi jsou
Francouzskd republika a Spolkovéa republika Némecko. Hodnoty vyvoje jsou uvedeny

v miliardach americkych dolart.

V ramci bézného uctu platebni bilance je zahrnut zahrani¢ni obchod (export i import),
export a import vynosu z investice do kapitalu, kam patii Groky, zisky a dividendy. Taktéz

jsou do BU PB zahrnuty mzdy, hospodaiska pomoc, dédictvi apod.

Schodek na BU PB by mél byt vyrovnan piebytkem, kterym disponuje stat na finanénim
Gétu platebni bilance, tudiz by mély klesnout devizové rezervy. Pokud je na BU PB
piebytek, dojde k jeho vyrovnani pomoci schodku na finan¢nim uc¢tu. Pfi obou moZznostech

vyvoje BU PB se soudet téchto dvou sald rovna nule.
4.4.1 Bézny ucet platebni bilance Francouzské republiky

Z nasledujiciho grafu je na prvni pohled ziejmé, ze vyvoj BU PB je vice turbulentni svymi
vykyvy. Po hlubsim zkoumani je dokonce zfejmé, ze se n€kolik po sobé jdoucich let drzi

v zépornych Cislech.
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Graf 14 — bézny cet platebni bilance Francouzské republiky v mld. USD
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Zdroj: vlastni zpracovani dle The World Bank, 2020

Vroce 2000 cinila hodnota bézného uctu platebni bilance 16 125 miliard dolard.
V nasledujicim roce dosahl bézny ucet nejvyssi hodnoty za zkoumané obdobi
a to 20 965 miliard americkych dolari. Dal§im rokem zapolalo klesani BU PB, které

skoncilo az v roce 2008 se zapornou hodnotou 28 163 mld. USD.

Roky 2009 a 2010 ptispé€ly do historie zapornou hodnotou bézného uctu, kterd oscilovala
kolem 22 000 mld. USD. Nasledujici dva roky doslo opét k poklesu o dalSich 10 800
miliard dolardi. V roce 2014 se hodnota bézného Uctu zvysila, presto vSak zistala hodnota
nizko pod nulou, dokonce nejnize za vybrané sledované obdobi, piesnéji

na hodnoté¢ 37 354 miliard americkych dolara.

ZlepSeni piinesl rok 2015, kdy se hodnota bézného uctu dostala na 9 130 miliard dolard,
v nésledujicich letech vsSak pokraovala v klesajici tendenci, a to az do posledniho

sledovaného roku, kdy hodnota Cinila opét zdpornych 18 549 miliard dolart.
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4.4.2 BéZny tucet platebni bilance Spolkové republiky Némecko

Nasledujici graf zobrazuje prevazné rostouci tendenci bézného uctu platebni bilance

Spolkové republiky Némecko mezi lety 2000 a 2019.

Graf 15 — bézny ucet platebni bilance Spolkové republiky Némecko v mld. USD
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Zdroj: vlastni zpracovani dle The World Bank, 2020

Pocate¢ni rok 2000 byl jedinym rokem, kdy se hodnota BU PB v Némecku dostala
do zéporu, piesnéji na hodnotu -33 904 miliard dolart. Nasledujici rok se stale bézny ucet
drzel pod hranici nuly, ale zvysil se o vice nez 26 000 miliard dolarii. V roce 2002 se bézny

ucet prehoupl pies nulu a ¢éstka se zastavila na 39 721 mld USD.

V roce 2004 se hodnota bézného uctu vysplhala na vice nez 127 000 miliard dolart. Vyvoj
bézného uctu pokracoval v rastu az do roku 2007, kdy se zastavil na hodnoté 235 777
miliard americkych dolarti. V dobé ekonomické krize doslo k mirnému poklesu BU PB,
ktery se zastavil v roce 2010 na ¢astce 196 172 mld. USD. Pokles tedy béhem tii let v dobé
ekonomicke krize ¢inil kolem 39 500 mld. USD.
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Roku 2011 doslo k obratu a hodnota béZzné¢ho uctu se opét zacala zvySovat, konjunktura
pokracovala az do roku 2013, kdy doslo k mirnému vykyvu smérem dola. V dalsich letech
doslo opét k ristu, aktudlni hodnota bézného uctu se pohybuje kolem 280 000 az 290 000

miliard dolaru.

Rok 2018 pro Némecko znacil ptebytek ve vysi 293 mld USD, jednalo se o celosvétove
nejveétsi prebytek bézného uctu platebni bilance, stejné jako v nésledujicim roce 2019
dokonce i ekonomiky napi. Ciny a Japonsko zaostivaji za némeckou ekonomikou

0 80 az 100 miliard dolart.

4.4.3 Komparace béZného tuctu platebni bilance Francouzské republiky a Spolkové

republiky Némecko

Nasledujici graf zobrazuje porovnani bézného uctu platebni bilance vybranych stata,
kterymi jsou Francouzska republika 1 Spolkova republika Némecko za obdobi od roku

2000 do roku 2019.

Graf 16 — bézny ucet platebni bilance Francouzské republiky a Spolkové republiky
Némecko v mld. USD
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Zdroj: vlastni zpracovani dle The World Bank, 2020
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Z grafu vySe je ziejmé, ze jen na zaklad¢ bézného uctu platebni bilance je ekonomika
Némecka vyspélejsi, svymi kladnymi hodnotami totiz nékolikandsobné pievysSuje data

Francouzské republiky.

Pro Francii je Némecko nejdulezitéjSim obchodnim partnerem, Francie totiz exportuje
do Némecka zbozi a sluzby ve vysi kolem 71 mld. EUR, a naopak importuje z Némecka

zbozi a sluzby v pfiblizné hodnoté 86,5 mld. EUR.

Némeckd ekonomika neni tolik zévisla na té francouzské, jelikoz jsou pro
pomyslném zebticku zabird az druhé misto. Francie se vSak dostala na druhé misto
némeckych obchodnich parterit az v roce 2015, kdy ji s objemem obchodu 170 mld. EUR
piekonaly praveé Spojené staty americké, které s Némeckem obchodovaly ve vysi 173 mld.
EUR. Francouzska ekonomika je zhlediska némeckych dodavateli tfeti, na némecké

ekonomice se podili 7 %.

4.4.4 Obchodni vyména mezi Francouzskou republikou a Spolkovou republikou za

posledni pét let

V nasledujici tabulce jsou uvedena data v milionech americkych dolarti. Jedna se o export

z Francie do Némecka a o import zboZzi z Némecka do Francie.

Tabulka 3 — zahrani¢ni obchod Francie a Némecka (v mil. USD)

2015 2016 2017 2018
EXPORT |79.386 79.188 77.748 83.302 78.101
IMPORT |96.532 95.005 97.246 102.373 94.997
SALDO |-17.146 -15.817 -19.498 -19.071 -16.896

Zdroj: vlastni zpracovani dle ITC, 2021

Jelikoz jsou Francie a Némecko sousednimi staty, je nadmiru jasné, Ze se bude také jednat
o obchodni partnery. Z hlediska celosvétového exportu je v lepSim postaveni Némecko,

jehoz ekonomika je v porovnani s tou francouzskou vyspélejsi a i celkove vetsi.
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Je jisté, ze 1 ve vztahu zahrani¢niho obchodu mezi Francii a Némeckem ma navrch
némecka ekonomika. Francouzsky import z Némecka ma vyssi hodnotu nez francouzsky
export do druhé zemé. Z pohledu Spolkové republiky Némecko zde neni problém, bohuzel
pro ekonomiku Francie tento stav neni vhodny. Francie by méla vice vyvazet nez dovazet.
Pokud by se alespont hodnot¢ importu export rovnal, nebyl by to takovy problém, avSak

rozdily jsou v ¢astkach pfiblizujicich se dvaceti milioniim americkych dolart.

Saldo zahrani¢niho obchodu z pohledu Francie je zdporné, jelikoz, jak jiz bylo zminéno,
import pfevysuje export. Pro kladné saldo zahrani¢niho obchodu je nutné, aby tomu bylo

naopak, tudiz aby export pevySoval import nebo se mu alespoii rovnal.

Mezi nejvice vyméenované zbozi patii automobily, ze strany Némecka to jsou znacky Audi,
BMW, Porsche, Smart, Volkswagen, Smart, Mercedes-Benz a Opel, mezi znacky z Francie
patii naptiklad Renault, Peugeot, Bugatti ¢i Citroén. DalSimi nejvice vymeénovanymi
skupinami zbozi jsou letadla, vrtulniky a jejich casti, plastové vyrobky, ale také

farmaceutické produkty, zelezo a ocel.

66



5 Vysledky a diskuse

Dle zjisténych dat a informaci, se kterymi bylo pracovano v prubéhu celé diplomové prace
je zfejmé, ze komparace Francouzské republiky a Spolkové republiky Némecko je vhodna.
K tomuto zéveéru doslo pfedevSim proto, ze se jednd o sousedici staty, které si navzajem
ovlivituji své vlastni ekonomiky, zvelké casti ovliviluji ekonomiku Evropské unie

a v druh¢ fadé také ekonomiky ostatnich neclenskych stati.

Pouzitd data a informace se vztahovaly k vybranym makroekonomickym ukazatelim
z obdobi vybranych dvaceti let, toto obdobi zahrnovalo roky 2000 az 2019. Data byla

zanalyzovana a vyhodnocena v praktické ¢asti.

némeckou. Némecka ekonomika je vyspélejsi, stabiln€jsi a celosveétoveé nejvetsi.
Francouzskd ekonomika se svymi hodnotami pfiblizuje priméru Evropské unie, kdezto

ta némecka je v porovnani s daty za celou EU velmi nadpramérna.

Lze tict, ze vykyvy, které byly pfevazné zaporné, byly vzdy zplsobeny nékterou z krizi.
Tou prvni krizi, kterd zpusobila znacny vykyv ve sledovanych makroekonomickych
ukazatelich byla ekonomicka krize v roce 2008. Ekonomickou krizi, které se také n¢kdy
prezdiva velka recese, zpusobila v prvni fade hypote¢ni krize ve Spojenych statech
americkych. Vliv na tuto krizi a nasledny propad HDP mé¢la také rostouci cena ropy, avsak
hodnota ropy se beéhem jednoho ctvrtleti propadla o tfetinu. Béhem této krize hodnota
némecké ekonomiky dvakrat po sobé docilila rekordu, poprvé to bylo s poklesem
HDP o 2 %, kdy se jednalo o nejhorsi vysledek od roku 1990 — od sjednoceni Némecka.
Druhy nejhorsi vysledek v rdmci némecké ekonomiky byl zaznamenan v prvnim Ctvrtleti
roku 2009, kdy doslo k dal§imu poklesu HDP o téméf 4 % a vtomto piipadé se
jednalo o nejhorsi vysledek od roku 1970. Naopak francouzska ekonomika na tom nebyla
tak Spatng, za rok krize totiz doSlo kpropadu jen o 1,5 %. Ztéto krize se lépe

vzpamatovalo Némecko, jehoz ekonomika se mnohonasobné¢ zlepsila.

Druhy vykyv, ktery je vidét prifezem vSech makroekonomickych ukazatelii, byl v roce
2015, v tomto roce vyustila evropska migracni krize, lidové nazyvana evropska uprchlicka
krize. Nejvice migranti z Blizkého a Stiedniho Vychodu mifilo pravé do Francouzskeé

republiky a Spolkové republiky Némecko. Béhem tohoto roku bylo dle Evropského
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statistického ufadu fungujiciho v ramci Evropské unie vzneseno pies 1250 000 zadosti
o azyl, ztohoto poctu vice nez 440 000 bézenct zédalo o azyl v Némecku. Ne&kteti
migranti se chtéli dostat do Velké Britanie, a proto pfijizdéli do Francie a usazovali
se v pristavu v Calais. BéZenci dokonce vnikli do Eurotunelu ve snaze dostat se ptes kanal
La Manche a doprava v ném musela byt zastavena. Ve zmiflovaném pfistavu dokonce

migranti vytvofili tdbor, kterému se ptezdivalo DZungle a bylo v ném kolem 5 000 lidi.

Vykyvy v poslednich letech mohou byt zplisobeny pievazné odhlasovanym odchodem
Velké Britanie z Evropské unie, tento odchod je zndm pod ndzvem brexit. Nikdo
z ostatnich ¢lenskych statd netusil, co odchod Britanie zptisobi. Po referendu a rozhodnuti
parlamentu mélo dojit k Zadosti o vystoupeni pfed EU. K této zadosti doslo na zékladé¢
¢lanku 50 Lisabonské smlouvy az tfi Ctvrt€ roku po referendu, to znamenalo posun
oficialni odchodu, a rozhodnuti bylo stanoveno na 29. bfezna 2019. Do t¢ doby m¢ély
byt také domluveny podminky, za kterych se bude pravé s Velkou Britanii obchodovat
¢ido ni cestovat. VSechny ¢lenské staty byly pod tlakem nevédomosti a jelikoz nebyly
dohodnuty Zzadné potiebné a vhodné podminky, doSlo k posunuti terminu odchodu
na 31. fijen 2019. Nakonec Spojené kralovstvi opustilo Evropskou unii 31. ledna 2020,
kdy se zacalo odpocitavat prechodné obdobi, které skoncilo v den, kdy vstoupila v platnost

obchodni dohoda mezi Britanii a Evropskou unii, timto datem byl 2. leden 2021.

Tato tézka vyjednavani byla zhorSena faktem, Zze se cely svét zapocal potykat s novou
krizi, kterou zptisobil novy typ coronaviru covid-19. Tato posledni krize zplsobila
a v budoucnu jesté¢ zpusobi negativni vykyvy v celosvétovych ekonomikach. Dopad

vSemoznych restrikci a omezeni bude vniman jesté fadu nasledujicich let.

Z celkového hlediska, jak jiz bylo n€kolikrat zminéno, je vyspélejsi ekonomika Némecka,
ktera vice zvlada ptipadné vykyvy a vnéjsi vlivy. Francouzska republika v nékterych
ukazatelich dokonce ptfekonala némeckou ekonomiku, mezi tyto ukazatele patii naptiklad
primérnd rocni inflace za sledované obdobi, ktera byla niz$i o 0,04 %. K nejvétSim
zméndm a vykyvim doslo v oblasti nezaméstnanosti, kdy pted krizi, roku 2008, méla
navrch ekonomika Francie, jelikoz jeji nezaméstnanost byla i pfes vysSsi procenta nizsi
neZ ta némecka. Po této krizi doSlo k obratu a mira nezaméstnanosti zacala v Némecku

klesat a ve Francii naopak rast.
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Posledni sledované roky byly povazovany za roky rozkvétu a zlepSovani
makroekonomickych ukazateli k hodnotam, které by mély byt v rdmci tzv. magického
Ctyfuhelniku. Bohuzel k dal§imu rozkvétu # v nasledujicich letech po sledovaném obdobi

nejspise nedojde, a to prave kvuli posledni zminované krizi spojované s covid-19.
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6 Zavér

Hlavnim cilem této diplomové prace bylo vyhodnotit aktudlni stav vybranych
makroekonomickych ukazatelii Francouzské republiky a Spolkové republiky Némecko
za obdobi let 2000 az 2019. Mezi vybrané¢ makroekonomické ukazatele se zatradili hruby
domadci produkt, mira inflace, mira nezaméstnanosti a bézny ucet v rdmci platebni bilance.
Tento cil byl splnén, data byla zanalyzovéana a byl taktéz zhodnocen vyvoj zminovanych

ukazateld u obou statu.

Dil¢im cilem bylo sledovani francouzské a némecké ekonomiky, jejich jiz zminovanych

makroekonomickych ukazateli a naslednd komparace.

Uvodni &ast seznamuje Gtenafe se zaklady teorie z oblasti ekonomie a ekonomiky,
s faktem, Ze 1 kdyz to neni na prvni pohled zifejmé, ekonomika a lidstvo jsou pospolu

jiz dlouhou tadu let.

V teoretickych vychodiscich je teorie z ivodu rozvinuta a prohloubena. Ctenaf této prace
se hloubéji seznamuje srozdélenim a typy ekonomik a také steorii tykajici

se makroekonomickych ukazatelil, s nimiz bylo v diplomové préci pracovano.

Prakticka cast diplomové prace byla zaméfena na analytiku jednotlivych ekonomik
Francouzské republiky a Spolkové republiky Némecko ve vybraném obdobi od pocatku
nového milénia do roku 2019. Byla provedena jejich komparace, analyza, syntéza,
k samotnému zhodnoceni dat pfispély také vlastni grafy a tabulky zpracované
dle dat ziskanych ze statistickych fadt jako je Eurostat — statisticky Gfad pro Evropskou
unii, webu ITC ¢i dat z The World Bank. Ve vlastni praci byly zanalyzovéany predevs§im

vetsi vykyvy obou zemi, ale byly zminény taktéz vyvoje v jednotlivych letech.

Vybranych dvacet let lze, i pfes existenci nc¢kolika krizi, povazovat za prosperujici
a za obdobi konjunktury. Evropska unie, globalizace trhii i technologicky pokrok s nejvétsi
pravdépodobnosti pfispéchali na pomoc v tomto progresu, ktery je zfejmy u obou zemi,

1 kdyz je francouzské ekonomika zavisla na vyvoji a exportu némecké ekonomiky.

Ve vyvoji makroekonomickych ukazatelii 1ze pozorovat n¢kolik dob recese. Tou prvni

je nékolikrat zminovana ekonomicka krize, jez dopadla na cely svét béhem roku 2008.
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Za druhou recesi lze povazovat obdobi migracéni krize, kdy statisice uprchlikt ze Blizkého
a Stfedniho Vychodu smétovaly kviili valkdm do Evropy a zadaly v ni o azyl. Jen béhem
roku 2015 v Némecku pozadalo pies 400 000 migrantii o azyl, ve Francii to bylo néco pfes
70 000 migrantii, avSak vétSina z nich se premistila do pfistavu v Calais, odkud se chtéli
dostat do Spojeného kralovstvi. Jedna z poslednich recesi miize byt spojovana s Brexitem,
tudiz rozhodnuti o opusténi Velké Britanie Evropské unie. Prozatim posledni recese byla,
je a bude spojovana s covid-19, koronavirus ochromil svét ke konci roku 2019
a na pocatku nésledujiciho roku 2020 tupln¢ chod svétovych ekonomik zastavil, tudiz jesté

neni vhodné a ani mozné analyzovat a komentovat vliv covid-19 na ekonomiky statt.

I pfesto, Ze ob& vybrané zemé jsou rozlohou velké a lezi v zdpadni Evrop¢, mohly
by se automaticky povazovat za vyspélé, avSak neni tomu tak. Francie je na svém
vychodnim sousedovi zavisla vice nez by se dalo ocekavat, taktéz bohuzel tolik nezvlada
vngj$i vlivy, které ovliviiuji jeji ekonomiku. Francouzska ekonomika se potyka s vice
vykyvy a neni schopna se s nimi tak dobfe vyrovnat jako jiz zmiflovany sousedni stat
Némecko. Pokud se bude hovofit o némecké ekonomice jako o svétovém gigantu, ten,
kdo tuto vétu pronese neni daleko od pravdy. Némecko je jedna z nejvyspélejSich zemi
na svété, v oblasti exportu je na prvnim misté, dokonce giganti jako jsou Spojené staty

Americké ¢i Cina jsou v zebficku az za nim.

Spolkova republika Némecko mé tedy mnohem stabilnéjSi ekonomiku nez jeji oponent.
Oproti tomu vSak tempo ristu HDP ma o nckolik setin procent rychlejsi pravé v této
komparaci porazeny stat, kterym je Francouzskd republika v Cele s prezidentem

Emmanuelem Macronem.

Neni zifejmé, v jakém staddiu by ekonomiky statl byly, pokud by nebylo Evropské unie,

ktera povoluje neomezeny pohyb lidi, zbozi, sluzeb a kapitalu, ale lze predpokladat,

vvvvvv

by se tolik nedafilo. Na pozitivni vyvoj némecké ekonomiky mélo vliv také sjednoceni

vychodniho a zdpadniho Némecka v devadesatych letech 20. stoleti.
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Ptiloha A — Makroekonomické ukazatele Francouzské republiky

HDPna1l HDP mld. Realné HDPv Mira Mira Bézny ucet
Role obyvatele uUsSD mld. USD inflace nezaméstnanosti platebni bilance
2000 | USD 22 364,03 | USD 1,362 | USD 2 334,00 | 1,68 % 10,22 % USD 16,125
2001 | USD 22 433,56 | USD 1,376 | USD 2 380,00 | 1,64 % 8,61 % USD 20,965
2002 | USD 24 177,34 | USD 1,494 | USD 2 407,00 | 1,92 % 8,70 % USD 17,651
2003 | USD 29 568,39 | USD 1,840 | USD 2 427,00 (2,10 % 831 % USD 15,985
2004 | USD 33 741,27 | USD 2,116 | USD 2 495,00 | 2,14 % 8,91 % USD 9,166
2005 | USD 34 760,19 | USD 2,196 | USD 2 537,00 | 1,75 % 8,49 % -USD 0,143
2006 | USD 36 443,62 | USD 2,319 | USD 2599,00 | 1,68 % 8,45 % USD 0,514
2007 | USD 41 508,43 | USD 2,657 | USD 2 662,00 | 1,49 % 7,66 % -USD 8,719
2008 | USD 45 334,11 | USD 2,918 | USD 2 669,00 | 2,81 % 7,06 % -USD 28,163
2009 | USD 41 575,42 | USD 2,690 | USD 2592,00 | 0,09 % 8,74 % -USD 22,100
2010 | USD 40 638,33 | USD 2,643 | USD 2 643,00 | 1,53 % 8,87 % -USD 22,031
2011 | USD 43 790,73 | USD 2,861 | USD 2 701,00 |2,11 % 8,81 % -USD 29,509
2012 | USD 40 874,70 | USD 2,684 | USD 2 709,00 | 1,95 % 9,40 % -USD 32,875
2013 | USD 42 592,93 | USD 2,811 | USD 2 725,00 | 0,86 % 9,92 % -USD 24,383
2014 | USD 43 011,26 | USD 2,852 | USD 2 751,00 | 0,51 % 10,29 % -USD 37,354
2015 | USD 36 638,19 | USD 2,438 | USD 2 781,00 | 0,04 % 10,35 % -USD 9,130
2016 | USD 37 037,37 | USD 2,471 | USD 2 812,00 | 0,02 % 10,04 % -USD 12,205
2017 | USD 38812,16 | USD 2,595 | USD 2 876,00 | 1,03 % 9,41 % -USD 16,470
2018 | USD 41 631,09 | USD 2,788 | USD 2928,00 | 1,85 % 9,02 % -USD 19,014
2019 | USD 40 493,93 | USD 2,716 | USD 2972,00 | 1,11 % 8,44 % -USD 18,549
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Ptiloha B — Makroekonomické ukazatele Spolkové republiky Némecko

HDPna1l HDP mld. Redlné HDP Mira Mira Bézny ucet
Role obyvatele uUsSD vmld. USD inflace | nezaméstnanosti platebni bilance
2000 | USD 23 635,93 | USD 1,943 | USD 3118,00 | 1,44 % 7,92 % -USD 33,904
2001 | USD 23 607,88 | USD 1,944 | USD 3171,00 | 1,98 % 7,77 % -USD 7,099
2002 | USD 25 077,73 | USD 2,069 | USD 3 165,00 | 1,42 % 8,48 % USD 39,721
2003 | USD 30 243,58 | USD 2,496 | USD 3 142,00 | 1,03 % 9,78 % USD 35,985
2004 | USD 34 044,05 | USD 2,809 | USD 3 180,00 | 1,67 % 10,73 % USD 127,506
2005 | USD 34 507,37 | USD 2,846 | USD 3 203,00 | 1,55 % 11,17 % USD 133,087
2006 | USD 36 323,45 | USD 2,992 | USD 3 325,00 | 1,58 % 10,25 % USD 173,486
2007 | USD 41 587,21 | USD 3,421 | USD 3 424,00 | 2,30 % 8,66 % USD 235,777
2008 | USD 45 427,15 | USD 3,730 | USD 3 457,00 | 2,63 % 7,52 % USD 213,250
2009 | USD 41 485,90 | USD 3,398 | USD 3 260,00 | 0,31 % 7,74 % USD 201,135
2010 | USD 41 531,93 | USD 3,396 | USD 3 396,00 | 1,10 % 6,97 % USD 196,172
2011 | USD 46 644,78 | USD 3,744 | USD 3 530,00 | 2,08 % 582 % USD 231,972
2012 | USD 43 858,36 | USD 3,527 | USD 3 544,00 | 2,01 % 538 % USD 251,551
2013 | USD 46 285,76 | USD 3,733 | USD 3 560,00 | 1,51 % 523 % USD 245,384
2014 | USD 47 959,99 | USD 3,884 | USD 3 639,00 | 0,91 % 4,98 % USD 278,661
2015 | USD 41 139,55 | USD 3,361 | USD 3 702,00 | 0,51 % 4,62 % USD 288,621
2016 | USD 42 098,92 | USD 3,467 | USD 3 785,00 | 0,49 % 4,12 % USD 295,080
2017 | USD 44 349,59 | USD 3,666 | USD 3 878,00 | 1,51 % 3,75 % USD 287,218
2018 | USD 47 639,00 | USD 3,950 | USD 3937,00 | 1,73 % 3,38% USD 293,073
2019 | USD 46 258,88 | USD 3,846 | USD 3959,00 | 1,45 % 3,14 % USD 274,847
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Ptiloha C — Makroekonomické ukazatele Evropské unie

HDPna1l Mira Mira
Rok
obyvatele inflace = nezaméstnanosti

2019 | USD 3484330 | 1,63 % 6,71 %
2018 | USD35659,76 | 1,74 % 7,27 %
2017| USD33029,99 | 1,43 % 8,14 %
2016 | USD31162,70 | 0,18% 9,12 %
2015 | USD30473,74 | -0,06% 10,03 %
2014 | USD 35 243,21 0,20 % 10,85 %
2013 | USD34564,11 | 1,22% 11,33 %
2012 | USD33158,79 | 2,66% 10,81 %
2011 | USD 35 716,27 3,29 % 9,84 %
2010 | USD 3293164 | 1,53 % 9,80 %
2009 | USD33359,79 | 0,84% 9,12 %
2008 | USD36912,07 | 4,17 % 7,20 %
2007 | USD33549,52 | 2,51 % 7,45 %
2006 | USD29068,60 | 2,67 % 8,63 %
2005 | USD 2733099 | 2,49% 9,57 %
2004 | USD 26 262,07 | 2,29% 9,88 %
2003 | USD22920,89 | 2,09% 9,65 %
2002 | USD 18680,56 | 2,42 % 9,54 %
2001 | USD17183,62 | 3,37% 9,20 %
2000| USD16908,72 | 3,15% 9,82 %

78



